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Abstract:

This study aims to analyze the differences in the application of several models
namely Altman, KIDA, and Sherrod used to predict financial distress, and
their impact on providing accurate indicators of the financial performance of
the two institutions, ALFA PIPE and SONELGAZ, during the period from
2018 to 2022. This is particularly relevant in light of the volatile economic
environment and increasing competition. The study adopted two
methodological approaches: the descriptive method in the theoretical chapter,
which was used to define the concepts, causes, and symptoms of financial
distress, and the analytical method in the empirical chapter, which involved
analyzing the financial statements of the two institutions under study.

The results revealed that the models differ in terms of the financial ratios they
rely on, leading to discrepancies in performance evaluation outcomes and
variations in the accuracy of distress predictions. The study concluded that it
Is essential to select the model that best fits the specific characteristics of each
institution. It also recommended the use of a combination of models to assess
financial performance in order to enhance the accuracy of financial forecasts.

Keywords: Financial distress, financial performance, financial distress
prediction models.
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Al La))y dudba®) duba (2 Alal) yiadlly 5l gz dlad aladin) ¢ lgpall La) 2ese @
O AV el Loy dalyiall lplall ) a)ll She yaaedd 45060 doesend) duscsgal
(sl ule salgd Ji i Gada dleSa 583 ¢(2021-2019) s5dll cuidga
gl dads ddinge Ll paads dylaill aglally jueally dulaidy) agle) A<

2022 ¢ hall (cildied Cpe ccuadige
Ay rdiatleae g Abai®) dwwjall %A Alall el jalgr cdwiidy oagll 50 @
Sl algd cllling Jl&an detie 5S% (ALFA PIPE by dsgal dlls
dasls change dlle aads uall asles dlailly LalaBY) aslal) IS ¢ anls
2024 « el dilaye
:CDaw v

ae andle b AL clabadl jodg Asaldl) Joull (b Al Gasll ccasls Ly
2014 Glgs 21 22 ¢ Andaill clanyly L)

Lol o € Ao oyl cuinilly ol fatill el pSU) crane mialp) dene Y2 @

damysd) b Alaesal) Bl Adsy IGAN e Alad) Ay agud) Sl Adgud)
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AN daala Blanll A dlaally Adlall Gigaally luhall dualed) Alaall ¢ yeadl)
2021 ¢ SE ghall 2 2l 2 aladl

(b Al s (Aal) (34 5550 Sherrod gz dgad aladiud ¢ Jlaeall aaly) dad),
astall LY daals dlae ogoini (B Audal) cilailially dugsY) dclival dalall AS,al)
2013 @l cJeasall daals 10 222l) (5 alaall cdylayly Lalaia|

Lllad) coodl) Jlartnls jlaiion) i€yl Mal) il §aiil) o golivanll o) Pla Alb
hal) Alse cdadlal) (3O (alall (Bom (B Al :EPS Ao fly KIDA gisall
2014 ¢3hall cAwdl@ll dasla <9 23all ¢4 dlas (Aalai@Yly LylaY) aglell

(b Aalal) clswball (ot Mal) Saills §8H cdeld op gy dslu o Glesyll e
=2009) 85 s ghail) Jlath sladiols Adae Ao olaal) (aldl) g Uadl
Olsa ¢ Jihall ¢ (galgl) ¢ jumdl dan 2gdl) daals 12 2aal) dalaidl (g5 dlaa (2014
2017
idgmaﬁeéaidd\léyad\Gﬂd&d\jhl‘;ﬁﬂcgﬁaglydcjkaageﬁc&%&ggs
Laalall ¢4 2321 (25 alas (Ll aglall) ElaSU o lail) daals dae (Aududad Ay
2011 cplads aa)e cdadlay)

aladiul dd)al) duclial) dalad) Ladlual) AN Jfiaty 5l coanill juad () d
2321l €15 Alaall AlaBY) 5 4 oY) o slall dpadlsl) Alss (7 58 7 3sad) dallal) cunail)

2013 ¢l chanalill adls <4
i daleld gaa (Dl damiy ) S

b ) Ao Adlae du sdoilial) Aagerd JEdYly elid) cilawal Al
2015 ¢ ihall (2 dnlaied S Laal) e daals 2 giall o 22al) ¢ ol alaidl|
‘"A ‘"Aw\ MU jﬂ\ (..A: QLA:\S‘ E:UAJ ‘phﬁu\ “._?_1‘);1\ T4 Lfdj.obd\ Jf)‘d\ e e

L )13Y ) AaaleaiBY) aglell dlaa (Lig ) o€ Aaily daug (18 4 lia Al dud gruad) i) g Uad

) gaad) z\e.a‘)d\ A<laall ¢Bas cjfjal\ e Sl daals 5 2aadl (8 alalll A glallg
.2024

sl il Al LAY 35 Bl (Boun b Aides Ay (Sherrod gise)
2023 Ol 3l =l <69 aaall ¢7 alaall cAaaliaidll g 4y ylaY)
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2018%ud ALFA PIPE dmjal Jsuad) cuilad ddlall dfisal) 1108, (3ala

ALFAFPIFE GHARDAIA

BILAN (ACTIF)

EXERC!

EMTION_DU-23/0o/2022 23:33
CE-mifimia AU 3nhzha

ACTIF

NOTE

20NB 2017
AmoriEsements
Montants Provisions et
= ' Net Net
Bruts peries da
valaurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart dacguistion-goodwill positif ou  négasf
Immobilisations inconporelles
Immobilisations  corporelles
Tarrains
Bapments P 505 S50 160,44 | zommemcan| 32T 016 355.73| 340 373 975.64

Autres mmobisations corporelles

[ BED D48 02921

2 34D TERED

1 644 700 865.32

1 B0@ 487 556.32

Immobllisations en comcession

Immobilisations  encours

599 93iF 900.87

5899 Q3Z 900.87

656 182 476.14

Immobilisations  financieres

Tires mis en equivalence

fuiras perticipations et créances rattacheées

Utres titres mmotsHlises

Prats et autres actifs financiers non courants

72 OTE 500.00

71 03000000

1 D48 50000

1 04E 500.00

Impots diffeénés actil

382 TED 668.16

382 TS 668.16

479 430 279.48

TOTAL ACTIF NON COURANT

' 548 794 258.68

4 554 127 SR 50

2 855 466 20006

3 ZBE 541 727.58

ACTIF COURANT

Stocks et encowrs

b &OE 073 769,71

453 751 FNOF

5 238 322 398.69

1530471 745.04

Craances et emplis assimiles

Chents

1 172 1683 290,79

123 308 532 91

1042 874 756.688

885 440 407.99

Aulres debiteurs

962 SBD 222 43

B 099 56 0T

B1 48D 55636

8471 371 258.55

Impits et assimiles

7 930 094.01

5359 B44.35

1 DED 149,66

Aulres créances at empios assimilés

Disponibilites et assimilés

Placements ot autres actifs financiers: courants

Tréssoreria

224 Tos5 740,27

224 TO5 740.27

70 949 D44 52

TOTAL ACTIF COURANT

BDES 573 017.21

LEEELE-E LS 1Y

6 BB 553 601.86

3 438 233 356.10

TOTAL GENERAL ACTIF

15 615 36T 27580

& DUN 34T MmN S5

9 544 019 BO1.04

6 724 775 08368
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2018%iud ALFA PIPE Zeaijal aguadl) cuilad ddlall Lifjual :243) 3ale

ALFAPIPE GHARDAIA

BILAN [PASSIF)

EDITION_DUEZESDaa02r F3:33
EXERCICEAIATE AU TIFi2NE

AT -

Caplal émis

Capial non appalé

Primes of rdsores - Rdsonns oonsolicks (1]

Ecar da midvaboition

Ecan o dguivalonoa [1)

Fad=uiial nat - Rasulial nef du groupe (1)

287 B2 247.5017

510135 674.23

fairas capilaux propores - Repo & nouswsasg

A0 335 06018

Compbes da liakson

5 338 330 617.62

Fart de la soodid consolidanis (1)

Farl des mimoritares (1)

TOTAL I

5 056 508 E7E. 12

1530 451 25241

PASSIFS NON COURANTS

|I merurts o dofies inancéres

Impois. (difdris of provisionnds)

111 769 06 1.ED

FAutres dattes mon coursnies

Provisions o prociuls constalds davancn

1 60E& 799 597,11

Z 190 610 678.53

1 606 799 5597.11

2302 373 TEOL3

|I CHETISSTHNS of comphes rafschds

1285 313 358,63

a7 08D 207.29

Imptis

15 555 12200

11 %01 182.00

Autres dotins

1485 B30 &27.08

2498 343 THL4E

T o oric: sl

TOTAL Wl

2 T 711 B1E.T1

2 B0 933 550 T4

TOTAL GENERAL PASSIF {11011

|9 544 D15 BS1.54

E 724 TTS 05358

{1} & utlisar uniquerment powr & priseniation d™@taks Mnanckers consoldds
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2018 diwd ALFA PIPE dial i) Glua Jgan :3e§J Gala

ALFAPIPE GHARDALY

COMPTE DE RESIUALTAT/NATURE

EDITION_IDUEZS00 2027 73:34

EXERCICEDLOME AU 3WMzNE

HOTE

18

2017

Wenins o produls smnoxes

2 H25 741 &55.53

B 3538 4 T 937 .90

Waralon socks produlis inis o en cours

1 108 013 048,00

120 249 52270

Production Immoiissa

31 BDE 57544

5 S H2h.34

Subvntions  d'axpodatcn

I-PRODUCTION DE LEXERCICE

3937 456 330005

T EE3 T9Z 94105

facharls DoresoETITRES

2 BEl 957 78606

3 HEE D14 9054

Sarvies exiriows of aubes consommalions

134 295 280 .55

3B TaZ 266.70

ILCONSOMMATION DE LEXERCICE -3 004 248 DEEED| 4 9T T 1TSS
I-VALEUR AJOUTEE 'EXPLOITATION {141} 533 208 26345 |3 376 0T T&T.20
|i:'|=|';n='.-:-: per soned 1708 505 378.94 | -1 TE3 T4 060,10
|I'rp-nl: [Ans of VorsomoeTs Ansimiks 371 3170 09120 BE EF1 4E2 06

IN-EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION

-2D6 907 15E6.E8

2106 T41 ZZE T4

Auiros prodults opdrationnals

72 503 GE5 35

119 8330 334.0&

HAuires Changes opdrabonnalos

7 196 12457

1 EE3 722 27

Doations sy amarissomants, provisions of paries do valors

B 437 1T 74

1230181 216.Te

REFER ST paies oo Valar of provisons

17 573 x82.0

44T T21 361.910

V- RESULTAT OPERATIOMNEL

-133 063 3BG.E3

1442 46T 17058

Produils Nnanciers 55D 345 39 & 0aF 781.25
Changes Nnancenes 173 7594 B97.54 4B BB D041
VIRESULTAT FINANCIER -163 854 0E2.15| 40 BP0 223,36

VI-RESULTAT ORDINMRE AVANT IMPOTS ([ W)

-6 T 441.98

1400 846 T 32

|In'pd_': rigiivies w ndsulials ediraires

|In'an'i diffinds ( Variations ) surrésulals ondinaires

15 095 50078

102 84 BEE. 7

TOTAL DES PRODINTS DES ACTIVITES DROINAIRES

[ 73T B74 24281

BIIT 41T 418 ET

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-5 079 B2E: 18431

-6 T17 281 BI04

VILRESULTAT MET DES ACTIVITES DRDINAIRES

-ZB1 8271 S41.50

1510 135 51423

|E Emarts miraord insies. (procuns) (& pracea ]

|E kmenis axirssdinaines ichamges] (b prockson

-RESULTAT EXTRADRDINAIRE

|K-R'E5-1.I.TAT NET DE LEXERCICE

-Z£B71 821 S41.50

1510 135 51423
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ALFAPIPE GHARDUALA

202052019 iwl ALFA PIPE dunjal Jsua) cuilad dlall Auifjaal) :40d) (3ala

ELITION_DUEZSDa 2027 73:38

EXERCICEDUOD & U0
BILAN [(ACTIF)
Fankan] 20749
AT,
ACTIF NOTE Mortares. Proests inns o — —
Bouts perics de
WEALS
ACTIFS NOM COURANTS
oot danquisBiongoocwill posal ou negall
mmchilisations  imcorporelies
mmcbilisatiors  corporolics
TeTans
Hatiments I E38 995 50700 | 200 N A0 M) IB3. 55 IFS 670 D05 .03
Aubos immobilsaions owpoelios B 050 Quh 320,35 | 2 TR I ] D SH4 02E.EE| T 447 521 215.B4
mmobil EaSons on CormcRssinn
mmobiisations  encours 14 208 531.47 514 BO8 B30.47| &FF T1Z 3540132
mmohilisation=  fnancéres
Thres mis on aguivalence
Fares panicipalions. o oeances ratiacrkes
Autros oo mmoblsas
Frils of avires actils Minsnciors non ooursnis T6 015 TFAG3 | 70 Do D0d.DE 4 985 728.E3 A& 500008
s diffards. sol 4TS 242 BHT.E 4TS D42 HET.VE| 459 TET 270004
TOTAL ACTIF NON COLURANT ' 765 TOS 1T4 52 | smmmnoomn) 3 ESS H11 55360 | 2 B0 513 34504
ACTIF COURANT
Siock= ol anoours B 230 554 &07 555|175 T 5401 ¥ B5d TOL 923 76| 1 BOd 222 LHid_GE
Crdances ot emplois assimikis
Clints [ ADE 256 BB | 1E7T 3N0.00) 2 495 050 405 B 305 FA6 TRE.OT
Fgmes debilmes E14 340 280.54 |2 F2EE02.12]) 1 612 101 777.47 T59 08l MO0
Impats 21 assumilss 3 T4 20667 374 206.67 HaT 737.78
Aures raanoes of ompinks assimilkds
Digponibiilés of assimids
FComons of aures acifs AnANCors Courants
Trdsoeoria 4T T3 585 59 4T Ta3 5955949 174 F04 BO0.47
TOTAL ACTIF ‘COURANT ' 300 250 T00UO0 | T0E 1 020 Y O 9k 003064 | 3 084 TOF 1035
TOTAL GENERAL AT 15 156 957 56547 | semom onos| 5 BES 306 557 .33 | 5 535 F15 55930
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ALFAPIPE GHARDMLA

202052019 5iud ALFA PIPE duscijal sl cilad LLal) Ll 1548, 3als

EDITION_DUSZS092027 73:38

EXERCICEDLD120 &0 31250
BIL&N (PASSIF)
NOTE 2020 2079
CANT {7
Caplal émis
Caplal ron appali
Primes of resorves - Résanes consolidds (1]
Ecwi de midvakalion
Ect déquiaionos (1)
Fdsuilal net - Rasulist ned du groups (1) TO0 333 09P BE| F13434 32124
Auirgs capilaur propores - Report § nouvasy 28 233 703.54
Parit de la soodd comnsoldanio (1)
Farl des minoriares (1)
TOTAL | 518 566 TOE.M0| F13 434 377124

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunis of dofies fnandéras

Impois (diffdrds of provisionnds)

Aires dettes mon couranies

Provizions of proculs constalds davancn

2023548 172.14

200G 545 234,84

TOTAL Il

2023 S4B 172,14

2 026 &% 724 04

DASEIES T IDANTS:

|I eSS o comphes ratachds

438 357 957.09

4711 322 750,37

It

20 04D BE2.00

063 583.00

Auires datios

B 004 £37 335,30

3 782 240 05004

Tridsororic: passi

TOTAL Wl

lB 463 025 181.29

3 ED5 135 30231

TOTAL GENERAL PASSIF (11111

| &6n 90 55733

5 035 215 85930

{1} A ublisr uniquesmenl pour ks prasenbation d™alals nsnckers cosoldes
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20205 2019 5icd ALFA PIPE Lusnspal i) colua Jgia 1658 (3ale

ALFAPIPE GHARDAIA

COMPTE DE RESULTAT/INATURE

EDITION_DL:2309v 2022 23:38
EXERCICE:D1/01/20 AU 3112120

NOTE

2020

2ma

Ventes et produits annexes

1948 940 27088

10 658 520 BAG.43

Variation stocks produits finis et en cours

218 233 9B4 26

-85

912 638.84

Production immobilisée

3168 484,78

7
J0B7 197.86

Subventions dexploitation

-PRODUCTION DE L'EXERCICE

2 170 342 5048.92

9 703 705 00545

Achats consommes

-1 486 971 593.96

-6 402 260 999.77

Services exténieurs et autres consommations

-11 543 421.0

-348 006 759.80

IMCONSOMMATION DE L'EXERCICE

-1 568 516 016.89

-6 780 267 759.57

I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-1)

601 827 683.03

2 953 437 245,88

Charges de personnel

-1 624 981 101.03

-1 671 365 493.57

Impats, taxes el versements assimikes

-24 754 983,30

-108 487 B54.86

IWV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-1 247 9716 4711.30

1173 583 797.45

Autres produits opérationnels

&8 516 091.99

33 007 629.25

Autras charges operationnellas

15 B79073.18

-3 453 B90.07

Dotations aux amortissemnants, provisions et pertes de valeurs

-474 304 B1B.76

824171 31178

Reprise sur pertes de valewr et provisions

9571 365 428.23

47 476 757.97

V- RESULTAT OPERATIOMMNEL -T17 620 B03.02| 426 442 973.84
Produits financiars 414 753.81 28 701 916.78
Charges financienes -89 308 360.47( -298 706 171.26

VI-RESULTAT FINANCIER -88 B93 606.66 | -290 004 254 48

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+\I) -B06 514 409.68| 136 438 710.36
Impots exigibles swr résultats ordinaires
Impats différes | Variations ) sur résultats ordinaires 16181 317.12 T6 905 601.88

TOTAL DES PRODUITS DES ACTMITES ORDINAIRES

3191 238 972.95

9 792 891 300.45

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-3881 572 085.51

-9 579 456 988.21

VIII-RESLULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -790 333 092.56( 213 434 321.24
Elements extraordinaires (produits) (& préciser)
Elements extracrdinaires (charges) (& praciser)

IX-RESULTAT EXTRACRDINAIRE

K-RESULTAT NET DE L'EXERCICE -790 333 092.56( 213 434 321.24
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ALFAPIPE GHARDALA

N DIDENTIFICATIOMDO0E1S00T 2307141

202252021 Siwd ALFA PIPE dunjal Jsua) cuilad Ldlall Auifjaal) : 708y (3ala

EDITION_IDUEZNNI22023 936

EXERCICEDIMZEZ AU 3000

BILAM (ACTIF)
Jrankar 2021
ACTIF NOTE Bortants Prosetsions of
Mal Mo
Bruis perie= de
LT ]

ACTIES NOM COLURANTS

ot daoquisiion-goodwill posil ou  negalif

mmebilisations  incorporelies
mmobilisations  corporelies
Termains.
EAtmaens [ 338 95 BOT.00 | 250 FT8 521 051.6D| Foa ZA1 3TE.0%
Autes iImmoblsatons owporelies B 000 049 442,74 | TTHERTLE | SF4 276 BEE.TZ| 1 034 203 60774
IMmMobiisatons en Docesson
mmobilisations  encours B30 827 GP0.EE | MAE N M2 I | 483 051 IBEE| S0 037 150042
mmekilisatons  financéres

Tires mis cn Sguivakeren

Famos participslions. of oraances raiacas

Fyes Bhes mmobilsdas

Friis o auires actils linancars mon oounsnis

5 42T 720.60

5427 720.6D

4 TE1 72863

s ciffdres: acl

S5 TG BAT .50

S5 705 84750

484 966 33B. 7%

TOTAL ACTIF NOM COURAMNT

| B30 D0 B3

23T 5 25807

T 443 5T0 204 57

ACTIF COnnEANT

Stocks ol encours

i O3 553 7HD.ET

E54 007 305 24

3 354 561 423,597

I 438742370

Créances et emplois assimikis

Clionts

FE8 5H3 50475

TE7 3N00D

FE8 476 384.79

505 078 504.E8

Fanres debloans

B 304 598 T44.ED

BT 4T =2 e

FE14 486 21Z.08

1450 841 216.08

mpsts o amsamikis

3553 623.09

3 550 623. 5%

304 B22.37

Furros crisnces of ompioks assimikls

Disponiaiiits ot assimies

FRacomens o aures aclfs inancers courants

Trdsoeeria

[

315413 3251

[

35 4713 3281

173675 2EE.EE

TOTAL ACTIF COURANT

2 0e1rana

I L T

E 43T 4355 S50.08

5 713 554 49sH

TOTAL GENERAL ACTHF

15 750 (20 45504

TR 1T

B 575 250 52RO5

B1ST T P15
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202252021 5iud ALFA PIPE duscijal gl cuilal LLal) Lsijaal) :88) 3als

ALFAPIPE GHARDAIA

N* IFIDENTIFICATION:O00616007230141
BILAN (PASSIF)

EDITION_D:311 272023 9:36
EXERCICE:01/01722 AL 31NM222

NOTE

2022

2021

CAPITAUX PROPRES

Capital emis

Capital non appela

Primes et raserves - Raserves consolldges (1)

Ecart de reavaluationx

Ecart dequivalence (1)

Rasultat net - Resultat net part du groupe (1)

-1 199 626 112.26

-1 815 412 OBB.42

Autres capltaux propres - Report 3 nouveau

-28 233 703.54

-28 233 T03.54

Comptes de Nalsonx

11778 472 208.51

5745 125 199.66

Part de la societe consolidante (1)

Part oes minortaires (1)

TOTAL |

4 550 612 392.11

3 %01 479 407.70

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financleras

Impots  (differes et provisionnes)

Autres dettes non courantes

Provisions et prodults constatas d'avance

2 305 B804 719.62

2 066 489 860.89

TOTAL Il 2 305 804 710.62 (2 DBE 480 BE0.20
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptas rattaches 367 T29618.85( 429086 105.24
Impots 3 186.00 13 267 153.00

Autres dettes

1351 109 611.77

1747 411 727.32

Tresorere passif

TOTAL 1

1718 842 416.62

2 189 764 985.56

TOTAL GEMERAL PASSIF (1=11+111)

8 575 259 528.95

8157 734 254.15

(1) A utiiser uniquament pour 1a présantation d"etats Inanclers consolidas
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202252021 id ALFA PIPE fsusjal gl il Jgaa 1953, (3ala

ALFAPIPE GHARDWALA,

N FIDENTIFICATION D006 15097 230141

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

ECITION_DLUEINN272023 936
EXERCICEDNOER A 3222

HOTE 2z 2021
Wonios o produls srnoxes 7033 E49 858,38 |2 BES 573 265.00
Warson Socks Foduks inis of on oours b2 D40 EA0.Bs 02 585.B6
Production Immoiiisas 1128 3Ta 59 5938 6A1.50

SUDAENONS. O'ax pokaticn

I-PRODUCTION DE LEXERCICE

|6 978 037 554.11

2 B4 414 532 30

AChals DOFEImImets:

& 593 17e 122590

1 B4 457 HE.ET

SHrvices exkriows of aulnes corsommations

422 53E 414.33

TEA 387 457.74

I-CONSOMMATION DE LEXERCICE

AMsME3137.3

-1 988 E70 406,13

NI-VALELR AJOUTEE DEXPLOITATION {11 -2 03T ETY T43.12 | &85 544 13623
Charges de parsonne I MOETT DE4.79] -1035 567 004.00
s, [AEnS of vorsomonis assimikis 2060 BEE 76 35 338 22 A1

IW-EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION -4 0A1 264 554.17| -1 (=6 C40 14059
AUIrRs poduls opirationnals 3383 TIZ 44 10 106 304648
AUires Janges opaatonnelas b 551 BI3Eh 11 565 15462
Dotabions aux amorissements, provisions of pories do valors 1E=0001 95378 | -E08 551 323,13
Reprise sur paries do valor of provisons 57241 E22 43 S 501 367.25

V- RESULTAT OPERATIONMNEL -5 B7T 263 B50.23| -1 630 86T A5G
Produits Insncors 48 228 T4 78 T 20293301
Change Mnancienes 14371 310 BG9A42 | -200 371 919.38

VIRESLULTAT FINANCIER

-1 382 D& T35.14

-193 BET SEh 44

VI-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (VW1

-1 360 368 61537

-1 B4 435 BA0UDE

|In-p:u exighies S resulals crdirares

|In'pds diffts { Variations | sur risulats ardinaiees ED 73350311 9073 75163
TOTAL DES PRODUATS DES ACTIITES ORDINAIRES 7086 B0 999,75 |2 46 96 FI0.00
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINARIES T4 286517 11152 | -4 Te2 338 31847
VILRESULTAT MET DES ACTIVITES ORDINAIRES -T1HE ES 1276 | -1 816 417 DES.AZ

EMmants axiraorinsiies (produfis) (4 prackr)

Eldmants extramvdinaine icharges] (4 proctsor)

[X-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE -1 199 626 112.76 | -1 815 412 DER.AT
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

BILAN ACTIF

EXERCIC

E 2018

DATE 45777.48466435182

Definitif
ACTIF notej brut 2018 ,lamcﬂ 2018y 2018 2017
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Fraiz de développements immobilisables
Immobilisations corporelles
Terrains 3 308 560,03 3308 550,03 3 306 560,09
Agencements et aménagements de terrains 15 324 433,59 6903 053,54 B 421 345,31 § 756 302,54
Constructions (Batiments et ouvrages 295 022 906,39 53 TE2 562,30 202 260 344,09 176 059 132,29
Installations technigues, matériel et outillage 19867 432 261,79| B 102 565 122,32)| 11 754 867 150,47 [ 11411 145 163,45
Autres immaobilizations corporelles 241650567457 S40DB4223251) 147566342206 1457 367 662,07
Immobilisations en cours 2172 D51 344,50 2179061 244,50 2158 771 001,43

Immobilisations financiéres

L L e e e e e e

,

L e

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT,

24 777 655 200,63

5 144 073 020,77

15 633 582 180,08

15225 407 826,91

ACTIF COURANT

Stocks et encours

3 D84 7ET,19

3 0B84 787,15

1 456 553,65

Créances et emplois assimilés

Clients

1975 235 556,42

ED B23 245,17

1914 215 211,29

2E17 315 240,13

Créances sur societes du groupe et associés

0,00

0,00

0,00

Autres débiteurs 1001 344 591,09 1410 774,83 999334 116,26| 1427 513 031,59
Impéts £4 D57 536,49 54 067 536,49 60 031 740,64
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 285 436 124,03 1533 254,37|| 234 337 £59,54 183 342 635,54
compte transitoire™ 0,00 0,39 0.09
TOTAL ACTIF COURANT 3330 172 855,22 33 234,37 328834081089 4290 100 703,18
TOTAL GENERAL ACTIF 28107 B28 006,05  © 207 005 305,14 13 802 923 7o | 19 524 507 30,0
457770 1
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

BILAN PASSIF

EXERCICE 2018

DATE 45777.4046000730855

Definitif

PASSIF

n GTE.‘I

2018 I

2017

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

160 196 203,15

160 136 203,19

Résultat net

0,00

0,00

Autres capitaux propres - Report & nouveau

0,00

0,00y

compte de liaison™

11 532 816 978,37|

11974 447 380,24

TOTAL CAPITAUX PROPRES 12 083 015 161,59 12134 645 563,44
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 33435334,19 28 334 529,20)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3 192 321 225 53 3068 631 541,65

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

B

3 796 560,11

3097 026 270,65

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

1094 576 313,00/

11043 37E 073,04

Impots 73 184 737,17 72 112 678,33
Dettes sur sociétés du Groupe et aszociés 0,00 0,00
Autres dettes 2 413 289 999,07 3177 444 944 42
Trésorerie passif 0,00 0.0
0,00} 0,00}

compte transiteire™

TOTAL PASSIFS COURANTS

35681 151 ']-19.24|

4 292 935 555,60

TOTAL GENERAL PASSIF

16 699 922 ?5.51"

19524 607 530,09

45777.0
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

POLE QUARGLA

EXERCICE 2018

DATE 45777.48645833345

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
nr:nel 2018 2017
Ventes et produits annexes 3882 478 85,67 3 856 133 093,32

Subvention d'exploitation

0.00

| - Production de I'exercice

3 082 478 BO5,87

3 856 123 003,32

Achats consommes

- 67 T20 424,66

- 100 242 301.61

Prestations regues production energie et matériel

- 2470 640 023,48

-2342738673.B4

Senvices exteneures et autres consommations

- 267 852 113,13

- 324 161 874,48

Prestations regues services

- 1019455 655,49

- 1121 801 603,88

Il - Consommation de 'exercice

-3 825 687T 176,76

-3 &8B 844 453,81

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOQITATION {I-1l}) 156 701 718,81 -32711 36049
Charges de personnel - B81 614 286,41 - 706 403 552,38
Impats, taxes et versements assimilés - T4 A20 119,84 - 74 838 B50.56
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION - 588 651 687,34 - 813 853 783.53
Autres produits opérationnels 150 258 569,75 166 548 388,07
Aufres charges opérationnelles -272 030,71 - 107 929,80
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 878 463 645,54 - 10684 218 020,15
Charges d'amortissement et autres provisions regues 0,00 - B4 704 082,22
Reprise sur pertes de valeur et provisions 307 656 254,27 11 013 D36,46
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

V - RESULTAT OFPERATIONMNEL - @21 442 530,56 - 1785423 303,27
Prestations recues frais financiers 0,00 - 1462 016,07
VI - RESULTAT FINANCIER 0.00 - 1462 016,07

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 921442 530,56

- 1706 885 319,34

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Autres impots sur les resultais

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

4 530423 719,70

4 033 624 565,85

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

- 5 460 866 259,26

- 5 800 579 885,19

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 921 442 530,56

- 17086 885 310,34

Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation foumnies

0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

0,00

- 84 704 062,22

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

- 921442 530,56

- 1706 885 319,34

mercredi 30 awvril
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

BILAN ACTIF

EXERCIC
E 2020

DATE 45775.45670138205

Definitif
ACTIF nofe] brut 2020 ,lam-::-rt 2020 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables

Logiciels informatiques et assimilés 4 272 857 29 4 272 B57.29 .00
Immaohbilisations corporelles

Terraing 3 308 560,03 3 304 550,03 3 306 560,03

Agencements et aménagements de terrains 15 436 140,53 B 315 536,35 B 173 451,57 E 541 154,69

Constructions (Batiments et ouvrages 501117 659,15| 219525 909,53 357 547 412,29

Installations technigues, matériel et outillage

21944 D58 453,45

5547 563 532.34

12

11 B34 752 654,41

Autres immobilisations corporelles

2513 653 337,10

1108 742 018.47]

1404 311 317,53

1434 332 211,00

Immobilisations en cours

2542 759 417,53

2542 789 417,93

2 521 039 533,47

Immeobilisations financiéres

&

Sepncinan

Titres participations et créances rattachees

Autres titres immobilisés

Préts et autres aciifz financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

27 515 676 465,49

10884 543 150,19

16731 128 315,24

15 239 621 565,01

ACTIF COURANT

Stocks et encours

12 134 355,17

12 154 335,17

2 620 077,71

Créances et emplois assimilés

Clients 3 197 653 733,69 949 189 587.37|| 2246 473 E46,46| 2294 570 241,40
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 1511 206 145,74 2505 616.91|( 1608 TOO438.39( 1330 106 064,14
Impdts 143 558 437 51 143 858 437,51 111 380 592,60
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,09
Disponibilites et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 453 450 858, B4 f7E5 0104s|| 426 505 A3 3G 56 285 851,73
compte transitoire™ n.0qf 0.0 0.0
TOTAL ACTIF COURANT 5413383 541,15)| 95546052377|| 4450923017.39| 3004 274 127,60

TOTAL GENERAL ACTIF

33 034 D0 006,55

11 843 003 672,96

21 191 081 332,52

20 143 855 653,61
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2020

POLE OUARGLA DATE 457V75.45673611108
BILAN PASSIF Définitif

PASSIF note 2020 2019

CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 160 198 203,14 160 198 203,19
Résuliat net 0.09 0.0
Autres capitaux propres - Report @ nouveau 14 184 219,74 14184 219,74
compte de liaison** 12 478 957 045,45 12 369 857 580,64
TOTAL CAPITAUX PROPRES 12 B53 339 468,43 12 544 240 D03 63
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 37651 368,39 36 097 299,11
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 3 206 368 917,49 3 206 767 202,33
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3244 020 285,82 32421864 501,44
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 1103 740 277,87 1108 357 625,84
Impdts 184 D10 334,94 79270 737,44
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0.0d 0,00
Autres dettes 4 DDS 940 965,52 3 169 162 825,27
Trésorerie passif 0,0 0,00
compte transitoire™ 0,04 0,00
TOTAL PASSIFS COURANTS 5293691 578,39 4 356 791 188,54
TOTAL GENERAL PASSIF 21191051 332,63 20 143 895 693,61
457750 1
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

EXERCICE 2020

DATE 45775.45B73842575

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note] 2020 2019
Ventes et produits annexes 4 258 298 188,81 4 357 754 481,53

Subvention d'expleitation

0.00

| - Production de I'exercice

4 258 296 168,81

4 35T 754 481,53

Achats consommes - B9 B27 BOT.8T - 81813 535,51
Prestations regues production energie et matériel -4 2686 106 360,38 - 5§ 899 858 591,86
Prestations fournies production energie et materiel 390 227.65 0.00
Services extérieures et autres consommations - 327 74D 828,05 - 404 B28 91937
Prestations regues services - 638 118 140,48 - 1520 340 194,52
Il - Consommation de "exercice - 5331452 709,23 -7 916 650 241,06
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) - 1073156 540,42 -3 558 885 758,53

Charges de personnel

- 974 266 969,34

- 812 517 738,58

Impdts, taxes et versements assimilés

- 88 203 267,82

- 84 467 010,32

IV - EXCEDENT BRUT D'EXFPLOITATION

-2 135626 777,68

-4 555 880 509,43

Autres produits operationnels

178 828 778,19

183 324 782,81

Autres charges opérationnelles -8 B15 306,74 -8 124 BDOD,BT
Dotations aux amortissements, provigions et pertes de valeur -1 952 882 O7TS,04 - 944 TTH 487 44
Charges d'amoriissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 85 B2Z7 178,03 89 126 618,86
Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL -3234267 206,24| -5 234 332 386,27
Produits financiers 0.00 0.00
Charges financiéres 0,00 -0,01
VI - RESULTAT FINANCIER 0.00 -0.01

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

-3 834 267 206,24

- 5234 332 286,28

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

4 521 343 352,68

4 G630 205 882,80

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

- 8 355610 648,82

- 9 264 528 278,08

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-3 834 2687 206,24

-5 234 332 386,28

Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation fourmnies

0.00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-3 834 267 206,24

-5 234 332 286,28

45775.0
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

EXERCIC

E 2022

DATE 45775.45688857410

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note] brut 2022 ,lamcn 2022y 2022 2021
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables

Logiciels informatiques et assimilés 4272 857,25 2 B43 571,50 1424 785,79 1424 785,79
Immobilisations corporelles

Terrains 3 306 560,03 3 304 560,03 3 306 560,03

Agencements et aménagements de terrains 15 436 140,52 9040 [95,28 7 455 045,24 7817 748,45

Constructions (Batiments et ouvrages 7453559553 257 127 019,36 455 235 535,97 362 642 657,59

Installations technigues, matériel et outillage

24003 174 358.40

11 118 825 133,06

12 534 349225,34

13 208 £20 637,00

Autres immobilisations corporelles

2 653 309 445,30

1316 560 924,90

1 371 328 520,40

1402 505 857,53

Immeobilisations en cours

3824 247 953,29

3 624 247 933,24

2441 903 314,33

Immobilisations financiéres

=

.
Titres participations et creances rattachees

Autres titres immobilizés

Préts et autres acfifs financiers non courants

0,00

300 0o0,0g

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

31286 175 310,13

12704 B21 724,12

13 531 353.556,01

17 426 323 170,53

ACTIF COURANT

Stocks et encours 2 055 782,26 .00 2 055782,24 1219 563,53
Créances et emplois assimilés
Clients 5325107 572.84)| 22213209512 8102975577,74| 3357 384 74,67
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,0 1,00
Autres debiteurs 2183 0896 715.69 1327 237.58( 2081 759476,08| 1351952 708,63
Impots 253 555 213,565 283 555 213,58 53 467 264,571
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,0

Disponibilités et assimiles

Placements et autres actifs financiers courants

Trésoreris 274 312 455,40 457281373 273 739681,57 35933 323,13
compte transitoire™ 0.0 0.0g 0,0
TOTAL ACTIF COURANT 10972 117 879,63| 228032 146.44| 10 744 0B5733,39| & 915997 676,63
TOTAL GEMNERAL ACTIF 47258 233 169,56 12 932 53 590.56| 29 325 4392902 | 22 344 300 847,54

457750 1
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution

POLE OUARGLA

EXERCICE 2022
DATE 45775.45688857416

BILAM PASSIF Définitif
PASSIF note 2022 201
CAPITAUX PROPRES
Capital non appele
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation .00 150 128 203,14
Résultat net 0.0 0.0
Autres capitaux propres - Report & nouveau o,od 14 124 213,79
compte de liaison™ 11897 512 783,37 11978 75 384,43
TOTAL CAPITAUX PROPRES 19857 512 783,37 12 153 131 204,29
PASSIFS NON COURANTS
42 120 704,69 20 52 798,35

Emprunts et dettes financiéres

Auires defttes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

3602 172 435,30

3 342 559 126,65

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

3584 253 140,54

3383417 556,90

PASSIFS COURANTS

compte transitoire™

Foumisseurs. et comptes rattaches 1208 647 002,73 1005 253 204,61
Imnipdits 70 985 724,10 205 351 362,01
Dettes sur socigtés du Groupe et associés .00 0,00
Autres dettes 11 703 830 651,29 = 535 055 523,43
Trésaorerie passif o.od 0,0
o.04 0.0

TOTAL PASSIFS COURANTS

13783 533 375,05

6807 721 087,05

TOTAL GENERAL PASSIF

29 325 435 J95.40)

27 344 300 347,54
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution
POLE OUARGLA

EXERCICE 2022
DATE 45775 45854168882

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2022 2021

Ventes et produits annexes 3872 527 200,97 5101 159 655,59
Production immobilisée 0,00 2 188 309,40
Subvention d'exploitation 0,00

| - Production de I'exercice 3872 537 208,97 £ 103 329 454,04
Achats consommes - 47 533 871,51 - 87 172 282,08
Prestations recues production energie et materiel - 1945 532 148,32 - 5 962 888 221 .62
Prestaticns fournies production energie et materie! 0,00 100 243 544 71

Services extérisures et autres consommations

-270 713 075,538

- 378 817 576,63

Prestations regues services

- 312 775 482,20

- 1272 972703,79

Il - Consommation de I"exercice - 2 575 561 357 .61 - T 602 415 240,67

Il -VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION {1-11) 1295 985 85238  -2400 035 734,69

Charges de personnel 1040 521 710,41|| - 1 135 840 643,03
Impdits, taxes et versements assimilés - 57 147 971,00 - 102713 418,18)
IV - EXCEDENT ERUT D'EXPLOITATION 188226 171,08 - 2738 a48 843,80
Autres produils operaticnnels 203 008 718,95 197 482 048,55

Autres charges opérationnelles - 46 151 890,72 - 15157 258,81

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 080 804 170,22 - 1 845 199 348,53

Charges d'amoriissement et autres provisions regues 0,00

Reprise sur pertes de valeur et provisions 1 187 933 082,15 100 758 027,27

Dotations d'amortissement et autres provisions fournies 0,00

V-RESULTAT OPERATIONNEL 552400 832,21|| - 5100735 37148

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (W+VI1) 562400832211 510073537148

Impats exigibles sur résultats crdinaires

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

5 263 468 001,07

5501 093 085,52

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES

-4 701 057 108,38

- 10 802 773 450,08

VIl - RESULTAT HNET DES ACTIVITES ORDINAIRES 56240083221  -5100735371.48
Charges hors exploitation regues

Charges hors exploitation fournies 0,00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 586240083221 -510073537148

45775.0
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