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Abstract

The study aims to test the relationship between financial analysis and systemic
risk by applying to a sample of companies listed on the Dubai Financial Market.
With monthly data on closing prices and market indices covering the period
from January 2012 to December 2016.

In order to arrive at the results of the study, the multiple linear regression
method was used to test the hypotheses of the study. The results of the study
indicated that the impact of the financial analysis represented by the ratio of
(debt, liquidity and trading) in reducing the systemic risk of the shares of
companies listed on the Dubai Financial Market.

Keywords: financial analysis, systemic risk, financial leverage, liquidity,
profitability.
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M 2012
%-9,18 )
%(-9.42) %6,01
%(-2,53 ) 0,00% J 2012
%(-9,78 ) %3,29 0,00% A 2012
%1.67 %(-10,00 %0,75
%(7 1,33) %7,22 0,00% S 2012
%6.25 0,00% %2,51
%6.25 %3,29 %1,53 5012
%5.57 0,00% %22, 42 O
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% 3,24 %14,50 B2 1]
%-0,72 %15,97 0,00% F2013
L] % 8,63 %6(-0,68) 768,27
% 0,9 %5.98 0,00% 2013
% 3,43 %(-10,00 %7,00y | M
% 16,34 %3,61 %13,97 A 2013
2,0 0
% 5] %1548, . 0,00% M 2013
%9,8 0,00% %22,98
¢=5,08) %26,32 0,00% ] 2013
1 %9.40 %3,43 %8,99
6.7
%16. %13,38 %-1,61) 12013
1 % 13’28 %3522 %6,97
% 10,8 %-3,60 0,00% 5013
0 % o
% 0,0 0,00 10,43
6,09, 90 3| %10,
%0, %29, %(-9,83 S 2013
’ %15.68 %14,79 %(-3,39)
% 16,47 %359, 0,00% 02013
%(-4,61 ) %(-12.88 ) %3,01
%(_2!53 ) %2,23 0,00% N 2013
0| %343 %17,36 %13,17
%9,4 %5,83 0,00% 2013
% 3,88 0,00% %6,89 | D
5’78 0,
% %(-2,06) 0,00% ] 2014
%(- 0,93 %4,93 %14,11
70,81 %9,15 0,00% F2014
% 4,71 0,00% %25,08
39
%14, %-1,29 0,00% M 2014
% 2,40, 0,00% %289
% 11.89 %1,30 0,00%
%11,9 %-9,67
% (-0,32)
% 5,46
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NEW FILE.
DATASET NAME Jeu de donnéesl WINDOW=FRONT.
REGRESSION

/DESCRIPTIVES MEAN STDDEV CORR SIG N

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS CI(95) BCOV R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)

/NOORIGIN

/DEPENDENT vy

/METHOD=ENTER x1 x2 x3

/SCATTERPLOT= (*ZRESID , *ZPRED) (*ZRESID , *ZPRED)

/RESIDUALS HISTOGRAM (ZRESID) NORMPROB (ZRESID)
/CASEWISE PLOT (ZRESID) OUTLIERS (3).

Statistigues descriptives

Moyenne | Ecart type N
y .3600 .23822 5
x1 .5060 .23565 5
x2 1.4520 .33974 5
x3 .0940 .08849 5

Corrélations

y x1 X2 x3

Corrélation de Pearson y 1.000 274 -.874- .004
x1 274 1.000 -.612- .081
X2 -.874- -.612- 1.000 -.325-
X3 .004 .081 -.325- 1.000

Sig. (unilatéral) y . .328 .026 .498
x1 .328 . .136 448
x2 .026 .136 .297
x3 498 448 .297

N y 5 5 5 5
x1 5 5 5 5
X2 5 5 5 5
x3 5 5 5 5

Variables introduites/éliminées®

Variables Variables
Modéle introduites éliminées Méthode
1 x3, x1, x2° .| Introduire

a. Variable dépendante : y

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.

Régression

47



Sl

dA
Récapitulatif des modéles”
Erreur standard
Modéle R R-deux R-deux ajusté de l'estimation
1 .999% .999 .996 .01513
a. Prédicteurs : (Constante), x3, x1, x2
b. Variable dépendante : y
ANOVA?®
Somme des

Modéle carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression 227 3 .076| 330.096 .040°

Résidus .000 1 .000

Total 227 4
a. Variable dépendante : y
b. Prédicteurs : (Constante), x3, x1, x2

Statistiques des résidus®
Minimum Maximum Moyenne | Ecart type N
Valeur prédite .0061 .6395 .3600 .23810 5
Résidu -.00946- .00829 .00000 .00757 5
Valeur prédite standardisée -1.486- 1.174 .000 1.000 5
Prévision standardisé -.625- .548 .000 .500 5
a. Variable dépendante : y
Coefficients®
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés

Modeéle B Ecart standard Béta t Sig.
1 (Constante) 2.027 .062 32.432 .020

x1 -.494- .041 -.489- -12.025- .053

X2 -.910- .030 -1.297- -30.259- .021

X3 -1.020- .092 -.379- -11.138- .057

a. Variable dépendante : y
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