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Abstract:

This study aims to demonstrate the impact of the cost of capital on the investmen tdecisions of
Electricity and Renewable Energies Company in Ghardia during 2018-2020. To achieve this goal,
weanalyzed the cost of capital and some data through information provided by acompany.
Wefoundthat the cost of capital has a significant impact and importance on investment decision-
making by identifying appropriate sources of financing for rational investment decision-making.
The study also concludedthat the cost of capital was inversely related to the return on investment,
and recommends the need to diversify, identify and carefully select sources of financing its

investments in order to maximize return at the lowest possible cost.

Key words: capital cost, investment decision, capital asset pricing model, finance.
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EXERCICE 2020

Définitif

BILAN ACTIF

_________________________________________________________________________________________________
ACTIF note| brut2020 |amort2020| 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 7025 907,18 7 025 907,18 0.00 0,00]

Terrains 120 765 796,20| 120 765 796,20 120 765 796,20)
Agencements et aménagements de terrains 1720 198 408,76| 545 527 548,95 1174 670 859,81 1152717 131,13

8 465 163 232,98

Constructions (Batiments et ouvrages

11 489 759 527,58

3250019 759,61

8239 739 767.97|

Installations techniques, matériel et outillage

135 509 457 936,93

50 289 903 419,55

85219 554 517,38"

76 474 482 880,41

Autres immobilisations corporelles

112 055 367 365,97,

21007 357 379,79

91 048 009 986,18

95 259 240 804,0

Immobilisations en cours

14 552 492 185,41

187 785,00

14 552 304 400,41

8 468 926 264,28

Titres mises en équivalence - entreprises associées
Titres participations et créances rattachées 315 000,00 315 000.09 315000.00
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 259 300,00 259 300,00 259 300,09

Impots différés actif

280 807 600,95

280 807 600,95

276 982 319,67]

TOTAL ACTIF NON COURANT

275 736 449 028,98

75 100 021 800,08

200 636 427 228,90

190 218 852 728,72

ACTIF COURANT

Stocks et encours

3 299 562 393,82

0,00]

3299 562 393,82

2 764 560 074,05

Clients

104 736 562,96

104 736 362,96

752 419 649,18

Autres débiteurs

5740 617 879,75

50 718 458,16

5 689 899 421,59

5 354 648 272,88

Impéts

620 624 690,53

620 624 690,53

1483 485 897,45

Autres actifs courants

0,00

0.00|

0,00

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

%1 574 363 423,06

11 574 363 423,06

10 528 499 405,08

TOTAL ACTIF COURANT

21339 904 750,12

50718 458,16

21 289 186 291,96

20 883 613 298,64

TOTAL GENERAL ACTIF

297 076 353 779,10

75 150 740 258,24

221 925 613 520,86

211 102 466 027,36




EXERCICE 2019

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note| brut 2019 | amort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 7025 907,18 7 025 907,18 0,00) 0,00
Terrains 120 765 796,20| 120 765 796,20 120 765 796,2

Agencements et aménagements de terrains

1639 102 910,37,

486 385 779,24

1152717 131,13,

951 784 575,47

Constructions (Batiments et ouvrages

11 375 667 377,08

2910 504 144,10

8 465 163 232,98

8413 057 499,39

Installations techniques, matériel et outillage

117 213 318 394,08

40 738 835 513,67

76 474 482 880,41

80 220 325 475,20

Autres immobilisations corporelles

110 060 410 626,35

14 801 169 822,30

95 259 240 804,05

70 406 216 323,58

Immobilisations en cours

8 469 114 049,28,

187 785,00

8 468 926 264,28

30 284 463 285,32

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

315 000,00

315 000,00

185 988 610,00

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

259 300,00

259 300,00

83 850,00

Impots différés actif

276 582 319,67

276 982 319,67

233 847 458,34

TOTAL ACTIF NON COURANT

249 162 261 80,21

58 944 108 951,49

190 218 852 728,72

190 816 532 873,50

ACTIF COURANT

Stocks et encours

2764 560 074,05

0,00

2764 560 074,05

3 184 033 027,33

Clients

752 419 649,18

752 419 649,18

125 329 992,45

Autres débiteurs

5405 366 731,04

50 718 458,16

5354 648 272,88

1391 976 263,04

1483 485 897,45

1483 485 897 45

639 136 699,49

Impéts
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 10 528 499 405,08 10 528 499 405,08) 3 558 578 064,73
TOTAL ACTIF COURANT 20 934 331 756,80 50718 458,16] 20 883 613 298,64 8 899 054 047,04
TOTAL GENERAL ACTIF 270097 293 437,01 58 994 827 409,65| 211 102 466 027,36] 199 715 586 920,54




CAPITAUX PROPRES

liETE SHARIKET KAHRABAT wa TAKET MOUTADJADIDA

Définitif

...........................................

EXERCICE 2019

38 700 000 000,00

38 700 000 000,00
922 714 012,00

Capital émis (ou compte de I'exploitant)
Renforcement des fonds propres

922714 012,00

0,00}

Capital non appelé

2 336 300 034,39

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart d'équivalence

Ecart de réévaluation

1003 132 358,22

631 035 634,53

Résultat net

228 200 595,82

1705 264 399,8
0,0

0,00§

Autres capitaux propres - Report a nouveau

43 190 347 000,43

41959 014 046,39

compte de liaison**

TOTAL CAPITAUX PROPRES

PASSIFS NON COURANTS

455 702 585,10

455 702 585,10
825 000,00

Emprunts et dettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)

0,0

3 694 409 618,56

9 538 098 600, 14

Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance

9993 801 185,24

4 150 937 203,66

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

9510 946 919,23

6 181 293 783,79

82223 133,56

141 108,10

Fournisseurs et comptes rattachés

148 407 219 846,71

147 342 118 753,16’

Impots
Autres dettes

9 967,65

0,00’

l
|
I
|
1
l
l
|

157 918 317 841,69

153 605 635 670,49’

Trésorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS

211 102 466 027,36

199 715 586 920.54’

TOTAL GENERAL PASSIF ’
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SOLETE SHARIKET KAHRABAT WA TAKET MO!

UTADJADIDA

EXERCICE 2018

BILAN ACTIF

Définitif
SGTIE note| brut 2018 | amort 2018 2018 2017
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 7025 907,18 7 025 907,14 0,00 0.00)

Terrains

120 765 796,20

120 765 796,20

66 263 311,20

Agencements et ameénagements de terrains

1380 456 218,13

428 671 642,66

951 784 575,47

836 839 075,15

Constructions (Batiments et ouvrages

11 033 467 738,04

2 620 410 238,65

8 413 057 499,39

7 680 393 M0,0é

Installations techniques, matériel et outillage

114 996 851 173,85

34 776 525 698,65

80 220 325 475,20

65 543 252 253,27|

Autres immobilisations corporelles

79 765 009 931,42

9 358 793 607,84

70 406 216 323,58

77 347 441 589,08

Immobilisations en cours

30 284 651 070,32

187 785,00

30 284 463 285,32

31 785 423 618,98

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

185 988 610,00

185 988 610,00

185 988 610,00

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

83 850,00

83 850,00

139 050,09

Impots différés actif

233 847 458,34

233 847 458,34

204 228 624,12

TOTAL ACTIF NON COURANT

238 008 147 753,48

47 191 614 879,98

190 816 532 873,50

183 649 969 971,86

ACTIF COURANT

Stocks et encours

3 299 £51 544,58

115618 517,25

3 184 033 027,33

5 648 395 169,39

Clients

125 329 992,45

125 329 992,45

125 329 992,45

Autres débiteurs

1486 573 387,76

50 718 458,16

1435 854 929,60

1183 218 222,74

Impots

639 230 331,18

639 230 331,18

418 280 787,10

Autres actifs courants

0,00

0.00)

0,00

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

3 558 578 064,73

3 558 578 064,73

2942 498 435,29

TOTAL ACTIF COURANT

9 109 363 320,70

166 336 975,41

8 943 026 345,29

10 317 722 606,97

TOTAL GENERAL ACTIF

247 117 511 074,18

47 357 951 855,39

199 759 559 218,79

193 967 692 578,83
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EXERCICE 2018

Définitif

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

38 700 000 000,00

38 700 000 000,00

Renforcement des fonds propres

922 714 012,00

922 714 012,00

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat net

631 035 634,53

537 108 933,26

Autres capitaux propres - Report & nouveau

1705 264 399,86

- 719 358 695,65

compte de liaison**

0,00

0,00}

TOTAL CAPITAUX PROPRES

41 959 014 046,39

39 440 464 249,61

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

455 702 585,10

0,00

Autres dettes non courantes

825 000,00

825 000,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance

3 694 409 618,56

3 784 366 254,00

TOTAL PASSIFS NON COURARNTS

4 150 937 203,66

3 785 191 254,00}

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

6 181 293 783,79

9 086 530 097,00}

Impébts

82316 765,23

99 739,79

Autres dettes

147 385 997 419,72

141 655 407 238,43

Trésorerie passif

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

153 649 607 968,74

150 742 037 075,22

TOTAL GENERAL PASSIF

199 759 559 218,79

193 967 692 578,83
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6 & galal

EXERCICE

2019

2019

2018

Ventes et produits annexes

26 769 587 850,98

24 159 617 506,60

Variations stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

0,00

Subvention d'exploitation

1 - Production de I'exercice

26 769 587 850,98

24 159 617 506,60

Achats consommeés

-5319 924 149,84

- 5393 315 530,76

Services extérieures et autres consommations

-4743211413,31

- 4698 971 918,50

1l - Consommation de I'exercice

-10 063 135 563,15

- 10 092 287 449,26

11l - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

16 706 452 287,83

14 067 330 057,34

Charges de personnel

- 3481402 208,33

- 2543 795 059,02

Imp6ts, taxes et versements assimilés

- 6689 032,19

- 30 624 309,50

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

13 218 361 047,31

11 492 910 688,82

Autres produits opérationnels

191 579 111,93

112 584 982,20

Autres charges opérationnelles

-173 789 894,35

-48 173 601,75

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

-11 951797 192,24

- 10 416 655 926,01

Reprise sur pertes de valeur et provisions

25 236 576,37

0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL

1 309 589 649,02

1 140 666 143,26

Produits financiers

17 748 970,61

90 841 094,39

VI - RESULTAT FINANCIER

. 17 748 970,61

90 841 094,39

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

1327 338 619,63

1231 507 237,65

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

- 367 341 122,74

- 617 138 087,83

Imp6ots différés (Variations)sur résultats ordinaires

43 134 861,33

16 666 484,71

Autres imp6ots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

27 047 287 371,22

24 379 710 067,90

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 26 044 155 013,00

- 23 748 674 433,37

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

1003 132 358,22

631 035 634,53

Eléments extraordinaires (produits)

0,00
Résultats internes**
Eléments extraordinaires (charges) 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0-00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE '

1003 132 358,22

631 035 634,53




SOCIETE SHARIKET KAHRABAT WA TAKET MOUTADJADIDA

EXERCICE 2018

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Définitif

2018

2017

Ventes et produits annexes

24 159 617 506,60

21523 754 414,73

Variations stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

0,00

Subvention d'exploitation

I - Production de I'exercice

24 159 617 506,60,

21523 754 414,73

Achats consommés

- 5393 315 530,76

- 5445 524 480,48

Services extérieures et autres consommations

-4 698 971 918,50

- 3 835 324 895,50

Il - Consommation de I'exercice

- 10 092 287 449,26

-9 280 849 375,98

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-11)

14 067 330 057,34

12 242 905 038,75

Charges de personnel

-2 543 795 059,02

-2312 171 455,71

Impéts, taxes et versements assimiiés

- 30 624 309,50

-4 883 137,53

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

11492 910 688,82

9 925 850 445,51

Autres produits opérationnels

112 584 982,20

292 297 499,45

Autres charges opérationnelles

-48 173 601,75

-112 194 826,91

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 10 416 655 926,01

-9 426 726 471,61

Reprise sur pertes de valeur et provisions 0,00 0,00
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1 140 666 143,26 679 226 646,44
Produits financiers 90 841 094,39 4 102 447,68
VI - RESULTAT FINANCIER 90 841 094,39 4 102 447,68

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

1231 507 237,65

683 329 094,12

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

- 617 138 087,83

- 173 343 879,86

Impéts différés (Variations)sur résultats ordinaires

16 666 484,71

27 123 719,00

Autres impdts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

24 379 710 067,90

21 847 278 080,86

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 23748 674 433,37

-21310 169 147,60

Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

631 035 634,53

537 108 933,26

Eléments extraordinaires (produits)

0,00
Résultats internes**
Eléments extraordinaires (charges) 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0.00

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

631 035 634,53

537 108 933,26




2020

27 613 476 772,55

2019
26 769 587 850,98

Ventes et produits annexes
Variations stocks produits finis et en cours

Production immobilisée

0,00

e

Subvention d'exploitation

I - Production de I'exercice

27 613 476 772,55
- 5685 454 289,02

Achats consommeés

Services extérieures et autres consommations

- 5767 816 580,20

Il - Consommation de l'exercice

- 11 453 270 869,22
16 160 205 903,33

Ill - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I)

-3510 186 654,32

26 769 587 850,98
_5 319 924 149,84
_4743 211 413,31

~10 063 135 563,15
16 706 452 287.83
_ 3 481 402 208,33

_ 6 689 032,19

Charges de personnel
Impébts, taxes et versements assimilés

-5378614,13

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

12 644 640 634,88
495 061 608,85

13 218 361 047.31
191 579 111,93
- 173 789 894,35

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

- 80 796 168,78

- 11951797 192,24

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 12724 357 317.34
121 084 763,40

25 236 576,37

1 309 589 649,02

Reprise sur pertes de valeur et provisions

455 633 521,01

17 748 970,61

V - RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

50 000 000,00
50 000 000,00

17 748 970,61

VI - RESULTAT FINANCIER

505 633 521,01

1 327 338 619,63

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 367 341 122,74

impots exigibles sur résuitats ordinaires

- 108 482 932,02
3 825 281,28

43 134 861,33

Impéts différés (Variations)sur résultats ordinaires

Autres impots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

28 283 448 426,08

27 047 287 371,22
- 26 044 155 013,00

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 27 882 472 555,81
400 975 870,27

1003 132 358,22

VIll - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) 0,00
Résultats internes™
Eléments extraordinaires (charges) 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00
400 975 870,27 1003 132 358,22

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

27 aveg 207,
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/ EXERCICE 2020

Définitif

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

38 700 000 000,00

38 700 000 000,00

Renforcement des fonds propres

922 714 012,00}

922 714 012,00

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

3339 432 392,61

2336 300 034,39

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat net

400 975 870,27

1003 132 358,22

Autres capitaux propres - Report a nouveau

228 200 595,82

228 200 595,82

compte de liaison**

0,00

0,00

TOTAL CAPITAUX PROPRES

43 591 322 870,70

43 190 347 000,43

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

455 702 585,10

455 702 585,10

Autres dettes non courantes

0,00

0,00

Provisions et produits comptabilisés d'avance

9971 232778,19

9 538 098 600,14

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

10 426 935 363,29

9 993 801 185,24

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

10 557 828 058,05

9 510 946 919,23

Impots

6 108,10

141 108,10

Autres dettes

157 349 521 120,72

148 407 219 846,71

Trésorerie passif

0,00

9 967,65

TOTAL PASSIFS COURANTS

167 907 355 286,87

157 918 317 841,69

TOTAL GENERAL PASSIF

221 925 613 520,86

211 102 466 027,36




