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L’évaluation de la performance financiére de D’entreprise économique - étude de cas:
I’Entreprise National NAFTAL au cours de la période 2009-2012.

Résumé:

Cette recherche vise a mettre en évidence I'évaluation de la performance financiére de
I’entreprise économique a travers la définition de certains indicateurs économiques et des criteres
financiers afin de déterminer la capacité financiere de I'entreprise pour donner la bonne
gouvernance au 1’analyste financier ou les dirigeants a établir des plans et des regles atteint les
objectifs souhaités , et sur cette base a été sélectionné comme échantillon d’étude NAFTAL *
Direction générale " situé a Cheraga Alger au cours de la période comprise entre 2009-2012.
afin de traiter notre sujet, nous avons utilisé le calcul des indices et les divers ratios financiers a
partir des documents jointés en annexes ce qui permettre de savoir ses utilisations. Eté
soulignant les criteres les plus importants qui régissent la performance financiere de l'institution
NAFTAL a l'aide des ratios financiers et la liquidité et la rentabilité ainsi que 1’étude des
tableaux de ressources et applications de I’entreprise pour enquéter sur les contributions de son
orientation d'équilibrer l'autonomie financiere pour pouvoir aller dans des projets
d'investissement. L'étude a conclu que I' établissement dispose d'une marge de sécurité couvre
leurs besoins sans avoir recours a I'emprunt, travaille également sur la promotion de ses actifs et
le renouvellement et I'augmentation de ses investissements et aussi ses passifs par la promotion
du leur fonds propre. ainsi que I'établissement ne dispose pas de l'indépendance financiére, car il
a une dette & long terme da a la suite de grands projets d’investissements contenant des stations-
service sur l'autoroute est - Ouest . Ces projets augmentent leur compétitivité et de maximiser la
rentabilité , ce qui améliore la réputation de I'institution et de son image et accroitre sa capacité a
conquerir de nouveaux marchés et de nouveaux consommateurs dans le futur .

Mots clés: performance financiere, les indicateurs économiques, les normes financieres, la
liquidité, la rentabilité, les projets d'investissement.
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SPA

BILANS NAFTAL SPA AU 31 DECEMBRE 2009/2010/2011
BILAN CONDENSE 2009 AVEC SCF

UM : DA
% LIBELLE SOMME % LIBELLE SOMME
30 [VALEURS IMMOBILISEES 45 388 000 381 40 [CAPITAUX PROPRES 60 599 700 968
10 [VALEURS D'EXPLOITATION 14 412 848 445( 9 (DLT 13 931 932 360
10 [[VALEURS REALISABLE 15 522 846 889| 51 DCT 76 336 512 746
50 [VALEURS DISPONIBLES 75 544 450 359
100 TOTAL 150 868 146 073]100 TOTAL 150 868 146 073
BILAN CONDENSE 2010 AVEC SCF
% LIBELLE SOMME % LIBELLE SOMME
32 [VALEURS IMMOBILISEES 51 426 497 602| 39 |[CAPITAUX PROPRES 61 576 010 352
10 [VALEURS D'EXPLOITATION 15858 086 922( 14 (IDLT 22 535 967 325
12 [[VALEURS REALISABLE 19 466 864 692 47 IDCT 74 753 978 231
45 [[VALEURS DISPONIBLES 72 114 506 691
100 TOTAL 158 865 955 908|100 TOTAL 158 865 955 908
BILAN CONDENSE 2011 AVEC SCF
% LIBELLE SOMME % LIBELLE SOMME
34 [VALEURS IMMOBILISEES 63 279 273 656( 37 |[CAPITAUX PROPRES 68 579 022 622

8 (IVALEURS D'EXPLOITATION

14 663 899 186( 19

DLT

34 455 545 421

11 [[VALEURS REALISABLE 20 309 993 193| 45 (|DCT 82 694 791 216

47 |[VALEURS DISPONIBLES 87 476 193 224

100 TOTAL 185 729 359 259|100 TOTAL 185 729 359 259
AUTRES ELEMENTS DANALYSE 2009 2010 2011

Chiffre d'Affaire hors Taxes
Endettement Financier
Résultat de I'exercice

ANALYSE DES RATIOS

Ratios de Financement (C.PROP/Actif IM(
Indépendance Financiere(Endet Fin/C.PR(
Relation entre le BFR et le CA (BFR*360/
Ratios de Trésorerie(Disponibilité/DCT)
Fonds de Roulement( VE+VR+VD-DCT)

Besoins en Fonds de Roulement(VE+VR-[]

256 215 077 605

9 674 463 479

1.34
0.00
-65
0.99
29 143 632 947
-46 400 817 412

255401 491 730

6 878 251 294

1.20
0.00
-56
0.96
32 685 480 075
-39 429 026 616

278 447 361 787

7 108 253 819

1.08

0.00

-62

1.06
39 755 294 387
-47 720 898 837

TRESORERIE = ( FR - BFR )

75 544 450 359

72 114 506 691

87 476 193 224

Rentabilité Financiére = Rnet/C.P %

14.11

11.35

11.54

Autonomie Financiére F.P/Total dettes

#REF!

#REF!

#REF!

ANNEE

2009

2010

2011

Chiffre d'Affaire hors Taxes

255 738 615 960

255 401 491 730

278 447 361 787
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BILAN CONDENSE 2012 AVEC SCF

% LIBELLE SOMME % LIBELLE SOMME
35 [[VALEURS IMMOBILISEES 74 546 255 144 || 35 [CAPITAUX PROPRES 76 212 721 745
10 |[VALEURS D'EXPLOITATION 20 965 802 806 || 18 ([DLT 37 976 755 566
13 |[VALEURS REALISABLE 27 875 192 392 || 47 |DCT 100 679 419 692
43 [[VALEURS DISPONIBLES 91 481 646 662
100 TOTAL 214 868 897 003 (100 TOTAL 214 868 897 003
AUTRES ELEMENTS DANALYSE 2012
Chiffre d'Affaire hors Taxes 307 421 153 251
Endettement Financier
Résultat de I'exercice 7 737 357 107
ANALYSE DES RATIOS
Ratios de Financement (C.PROP/Actif IM( 1.02
Indépendance Financiere(Endet Fin/C.PR 0.00
Relation entre le BFR et le CA (BFR*360/ -61
Ratios de Trésorerie(Disponibilité/DCT) 127 169 873.67
Fonds de Roulement( VE+VR+VD-DCT) 39 643 222 168
Besoins en Fonds de Roulement(VE+VR-[ -51 838 424 494
TRESORERIE = ( FR - BFR) 91 481 646 662
Rentabilité Financiére = Rnet/C.P % 10.15
Autonomie Financiére F.P/Total dettes 0.55
ANNEE 2010 [ 2011 2012

Chiffre d'Affaire hors Taxes

255 401 491 730

278 447 361 787

307 421 153 251
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NAFUL

Intitulé

Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en
cours
Production immobilisée
Subvention d'exploitation
1-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommeés
Services extérieurs et autres
consommations
2- CONSOMMATIONS DE
L'EXERCICE
3- VALEUR AJOUTEE
D'EXPLOITATION (1-2)
Charges de personnel
Impéts, taxes et versements
assimilés
4- EXCEDENT BRUT
D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements,
provisions et pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et
provisions
5- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéeres
6- RESULTAT FINANCIER
Total des Charges
des Produits Total
7- RESULTAT ORDINAIRE AVANT
IMPOTS (5+6)

Impots exigibles sur résultats
ordinaires
Impots différés (variations) sur
résultats ordinaires

8- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

03 V:’)‘}’LL‘

COMPTE DE RESULTATS
Période du 01/01/2011 au 31/12/2011

Notes
12

13
13

14

15
16

17
17

18

19

Montant

2011
278 447 361 786.72

-78 536 390.60
26 717 848.11

278 395 543 244.23

215 121 885 300.60
13 229 281 897.31

228 351 167 197.91

50 044 376 046.32
29944 773 041.37
3 448 248 044.75

16 651 354 960.20

2246 671 772.51
1117 785 877.99

9 021 356 501.29

775 418 020.60

9 534 302 374.03
586 532 371.40

676 432 527.17

-89 900 155.77

274 895 911 589.50
282 004 165 408.74

9 444 402 218.26

2 893 700 951.37

557 552 552.35

7 108 253 819.24

99

2010
255 275 853 481.11

124 404 622.67
1233 626.15
255 401 491 729.93
201 398 353 131.54
12 332 482 707.48

213 730 835 839.02

41 670 655 890.91
24 659 490 552.78
3144 916 778.07

13 866 248 560.06

2 272 968 931.47
923 751 317.22

8 613 768 048 .85

2627 069 406.34

9 228 767 531.80
551 391 288.98
654 136 554.51
-102 745 265.53

253 974 670 062.65
260 852 921 356.72

9 126 022 266.27

2 273 562 426.00

25791 453.80

6 878 251 294.07



ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (goodwill)
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Immobilisations Financieres
Impots différés

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIFS COURANTS

Stocks et en cours

Créance et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Imp6ts et assimilés

Autres actifs courants
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs
financiers courants
Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

Notes

1-2
1-2
1-2

4-9

5-9
6-9
7-9

04 (..3) é’dﬁ
Bilan Exercice clos le 31/12/2011

M. Brut

117 466 675.68

142 355 125 043.34
17 828 615 108.85
4 284 908 862.48
3508 707 872.70
168 094 823 563.05

15 674 468 969.42
16 062 808 482.49
2 049 846 051.30
7 161 501 657.21

87 569 132 451.64
128 517 757 612.06

296 612 581 175.11

Amort-Prov

63 942 791.68
104 663 408 996.66

88 198 118.95

104 815 549 907.29

1 010 569 782.98
3680578 712.43
1 283 584 286.07

92 939 227.76
6 067 672 009.24

110 883 221 916.53

100

Montant Net

2011

53 523 884.00

37 691 716 046.68
17 828 615 108.85
4196 710 743.53
3 508 707 872.70
63 279 273 655.76

14 663 899 186.44
12 382 229 770.06
766 261 765.23

7 161 501 657.21

87 476 193 223.88
122 450 085 602.82

185 729 359 258.58

2010

52 861 738.02
31754 480 177.94
15 747 549 298.97
920 451 065.73

2 951 155 320.35
51 426 497 601.01

15 858 086 922.41
10 699 164 177.09
600 106 980.70

8 167 593 534.65

72 114 506 691.01
107 439 458 305.86

158 865 955 906.87



OS‘Jb‘ynb
Bilan Exercice clos le 31/12/2011

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 15 650 000 000.00 15 650 000 000.00
Primes et réserves 48 891 711 822.83 42 063 460 528.76
Ecarts de réévaluation 2 705 148 579.15 2 760 390 128.06
Résultat net 7 108 253 819.24 6 878 251 294.07
Autres capitaux propres - Report a -5 776 091 599.65 -5 776 091 599.65

nouveau

PASSIFS NON COURANTS

Dettes rattachées a des 8 341 000 000.00 8 341 000 000.00
participations
Impbts (différés et provisionneés) - -
Autres dettes non courantes 8 769 530 994.14 105 740 140.57
Provisions et produits constatés 17 345 014 427.23 14 089 227 184.67
d'avance

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et compte rattachés 63 300 127 612.67 57 833 953 258.41
Impots 142 200 584.80 -
Autres dettes 19 252 463 018.17 16 920 024 971.98

Trésorerie Passif
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ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2012

+ Bilan

ACTIFS

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Immobilisations Financiéres

Imp6ts différés

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIFS COURANTS

Stocks et en cours

Clients

Autres débiteurs

Imp6bts et assimilés

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENERAL ACTIF

Notes

1-2

1-2

1-2
3

M. Brut

128 865 733,36

161 206 261 451,51
16 049 555 371,84
4 682 791 842,85

4 335 545 828,83
186 403 020 228,39

21 724 110 595,27
21571 178 658,76
2 815904 788,54

7 689 875 668,83
91 528 836 285,69
145 329 905 997,09
331 732 926 225,48

102

Amort-Prov

70 609 664,68
111 705 285 823,72

80 869 596,36

111 856 765 084,76

758 307 789,11

2 268 657 597,86
1933 109 126,58
47 189 623,87
5007 264 137,42
116 864 029 222,18

Unité : DA

Montant Net

2012

58 256 068,68

49 500 975 627,79
16 049 555 371,84
4 601 922 246,49
4 335 545 828,83
74 546 255 143,63

20 965 802 806,16
19 302 521 060,90
882 795 661,96

7 689 875 668,83
91 481 646 661,82
140 322 641 859,67
214 868 897 003,30

2011

53 523 884,00

37 691 716 046,68
17 828 615 108,85
4196 710 743,53
3508 707 872,70
63 279 273 655,76

14 663 899 186,44
12 382 229 770,06
766 261 765,23

7 161 501 657,21
87 476 193 223,88
122 450 085 602,82
185 729 359 258,58
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Unité : DA
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 15 650 000 000,00 15 650 000 000,00
Primes et réserves 55 949 965 642.07 48 891 711 822,83
Ecart de réévaluation 2 651 490 595,95 2 705 148 579,15
Résultat net 7 737 357 106,56 7 108 253 819,24
Autres capitaux propres - Report a nouveau -5776 091 599,65 -5776 091 599,65

PASSIFS NON COURANTS

Dettes rattachées a des participations 8 341 000 000,00 8 341 000 000,00
Autres dettes non courantes 9576 785 182,47 8 769 530 994,14
Provisions et produits constatés d'avance 20 058 970 383,90 17 345014 427,23
__——
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 80471 740 810,77 63 300 127 612,67
Impots 95 887 692,46 142 200 584,80
Autres dettes 20111 791 188,77 19 252 463 018,17




