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 :ملخص
 

هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر استخدام محاسبة القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالي لشركات التأمين 
 (. 2015-2013أردنية خلال الفترة )تأمين من خلال دراسة قياسية ضمت ثماني شركات الأردنية 

صافي التدفق  ات،استنادا على أربع  متغي  ولتحقيق هذا الهدف تم استخدام نماذج السلاسل الزمنية المقطعية
لأرباح )صافي الدخل، التغي المتراكم في القيمة العادلة، التغي في اكل من ، و النقدي كمتغي تابع يمثل الأداء المالي

 تمثل محاسبة القيمة العادلة. الموزعة( كمتغيات مستقلة
في  واستخدمنا ، نموذج الآثار الثابتة والتأثيات العشوائيةتجميعينموذج الانحدار ال :تطبيق ثلاث نماذج وهيتم وقد 

 القيمة العادلة إلى أن خلصت الدراسة وقد. Hausman، واختبار LMمضاعف لاغرانج  هذه الدراسة اختبار
 ملائمة لاتخاذأكثر و  ؤسسةللم الحقيقيالمحاسبي لأنها تعكس الوضع  والقياس الاعتراف تعتبر من بين أهم نماذج

أما  ،الأداء المالي هما وبينطردية بينلهما علاقة وصافي الدخل الأرباح الموزعة النتائج إلى أن وأيضا تشي  .القرارات
وقد أشارت نتائج اختبار المفاضلة بين  الأداء المالي. ها وبينعلاقة عكسية بينفهناك التغي المتراكم في القيمة العادلة 

 .التجميعي هو النموذج الملائم للدراسةأن النموذج  نماذج بانل
 

، نموذج نموذج الانحدار التجميعي، نموذج الآثار الثابتة قيمة عادلة، الأداء المالي، نماذج بانل، :الكلمات المفتاحية
   . التأثيات العشوائية

 

Abstract: 

 

   This study aimed to demonstrate the effect of using fair value accounting on the 

financial performance indicators of Jordanian insurance companies through a 

standard study of eight Jordanian insurance companies during the period (2013-

2015). To achieve this objective, time series time series models were used based on 

four variables, net cash flow as a dependent variable representing financial 

performance, and (net income, cumulative change in fair value, change in 

dividends) as independent variables representing fair value accounting. 

    Three models were applied: the regression model, the model of static effects and 

the random effects. In this study we used the Lagrang LM and Hausman test. The 

study concluded that fair value is one of the most important models of accounting 

recognition and measurement because it reflects the real state of the institution and 

is more suitable for decision making. The results also indicate that the dividends 

and net income have a direct relationship between them and the financial 

performance, while the cumulative change in fair value has an inverse relation 

between them and the financial performance. The results of the test of 

differentiation between PANEL models indicated that the aggregate model is the 

appropriate model for the study. 

 

key words: Fair value, financial performance, PANEL models, aggregate 

regression model, static effects model, random effects model. 
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 :توطئة -1
 

الن نحو العالم واتجاه العشرين القرن نهاية )العولمـة(مع الجديـد العـالمي متعددةظام الكبرى الشركات وظهـور
فيمجالاتالتجارة البعضخاصة مـعبعضها وارتباطاقتـصادياتها الجنسياتوالانفتاحالاقتصاديبينالدول،

فقدأدىذلككلهإلىوجودضغوطاتعلىمهنةالمحاسبةوالتأثيرعلى والمالية،العالميةوحريةالتعاملاتالتجارية
للقياسالمحاسبيإلىجانب فالمحاسبونيستخدمونالعديدمنالأسسالمختلفة عليهـا، بعضالمبادئالتيتقوم

 للقياس سائد كمبدأ عقود لعدة الأسساستخداما أكثر تعتبر فهي التاريخية منشآتالتكلفة لدى المحاسبي
ومعذلكأصبحمبدأالتكلفةالتاريخية.الأعمالعندإعدادقوائمهاالمالية،وتستخدمعادةمعأسسقياسأخرى

العادلة، القيمة تطبيـق إلى التحول اتجاه في انتقاداتشديدة ينادي يواجه من لتلكالضغوطاتبرز ونتيجة
ومجلـسمعـاييرالمحاسبةالمالية(IASB)ـنمجلـسمعـاييرالمحاسـبةالدوليـةباستخدامالقيمةالعادلةمنخلالكـلم

(FASB)كمطلبأساسيفيإثبـاتمعالجةالأحداثوالعملياتالماليةكيتكونأكثردقةوأقربإلىالواقع
العادلة.الفعليوهذابإصداروتعديلالعديدمنمعاييرالمحاسبةوالتيتركزفيمضمونهاعلىالقيمة

التبـادل،ليستموضعشكفي التيتمثلالواقعالفعليللحدثوقتوقوعهلحظـة التاريخية التكلفة إنحقيقة
حدوث التملكأو بعد المبدأ التشكيكفيسلامة يظهر وإنما التملك، الاكتسابأو لحظة وصحتها دقتها

نحرفقليلاأوكثيراعنقيمتهالحالية.منهنابدأتالحدث،إذتصبحالقيمةالمسجلةشيئامـنالماضـي،الذيي
انتقاداتلمتنتهيلمبدأالتكلفةالتاريخية،حيثأنالظروفالاقتصاديةتتسمبالحركةالديناميكيةالمتغيرةوالمتقلبة

التوجهللقيمةبـشكلدائم،وتتغيرالقوةالشرائيةلوحدةالنقدبتغيرهذهالظروففيالحالاتالمختلفة،ومنثمتم
العادلة.

قأضحتالشركاتبشقيهاالسلعيوالخدمي،بأمسالحاجةلمحاسبةالقيمةالعادلة،وبهذاجاءتبوانطلاقامماس
هذهالدراسةلتشكلإسهامةمتواضعةتقدمالعونلشركاتالتأمينالأردنيةفيبيانأثراستخدمالقيمةالعادلة

ضالواقعوبالمنهجيةالعلميةوالتحليلالعملي.علىمؤشراتالأداءالماليعلىأر
 طرح الإشكالية-2

القيمةالعادلةتحسنمنآليةعملالشركات،منهناكاناختيارشركاتالتأمينالأردنيةميدانارئيسيامحاسبة
لاختبارمشكلةالدراسةالتيتمثلتفيتساؤلاتمختلفةعنمدىالإلمامبمحاسبةالقيمةالعادلة،ومدىتأثيرهذه

الأخيرةعلىالأداءالماليلشركاتالتأمينالأردنية.
:فقالماتقدميمكنصياغةمشكلةالدراسةعلىالنحوالآتيوو

 " ما مدى مساهمة حساب القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية ؟ "
:ويندرجتحتهذهالإشكاليةالتساؤلاتالفرعيةالتالية
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 ؟اسأفضلفيالاعترافوالقيمقياساالقيمةالعادلةهليعتبرنموذج .1
 كيفيتمقياسالقيمةالعادلةوفقاللمعاييرالمحاسبية؟ .2
هلهناكأثرذودلالةاحصائيةبينمحاسبةالقيمةالعادلةوالأداءالماليلشركاتالتأمينالأردنيةالمدرجة .3

 ؟فيسوقالأوراقالمالية
أثرتطبيقكلمن)صافيالدخل،التغيرهلتطبقشركاتالتأمينالأردنيةمحاسبةالقيمةالعادلة؟وما .4

 فيالقيمةالعادلةوالتغيرفيالأرباحالموزعة(علىالأداءالماليلها؟
 :فرضيات الدراسة -3

تطبيق بيانمدىملائمة وبشكليمكنمنخلاله أهدافالبحث، يتناسبمع الفرضياتبما لقدتمإعداد
:لمالي.ويمكنصياغةفرضياتالدراسةكمايليمحاسبةالقيمةالعادلةفيتحسينالأداءا

 .المحاسبيوالقياسالاعترافمنبيننماذجالقيمةالعادلةنموذجعتبري .1
 يتمقياسالقيمةالعادلةبناءاعلىمجموعةمعاييرمحددة. .2
المدرجةفيسوقهناكأثرذودلالةاحصائيةبينمحاسبةالقيمةالعادلةوالأداءالماليلشركاتالتأمينالأردنية .3

 .الأوراقالمالية
منخلالصافيالدخل،التغير .4 فيالقيمةالمتراكمتطبقشركاتالتأمينالأردنيةمحاسبةالقيمةالعادلةوهذا

 العادلة،التغيرفيالأرباحالموزعة.
 :مبررات اختيار الموضوع-4

 ؛ةالعادلةوالمعاييرالمحاسبيةالدوليةالرغبةالذاتيةوالميلالشخصيفيمعالجةودراسةمواضيعالقيم 
 ؛تخصصالباحثفيمجالالماليةوالمحاسبةكانالسببفياختيارهذاالموضوع 
 .محاولةإثراءروافدالمكتبة 

 :أهداف الدراسة -5
من علىمختلفالتساؤلاتالمطروحة الدراسةهوالإجابة إلىالفرضياتواختبارأهدافهذه بالإضافة المتبناة

:ذلك
 عرضلأهمبدائلالقياسالمحاسبي، 
 والمبرراتالتيدعـتإلـىالتحولمن العادلةومشكلاتتطبيقها وأهدافالقيمة التعرفعلىمفهوم

 ؛مبدأالتكلفةالتاريخيةإلىالقيمةالعادلة
 العادلة الدوليةالوقوفعلىمتطلباتالقياسوالإفصاحبالقيمة والمعايير الدولية المحاسبية المعايير وفق

 ؛لإعدادالتقارير
 ؛تحليلالخصائصالنوعيةللمعلوماتالمحاسبيةوعلاقتهابالقياسالمحاسبيالمستندإلىالقيمةالعادلة 
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 .معرفةمدىتأثيرالقيمةالعادلةفيالأداءالماليفيالبيئةالأردنية 
 

:أهمية الدراسة -6
أهميةهذهالدراسةمنأنهاستبحثفيموضوعالقيمةالعادلةالذييعتبرمنالمواضيعالمعاصرةلمالهمنأهميةتنبع

.وعلىاستمراريتهافيالتطبيقالمحاسبي،وتأثيرمباشروغيرمباشرعلىنتائجالأعمالوالمركزالماليللمؤسسات
تطبيقشركاتالتأمينالأردنيةلمحاسبةالقيمةكماتأتيأهميةالدراسةمنخلالمساهمتهافيالتعرفعلىواقع

المالي الأداء تحسين على مواطنالعادلة تحديد والوقوفعلى العادلة القيمة استيعابمفهوم أجل من وهذا
 ئهاالمالي.الضعفوالقصوربهدفتعزيزمكانةهذهالشركاتوتحسينأدا

 :حدود الدراسة -7
ثلفيشركاتالتأمينالأردنيةالواقعةضمنالعاصمةالأردنيةعمان.تتم:الحدود المكانية
-2013خلالالفترةالممتدة)اعتماداعلىاحصائياتشركاتالتأمينأجريتهذهالدراسة:الحدود الزمانية

2015). 
 تهامنهج الدراسة وأدوا -8

بمختلف لجوانبالبحثوللإحاطة المطروحة الإشكالية على المنهجاعتمدناالفرضياتاختبارولإجابة على
الوصفي النظريللدراسة الإطار العادلةوتقديمعرضشاملفيإعداد القيمة الجانبالتطبيقيتم.لمفهوم أما

المقطعيةوطرقتقديرمعلماتنماذجالسلاسلالزمنيةعنطريقاستخداممنهجدراسةالحالة،الاعتمادفيهعلى
 .نماذجها

:إلىجانبالمنهجاستخدمناأدواتللدراسةتمثلتفي
 البرامجالإحصائيةالمتخصصةمثل:Eviews، 
 مثلاختباراتالمفاضلةبيننماذجبانل.الخاصةبأسلوبمعالجةالدراسةالإحصائيةالاختبارات،

 :مرجعية الدراسة -9
يخص البياناتفيما فيمصادر الاعتماد أطروحاتدكتوراهكتبالجانبالنظريعلىتم ماجستير، رسائل ،،

وغيرها.قالاتمو
 على الاعتماد الكتبوالمقالاتتم إلى إضافة التطبيقية الدراسة مأما الانترنيتلفهمتدروسمرئية على احة

حدثالأساليبالكميةفيقياسالعلاقةبينالمتغيرات.أ
  :صعوبات البحث -10

واختلافقيمهامنبينالصعوباتالتيواجهتنافيإعدادهذهالدراسةنقصالبياناتالمتعلقةبمتغيراتالدراسة،



 ةــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمقدم

 

 ه
 

عمان لبورصة الشركات دليل على ركزنا حيث مصادرها، المصطلحاتباختلاف ضبط صعوبة إلى إضافة ،
،وكذاضيقالفترةالزمنيةللدراسة.العلمية

 :هيكل البحث -11
على للإجابة بطريقة معالالتزام وتحقيقأهدافها، الدراسة IMRADإشكالية البحثإلى، إلىتقسيم ارتأينا

عامةلتنتهيالدراسةبخاتمةعامة.فصليناثنين،سبقتهممقدمة
الأول الأدبيات :الفصل مراجعة الفصل هذا خاصتناول الأول مبحثين الأدبياتإلى حيثقسمتهذه ،

 العادلةبالدراسة للقيمة الأساسية المفاهيم سرد خلاله من تم الذي المعاييرالنظرية منظور من الأخيرة وهذه
.بالخصائصالنوعيةللمعلوماتالمحاسبيةالمحاسبيةالدوليةوكذاعلاقتها

بينالتيتناولتهذاالموضوع،وبعدذلكأجريتمقارنةوتطرقنافيالمبحثالثانيإلىبعضالدراساتالسابقة
الدراسةالحاليةوالدراساتالسابقة.

بياناتتناولفيهالجانبالتطبيقيلقياسأثرالقيمةالعادلةعلىالأداءالماليباستخدامنماذجأمافيالفصلالثاني
 عام من الفترة خلال لشركاتالتأمينالأردنية حتىعا2013بانل 2015م الفصل، فيبداية حيثقمنا

 إليهاومناقشتها.بالتعريفبالإطارالقياسيالمتبعفيالتحليل،ومنهدراسةوعرضالنتائجالمتوصل
.وختمناالدراسةبخاتمةعامةتوصلنافيهاإلىعدةنتائج،واقتراحعدةتوصيات
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 :تمهيد
 

إن موضوع اختيار أساس ملائم للقياس المحاسبي ليس من الموضوعات الحديثة في مجال البحث المحاسبي أو أنها نتيجة 
، ولكنها من الموضوعات التي نالت اهتمام معظم الباحثين وكافة الهيئات العلمية أزمات معينة لظروف طارئة أو

، وظل الجدل والخلاف قائما بين طلك الجهات بعضها اسبة وطوويرها خلال فراات طويلةمهنة المح ولة عنؤ والمهنية المس
مهنة  ى، وهنا نجد أن القائمين عللمتتاليةاسبي عر  الفراات االأسلوب الملائم للقياس المح ىالبعض بخصوص الاطفاق عل

 ، أما الفريق الثاني فكان يناديللتكلفة التاريخية اقفريقين الفريق الأول طبنى مدخل القياس وف المحاسبة إنقسموا إلى
، وطالب بضرورة التخلي عن هذا الأسلوب واطباع أي من أساليب القياس المعدلة التي بعدم التمسك بالتكلفة التاريخية

طوجهت  فقدونتيجة لذلك  خرها أسلوب القياس وفقا للقيمة العادلة.آ، وكان بعدم التمسك بالتكلفة التاريخية طنادي
ومنها مجلس معايير المحاسبة الدولية نحو مفهوم القيمة ية معظم الهيئات المهنية المشرعة للمعايير المحاسبية في معظم الدول

 .العادلة كأساس لقياس البنود المالية
وأهم ة النظري للقيمة العادلمن خلال التورق إلى الإطار القيمة العادلة  بيانأهمية وعليه سنحاول في هذا الفصل

بحث الموأيضا علاقتها بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية وهذا ضمن المعايير التي طناولت موضوع القيمة العادلة 
 دراسة.لها علاقة بموضوع الالتي  السابقة فنحاول من خلاله عرض لأهم الدراسات المبحث الثاني . أماالأول
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 ي لمحاسبة القيمة العادلةالإطار النظر: المبحث الأول
 

الأساس المناسب للقياس المحاسبي، والذي يعتر  أحد وظائفها لقد مرت المحاسبة بصعوبات كبيرة في سبيل اختيار 
طلبية احتياجات ، فاختيار الوريقة الأكثر ملائمة في طوفير المصداقية للمعلومات المحاسبية من أجل الأساسية

فالصعوبة طكمن في اختيار أنسب بدائل القياس  دتهم في اتخاذ القرارات الرشيدة،مستخدمي هذه المعلومات ومساع
كأحد   كبيرةث احتلت التكلفة التاريخية مكانة  مفيدة وذات معنى، حيالتي طتصف بالخصائص النوعية والتي تجعلها 

وسهولة يمتاز بمزايا عديدة  حيث تمثل الواقع الفعلي للحدث وقت وقوعه، فهومبادئ القياس المحاسبي لعقود من الزمن 
طبعا لتلك  في التوبيق ودرجة عالية من الموثوقية، فالظروف الاقتصادية المتغيرة باستمرار وطغير القوة الشرائية للنقد

يئات المحاسبية الدولية إلى البحث لمبدأ التكلفة التاريخية، ونتيجة لذلك دعا الهالظروف مما أثار العديد من الانتقادات 
 قياس بالقيمة العادلة.ديل أنسب للقياس، وهو العن ب

 
إضافة إلى أهم المعايير ومر رات التوجه نحو القيمة العادلة مفهوم القيمة العادلة وعليه سنتورق في هذا المبحث إلى 

لنوعية بالخصائص ا هذه الأخيرة، وكذا علاقة من حيث الافصاح والاعرااف الدولية التي طورقت لمحاسبة القيمة العادلة
 للمعلومات المحاسبية.

 
 للقيمة العادلة الإطار المفاهيمي: المطلب الأول

 
 التكلفة التاريخية ومبررات التحول نحو القيمة العادلة: الفرع الأول

 
من  زالت طتمسكبها النظرية المحاسبية في القياس المحاسبي ويعتر  يعد مبدأ التكلفة التاريخية أحد المبادئ المحاسبية التي لا

حسب سعر التبادل  أهم المبادئ التي يعتمد عليها النموذج المحاسبي المعاصر كأساس لتقويم كل من الأصول والخصوم،
أو نشوء الالتزام، مع تجاهل الفعلي الممثل لقيمة النقد، أو النقد المكافئ المدفوع لحيازتها في طاريخ اقتناء الأصل 

مر رات، حيث طوفر درجة   ويقوم مبدأ التكلفة التاريخيـة علـى عـدة، 1قتناءالاالتغيرات التي تحدث للأصل بعد طاريخ 
وطسهل عملية التحقق بدقة من بيانات التكلفة  كبيرة من الموضوعية في القياس حيث طكون الأرقام قابلة للمقارنـة

 تخدام التكلفة التاريخية كأساسوقد استمر اس .المعلومات المحاسبية التاريخية وبالتالي إعواء درجة عالية من الثقة في

                                                           
 .138-137، ص.ص 2006عمان،  مكتبة دار المنارة،نظریة المحاسبة، محمد مور، 1
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 فـي التقـديرللاختلافـات  عرضة ت بالفعل ومؤيدة بالمستندات وغيرلاعتماده على وقائع حدث والتـسجيل نظـرا لقيـاسل
 .2وقت حدوثها فـي ويسهل التحقق منها، وطقاس بما دفع مقابلها من مبالغ نقدية أو ما يعادلها والحكم الشخصي،

 
على أساس إثبات جميع الموارد والحقوق  لتوثيق المحاسبي الذي يقوملية تمثل النموذج التقليدي فالتكلفة التاريخ

طتعامل معهم وهذه الذي والمصروفات والالتزامات بالكلفة المحددة لحظة وقوع عملية التبادل بين المؤسسة والأطراف 
ون موثقة بمستندات ثبوطية طوفر إمكانية التثبت والتحقق غالبا ما طكو  تمثل الكلفة الحقيقية والعادلة لحظة وقوع الواقعة،

 .3منها
 

 عديدة طر ر استخدام مزاياك هنا يعتمد مبدأ التكلفة التاريخية على عدد من الفروض و المبادئ المحاسبية، كما أنكما 
 :4هذا المبدأ ومن أهمها ما يلي

 م الاعرااف بأي طغيرات في قيم الأصول لمفهومه التقليدي بعد قامبدأ تحقق الإيرادات والذي يقضي طب
 ؛والخصوم إلا بعد تحققها عن طريق إجراء طبادل مع طرف آخر

  مبدأ مقابلة الإيرادات بالمصروفات والذي يقضي بتحديد الدخل عن طريق مقابلة إيرادات الفراة بتكاليف هذه
 ؛لمحاسبيةالفراة فقط، وليس عن طريق مقارنة صافي قيمة الأصول أول وآخر الفراة ا

  الفراة المنظورة  استمرار بأعماله الاعتيادية خلالفرض استمرارية المشروع والذي يقضي بأن المشروع في حالة
شهرا من طاريخ التوقيع على الميزانية العمومية، وبالتالي لا طستخدم القيم الجارية (12 ) والتي يجب أن لا طزيد عن

 ؛لة التصفيةحالة واحدة فقط هي في حا للأصول إلا في
  مفهوم الثبات حيث أن أساس التكلفة التاريخية يقضي بأن الأصول والخصوم طظل مقومة بالتكلفة من فراة إلى

 ؛أخرى بغض النظر عن أي طغيرات في الأسعار
  من ضمن القيود التي طفرضها المحاسبة المالية هي" مبدأ الحيوة والحذر"، حيث يتم تجاهل ارطفاع أسعار

 ؛ةقائمة المركز المالي بقيم متحفظ من شأنه أن يؤدي إلى إظهارها في االأصول، وهذ

                                                           
دراسة تحليلية للشركات المدرجة في سوق فلسطين  سبة القيمة العادلة للأدوات المالية على عوائد الأسهمأثر تطبيق محاخالد عبد الرحمن جمعة يونس، 2

 19. :، ص2011غزة،  ،، رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلاميةللأوراق المالية
الجزء الثاني،  ،14العدد  –العراق، -كلية المنصور الجامعة   ،، مجلة المنصوركلفة التاريخية والقيمة العادلةتالقياس المحاسبي بين الخضر ياسين،  زهير3

 .154:، ص2010
تأثير استخدام أساس التكلفة التاريخية في إعداد القوائم المالية في ظل التضخم المالي وموقف المراجع سالم عبد الله حلس، يوسف محمود جربوع، 4

، 2006فلسوين،  ،الأول، مجلة الدراسات التجارية، العدد -ة لآراء المراجعين القانونيين في فلسطيندراسة تحليلي -الظاهرة  الخارجي من هذه
 14- 15..صص
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 قيمة وحدة القياس النقدي، مما يؤثر على يفراض ثبات وحدة النقد ولكن في فراات التضخم طتغير 
 ؛5في القوائم المالية والمحتواةله  امصداقية المعلومات المالية المعدة وفق

، لأنه يوفر دليلا قابلا لضرائبيعتر  مبدأ التكلفة التاريخية الأفضل لأغراض فرض اإضافة إلى النقاط السابقة الذكر 
القابلة للإثبات من المسائل الهامة في أي نظام ضريبي، وذلك لية، وطعتر  الملائمة الإدارية و للإثبات عن المعاملات الما
 .6طقليل التهرب من الضرائبو  لتخفيض طكاليف الإدارة

 
المر رات التي يقوم على أساسها مبدأ التكلفة التاريخيـة، واطـساقه مـع الفروض والمبادئ المحاسبية، إلا وبالرغم من طلك 

عنه، خصوصا الانتقاد بعدم  قوائم والتقارير المالية الناتجةأنه أثار كثيرا من الانتقادات حول محدوديـة فائـدة اسـتخدام ال
ن القيم التاريخية طصبح غيـر أ، ويقصد بذلك في حالات التضخم حيث اتالمعلومات المحاسبية لاتخاذ القرار  ملائمة

كما يجعل الأرقام المحاسبية بعيدة عن واقعية وبالتالي لا تمثل القوائم المالية المركز المالي الحقيقي للمؤسسات الاقتصادية،  
 .7م الجارية لعناصر القوائم الماليةالتعبير عن القي

 
تطبيق محاسبة القيمة العادلة  دأ التكلفة التاريخية صاحبها مبررات لتطبيق البـدیل وهـوإن مبررات العدول عن مب

 :8ولعل من أهم هذه المبررات ما یلي
إن المحاسبة وفقا لمبدأ التكلفة التاريخية لا طصلح لأن طكون أساسا مناسبا للقياس المحاسـبي لأنها لم طعد قادرة على  -1

لاتخاذ القرارات والتـي طولبهـا الأطـراف المختلفة المستخدمة لها، من هنا أصبح من الضروري إعواء المعلومات الملائمة 
البحث عن مقـاييس أخرى بخلاف مبدأ التكلفة التاريخية حتى ولو اقتضى الأمر إلى التنازل عن الموضوعية بمعناها 

 التقليدي؛
دخل بسبب فرض ثبات وحدة النقـد في ظل الارطفاع إن طوبيق التكلفة التاريخية يؤدي إلى أخواء في قياس ال -2

العام لمستوى الأسعار، حيث طصبح وحدة القياس المستخدمة غيـر متجانـسة بالنسبة للعمليات والفراات المالية بسبب 
اث قيمتهـا وقوتهـا الشرائية، وبالتالي فإن المحاسب يقوم بجمع وطرح قيم وأحد تغير في قيمتها والنظر إلـى طـدنيال

وعمليات مالية كما لـو كانـت ذات قوة شرائية واحدة على الرغم من اختلاف قوتها الشرائية مثلما هو الحال في حالة 
                                                           

، جامعة القوائم المالية معالجة أثر التضخم من في (IAS/IFRS) الدولية فق المعایيرو  (SCF)دور تطبيق النظام المحاسبي المالي بدوي الياس، 5
 .88 :، ص2012غير منشورة،  رسالة ماجستيرزائر، الج قاصدي مرباح ورقلة،

، مذكرة ماجستير غير منشورة، جامعة سعد دحلب البليدة، الجزائر، معالجة القوائم المالية من آثار التضخم وفقا للمعایير المحاسبية الدوليةفريد زعرات، 6
 .80 :، ص2009

مصر، رة، ھ، جامعة عين شمس القاالمحاسبية العادلة للاستثمارات المالية في ضوء المعایيرمشكلات القياس والإفصاح المحاسبي عن القيمة عماد زهران، 7
 .104 :، ص2005غير منشورة،  رسالة ماجستير

 .21-20خالد عبد الرحمن جمعة يونس، مرجع سبق ذكره، ص.ص8
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جمـع أو طرح الدينار من الدولار دون إجراء عمليات التحويل، الأمر الذي يتسبب في عدم دلالة القـوائم المالية، وعدم 
 يما بينها؛إمكانية استخدامها في عقد المقارنات ف

  حدوث أخوـاء فـي طوقيت الإثباتإن إطباع مبدأ التحقق بمفهومه التقليدي وفقا للتكلفة التاريخية يؤدي إلى -3
)الاعرااف المحاسبي( بالتغيرات في القيمة، حيث طكون نتائج الأعمال عبارة عن خليط من الدخل الخاص بالفراة 

 ؛ذي لـم يتحقـق فـي الفراات السابقةالمالية والدخل الذي تم اكتسابه حاليا والـ
 .9طوفر قوائم مالية عادلة وحقيقية لأغراض الدمج بين الوحدات الاقتصادية-4
 

 القيمة العادلةماهية : نيالفرع الثا

 
 لم طعد القيم التي طظهر في القوائم المالية في ظل المحاسبة القائمة على التكلفة التاريخية طقدم الخدمات المولوبة منها

كان  دية لاتخاذ قرارات سليمة، من هناالاقتصا بالنسبة للمستثمرين الذين يحتاجون إلى معلومات عادلة تمثل الوقائع
البحث عن البديل الذي يقارب بين القيم الاقتصادية والقيم المحاسبية فكانت محاسبة القيمة العادلة هي الخيار الأمثل 

عددا من المفاهيم المحاسبية  فهي تمثل ثورة محاسبية ألغت، يين والاقتصاديينلإيجاد التلاقي في المفاهيم بين المحاسب
 لمستخدمي القوائم المالية.لغرض منها طقديم معلومات ملائمة ا التقليدية،

 
 مفهوم القيمة العادلة -1

في  أحـدث طغيـيرا شـاملاآفـاق وأطـر جديـدة، و  إلى لا جـدال بـأن مفهـوم القيمـة العادلـة قـد نقـل النظريـة المحاسـبية التقليديـة
 ،  وكـان ذلـك نتاجـا للتوـورات الحاصـلة علـى النظريـة المحاسـبية خـلال العقـودبنية البيانات المالية ومدلولاتها إلى أجل طويل

الثلاثة الأخيرة والتي نضجت وتم بلورتها في المعايير المحاسبية الدولية المتعلقة بالقيمة العادلة والـتي وضـعت موضـع التوبيـق في 
 .10بداية الألفية الثالثة

، فلذلك ؤسسةللم والقياس المحاسبي لأنها طعكس الوضع الحقيقي الاعرااففالقيمة العادلة طعتر  المقياس الأفضل في 
العمليات والأحداث الماضية  القرارات، وطتبع القيمة العادلة في القياس والإفصاح عن لاتخاذ ملائمةطعتر  أكثر 

 .11قابلية المعلومات للمقارنة سن من خاصيةيحي والحاضرة منهج طقييم
                                                           

جامعة عين شمس  ،، مجلة الفكر المحاسبيالمحاسبية في إطار المعایير المحاسبة عن القيمة العادلة لأغراض تنظيم عوائد الدمج المصرفيزيدان، إبراهيم محمد 9
 .95-94، ص.ص 2001العدد الثاني،  ، مصر،القاهرة

، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم غير منشورة طروحة مقدمة ضمن متولبات نيل شهادة دكتوراه، أالتوجه الجدید نحو معایير الإبلاغ الماليصلاح حواس، 10
 .111 :ص،2008امعة الجزائر، التسيير، ج

علمي المهني ، المؤتمر البالقيمة العادلة على إدارة الأرباح وعدالة البيانات بالقوائم المالية أثر استخدامات منهج القياسمحمد مور، موسى السويوي، 11
 .7 :، ص2006سبتمر   13-14الأردنيين، عمان،  القانونيين المحاسبينة الدولي السابع، جمعي
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 القيمة العادلة في اللغة 
يقال قيم الشيء طقييما أي قدر قيمته، ويقال عادل بين الشيئين أو وازن بينهما وجعل الشيء  :القيمة العادلة لغة

عادلة هو قيمة الشيء المقدرة ، وعليه فالمعنى اللغوي للقيمة المثله قائما مقامه والعدل إعواء المرء ما له وأخذ ما عليه
 .12طقديرا صحيحا بعيدا عن التحيز أو الخوأ

 
  المستعملة في اللغة الإنجليزية طثير فينا إحساس عميق والرغبة في المعاملة العادلة( Fair Value)أما عبارة 

(FairDealing) ة والثروة الحقيقي((True Worth ة قيقفهي طنقل جوهر الح ،وطثمينها بها للاعرااف (Truth) 
و ه (IASB) إن المصولح المستعمل للقيمة العادلة من قبل هيئة المعايير المحاسبية الدولية، Fairness)) والاستقامة

 (Mark-To- Market)  وبالتالي فهي غالبا ما طستعمل مصولح ،Market Value ))  لسوقيةا أساسا القيمة
تحديدها  لأصول والخصوم في سوق نشوة وأن القيمة العادلة يمكنين يتم طبادل اأ( Fair Value)لــــــكمرادف 

 .13بسهولة من قبل معدي القوائم المالية
 
 في الفكر المحاسبي تعریف القيمة العادلة 

عرفت القيمة العادلة "بأنها المبلغ الذي يتم فيه مبادلة أصل ما أو طسديد التزام ما بين طرفين على اطلاع ورغبة في 
 .14والشراء ولا يوجد بينهم مصالح"عملية البيع 

 
على أنها المبلغ الذي يمكن من خلاله مبادلة أصل أو طسوية التزام بين أطراف مستقلة، يمكن طعريف القيمة العادلة 

وعلى معرفة وبينة بالحقائق المحيوة بالصفقة وفي ظل آليات السوق، أي أنها طعر  عن المبلغ الذي من أجله يستويع أن 
 .15ل أو يسدد دين بين أطراف على معرفة أو موافقة في إطار معاملة مر مة في ظروف عاديةيستبدل أص

 
القيمة العادلة عند إعداد القوائم  مفهوم يهاعدة معايير طبنى ف (IASB) الدولية المحاسبية كما أصدر مجلس المعايير

بين  مبادلة الأصل، أو طسوية الالتزام بهأن طتم  المبلغ الذي يمكن" :االقيمة العادلة بأنه طعريف يهاالمالية، وطناول ف
الفقرة أهمها  التعريف في العديد من المعايير هذاوقد ورد "، راغبة في التعامل على أساس تجاري بحتأطراف مولعة و 

                                                           
 .  12 :صمرجع سبق ذكره، د زهران، عما12
مذكرة ماسرا في العلوم المحاسبية والمالية، جامعة قاصدي (،  القيمة العادلة –دراسة مقارنة بين بدائل القياس المحاسبي ) التكلفة التاريخية بسمة سويد، 13

 .41 :ص، 2012مرباح ورقلة، الجزائر، 
لعادلة على موثوقية وملائمة معلومات القوائم المالية الصادرة عن الشركات المساهمة العامة أثر تطبيق محاسبة القيمة اجميل حسن النجار، 14

 .468 :، ص2013المجلد التاسع، العدد الثالث،  المجلة الأردنية في إدارة الأعمال،الفلسطينية، 
15

Jean- François et Bernard, colasse, juste valeur,economica, Paris, 2001, p: 05. 
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 من( 5)، الفقرة (39) ر رقمامن المعي( 9)الفقرة  ،(38)من المعيار رقم ( 8) الفقرة، (32المعيار رقم ) من (11)
 )07) رقم التوجيه بإصدار معيار الإبلاغ المالي هذاقد طعزز و  .(41)عيار رقم من الم(8) ( والفقرة40)المعيار رقم 

 .16المالية عن القيمة العادلة للأدوات، الذي ركز على الإفصاح (اتالإفصاح) :الأدوات المالية :عنوانب
 

من مراجع   )وثيقة الصلة(لمقدر باستخدام مدخلات ملائمة السوقية وتمثل سعر التبادل العادل ا وهي مرادفة للقيمة
 .17التقييم الأسواق وطقنيات

 

مفهوما شاملا للقيمة العادلة حيث عرفها على  157في معياره رقم  FASBوقد قدم مجلس معايير المحاسبة المالية 
فقة منظمة ما بين المشاركين في أنها "الثمن الذي سيتم استلامه لبيع أحد الأصول أو المدفوع لسداد التزام في ص

 .18"القياس السوق عند طاريخ

السوق النشط يقصد به السوق الذي يعظم من المبلغ المتوقع لبيع الأصل أو يقلل من المبلغ الذي سيدفع عن نقل ف
 ليهالإطلاع جميع الأطراف ع والصفقة المنظمة طعني عرض الأصول والالتزامات خلال فراة زمنية كافية المسؤولية،
 19.لها والتسويق

 
 ثمن الخروج، أي السعر الذي قد طكون وردت في بيع أحد"مصولح "القيمة العادلة"،  Peter Martinوكما يعرفها 

 .20"التقييم بين المشاركين في السوق في طاريخالأصول أو المدفوعة لنقل المسؤولية في معاملة منظمة 
 

 :21محورين كما يلي  العادلة يقوم على مفهوم القيمة ويتضح من التعاريف السابقة أن
 یلي: ما الداخلة في الصفقة، ویفترض توافر: الأطراف المحور الأول

 فأحد الجوانب الهامة للوريقة التي طفسر بها القوائم المالية هي أن  :أن طتم الصفقة بين أطراف غير ذوي علاقة
هما يسعى فقة تمت بين طرفين مستقلين، وكلاالصالصفقات والعمليات عادة ما طتم على أساس متوازن بمعنى أن 

 للتفاوض على أحسن شروط يمكن الحصول عليها؛
                                                           

المصارف الخاصة بمتطلبات القياس والإفصاح بالقيمة العادلة للأدوات المالية وفقا  التزامفي  يأثر تعليمات مصرف سوریة المركز طامر مزيد رفاعه، 16
 .20:، ص2010 ،، العدد الأول26د لمجلا سوريا، والقانونية، الاقتصادية، مجلة جامعة دمشق للعلوم المالية الدولية لإعداد التقاریر للمعایير

17
Australian Office of Financial Management (AOFM), Introduction of Fair Value Accounting, Annual Report, 

2004-2005,Australia,Review, P43. 
18

Financial Accounting Standards Board, 2006, FAS157, p: 08, Available on  : http://www.fsab.org 
19

ShamkutsVolha, Fair value accounting, Bs-thesis in business administration, Faculty of businessadministration, 

University of Iceland, Iceland, 2010, p: 10. 
20

Peter Martin, Cavaluation de la juste valeur Directeur,  Normes comptables Conseil des normescomptables 277,  

rue Wellington Ouest Toronto (Ontario) M5V 3H2 Juillet 2009,  P 12. 
 .154-153، ص.ص 2003، الدار الجامعية، مصر، )المحاسبة عن القيمة العادلة (المدخل الحدیث في المحاسبة طارق عبد العال حماد، 21
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  طوجـد معلومـات  ولا الحقائق الأساسية ذات الصلة،أن طتم الصفقة بين أطراف راغبة في عقد الصفقة ومولعة على
 هامة لدى طرف دون الآخر، وهو الأمر الذي يولق عليه عدم تماثل المعلومات.

 :الظروف التي تتم فيها الصفقة :ور الثانيالمح
حيث يشـراط أن طكـون هـذه الظـروف طبيعيـة )عاديـة(، فالصـفقات الـتي طـتم مـثلا في ظـل ظـروف التصـفية لا طعـر  عـن 
القيمــة العادلــة، لأن البــائع يكــون مجــر ا علــى البيــع وكلمــا زاد ضــغط الوقــت للعثــور علــى مشــراي كلمــا زاد التحريــف عــن 

 دلة.القيمة العا
 أهمية القيمة العادلة -2
 وأثرهـا علـى  والناتجة عن التقلبات في معـدلات الفوائـد وأسـعار الصـرف ؤسساتات في الحالة المالية للمير طعكس التغ

 ؛ات في عوائد الأسهم المرطبوة بهاير أسعار الأسهم، وطوضيح مقدار التغي
  مكاسـب حقيقيـة،  ؤسسـاتالمرطفعـة والـتي طعتر هـا المطقلل من مشـكلة المكاسـب الوهميـة للأصـول الماليـة ذات الجـودة

 ؛بينما تحتفظ بالأصول المالية ذات الجودة المنخفضة لتجنب خسائر محققة
 ؛22المالية المنشورة تحسن جودة ودقة المعلومات المتعلقة بحقوق الملكية الواردة بالقوائم والتقارير 
 أهداف استعمال القيمة العادلة-3

العادلــة إلى إظهــار بنــود الحســابات المختلفــة بالقيمــة الأقــرب إلى الواقــع، في طــاريخ إعــداد الميزانيــة يهــدف مفهــوم القيمــة 
في عمليـة إجباريـة أو طصـفية  ؤسسـة الاقتصـاديةتمثل المبلغ الذي سوف طتسلمه أو طدفعه الم فالقيمة العادلة لا العمومية،

 .23غير اختيارية أو مضورة للبيع
 يعود لعدة أسباب  اة الاقتـصادية بتوبيـق محاسبة القيمة العادلة ومعرفة القيمة الحقيقية لهوعليه فإن قيـام المؤسس

 :24أهمها
 وقـــرارات  (مـــن بـــين البـــدائل الاختيـــار) قـــرارات اســـتثمارية وتجاريـــة رشـــيدة متعلقـــة ببيـــع أو شـــراء الاســـتثمارات لاتخـــاذ

مــا، بحيـث طكــون مبنيــة علــى معلومــات ماليــة  ؤسســةلم) راءالـــش)أو قــرارات الحيـــازة  ؤسســاتالانـدماج الــتي طــتم بــين الم
 ؛ذات موثوقية عالية

 ؛التخويط لأعمال المؤسسة 
 .تحديد كمية رأس المال الذي يجب طكريسه لخووط الأعمال المتنوعة 
 

                                                           
، المجلة اق المالية لأغراض تشجيع الاستثمار في سوق الأوراق الماليةمدى أهمية الإفصاح عن معلومات القيمة العادلة للأور محمد زيدان إبراهيم، 22

 .15-14، ص.ص 2003العدد الرابع،  ، مصر،جامعة عين شمس، كلية التجارة، القاهرة ،العلمية للاقتصاد والتجارة
، تخصص غير مشورة، مذكرة ماجستير -إلى حالة الجزائر بالإشارة -أهمية تطبيق محاسبة الأدوات المالية وفقا لمعایير المحاسبة الدولية بونعجة سحنون، 23

 .61 :ص ،2011/2010 الجزائر، محاسبة ومالية، جامعة الشلف،
 .27 :خالد عبد الرحمن جمعة يونس، مرجع سبق ذكره، ص24
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 الإطار التطبيقي للقيمة العادلة: المطلب الثاني

 
 أساليب قياس القيمة العادلة: الفرع الأول

 

 : القيمة العادلة خل تقييممدا-1
على المؤسسة استخدام أساليب طقييم مناسبة ضمن الظروف المحيوة بإجراء عملية التقييم، وطوفير بيانات كافية لقياس 

مة العادلة والتقليل من ي، وطعظيم استخدام المدخلات ذات الصلة التي طساعد في عملية قياس القالقيمة العادلة
 .25للتأكد منها ومشاهدتهااستخدام المدخلات غير القابلة 

 
 :26لتقييم وهيالتقنيات مداخل حدد ثلاث  SFAS No 157 بالنسبة للمعيار الأمريكي

 مدخل السوقMarket Approach: 
 أومولوبات  من عمليات سوقية طتعلق بأصول أو ويتم بموجبه استخدام الأسعار السوقية والمعلومات الملائمة المتأطية

 .مشابهة((نة مقار مجموعة أصول موابقة أو 
 تكلفة مدخل الCoste Approach: 

 .أي طكلفة الاستبدال الجارية ويعكس القيمة التي يتولبها استبدال الواقة الخدمية للأصل،
 مدخل الدخل :Income Approach 

صومة قيم جارية مخ إلىالمستقبلية أو الدخل أو المصروفات(  يتم بموجبه تحويل القيم المستقبلية )التدفقات النقدية
 .القيمة المستقبلية طعكس طوقعات السوق الجارية عن هذه

 
 تقييم نموذج القيمة العادلة: الفرع الثاني

 
ثبات وحدة النقـد تحـت   افرااضإن الحماس المتزايد لإطباع منهج القيمة العادلة كان بسبب النتائج السلبية المراطبة على 

الإفصاح، حتى طعكس لقياس المحاسبي وأساليب العرض و منه فقد طوورت أسس ا، و الاقتصاديةالظروف كـل 
 .27الاقتصاديالمعلومات المحاسبية طأثيرات التغير في المستويات الأسعار في فراات التضخم 

                                                           
، قدمت هذه الرسالة استكمالا لمتولبات ملائمة محاسبة القيمة العادلة لقرارات منح الائتمان في البنوك التجاریة الكویتيةعايض فلاح عايض الجسار، 25

 .45 :، ص2014عمان، الأردن،  ، جامعة الشرق الأوسط،، غير منشورةالحصول على درجة الماجستير في المحاسبة
سالة استكمالا قدمت هذه الر أثر إدارة مخاطر القيمة العادلة على القطاع المصرفي الأردني قبل وبعد الأزمة المالية العالمية، صر ي أحمد شهاب، 26

 . 17 :، ص2016 عمان، الأردن، جامعة الشرق الأوسط، غير منشورة، لمتولبات الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة،
   دوليةدور معايير المحاسبة الالملتقى الدولي حول  دور القيمة العادلة في الحفاظ على رأس المال والتوجه نحو الدخل الاقتصادي،عرابة الحاج وآخرون، 27

(IAS- IFRS-IPSAS) 308 :ص، 2014ر  نوفم 25و24الجزائر، يومي  ،في طفعيل أداء المؤسسات والحكومات، جامعة ورقلة. 



 الفصل الأول                                                 محاسبة القيمة العادلة
 

11 

 

 مزایا تطبيق القيمة العادلة-1
 :يمكن ذكر أهمهاللقيمة العادلة مزايا عديدة 

  مقارنة مع  ابقيم الأصول المسعرة به يرطبط فيما لماليةقرب للواقع وحالة الأسواق اأطعوي القيمة العادلة صورة
السوقية، والتي   الدفراية المسجلة في القوائم المالية للمؤسسة والقيمة القيمة التكلفة التاريخية، ومن ثم طقليل الفجوة بين

 ؛28كثيرا ما طلاحظ عند استعمال التكلفة التاريخية في قياس أصول والتزامات المؤسسة

 هتمون بالقوائم المالية متابعة التغيرات التي طورأ على هذه الأصول من فراة لأخرى بشكل ممتاز مما يستويع الم
 ؛29أفضل بشكل ؤسسةيمكنهم وبشكل جيد معرفة وقياس أداء الم

 الأرباح  لإدارة الشفافية في القوائم المالية ودعم الأسواق المالية، ويخفض من الفرص المتاحة يساعد على تحسين
 .30محل التقييم والالتزاماتفي حالة طوافر أسعار سوقية للأصول  خاصة

 
 انتقادات وعيوب القيمة العادلة -2

 :على الرغم من الفائدة الكبيرة من طوبيق محاسبة القيمة العادلة إلا أنها لا تخلو من الانتقادات التي نوجزها في ما يلي
  أو لا منتظمةو  عندما لا طتوافر لها أسواق نشوة ،ؤسسةالم أصوليصعب تحديد القيمة السوقية العادلة لكثير من ،

شبيهة يتم القياس عليها في أصول ، مما يعيق إجراء المقارنات بينها وبين معلومات كافية عن خصائصها الفنية طتوافر
 ؛أو طقدير قيمتها العادلة احتساب

 إلى  ، مما يؤديطكبد مصروفات إضافيةو  هود أكر يتولب الوقوف على الظروف المحيوة بالقيمة العادلة بذل مج
 ؛31إعداد القوائم المالية على منفعتها زيادة طكلفة

 الاحتفاظ  يتعلق بالاستثمارات وذات طرق وقياس مختلفة، منها ما يتعلق برغبة المؤسسة في طعتر  معقدة فيما
 .32القيمة العادلة طقدير بموضوعية بالاستثمارات ومنها ما يتعلق

 

                                                           
28

Benoît Lebrun, Normes Comptables, L’application De La Juste Valeur A Tous Les Instruments Financiers, 

In The CertifiedAccountant, 3rd Quarter 2008 - Issuse 35, P 33. 
، ، مجلة الزيتونة للبحوث العلميةتوجه معایير المحاسبة نحو القيم العادلة والدخل الاقتصادي وأثر ذلك على الاقتصادظاهر القشي،  ،حازم الخويب29

 .25 :، ص2004جامعة الزيتونة الأردنية، المجلد الثاني، العدد الثاني، 
، معهد الإدارة بنوك السعودیة لحوكمة في تحسين ملائمة معلومات هيكل القياس الهرمي للقيمة العادلة بالتطبيق علىا دور آلياتأحمد حلمي رضوان، 30

 .422 :، ص2012، العدد الثالث، 53الرياض، المجلد ، العامة، مجلة الإدارة  العامة
، الوبعة الثانية، دار وائل للنشر الإفصاح الات القياس، العرض،التأصيل النظري للممارسات المحاسبية المهنية في مجمحمد مور، موسى السويوي، 31

 .199 :، ص2008الأردن،  ،والتوزيع، عمان
الإبلاغ المالي في شركات  أثر الإفصاح باستخدام مفهوم القيمة العادلة في ضوء التغيرات في معایير الإبلاغ المالي الدولية علىمعتز أمين عبد الحميد، 32

 . 12، ص: 2008 الأردن، ، جامعة عمان العربية للدراسات العليا، رسالة دكتوراه غير منشورة، عمان،الأردنية التأمين
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 المتعلقة بالقيمة العادلة (IFRS-IAS) المحاسبية الدولية معايير ث:الثال لبالمط

 
 استعمالات القيمة العادلة الأول: الفرع

 
 :اسبة القيمة العادلةإلى مح تي طورقتال المعايير المحاسبية الدولية عن بعض ديثسيتم الح

تمثل  )الأصول الثابتة( تجهيزات والمعداتالممتلكات، ال  IAS 16:16المعيار المحاسبي الدولي رقم  .1
طقديم  لاستخدامها في الإنتاج أو لغرض والمعدات الأصول المادية التي تحتفظ بها المؤسسة ،الممتلكات، التجهيزات

الأمثلة لهذه  ومن بينالسلع أو الخدمات أو طأجيرها للغير أو لأغراض إدارية، ويتوقع أن طستخدم لفراة طتجاوز السنة، 
 .33المكتبيةوالراكيبات، والمعدات ضي، المباني، السفن، الوائرات والسيارات، الأرا :الاستثمارات
 هدف المعيار 

 :34)العقارات، الآلات والمعدات، والأثاث وغيرها( ويشمل ذلك وصف المعالجة المحاسبية للأصول الثابتة
 ؛بالأصول وطسجيلها بالدفاطر الاعراافطوقيت -1

 .صل باستخدام نموذج التكلفة ونموذج إعادة التقييمالدفراية المعدلة للأ القيم تحديد2-
 الإفصاح والعرض :الأدوات المالية  32IAS: 32المعيار المحاسبي الدولي رقم  .2

الخاص بالأدوات  32و 39هما المعيار رقم ة و لقد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية معيارين خاصين بالأدوات المالي
بالأدوات المالية في طرق طصنفيها، طوضيح شرط الاعرااف هوم الأدوات المالية و مفحيث يهدف إلى طقديم ، المالية

 35إعواء معلومات متنوعة حول الأدوات المالية.الميزانية و 
التعديلات مع أخذ  2005حدث طعديل ابتداء من أ هأجري علي ، يوبق بعد أن1995 عام صدر هذا المعيار في

 .200936والتي طوبق عام  2007م من معايير التقرير لعا 7على المعيار 

 هدف المعيار 
ا يتعلق بأهمية الأدوات المالية سواء كانت ظاهرة ميهدف هذا المعيار إلى طدعيم فهم مستخدمي القوائم المالية في

أدت التوورات كما   بالقوائم المالية أو خارجها بالنسبة للوضع المالي للمؤسسة وأدائها وكذلك طدفقاتها النقدية.

                                                           
 :، ص2009الجزء الثاني، مكتبة الشركة الجزائرية بوداود، الجزائر،  ،((IAS/IFRSمحاسبة المؤسسة طبقا للمعایير المحاسبية الدولية شعيب شنوف، 33

92. 
 1.20 :، ص2006رة، ھالقا ، الدار الدولية للاستثمارات الثقافية،التطبيق دليل–المالية  التقاریر يرمعایطارق عبد العال حماد، 34
والمؤسسة  الدولية المحاسبة معاييرحول  الوطني الملتقى كفاءة معایير المحاسبة الدولية / معایير التقاریر المالية الدولية في الرقابة المصرفية،مرازقة صالح، 35

 .  8 :، ص2010ي ما  26/25أهراس، سوق الجامعي والتوبيق، المركز التوافق الجزائرية متولباتالاقتصادية 
 في تفعيل أدوات مراقبة التسيير لتحسين الأداء في المؤسسات الاقتصادیة، ( (IAS/IFRSأثر المعایير المحاسبية الدوليةمحاد،  بوقرة رابح، عريوة36

 .26 :، ص2014جوان  ، العدد الأول، JEFRالاقتصادية والمالية البحوث مجلة
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حقة في أسواق المال الدولية إلى انتشار استخدام العديد من الأدوات المالية سواء في صورتها التقليدية الأساسية  المتلا
 .37صورة مشتقاتها مثل مقايضات أو مبادلات معدلات الفائدةكالسندات أو في شكل 

 والقياس الاعتراف  :الأدوات المالية  IAS 39:39المعيار المحاسبي الدولي رقم -3
 هدف المعيار 

المالية والالتزامات المالية وبعض العقود المتعلقة ببيع  إلى وضع قواعد الاعرااف والقياس المتعلقة بالأصول المعيار يهدف
 .38وشراء الأصول غيـر الماليـة

 
 أنواع بنود الميزانية 

 الشكل التالي يوضح بنود الميزانية المتعلقة بالأدوات المالية
 

 اليةبنود الميزانية المتعلقة بالأدوات الم أنواع :(1.1الشكل )
 أنواع بنود الميزانية                                                        

 
 بنود مالية                                بنود غير مالية                                          

  
 أدوات مالية                           أدوات مالية                 أصول غير ملموسة                    أصول ملموسة

 مشتقة                                 أساسية                       الشهرة               المعدات() غير متداولة
 العقود الآجلة-                           مدينون -            حقوق الاخرااع          )المخزون(          متداولة

 عقود المبادلات -                          الدائنون -                                                          
 العقود المستقبلية-                       أوراق مالية -                                                                
 عقود الخيارات-                              أسهم-                                                                
 سندات-                                                                

، الوبعة الأولى، مكتبة المجتمع العربي للنشر بة الدولية والإبلاغ الماليمعایير المحاسأحمد محمد أبو شمالة، : المصدر
 .57:، ص2010الأردن،  ،والتوزيع، عمان

 
                                                           

 .199 :مرجع سبق ذكره، ص ،الجزء الثاني ،((IAS/IFRSمحاسبة المؤسسة طبقا للمعایير المحاسبية الدولية شعيب شنوف، 37
سـبة، جامعـة الشـرق الأوسـط، في المحاغـير منشـورة رسـالة ماجسـتير محاسـبة القيمـة العادلـة وأثرهـا علـى الأزمـة الماليـة العالميـة، روحي وجدي عبـد الفتـاح، 38

 .10 :، ص2010 الأردن، عمان،
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 الاستثمارات العقاریةIAS 40 : 40المعيار المحاسبي الدولي رقم -4
ستأجر الملك أو الما)في حيازة ( لاهماكمبنى أو   أرض أو مبنى أو جزء من)"ملك  :بأنه الاستثمار العقاري يعرف

39لاهماكمبالغ إيجارية أو رفع قيمة رأس المال أو   لكسب( بموجب عقد إيجار تمويلي
. 

 هدف المعيار 
والقياس اللاحق لها بعد  الاعرااف العقارية من حيث للاستثمارات إلى وصف المعالجة المحاسبية هذا المعيار يهدف

 .40الأولي ومتولبات الإفصاح الخاصة بها الاعرااف
 
 الزراعةIAS 41 : 41لي رقم لمعيار المحاسبي الدو ا .5

 يعرف هذا المعيار النشاط الزراعي بأنه: 
إجراء معالجات  أو ة لأغراض البيع أو الإستهلاكزراعي اتبيولوجية إلى منتجالصول لألبيولوجي تحول اللاإدارة هو "

 .41"أو تحويلها إلى أصول بيولوجية أخرى ،أخرى لها
 هدف المعيار 

 .المالية المتعلقة بالنشاط الزراعي والإفصاح المتعلق به لى بيان المعالجة المحاسبية وعرض البياناتيهدف إ
 .200342يوبق ابتداء من عام 

 : عقود التأمين IFRS 4المالية المعيار الدولي لإعداد التقاریر .6
التي يتم تحويلها من طرف آخر عقد يقبل بمقتضاه طرف )شركة التأمين( مخاطر طأمين هامة بخلاف المخاطر المالية و 

على متغيرات مادية(  اعليها في عقود التأمين )التي طشراط الدفع بناء الحقوق والالتزامات المنصوصف .)المؤمن عليه(
بناءا على مقدار – ولكن ليس دائما –ووفقا لهذه العقود يتم الدفع بشكل نموذجي  .39مستبعدة من نواق المعيار 

مشروعا   IASCا مشتقات وينفذ مجلسنهون هذا الاستبعاد يجوز أن طصنف هذه العقود على أخسارة المؤسسة، وبد
 .43لتووير معيار محاسبة طأمين لهذه العقود منفصلا

 .2005بداية سريان المعيار في 
 

                                                           
الوبعة الثانية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  ،(، الجزء الرابع1موسوعة معایير المحاسبة قياس بنود الميزانية وقائمة الدخل )طارق عبد العال حماد، 39

 . 190 :، ص2006
 .11 :روحي وجدي عبد الفتاح، مرجع سبق ذكره، ص40
 :، ص2006الجزء الخامس، الدار الجامعية الإسكندرية، مصر، موسوعة معایير المحاسبة، قياس بنود الميزانية وقائمة الدخل، رق عبد العال حماد، طا41

269. 
 .46 :مرجع سبق ذكره، ص ،معایير المحاسبة الدوليةمأمون حمدان، 42
 .133 :صمرجع سبق ذكره،  ،العادلةالمدخل الحدیث في المحاسبة عن القيمة ، طارق عبد العال حماد43
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 هدف المعيار 
 IASB مجلس م استكمالإلى أن يت التقارير المالية لعقود التأمين من جانب المؤسسة المصدرة لها )شركة طأمين( دتحدي

 .44المرحلة الثانية من عقود التأمين
 : الإفصاحاتلأدوات الماليةا :IFRS 7 المعيار الدولي لإعداد التقاریرالمالية-7

 ؤسسات، وذلك لحاجة مستخدمي القوائم المالية لمعلومات حول المخاطر التي طتعرض لها الم2005أصدر المعيار في 
ومبلغ وطوقيت  مؤسسةالمستخدمين للمركز المالي والأداء المالي لل علومات طؤثر على طقييموكيفية إدارتها، لأن هذه الم

الإفصاحات في القوائم المالية للبنوك  (30المعيار المحاسبي الدولي رقم ) المستقبلية، وقد تم طعديل التدفقات النقدية
العرض والإفصاح، وكجزء من التعديل  :لأدوات الماليةا (32والمؤسسات المالية المشابهة، والمعيار المحاسبي الدولي رقم )

الإفصاحات عن طركيزات الخور، وخور الإئتمان، مخاطر السيولة،  أزال المجلس الإفصاحات المزدوجة وقام بتبسيط
ومخاطر السوق، وبذلك تم جمع كل إفصاحات الأدوات المالية في معيار واحد لكل أنواع الكيانات، وذلك بهدف 

 .45أهمية الأدوات المالية المالية والذي يؤدي إلى طقييم إفصاحات عن البيانات طقديم
 
 هدف المعيار 

التي  المالية بياناتها الإفصاحات في طوفير ( إلى الولب من المؤسسات7هدف المعيار الدولي لإعداد التقرير المالي رقم )ي
 :46من طقييم تمكن المستخدمين

 ؤسسة.المالي والأداء المالي للمأهمية الأدوات المالية للمركز -
 .إدارة هذه المخاطر طريقة، و ؤسسةطبيعة ومدى المخاطر الناجمة من الأدوات المالية التي طتعرض لها الممعرفة -

47الأدوات المالية :IFRS 9 المعيار الدولي لإعداد التقاریرالمالية-8
 

أكثر فأكثر نحو مفهوم القيمة العادلة كأساس للقياس  يعد هذا المعيار نقوة تحول هامة في الفكر المحاسبي الذي يتجه
للمعلومات المحاسبية المعروضة في التقارير المالية، وقد صدر هذا  الملائمةوالإثبات المحاسبي، وذلك بهدف طعزيز خاصية 

ل وقد جاء هذا المعيار ليحل مح ،2013أصبح ساري المفعول مع مولع العام و  ،2009 المعيار في شهر نوفمر 
 39. معيار المحاسبة الدولي رقم

 
                                                           

 .7 :، ص2006الوبعة الثانية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  ،، الجزء الثانيموسوعة معایير المحاسبة )الإفصاحات(طارق عبد العال حماد، 44
رسالة ماجستير غير  ،المالية دلالة القوائمالمصریة في المحاسبة عن التضخم والتمویل خارج الميزانية وآثاره على  قصور المعایيرمحمد محمد حامد، 45

 .21 :، ص2010 حلوان، جامعة حلوان، منشورة،
 وفقا للمعایير الإبلاغ المالي عن المشتقات المالية بوصفها أدوات للتحوط من المخاطر السوقيةالدوغجي، عباس فاضل العكيلي،  علي حسين46

 .60 :، ص2013، جامعة بغداد، 25لمجلد الثامن، العدد ومالية، ا ، مجلة دراسات محاسبيةالدولية المحاسبية
 .471مرجع سبق ذكره، ص:  جميل حسن النجار،47
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 الأدوات المالية :IFRS 13 المالية المعيار الدولي لإعداد التقاریر-9
تناول قياس ط التي ةديثالح من المعايير، يعتر  2013جانفي ، ليبدأ سريان المعيار في 2011صدر هذا المعيار في ماي 

ومجلس معايير  IASB مجلس معايير المحاسبة الدولية مشروع مشراك بينك جاء، القيمة العادلة للأصول والخصوم
 طوويرو  متى يتم اللجوء إلى استعمال القيمة العادلة في التقييم معرفةمن أجل  FASB المحاسبة المالية الأمريكي

 .بهاقياس والإفصاح عن المعلومات المتعلقة المتولبات 
 هدف المعيار 

 " أن القيمة العادلة عبـارة عـن:ل وضع مفهوم موحد كما يليلى طوحيد طقييم القيمة العادلة من خلايهدف إ
وفي المبلغ المحتمل الحصول عليه لقاء التنازل عن أصل معين أو تحويل خصم معين بين الأطراف المتعاملة في السوق 

 الأدلة الكافية المالية بتقديمإلى إلزام الجهة المسؤولة عن إعداد القوائم  بالإضافة. بتاريخ عقد الصفقة" عادية ظروف
 .48القيمة المضافة لعناصر المركز المالي خلالها تحديـد والتي تم من

 
 متطلبات الإفصاح عن القيمة العادلة وفق المعايير المحاسبية الدولية: الفرع الثاني

 
س الأصول ، وعملية قيالقد أدى طوجه مجلس معايير المحاسبة الدولية نحو استخدام متزايد لمفهوم القيمة العادلة

حاليا، ولا سيما في البلدان التي طبنت مؤخرا والالتزامات بقيمتها العادلة إلى طبلور البحث والاهتمام بالقيمة العادلة 
العديد من الأسس والإرشادات للوصول إلى القيمة  معايير المحاسبة الدولية، حيث أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية

 .49من المعايير المحاسبية العادلة بالتفصيل في العديد
 
 (IAS-IFRS) القيمة العادلة حسب معایير المحاسبة الدوليةب متطلبات الاعتراف-1

 :ة العادلة من خلال الجدول التالييمكن تحديد متولبات الاعرااف بالقيم
 
 
 
 

                                                           
 دور معايير المحاسبة الدوليةالملتقى الدولي حول  ،-بين الواقع والتطبيق -إشكالية جودة تطبيق المعایير المحاسبية الدولية في الجزائرزبير عياش وآخرون، 48

(IAS-IFRS-IPSAS) 206 :ص، 2014 نوفمر  25و24الجزائر، يومي  ،طفعيل أداء المؤسسات والحكومات، جامعة ورقلة في. 
في  غير منشورة ، مذكرة ماجستيرأثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على جودة معلومات القوائم المالية للبنوك التجاریة الأردنيةزيد عثمان دنون، 49

 . 29 :، ص2015المحاسبة، جامعة الزرقاء، الأردن، 
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 (IAS ) ةمتطلبات الاعتراف بالقيمة العادلة وفقا لمعایير المحاسبة الدولي :(1.1الجدول رقم )

 متطلبات الاعتراف بالقيمة العادلة البيان رقم المعيار
16 
 

الممتلكات، 
 التجهيزات

  والمعدات

بعد الاعرااف الأولي بالأصل، يجب أن يظهر بند الممتلكات والمصانع  :33و27الفقرة 
 أيوالمعدات بمبلغ إعادة التقييم التي طساوي القيمة العادلة بتاريخ إعادة التقييم موروحا منها 

 استهلاك مرااكم لاحق وأية خسائر لاحقة مرااكمة في انخفاض القيمة، في حين يجب طسجيل 
 الزيادة في قيمة الممتلكات والمعدات الناتجة عن إعادة التقييم في حقوق الملكية تحت مسمى 
بحيث  فائض إعادة التقييم. ويتم الاعرااف المحاسبي بمبلغ الزيادة الناتجة عن إعادة التقييم كدخل

لا طتجاوز الزيادة المعراف بها كدخل قيمة نقص سابق لإعادة طقييم البند نفسه الذي كان قد تم 
 الاعرااف به سابقا كمصروف.

 يجب قياس الإيراد بالقيمة العادلة للمقابل المستلم أو القابل للاستلام :09الفقرة  الإیراد 18
22 
 

اندماج 
 المشروعات

 
 

فإنه المشروع ذا القيمة العادلة  روع المتملك في حالات ضم العمال،المشللتعرف على  :11 الفقرة
 الأكر  هو المتملك؛

يجب أن طكون القيمة العادلة متقاربة المشاريع عند الضم حتى يتحقق أحد شروط  :15الفقرة 
 طوفر مشاركة متبادلة في المخاطر والمنافع؛

 -لعادلة للأصول والالتزامات المحددة المتملكةطشكل القيمة ا :معالجة نقوة المرجعية :32الفقرة 
والالتزامات القابلة للتحديد المتعرف جراء من قياس الأصول  –ة المتملكوذلك في حدود حص

 بها؛
يجب قياس الأصول والالتزامات القابلة لتحديد  :المعالجة البديلة المسموح بها :34الفقرة 

 ك.المتعارف بها بقيمتها العادلة بتاريخ التمل
26 
 
 

 المحاسبة والتقاریر
 عن برامج منافع

 التقاعد

 إلزام طسجيل استثمارات برامج منافع التقاعد بالقيمة العادلة، وفي حالة الأوراق :32الفقرة 
المالية القابلة للتداول، فإن القيمة العادلة هي القيمة السوقية، ولكن عندما لا يتوافر طقدير للقيمة 

 ر امج، فيجب الإفصاح عن أسباب عدم استخدام القيمة العادلة.العادلة لاستثمارات ال
30 
 
 
 
 

في  الإفصاح
القوائم المالية 

للبنوك 
والمؤسسات 

 المالية المتشابهة

يجب على البنك إظهار القيمة العادلة لكل مجموعة من بياناطه الحسابية الختامية  :24الفقرة 
الثلاثون ار المحاسبي الدولي الثاني و لمعيسواء كانت أصول أو خصوم كما ينص على ذلك ا

الثلاثون الأدوات المالية: لمعيار المحاسبي الدولي التاسع و الإفصاح والعرض" وا :"الأدوات المالية
 .الاعرااف والقياس

 :المالية الأدوات 32
 الاعتراف
 والقياس

لتزام مالي في حالة التخلص من أصل مالي بأكمله، ونتج عن ذلك أصل مالي أو ا :51الفقرة 
 جديد، فيجب الاعرااف بهذا الأصل أو الالتزام الجديد بالقيمة العادلة؛

 
 

../.. 
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../..   
بعد الاعرااف المبدئي يجب قياس الأصول المالية بما فيها المشتقات بالقيمة العادلة،  :69الفقرة   

الأصول المالية التي لا ماعدا القروض والذمم والاستثمارات المحتفظ بها حتى طاريخ الاستحقاق و 
 كن قياس قيمتها العادلة موثوقية؛يم

إذا طوفر مقياس موثق للقيمة العادلة لأصل، ولم يكن ذلك متوفرا سابقا، فإنه يجب  :91الفقرة   
 إعادة قياس هذا الأصل بالقيمة العادلة؛

و الناتجة عن بعد الاعرااف المبدئي، يجب قياس الخصوم المحتفظ بها للمتاجرة أ :93الفقرة 
 بالقيمة العادلة. المشتقات لغير غايات التحوط

40 
 

الممتلكات 
 الاستثماریة

كسياسة محاسبية القيمة العادلة أو نموذج التكلفةيتوجب على المشروع اختيار نموذج  :24الفقرة 
 للقياس اللاحق على أن طوبق السياسة المختارة على كل الممتلكات الاستثمارية؛

يجب على المشروع الذي اختار نموذج القيمة العادلة الاستمرار في ذلك، إلى أن يتم  :19الفقرة 
استبعاد الممتلكات الاستثمارية حتى لو أصبحت العمليات السوقية أقل طكرارا، أو أسعار السوق 

 أقل طوفرا؛
ة من قبل إذا تم تحويل ممتلكات استثمارية مقيمة بالقيمة العادلة إلى ممتلكات مشغول :54الفقرة 

 المالك، طكون التكلفة المثبتة لهذه الممتلكات هي قيمتها العادلة بتاريخ التحول؛
إذا تم تحويل ممتلكات مشغولة من قبل المالك إلى ممتلكات استثمارية، طثبت القيمة  :55الفقرة 

 العادلة في طاريخ التحويل.
ي أو المحصول الزراعي أن يكون من الممكن أحد شروط الاعرااف بالأصل البيولوج :10الفقرة  الزراعة 41

 قياس قيمته العادلة أو طكلفته بشكل موثوق؛
يجب قياس الأصل البيولوجي عند الاعرااف المبدئي في طاريخ كل ميزانية عمومية  :12الفقرة 

 بمقدار قيمته العادلة مخصوما منها التكاليف  المقدرة عند نقوة البيع؛
نتج الزراعي المحصود من الأصل البيولوجي بمقدار قيمته العادلة مخصوما يجب قياس الم :13الفقرة 

 منها التكاليف المقدرة للبيع عن نقوة الحصاد.

 :بالاعتماد على الوالب: من إعداد المصدر
المؤتمر ، أثر وإمكانية تطبيق محاسبة القيمة العادلة في المصارف الإسلامية، هوام جمعة، حديدي آدم -

 من منظور :النمو والعدالة والاستقرار :حول ICIEFاسع للاقتصاد والتمويل الإسلامي العالمي الت
 .18-17، ص.ص اسونبول، طركيا، 2013سبتمر  09/11إسلامي، أيام 

 . 470 :، مرجع سبق ذكره، صجميل حسن النجار -
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 (IFRS) بلاغ الماليمتطلبات الاعتراف والإفصاح بالقيمة العادلة وفقا لمعایير الإ :(1.2الجدول رقم )
 متطلبات الاعتراف والإفصاح بالقيمة العادلة البيان يارعالم رقم

 
02 

 
 

الدفعات 
 المرتكزة

على 
 الأسهم

 

 بالقيمة العادلة للسلع  تم طسويتها من خلال حقوق الملكيةيتم قياس جميع العمليات التي ي
والخدمات العادلة لتلك السلع أو الخدمات المستلمة بتاريخ الشراء، إذا طعذر تحديد القيمة 

للأسهم التي تم منحها بتاريخ الشراء وهو ما يسمى نموذج طاريخ  من خلال القيمة العادلة
 التسوية أو العملية،

  النقاط ومن بينها الإفصاح  ج ضمن مجموعة منيتولب هذا المعيار افصاحات مختلفة طندر
ة تحديد القيمة العادلة للسلع عن المعلومات تمكن مستخدمي القوائم المالية من كيفي

أو القيمة والخدمات المستلمة عند شراء البضاعة أو الحصول على خدمات مقابل أسهم، 
 .لأدوات حقوق الملكية التي منحت خلال الفراة العادلة

03 
 
 

اندماج 
 الأعمال

  )طكلفة اندماج الأعمال من خلال مجموع أن طقيسيجب على المؤسسة الدامجة ) المشراية 
 -نقدية مدفوعة أو أي أصول أخرى  -القيم العادلة بتاريخ التبادل للأصول المعواة 

والالتزامات التي تم تحملها، وأدوات حقوق الملكية التي يمكن أن يصدرها الورف الدامج 
المصاريف القانونية، أطعاب  (مضافا إليها أي طكاليف مباشرة أخرى طعزي لعملية التملك

 ،)المحاسبين ...الخ
 الممتلكة من قبل المؤسسة  ات المحددة والالتزامات المحتملةيتم الاعرااف بالأصول والالتزام

 ،%100المشراية بالقيمة العادلة في طاريخ الاقتناء وبنسبة تملك  
  يجب تخصيص طكلفة الشراء على الأصول والالتزامات الممتلكة بالقيمة العادلة لكافة

ا للبيع بموجب به ل المصنفة كأصول غير متداولة محتفظالأصول والالتزامات، عدا الأصو 
القيمة العادلة ناقصا طكاليف البيع (والتي يجب قياسها  05معيار الإبلاغ المالي رقم 

 رة(.المقد

 
05 

 الأصول 
تداولة الم غير

 المحتفظ بها 
 للبيع 

 أو  ) المرحلة) يةا للبيع بالقيمة الدفرا به يتم قياس الأصول غير المتداولة والمصنفة كمحتفظ
 قل.أالقيمة العادلة ناقص طكاليف البيع( أيهما صافي القيمة العادلة التي تمثل )

 
 

07 

 
 :المالية الأدوات

 
 الافصاحات

 الإفصاح عن فئات الأصول والمولوبات المالية في الميزانية: 
 تفظ بهالجزء المح ن خلال الأرباح والخسائر مع بيانالأصول المالية بالقيمة العادلة م 

ا للمتاجرة وفق به )المخصص( بالقيمة العادلة وكذلك المصنفة كأصول مالية محتفظ
 ،39المعيار رقم 

  المولوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر مع طصنيفها إلى مولوبات
 .ا للمتاجرةبه صنف كمولوبات محتفظممخصصة بالقيمة العادلة والثاني كجزء 

  ..../ 
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../.. 

الأدوات  09
 المالية

 الاعرااف بالأصول في قائمة المركز المالي: 
 ،الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 الأصول المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر. 

 
 

13 

 
 

قياس 
 القيمة
 العادلة

  القوائم المالية فيالإفصاح عن المعلومات التي طساعد مستخدمي: 
 تكرر في مأو غير  القيمة العادلة على أساس متكررالأصول والالتزامات التي يتم قياسها ب

المدخلات المستخدمة في ا، وطقنيات التقييم و به بيان المركز المالي بعد الاعرااف المبدئي
 القياسات، طووير هذه

 بلة للرصد بشكل كبيرعند قياس القيمة العادلة باستخدام المدخلات غير القا - 
، يتوجب الإفصاح عن طأثير طلك القياسات على الربح أو الخسارة أو -المستوى الثالث 

 .الدخل الشامل للفراة
ثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على الإبلاغ المالي للقوائم المالية في البنوك أدم، آحديدي : المصدر

 .106-104، ص.ص 2015 /2014معة الجزائر، ، أطروحة دكتوراه، جاالتجاریة الجزائریة
 

 علاقة القيمة العادلة بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية: المطلب الرابع
 

 مفهوم جودة المعلومات المحاسبية :الفرع الأول
 

وقد حاولت عدة جهات محاسبية متخصصة تحديد ماهية خصائص وجودة المعلومـات، ومن أفضل النتائج التي تم 
 :(2) وصل إليها كانت من قبل مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكي وذلك حين قام بإصدار المفهوم المحاسبي رقمالت

 )الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية(.
والمفاهيم الأخرى اللاحقة، والذي قام بتغوية  :(1) جاء لسد الفجوة بين المفهوم رقم( 2) "فالمفهوم المحاسبي رقم

لآلية الاعرااف والقياس والإفصاح لعناصر القوائم المالية. محاولا الإجابة عن السؤال التالي: ماهي الخصائص  شاملة
 50التي يجب أن طتمتع بها المعلومات المحاسبية لتصبح ناجعة ؟"

اتخاذ نجد أن خاصية فائدة المعلومات المحاسبية في  (2.1) وبالنظر للشكل رقم وقبل المضي بشرح جميع الخصائص
وخاصية  الملائمةالقرارات طأتي على قمة الخصائص وتمثل هذه الخاصية القاعدة العامة التي طعتمد على خاصية 

 :الموثوقية. ولكي طكون المعلومات ملائمة يلزم طوافر مجموعة من الخصائص الفرعية
 .)وصول المعلومات إلى مستخدميها في الوقت المناسب ) التوقيت الملائم 

                                                           
50

Schroeder, Richard, Clark, Myrtle, and Cathey, Jack, 2001, Accounting Theory and Analyses, John Wiley & 

Sons, Inc, USA. 
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 قدرة على التغذية المرطدة.و  علومات قدرة طنبؤيةيكون للم 
 : الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية(2.1) الشكل رقم

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

، دار وائل للنشر، التطبيقات العملية -مدخل النظریة المحاسبية، الإطار الفكريرضوان حلوة حنان،  المصدر:
 .68 :ص، 2009، الوبعة الثانية عمان، الأردن،

هناك جملة من الخصائص التي يجب أن طتمتع بها المعلومات المحاسبية، والتي يمكن عرضها فيما يلي من خلال 
  خصائص رئيسية وثانوية، طقسيمها إلى

 
 

مستخدمو المعلومات 
اسبيةالمح  

 قيد حاكم

 معيار حاكم

 خصائص أساسية
 متعلقة بالقرار

 

 مكونات الخصائص
 الأساسية

 

 خصائص نوعية
 متفاعلة

 

خصائص متعلقة 
 بالمستخدم

متخذو القرارات وخصائصهم )مثل 
 الفهم أو المعرفة المسبقة(

طوقيت 
 مناسب

التكلفة <المنفعة   

 القابلية للفهم

 المنفعة للقرار

لائمةالم  

قدرة طقييم 
 ارطدادي

 الموثوقية

 الأهمية النسبية

قابلية 
 التحقق

صدق في 
 التعبير

 الحياد

 القابلية للمقارنة الثبات

قدرة 
 طنبؤية
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 :الخصائص الرئيسية
 حتى طكون المعلومات مفيدة فإنه يجب أن طكون ملائمة لحاجات متخذي القرار، وتمتلك المعلومات :الملائمة 

خاصية الملائمة عندما طؤثر في القرارات الاقتصادية للمستخدمين بمساعدتهم في طقييم الأحداث الماضية والحاضرة 
صائص الخ، ولكي طكون المعلومات ملائمة يلزم طوافر مجموعة من 51والمستقبلية أو طعزيز وطصحيح طقييماتهم الماضية

 :52هيو فرعية ال
  لمعلومات كأساس للتنبؤ بالتدفقات النقدية للمؤسسة أو بقوتها الإرادية.ويقصد بها قيمة ا :التنبؤیةالقيمة 
 أي المدى الذي يمكن لمتخذ القرار أن يعتمد عليه في طعديل طوقعاطه السابقة. :قيمة التغذیة العكسية 
 لمتخذ  المعلومة لمتخذ القرار بتوقيت إيصالها له، لأن طوصيل المعلومة ملائمةأي ربط مدى  :التوقيت المناسب

 القرار في الوقت غير المناسب يفقدها طأثيرها على عملية اتخاذ القرار، ومن ثم افتقادها للفائدة المرجوة منها.
 ( الصادر عن 2ويقصد بها حسب البيان رقم ) :الموثوقيةFASB  خاصية المعلومات في التأكيد بأن المعلومات"

 53ل بصدق ما طزعم تمثيله".خالية من الأخواء والتحيز بدرجة معقولة وإنها تمث
إذن خاصية الموثوقية طتعلق بأمانة المعلومات وإمكانية الاعتماد عليها وطتكون هذه الخاصية من ثلاثة خصائص فرعية 

 :54هي
 :)وطعني القدرة على الوصول إلى نفس النتائج من قبل القائمين بالقياس المحاسبي  القابلية للتحقق )الموضوعية

 نفس طرق القياس. إذا ما تم استخدام
 :طعني تمثيل المعلومات المحاسبية للواقع العملي، الذي يعكس الأحداث الاقتصادية والمعاملات  الصدق في التعبير

المالية التي تمارسها الوحدة المحاسبية، أي تمثيل التقارير المالية بصدق مضمونها )جوهرها( وليس مجرد تمثيل شكلها فقط 
 ل(.)طغليب الجوهر على الشك

 طتوافر للمعلومات المحاسبية خاصية الحياد، إذا كانت تخلو من أي تحيز عن طريق قياس النتائج، أو الحيـــاد :
عرضها بوريقة لا طغلب مصالح فئة معينة من فئات مستخدمي القوائم المالية على حساب غيرها من المستخدمين 

 الآخرين. 
تان اللتان يلزم طوافرها في المعلومات المحاسبية حتى طكون ذات جودة عالية، والموثوقية الخاصيتان الأساسي فالملائمةإذن 

ولكن هناك احتمال التعارض بين هاطين الخاصيتين نتيجة طوبيق بعض الورق والسياسات المحاسبية، ولهذا فإنه من 

                                                           
، قســم إدارة ، دراســات إداريــةمــدى مســاهمة تطبيــق المعــایير المحاســبية الدوليــة علــى جــذب ريوس الأمــوال الأجنبيــة للبي ــة المحليــةعليــة صــالح الشــمري، 51

 .  100 :، ص2011الأعمال، جامعة البصرة، المجلد الرابع، العدد السابع، أيلول 
 .333 :مرجع سبق ذكره، ص ،التأصيل النظري للممارسات المحاسبية المهنية في مجالات القياس، العرض،الإفصاح، السويوي ىمحمد مور، موس52
 .75 :ص ،رضوان حلوة حنان، مرجع سبق ذكره53
 .77 -76ع السابق، ص.صالمرج54
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 المعلومات المحاسبية مقابل في مقابل المزيد من الثقة، والعكس فقد طقل الثقة في الملائمةالممكن التضحية بمقدار من 
 للمعلومات. الملائمةالمزيد من 

 الخصائص الثانویة: 
 نفس الأساليب والإجراءات  باستخدامويقصد بهذه الخاصية أن طعد البيانات المحاسبية  :القابلية للمقارنة

ة أداء الوحدة ويمكن مقارن المحاسبية من عام لآخر ولنفس المؤسسات التي طعمل في نفس المجال الاقتصادي،
 .55الاقتصادية بأداء الوحدات الاقتصادية الأخرى

 :يقصد بالثبات إطباع نفس الورق المحاسبية في طسجيل الأحداث الاقتصادية والتقرير عنها بوريقة موحدة  الثبات
 ؛56من دورة إلى أخرى

 ابلية للفهمالق: 
في المعلومـات الماليـة، وطـرطبط هـذه الخاصـية بوـرق  طعتر  خاصية القابلية للفهم من بين أهم الخصائص الواجب طوافرهـا

 ؛عرض وطقديم المعلومات المالية من جهة وبالشخص المستخدم لها من جهة أخرى
إن من بين الصفات الأساسية الواجب طوفرها في المعلومات الواردة في التقارير الماليـة هـو أن طكـون :"IASC 57تعریف

مـن المعرفـة  المسـتخدمين مسـتوى مقبـول دمة لهـا، كمـا يفـراض أن يكـون لـدىسـهلة ومفهومـة مـن قبـل الأطـراف المسـتخ
 .بحيث يمكنهم من ذلك، ويجب التنويه هنا إلى ضرورة عدم استبعاد المعلومات المهمة بحجة صعوبة فهمها"

 
 علاقة القيمة العادلة بجودة المعلومات المحاسبية: الفرع الثاني

 
 :الخصائص النوعية الرئيسية والثانوية للمعلومات المحاسبية في الجدول التالييمكن طوضيح علاقة القيمة العادلة ب

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .110 :، ص1999 الأردن، ، مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان،بعة الأولىوال، نظم المعلومات المحاسبية والمنظمةحكمت أحمد الراوي، 55
 .80 :ص رضوان حلوة حنان، مرجع سبق ذكره،56

57
International Accounting Standards Committee "Framework for the Preparation and Presentation ofFinancial 

Statements", July 1989, p82, in:http://www.iasc.com.org, Consulte le:23 /02/2017. 
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 علاقة القيمة العادلة بالخصائص النوعية الرئيسية والثانویة للمعلومات المحاسبية: (1.3الجدول رقم )
 للمقارنة القابلية الثبات الموثوقية الملائمة

يقصد بها ملائمة -1
المناسب المعلومات للتوقيت 

أو التنبؤ بالمستقبل أو 
التقييم الارطدادي وإمكانية 

 ،التحقق من التوقعات
طوبق معلومات القيمة -2

 العادلة بشكل أوسع في 
النشاط التجاري لتحديد 

الوضع المالي للمشروع وفي 
اتخاذ قرارات حول أدوات 

مالية منفردة، كما أنها 
ملائمة للعديد من القرارات 

مستخدمي المتخذة من قبل 
المعلومات المالية فهي 

طعكس طقدير الأسواق 
 المالية للقيمة الحالية

للتدفقات النقدية المتوقعة 
 ،لهذه الأدوات

عدم ملائمة المعلومات  -3
المحاسبية الواردة في القوائم 
المالية في ظل التضخم إذا  
كانت معدة وفقا لأساس 

التاريخية، ويعد هذا  التكلفة
لذلك الأساس غير صالح و 

يتم التوجه إلى القيمة 
العادلة حيث يتم الاستعانة 

 بورق طتضمن طعديلا
يعكس آثار التضخم 

وطأخذ في الحسبان التغير 
 .في المستوى العام للأسعار

بها نوعية  يقصد-1
المعلومات المحاسبية والتي 

يجب أن طتوافر فيها ثلاثة 
لتحقق لسمات هي القابلية 

 ،والصدق والحياد
خصائص  وبموابقة-2

 الموثوقية على المعلومات 
المحاسبية التي طوفرها القيمة 
العادلة يلاحظ أنها طتحقق 

بشرط طوافر مقومات 
الأسواق النشوة لكافة 

 ،العناصر المحاسبية
وعلى الجانب الآخر  -3

يمكن القول أن هناك 
الكثير من عناصر الأصول 
والالتزامات ليس لها سوق 

نشوة الأمر الذي يجعل 
رات القيمة العادلة طقدي

ذاطية مما يزيد من عدم دقة 
ا تهالتقارير المالية وجود

وطفقد معها الموثوقية 
لاعتمادها  بأركانها الثلاثة

 .على التقدير الشخصي

بها طوبيق  يقصد -1
المؤسسة المعالجات المحاسبية 
على نفس الحدث من فراة 

يمنع من طغيير  لأخرى ولا
م المحاسبية التي طستخد الورق

من فراة لأخرى إذا ثبت 
أفضليتها وملائمتها بشرط 

الإفصاح عن طبيعة ومر رات 
وأثره على القوائم  هذا التغيير

 المالية،
وبالتوبيق على محاسبة  -2

القيمة العادلة يلاحظ طعدد 
نماذج أو مداخل طقدير 
 القيمة العادلة للأصول

طكلفة  والالتزامات فمن
الإحلال إلى صافي القيمة 

ية ثم القيمة السوقية البيع
وصافي القيمة الحالية وصافي 
التدفقات النقدية المستقبلية 
إلى غير ذلك مما يجعل طرق 

القياس متنوعة كما أن طوبيق 
النموذج المختلط لا يؤدي إلى 

 تحقيق خاصية الثبات.

بها قابلية المعلومات  يقصد -1
المحاسبية الخاصة بمؤسسة معينة 

ثلة عن للمقارنة بمعلومات مما
 مؤسسة أخرى مماثلة في نفس
الفراة المالية أو على مستوى 

نفس المؤسسة لعدد من 
 الفراات المالية،

طرطبط خاصية الثبات  -2
والقابلية للمقارنة فهما وجهان 
لعملة واحدة وبما أن المعلومات 

المحاسبية عن القيمة العادلة 
طفتقد للثبات فهي بذلك طفتقد 

ك بسبب للقابلية للمقارنة وذل
طعدد نماذج طقديرات القيمة 

 العادلة لعناصر الأصول
نتيجة طعدد  والالتزامات المالية.

العوامل المؤثرة في القيمة العادلة 
للأداة المالية وخاصة عند طعدد 

 المستخدمة. أساليب التقييم
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بتكاریة لاالمحاسبة ا رساتمحاسبة القيمة العادلة ومما تحليل العلاقة بينسيد عبد الفتاح صالح حسين،  :المصدر
، 2009الثاني،  مصر، العددمجلة الفكر المحاسبي، جامعة عين شمس، على جودة التقاریر المالية،  وأثرها

 .517 :ص
طكون للمعلومات صفة الملائمة عندما طؤثر على القرارات الاقتصادية المتخذة بواسوة المستخدمين بمساعدتهم في 

الأخواء  ون خالية منلحاضرة أو المستقبلية، وطكون للمعلومات صفة الموثوقية عندما طكطقييم الأحداث الماضية أو ا
ويمثل القدر المولوب تحقيقه من خاصيتي الملائمة والموثوقية أساس المفاضلة عند المقارنة بين  الجوهرية أو التحيز،

ففي حين يحقق نموذج التكلفة التاريخية قدرا كبيرا من الموثوقية وقدرا أقل من  نموذجي التكلفة التاريخية والقيمة العادلة،
الملائمة فإن نموذج القيمة العادلة يحقق قدرا أكر  من الملائمة وقدرا أقل من الموثوقية، خاصة في ظل غياب سوق 

ب الموازنة بينهما، ففي بعض الموثوقية، فإنه يج نشوة. ولأنه لا يمكن الاستغناء عن أي من خاصيتي الملائمة أو
المواقف طكون الملائمة أهم من الموثوقية والعكس في مواقف أخرى، ومع ذلك لا يمكن تحت أي ظرف من الظروف 

على تميز محاسبة  التضحية بأي من الملائمة أو الموثوقية بالكامل. وفي هذا المجال فقد أجمعت العديد من الدراسات
بخلاف محاسبة التكلفة  وذلك خدمي التقارير المالية بمعلومات طتوفر فيها خاصية الملائمةالقيمة العادلة بتزويد مست

 .58التاريخية
 

 مفاهيم عامة حول تقييم الأداء المالي : المطلب الخامس

 
 ماهية تقييم الأداء المالي :الفرع الأول

 
 ام الأموال بفاعلية وبأعلى كفاءة فيجدير بالذكر أن الوظيفة المالية طبحث عن أساس منهجي سليم لتقويم استخد

 المؤسسة، كي يتسنى تحقيق الأهداف المالية المنشودة في الأجل الوويل، من خلال معلومات ملائمة وطريقة
 تحليل عملية في بناء المؤشرات.

 تعریف عملية تقييم الأداء المالي  -1
لا الأداء المالي بأنه مصولح ينحدر من اللغة قبل التورق إلى طعريف عملية طقييم الأداء المالي يمكن أن نعرف أو 

والذي ( Performance)ويعني الإعواء والمنح، وعليه تم اشتقاقه في اللغة الإنجليزية ليصبح  (Perfomer)اللاطينية 
 .59يعني إتمام لشيء معين وطأدية عمل أو نشاط محدد، وطنفيذ مهمة ما

                                                           
مجلة كلية  ،أثر توجه معایير المحاسبة نحو القيمة العادلة على الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية في ظل الأزمة المالية العالميةرضا إبراهيم صالح، 58

 .33  :، ص2009، 46المجلد الثاني، العدد  ، مصر،للبحوث العلمية، جامعة الإسكندرية التجارة
عمان،  ، جامعة الشرق الأوسط،دراسة تطبيقية في الشركات المساهمة العامة في الأردن :أثر الرسملة على الأداء الماليذيب عثمان،  إبراهيمأحمد 59

 .51 :، ص2015 الأردن،
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شرات الكمية ؤ  يـتم مـن خلالهـا اشتقاق واستكشـاف حزمـة مـن المطلك العملية التيويعرف الأداء المالي على أنه "
والنوعية حول أنشوة أي مشروع اقتصادي، حيث يهتم في تحديد خواص الأنشوة الماليـة والتشـغيلية للمشـروع، 

د في عملية وذلـك مـن خـلال استخراج معلومـات مـن القـوائم الماليـة ومـن مصـادر أخرى، ليتم استخدامها فيما بع
 .60التقييم المالي"

 :61وبشكل عام يمكن حصر أهمية الأداء المالي في أنه يلقي الضوء على الجوانب الآطية
 طقييم ربحية المؤسسة 
 طقييم سيولة المؤسسة 
 طقييم طوور نشاط المؤسسة 
 طقييم مديونية المؤسسة 
 ؤسسةطقييم طوور حجم الم 

 
 طقديم حكما له قيمة على إدارة الموارد الوبيعية والمادية والمالية" عنيداء المالي للمؤسسة طأما عملية طقييم الأ

 ،62"المتاحة للمؤسسة وذلك لخدمة رغبات أطرافها المختلفة
 أهمية تقييم الأداء المالي والجهات المستفيدة منه -2
 أهمية تقييم الأداء المالي 

 :طتلخص أهمية طقييم الأداء المالي في النقاط التالية
 ؛م الأداء بصورة مباشرة في طشخيص المشكلات وحلها ومعرفة مواطن القوة والضعف في المؤسسةيفيد طقيي 
  كما يفيد في طزويد الإدارة بالمعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات الهامة سواء للتووير أو الاستثمارات أو عند إجراء

 ؛طغييرات جوهرية
 ستوى المؤسسة أو على مستوى الصناعة أو على يعد من أهم دعائم رسم السياسات العامة سواء على م

 ؛مستوى الدول
 63يعد من أهم مصادر البيانات اللازمة للتخويط

. 
                                                           

 .3: ، ص2006 الأردن، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، ، الوبعة الأولى،الاتجاهات الحدیثة في التحليل الائتمانيد مور، محم60
، 2010امد للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ح، الوبعة الأولى، دار الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات المساهمةلخويب، امود مح محمد61
  .47-46 .صص
جامعة  المؤتمر العلمي الدولي حول الأداء المتميز للمنظمات والحكومات،المحاكاة المالية،  الأداء المالي من منظوركماسي محمد الأمين،  دادن عبد الغني،62

 .304 :، ص2005 الجزائر، ورقلة،

، قدمت هذه الرسالة استكمالا ع المصارف الإسلامية الكویتيةأثر دوران العاملين على الأداء المالي دراسة تطبيقية في قطا الحميدي محمد المويري، 63
 .18 :، ص2012 عمان، الأردن، لمتولبات الحصول على درجة الماجستير في المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط،
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 الجهات المستفيدة منه 
 :64هناك العديد من الجهات المستفيدة من طقييم الأداء المالي وهي

 أهداف الربحية والسوق من الوبيعي أن يرغب المديرون بمقارنة أداءهم خلال السنوات الماضية مع  :الإدارة
المختارة ومع أداء منافسيـهم، فالإدارة طقوم بتحديد أهداف المؤسسة من خلال الحصة السوقية والنمو في قيمة 

 .المبيعات أو الوحدات والعائد على الاستثمار
  والممتازة( والسندات. العادية)حملة الأسهم 
 ت الرئيسية التي طورأ على ممتلكات المؤسسة أي أنهم  وهم يتحققون من التغيرا :مانحي الائتمان والمصرفيون

 المتاحة في طوفير الضمانات لموالبهم على المؤسسة. الأصوليتأكدون من مدى كفاية 
 هؤلاء جميعا ينصب اهتمامهم على مقارنة  :المحللون الماليون، الاستثماريون، المضاربون في سوق بورصة الأسهم

 المركز المالي مع طقييمها في سوق الأوراق المالية. طقييـم أسهم المؤسسة بموجب كشف
 وهم يقارنون بين اتجاهات أرباح الإداريين وحملة الأسهم  وبين ما يتقاضاه أعضاء النقابة من  :اتحادات التجارة

 أجور.
 أهداف تقييم الأداء المالي-3

لـة دون أخـرى، وعليه فإن أهداف طقييم الأداء هي عملية شاملة ومستمرة لا طقتصر على نشاط دون آخر أو مرح
 :65عملية طقييم الأداء المالي طتمثل بالآتي

 الإنتاجية،  الوقــوف علــى مســتوى إنجــاز الوحــدة الاقتصــادية للوظـائف المكلفــة بأدائهــا والمدرجــة فــي خوتهــا
لأهداف وبيان درجة  ة فـي تحقيـقا، بما يضمن الفاعلياوتحديد نسبة تحقيق المنجز من الأهداف المحددة مسبق

 الكفاءة في استغلال الموارد المتاحة.
 أو الرقابة أو  تحديد أسباب الانحرافات بشكل مفصل وبيان نسـبة الانحرافات التـي طعـود إلـى ضـعف فـي الأداء

الإدارة على اتخاذ لمساعدة  التخويط وطوجيه نظر الإدارة إلى المواطن التي طظهر فيها الانحرافات المهمة وذلك
 القرارات المناسبة لغرض معالجتها ومنع حدوثها.

 
 العوامل المؤثرة في الأداء المالي: الفرع الثاني

 

 :خارجية أهمها هناك مجموعة من العوامل طوثر على الأداء المالي يمكن طقسيمها إلى عوامل داخلية وأخرى
                                                           

-239، ص.ص 2005ن، ، دار وائل للنشر، عماإدارة البنوك )مدخل كمي واستراتيجي معاصر(فلاح حسن الحسيني، مؤيد عبد الرحمان الدوري، 64
 .)بتصرف( 240

، قدمت هذه الرسالة استكمالا لمتولبات الحصول على درجة العوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمينأنس مصلح ذياب الوراونة، 65
 .15 :، ص2015 عمان، الأردن، الماجستير في المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط،
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 أهم هذه العوامل: :العوامل الداخلية 
 كلفة الحصول على الأموالالرقابة على ط. 
 الرقابة على التكاليف. 
 الرقابة على كفاءة استخدام الأموال المتاحة. 
 إدارة السيولة. 
 المؤشرات الخاصة بالربحية. 
 العوامل الخارجية 

يصعب على المؤسسة  أو سلبا ااء إيجابـطـنعكس علـى الأداء سـو طتعرض المؤسسة لمجموعة من التغيرات الخارجية 
 ومحاولة إعداد تائج المستقبلية لهذه التغييرات،والسيورة عليها، وكل ما يمكن عمله هو طوقع الآثار والنالتحكم 

66وأهم هذه التغييرات الخوط البديلة لمواجهتها في الظروف الفجائية
: 

  المؤسسة طتمثل بالأنظمة المتاحة لتحويل المدخلات إلى مخرجات، وكلما كانت لدىاستخدام التكنولوجيا و 
 ؛إمكانية لاستخدام طكنولوجيا متوورة زادت قدرتها على زيادة المخرجات

 التنمويــة،  طتعلــق بسياســات الدولــة، وبرامجهــاوالإجراءات التي طوبق على المؤسسات، فهي  العوامل القانونية
 ؛وخووها الاستثمارية

 لى طرق جديدة أكثر فعالية من طلك المستعملة فالميزة التنافسية طنشأ بمجرد طوصل الشركة إ :العوامل التنافسية
 ؛مـن قبـل المنافسين

 ومن  ،لمؤسسةـام الاقتصـادي الـذي طعمـل فيـه اظعناصـر الن طشـير إلـى الاقتصاديةالبيئـة ف :العوامل الاقتصادية
 67.لـة ..تضخم وبعض السياسات الاقتصادية، وخاصـة الماليـة والنقديـة للدو المعدلات  :الأمثلة على ذلك

 
 

 

 

 

 

 

 

                                                           
جامعة  ،في علوم التسيير غير منشورة اجستيرممذكرة اجعة الداخلية المالية في تقييم الأداء في المؤسسة الاقتصادیة، دور المر شدري معمر سعاد، 66

 .133 :، ص2009بومرداس، 
 .25 -23أنس مصلح ذياب الوراونة، مرجع سبق ذكره، ص.ص 67
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 الدراسات السابقة: المبحث الثاني
 

وذات أهمية وحيوية من حيث طأثيره على  من خلال دراستنا لموضوع القيمة العادلة الذي يعتر  من المواضيع الحديثة
نب من جواوضوع هذا المالتي طناولت  إلى العديد من الدراساتالتورق سنحاول في هذا المبحث ، قرارات المساهمين

 :، وفيما يلي أهمهامختلفة
 

 محليةالدراسات ال: المطلب الأول

 
: "توجه معایير المحاسبة نحو القيم العادلة والدخل الاقتصادي وأثر ( بعنوان2004ي .دراسة )الخطيب، القش1

 .68ذلك على الاقتصاد"
 

التوجه إلى القيمة العادلة هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على الأسباب التي دعت مجالس معايير المحاسبة نحو 
والدخل الاقتصادي، وذلك للوقوف على أهم إيجابياتها وسلبياتها، والتعرف على معوقات طوبيق طلك المعايير، 
والتعرف على انعكاسات ذلك التوجه على الاقتصاد. وقد طوصلت الدراسة إلى عدم جدوى طوبيق معايير القيمة 

 :أسباب أهمهاالعالم الثالث لعدة  العادلة في دول
  عدم تمكن الشركات من تحمل طكاليف طوبيقها، خاصة أن أغلب الشركات طعد من شركات الحجم الصغير

 والمتوسط.
  الاقتصادية عن والتي تختلف في كثير من الجوانب المتقدم، العالمأغلب طلك المعايير طراعي ظروف ومصالح شركات

 ظروف ومصالح شركات العالم الثالث.
  العادلة انعكاسات ايجابية على الاقتصاد إذا طوافرت عدة شروط منها، طوافر الأسواق الجاهزة، أن للقيمة

 ،والأسواق المالية الفاعلة التي تمكن الشركات من قياس القيمة العادلة بكل كفاءة وفاعلية وطوفير الكوادر المؤهلة
 رات الشركات الموبقة لمعايير القيمة العادلة.قوانين وطشريعات فاعلة طسهم في ضبط أخلاقيات إدا وجودإضافة إلى 

 
 

                                                           
 ، مرجع سبق ذكره.حازم الخويب وظاهر القشي68



 الفصل الأول                                                 محاسبة القيمة العادلة
 

30 

 

التوجه الحدیث للفكر المحاسبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره في الإبلاغ :" بعنوان( 2005 لطرایرة.دراسة )ا2
 .69المالي للقوائم المالية للبنوك العاملة في الأردن"

 :وقد هدفت هذه الدراسة إلى ما يلي
عد الإفصاح عن القيمة العادلة أو أي معلومة طفيد في طقدير القيمة العادلة وفقا لمعايير إلقاء الضوء على أهم قوا-1

 .المحاسبة الدولية، وبناء مؤشر الإفصاح المتعلق بذلك فيما يتعلق بالبيانات المالية للبنوك

 .رير المالية السنويةالتعرف على مدى التزام البنوك المدرجة في بورصة عمان بهذه القواعد من خلال تحليل التقا-2
 الفرد من المستثمر المؤسسي والمستثمرالتعرف على أهمية قواعد الإفصاح موضوع الدراسة من وجهة نظر كل 3-

 .المالي والمحلل
تحديد مدى طوافق طعليمات البنك المركزي الأردني مع متولبات معايير المحاسبة الدولية فيما يتعلق بمحاسبة القيمة 4-

 .العادلة
قرااح الإفصاح عن معلومات أخرى متعلقة بالقيمة العادلة لم طوجبها معايير المحاسبة الدولية، وذلك من خلال ا5-

 .من وجهة نظر فئات الدراسة من مستخدمي البيانات المالية الإفصاحاتالتعرف على مدى أهمية هذه 
 العادلة التي طضمنتها معايير المحاسبة الدولية ولتحقيق هذه الأهداف تم إعداد مؤشر لقواعد الإفصاح المتعلقة بالقيمة 

، وكذلك تم 2002و  2001طنوبق على قواع عينة الدراسة المتمثل بالبنوك، من خلال تحليل التقارير المالية للفراة و 
ل طضم مجموعة من قواعد الإفصاح لدراسة مدى أهميتها من وجهة نظر فئات الدراسة، المتمثلة في المحل استبيانإعداد 

 المالي والمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان.
المالية وطوصلت الدراسة إلى أن البنوك طقوم بالإفصاح عن السياسات المحاسبية المستخدمة في معالجة بعض العمليات 

لى عدم وجود المتعلقة بالأدوات المشتقة والتحوط، دون وجود عمليات مماثلة في معظم الأحيان، وأشارت النتائج  إ
للبنوك قبل إصدارها، للتأكد من كفاية  الاهتمام الكافي من الجهات المسؤولة عن طدقيق البيانات الماليـة الـسنوية

الإفصاح الذي طوفره التقارير السنوية )فيما يتعلق بالقيمـة العادلة( وفقا لمتولبات معايير المحاسبة الدولية، وأن عدم 
ليات معينة لا يعني بالضرورة عدم وجود مثل هذه المعلومات أو العمليات، مما يتولب الإفصاح عن معلومات أو عم

 .برأي الباحث ضرورة الإفصاح عن عدم وجود أو مثل هذه المعلومات أو العمليات
المولوبة حول  الإفصاحاتوأوصت الدراسة بضرورة حث البنوك على الالتزام بتزويد مستخدمي البيانات المالية ب

العادلة وفقا لمتولبات معايير المحاسبة الدولية، مع طفعيل الدور الإشرافي والرقابي لكل من البنك المركزي وهيئة  القيمة
المقراحة التي طساعد في تحقيق أهداف  الإفصاحاتالأوراق المالية للتأكد من التزام البنوك بذلك بالإضافة إلى الأخذ ب

 القوائم المالية.
                                                           

، الحدیث للفكر المحاسبي لمفهوم القيمة العادلة وأثره في الإبلاغ المالي للقوائم المالية للبنوك العاملة في الأردن التوجهالورايرة،  علي عوية جمال69
 .2005أطروحة دكتوراه، تخصص محاسبة، جامعة عمان، الأردن، 
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: "أثر توجه معایير المحاسبة نحو القيمة العادلة على الخصائص بعنوان( 2009صالح رضا إبراهيم دراسة ).3
 .70النوعية للمعلومات المحاسبية في ظل الأزمة المالية العالمية"

 
هدفت الدراسة إلى التعرف على معايير محاسبة القيمة العادلة الدولية والمصرية وأهم المشاكل المتوقعة في طوبيقها في 

مدى أهمية معايير محاسبة القيمة العادلة من وجهة نظر و  اع الخدمات المالية والبنوك في البورصة المصرية،شركات قو
أفراد العينة وانعكاسات طوبيق معايير محاسبة القيمة العادلة على جودة التقارير المالية لتلك الشركات المدرجة في قواع 

 تي يمكن فحصها من خلال الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية.الخدمات المالية والبنوك بالبورصة المصرية وال
على عينة عشوائية من المديرين الماليين والمـراجعين الخارجيين والمراجعين  نايستباولتحقيق هدف الدراسة تم طوزيع 

 الداخليين لتلك الشركات.
 :وخلصت الدراسة إلى نتائج منها
هة نحو القيمة العادلة ذات أهمية متميزة عن معايير المحاسبة التقليدية، من وجهة نظر طعتر  معايير التقارير المالية الموج

المديرين الماليين والمراجعين الداخليين والخارجيين في الشركات المدرجة في قواع الخدمات المالية والبنوك في البورصة 
ة للمعلومات المحاسبية من خاصية الملائمة المصرية وطوبيق طلك المعايير يؤثر بشكل إيجابي على الخصائص النوعي

والموثوقية والقابلية للفهم والمقارنة الواردة في التقارير المالية للشركات محل الدراسة كما  أن معايير المحاسبة بشكل عام 
انت إحدى والمعايير الموجهة نحو القيمة العادلة بشكل خاص ليس لها علاقة بنشوء الأزمة المالية العالمية، وإنما ك

الأدوات التي أظهرت وكشفت العيوب وسوء الإدارة وخصوصا الإدارة الائتمانية، أي أن معايير المحاسبة كانت هي 
 المشخصة للعيوب وليست المسؤولة عنها.

ا وأوصت الدراسة  العمل على زيادة الوعي لمعدي ومراجعي التقارير المالية في الشركات المدرجة في البورصة المصرية فيم
، من خلال ورش العمل والدورات والندوات العلمية التي طعنى الية الموجهة نحو القيمة العادلةيتعلق بمعايير التقارير الم

بهذا الموضوع، وطشجيع هذه الأطراف على متابعة معايير التقارير المالية الدولية بشتى الوسائل المتاحة ودراسة وتحليل 
ن القيمة العادلة واستخلاص الملائم منها لبيئة الممارسة المحاسبية المصرية، والعمل أبش طوجهات معايير المحاسبة الدولية

على إصدار معيار محاسبي مصري للمحاسبة عن القيمة العادلة، يتضمن طعريف واضح لمفهوم القيمة العادلة، وأسس 
ضحة ومحددة لقياس القيمة العادلة، ومتولبات الإفصاح عنها وينبغي العمل على طوفير قواعد اسراشادية وا قياسها،

وطقليل الاعتماد على التقديرات الشخصية من قبل معدي التقارير المالية، لتجنب المشاكل الناتجة عن عمليات إدارة 
 الأرباح.
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: "محاسبة القيمة العادلة وأثرها على الأزمة المالية بعنوان( 2010روحي وجدي عبد الفتاح عواد .دراسة )4
 . 71"العالمية 

 
مجتمع الدراسة من ضباط  هدفت الدراسة إلى الكشف عن أثر محاسبة القيمة العادلة على الأزمة المالية العالمية. يتكون

ان ضمنها مجموعة من الأسئلة للوقوف على آراء يستبااستخدم الباحث ، الائتمان والمحللين الماليين والمدققين الخارجيين
 زمة المالية العالمية، ومدى طأثير محاسبة القيمة العادلة في حدوث طلك الأزمة.عينـة الدراسـة بخصوص أسباب الأ

أظهرت نتائج تحليل بيانات الدراسة وجود أثر مهم لمحاسبة القيمة العادلة فـي إحـداث الأزمة المالية العالمية حيث و 
خر اء المال والاقتصاد أنها كانت وراء احتل المركز الثالث في أهميته النسبية بين العوامل الأخرى التي اطفق عليها 

في طقليص  40 و39حدوثها، كما أظهرت وجود مـساهمة ذات دلالـة إحصائية لتعديل المعيارين المحاسبين الدوليين 
آثار الأزمة المالية العالمية، كذلك ومن جانب آخر كشفت الدراسة عن أن طداعيات الأزمة المالية على البنوك التجاريـة 

ردن ومن ثم السياسات التي اطبعتها الحكومة وكذلك البنك المركزي للحد من أثار طلك الأزمـة على الاقتصاد فـي الأ
الوطني كانت السبب الداعي لانخفاض قيمة التسهيلات المـصرفية التـي طقـدمها البنوك التجارية الأردنية لقواع 

 الأعمال.
ة العادلـة كأسـاس للاعتـراف والقيـاس والإفصاح المحاسبي، ولكن وأوصت الدراسة ضرورة التمسك بتوبيق منهج القيم

وذلك من أجل طرشيد استخدام هذين المعيارين لدى  40و39 مع إجراء بعض التعديلات في المعيارين المحاسبيين
ماليين ومدققي  طوبيق محاسبة القيمة العادلة في إعـداد التقـارير المالية، وعقد ورش مهنية لتدريب المهنيين من مديرين

حسابات خارجيين وخبـراء طقييم العقار والمحافظ المالية على طوبيق قواعد منهج القيمة العادلة خاصة طلك المشمولة 
 فـي المعيارين المحاسبيين الدوليين السابقين.

 
سهمدراسة : "أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية على عوائد الأبعنوان( 2011یونس .دراسة )5

 .72"تحليلية للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية
 

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر طوبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية على عائد السهم المتمثل في كل 
الموضوع والأسس العلمية التي من العائد السوقي والعائد من صافي الدخل من خلال تحليل الجوانب النظرية المرطبوة ب

حيث تم الاعتماد على تحليل البيانات المالية لكل من قائمة الدخل وقائمة طقوم عليها والمعالجات المحاسـبية المتعلقـة بها.
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م شركة مدرجة في السوق المالي الفلسويني للفراة مـن عـا 13 لــــــ التغير في حقوق المساهمين، وقائمة التدفقات النقدية
2004-2009. 

وقــد أظهــرت الدراســة أن عائــد الســهم الســوقي يتــأثر إيجابيــا بكــل مــن متغــيرات )صــافي الــدخل، أربــاح الأدوات الماليــة، 
الأرباح المقراح طوزيعها على المساهمين، التغير المتــراكم فــي القيمــة العادلـة(، في حـين لم يتـأثر عائـد السـهم السـوقي بكـل 

الموزعـة علـى المساهمين،رصيد النقد وما في حكمه(، كمـا أظهـرت النتـائج تحقيـق غالبيـة الــشركات )الأربـاح  مـن متغيـرات
زيــادة عائــد  موضـــوع الدراســة )مكاســب حيــازة(، الأمــر الــذي انعكــس إيجابــا علــى الأداء المــالي لتلــك الـــشركات وبالتـــالي

 .السهم من صافي الربح
طوبيق محاسبة القيمة العادلة ومتابعة ما يوـرأ بشأنها من طعديلات، والعمل وأوصت الدراسة بالمحافظة على استمرارية 

على طرسيخ مفاهيم ثقافة طوبيقاتها من خلال طأهيـل وطوـوير أداء العاملين في مجال المحاسبة عن الأدوات المالية، 
 وقياس الأدوات المالية. وكذلك إصدار معيـار يـتلاءم مـع الواقـع الاقتصادي والاجتماعي الفلسويني في إثبات

 
القيمة العادلة وتأثير استعمالها في : "نوانبع( 2012.دراسة )إبراهيم موسى السعبري، زید عائد مردان 6

 .73مؤشرات الأداء المالي في المصارف التجاریة "
 

طزويـد مستخدمي البيانات  طتمثل أهمية البحث في مدى قـدرة التقـارير الماليـة المعـدة علـى أسـاس القيمـة العادلـة فـي
المالية بمؤشـرات ماليـة مفيـدة لاتخـاذ القـرارات الاقتـصادية الرشـيدة وكـذلك التعـرف على أسباب طوجه معدي المعايير 

 المحاسبة الدولية ومعـايير المحاسـبة الماليـة نحـو اسـتعمال القيمـة العادلة وما هو انعكاسها على مؤشرات الأداء المالي.
حيث هدفت الدراسة على التعرف على مفهوم وأهداف القيمة العادلة وآليات طوبيقها استنادا إلـى المعـايير الدوليـة 
مـع بيـان أهم المشاكل المتوقعة في طوبيقها، والخصائص التي يمكن أن طـضيفها القيمـة العادلـة علـى المعلومـات المحاسـبية 

 القرارات المناسبة. المالي والتي تمكن المستفيدين من الاعتماد عليها في اتخاذومـدى طأثيرهـا في مؤشرات الأداء 
ولغرض تحقيق هدف الدراسة تم طصميم استبانة وزعت شملت عينة مكونة من الأكاديميين ووسواء ماليين ومحاسبي  

 الشركات في العراق.
بادئ التي طقوم عليها المحاسبة ولم يستوع أحد أن مبدأ التكلفة التاريخية واحد من الموقد أظهرت نتائج الدراسة  

الخـروج عن هذا المبدأ لكونه أكثر موثوقية، لكنه غير ملائم في الاعتماد عليـه فـي اتخـاذ القـرارات الاسـتثمارية لأنها تمثل 
مهمـة بيـد الإدارة  أحداث من الماضي، كما أن الأخذ بمعايير محاسبة القيمة العادلة يجعل مـن البيانـات الماليـة أداة

                                                           
مذكرة ماجستير غير ، المالي القيمة العادلة وتأثير استعمالها في جودة التقاریر المالية وتحسين مؤشرات الأداء ن،إبراهيم موسى السعر ي، زيد عائد مردا73
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والمـستقبل أكثر  لتقـدير وطقييم مؤشرات الأداء المالي للشركة بمنظور اقتصادي مستقبلي لارطباط هذه المؤشرات بالحاضـر
 .من ارطباطها بالماضي

ات المتممة وعليه فقد أوصت الدراسة بتبنـي محاسـبية القيمـة العادلـة كأسـاس للقيـاس والإفـصاح المحاسـبي فـي الإيضاح
وذلك لإعداد طقارير مالية بدرجة عالية من الجودة، وتماشيا مع المتولبات الـواردة في معايير المحاسبة الدولية، فإن طوبيق 

 محاسبة القيمة العادلة يعد مولبا أساسيا لبنـاء سـوق مـالي قوي قادر على جذب الاستثمارات المحلية والأجنبية.
 
: "أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على موثوقية وملائمة بعنوان( 2013ر جميل حسن النجا.دراسة )7

دراسة تطبيقية من وجهة نظر مدققي  شركات المساهمة العامة الفلسطينية معلومات القوائم المالية الصادرة عن
 74الحسابات والمدیرین الماليين"

 
قديرات القيم العادلة " في التوبيق المحاسبي، وما لها من طتمثل أهمية الدراسة في استخدام محاسبة القيمة العادلة " ط

طأثير مباشر وغير مباشر على نتائج الأعمال والمركز المالي للمؤسسات وعلى استمراريتها، هذا بالإضافة إلى بيان أهم 
أدى ذلك إلى المشكلات التي طعيق طوبيق محاسبة القيمة العادلة من قبل شركات المساهمة العامة الفلسوينية، وقد 

زيادة اهتمام مستخدمي القوائم والتقارير المالية بمدى عدالة تمثيل طلك القوائم والتقارير المالية للمركز المالي للمشروع 
 من ناحية، وبشأن مخاطر الاعتماد على المعلومات المبنية على القيمة العادلة من ناحية أخرى.

لقيمة العادلة على موثوقية وملائمة المعلومات المحاسبية الواردة في القوائم فالدراسة تهدف إلى بيان أثر طوبيق محاسبة ا
المالية الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الفلسوينية، وتحديد مدى وجود مشكلات ومعوقات طواجه طوبيق محاسبة 

عينة من مدققي الحسابات  عتوز  انيستباطصميم القيمة العادلة لدى الشركات المساهمة العامة الفلسوينية. وقد تم 
 :الخارجيين، والمديرين الماليين لشركات المساهمة العامة. حيث طوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج منها

أن طوبيق محاسبة القيمة العادلة من قبل شركات المساهمة العامة الفلسوينية يزيد من درجة موثوقية وملائمة 
لمالية، وأن طوبيق محاسبة القيمة العادلة من قبل شركات المساهمة العامة يواجه العديد المعلومات الواردة في قوائمها ا

 .من المعوقات منها عدم طوافر أسواق نشوة ملائمة لقياس القيمة العادلة لكثير من الأصول في فلسوين
وق المالي الفلسويني ضرورة قيام الجهات المشرفة على أداء الس :وخلصت الدراسة إلى مجموعة من التوصيات منها

بالعمل الجاد بشكل متواصل على استحداث كافة الإجراءات والخووات الإدارية والتنظيمية والتشريعية التي من 
 شأنها زيادة كفاءة السوق المالي ليعكس أسعار عادلة للأوراق المالية المتداولة.

 

                                                           
 جميل حسن النجار، مرجع سبق ذكره.74



 الفصل الأول                                                 محاسبة القيمة العادلة
 

35 

 

 
يق محاسبة القيمة العادلة في تحسين الأداء المالي : "أثر تطببعنوان( 2014دراسة )روان مازن الضلاعينالجوازنة .8

 .75دراسة ميدانية على شركات التأمين الأردنية"
 

طستمد أهمية هذه الدراسة من أهمية مفهوم محاسبة القيمة العادلة حيث يعد موضوع القيمة العادلة موضوعا معاصرا 
طعد من البنود الرئيسية في القوائم المالية. ومحاولة معرفة في التوبيق وخاصة لبنود الاستثمارات في الأدوات المالية التي 

واقع طوبيق محاسبة القيمة العادلة على تحسين الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية من خلال تحديد مواطن الضعف 
انتها في والقصور ووضع التوصيات اللازمة التي طؤدي إلى طعزيز مكانة هذه الشركات وزيادة حجمها مما يعزز مك

 المنافسة.
حيث هدفت الدراسة إلى بيان أثر طوبيق محاسبة القيمة العادلة في تحسين الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية. 
ولغرض تحقيق هدف الدراسة تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي للقوائم المالية لمجموعة من شركات التأمين 

من النتائج أبرزها طوبق شركات التأمين الأردنية محاسبة القيمة العادلة من حيث الأردنية وطوصلت الدراسة إلى عدد 
التغير في صافي الدخل، التغير في أرباح الأدوات المالية، التغير المرااكم في القيمة العادلة والتغير في الأرباح الموزعة على 

 العادلة في تحسين الأداء المالي.  المساهمين، ووجود طأثير ذي دلالة إحصائية لتوبيق محاسبة القيمة 
 
قبل وبعد  : "أثر إدارة مخاطر القيمة العادلة على القطاع المصرفي الأردنيبعنوان( 2016شهاب .دراسة )9

 .76الأزمة المالية العالمية"
 

وجه هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر إدارة مخاطر القيمة العادلة على القواع المصرفي الأردني وكذلك طوضيح أ
الاختلاف بين البنوك التجارية والبنوك الإسلامية بالأردن في كيفية إدارتها لمخاطر القيمة العادلة في دراسة مقارنة 

 لقياس مدى طأثير إدارة مخاطر القيمة العادلة وتم إجراء الدراسة خلال الفراة قبل الأزمة المالية العالمية 
 (.2009-2014ية )وبعد الأزمة المالية العالم 2008-2005))  

المالية العالمية  وأظهرت نتائج الدراسة إلى عدم وجود اختلاف في إدارة مخاطر القيمة العادلة في الفراة التي طلت الأزمة
نسبة التعرض لمخاطر  عما كانت عليه قبل ذلك،  كما أظهرت النتائج أن البنوك الإسلامية عملت على تخفيض

وأوصت الدراسة بضرورة  يل بينما البنوك التجارية لم تحذو حذوها في ذلك التوجهالقيمة العادلة خلال فراة التحل
                                                           

، مذكرة ماجستير "دراسة ميدانية على شركات التأمين الأردنية"أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة في تحسين الأداء المالي الجوازنة،  ان مازن الضلاعينرو 75
 .2014غير منشورة في المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط، عمان، الأردن، 

 صر ي أحمد شهاب، مرجع سبق ذكره.76
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اعتماد منهج القيمة العادلة كأساس للاعرااف والقياس عند إعداد القوائم المالية والعمل على الاستفادة من البنوك 
 الإسلامية في تجنبها مخاطر القيمة العادلة خلال فراة التحليل.

 
 الدراسات الأجنبية :المطلب الثاني

 
 :عنوانب  (carroll, linsmeier and petroni,2003)دراسة .1 

"The Reliability of fair value versus historical cost information: Evidence 

from closed-end mutual Funds " .
77

 

 

فة التاريخيـة للسندات المالية التي تملكها هدفت الدراسة إلى مقارنة نتائج طوبيق كل من محاسبة القيمة العادلة والتكل
صناديق الاستثمار لعدد محدود من المساهمين الذين يقومون بإعـداد قوائمهم المالية بالقيمة العادلة والبحث فيما إذا  
ة كانت القيمة العادلة للسندات طقدم معلومات أكثـر موثوقية وأكثر ملائمة من التكلفة التاريخية، حيث تم أخذ عين

  وطوصلت الدراسة إلى أن القيمة العادلـة ،1997-1982صندوق استثماري خلال الفراة  143مكونة من 
 .للـسندات المالية طقدم معلومات ذات موثوقية للمستثمرين

 
 :بعنوان (ShamkutsVolha, 2010) دراسة.2

"Fair Value Accounting"
78

. 

 
  

الأعمال، حيث  أهمية وطرق طوبيق محاسبة القيمة العادلة لدى منشآتتحليل نظري لمفهوم و  هدفت الدراسة إلى طقديم
وتم إجراء مقارنة بين  ،(39رقم ) طنفيذ محاسبة القيمة العادلة وفقا لمعيار المحاسبة الدولي تم عرض مفهوم وطريقة

المالية وأزمة  الاستثمارات القيمة العادلة على طوبيق محاسبة محاسبة القيمة العادلة والتكلفة التاريخية، وتم الربط بين
أن محاسبة القيمة العادلة أكثر ملائمة من التكلفة التاريخية لأنها  أسواق المال العالمية. طوصلت الدراسة إلى نتائج منها

طوفر أحدث المعلومات المتوفرة في السوق، إلا أن الاعتماد عليها يمكن أن يحدث طلاعب في المعلومات وبالتالي 
 قوائم المالية.   طقلبات في ال

 
 

                                                           
77

carroll, linsmeier and petroni,The Reliability of fair value versus historical cost information: Evidence from 

closed-end mutual Funds,University of Iowa, Calvin Hall, 2003. 
78

ShamkutsVolha, Fair Value Accounting, University of Iceland, Faculty of Business Administration , Master 

Thesis, 2010. 
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 :بعنوان ((Rodriguez et al., 2011 . دراسة3

"Assessing the Impact of Fair-Value Accounting on Financial Statement 

Analysis: A Data Envelopment Analysis Approach " 79. 
 

يل القوائم المالية وقد تم الاعتماد على هدفت هذه الدراسة إلى طسليط الضوء على محاسبة القيمة العادلة ودورها في تحل
شركة، وتمثلت  85المنهج الوصفي التحليلي من خلال أخذ قوائم مالية لعدد من شركات التأمين الاسبانية مكونة من 

د إشكالية الدراسة في ما إذا كان التغيير من التكلفة التاريخية إلى القيمة العادلة يؤثر على تحليل القوائم المالية. وبع
تحليل بيانات الدراسة طوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن هناك طأثير لمحاسبة القيمة العادلة على جودة تحليل القوائم 

 المالية. 
 
 :بعنوان (Vera Palea,2014) دراسة.4

"Fair value acconting and itsusefulness to Financial statementusers" 
80
.  

 
شة محاسبة القيمة العادلة وفائدتها لمستخدمي البيانات المالية، حيث تم إصدار المعيار تهدف هذه الدراسة إلى مناق

 :وطوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها حول قياس القيمة العادلة.13الدولي للتقارير المالية رقم 
 لمعلومات في أن طوبيق محاسبة القيمة العادلة للأصول والخصوم طعكس ظروف السوق الحالية، وبالتالي طوفير ا

 الوقت المناسب وزيادة الشفافية في حين يمكن أن طكون مضللة للأصول التي يحتفظ بها لفراة طويلة.
  أن محاسبة القيمة العادلة وحدها لا يمكن أن طوفر معلومات مفيدة فهي بحاجة أيضا إلى التكلفة التاريخية ولتحقيق

 ذلك يمكن طوبيق نظام مزدوج للقياس والإبلاغ.
 

 أوجه التشابه والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة: طلب الثالثالم

 
السابقة يتبين أن أغلبها طناول على الأقل متغير واحد ستعراض مختلف الدراسات من خلال ا: : أوجه التشابهأولا

وكذا  جميل حسن النجاردراسة وهذا في موثوقية وملائمة القوائم المالية منها ما طناول طأثير القيمة العادلة على ف
 كل من أما فيما يخص دراسة   ،موسى السعبريفي دراسة  على مؤشرات الأداء المالي في البنوك التجارية اطأثيره

                                                           
79

Gonzalo Rodriguez et al,  Assessing the Impact of Fair-Value Accounting on Financial Statement Analysis: A 

Data Envelopment Analysis Approach, university of Sydney, 2011. 
80

Vera Palea, Fair value accounting and its usefulness to financial statement users, university of Torino, Italy, 

2014. 
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ShamkutsVolha وcarrollوGonzaloRodriguez  ، كل من نموذج التكلفة التاريخية طأثير  فتناولت
وأيضا طتلاقى هذه الدراسة مع الدراسات السابقة من حيث الوسيلة  تحليل القوائم المالية.العادلة على  والقيمة

 القوائم المالية. بيانات لاعتماد على التحليل من خلالالمستخدمة وهي ا

 
 : أوجه الاختلافثانيا

الي الأداء المموضوع القيمة العادلة وطأثيره على مؤشرات طناولت لعل ما ير ز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة أنها 
حيث أن أغلب  )نماذج بانل(وأيضا اعتمادها في التحليل على نماذج السلاسل الزمنية المقوعية  ،بنوع من التفصيل

 جمعة یونسو جمال الطرایرةكل من   دراسة  :في بيئات مختلفة مثلو  طناولته من جوانب مختلفةسابقة الدراسات الهذه 
 في شركات التأمين. لاعينروان مازن الضلمؤسسات المصرفية أما دراسة في ا
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 :ة الفصلخلاص
 

الإطار المفاهيمي للقيمة العادلة وهذا بعد التعريف بنموذج التكلفة  على ضوء الإطار النظري للدراسة طورقنا إلى
المحاسبي وكذا مر رات في القياس التاريخية الذي يعتر  أحد المبادئ المحاسبية التي لا زالت طتمسك بها النظرية المحاسبية 

.كما وأهميتها وأساليب قياسهاكما طعرضنا إلى ذكر مجموعة من المفاهيم للقيمة العادلة التحول إلى القيمة العادلة  
 وهذا من خلال ذكر أهم المعايير التي طورقت إلى محاسبة القيمة العادلةطناولناها من منظور المعايير المحاسبية الدولية 

 ئص النوعية للمعلومات المحاسبية.وعلاقتها بالخصا
 :توصل إليها في هذا الفصل كما يليويمكن طلخيص أهم النقاط والنتائج التي تم ال

طعد قادرة على طقديم لأنها لم المحاسبة وفق مبدأ التكلفة التاريخية لا طصلح لأن طكون أساسا مناسبا للقياس المحاسبي  -
قوم ذييوهو القياس بالقيمة العادلة الا كان البحث عن بديل للقياس المحاسبي من هنمعلومات ملائمة لاتخاذ القرارات 

بإعواء نسب طبين لنا ساعد في تحسين عملية التحليل المالي وهذا يكما لمتخذي القرار  بتوفير معلومات أكثر ملائمة 
 ،الواقع الفعلي لأداء المؤسسة

 
مرين من تمكن المستثو  ،بين المؤسسات المتشابهةجراء المقارنات طساعد المعلومات المبنية على القيمة العادلة في إ-

 .وهذا بتحقيق ما يسمى بالإفصاح الشامل الإطلاع على القوائم المالية للشركات
 
نحو طبني مفهوم القيمة العادلة كأساس للقياس  يتضح من خلال هذا الفصل مدى طوجه معايير المحاسبة الدولية-

الأصول البيولوجية وعقود الأدوات المالية والاستثمارات العقارية و  :لمعايير الدولية مثلفي العديد من اوالإفصاح 
مجلس معايير المحاسبة الدولية نحو إصدار معايير مختلفة طساهم في طوفير الخصائص النوعية ، وأيضا قيام التأمين

 .للمعلومات المحاسبية
 
 جوانب مختلفة من طقييم لربحيةل في أي مؤسسة فهو يلقي الضوء على س أداء العميعتر  الأداء المالي أحد معايير قيا-

 ا المالية من خلال طقييم نشاطها.معرفة كيفية طوزيع المؤسسة لمصادرهو المؤسسة بغرض طعظيم قيمتها وثروة المساهمين 
لجانب المالي وقد تم التورق من االمؤسسة في طقييم طعد المؤشرات المالية من أدوات التحليل المالي الأساسية التي طساعد 

، والنسب المالية كنسب الربحية والسيولة مؤشرات التوازن المالي :في هذا الفصل إلى أهم مؤشرات الأداء المالي مثل
 وغيرها.

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :لثانيالفصــــــــــل ا

تقدير أثر القيمة العادلة على الأداء المالي لشركات التأمين 

 الأردنية
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 :تمهيد
 

وأهم المعايير التي تطرقت مدى أهميتها من خلال الإطار المفاهيمي لها، بعد الدراسة النظرية لمحاسبة القيمة العادلة 
ترجمة هذا في الفصل الأول. نأتي في هذه المرحلة لعلاقة القيمة العادلة بالخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية و إليها و 

ضيح الطريقة المتبعة في التحليل بتو بعملية القياس الكمي، حيث بدأنا العلاقة إلى صور نماذج رياضية تسهل القيام 
 ،النموذج التجميعي :وطرق تقديرها من خلال المفاضلة بين النماذج الثلاثة القياسي من خلال التعريف بنماذج بانل

 .Hausman واختبار LM: اختبار شوائية وقد اعتمدنا على اختبارينذج التأثيرات العأثيرات الثابتة ونمو نموذج الت

وقد تم تقسيم ، بالجانب التطبيقي قمنا بالتطرق إلى المجتمع المدروس، وكذلك النموذج المستخدمالإلمام من أجل 
فيه إلى مجتمع الدراسة ومتغيرات الدراسة وهذا ضمن المطلب سوف نتعرض  الفصل إلى مبحثين، المبحث الأول

 . أما المبحث الثاني نتعرض فيه إلىنتطرق فيه إلى الأدوات المستخدمة في الدراسة أما المطلب الثاني سوفالأول. 
قسيم هذا يتم فيه تحليل النتائج ومناقشتها. وقد تم ت، أما المطلب الثاني عرض النتائج المتوصل إليها مطلبين، الأول يتم

 :الفصل على النحو التالي
 ،الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة: المبحث الأول
 .: عرض نتائج الدراسة ومناقشتهاالمبحث الثاني
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 الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة: المبحث الأول
 

تحديد المتغيرات سيتم التطرق في هذا المبحث إلى منهج الدراسة المتبع، ومجتمع الدراسة وعينتها، بالإضافة إلى 
 المستخدمة. الإحصائيةوقياسها، وأدوات الدراسة ومصادر الحصول على المعلومات والمعالجات 

 
 الطريقة المتبعة: المطلب الأول

 
 يتضمن في هذا المطلب عرض للطريقة المتبعة من خلال التعرف على مجتمع وعينة الدراسة، ومصادر المعلومات 

 .بالإضافة إلى أدوات جمع هذه البياناتوأهم مصادر البيانات 
 

 مجتمع الدراسة وعينتها: الفرع الأول

 
 مجتمع الدراسة -1

محاسبة  المدرجة في سوق عمان للأوراق المالية التي طبقت الأردنية يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات التأمين
 .باستثناء شركات التأمين ذات الصبغة الإسلامية شركة 28القيمة العادلة والبالغ عددها 

 
 عينة الدراسة -2

تتمثل في جميع شركات التأمين الأردنية باستثناء شركات التأمين الإسلامية والواقعة ضمن العاصمة الأردنية عمان والتي 
 يزيد رأس مالها عن عشرة ملايين دينار أردني والبالغ عددها ثماني شركات.

 
 مصادر جمع البيانات وطرق وأدوات جمعها :الثاني الفرع

 

 مصادر جمع البيانات-1
تعتمد الدراسة في جمع البيانات والمعلومات اللازمة على مجموعـة مـن المـصادر الأوليـة والثانوية، بحيث يغطي كل 

 مصدر جزءا من البيانات والمعلومات ذات العلاقة.
الإطار النظري على مجموعة من الكتب والـدوريات والمقـالات والأبحاث  اعتمدت الدراسة في معالجة: المصادر الثانوية

العلمية والرسائل الجامعية ومواقع الكترونية ومنشورات متعلقة بموضوع الدراسة وهذا من أجل التعرف على الطرق 
 الحالية. والأسس العلمية في كتابة الدراسات والوقوف على آخر المستجدات التي حدثت في موضوعات الدراسة
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لمعالجة الجوانب التحليلية لموضوع الدراسة تم الحصول على البيانات المتعلقة بالقوائم المالية من خـلال : الأوليةالمصادر 
أو من خلال دليل الشركات الموجود في بورصة  التقـارير الـسنوية المنشورة على الموقع الالكتروني لموقع الشركات نفسها

 (.2015-2013كأدوات رئيسية للدراسة للفترة )،  عمان بنسخة الإكسل
 

 متغيرات الدراسة: الفرع الثالث
 

 التالي:يمكن تعريف المتغيرات المستخدمة في الدراسة على النحو 
فهي  : للتعبير عن هذا المتغير استخدمنا صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيليةالأداء المالي :المتغير التابع -1

عبارة عن كمية النقد التي تستخدمها الشركة في إنتاج وبيع البضائع فهو يعتبر من أهم بنود شركات المساهمة كما 
 .   Cيعبر عن أداء الشركة ووضعها المالي، وقد عبرنا عنه في هذه الدراسة بالمعامل الثابت

 وهي:بة القيمة العادلة وهي أهم البنود التي تأثرت نتيجة تطبيق محاس المستقلة:المتغيرات  -2
 الدخل: صافي

هو عبارة عن خصم إجمالي الديون من الإيرادات المختلفة من بيع المنتجات أو من عوائد الاستثمار ...الخ، فإن ما 
 .X1تبقى منها يشكل صافي الدخل، وقد أشرنا إليه بالرمز 

رغبة وقدرة مالية بين مشتري وبائع وذلك في  : المبلغ الذي يمكن استلامه من بيع أصل ما عند وجودالقيمة العادلة
ظل عدم وجود ظروف غير طبيعية مثل التصفية، ويعتبر من بين عناصر قائمة حقوق المساهمين، وقد رمزنا له 

 X2. بـــــ
 :التغير في الأرباح الموزعة

الأرباح الموزعة الربح الثابت الذي يحصل عليه المستثمر مباشرة من الشركة، وهو عادة ما يكون جزءا من  تعتبر
إجمالي أرباح الشركة. ويعتبر من بين عناصر قائمة حقوق المساهمين في شركات المساهمة، وقد رمزنا له في هذه 

 .X3الدراسة بــــــــ
 

 الدراسة الأدوات المستخدمة في : المطلب الثاني

 
 :لمعالجة الجانب التحليلي لموضوع الدراسة، نتبع الخطوات الموالية

 
 الإطار القياسي المتبع في التحليل: الفرع الأول

 
 في دراستنا، "بانل" يشتمل إطار الدراسة على تعريف بيانات السلاسل الزمنية المقطعية، والتي نختصرها بكلمة

 .تقديرها وكذا طرق الاختيار فيما بينهاوالنماذج الأساسية المستخدمة في 
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 :نماذج بانل -1
مجموعة  عند نعني بمصطلح بيانات السلاسل الزمنية المقطعية أو معطيات البانل مجموعة من المشاهدات التي تتكرر

والسلاسل الزمنية في  ا تجمع بين خصائص كل من البيانات المقطعيةنهمن الأفراد في عدة فترات من الزمن، بحيث أ
) شركات أو  أو الوحدات المقطعية فبالنسبة للبيانات المقطعية فهي تصف سلوك عدد من المفردات .نفس الوقت

( عند فترة زمنية واحدة، بينما تصف بيانات السلاسل الزمنية سلوك مفردة واحدة خلال فترة زمنية معينة، ...دول
علومات ضرورية تتعامل مع ديناميكية الوقت وعلى ا تحتوي على منهوهنا تكمن أهمية استخدام بيانات البانل كو 

 المتوازن"، أما إذا اختلفت "مفردات متعددة، فإذا كانت الفترة الزمنية نفسها لكل الأفراد نسمي نموذج البانل بــــــــ
 "92. غير متوازنالفترة الزمنية من فرد لآخر يكون نموذج البانل "

 :مميزات نماذج بانل -2
بانل على تحليل البيانات الزمنية بمفردها أو البيانات المقطعية بمفردها، فالتقدير حسب هذه البيانات له يتفوق تحليل 

 :مزايا عديدة نوجزها فيما يلي
  ؛و حالة البيانات الزمنيةأالتحكم في عدم تجانس التباين الخاص الذي قد يظهر في حالة البيانات المقطعيـة 
  قل تعددية خطية بين المتغيرات، ومحتوى أوزيادة في درجات الحرية وكذلك  أفضلتعطي البيانات الطولية كفاءة

 ؛93مـا تـم اسـتخدام البيانـات المقطعية أو الزمنية إذا أكثرمعلوماتي 
 بالتالي إمكانية الحصول على التي في المقطعية أو الزمنية، و  تتضمن بيانات بانل محتوى معلوماتي، أكثر من تلك

تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة الارتباط المشترك بين المتغيرات تكون أقل حدة من بيانات السلاسل 
 ؛94كذلك بكفاءة أفضلها بعدد أكبر من درجات الحرية و الزمنية، ومن جانب آخر، تتميز بيانات بانل عن غير 

 السلاسل الزمنية المقطعيةالنماذج الأساسية لتحليل بيانات  -3
 :95تأتي نماذج البيانات الطولية في ثلاثة أشكال رئيسية هي

 ؛Pooled Regression Model (PRM)ي نموذج الانحدار التجميع-
 ؛Fixed Effects Model (FEM) الثابتة نموذج التأثيرات-
 .Random Effects Model (REM)ة العشوائي ثيراتأالتنموذج -

 ن نموذج البيانات الطولية يعرفمن الفترات الزمنية وعليه فإ Tمن المشاهدات المقطعية مقاسة في  Nليكن لدينا 

                                                           
، أطروحة دكتوراه، تخصص مالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، في الدول النامية تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي بدراوي شهيناز،92

 .201، ص: 2015

 .269 :، ص2012، 21، المجلة العراقية للعلوم الإحصائية، العدد النموذج في نماذج البيانات الطولية الثابتة والعشوائية اختيارزكريا يحيى الجمّال، 93
 .34:  ص، 2007، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الجزائر، مقارنة لدوال الاستثمار في البلدان المغاربيةدراسة ، وليد بوتياح94

 .271-270، مرجع سبق ذكره، ص.ص كريا يحيى الجمّالز 95
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 :بالصيغة الآتية 
yit = βo(i) + ∑ βj𝑘

𝑖=1 xj(it) + εit ,i = 1,2, …,N   t = 1,2,….,T………(1) حيث أن: 
Yit  تمثل قيمة متغير الاستجابة في المشاهدةi عند الفترة الزمنيـةt ،  βo(i)تمثل قيمة نقطة التقاطع في المشاهدة i ،  

βj تمثل قيمة ميل خط الانحدار ،xj(it) قيمة المتغير التفسيري تمثل j في المشاهدة i عند الفترة الزمنية t، وأن εit  تمثـل
  t.  عند الفترة الزمنية iالخطأ في المشاهدة  قيمـة

 
 ينموذج الانحدار التجميع: 

ثابتة لجميع الفترات  βjو βo(i) هذا النموذج من أبسط نماذج البيانات الطولية حيث تكون فيه جميع المعـاملات يعتبر
( نحصل على نموذج الانحدار التجميعي 1الزمنية )يهمل أي تأثير للزمن(. وبإعادة كتابة النمـوذج في المعادلة )

 :وبالصيغة الآتية
yit= βo+ ∑ βj𝑘

𝑖=1 xj(it) + εit ,i = 1,2, …,Nt = 1,2,….,T  ………(2) حيث أن  E(εit )=0 
var (εit ) =𝜎و

ε

2
 (.2) معلمات النموذج في المعادلةوتستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية في تقدير . 

 

  96نموذج التأثيرات الثابتة: 
حدا من خلال جعل معلمة يهدف استخدام نموذج التأثيرات الثابتة إلى معرفة سلوك كل مجموعة بيانات مقطعية على 

ثابتة لكل مجموعة بيانات مقطعية، وعليه فإن  Bi تتفاوت من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معاملات الميل βo القطع
 :نموذج التأثيرات الثابتة يكون بالصيغة الآتية

yit= βo ( i ) + ∑ βj𝑘
𝑖=1 xj(it) + εit ,i = 1,2, …,Nt = 1,2,….,T………(3) حيث أن E(εit )=0 

var (εit ) =𝜎و
ε

2
 

يكون التغير  لكل مجموعة بيانات مقطعية لا تتغير خلال الزمن وإنما βoن المعلمة أيقصد بمصطلح التأثيرات الثابتة ب
بالتغير بين  βoالقطع  والسماح لمعلمة(3) فقط في مجاميع البيانات المقطعية لغرض تقدير معلمات النموذج في المعادلة

ثم تستخدم طريقة المربعات  ما تستخدم متغيرات وهمية لكي نتجنب حالة التعددية الخطية التامة اميع المقطعية عادةلمجا
 .الصغرى العادية لتقدير النموذج

 
 
 

                                                           
رأس المال الفكري في الخامس: دولي اللتقى الم ،أثر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على النمو الاقتصادي في الدول العربية، الشوربجيمجدي 96
 .16 ص:، 2011ديسمبر  14-13، الجزائر، جامعة الشلف الاقتصاديات الحديثة، ظل العربية في عمالالأنظمات م
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 97نموذج التأثيرات العشوائية: 
𝜎ذا توزيع طبيعي بوسـط مقـدراه صفر وتباين مساوي إلى εit في نموذج التأثيرات الثابتة يكون حد الخطأ

ε

2، 
ثابت  ن تباين الخطأأغير متحيزة عادة ما يفرض بوذج التأثيرات العشوائية صحيحة و تكون معلمات نمولكي 

 المشاهدات  ليس هناك أي ارتباط ذاتي خلال الزمن بين كل مجموعة منلجميع المشاهدات المقطعية و  )متجانس(
 .المقطعية في فترة زمنية محددة

 
 اختبارات تحليل الدراسة :الفرع الثاني

 

من أجل إيجاد النموذج الملائم عند استعمال معطيات بانل يستخدم ما تسمى باختبارات التحديد، كما ذكرنا 
النموذج الأكثر  : ما هوالآتيسابقا، يوجد ثلاثة نماذج رئيسية من النماذج الطولية وعلى هذا الأساس يطرح السؤال 

 أسلوب :الأول :اختباريناؤل سوف نقوم بعرض لغرض الإجابة عن مثل هكذا تس ملائمة لبيانات دراسة ما؟
 الاختيـار بـين أسلوبهو  :والثاني والتأثيرات العشوائية الثابتة التأثيراتنموذج الانحدار التجميعي ونموذج  الاختيـار بـين

 .العشوائية التأثيراتالثابتة ونموذج  التأثيراتنموذج 
 :التأثيرات الثابتة المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج .1

  .لغرض الاختيار بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات الثابتة نستخدم اختبار فيشر  
 حيث تكون الفرضيات كما يلي:  

H0 : النموذج التجميعي هو الملائم )إذا كان𝑃𝑉 >  (> 𝐹𝑡 𝐹𝑐أو   0.05

H1 نموذج التأثيرات الثابتة هو الملائم )إذا كان :𝑃𝑉 ≤  (≤ 𝐹𝑡 𝐹𝑐أو   0.05

، نرفض فرضية العدم ونقبل 0.05ويتم الحكم على الاختبار كالتالي: إذا كانت احتمالية فيشر المحسوبة أكبر من 
H1. 

 المفاضلة بين النموذج التجميعي ونموذج التأثيرات العشوائية .2
 حيث نقبل:  Breusch and Pagan LMيتم عن طريق اختبار 

H0 : النموذج التجميعي هو الملائم )إذا كان𝑃𝑉 >  (> 𝑥2 LM(1)  أو  0.05

H1هو الملائم )إذا كان  عشوائية: نموذج التأثيرات ال𝑃𝑉 ≤  (≤ 𝑥2 LM(1)أو   0.05

                                                           
الإسلامي  دراسات اقتصادية إسلامية، المعهد، مجلة محددات التجارة البيئية للدول الإسلامية باستخدام منهج تحليل بانلعابد بن عابد العبدلي، 97

 .19 :، ص 2010، العدد الأول،12للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية جدة، المجلد 
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 درجة واحدة(، (كاي تربيع  المحسوبة أكبر من قيمة LMويتم الحكم على الاختبار كالتالي: إذا كانت قيمة 
     تكان ماكينون" فإذا" ونقبل الفرضية البديلة، كذلك يمكن الحكم عن طريق إحصائيةنرفض فرضية العدم 

value) P) نرفض الفرضية الصفرية 5% ةأقل من مستوى معنوي. 
 المفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائية  .3

 نقبل: حيث  Hausmanيتم عن طريق اختبار 
:H0  إذا كان  هو النموذج الملائمالعشوائية نموذج التأثيرات(𝑃𝑉 >    .(> 𝑥2 H(K-1)  أو  0.05
:H1 إذا كان  هو النموذج الملائم الثابتة يراتنموذج التأث(𝑃𝑉 ≤   .(≤ 𝑥2 H(K-1)  أو  0.05

كبر من قيمة مربع كاي وعلى العكس أ الإحصائيةكانت قيمة   إذاالثابتة هو النموذج الملائـم  التأثيراتيكون نموذج 
 .98العشوائية التأثيراتسوف يكـون النمـوذج الملائم لبيانات الدراسة هو نموذج 

 
 

 عرض نتائج الدراسة و مناقشتها :المبحث الثاني
 

محاسبة القيمة  بعد التعرف على متغيرات الدراسة وطرقها في المبحث السابق سنحاول في هذا المبحث معرفة أثر
 العادلة على الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية محل الدراسة.

 
 عرض النتائج المتوصل إليها :المطلب الأول

 

تابع يمثل صافي  ، وتحديدا الأداء المالي كمتغيرفي هذه الدراسة سوف نستخدم نموذج مكون من أربع متغيرات
ستقلة متمثلة في صافي الدخل، التغير المتراكم في القيمة المالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية، أما المتغيرات 

 iمن المقاطع  n=8لتحقيق غرض الدراسة استخدمنا قاعدة بيانات مدمجة بعدد  و  العادلة، التغير في الأرباح الموزعة.
عدد وبذلك يكون  سنة، t=3، وفي الوقت نفسه يغطي كل مقطع فترة زمنية تأمين شركات ثمانيوالمتمثلة في 

 مشاهدة. 24 المشاهدات
 

 تقدير نماذج السلاسل الزمنية المقطعية :الفرع الأول
 

لتحقيق هذا الهدف المتمثل في تقدير النموذج وبالتالي التوصل إلى النتائج التي من خلالها يتم تفسير طبيعة العلاقة بين 
من خلال تطبيق (Panel Data)  والمقطعية المتغير التابع والمستقل فقد تم استخدام منهج بيانات السلاسل الزمنية

                                                           
 .275 :زكريا يحيى الجمّال، مرجع سبق ذكره، ص98
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العشوائية  نموذج الآثارو  (FEM) ونموذج الآثار الثابتة (PRM)ي نموذج الانحدار التجميع :ثلاثة نماذج وهي
REM))،  برنامجوبالاعتماد على Eviews 9 تحصلنا على نتائج الجدول التالي: 

 
 معلمات نموذج الدراسة المقدرة باستخدام النماذج الثلاثة :(1.2الجدول رقم )

 صافي التدفق النقدي :المتغير التابع
 24=  8 × 3 :مجموع مشاهدات البانلTN= 8 =3   2015-2013 :الفترة

 
 

نموذج الانحدار  
 PRMالتجميعي 

 نموذج التأثيرات
  FEM الثابتة

نموذج التأثيرات 
  REM العشوائية

 
C 

 C 1069079 3811870 1521036معامل 

 Student 0.2337 0.0164 0.1417 احتمالية

صافي 
 X1الدخل 

 -X1 0.310878 2.585578- 0.108413معامل 

 Student   0.5971 0.0487 0.8633 احتمالية
التغير 

المتراكم في 
القيمة 
 X2العادلة 

 -X2 0.322121- 1.063121- 0.458530معامل 

 Student 0.3488 0.0765 0.1809 احتمالية

التغير في 
الأرباح 
 X3الموزعة 

 X3 2.792373 4.764118 3.006120معامل 

 Student 0.0146 0.0599 0.0159  احتمالية
 

 R² 0.512217 0.808008 0.343039معامل التحديد 
 DW 1.903258 2.226192 2.059850إحصائية 

 Fisher 0.002104 0.002820 0.035093احتمالية 

 (3و 2و 1)أنظر الملاحق  Eviews 9من إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات  :المصدر
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  FEMو PRMمن خلال نماذج )المعنوية الكلية للنموذج(  فيشر لإحصائية يبين الجدول أعلاه أن القيم الاحتمالية

، 0.002820، 0.002104) أن النماذج الثلاثة مقبولة إحصائيا أي ،)0.05 (أقل من REMو
الثابتة  التأثيراتالانحدار التجميعي المقدرة، معادلة نموذج  يمكـن كتابـة معادلـة نمـوذج( على التوالي. و 0.035093

 :الآتيالعشوائية المقدرة على الترتيب بالشكل التأثيرات المقدرة، ونمـوذج 
Y = 1069078.74752 + 0.310877865617*X1- 0.322120830921*X2 + 

2.79237333531*X3 

Y= 3811869.55789 - 2.58557842252*X1 - 1.06312135548*X2 + 
4.76411794937*X3 

Y = 1521036.31692 - 0.108413292718*X1 - 0.458529588095*X2 + 
3.00611985237*X3 

 

 نتائج اختبارات المفاضلة بين النماذج :الفرع الثاني
 

من خلال  المدروسة سوف ننتقل إلى استخدام أساليب الاختيار بين هذه النماذج الثلاثةبعد تقدير النماذج الثلاثة 
 .Hausman واختبار Breusch-Pagan LM Lagrangeاختبار مضاعف  :الأسلوبين

 : Ficherاختبار  .1

 :حيث Ficher فيشر يتم عن طريق اختبار

 Ficherاختبار  نتائج :(2.2الجدول رقم )

 P-Value الاختبار قيمة نوع الاختبار

  Ficher إحصائية

 

2.86 *))0.0484 

 ((5) أنظر الملحق( نتائج التقدير من إعداد الطالب اعتمادا على  :المصدر  0.05معنوية الاختبار عند ((*

بلغت القيمة  حيث 0.05نلاحظ أن الاختبار دال إحصائيا عند مستوى  Ficherمن خلال نتيجة اختبار 
هو النموذج الأكثر ملائمة لبيانات  التأثيرات الثابتة ويدل هذا على أن نموذج (،0.0484)الاحتمالية للاختبار 

 .الدراسة
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 :اختبار مضاعف لاغرانج .2
 :ذو التأثيرات العشوائية النموذجمفاضلة بين النموذج التجميعي و لل اختبار مضاعف لاغرانج نتائج
نموذج الانحدار  للمفاضلة بينLM جل تحديد النموذج الملائم لتحليل بيانات هذه الدراسة تم استخدام اختبار أمن 

الجدول التالي يبين النتائج المتحصل عليها من خلال المتجمع من جهة ونموذج التأثيرات العشوائية من جهة أخرى، و 
 :يلي كما Eviews 9 تمخرجا هذا الاختبار وذلك بالاعتماد على

  LM اختبار مضاعف لاغرانجنتائج  :(3.2الجدول رقم )

 P-Value قيمة الاختبار نوع الاختبار

 Breusch-Pagan إحصائية

 

0.000416 *))0.9837 

 ((4) أنظر الملحق( نتائج التقديرمن إعداد الطالب اعتمادا على  :المصدر  0.05معنوية الاختبار عند ((*

 ، 0.000416المحسوبة بقيمة  الإحصائيةانخفاض القيمة  LMبالاعتماد على نتائج الجدول فقد أظهر اختبار 

قبل فرضية العدم نو  العشوائية هو الملائم()نموذج التأثيرات  H1رفض الفرضية البديلة ن، وبالتالي 0.9837وباحتمال 
H0 ، النموذج التجميعي. الملائم للبيانات المدروسة هو النموذجوبالتالي 

 التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية يلمفاضلة بين نموذجل Hausmanنتائج اختبار  .3

 سيجرى  (التأثيرات العشوائيةنموذج التأثيرات الثابتة و الملائم للدراسة )الاختيار بين نموذج  جمن أجل اختيار النموذ 
 :وضح في الجدول التاليمهو كما  Eviews 9 تمخرجا بالاعتماد على Hausman اختبار

 Hausmanنتائج اختبار   :(4.2الجدول رقم )
 P-Value الحريةدرجة  (Chi-Sq. Statistic) قيمة الاختبار نوع الاختبار

 اختبار
Hausman 

8.775703 3 *))0.0324 

 ((6) أنظر الملحق(  نتائج التقديرمن إعداد الطالب اعتمادا على  :المصدر 0.05معنوية الاختبار عند ((*

حيث بلغت القيمة  0.05نلاحظ أن الاختبار دال إحصائيا عند مستوى  (Hausman)من خلال نتيجة اختبار 
ويدل هذا على أن نموذج التأثيرات الثابتة هو النموذج الأكثر ملائمة لبيانات (، 0.0324)الاحتمالية للاختبار 

 .الدراسة
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 تحديد أفضل نموذج جزئي :الفرع الثالث
 

على المتغير التابع، وذلك بالاعتماد  تأثيرا أكثرهاو  أهمهاالمتغيرات،  أفضللغرض اختيار النموذج الذي يحتوي على 
 :على المعيارين التاليين

 ؛𝑅2 قيمة بالنسبة لمعامل التحديد المصحح  أعلى -
 .AIC كايكأقيمة بالنسبة لمعيار  أدنى -

نموذج جزئي أفضلكايك لاختيار أقيم معياري معامل التحديد المصحح و  :(5.2الجدول رقم )  
 𝑨𝒅𝒋 𝑹𝟐 AIC المتغير المستقل النموذج الجزئي

1 X132.91 0.30 صافي الدخل 
2 X 2لة التغير المتراكم في القيمة العاد  0.03 33.31 
3 X332.76 0.45 التغير في الأرباح الموزعة 
4 X1X2 0.27 32.99 
5 X1X3 0.44 32.73 
6 X2X3 0.45 32.70 
7 X1X2X3 0.43 32.77 

 (13) - (12) - (11) -(10) -(9)  -(8) - (7الطالب بناءا على الملاحق ) إعدادمن  :المصدر
التغير المتراكم في الذي يضم المتغيرين المستقلين بق يمكن اختيار النموذج السادس، و من خلال نتائج الجدول السا

 . على الأداء الماليقوة تأثير لهما ذلك لكون المتغيرين التغير في الأرباح الموزعة و العادلة و القيمة 
 

 تحليل النتائج ومناقشتها: المطلب الثاني

 

سنحاول في هذا المطلب تحليل النتائج المتوصل إليها من خلال المفاضلة بين نماذج السلاسل الزمنية المقطعية وتفسيرها 
 الفرضيات.واختبار 

 

 تحليل نتائج المفاضلة بين النماذج :الفرع الأول
 

 :بعد عرض نتائج المفاضلة بين النماذج نلاحظ أن
  يظهر أن القيم الاحتمالية لاختبار  (3.2)من خلال الجدول رقمLM  ( وعليه0.05كانت أكبر من ،) 

نقبل فرضية العدم القائلة بأن نموذج الانحدار التجميعي هو الذي يناسب هذه الدراسة، مما يعني عدم وجود 
 آثار خاصة بكل شركة تأمين تميزها عن الأخرى.
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  من خلال اختبارHausman ( للمفاضلة بين نموذجي 4.2الموضح في الجدول رقم )التأثيرات الثابتة 
الثابتة هو  الآثار(، مما يدل على أن نموذج 0.05والتأثيرات العشوائية نجد أن القيمة الاحتمالية أقل من )

 لشركات التأمين محل الدراسة. الملائم لدراسة أثر محاسبة القيمة العادلة على الأداء المالي
 

 تحليل نتائج تقدير النموذج التجميعي :الفرع الثاني
 

 :( نلاحظ أن1.2اعتمادا على نتائج الجدول رقم )
 ( نجد أن كل من المعامل الثابت ومعامل  5عند مستوى ،)في المائةX3  صافي الدخل( ومعامل(X2  التغير(

وهذا يدل  0.05)الأرباح الموزعة( أقل من  X3، في حين نلاحظ معامل 0.05في القيمة العادلة( أكبر من 
 إحصائية. له معنوية X3أن 
  احتماليةFisher  المتغيرات  أغلب بالرغم من أن وهذا يدل على المعنوية الكلية للنموذج، 0.05أقل من

 .احصائية وهي منفردة ليست لها دلالة
  الإشارة الموجبة لــصافي الدخل، الأرباح الموزعة ) أننلاحظX1= 0.310878 ، (X3 = 2.792373 

الطردية بين الأداء المالي وصافي الدخل وبين الأداء المالي والأرباح الموزعة فعندما على التوالي تشير إلى العلاقة 
وبزيادة  %0.310878بــــــ لشركات التأمين الأردنية  يزيد صافي الدخل بوحدة واحدة يزيد الأداء المالي

.أما التغير المتراكم 2.792373%بـــــ  لشركات التأمين الأردنية الأرباح الموزعة بوحدة واحدة يزيد الأداء المالي
فهي تشير إلى العلاقة العكسية بين الأداء المالي وبين التغير في  = X2) -0.322121( في القيمة العادلة

 القيمة العادلة.
  قيمة معامل التحديدR² أن محاسبة القيمة العادلة الممثلة بـــــ )صافي الدخل، التغير  أي 0.512217بلغت

 وهي نسبة متوسطة. %51.12المتراكم في القيمة العادلة، التغير في الأرباح الموزعة( تفسر ما نسبته 
 تحليل نتائج اختبار أفضل نموذج جزئي :الفرع الثالث

 

غير المتراكم في القيمة العادلة( )الت X2النموذج السادس يجمع بين المتغير  ( أن5.2رقم )يلاحظ من خلال الجدول 
الذي قدر بأعلى قيمة 𝑅2  المصحح دالتحديمعامل  ير في الأرباح الموزعة( وهذا من خلال)التغ X3والمتغير 

 .%45نسبته يفسر ما مما يدل على أن المتغير الثاني والثالث  32.70 كايكأ( وأدنى قيمة لمعيار 0.45)
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 :خلاصة الفصل
 

وذلك بإتباع محاسبة القيمة العادلة على الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية، تناول هذا الفصل الدراسة القياسية لأثر 
 غيري الدراسة وتطورهما خلال فترةالمدمجة "بانل"، للتعرف على مت أسلوب التحليل القياسي للبيانات الطولية أو

 .الدراسة
 والنماذج المكونة  حيث بدأنا بمدخل نظري تعرضنا فيه إلى بعض المفاهيم المتعلقة بتحليل السلاسل الزمنية المقطعية،

 .لها والبحث عن أفضلها لهذه الدراسة عن طريق اختبارات المفاضلة بين النماذج

لصافي الدخل والأرباح المعنوي والموجب  مناقشتها لتبيان وجود الأثرخير إلى عرض النتائج وتحليلها و ثم خلصنا في الأ
 الموزعة لشركات التأمين الأردنية.
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نهاية عقد الثمانينات وبداية عقد التسعينات من القرن الماضي، وبعد ما أصبح مبدأ التكلفة التاريخية غير قادر  في
على مواكبة التطورات الحاصلة في الاقتصاد العالمي، بدا التزايد في الآراء المؤيدة للاتجاه نحو الاعتماد على أساس 

المحاسبية الدولية القيمة العادلة كأساس للقياس المحاسبي للكثير من الأصول القيمة العادلة، وبالتالي تبنت المعايير 
والاستثمارات العقارية والأصول المعنوية والأصول البيولوجية وما ينتج عنها من  والالتزامات مثل الأدوات المالية

 .منتجات عند نقطة الحصاد
، وفصل تطبيقي وكان باستعراض الأدبيات النظرية هحيث قمنا في فصل نظري وقد قسمت هذه الدراسة إلى فصلين،

ذلك انطلاقا من فرضيات الدراسة التي كنا نسعى من خلالها إلى دراسة أثر القيمة العادلة على الأداء المالي لشركات 
. وعليه حيث استخدمت فيها أساليب إحصائية حديثة تمثلت بيانات السلاسل المقطعية ونماذجها التأمين الأردنية

 :كن تلخيص نتائج الدراسة، والتوصيات والآفاق بالشكل التالييم
  :نتائج الدراسة :أولا

 :خلصت الدراسة بعد محاولة الإلمام بمختلف جوانب الموضوع إلى النتائج التالية
المحاسبي لأنها تعكس الوضع  والقياس الاعترافالأفضل في  المقياستعتبر القيمة العادلة  نظريمن خلال الجانب ال-

 .القرارات لاتخاذ ملائمة، فلذلك تعتبر أكثر ؤسسةللم الحقيقي
الممتلكات  :(16)رقم  الدولي المعيار المحاسبي :من أهمهايتم قياس القيمة العادلة بناءا على مجموعة معايير  -

 الاعتراف :الأدوات المالية :(39)والمعيار رقم ، الإفصاح والعرض :الأدوات المالية (32)، والمعيار رقم والتجهيزات
 .والقياس

نموذج الانحدار التجميعي  يتبين أن(، وعليه 0.05أكبر من ) يظهر أن القيم الاحتمالية LM  من خلال اختبار -
 الأخرى. ر خاصة بكل شركة تأمين تميزها عنهو الذي يناسب هذه الدراسة، مما يعني عدم وجود آثا

هو  الآثار الثابتةنموذج  ، وعليه يتبين أن(0.05)من  قليظهر أن القيم الاحتمالية أ Ficherخلال اختبار  من-
 .الذي يناسب هذه الدراسة

في القيمة العادلة، التغير المتراكم ، التغير وذلك من خلال صافي الدخلتطبق شركات التأمين محاسبة القيمة العادلة  -
 في الأرباح الموزعة.  

تشير إلى العلاقة الطردية بين الأداء المالي وصافي الدخل صافي الدخل، الأرباح الموزعة  الإشارة الموجبة لــ أننلاحظ  -
فهي تشير إلى العلاقة العكسية بين الأداء المالي   أما التغير المتراكم في القيمة العادلة  وبين الأداء المالي والأرباح الموزعة

 ة العادلة.وبين التغير في القيم
أي أن محاسبة القيمة العادلة الممثلة بـــــ )صافي الدخل، التغير  0.512217 بلغت R²قيمة معامل التحديد  -

 وهي نسبة متوسطة. %51.12المتراكم في القيمة العادلة، التغير في الأرباح الموزعة( تفسر ما نسبته 
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اختيار النموذج السادس، والذي يضم المتغيرين المستقلين التغير المتراكم في القيمة العادلة والتغير في الأرباح  يمكن -
صافي الدخل ليس له تأثير كبير على  وفي المقابل متغير الموزعة وذلك لكون المتغيرين لهما قوة تأثير على الأداء المالي

 .الأداء المالي
 :اختبار الفرضيات :ثانيا

 :قامت دراستنا على أربع فرضيات وهي
، حاولنا إثبات ذلك المحاسبي والقياس الاعتراف نموذج القيمة العادلة من بين نماذجأن في الفرضية الأولى تمثلت -

حيث استنتجنا بأن ، وفي الأخير توصلنا إلى إثبات الفرضية الأولى ذا النموذجبتقديم العديد من المفاهيم المتعلقة به
 القيمة العادلة يعتبر من بين أفضل نماذج الاعتراف والقياس المحاسبي لكونه أكثر ملائمة لمتخذي القرار. نموذج

بالتطرق إلى إثبات ذلك  حاولنا، القيمة العادلة يتم قياسها بناءا على معايير محددةأن أما الفرضية الثانية تمثلت في -
 ، IAS16 ،IAS32،IAS39دلة كالمعيار المحاسبي الدولي القيمة العامحاسبة أهم المعايير الدولية التي تطرقت إلى 

ه يتم قياس القيمة العادلة بناءا على معايير مختلفة حيث استنتجنا بأن . IFRS4،IFRS9ومعايير الإبلاغ المالي 
 .قياس القيمة العادلة IFRS13عيار الم إصدار آخرها

ة القيمة العادلة والأداء المالي هناك أثر ذو دلالة احصائية بين محاسب هأنبالقائلة الفرضية الثالثة أما فيما يخص - 
مقارنة احصائية فيشر المحسوبة ، حاولنا إثبات ذلك من خلال لشركات التأمين الأردنية المدرجة في سوق الأوراق المالية

ن أيعني  هذا ماالنموذج ذو دلالة احصائية و  في الأخير تبين أن ،0.05و احتمالية احصائية فيشر مع أمع الجدولية 
 .الفرضية البديلة محققة

شركات التأمين الأردنية تطبق محاسبة القيمة العادلة وهذا من خلال صافي الدخل، تمثلت الفرضية الرابعة القائلة بأن -
من خلال توضيح أفضل نموذج جزئي  إثبات ذلك حاولنا، في القيمة العادلة، التغير في الأرباح الموزعةالمتراكم التغير 

من  على الأداء المالي اتأثير أكثر التغير المتراكم في القيمة العادلة والتغير في الأرباح الموزعة  :المتغيرينبأن حيث استنتجنا 
 صافي الدخل.

 
 :التوصيات :ثالثا

 
بشأنها من تعديلات، والعمل على ترسيخ المحافظة على استمرارية تطبيق محاسبة القيمة العادلة ومتابعة ما يطـرأ  .1

شركات التأمين ل مفاهيم ثقافة تطبيقاتها من خلال تأهيـل وتطـوير أداء العاملين في مجال المحاسبة عن الأدوات المالية
 محل الدراسة.

في شركات التأمين  ضرورة التمسك بتطبيق منهج القيمة العادلـة كأسـاس للاعتـراف والقيـاس والإفصاح المحاسبي. 2
 محل الدراسة. الأردنية
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متابعة معايير التقارير المالية الدولية بشتى الوسائل المتاحة ودراسة وتحليل توجهات معايير المحاسبة الدولية زيادة  .3
  .الاقتصادية الأردنيةالمحاسبية و  مع البيئة منها يتلاءمما ن القيمة العادلة واستخلاص أبش
الخطط  عتحسين جودة المعلومات المحاسبية من خلال الدقة في إعداد القوائم المالية بما يتوافق مالعمل على .4

 ، لما له من تعزيز لمكانة شركات التأمين محل الدراسة في بورصة عمان.الجيدة الاستراتيجية
بما يساعد كات التأمين محل الدراسة، إبراز الوضعية المالية لشر القيام بالاهتمام بالتحليل المالي لما يمثله من دور في  .5

  وبالتالي اتخاذ مختلف القرارات.تزويدهم بالمعلومات اللازمة العديد من الأطراف المختلفة من 
 :آفاق الدراسة :رابعا

 المشكلات المحاسبية لقياس القيمة العادلة عند اندماج منشآت الأعمال. -
 على الإبلاغ المالي في المؤسسات الاقتصادية. أثر الإفصاح بالقيمة العادلة -
 مدى أهمية الإفصاح المحاسبي باستخدام القيمة العادلة. -
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  PRM  النموذج التجميعي :(1الملحق رقم )

 

       Y = 1069078.74752 + 0.310877865617*X1 - 0.322120830921*X2 
+ 2.79237333531*X3  

   FEM نموذج التأثيرات الثابتة :(2الملحق رقم )

 

Y = 3811869.55789 - 2.58557842252*X1 - 1.06312135548*X2 

        + 4.76411794937*X3 
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  REM العشوائية التأثيراتنموذج  :(3الملحق رقم )

 

Y = 1521036.31692 - 0.108413292718*X1 - 0.458529588095*X2  
       + 3.00611985237*X3 
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 التأثيرات العشوائيةونمموذج المفاضلة بين النموذج التجميعي  :(4الملحق رقم )

 breusch-paganالمهمة هي  الإحصائية    

 

 

 الثابتةوالتأثيرات  التجميعي ينموذجاللمفاضلة بين ل Ficherاختبار (:  5الملحق رقم )
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 لمفاضلة بين نموذج التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائيةل Hausmanاختبار  :(6الملحق رقم )

 

 (C)على متغير الأداء المالي  (X1)اختبار درجة تأثير متغير صافي الدخل  :(7الملحق رقم )
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 (C)على متغير الأداء المالي  (X2)اختبار درجة تأثير التغير المتراكم في القيمة العادلة  :(8الملحق رقم )

 

 

 (C)على متغير الأداء المالي  (3X)الأرباح الموزعة  اختبار درجة تأثير :(9الملحق رقم )

 



 ـقـــالملاحـــ
 

71 
 

 (C)على  (X2X . 1) درجة تأثير اختبار :(10الملحق رقم )

 

 (C)على  (X3X . 1) اختبار درجة تأثير :(11الملحق رقم )

 



 ـقـــالملاحـــ
 

72 
 

 (C)على  (X3X . 2) اختبار درجة تأثير :(12الملحق رقم )

 

 

 (C)على  (X2 . X3X . 1) اختبار درجة تأثير :(13الملحق رقم )
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