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 هــــــــــداءإ

 ربي  أهدي هذا العمل إلى من قـال فيهما

 " يَـانِي صَغِيراًواَخْفِضْ لَهُمَا جَنَـاحَ الذُّلِّ مِنَ الرَّحْمَةِ وَقُـل رَّبِّ ارْحَمْهُمَا كَمَا ربََّ  "

 .24سورة الإسراء الآيةة  

 ،مين حفظهما الله وأطال في عمرهماإلى الوالديةن الكرية
 ،ريةان أسيلايةمن خليفة ،  وأولاديزوجتي    إلى

 ،والأخوات،إلى كل الأهل والأقـاربإلى الإخوة  

 إلى جميع الأصدقـاء،

 إلى كل من عرفته من قريةب أو بعيد،
 دي وبنكيقتصاد نقإماستر  2023دفعة    إلى

 إلى من رفعوا رايةات العلم والتعليم

 أساتذتي الأفـاضل،

 إلى كل من سقط سهوا من قـلمي ولم يةسقط من قـلبي.
 ميـــــــلود

 
 
 

                                                                     
 

 



 

 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الملخص



 ملخص الدراسة:

الجزائر،وذلك من  فيقتصادي تمويل عجز الميزانية العامة كآلية لتحقيق التوازن الإ أهمية إلىراسة هذه الد تهدف       

ستثنائية،حيث تبين لنا والحالات الإ الأزماتفي  داة لتمويل العجز وإعادة التوازنكآتباع سياسة التيسير الكمي  خلال إ

تها في تحقيق التوازن جتماعي للبلاد،و قدر ار السياسي والإتلعبه الميزانية العامة في الإستقر  الأهمية الكبيرة الذي

 .قتصاديالإ

 أدواتو ،والدين العام ،النفقاتالإيراداتنطلاقا من في الجزائر إ للميزانية العامةو كما قمنا بدراسة تحليلية       

ت الدراسة طرقوقد ت،يالنقد الإصداروالتحكم في ستقرار فا  على الإليها الدولة في الحإ التي تلجأ السياسة النقدية

والعلاقة بين عجز الميزانية والدين مكرر 45في المادة17/10القانونكتمويل العجز من خلال لية التيسير الكمي  إلى آ

 نحدار الخطي المتعدد.نموذج الإستعمال بإ 2020- 2018النقدي في الفترة  والإصدارالعام 

 إلىلجزائر م  تكن فعالة نتيجة تغطية العجز في الميزانية دون توجيهيها تجربة التيسير الكمي في ا أن إلىوقد توصلنا 

 قتصاد حقيقي منتج.إ

 كمي.تيسير  نقدية،عجز الميزانية العامة،سياسة :الكلمات المفتاحية

 Abstract: 

       This study aims at the importance of financing the public budget deficit as a 

mechanism for achieving economic balance in Algeria, by following the policy of 

quantitative easing as a tool for financing the deficit and rebalancing in crises and 

exceptional cases, as it shows us the great importance that the public budget plays 

in the political and social stability of the country, and its ability in achieving 

economic balance. 

      We have also done an analytical study of the public budget in Algeria, based on 

revenues, expenditures, public debt and the monetary policy tools that the state 

resorts to in order to preserve stability and control the money issue,the study also 

addressed the quantitative easing the mechanism as financing the deficit through 

Law 17/10 in Article 45 bis and the relationship between the budget deficit public, 

debt and monetary issuance for the period 2018-2020 using the multiple linear 

regression model. 

We have concluded that the QE experience in Algeria was not effective as a result 

of covering the budget deficit without directing it to a real productive economy. 

 

Key words: budget deficit,monetary policy,quantitative easing. 
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 :تمهيد
قتصاديات الدول مهما  إلمالية الحديثة التي كادت تعصف با الأزماتقتصادي الكثير من لقد شهد العام  الإ       

 نهيار.والإ الإفلاسالتي يقوم عليها ويدخلها في متاهات  الأسسكانت 

جل أوذلك من الدولة ونفقاتها، إيراداتعن  مفصلا اي تقرير هم بنود المالية،حيث تعطأحد أتعتبر الميزانية العامة     

 جتماعية.قتصادية والإتسيير مصالحها الإ

 الإيراداتثر على نقص في أمما ،النفطية الإيرادات التي تسببت في تدهور 2014وفي ظل الصدمة النفطية لسنة       

ن التبعية النفطية وتحقيق التنمية في مجالات مة عن الخروج عجز الدولة الجزائريو ومع تزايد النفقات العامة العامة للدولة،

لتغطية هذا العجز كترشيد النفقات  وأليات أساليبعتمدت الجزائر على عدة أ،تضمن لها موارد متنوعة أخرى

 جل تحقيق الاستقرار.أتبني سياسات جديدة من  إلى أدتحتياجات الإ أن،غير ادراتويع الصنوتشجيع على ت

من خلال السياسة النقدية مختلفة، إجراءات تخاذإستقرار النقدي عن طريق عت الدولة الجزائرية على الإفقد س     

جل مسايرة التطورات الحاصلة قامت الجزائر بإصلاحات جديدة أومن 90/10بعد صدور قانون النقد والقرض

 17/10من قانون مكرر45 المادةتباع سياسة التيسير الكمي فيإعن طريق التمويل غير التقليدي ب لتمويل العجز

  المتعلق بالنقد والقرض.  03/11المتمم للأمر

 :لبحث وفرضياتهإشكالية ا

 مما سبق ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة والتحكم الجيد فيها تم صياغة التساؤل الرئيسي التالي: ابناء 

 "2022- 2018ل الفترة هل تمكنت سياسة التيسير الكمي من تغطية عجز الميزانية الجزائرية خلا"
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 :التالية الفرعية الأسئلة على بالإجابة نقوم الإشكالية هذه على وللإجابة

 هم آليات تغطية عجز الميزانية ؟أماهي  -

السياسة النقدية دون غيرها من  أدواتالتيسير الكمي كأداة من  إلىبالجزائر  أدتالتي  الأسبابماهي  -

 ؟الأدوات

-2018في الجزائر خلال الفترة  قتصاديةياسة في تغطية العجز والتنمية الإالسماهي نتائج تطبيق هذه  -

 ؟2022

 :التالية الفرضيات نقترح السابقة الأسئلة على وللإجابة

  التيسير الكمي إلىالنفطية سببا رئيسيا للجوء  الأزمةيعتبر تفاقم ضغوطات 

 ازنة ليات تغطية عجز المو آهم أقتراض الداخلي والخارجي الإ يعتبر 

  وتقارير سنوية صادرة عن وزارة  إحصائياتتغطية العجز في الميزانية وفق  إلىأدى تطبيق هذه السياسة

 ومدى تمويل المشاريع الاقتصادية.وبنك الجزائر  المالية

 :البحث أهمية

 الدول النامية التي  أولىن الجزائر تعتبر من أسياسة النقدية و ال أدواتهم أنه يعالج أالموضوع في  أهميةتكمن         

ستثنائية )طبع النقود(تمثلت في إعتماد بنك الجزائر بإجراءات إسياسة للتمويل غير تقليدي وذلك بنتهجت هذه الإ

دراسة هذا تم ،قتصاديينالمحللين والملتصين الإأهمية الموضوع لدى لحداثة و الخزينة العمومية مباشرة  ونظرا  إقراض

 ولة  المودعة لدى الخزينة العمومية وطريقة تقسيميها  في تمويل هذا العجز.   من خلال تتبع السيالموضوع 

 النقاط التالية:في الدراسة  أهداف نتكم :البحثأهداف 

 غير التقليدي.ة التيسير الكمي كألية للتمويل النظري لسياس الإلمام 

  الميزانية  عجزستعمال السيولة في تغطية إنعكاسات التيسير الكمي من خلال إالتعرف على

 ومدى نجاعته في التنمية الاقتصادية.
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  الناجمة عنه. الأثارالتي تطرقت لها الجزائر لتفادي  الإصلاحاتمعرفة 

 حدود الدراسة: 

 .يالجزائر تمثلت في الاقتصاد  الحدود المكانية:

 .2022إلى سنة  2018سنة تمثلت فترة الدراسة  الحدود الزمنية:

 :التحليل أدوات و منهجية الدراسة

المناهج المعتمدة في ستلدام مزيج من إوح واختيار مدى صحة الفرضيات تم شكلة البحث المطر مللإجابة على  

 :يما يلوالمتمثلة في  يةقتصادالدراسات الإ

 التحليليالأسلوب و ،تم هذا المنهج لعرض مختلف المفاهيم النظرية المتعلقة بجوانب الموضوعالمنهج الوصفي: -

 ليل المعطيات الخاصة للمؤشرات.ستقراء وتحلإ

 القياسية للعلاقات بين المتغيرات.جل بناء النماذج الرياضية و أتباع هذا المنهج من إتم :منهج دراسة الحالة -

 في:فتمثلت  تأما الأدوا

 ؛والمجلات...........الخ لملتقياتا،تلف المراجع المتمثلة في الكتبمخ -

 ؛اسة من خلال المواقع الرسميةالدر المتعلقة بالمتغيرات  الإحصائيات -

 ؛)يخص الدراسة القياسية( E-views12ستعمال برنامج إ -

 .)يخص المنحنيات( EXSELستعمال إ -

 صعوبات البحث:

هم هذه أ،لعل إعدادههذا البحث مجموعة من صعوبات خلال مراحل  إنجازواجه ،علمي بحث يأك

 : الصعوبات تتمثل في
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سبتمبر وذلك لعدم توفر الثلث غاية  إلىبب التقارير الصادرة عنه وذلك بس 2022لسنة  الإحصائياتنقص  -

 بعضها مثل بنك الجزائر والبنك الدولي. فختلاخير لهذه السنة،وإالأ

 هيكل الدراسة:

بغية الإجابة على الإشكالية المطروحة والفرضيات الموضوعة من خلالها وتحقيق أهداف الدراسة تم تقسيم 

 فصلين كما هو مبين أدناه: الموضوع بعد المقدمة إلى

طار المفاهيمي للتيسير الكمي وعجز الإتضمن الإطار النظري للدراسة والذي كان بعنوان الفصل الأول: -

 الميزانية.

-2018التطبيقي لمدى نجاعة التيسير الكمي في تغطية عجز الميزانية حالة الجزائر بالجانالثاني:الفصل  -

2022. 
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 طار المفاهيمي  للتيسيرالإ
 عجز الميزانيةالكمي و  
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 تمهيد:

 ستقرارهاإ تحقيق بهدف مواردها،وذلك تسيير في الدولة تستلدمها التي الوسائل أهم من العامة يزانيةالم تعتبر         

 زمنية مدة خلال تحصله وما الدولة تنفقه لما سجلا تعتبر خاصة،فهي بصفة المالي ستقرارهاإو  عامة بصفة قتصاديالإ

 أي عن بتعادللإ جاهدة تهدف الدول فكل المالية الموارد من وتحصيلاتها نفقاتها بين للموازنة دائما عىتس معينة،وبذلك

 من تعاني الاقتصادي مستواها ختلافإب الدول غلبأفعجزا، أو فائضا الخلل هذا كان سواء العامة ميزانيتها ختلالإ

ومن العجز، هذا لسد الممكنة التمويلية البدائل إيجاد وأ لتقليله المناسبة السبل عن للبحث جاهدة وتسعى الأخير هذا

ذلك فإننا في هذا الفصل سنحاول  على اوبناءبين هذه البدائل التمويل غير التقليدي والذي يتمثل في التيسير الكمي،

أي أن  ابقةالدراسات الس لىإ وأيضا سنتطرق كمبحث ثاني،التيسير الكمي ودوره في معالجة عجز الميزانية العامة تناول

 الفصل الأول يتضمن المباحث التالية:

 :التيسير الكمي ودوره في معالجة عجز الميزانية العامةالمبحث الأول.   

 :الدراسات السابقةالمبحث الثاني. 

 

 

  

 

 

 

‌
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 العامة التيسير الكمي ودوره في معالجة عجز الميزانية :الأولالمبحث 

تباع إدون  وإنفاقها إيراداتهاوالحضارات القديمة تقوم بتحصيل  الأممكانت ،فقد  مرت الميزانية بعدة تطورات       

 يومنا هذا، إلىوالنفقات بدأت تتطور وفق قوانين وقواعد  الإيراداتعملية ضبط  أنسياسات وقوانين وقواعد،غير 

رها مدة سنة قادمة على ونفقاتها التي تقوم بتقدي إيراداتهاجميع الدول اليوم تسير وفق برامج وقواعد يشمل  أصبحت

ستقرار زيادة النفقات العامة لتحقيق الإ جراء الميزانياتعجز قتصاديات العام  تعاني من إ أصبحت،وقد الأقل

صبح من أا العجز منه التيسير الكمي الذي حلول لتغطية هذ إيجاد إلى أدىجتماعي والسياسي مما قتصادي والإالإ

 قتصاديات الدول.إالحديثة التي تعتمد عليها  الأدوات

 عجز الميزانية العامة:الأولالمطلب   

 :هم بنود المالية العامةأحد أتعتبر الميزانية العامة 

 تعريف الميزانية:الأولالفرع    

ليها إالناحية التي ينظر  أوهناك عدة تعريفات للميزانية العامة وتختلف باختلاف الفقهاء الماليين كل حسب الجانب 

 ومنها:

  قوانين المعمول نها "صك تشريعي تقدر فيها نفقات السنة التالية ووارداتها بموجب الأ:بالأمريكيالتشريع عرفها

 1قتراح الجباية المبسوطة فيها"إبها عند التقديم،و 

  القانون المالي السنوي الذي يقدر ويجيز لكل سنة ميلادية أنها:العامة على  ةالميزاني:الفرنسيعرف التشريع

 2"وأعبائهات الدولة مجموع واردا

                                                 
1
 .104سكندرية ،دون سنة النشر،صللطباعة والنشر ،الإ يةقتصاد العام،الدار الجامعيد عبد العزيز عثمان،مقدمة في الإسع 
 .240ص،2010،فاق المشرقة للنشر والتوزيع،عمان الية العامة والتشريع المالي ،الأاحمد الجبير،الم 2
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 تتشكل الميزانية العامة للدولة  17-84:فقد عرفها حسب المادة السادسة من القانون المشرع الجزائري أما"

التشريعية  الأحكامالنهائية للدولة المحددة سنويا بموجب قانون المالية والموزعة وفق  والإيراداتمن النفقات 

  .1والتنظيمية المعمول بها"

 الوثيقة التي تقدر للسنة المدنية مجموع في:فالميزانية العامة تتمثل 21-90ة الثالثة من القانونالماد أما"

 2ستثمار ومنها نفقات التجهيز العمومي والنفقات برأسمال وترخص بها".والإالإيرادات والنفقات الخاصة بالتسيير 

 أنها:قتصاديين على وقد عرفها بعض الإ

 3النفقات والتي يجوز للسلطة التنفيذية تحقيقها خلال سنة قادمة" و داتالإيرا"بيان مسبق لجميع هي. 

 تحصله من مبالغ خلال مدة زمنية محددة تقدر  أو"سجل يتضمن توقعات السلطة التنفيذية لما ستنفقه هي

لحكومة في والمبالغ المرصودة لكل منهما برنامج عمل ا وإيراداتبسنة واحدة،وتعكس الميزانية بما تحتويه من نفقات 

 4جتماعي." قتصادي والإالصعيد السياسي والإ ىالفترة المستقبلية عل

  هي" عبارة عن برنامج عمل مالي يتبلور في شكل وثيقة معتمدة من السلطة التشريعية وينطوي على تقديرات

مه السياسة المالية الرئيسية التي تستلد الأداةوهي العامة لسنة قادمة، الإيرادات ومفصلة لكل من النفقات العامة 

 .5الاقتصادية والاجتماعية والمالية" الأهدافلتحقيق مجموعة من 

 

 

 

                                                 
  .10/07/1984،الصادرة في 18،العدد بقوانين المالية،الجريدة الرسميةيتعلق  1984جويلية  17:المؤرخ في17-84القانون رقم 1
 . 15/08/1992،الصادرة في 35،العدد يتعلق بقوانين المالية،الجريدة الرسمية 1990اوت  21:المؤرخ في 21-90القانون رقم  2
 .20،ص2013ردن ،،دار النفائس للنشر والتوزيع ،الأ،الطبعة الاولى مد صاح،،توازن الموازنة العامةحمدي محمد بن مح 3
 .317،ص2010الطبعة الرابعة، ديوان المطبوعات الجامعية،ية العامة،المال قتصادياتإمحرزي محمد عباس، 4
 .59،ص2005،الاسكندرية،ت المالية العامة،الدار الجامعيةقتصادياإعبد المطلب عبد الحمد، 5
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 :بأنها الميزانية العامةنعرف  أنوعليه يمكن 

 برنامج عمل مالي للسلطة التنفيذية الممثلة في الحكومة وبالتالي يعكس دور الحكومة في النشاط الاقتصادي؛   

  بتحقيقه وتنفيذه خلال سنة قادمة؛برنامج يعبر عما تلتزم الحكومة 

 عتماده من طرف السلطة التنفيذية وتصبح وثيقة معتمدة؛إحتى يتم  االميزانية تظل مشروع 

  العامااة مبنيااة علااى  والإيااراداتبرنااامج الميزانيااة العامااة، عبااارة عاان تقااديرات مفصاالة لكاال ماان النفقااات

 وقواعد؛ أسس

  والمالية.جتماعيةدية والإالإقتصا الأهدافتعمل على تحقيق مجموعة من 

 توازن الميزانيةالفرع الثاني:  

 :وتحضير الميزانية هي إعدادضرورة تفق عيلها علماء المالية التقليديون على إجد عدد من القواعد العلمية التي يو    

توازن النفقات العامة مع  ويقصد بقاعدة توازن الميزانية"التوازن الميزانية، أمبدالعمومية، أ،مبدالوحدة أمبدالسنوية، أمبد

 مفهوم دور الدولة في النشاط ولكن مع تغيير1في الميزانيات الخاصة." الأفرادالعامة ويتطابق هذا مع ما يتبعه  الإيرادات

التي  والأهداف)المتدخلة(،والتطورات الحديثة لمفهوم الميزانية العامة  الإيجابيةالدولة  إلىقتصادي من مفهوم الحيادية الإ

 :نميز بين أن يمكنعى لتحقيقها فإننا تس

 .توازن الميزانية العامة في الفكر المالي التقليدي 

 .توازن الميزانية العامة في الفكر المالي الحديث 

 

 

 

                                                 

 .97،ص2011علي زغدود،المالية العامة،الطبعة الرابعة،ديوان المطبوعات الجامعية ، 1 
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 توازن الميزانية:   أالمفهوم التقليدي لمبد .1

وهو تساوي ،عمل على تحقيقهايعني هذا المبدأ في الفكر المالي التقليدي غاية رئيسية يتعين على الحكومة دائما ال

هذا المبدأ سوف  قفتحقينقصان، أوالمستمدة من المصادر العادية دون زيادة  إيراداتهاجملة نفقات الدولة مع 

الدفاع، الحاجات العامة من  إشباعيضع قيودا على تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي ويجعله قاصرا فقط على 

 ومرافق عامة. ةالعدالالأمن،

  يخشون حدوثهانية العامة فقد كان التقليديينوحدوث عجز في الميز  الإيراداتحالة عدم تساوي النفقات مع في و 

ولة يستلزم عليها لتغطية العجز ن الدذلك بأبكثير من فائض الميزانية، خطروهو بمثابة الخطر الرئيسي ويعد أ

 النقدي.  رالإصدا أوالوسائل غير العادية وهي الاقتراض العام  إلىللجوء ا

 أنحدوث زيادة في وسائل الدفع دون نه يترتب عن تغطية العجز بالإصدار النقدي إومن جهة هذا الفكر ف

حدوث تضلم ريعة في المستوى العام للأسعار و زيادة كبيرة وس إلىتقابلها زيادة في السلع والخدمات مما يؤدي 

 أوويعمل هذا دائما عند العمالة الكاملة تماعيا،جالسلبية إقتصاديا وإ الأثارنقدي يتولد عنه العديد من 

 التوظيف الكلي.

السلبية على القطاع الخاص،حيث  الأثارله العديد من ،قتراض العامالإ إلىوهي اللجوء  الأخرىمن الناحية  أما

ق  السو ،مما يزيد من سعر الفائدة السائد فيالأفرادوتناقصها لدى  الأمواليجعل الدولة منافسة في الحصول على 

شاط الحكومي نشاط غير منتج ن النبالإنفاق الحكومي لأصها لا يعوض ونقستثمارات الخاصة،ومن ثم تقل الإ

 ي الكلاسيك.حسب رأ

تتمثل في  إضافية،بأعباء القادمة الأجيالتتحملها  إضافية أعباءقتراض العام يولد عنه سد العجز عن طريق الإ نإ

 بيجلدى  مرغوبةاقتصادية غير  رأثا ،حيث تترتب عليهال المقترضةبالأموا ستفادتهام إخدمة الدين العام وعد

 في حالة الضرورة القصوى. إلاهذه الوسيلة  إلىعدم اللجوء 
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 إلىتسعى  أنتوازن الميزانية في الفكر التقليدي يعد هدفا رئيسيا يتعين على الحكومة  أنومما سبق نستنج   

قتصادي ومن ثم تي يؤمن بها هذا الفكر إتجاه دور الدولة في النشاط الإال كارالأففهذا المبدأ يتناسق مع تحقيقه،

 .إقتصاديأو جتماعي بعد إ أيدور الميزانية العامة هو دور حسابي فقط وليس لها 

 توازن الميزانية:   أالمفهوم الحديث لمبد .2

وذلك في ضوء التطورات المالية ،ثة مالية محققةنه كار أتعد ترى العجز في الميزانية على النظرية الحديثة فلم  أما         

 تعد وثيقة محاسبية فقط بل م ومضمون الميزانية العامة للدولة،كما تغير مفهوم قتصادية التي تميز القرن الحالي،الإ

جتماعية وحتى صادية والإقتالإ الأهدافتحقيق العديد من  إلىبرنامجا حكوميا تسعى الدولة من خلاله  أصبحت

في سبيل تحقيق توازن الميزانية،أ كان من الضروري في بعض الحالات التللي عن مفهوم ومضمون مبد  ولذلكية السياس

مقصودا وذلك لتحقيق بعض  أحياناالفائض في الميزانية يكون  أوصبح العجز أوقد قتصاد القومي،ازن العام للإالتو 

ليها إوالسياسات التي تلجأ  الأسلحةحد أالميزانية الفائض  أوالعجز  أن أيقتصادي ستقرار الإالإ أهمها الأهداف

 نكماش والتضلم.واجهة حالات الإمالحكومة في 

( كأحد 1933-1929العجز في الميزانية لمواجهة الكساد العظيم) أسلوبعتمدت الولايات المتحدة على إوقد 

لمانيا والعديد من الدول أفي نجاحا مبهرا وتحقق نفس الشيء وقد حققت سائل لتنشيط الطلب الكلي الفعال،الو 

 .  1المتقدمة

ستعادة توازن الخزينة العامة بما يسمى بالتأطير الميزانياتي طبقا هيكلية لإ إصلاحاتعتمدت على إالجزائر فقد  أما

   .2018سبتمبر  02المؤرخ في  15-18للقانون العضوي رقم 

 

 

 

                                                 
 .352،357:ص ص 2009ة العامة،كلية الحقوق،جامعة الاسكندرية وبيروت العربية،منشورات الحلبي الحقوقية،سوزي عدلي ناشد،اساسيات المالي 1
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 مفهوم عجز الميزانية الفرع الثالث:

عجز الميزانية  إلىالنظر  نويمكالعام ،خطر المشاكل التي واجهت كافة الدول أقدم و أية العامة من يعد عجز الميزان   

 هم المحاور التي تقع في دائرة النشاط المالي للدولة.أيعتبر كأحد أنه 

 أننرى  قد اوهنالمحصلة، الإيراداتكبر من أالتي تكون فيها النفقات العامة  ويعبر عجز الميزانية عن تلك الوضعية

 الإيرادات.نخفاض في إ أوالحكومي  الإنفاقزيادة  إلىعمومية تهدف  إرادةهذا العجز نتيجة 

ومن تلك المفاهيم التي ق لعجز الميزانية العامة للدولة،مفهوم دقي إلىوقد تعدد الدراسات التي حاولت التوصل 

 ليها:إنتطرق  أنيمكن 

  للمالية العامة ويقصد بالعجز في الميزانية"زيادة  الأساسيةهر حدى الظواإعجز الميزانية العامة للدولة هو

 1عدم توازن الموازنة العامة." أيالحكومية، الإيراداتالحكومي عن  الإنفاق

  2يراداتها"إعلى من أزني سالب تكون فيه نفقات الدولة رصيد موا إلا وما ه"أيضاويعرف عجز الميزانية. 

 3الحكومية باستثناء المديونية" والإيراداتالنفقات  إجماليرق بين نه "الفأوقد عرفها ماريو بليجير ب. 

الحكومية  الإيراداتهو ذلك النقص في نه أللدولة ب زانيةيالمعجز ل هذه التعاريف يتضح لنا مفهوم ومن خلا

المقدرة عن  الإيراداتجارية،فقصور  أوعند تمويل نفقاتها بأشكالها المتنوعة سوآءا كانت استثمارية 

العامة للدولة يعبر عن عجز في الميزانية العامة  الإيراداتعن  الأخيرةداد النفقات العامة وزيادة هذه س

 للدولة.

 

 

 
                                                 

،الامارات 87،العدد22،مجلدفاق اقتصاديةأدنية،مجلة عبد اللطيف ماجد،مامون دقامسة،الدين العام الداخلي وعجز الموازنة العامة للدولة،الار 1
  .5،ص2001العربية،

 .50،ص1969،ميزانية الدولة،مطبعة الزهراء،بغداد،اظم السعديك 2
 .4،ص1992والتنمية،سبتمبر وربين تشبيستي،كيف يقاس العجز المالي،مجلة التمويلأماريو بليجير  3
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 وأسبابهعجز الميزانية  أنواع:الفرع الرابع

 :أهمهامتعددة ومختلفة لهذا العجز نذكر  أشكالمن خلال ما سبق ذكره حول تعريف عجز الميزانية العامة فهناك 

I. عجز الميزانية: أنواع 
 العامة الجارية. والإيراداتالعام الجاري  الإنفاقوهو ذلك العجز الذي يعبر عن الفرق بين الجاري:العجز أولا:

ستبعاد دفع فوائد الديون المستحقة، لأنه في الواقع هذه الديون ايستند هذا المفهوم على :الأساسيالعجز ثانيا:

 الفوائد عليها تتعلق بالعمليات ماضية وليست حالية. أنقة، بمعنى في فترة ساب أيعمليات تمت في السابق 

القطاع العام مطروحا منها قتراض الحكومة و إهذا العجز الذي ينجم عن متطلبات يتمثل العجز التشغيلي:ثالثا:

لات عتبار معدلإحيث يؤخذ بعين الحكومة والقطاع العام،مقدار الفوائد المدفوعة على الديون المستحقة على ا

نخفاض القيمة الحقيقة للديون إه يراعي قيمة الفوائد التي تدفع،تعويض الدائنين جراء نأي أ،التضلم السائد

 رتفاع المستوى العام للأسعار(.إ)

ت المحلية المجموعاالذي يتعلق بالحكومة المركزية و  يعبر العجز الشامل عن ذلك العجزالعجز الشامل:رابعا:

 والأقاليمث تحتوي القطاع الحكومي على الحكومة المركزية وحكومات الولايات حيومؤسسات القطاع العام،

 ومشروعات الدولة.

العامة عبر مسايرة واللحاق بمعدلات  الإيراداتيتمثل هذا العجز في عجز معدلات نمو العجز الهيكلي:خامسا:

العارضة  أوثر العوامل المؤقتة أبعد نه عجز دائم يستأ،بمعنى مؤقت أونمو النفقات العامة بشكل دائم وغير مفاجئ 

 1الفائدة. وأسعارالتي تكون مؤثرة على العجز المالي وكذلك التذبذبات في الدخل المحلي 

II. عجز الميزانية: أسباب 

 من العوامل المؤثرة هي:: زيادة النفقات العامة:أولا

                                                 
 .105،104ص، ص ،2013ديسمبر  14دارية ،العددإبحاث اقتصادية و أوعلاجه في الاقتصاد الوضعي ، وازنة العامة للدولةدردوري لحسن،عجز الم 1
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  الإعانات أوالمنلفضة  الأجورعويض المقدمة لت لزيادة العلاواتدهور القوة الشرائية للنقود،ت أوثر التضلم أ -

 ؛الأسعاركدعم 

 العسكري؛ الإنفاقتزايد  -

 ؛زيادة الدين العام المحلي والخارجي -

 ؛العام الإنفاقزيادة  إلىفقيام الدولة بدور المستثمر يؤدي الاستثمار الكلي، إلىتزايد نسبة الاستثمار العام  -

 ؛في الحكومة والقطاع العام والأجورسياسة التوظيف  -

 ؛يتمثل في التحويلات الحكومية لهذه الشركاتتمويل شركات القطاع العام، -

 ؛قتصادي(لإالعام في حالة الركود ا الإنفاققتصادية )زيادة الإ الأزمات -

 ؛(الأموالوتبذير  الإسرافالتوسع في النفقات الغير ضرورية ) -

نقدي جديد  ة العامة وتمويله بإصدارالميزانيعجز مقصود في  حداثإ إلىالدولة  أسياسة التمويل بالعجز تلج -

  .لتحقيق المزيد من التشغيل للموارد العاطلة وتعويض ضعف الطلب في القطاع الخاص

 العامة: الإيرادات:تراجع ثانيا

 تتراجع الإيرادات نتيجة:

 ؛اليالإجمالناتج المحلي  إلى أنواعهاختلاف إحصيلة الضرائب على  تقاس بنسبة ضعف الطاقات الضريبية وهي -

 ؛والمزايا الضريبية الإعفاءاتكثرة و  التهرب الضريبيأدى إلى عدم تطويره و  جمود النظام الضريبي -

 ؛تأخر دفع المستحقات للدولة -

العامة على عائدات  إيراداتهاالعالمية للمواد الخام وهو ماتعاني منه الدول النامية التي تعتمد  الأسعارتدهور  -

 1.الأجنبيصادراتها من النقد 

 
                                                 

 .285،ص2010،سنة 01،العدد10لية لتغطية عجز الميزانية العمومية،مجلة المؤسسة ،المجلد آن الهام ،التمويل غير التقليدي كيت عمر بآ 1
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 ليات علاج عجز الميزانيةآالمطلب الثاني:

هناك طريقتين  أن إلايتم تمويل عجز الميزانية بعدة طرق منها فرض ضرائب جديدة، وتخفيض النفقات العامة وغيرها 

 :رئيسيتين هما

   القرض العام:الأولالفرع   

 عن طريقال تحصل عليه الدولة نه عبارة عن مبلغ من المأيمكن تعريف القرض العام ب تعريف القرض العام:     

،غيرها من المؤسسات المالية( مع التعهد برد مبلغه ودفع الفوائد عن مدته وفقا ،المصارفالأفرادالغير) إلى اللجوء

 1لشروطه.

 وهي: أساسيتينالقرض العام في حالتين إلى الدولة  أتلج أنو يمكن 

ستنفدت الطاقة الضريبية فلا إالدولة  أنبمعنى  الأقصىحدها  إلىتصل  أي الأمثلبلوغ الحجم الضريبي   -

 تستطيع فرض المزيد من الضرائب.

 ستياء من طرف المكلفين. إردود عنيفة و  إلىوالذي يؤدي  الأمثلالحجم  إلىفي حالة عدم الوصول  -

 قروض داخلية وقروض خارجية: إلى،وقد قسمت وكيفية تسديدها إصدارهاوتتنوع القروض العامة بتنوع شروط 

 :القروض الداخلية 

 أشلاصاسواء كانوا الدولة، إقليمالمقيمين على أو يكتتب فيها من جانب الوطنيين  ثحيالقروض الوطنية،أو  

 2فالسوق الداخلي هو الذي يغطي هذا القرض.عتبارية،إ أمطبيعية 

الدين  أدواتق وذلك عن طريالمحلية،المدخرات  إلىالدولة لتمويل هذا العجز عن طريق اللجوء أ بحيث تلج   

الخزينة للأفراد والمؤسسات المالية لأنها  وأذوناتقتراض بواسطة بيع السندات الحكومية بحيث يتم الإ،العام الداخلي

 تعتمد على مدخرات حقيقة.  
                                                 

 .221،ص1992،ار النهضة للطباعة والنشر، بيروتدساسيات المالية العامة،أحمد حشيش،أعادل  1
 .299،ص2009ورات الحلبي الحقوقية،منشساسيات المالية العامة،أسوزي عدلي ناشد، 2
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  :القروض الخارجية 

ين أو المعنويين الطبيعيهو ذلك القرض الذي تتحصل عليه الدولة من الأشلاص :القرض العام الخارجي

 أو من الهيئات الخارجية.في الخارج أومن الدول الأجنبية،المقيمين 

فالقروض العامة الخارجية هي تلك القروض التي تصدرها الدولة خارج حدودها الإقليمية ويكتتب فيها الأفراد    

 1ويكون مبلغ القرض بالعملة الأجنبية.صة الأجنبية،والهيئات العامة أو الخا

وض العامة الخارجية نظرا لعدم القدرة على تغطية النفقات العامة المتزايدة بسب العجز في الدولة للقر  أحيث تلج

واسعة في  أهميةصبح للمؤسسات الدولية أرائب والقرض العام الداخلي،وقد العامة من الض الإيراداتتحصيل 

 البنك العالمي.،ها صندوق النقد الدولينجانب التمويل من بي

 النقدي الإصدار: 

عتيادية في حجم نة بنسبة تتجاوز نسبة الزيادة الإو قيام الحكومة بإصدار نقدي جديد خلال فترة زمنية معيه   

 2فتراض ثبات سرعة تداول النقود.إتصاد الوطني خلال نفس الفترة مع قالمعاملات في الإ

،نتيجة التمويل التضلميويسمى كذلك بجل تمويل عجز موازنتها،أليها الدولة من إحد الوسائل التي تلجا أوهو  

نشاطات ومحدودية اليل الضرائب بحكم محدودية الدخول، تتمثل في تحصالتي العامة و الإيراداتنقص في مصادر 

 قتراض الداخلي والخارجي.ة قدراتها على الإمحدودي إلىالاقتصادية،بالإضافة 

تفقد قيمتها تعبر عن قوة شرائية،لنقد الجديدة ن وحدة اقتصاد القومي،لأثل دينا على الإالنقدي تم الإصدارعملية  إن 

 وبذلك هي تمثل دينا ينبغي الوفاء به من خلال دعم القدرة القومي، الإنتاجم  تجد سلعا وخدمات يطرحها  إن

                                                 
 .86لحسن دردوري مرجع سابق ص  1
مجلة الدراسات اقتصادية، جامعة لتمويل غير التقليدي في الجزائر،النقدي كألية ل الإصدارسياسة يوب فايزة،2

 .487،ص2019سنة03،العدد،13تلمسان،المجلد
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تجاه العكسي لا تحقق الإإو نقدي جديد، إصداري أمر تغدية الدورة النقدية فيه بأللمجتمع قبل التفكير في  الإنتاجية

 قتصاد لخطر التضلم.عرض الإوهذا ي

 .الإصدارالنقدي من طرف البنك المركزي الذي يمثل المؤسسة الوحيدة المكلفة بعملية  الإصداروتتم عملية 

 :1أهمهاجتماعية إقتصادية و إ أثار إلىالنقدي يؤدي  الإفراط أن إلى الإشارةوتجدر 

  ؛مستوى المعيشة نخفاضإة وبالتالي بأصحاب الدخول الثابت الأسعاررتفاع إيضر 

  ؛رتفاع تكاليفهاإستثمارات و ية الإنوع ىالتأثير سلبا عل إلىيؤدي التضلم 

  ن الرغبة في إالنقدي سلاحا ذو حدين ف الإصدارن عملية إوعليه ف،عجز الميزان التجاري إلىيؤدي التضلم

 ستفادة منه تفترض التمسك بالحدر بحيث يكون:لإا

o  ؛ية من المرونةيتمتع بدرجة عال الإنتاجيالجهاز 

o  ؛الإنتاجهناك فائض في عناصر 

o ستثمارية المنتجة.النقدي بهدف تمويل المشروعات الإ الإصداريتم  أن 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

 .154صدون سنة نشر،،مقال علمي،سباب وحلول(أعجز الموازنة العامة في الجزائر)دنان راضية، 1
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 السياسة النقدية غير التقليدي أدواتالتيسير الكمي كأحد المطلب الثالث:

 كأداة،النقدي في العرض للتحكم المركزي البنك يستلدمها التي الإجراءات تلك أنها على النقدية السياسة"تعرف

 المستوى في ستقرارالإقتصادي،للنمو الإ مرتفع معدل تحقيق:مثل للدولة العامة الاقتصادية السياسة أهداف لتحقيق

 فتسمى النقدي العرض زيادة هو النقدية من السياسة الهدف يكون عندما و،الفائدة سعر في ستقرارالإللأسعار، العام

 .1نكماشيةإ سياسة فتسمى العرض النقدي تخفيض هو الهدف كان ذاإ توسعية،أما سياسة

   السياسة النقدية التقليدية أدوات:الأولالفرع 

عتمد البنك المركزي على إ،وقد ا من السيطرة على المعروض النقديليات تمكنهآتعتمد السلطات النقدية على     

 :كمية  وأدواتفية كي  أدواتهما   نوعين  إلىنتطرق  نأويمكن  الأدواتهذه 

 الكمية للسياسة النقدية: الأدوات:أولا

ئتمان ها في التأثير على حجم الإعتماد عليية للسياسة النقدية والتي يتم الإالتقليد الأدواتالكمية من  الأدواتتعتبر 

 الأدواتهذه قتصاد بطريقة غير مباشرة وتشمل اقبة تطور الوضعية النقدية في الإحيث تمكن السلطة النقدية من مر 

 :على

  ؛الخصم إعادةسياسة سعر 

 ؛عمليات السوق المفتوحة 

 حتياطي القانوني.تغيير نسبة الإ 

 الخصم: إعادةسياسة سعر  .1

الحكومية للبنوك  والأذوناتالتجارية  الأوراقخصم  إعادةويقصد به السعر الذي يتقاضاه البنك المركزي نظير 

 يتقاضاه البنك المركزي من البنوك التجارية نظير تقديم القروض لها. الفائدة الذي رسع أيضاوهو يمثل التجارية،

 التجارية.ئتماني للبنوك الخصم للحد من التوسع الإ إعادةففي حالة التضلم يقوم البنك المركزي برفع سعر 

                                                 
1
 .101،ص2013،لطباعة والنشر والتوزيع،الاسكندريةلامعي الجاحمد شعبان محمد علي،السياسات النقدية والمصرفية،دار التعليم  
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السوق  نخفاض في سعر الفائدة فيإ إلىيؤدي ما،الخصم إعادةفي حالة الكساد يقوم البنك المركزي بتلفيض سعر و 

 .لدى الأفراد والمؤسسات ئتمانالإ لىفترتفع نسبة الحصول ع

 عمليات السوق المفتوحة: .2

البنك المركزي للسوق وتكون عن طريق دخول ئتمان،ركزية للتأثير على حجم الإهي وسيلة تستلدمها المصارف الم

 1سهم وسندات.أالمالية من  وراقالأشراء  أوزيادة حجم الكتلة النقدية عن طريق بيع  أوجل تخفيض أالنقدية من 

المالية التي  الأوراق،ففي حالة التضلم يقوم البنك المركزي بعرض البنك المركزي إليهاأ هم الوسائل التي يلجأوتعتبر من 

تقليص  إلىعملية بيع للأوراق المالية للبنوك التجارية مما يؤدي  أيمتصاص فائض الكتلة النقدية إلديه وذلك بغرض 

 ئتمان.نح الإعملية م

 السيولة.نكماش تكون العملية عكسية وذلك عن طريق توفير السيولة اللازمة بطرح في حالة الإ أما

 :الإجباريحتياطي سياسة الإ .3

 أشكالحتياط خاص بكل بنك لدى البنك المركزي،ولهذا الإ البنوك التجارية تودع في حساب أموالهو نسبة من 

ب س،وتختلف النسب حالأجنبةحتياطي على الودائع بالعملات إو بالعملة المحلية،اطي على الودائع حتيإعديدة منها 

سيؤثر نسبة السيولة في البنوك التجارية، أي الإجباريحتياطي ن تغير نسبة الإإ،أجالهامستويات هذه الودائع وطبيعة 

 حتياط البنوك التجارية.إعلى عرض النقود بتأثيره على حجم 

ئتمان يقوم برفع هذه النسبة الإ تخفيض حجم أرادذا إئتمان،فنوك التجارية في منح الإقدرة الب للتأثير على أداةوتعتبر 

 ئتمان يقوم بتلفيض هذه النسبة. رفع حجم الإ أرادذا إو 

ستلدام وسائل كيفية إيقوم البنك المركزي بجانب الوسائل الكمية  إلىالكيفية للسياسة النقدية: الأدوات:ثانيا

 :2وتتمثل في

                                                 
1
 .45،ص2008،سنة ة تلمسانرسالة ماجستير،جامع -اسة حالة الجزائردر -برير محمد،السياسة النقدية ومدى فعاليتها في ظل استقلالية السلطة النقديةإ 

2
 ، 09مجلة البحوث الاقتصادية،المجلد:،2019-2010الجزائر خلال الفترة  السياسة النقدية في أداءتقييم كوثر عطار،بوقمقوم محمد، 
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تباعها لسياسة معينة دون حاجة إالبنوك التجارية ب إقناعيحاول من خلالها البنك المركز، أداةهو :الأدبي قناعالإ -

على خبرة  الأداةوتتوقف فعالية ونجاعة هذه الرقابة القانونية، أدواتستلدام إأو تعليمات رسمية  إصدار إلىاللجوء 

 ؛إجراءاتهالتعامل معه وثقتها في  ومكانة البنك المركزي ومدى تقبل المصارف التجارية

ئتمان حيث يقوم بموجبه الحد من قدرة البنوك على منح الإ تنظيمي الهدف منه إجراءوهو سياسة تسقيف القروض: -

تتجاوز ذلك  أنيجب لبنوك التجارية منحها لعملائها ولالمبالغ القروض التي يمكن ل الأعلىالبنك المركزي بتقدير الحد 

 اوزها له تطبق عليها عقوبات؛الحد وفي حالة تج

تباع البنك المركزي لهذه السياسة هو تشجيع القطاعات الحيوية التي يرى إالهدف من نتقائية للقروض:السياسة الإ -

هذه القطاعات من  إلىكثر نفعا للاقتصاد حيث يقوم البنك المركزي بموجب هذه السياسة بتوجيه القروض أ أنها

 هذه القطاعات؛ إلىعطاء كل التسهيلات في منح القروض خلال جعل قراراته كفيلة بإ

مقدرة البنوك التجارية بهدف الحد من  الأداةستلدام هذه إ إلىالبنك المركزي  أيلج:لسعر الفائدة الأقصىالحد  -

فالبنوك التجارية تتنافس فيما بينها من خلال منح في الاقتصاد، ئتمان ومن ثم التحكم في حجم السيولةعل منح الإ

لذلك ئتمان،بالتالي زيادة قدرتها على منح الإزيادة الودائع لديها و  إلىالذي يؤدي  الأمرفوائد مرتفعة على الودائع 

البنك المركزي  على لأسعار الفائدة لا يكمن للبنوك تجاوزه وهذا الحد يحددهأيتدخل البنك المركزي ويضع حد 

 قتصادية.حسب الظروف الإ

 سة النقدية غير تقليديةالسيا أدواتالفرع الثاني:

ة في السياسة النقدية مجموعة الوسائل والتدابير غير المعتادعلى أنها  غير التقليديةتعرف السياسة النقدية       

أجل تحقيق هدفين متلاحقين أولهما هدف وسيط يتمثل في  ا السلطات النقدية وقت الأزمة منتقوم بهالتقليدية،

 قتصاد.هدف نهائي يتمثل في تحفيز الإاني تنشيط السوق المالي والث

 السياسة النقدية غير التقليدية وهي: أدوات إلىنتطرق  أنوهنا يمكن 

                                                                                                                                                             

 .694،ص2022،ديسمبر02العدد
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  :Quantitative Easing (QE)التيسير الكمي  -1

قتصاد الوطني عندما تصبح ستلدمها البنك المركزي لتنشيط الإنقدية غير تقليدية ي أداةيمثل التيسير الكمي      

غير تقليدية المتلذة  الإجراءات،ويستعمل غالبا كأخر الحلول ضمن ة النقدية التقليدية غير فعالةاسالسي أدوات

 .الأزمةلتجاوز 

قتصاد عبر شراء سندات الدين الحكومية للأموال بشكل مباشر في الإ  بضخ البنوك المركزية ليةالآتقوم هذه    

ئتمانية،وبالتالي تتمكن المالية المترتبة على جداولها الإ باءالأعحتى تخفف عليها قتصاد،وسندات الشركات المهمة للإ

،وعادة ما يقوم البنك المركزي قتصاديةفي القطاعات الإ الإنفاقستثمار والنمو وتتمكن الدول من الشركات من الإ

حينما  أرباحاوربما يحقق ،قتصاديشتراها بعد حدوث التحسن الإإببيع السندات التي الذي يشتري السندات لاحقا 

 . الأليةكثر لهذه أبعد  وسنتطرق فيما1قتصاد للانتعاش.تعود دورة الإ

 :Qualititative-Eredit Easingئتماني(التيسير النوعي )الإ -2

التيسير  أداةقتصاديين من يصنف التيسير،فمن الإ أشكالمن  أخريدل مصطلح التيسير النوعي على شكل     

المالية  الأوراقبالتركيز عل  الأداةويقوم البنك المركزي بواسطة هذه تيسير الكمي،خاصة لأداة ال أداة أنهاالنوعي على 

الذي يؤدي  الأمر،سهمأ أويقوم بشراء سندات  إذمن التركيز على قاعدته النقدية، ميزانيته بدلا أصولالموجودة في 

 الأصول أسعاررفع  إلىلشراء هذه وتهدف عمليات االسيولة، إصدارزيادة خصوم البنك المركزي من خلال  إلىتلقائيا 

تخفيض علاوة الملاطرة ما من  إلى أيضاكما تهدف قتصاد،وتحفيز الإ الأجلقصد خفض معدلات الفائدة طويلة 

  2ستثمارات.يحفز الإ أننه أش

                                                 
1
،جامعة 11،العددرؤى اقتصادية ة،مجلزماتالأياسة النقدية في ظل ،راشدي فتيحة،سياسة التيسير الكمي كأسلوب حديث لإدارة السمطاي فتيحة 

 .12،ص 2016الوادي،الجزائر،
2
،جامعة 05،العددعمال،الريادة لاقتصاديات الأ-ليةعرض تجارب دو –التقليدية في تحفيز الاقتصاد  عمر عبو وكمال قسول،دور السياسة النقدية غير 

 .54ص،2019الشلف،الجزائر،
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 كل التمويلي في الهيكل حسب يتوقف المركزي البنك طرف من النوعي التيسير أو الكمي التيسير أداة ختيارإو 

 لا الذي الأول،بينما الاقتصاد النوع تختار التجارية البنوك طريق عن المالية الوساطة على تعتمد التي صاد،فالدولقتإ

 1الثاني. النوع الاقتصاديين يختار الأعوان نشاط تمويل في مباشرة السوق على يعتمد و المالية الوساطة على يعتمد

  :Zéro Interest Rat (zir)الفائدة الصفرية أسعار -3

 على الأفراد حصول تسهيل أجل من الأزمات حالة في الصفرية الفائدة أسعار سياسة المركزية البنوك تتبع       

 رتفاعإ أن عكسية،حيث بعلاقة ترتبط منه المطلوبة والكمية الائتمان على الفائدة أسعار بين العلاقة لأن،الائتمان

 على الطلب منحنى فإن صحيح،وعليه والعكس القروض ىعل الطلب من يقلل سوف الإقراض على الفائدة سعر

 البنوك تنشده ما اليمين،وهو جهة وإلى لأسفل أعلى من ينحدر حيث العادي الطلب منحنى شكل يتلذ ئتمانالإ

 في العملة صرف أسعار التأثير على في الصفرية الفائدة أسعار تساهم الصفرية،كما الفائدة أسعار خلال من المركزية

 .2أخرى عملة من وحدات شراء بها يمكن التي المحلية العملة من الوحدات عدد خلال من للعملات الدولية قالأسوا

  :Currency Warحرب العملات  -4

 دوره الدولار فقدان لِّيها مُفَع أبرز كانت والتي 2008 العالمية المالية الأزمة بعد العملات حرب مصطلح ظهور عاد  

 العام  في حتياطيإ كعملة الذهب دور وبروز،العالمي التجارية التبادلات وكعملة العالمية حتياطالإ كعملة الأساسي

وهذا يتم لة بالتدخل،الصعبة وترى المحللة المالية "براندا كيلي" أن حرب العملات تشير إلى قيام دو  للفترات وكملزون

لإضعاف عملتها عمدا،  الفائدة أسعار وسائل مثل بيع العملة المحلية وشراء عملات أجنبية، خفض ةمن خلال عد

وسوق  دف هذه العملية )الخفض المتعمد لقيمة العملة المحلية( إلى دعم الصادراتتهطباعة المزيد من العملة المحلية، و 

 3.العمل

                                                 
 (،جامعة قاصدي مرباح،2016-1990لمالية في تحقيق التوازن الخارجي دراسة حالة الجزائر)بوروشة كريم،دور السياسة النقدية وا 1

 .22-21،ص2019ورقلة ،سنة
 22ص،رجعنفس المشة كريم ،بورو  2

 55مرجع سابق ص،عمر عبو وكمال قسول 3
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 السياسة النقدية وموقع سياسة التيسير الكمي فيها. وإجراءاتدوات أ:01الشكل رقم 

 
ستشراف مجلة التنمية والإقتصادي في الجزائر،يجية التنموية لبرنامج التحول الإستراتتيسير الكمي كآلية لتمويل الإة المحمد هاني،سياس المصدر:

 .114،ص2021ديسمر ،02،العدد: 06 المجلدللبحوث والدراسات،
 

 

 

 

 

 

 

 

السياسة  دوات واجراءاتأ
 النقدية

جراءات السياسة إ
إجراءات الصيرفة )النقدية

 (المركزية غير التقليدية

فن الدعاية والإعلام من خلال 
 :غرس

 النشوة من ثاثير الثروة

 الخوف من التضخم

 التصريحات

 أسعار الفائدة الإسمية السالبة

 دوات السياسة النقديةأ

أدوات )الأدوات غير تقليدية
الصيرفة المركزية غير 

 (التقلدية

 التيسير الكمي

 التيسير النوعي

 توجيه إستبقات المتعاملين

 الأدوات التقليدية

 الأدوات غير المباشرة

 الإقناع الأدبي 

 تأطير الإئتمان 

 الحد الأقصى لسعر الفائدة

 عمليات مصرفية أخرى

 الأدوات المباشرة 

 إعادة الخصم

 السوق المفتوحة

 الإحتياطي الإجباري
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  قنواته الفرع الثالث: التيسير الكمي كأداة للتمويل و

 وآلياته:التيسير الكمي  تعريفلى خلال هذا الفرع سنتطرق إمن  

 Quantitative Easing اااااااااااااااااب الإنجليزية باللغة يعرف ما هو التسهيل الكمي: أوتعريف التيسير الكمي 

أحدث  من مصطلح السياسة،وهو لهذه اليابانية للتسمية الحرفية الترجمة وهي، QEختصاراإعليه  يطلق ما أو

 .الدول لعديد النقدية السياسات مستوى علىو  المالية الأسواق في المصطلحات

السياسة النقدية غير التقليدية تستلدمها البنوك المركزية لتنشيط الاقتصاد القومي،  أدواتحد أنه:أويعرف على 

حيث يشتري البنك المركزي الموجودات المالية لزيادة كمية سة النقدية التقليدية غير فعالة،عندما تصبح السيا

شراء أو بيع الموجودات دفقة إلى الاقتصاد، وتتميز آلية التيسير الكمي هذه عن السياسة المعتادة في الأموال المت

 1نها تهدف إلى الحفا  على معدلات الفائدة في السوق عند المستوى المحدد والمستهدف.أالمالية ب

 ليات ومحددات التيسير الكمي:آ -1

لا تحولت هذه إالالتزام بها و التي يجب مجموعة من المعايير ي يتطلب تطبيق سياسة تطبيق التيسير الكم إن   

وتكبر خطر  الأزمة أسبابلابد من التحوط منها باعتبارها سبب من  أداة إلى الأزمةلحل  أداةالسياسة من 

الكساد تعمل البنوك المركزية على خفض معدلات الفائدة  أوقاتتواجهه الدول المطبقة لهذه السياسة ففي 

يفقد البنك المركزي فرصته في تشجيع الائتمان وبالتالي يطبق سياسة التيسير  %0الصفر  إلىل وعندما تص

وتخفيض معدلات  الأجلالسياسة النقدية، فيقوم البنك المركزي بشراء سندات طويلة  أدواتالكمي كبديل عن 

حتفا  بفائض البنوك على الإ الإقبتقليل  إلىحتياطات البنوك التجارية التي يحتفظ بها مما يؤدي إالفائدة على 

قتصادية ستثمار في القطاعات الإلإائتمان ما يساعد على ادة حجم الإالسيولة لدى البنك المركزي وبالتالي زي

 الحقيقية .

                                                 
الجزائر،  ليلية نظرية لآفاق تطبيق سياسة التيسير الكمي فيدراسة تح –سياسة التيسير الكمي كآلية حديثة لتطبيق السياسة النقديةمحمد هاني ميلود وعيل، 1

 .254،ص2018جوان  –04العدد:  -03اف للبحوث والدراسات،المجلد مجلة التنمية والإستشر 
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  اقتراض زيادة
والشركات الافراد  

 وعليه يمر تطبيق سياسة التيسير الكمي بمرحلتين:

 أسعارهالحكومية مما يرفع من شراء البنك المركزي من البنوك التجارية وباقي المؤسسات المالية السندات ا 

 .الأجلالفائدة طويلة  أسعاربسبب زيادة الطلب عليها وبالتالي تخفيض 

 1النقدي. الإصداروتوسيع القاعدة النقدية في الاقتصاد عن طريق  الأجلدين قصير  أدوات إصدار 

 قتصادآلية عمل التيسير الكمي في الإ:02الشكل رقم 

   
 ركزي بإنشاءيقوم البنك الم    
  أموال جديدة       

 
 
 
 

 
 https://fbs.ae/analytics/guidebooks/quantitative-easing-policyعتمادا على إالطلبة  إعداد المصدر:

 .يقوم البنك المركزي بإنشاء أموال جديدة -1

 ستلدامالأوروبي إلمركزي تحدة أو البنك احتياطي الفيدرالي في الولايات الممثل الإعندما يقرر بنك مركزي ما،

يدخلون باعة النقود،ولكن بدلًا من ذلك،إنهم لا يقومون بطينشئ أموالًا جديدة إلكترونياً. فإنهالتيسير الكمي،

 .مما يسمح لهم بزيادة المعروض النقديدة في نظام الكمبيوتر الخاص بهم،أرقام جدي

 .الحكومية من البنوك التجارية السندات يشتري البنك المركزيبهذه الأموال الجديدة، -2

إذ ،فإنهم يشترون السندات الحكومية من البنوك التجاريةنك المركزي هذه الأموال الجديدة،بمجرد أن ينشئ الب

 .ستثمارات آمنةإتجارية هذه السندات لأنها تعتبر تشتري البنوك ال

                                                 
1
 .14مطاي عبد القادر،راشدي فتيحة ،مرجع سابق ص 

صول المالية لأراء سندات اش
 الحكومية من البنوك التجاري

 

ما أسعار الفائدة أنخفاض إ
 و تقترب منهأعند الصفر 

نفاق يادة الإز   
 )زيادة الطلب(

  فاع مستوىتر إ
قتصادلإنعاش اإنشيط و ت العمالة   

https://fbs.ae/glossary/bonds-106
https://fbs.ae/glossary/bonds-106
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تسييل الديون )التمويل  تعُرف هذه الحالة باسم مباشرة من الحكومة السندات لا تشتري البنوك المركزيةإن  

 .قتصادات الكبرى قانونية في السياسة النقدية للإوهي غيرالنقدي(،

 .حتياطاتهاإتتلقى البنوك الأموال الجديدة،مما يزيد من  -3

فإنهم يدفعون مقابلها بالأموال ات الحكومية من البنوك التجارية،البنك المركزي هذه السند عندما يشتري

مما يعني أن لديها الآن حتياطيات البنوك التجارية،إيادة يؤدي هذا إلى ز ية الجديدة التي قاموا بإنشائها.الإلكترون

قتصادي ويمكن الإقراض على تحفيز النشاط الإفي  تساعد هذه الزيادة،لأموال لإقراض الشركات والأفرادالمزيد من ا

يمكن أن يساعد في تعزيز النمو وهذا بدوره مار والتوظيف وإنفاق المستهلكين.ستثالإ أن تؤدي إلى مزيد من

 .قتصاديالإ

 .قتصادي ويمكن أن يساعد في خفض أسعار الفائدةالعرض النقدي المتزايد النشاط الإيحفز  -4

اعدة في خفض يمكن للبنك المركزي المسالاقتصاد من خلال التيسير الكمي،ال في من خلال ضخ المزيد من الأمو 

مما قد يؤدي قتراض الأموال،إكون من الأرخص للشركات والأفراد يأسعار الفائدة.عندما تنلفض أسعار الفائدة،

 .ستثمار والإنفاقإلى زيادة الإ

 ،قتصادالهدف هو تعزيز الإ -5

من  قتصادينكماش في أوقات التراجع الإنع الإقتصادي ومتعزيز النمو الإ للتيسير الكمي هوالهدف الأساسي 

وزيادة الإقراض قتصادي،ط الإيأمل البنك المركزي في تحفيز النشاقتصاد،المزيد من الأموال في الإ خلال ضخ

 .نخفاض أكثر من اللازمومنع الأسعار من الإستثمار،والإ

إذا بقيت  لك الموجودة في ميزانيته العامةفإنه يحتفظ بتات الجديدة،لمركزي عن شراء السندعندما يتوقف البنك ا

ستثمار الأولي إلى مالك السند(، ستحقاق عندما يتم سداد الإإفترة من الزمن )معظمها له تاريخ هذه السندات ل

https://fbs.ae/glossary/bonds-106
https://fbs.ae/glossary/bonds-106
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ها في ستبدالها أو بيعإك السندات دون بالإضافة إلى ذلك، يمكن للبنك أن يتر بأخرى جديدة. ستبدالهاإيتم 

 1.السوق

 وبالتالي فمن شروط تحقيق آلية التيسير الكمي نجد:

  ؛سيطرة البنك المركزي على العملة المستلدمة ✓    

 قتراب معدلات الفائدة من الصفر؛إ✓

 .كتنازهاإل من لأموال الفائضة من طرف البنوك بدالإقراض الفعلي ل✓ 

 2:نتقال سياسة التيسير الكميإقنوات  -2

  :قتصاد الحقيقي من خلال قنوات تتمثل فيما يليياسة التيسير الكمي إلى الإآثار ستنتقل  

يدل الإعلان عن برامج شراء الأصول المالية على أن أسعار الفائدة ستظل منلفضة حتى قناة الإشارة:2-1

  .نخفاض أسعار الفائدة طويلة الأجلإامج على الأقل وهذا ما يؤدي إلى نهاية البرن

سياسة التيسير الكمي هي سياسة فعالة هذا سوف يؤدي إلى زيادة الطلب على إن ة:قناة الثق -2-2

 .نخفاض عوائدها من جهة أخرىإرتفاع أسعار الأصول و إكما يؤدي إلى من جهة، ستثماروالإ ستهلاكالإ

رتفاع أسعارها إركزية للأوراق المالية يؤدي إلى إن شراء البنوك المقناة إعادة توازن المحفظة وتأثير الثروة: -2-3

يقومون بإعادة هيكلة محافظهم  وأسعار الموجودات الأخرى وذلك لتوفير السيولة للمستثمرين البائعين الذين

 نخفاضإدها ومن ثم ستثمارية وبالتالي زيادة الطلب على الأصول البديلة فترتفع أسعارها وتنلفض عوائالإ

رتفاع أسعار الأصول المالية إلى زيادة الثروة لحاملي إيؤدي ومن جهة أخرى قتصادية،تكاليف التمويل للعناصر الإ

 .ستهلاكوالإ ستثمارالإصول وبالتالي زيادة الطلب على هذه الأ

                                                 
1
 https://fbs.ae/analytics/guidebooks/quantitative-easing-policy-240?lang=ar 
السنة  20العدد:  99هدى هدباء يونسي،ماجدة مدوخ،أثر سياسة التيسير الكمي على المستوى العام للأسعار في الجزائر،مجلة آفاق علمية،المجلد:2

 . 339،ص338،ص2019
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لمؤسسات المالية إن شراء البنك المركزي للأوراق المالية طولية الأجل من البنوك واقناة الإقراض البنكي:-2-4

ويشترط لفعالية هذه ،والأفرادحجم الائتمان المقدم من طرفها للشركات  رتفاعإومن ثم  حتياطاتهاإيؤدي إلى زيادة 

 عتمادات.ئتمان وأن يكون هناك على هذه الإن تكون البنوك راغبة في تقديم الإالآلية أ

نتيجة لشراء البنوك المركزية للأوراق المالية تنلفض عوائدها هذا ما يدفع بالمستثمرين قناة سعر الصرف: -2-5

لى الأوراق المالية الأجنبية التي تحقق عوائد أعلى مما يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة الأجنبية مقابل التحول إ

 نخفاض قيمة العملة المحلية وتحسن القدرة التنافسية.إللبلد وبالتالي  العملة المحلية 

 لية التيسير الكمي كأداة لعلاج عجز الميزانيةآتقييم مطلب الرابع:ال

 غير تقليديةلتي تنفذ فيها السياسة النقدية او  الأزماتفي حالة  أيعتيادية الإقتصادية الغير وف الإنظرا للظر 

 :وأهدافه إلى شروط وأثار التيسير الكمي تطرقنا

 1شروط التيسير الكمي:الأولالفرع 

 :مة وهيتتوفر بعض الشروط اللاز  أنيجب لتطبيق سياسة التيسير الكمي 

ها السوق التي تسعى إلى ضطراب التي تعاني منقدر الإمكان مع درجة التفكك والإ تكون متناسبة أنلابد  

الواقع أن البنك المركزي و ق،جل تجنب التعطيل الكلي للسو أالات لابد من تفصيل التدابير من غلب الحأإنقاذها،وفي 

 -عتيادي للسيولةير غير الإوبخاصة مدة التوف -رية يتردد في توسيع أو تقليص نطاق أدواته غير المعيالا يجب أن 

 عتمادا على حجم الخلل في عمل النظام المالي؛إ

لاح لابد أن تكون التدابير مصحوبة برسائل قوية إلى البنوك التجارية لمعالجة قضاياها الخاصة بإعادة التمويل وإص 

غير المركزي لإعادة التمويل " ن البنوك تعد إلى حد كبير الأداة الرئيسية لدى البنكولأالموازنات في الأمد المتوسط،

 ن هذه الرسالة تشكل أهمية خاصة في حالة الأزمات؛إلمعياري"، فا

                                                 
1
 257:العشي وليد و صديقي أحمد،" تجربة التيسير الكمي في الجزائر"، مرجع سبق ذكره،ص 
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قتصادية، لإعلى تعزيز الإدارة اعن الدول الأعضاء، لاتحاد الأوروبي،فضمؤسسات الإ حثبد من لافي حالة أوروبا، 

 ؛الدول كل على حدا جهاقتصادية والخاصة بالموازنة التي تنتهسياسات الإالراقبة ممن خلال 

ي في البيئة وبقدر ما تعمل مجموع التدابير غير التقليدية التي تتلذها البنوك المركزية في الدول المتقدمة على تغير بنيو  

قتصاد العالمي،فمن حقها أن تكون مدافعة صريحة عن الإصلاحات الضرورية للتمويل العالمي، النقدية والمالية للإ

 .والمساهمة الحاسمة من جانب الجهات المقرضة المتعددة الأطرافلل في التوازن العالمي،ضروري لللوالتعديل ال

 التيسير الكمي أهداف ي:رع الثانالف

نخفااض إقياام البناوك المركزياة بشاراء الأصاول طويلاة الأجال يسابب التـأثير فـي معـدل الفائـدة طويـل الأجـل: 

الكماي،مماا يسااهم فترضنا ثبات الطلب المتزايد عليها من خلال بارامج التيساير إذا إ،وض منها من قبل المستثمرينالمعار 

 نخفاض معدلات الفائدة طويلة الأجل؛إأسعار الأصول طويلة الأجل و  رتفااعإفاي 

 ئادة وذلاكحياث تتعارض أساعار الساندات لخطار التغيارات فاي ساعر الفا:ليـل مـن مخـاطر أسـعار السـنداتالتق 

عتباارات لبارامج التيساير الكماي هاو التقليال مان هاذه الملااطر علاى خالال طول مدة السند،ولهاذا فمان أهام الإ

هاذا ماا ساتثمارية،ساندات التجارياة والإالساندات خاصاة منها السندات السيادية التي تؤثر إيجاباا علاى العائاد مان ال

 وخلق سيولة مناسبة في السوق؛تداولها  يشاجع المساتثمرين علاى 

لتزامااتهم إقادرة المقترضاين علاى الوفااء بيعتبار الإفالاس وعادم تحييد الإفلاس وعدم الوفاء بالالتزامات المالية: 

الأثار  إلا أن تبناي سياساة التيساير الكماي يعمال علاى تحيياد هاذاأهام مظااهر الأزماات المالياة، تجاه المقرضاين مانإالمالياة 

اة الثق ستعادةوإنهياار،ولها مان الإأصوفاق ماا يوفره كلطة إنقاذ مالية للمؤسسات القابلة للإفلاس والحفا  على 

نتقاال تاداعيات ذلاك إلاى منااطق أخارى مان العاام  فاي ظال العولماة المالياة وتارابط إالمصارفية للأساواق المالياة،والحاد مان 

 ؛1العالمية  الأساواق المالياة

                                                 
1
 256-257ص: ،" تجربة التيسير الكمي في الجزائر"، مرجع سبق ذكره،صالعشي وليد و صديقي أحمد 
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عدل فع موبالتالي ر قتصادي عن طريق زيادة الإقراض المصرفي والمعروض النقدي:نتعاش الإتحقيق الإ 

إنجلترا( بأن هذا لاث )اليابان،الاتحاد الأوروبي،فقد صرح محافظو البنوك المركزية الثالتضلم إلى مستويات مستهدفة،

 ؛1الهدف يعتبر الأول وراء تطبيق التيسير الكمي 

 :أهداف رئيسية ثةلالتيسير الكمي عموما إلى تحقيق ثا تهدف سياسة

التي توفر فرص عمل  إلى القطاعات الإنتاجية ستثمار الثابتةمن أدوات الإ تغيير مسار التدفقات المالية:أولها 

 ؛من حجم الصادرات وترفع

 ة بنظيراتها من الدول الأخرى فيمقارن خفض سعر صرف العملة لزيادة القوة التنافسية للبضائع الوطنيةثانيا:

سعر صرف  نخفضإما، المعروض النقدي من عملة زاد كلماقتصادي،وفقا للمنطق الإ،و العالميةو السوق المحلية

  ؛كانت بضاعتها أرخصالدولة ضعيفة، وكلما كانت عملةالعرض والطلب، العملة حسب معادلة

وبنسب  )تصدير...تشغيل،إنتاج،( قتصاديالنشاط الإ وتوفيره بما يكفي لبعثئتمان البنكي تسهيل الإ :ثالثا

 .2النظام المالي في المفقودة الثقة البنكية،وهو ما يعزز القروض لطالبي) معدومة أو معدومة تقريب (فائدة مغرية

 التيسير الكمي وأثارمخاطر الفرع الثاني:

على بعض المتغيرات  الإيجابيير التأث إلىيؤدي تطبيق سياسة التيسير الكمي من طرف البنك المركزي     

 الأثار إلىوسنتطرق  أخر إلىقتصاد إالتيسير الكمي من  أهداف،وقد تختلف دية التي تتأثر بالأزمات الماليةقتصاالإ

 والسلبية ونذكر منها: الإيجابية

 

 

                                                 
،متاااااااااااااااوفر 2016/08/02 صاااااااااااااااادر بتااااااااااااااااريخ:طباااااااااااااااع الأماااااااااااااااوال غاااااااااااااااير مجدياااااااااااااااة لاقتصاااااااااااااااادات الدول"، سياساااااااااااااااة اسمااااااااااااااااء الخولي،"التيساااااااااااااااير الكماااااااااااااااي 1

 https://aawsat.com/home/article/704136على

2
،جامعة العربي التبسي، الجزائر، تخفيف أثر الأزمات،مجلة الأفاق للدراسات الاقتصاديةسير الكمي في صاري علي،تقييم فعالية سياسة التي 

 .175ص ،2018،سنة5العدد
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 الآثار الإيجابية: -1

يدة عندما تكون أسعار الفائدة من المرجح أن يتعامل المستهلكون والشركات مع ديون جدزيادة الاقتراض:  -أ

 منلفضة؛

تشجيع البنوك على تقديم المزيد من القروض بسبب الزيادة في الأموال من خلال شراء زيادة الإقراض: -ب 

 البنك المركزي للأصول؛

 نخفاض أسعار الفائدة فإن تركإديدان يولدان المزيد من الأموال،مع قتراض الجالإقراض والإ زيادة الإنفاق: -ج 

 الأموال في المدخرات ليس فعالا هذا ما يجعل المستهلكون يزيدون من إنفاقهم؛

س المال من خلال القروض رأقدرة على الوصول إلى المزيد من عندما يكون لدى الشركات الالوظيفي:النمو  -د 

 .الموظفينسيع وتوظيف المزيد من ستهلاكي يتم تشجيعها على تو ق الإرتفاع مبيعاتها بسبب زيادة الإنفاإو 

اكل الهيكلية التي إن التسهيلات الكمية هي ببساطة أداة مساعدة من أجل المزيد من المش:الآثار السلبية -2

 :فبعض الآثار السلبية المحتملة تشملقتصاد،تضر الإ

 قتراض أكثر مما يستطيعون تحملهاض بالشركات والمستهلكين إلى الإقتر قد تؤدي زيادة فوائد الإزيادة في الديون: - أ

 قتصاد؛ ي قد يكون له عواقب سلبية على الإالأمر الذ

داد حيث ستز كمي بشكل طبيعي يؤدي إلى التضلم،زيادة العرض النقدي الناتجة عن التيسير الالتضخم: - ب

رتفاع الطلب إو السلع، يوجد زيادة في المعروض منالأموال المتداولة ولكن  زديادإالمنافسة على المنتجات بسبب 

إذا م  تتم إدارتها بشكل صحيح يمكن أن ترتفع معدلات التضلم بسرعة مما يؤدي إلى الأسعار، رتفاعإيؤدي إلى 

 التضلم المفرط؛ 

ستلدام الأموال التي تحصل عليها من البنك إالكمي تهدف البنوك التجارية إلى في التيسير إقراض غير إلزامي: - ج

على سبيل م القيام بذلك،يتطلب منهالتي العملية ستفادة من إتوجد  لاي لتقديم المزيد من القروض لكن المركز 
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حتفظت إ،2008ة بعد الأزمة المالية لسنة عندما تم تطبيق التيسير الكمي في البداية في الولايات المتحد المثال

 ستلدامها؛إل من يد من البنوك بثروتها الجديدة بدالعد

ستقرار لعدم الإوق السندات بشكل سلبي يستجيب سغالبا ما ستثمار الأخرى:التأثير على أدوات الإ -د  

ون ستراتيجية نقدية غير تقليدية قد يكإكي،ا بعد إجراء سياسات التيسير الكموالتغيرات المفاجئة والتي هي شائعة جد

ستراتيجية مثيرة للجدل،وحتى هذا إستردادها لكنه بالتأكيد إ علىقتصاديات التيسير الكمي قد ساعد بعض الإ

ثل التضلم المفرط والدين المفرط،م  تؤتى ثمارها بأي طريقة،ولكن معظم الملاطر المحتملة مللنقاش،ستنتاج قابل الإ

قتصادية على المجالات الإها ستقرار العملة وأثر إت التيسير الكمي قد عانت من عدم ستلدمإبعض الدول التي 

تكون آثار التيسير الكمي مختلفة تماما وفقا والأسواق الأخرى والعواقب طويلة الأجل غير واضحة بما فيه الكفاية وقد 

 .1للسياق

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 ة للعلوم الاجتماعية والإنسانية،المجلة الجزائريافع ومخاطر سياسة التيسير الكمي،دو موساوي هاجر،قطافي السعيد، 1

 445-444،ص،،ص2020،سنة02؛العدد01المجلد 
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  الدراسات السابقةثاني:المبحث ال

خلال  من البحث وضوعبم علاقة لها التي السابقة أهم الدارسات عرض إلى المبحث هذا خلال من سنتطرق        

 إلى توصلال بغية مواضيعها معالجة في دراساتال وتباينت ختلفتإ بحيث،الحالي بالموضوع العلاقة ذات المتغيرات دراسة

 من إليها توصلال يتم م  التي الجوانب بعض إلى تطرق أو تكملة كمحاولة هذه الدراسة فتعتبر ومنه .المرجوة النتائج

 .الدراسات السابقة خلال

 الدراسات السابقة المتعلقة بالتجربة الجزائرية للتيسير الكمي:الأولالمطلب 

امعات الجزائرية أو في الج الإطلاع عليه من دراسات حول موضوع البحث،سواء بحوث أنجزت في حدود ماتم

في تمويل عجز الميزانية في الجزائر،ومن أهم للسياسة النقدية الأجنبية،والتي تناولت موضوع مدى نجاعة التيسير الكمي 

 الدراسات نذكر مايلي:  

قتصاديات المال إمجلة يسير الكمي في الجزائر،جربة التتحمد،أالعشي وليد،صديقي -:دراسةأولا

 ؛2018،جوان ،الجزائرأدرارحمد دارية،أ،جامعة والأعمال

 مع تطابقها تقليدي،ومدى غير التمويل مجال لتجربة الجزائرية فيا تشليص إلىهدف ي عبارة عن مقال الدراسة 

 تطبيقه وآليات ظروف تحليل خلال العالمية،من اليةالم الأزمة خلال المتقدمة عتمدتها الدولإ التي الكمي التيسير سياسة

 في الكشفساهمت الجزائر  في الكمي التيسير تجربة ،حيث توصلت الدراسة إلى أنقتصاديةالإ إلى تداعياته بالإضافة

 لتيسيربا الجزائرية،مقارنة السياسة المالية فعالية في أكثر يساهم تمويلي بطابع النقدية،وهو الأداة لهذه آخر وجه عن

 السياسة فعالية ضمان في بشكل أساسي الذي ساهم،المالية الأزمة خلال قتصادياتالإ باقي في المطبق الكمي

 النقدية.
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حالة –ة العامة للدولة التيسير الكمي كألية لتمويل عجز الموازندراسة ناصر بوجلال،كمال ديب،ثانيا:

تيبازة ،جوان -رسلي عبدالله لتجارية، المركز الجامعي ممجلة العلوم الاقتصادية والتيسير والعلوم ا،-الجزائر

 ؛2019

السياسة النقدية غير التقليدية  أدواتستلدام إ أثار شكاليةالدراسة عبارة عن مقال علمي يهدف للبحث عن إ 

قليدية اسة النقدية غير تيالس الأدواتستلدام إ أنتأكيد  إلىتهدف الدراسة و  لتغطية عجز الموازنة العامة للجزائر

وقد انتهجت الجزائر هذه السياسة في الكثير من الدول، إيجابيةالتي حققت نتائج  الأساليبلتغطية العجز الموزاني من 

سياسة  إلىلجوء الجزائر ،وتوصلت الدرسة إلى أن من خلال التيسير الكمي وتأثيرها على بعض المتغيرات الاقتصادية

لعدم  الأنسبفكان الحل ة جراء تزايد في النفقات العامة عبة وعجز الميزانيقتصادية صإثر ظروف إالتيسير الكمي كان 

 .الوقوع في المديونية

-كوفيد  أزمةسياسة التيسير الكمي ومدى نجاعتها في البلدان النامية بعد ثالثا:دراسة سليمان ناصر،

 .2020كتوبرأ،الإسلامي:الاقتصاد :الجزائر نموذجا،مجلة جامعة الملك عبد العزيز19

ومن بين النتائج التي 19-كوفيد  أزمةقتصاد في ظل تداعيات أثير سياسة التيسير الكمي على الإتتطرقت الدراسة إلى 

 وعدمعدم الضرر بالعملة الوطنية،ذية،يجب على الدولة التنسيق بين السلطتين النقدية والتنفيهي أنه  توصلت إليها

 .مجانية وليست المدى يلةمتوسطة وطو  ديون لأنها السياسة هذه في الإسراف

عجز الميزانية العامة،مجلة المؤسسة،جامعة  التمويل غير التقليدي كألية لتغطيةلهام،إيت عمر أدراسة رابعا:

 ؛2021جويلية الجزائر،

التمويل التقليدي من طرف البنك المركزي كان بديلا مناسبا  إلىاللجوء  الدراسة عبارة عن مقال يطرح إشكالية حول

عجز الميزانية العمومية  أسباب،وتناولت هذه الدراسة في التعرف على ة لتمويل عجز الميزانية العموميةالتقليديللطرق 

ب السابقة كاليابان والولايات المتحدة ر ة لصد هذا العجز من خلال التجااالتيسير الكمي كأد تخاذإوكيفية العلاج و 
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قتصاد لإالتمويل غير تقليدي م  يعط دفعا جديدا ل نالدراسة الى أ،وتوصلت ة وتحليل هذه السياسة في الجزائرالأمريكي

 .جتماعية غير مناسبةإليه في ظروف سياسية و إالوطني فقد تم اللجوء 

ر مقارنة ببعض التجارب سياسة التيسير الكمي كألية غير التقليدية )تجربة الجزائحمد ضيف،أدراسة :خامسا

 ؛2021ديسمبرسات الاستشرافية،الجزائر،التنموية والدرا مخبر السياسات،جامعة البويرة،الدولية(

حالة  إلىبالإشارة تطبيقها،ودراسة شروط ظري لمفهوم سياسة التيسير الكمي،التحديد الن إلى الدراسة تهدف

التضلم  لنكماش ومعدإقتصاد في حالة يكون الإ أنيتطلب تطبيق هذه السياسة ،ومن نتائج الدراسة الجزائر

بعتها الجزائر غير تإالسياسة التي  أنغير ستيعاب الكتلة النقدية،إمرن قادر على  الإنتاجيون الجهاز يكن أمنلفض و 

 نكماشي.إقتصاد إالسياسة كانت تعاني من ن الدول المتقدمة التي طبقت هذه مقبولة وذلك لأ

، د في الجزائرقتصاالكمي على الإ ثر تطبيق سياسة التيسيرأ،زعموكي سالم،دراسة شيبوط سليمانسادسا:

 ؛2022فريل أ،الجلفة ،قتصادية ،جامعة زيان عاشورالإ والأبحاثمجلة المنتدى للدراسات 

 أداةالتقليدية المتمثلة في  يرغالحديثة للسياسة النقدية  لأدواتاحدى إالتعرف على مفهوم  إلىتسعى هذه الدراسة 

 إلى أن الدراسة وتوصلت،على التجربة الجزائرية قاطهاإسثر تطبيقها مع أو  وأدواتهامن حيث تعريفها التيسير الكمي،

دخاري ستغلال هذه الفرصة في التمويل الإإقتصادية،مع مراعاة تثنائي فرضته الظروف الإسإكحل يعتبر  التيسير الكمي 

 .سوق مال نشط إلىويحتاج 

 الدراسات السابقة المتعلقة بالتجارب الدولية للتيسير الكميالمطلب الثاني:

ستقرار النظام المالي في الولايات إثر سياسة التيسير الكمي على أبسمة عولمي،نادية عزالدين، ةدراسولا:أ

 ؛20،2020العدد(،مجلة الباحث،2018-2008الفترة) دراسة قياسية خلال الأمريكيةالمتحدة 

ستقرار النظام المالي إ حتياطي الفيدراليهجة من طرف الإثر سياسة التيسير الكمي المنتأستقصاء إ إلىتهدف الدراسة 

ن أالقصير والطويل،و  الأجلوجود علاقة تكامل مشترك في ،وتوصلت الدراسة إلى الأمريكيةفي الولايات المتحدة 

 الإيجابي للتيسير الكمي على المؤشر الأثر أن،ستقرار الماليعلى المؤشر التجميعي للإ يإيجابيثر أي له التيسير الكم
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 2010ستقرار المالي بداية من سنة بنوع من الإ الأمريكيةلي ساهم في تمتع الولايات المتحدة ستقرار الماالتجميعي للإ

 .2008المالية لسنة الأزمةتدهور الذي حصل له عقب البعد 

ستجابة المتغيرات المالية والاقتصادية -إاسم الدعمي،بسمان كامل جواد،مدى ثانيا :دراسة عباس كاظم ج

 ،21،المجلد السادس،العدد والاقتصاد الإدارةات المتحدة ،مجلة للتيسير الكمي في الولاي

 :الأتية الأهدافتحقيق  إلىتسعى الدراسة 

قتصاد لى الإإنتقاله إستلدامه وقنوات إوتاريخ بالجانب المعرفي النظري فيما يتعلق بالتيسير الكمي ومفهومه  الإحاطة

عن عمليات يركز التيسير الكمي  ،حيث توصلت إلى أنا الدراسةية والمالية التي شملتهقتصادوعلاقته بالمتغيرات الإ

في التيسير الكمي تكون بكميات كبيرة جداً عكس  الأجلمشتريات السندات طويلة  أنالسوق المفتوح التقليدية في 

 السندات مشتريات أن في التقليدية المفتوح السوق عمليات عن التيسير الكمي يختلف،و عمليات السوق المفتوح

 أدى،وقدالشركات وسندات العقاري الرهن سندات إلى تمتد وإنما الحكومية السندات على تقتصر لا الأمد طويلة

 مقاربة موجبة نمو إلى مستويات المالية الأزمة أثناء سالبة نمو مستويات من يلالمح الناتج نمو زيادة إلى الكمي التيسير

 .العالمية المالية الأزمة قبل لما لمستويات

 لثا:ثا

Christophe Blot, Jérôme Creel, Paul Hubert, Fabien Labondance , Que peut-

on attendre de l’assouplissement quantitatif de la BCE ? ,Dans Revue de 

l'OFCE,2015. 

من خلال  2015الأوروبي في سنة  المركزي البنك أقرها التي الكمي التيسير لآلية شرحا الدراسة هذه تناولت    

 وتبيان أساسا التضلم على الآلية هذه أثر دراسة إلى بالإضافة عتمدهاإهم المبادئ التي أدفعته لذلك و  التي الأسباب

 من ستنتاجهاإ تم التي النقاط أهم الدراسة وضحت كما.ككل قتصادالإ إلى مكونات الآلية هذه أثر انتقال آليات

 .اليورو منطقة في الآلية هذه نتائج ستشرافإو  التيسير تطبيق من كيالأمري الياباني والفيدرالي البنك تجارب
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 في الولايات التضخم معدل على الكمي التيسير سياسة أثرمحفوظ، مرادزير،وافيةيحي، بن رابعا:يحي

د (،مجلة دراسات العدARDL بمنهجية قياسية )دراسة 2015-2008 الفترة خلال الأمريكية المتحدة

 ؛260-245ص،01،2020،العدد11قتصادي،المجلد الإ

 الكلية المؤشرات أحد عتبارهإالتضلم ب معدل على التيسير الكمي سياسة أثرالدراسة عبارة عن مقال يهدف إلى 

 في النقد عرض معدل من الفيدرالي الأمريكي زاد حتياطيالإ أنالمتحد،وتوصلت الدراسة إلى  الولايات في الهامة

 من المالية الأوراق شراء فاستهدإو ،والأسر الشركات لدى الشرائية القوة نلتحس الذي أدى بالشكل قتصادالإ

 كبيرة. مستويات إلى الخاص القطاع مديونية خفض من تمكنا نهأو ،مصرفية غير مؤسسات

 بين الدراسات السابقة والدراسة الحاليةمقارنة المطلب الثالث:

لت موضوع تجربة التيسير الكمي ومدى تشلصيها إلى والتي تناو  ليهاالدراسات السابقة التي تطرقنا إمن خلال 

ظروف تطبيق هذه السياسة،ومن أجل إبراز محل دراستنا من الدراسات السابقة سنتطرق إلى أوجه الإختلاف والشبه 

  بينها:

 والدراسة الحالية السابقة بين الدراسات شبهال أوجه:أولا

 ئجوالنتا والإحصائياتليل المؤشرات وصف الظاهرة المدروسة وتحفي  ةالحالية مع الدراسات السابقةتفقت الدراسإ

لتمويل  ليةآكتطبيق التيسير الكمي  سباب أوكذلك  الخاصة بالسياسة النقدية فاهيموذلك من خلال تحليل الم

من إختلفت الدين الخارجي،ولكن ظروف التطبيق  إلىدون اللجوء  تمويل غير تقليدي،كسياسة العجز الموازني

قتصاد في الإ الإنتاجيدون دراسة ناجعة وذلك نظرا لضعف السوق المالي والجهاز  الأموالحيث ضخ هذه 

 ستثمار.يل الصناديق عوض توجيها للإتم تمو  الأموالهذه  أنالوطني،في حين 

ية لتغطية عجز السياسة النقدية غير التقليد أدواتستلدام إفي  الدراسات السابقةو  الحالية دراستنا تشتركو 

التيسير الكمي  تطبيق سياسسةأن  على  في الكثير من الدول إيجابيةالتي حققت نتائج و  زائرفي الجالموازنة العامة 

 .الأوربيتحاد والإالولايات المتحدة والمملكة المتحدة واليابان ك الأزماتوقت في كسياسة بديلة 
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 حاليةوالدراسة الالاختلاف بين الدراسات السابقة  هأوجثانيا:

قتصاااادية إلى أن هاااذه الأخااايرة هااام المؤشااارات الإة الحالياااة ماااع الدراساااات الساااابقة في التطااارق إلى أالدراسااا فاااتختلإ

ماادى مساااهمة  تن دراسااتنا الحاليااة عالجااأ،في حااين ونمو الناااتج المحلااي،تحسااين القاادرة الشاارائية،التضلم تطرقاات إلى

 ضااعفقتصاااد بساابب تي م  تااؤدي دورهااا بشااكل جيااد في الإوال،ن رصاايد الميزانيااة العامااةفي تااواز M2 الكتلااة النقديااة

لهاا دور علاى تاداول الكتلاة النقدياة داخال الاتي الادفع الحديثاة  أنظماةام ساتلدإ وعادم القادرة علاى الجهاز الانتااجي

 .الجزائري فيالاقتصاد نعكاساتها علىإو  للحد من ظاهرة التسرب النقديالجهاز المصرفي 
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 :الأول لـة الفصــــــخلاص

 كماوالمالية، قتصاديةالإ أهدافها تحقيق في الدول تعتمدها لتيا الوسائل أهم بين من الميزانية العامة نإ       

 قدرة عدم إلى الأساس في يرجع الميزانية  عجز نأالمجالات و  جميع في ومتزايدة  كبيرة بأهمية تحظى أنها

 أو العجز هذا لسد مناسبة وسائل عن للبحث الدولة العامة،مما يدفع النفقات تغطية على العامة الإيرادات

 أثارالمالية،مع مراعاة  الأزماتالتي تعتبر سياسة مؤقتة في ظل  كسياسية التيسير الكمي  تمويلية بدائل إيجاد

  قتصاد.ه السياسة على الإهذ

الاستدانة  إلىدون اللجوء  ة لتمويل العجزجيدهي أداة  سياسة التيسير الكمي أنستللصنا إحيث 

 أثارهان إو تدخل بعض الدول في السيادة للدول المدانة، الأحيانب غلأفي  هذه الأخيرة تي تعتبروال ،الخارجية

 على الاقتصاد على المدى الطويل.
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 تمهيد: 

ستقرار الإ ه في تحقيققتصادية الكلية بتشكيلها لمجال خصب يعتمد عليلسياسة النقدية صدارة السياسة الإحتلت اإ      

فقد كانت قتصاد السوق،إنتقال إلى ت مع الإفي الجزائر عدة إصلاحات تزامن ةوقد شهدت السياسة النقديقتصادي،الإ

لهذا سعت ،2003سنة ،،حيث دخل عليه بعض التعديلات1990سنة 90/10ون النقد والقرضبدايتها مع صدور قان

وذلك قتصاد الوطني،النقدية في بناء ورسم مستقبل الإ ور السياسةالسلطات العامة في الجزائر إلى إعادة تقييم شامل لد

 سندات بشراء الجزائر لبنك والذي سمح2017بعد تعديل سنة ا وتحديد أهدافها النهائية بدقة،عن طريق تفعيل وسائله

ة على التوازنات قتصادي والمحافظستقرار الإ،من  أجل تحقيق الإالأولي من السوق أي مصدرها من مباشرة بصورة الخزينة

 الداخلية والخارجية.

 المعتمدة لتمويل عجز الميزانية في الجزائر الأساليب ث الأول:ــحـمبـال

 لنموذج الانحدار الخطي المتعدد وتحليله اقتصاديا الإحصائيةالمعالجة المبحث الثاني: 

‌
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 المعتمدة لتمويل عجز الميزانية في الجزائر الأساليب:الأولالمبحث 

 تطور عجز الميزانية في الجزائر :الأولالمطلب 

 عجز الميزانية العامة للدولة أسباب:الأولالفرع 

 سنة، بعد سنة رصيدها في كبيرة اختلالات عرفت الجزائر،وقد في المالي التوازن أدوات أهم من العامة الموازنة تعتبر      

 سعر ومتوسط دولار 145 حوالي 2008 سنة خلال لنفطا أسعار شهدته الذي الارتفاع وبسببمتعددة، عوامل بفعل

 سجلت الموازنة،وقد إعداد عند للبرميل دولار 37 إلى دولار 19 من المرجعي السعر الدولة ترفع للبرميل،جعل دولار 90

 .جزائري دينار مليار 5738.4 إلى 2014 لتصل سنة مستمرا ارتفاع للدولة العامة الإيرادات

 تزايد المقابل العالمية،وفي الطاقة أسواق في البترول أسعار انهيار نتيجة الانخفاض في الإيرادات دأتب 2014 منتصف بعد   

 للبرامج راجع وهذا العامة الموازنة في العجز تزايد عنه نتج العامة،مما الإيرادات في الزيادة تفوق بوتيرة النفقات العامة

 في الاستثمار في الزيادة طريق عن الركود حالة من الاقتصاد لإخراج تهدف التيالدولة،و  قبل المتبعة من والتنموية الاقتصادية

 .التحتية والبنى الإسكان

 7656.3 قاربت التي للنفقات كذلك نمو ناهزه وما دينار مليار 5103.1 إلى الإيرادات وصلت فقد2015 سنة أما   

 :هي مصادر ثلاث ،على2017سنة قبل العامة ميزانيتها تمويل في الجزائر عتمدتإ وقد،1سالب رصيد دينار لتسجل مليار

 :البنكي التمويل -1

 الفارطة، للسنة العامة الموازنة إيرادات من % 10حدود المركزي في البنك طرف من المقدمة التسبيقات إلى يستند الذي 

 ستردادها.إ يوم،ليتم 240 مدة التسبيقات هاته تتعدى لا على أن

 

 

                                                 
1
 الموارد ستدامةإ وإشكالية الموازني العجز:الجماعي في تمويله، الكتاب الإيراداتاحي،اسيا قاسمي،العجز الموازني في الجزائر ومدى مساهمة صندوق ضبط محمد مد 

 .301،ص300،ص2020،البويرة،الطبعة الاولى،سنةكليأالجزائر،جامعة محند  في للدولة العامة للموازنة المالية
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 :البنكي غير التمويل -2

 قتراض،فمثلاالإ خلال من الخارجي التمويل إلى للاكتتاب،بالإضافة وطرحها العامة الخزينة سندات بإصدار يتم الذي    

 خلال من الخارجي التمويل على بالاعتماد الأولى بالدرجة يتم العامة الميزانية عجز تمويل كان1998 و1994سنتي بين

 إصدار خلال من عجزها تمويل في الخزينة توسعت فقد 2005 غاية إلى 1999 سنة ذمن والقروض،أما المساعدات

 .المحلية السوق في وطرحها العامة للسندات الخزينة

 :الإيرادات ضبط صندوق إلى اللجوء

 للموارد المحكم التسيير هدفها2016-2000الفترة خلال الجزائر تبعتهاإ آلية أهم الإيرادات ضبط صندوق يعتبر    

 رقم القانون الصندوق بموجب إنشاءوقد تم العالمية، الأسواق في النفط أسعار نخفاضإ واجهةلم وتوجيهها النفطية

 لسنة التكميلي المالية بقانون والمتعلق2000 جوان27 ل الموافق 1421 عام الأول ربيع 24 المؤرخ في 2000-02

 على نصت ،والتي10ادةالم خلال من الصندوق،وذلك عمل ومجال نوع وأهداف القانون هذا حدد ،بحيث 2000

 . "الموارد ضبط صندوق بعنوان302-103خاص رقم تخصيص حساب الخزينة كتابات في يفتح" :مايلي 

 من الهدف هذا عدل توازن،وقد وضعية في الميزانية لإبقاء حماية كأداة يعتبر ضبط الإيرادات صندوق فإن بالتالي و  

 رصيد يقل أن دون العامة الخزينة تمويل وهو04-06مرمن الأ25مادته في2006لسنة التكميلي المالية قانون طرف

 الميزانية في المتزايد العجز نتيجة2017فيفري في الصندوق نهائيا هذا ستنزافإ تم أنه دج،إلا مليار 740عن الصندوق

 2014.1 سنة منتصف في حدثت التي البترول أسعار انهيار أزمة من والمتأثر العامة

 ما يعرف أو التقليدي غير التمويل وهو العامة ميزانيتها عجز تمويل في الجزائر عتمدتهاإ التي صادرالم من رابع نوع هناك

 .2017سنة من نطلاقاإ كان والذي الكمي بالتيسير

 

                                                 
1
، 2014لمعالجة عجز الميزانية العامة في الجزائر بعد الصدمة البترولية لسنة  كأليةامين قمبور،عبد الرؤوف بوجريو،التمويل غير التقليدي  مصباح حراق،محمد  

 .309،ص2020الاولى،سنة،البويرة،الطبعة لجزائر،جامعة محند اكليا في للدولة العامة للموازنة المالية الموارد ستدامةإ وإشكالية الموازني العجز:الجماعي الكتاب
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 لتيسير الكمي:لاللجوء  إلى أدتالتي  الأسبابالفرع الثاني :

 :1يلي فيما تقليدي الغير لتمويلا سياسة إلى للجوء الجزائرية بالحكومة دفعت التي الأسباب تعود

 2014 نهاية دينار مليار 2731 من نتقلتإ ،حيث2016و2015سنة في البنوك في النقدية للسيولة رهيب نخفاضإ -

 مليار 512 لتسجيل ،ثم2016ديسمبر نهاية في دينار مليار121،لتبلغ2015ديسمبر نهاية في دينار مليار1833إلى

 .الفترة لكت في راكدة كانت التي للمصاريف البينية السوق نتعاشإ إلى أدى مما 2017 سبتمبر نهاية في دينار

 .الخارجية للصدمات التصدي هامش من قلل مما الجزائري الصرف حتياطيإ نخفاضإ ستمرارإ -

 تشير حيث الميزانية لإعداد المرجعي بالسعر مقارنة السنوي الجزائري البترول سعر لمتوسط منلفضة مستويات تسجيل -

 في دولار44.28و دولار54لمتوسط 2017سنة أنهى الجزائري البترول سعر متوسط أن إلى الأوبك منظمة ائياتإحص

 ما اذه و2016في دولار45،و2017في دولار50ب يقدر للبترول المرجعي للسعر الحكومة تحديد مقابل 2016

 .2014 مند الجزائر هاتعيش التي المالية لأزمةا تفاقمو  الوطني للاقتصاد المالية التوازنات هدد

 راجع ليس ذاه و2017في14.3إلى 2016في دولار مليار20.13من التجاري الميزان عجز في تراجع الجزائر سجلت -

 .السيارات استيراد رخص منها خاصة الاستيراد رخص لتقليص إنما و الجزائرية الصادرات لتطور

 .2017 في دينار مليار 795 بلمقا 2016 في دينار مليار 1567 ب الدولة ميزانية عجز قدر  -

 صرفه سعر إنخفاض ،وإفريقيا في العملات أضعف من يعتبر الذي الجزائري للدينار الشرائية القدرة تدني إلى بالإضافة -

 في جزائري دينار 140حوالي يساوي أوروواحد  اليورو،حيث منها خاصة العالمية العملات أهم مقابل تاريخية قيم نحو

 إلى اليورو من الواحدة الوحدة قيمة وصلت حيث الوطنية العملة على الموازية السوق ضغوطات مع الرسمي السوق

 أجل من أكثر الوطنية العملة قيمة تخفيض حل إلى اللجوء عدم إلى الجزائر بنك على حتم ما اذه،جزائري دينار 220

 مع الوطنية العملة إلى تحويلها عند النفط دراتصا من إراداتها لرفعا سابق لكذ إلى اللجوء تم قد و المالية الأزمة تخطي

 .الصدمة تداعيات لاحتواء الصرف بسعر الخاصة السياسات هده مثل فشل الدراسات من العديد إثبات
                                                 

 .420،ص2018 ،الجزائر،جوان 16دراية،العدد أحمد الأعمال،جامعة و المال اقتصاديات مجلة الجزائر، في الكمي التسيير ،تجربةوليد العشي  1
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 لية لتمويل عجز الميزانية في الجزائرآتطبيق التيسير الكمي ك إجراءات: المطلب الثاني

 وسنتطرق إليها بالتفصيل:11-03لنقد والقرض تم تطبيق هذه السياسة من خلال تعديل قانون ا

 طار القانوني للتيسير الكميالإ:الأولالفرع 

 10-17رقام القاانون بموجاب والقارض النقاد قاانون تعاديل بعاد التطبياق حياز التقليادي غاير التمويال صايغة دخلات       

-03الأمار مان 47 والماادة46ادةالما مضامون تعادل الاتي مكارر 45 المادة على يحتوي ،الذي2017أكتوبر11في الصادر

 5 خماس ولمادة اساتثنائي بشاكل الجزائار بناك "يقوم 1أن على مكرر45المادة تنص ،حيث2003وتأ26 في الصادر11

   :في الخصوص وجه على المساهمة أجل من الأخيرة هذه التي تصدرها المالية السندات الخزينة عن مباشرة بشراء سنوات

 ينة؛الخز  تمويل احتياجات تغطية - 

 الداخلي؛ العمومي الد ين تمويل -

 .ستثمارللإ الوطني الصندوق تمويل -

 الفاترة نهاياة تفضاي في أن ينبغاي والاتي والميزانياة قتصااديةالإ الهيكلياة الإصالاحات برناامج تنفياذ لمرافقاة  الآلياة هاذه تنف اذ

 :إلى تقدير كأقصى أعلاه المذكورة

 الدولة؛ خزينة توازنات -

 .المدفوعات ميزان توازن -

 

 

 

 

 

                                                 
 .57 الجزائرية،العدد الرسمية الجريدة والقرض، النقد بقانون المتعلق 11/10/2017 في المؤرخ 10-17 رقم القانون 1
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 (10-17(وقانون)11-10/03-90)العلاقة بين بنك الجزائر والخزينة العمومية في اطار قانون النقد والقرض :01الجدول رقم 

 (10-17في ظل القانون )              (            11-10/03-90في ظل قانون النقد والقرض)

 بأن لعموميةا الخزينة الجزائر بنك يقرض : 22 للمادة وفقا
 يتجاوز لا بحيث المكشوف، جاريا على حسابا لها يفتح

 للسنة الإيرادات العامة إجمالي من % 10فيه رصيدها
 .السابقة

 فتح بإمكانها وأصبح الشرط هذا من العمومية الخزينة أعفيت
 أيسر، وبشروط للائتمان سقف دون على المكشوف جار حساب
 .تقليدي غير تمويلي مورد على قد تحصلت العمومية الخزينة فتكون

 إلا العمومية الخزينة سندات بشراء الجزائر لبنك يسمح لا
 .)البنوك بين ما الثانوي )سوق السوق من

 من مباشرة بصورة الخزينة سندات بشراء الجزائر لبنك سمح
 في التقليدي غير البعد هو وهذا الأولي، من السوق أي مصدرها

 .المباشرة التمويل عملية
 القانون على بناء الاستقلالية لصفة الجزائر بنك كتسابإ
 سوق في مستقلا اقتصاديا ( ما جعله متعاملا90-10)

 تقضي عليها والتي المتفق الاستثمارية الأساليب وفق النقد
 الصفة وهي الجيدة غير المالية الأوراق في الاستثمار بعدم

 .الخزينة على سندات الغالبة

 الخزينة تصدرها التي المالية الأصول شراء ىعل الجزائر بنك يجبر
 لجودتها اعتبار ودون مخطرها درجة عن بغض النظر العمومية
 .آجال استحقاقها تمديد إمكانية مع المالية،

 بها، المعمول الاقتصادية والقوانين والقرض النقد قانون وفق
 تخضع )نقود طبع( جديد إصدار نقدي عملية أي إن

 :منها تضبطها قيقةد ومحددات لآليات
 .الجديد النقدي للإصدار(  غطاء ) مقابلات وجود-
 تحقيقها، المراد النمو ومعدلات الوطني الاقتصاد وضعية-

 الناتج من بنسبة محددا يكون النقدي التوسع أن بمعنى
 .  PIBالخام  الداخلي

 تلبية الوطنية العملة من المزيد إصدار الجزائر بنك بإمكان أصبح
 .لها غطاء وبدون العمومية ات الخزينةلاحتياج

 التقليدي غير التمويل لآلية تقييمية التقليدية)دراسة غير النقدية للسياسات الاقتصادية :محسن عادل، الآثارالمصدر
 .127،ص2022جامعة ورقلة،سنة اطروحة دكتوراء،،2017،2020بالجزائر(للفترة
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 يلية تنفيذ التيسير الكمآ الفرع الثاني: 

مليار دج  6556.2،تم تعبئة مبلغ قدره 2019جانفي إلى 2017فمنذ منتصف نوفمبر 1حسب بنك الجزائر       

 :إلىوقد تم تقسيم المبلغ  نفيذ سياسة التمويل غير تقليديحساب الخزينة لدى بنك الجزائر،في اطار ت إلى

 ؛2019لعام وجزءا2018 و 2017عامي الخزينة في عجز لتمويل،دينار جزائري مليار 2.470 مبلغ استلدام تم -

لتسديد الدين العام أي الشركات الوطنية سوناطراك وسونلغاز وكذلك تمويل سداد القرض السندي مليار دج،1813 -

 لدعم النمو؛

 الوطني بالصندوق يتعلق فيما ديونه تمويل لإعادة (CNR) للتقاعد الوطني للصندوق مليار دج،خصص500مبلغ -

 ؛CNASيةالاجتماع للتأمينات

،وهيكلة CNRمليار دج،خصص للصندوق الوطني للاستثمار من اجل تمويل برامج عدل،وعجز 1773.2مبلغ -

 مليار دج: 6556.2المبلغ   إجماليمن حيث استلدام،المشاريع،

 قتصاد،نة بنك الجزائر،م  يتم ضله في الإمليار دج،في حساب خزي945.1يوجد رصيد بقيمة -

 حتياجات المؤكدة؛الخزينة تحسبا لاستلدامه،وفقا للإلدى  FNIفي حساب  اعهإيدمليار دج،تم  656.7مبلغ  -

 الملتلفة. أدواتهمليار دج هدفه الخضوع للتعقيم من قبل بنك الجزائر من خلال 1.830مبلغ -

 مليار دينار في الاقتصاد. 3114.4مليار دج،تم ضخ منه مبلغ  6556.2 الأنفي المجموع المبلغ المعبأ حتى 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
‌https://www.bank-of-algeria.dz/point-de-situation-sur-le-financement-non-conventionnel,25fevrier 2021,p3p4. 

https://www.bank-of-algeria.dz/point-de-situation-sur-le-financement-non-conventionnel,25fevrier
https://www.bank-of-algeria.dz/point-de-situation-sur-le-financement-non-conventionnel,25fevrier
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7% 
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تمويل الخزينة 
 العمومية

 تسديد الدين العام

 CNRتخصيص 

تمويل الصندوق 
 الوطني للاستثمار

 :2019-2017من طرف بنك الجزائر الفترة  إصدارهتوزيع المبلغ الذي تم :03شكل رقم ال

 

   

 

 

 
 

 25/02/2021الطلبة بالاعتماد على بيان بنك الجزائر إعدادمن 

 2019الى 2017من طرف بنك الجزائر في الفترة  إصدارهمن المبلغ الذ تم   %52 أنيتبين لنا 01رقممن خلال الشكل 

 :  به وهو مفصل كمايليحتفاتم الإ

 ؛ يتم ضله في الاقتصادم ،ر دج ،في حساب خزينة بنك الجزائرمليا945.1رصيد بقيمة  -

ا وفقستلدامه،لدى الخزينة تحسبا لإ ستثمارالصندوق الوطني للإفي حساب  إيداعهملياردج،تم 656.7مبلغ -

 حتياجات المؤكدة؛للإ

 الملتلفة. أدواتهبنك الجزائر من خلال  مليار دج هدفه الخضوع للتعقيم من قبل1.830مبلغ  -

 هو مفصل كمايلي: إصدارهتم في الاقتصاد الذي %48من حيث الاستلدام فقد تم ضخ ما يقارب أما       

الصندوق الوطني للاستثمار  أمالسداد الدين العام، %28من البلغ تم تخصيصه لتمويل عجز الميزانية في حين 38%

 فقد خصصت لسداد ديون الصندوق الوطني للتقاعد. %7نسبة أن ،في حين%27فلصص له ما نسبته
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  الدراسة قتصادي لمتغيراتالتحليل الإ:لثالمطلب الثا
 تطور عجز الميزانية :الأولالفرع 

 2022-2000رصيد الميزانية الفترة :04الشكل رقم 

 
 05عتماد على الجدول رقمبالإ EXSELالطلبة مخرجات  إعدادمن 

 قتصادي لرصيد الميزانية:التحليل الا

 نلاحظ: 2022-2000لرصيد تطور الميزانية العامة للدولة خلال الفترة  04رقم  من خلال الشكل        

العالمية وقد سجل رصيد الميزانية  الأسواقالبترول في  أسعاررتفاع إحقيق فوائض مالية معتبرة نتيجة بت2000تميزت سنة     

مليار دينار في حين بلغت النفقات 1578.1الإيراداترتفاع إهذا نتيجة مليار دينار و 400قدره فائض

وقد اعتمدت الجزائر على السعر ،2008غاية  إلىفائض هذا الستمر إو مليار دينار من نفس السنة،1178.1العامة

النفط  سعارأرتفاع الذي شهدته وبسبب هذا الإ،2007إلى 2000دولار للبرميل من سنة19المرجعي لإعداد الميزانية با:

 الميزانية. دولار للبرميل لإعداد37إلىدولار للبرميل رفعت الدولة السعر المرجعي 147با2008التي بلغت سنة

رتفاع وتيرة النفقات العامة إالعامة و  الإيراداتنقص في  إلىوهذا راجع  2009كما نلاحظ بداية عجز الميزانية سنة      

 ات وتجميد المشاريع الكبرى النفقنتيجة سياسة ترشيد مليار دينار و 7899.1بلغت2018للدولة بشكل كبير خاصة سنة

لينتهي  2021مليار دينار سنة842 إلىعجز الميزانية لينلفض  مليار دينار6902.9لتبلغ2020و2019سنة نخفضتإ

ميل النفط السعر المرجعي لبر  أنفي حين دينار،مليار 916.7:حققت الميزانية فائضا قدره2022هذا العجز في سبتمبر

 دولار للبرميل.50دولار وفي السوق 45
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 (: M2تطور الكتلة النقدية)الثاني:الفرع 

ويمكن توضيح تطور  وشبه النقدية (M1)بالمفهوم الواسع على مجموع المتاحات النقدية  (M2)تحتوي الكتلة النقدية 

 تالي:الكتلة النقدية في الجزائر والتي تميزت بفائض السيولة من خلال الشكل ال

 2022-2000في الجزائر خلال الفترة  تطور الكتلة النقدية :05شكل رقم ال

 
 EXSELمخرجات  06 رقم عتماد على الجدولالطلبة بالإ إعدادمن 

 :قتصاديالتحليل الإ -1

ية لى غاإ2000رتفعت بشكل كبير من سنة إ M2الكتلة النقدية  أن 05:رقميتضح لنا من خلال الشكل     

وذلك من يرة النمو الاقتصادي نحو الأحسن،نتقال بوتإصلاحات جديدة للإ الجزائر إلى تطبيق وهذا راجع2022

 525ما يقاربوتم ضخ 2004-2001قتصادي خلال الفترةالإ الإنعاشستثماري لدعم الإ خلال تطبيق البرنامج

البرنامج  وأيضاينار مليار د4203بمبلغ2009-2005قتصادي من الفترةبعه برنامج دعم النمو الإمليار دينار وت

ستقلال بالنظر نموية المطبقة في الجزائر منذ الإوالذي يعد من أضلم البرامج الت2014–2010الخماسي مابين الفترة

بين  M2نسبة الزيادة في الكتلة النقدية  أنمليار دينار ومن هنا نلاحظ  21214المالي الذي خصص له إلى المبلغ 

 .مليار دينار على التوالي13704.5إلىمليار دينار 2022.5بلغت إذمرة 6.77تعادل 2015و2000سنة 

رتفعت الكتلة إتمويل غير التقليدي حيز التنفيذ دخول ال مع وتزامنا 2017 لسنة الثالث الثلاثي بتداء منإ و          

 مليار11404.1من M1نخفضت الكتلة النقدية إحيث مليار دينار،16636.7بلغت 2018في سنة M2النقدية 
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جع نسبة الكتلة النقدية اتر  إلىنخفاض هذا الإ أدىوقد  2019مليار في سنة10975.2إلى 2018دينار في سنة

M2  الإجراءاتوذلك بسبب 17659.6إلى2020من سنة أخرىبسبب تجميد سياسة التيسير الكمي،لترتفع مرة 

 2020-05المالية حسب التعليمة رقم  حترازية المطبقة على البنوك والمؤسساتالإ الأحكامستثنائية لتلفيف بعض الإ

،وهو تخفيض الأمان ةتكوين وساد إجباريةوالمتضمنة بإعفاء البنوك والمؤسسات المالية من 2020افريل06المؤرخة بتاريخ

  %3،%6،%8 إلى%10نسبة2019لدى البنوك والمؤسسات المالية تدريجيا،حيث بلغ سنة الإلزاميحتياطي في الإ

 سنة وفيقتصاد،لدى البنوك لتمويل الإ إضافيةجل تحرير سيولة أوذلك من  %60عامل السيولة لم نىدالأوتخفيض الحد 

،ووضع بنك الجزائر 2021في فيفري%2إلى الإلزاميحتياطي رتفاعا نتيجة تخفيض الإإسجلت الكتلة النقدية  2021

مليار 2100وبمبلغ يتجاوزبرنامجا خاصا لإعادة التمويل لمدة سنة واحدة 2021بتداء من تاريخ أول جويليةإ

جراء هذه 2022رتفاع في سنةلإستمر اإ،و ستحقاق هذه العمليات سنة واحدة قابلة للتجديدإوتبلغ مدة ،دينار

 الإجراءات. 

 الفرع الثالث :الدين العام 

 2022-2000الدين العام في الجزائر خلال الفترة  :06الشكل رقم 

 
 EXSELمخرجات 06رقم الجدول عتماد على الطلبة بالإ إعدادمن 
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 التحليل الاقتصادي:
 العجز لتلفيض المتلذة العامة،والإجراءات المالية ضعيةالو  مؤشرات أهم أحد (والخارجي الداخلي)العام الدين يعتبر   

 2014الى2000ثبات نسبي منفي حالة الدين العام الداخلي  أن (06رقم ) العام،ويتضح لنا من خلال الشكل المالي

التي هذا هي الوفرة المالية  إلى أدتالتي  الأسباب،ومن بين 2022غاية إلى نخفاضالدين الخارجي في حالة إ أن في حين

 تحفيز خلال الكلي،من الطلب تنشيط إلى تهدفالتي مالية، سياسة نتهاجإو البترول  أسعاررتفاع إ تحققت من خلال

من تنموية، برامج ثلاثة تنفيذ طريق عن العام الإنفاق حجم رتفاعإ عبر  عنها التي الكبرى العمومية ستثماريةالإ المشاريع

قتصادي من برنامج دعم النمو الإو 2004-2001قتصادي خلال الفترة الإ الإنعاشستثماري لدعم خلال البرنامج الإ

 عن الحكومي التمويل جعل الذي ،الأمر2014 – 2010البرنامج الخماسي مابين الفترة وأيضا2009-2005الفترة

صندوق ضبط  إنشاءعجز الميزانية تم  أنفي حين التكاليف، قلبأ يكون وجوده حالة الداخلي،في العام الدين أدوات طريق

  .2000لتمويله منذ سنة الإيرادات

نتيجة العجز في الميزانية العام بشكل كبير  2022غاية  إلى 2015رتفاع الدين العام الداخلي منذ سنة في حين نلاحظ إ

عدم قدرة صندوق ضبط حتياطي الصرف و النفط،تأكل إ أسعارنخفاض وإ ةذلك جراء الزيادة في النفقات العامللدولة و 

 .2017والتيسير الكمي في2016عتماد القرض السندي سنةد عجز الميزانية العامة للدولة وإعلى س الإيرادات
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 قتصاديالمتعدد وتحليله إالإنحدار الخطي النموذج  الإحصائيةالمعالجة  :بحث الثانيالم
بواساطة المربعاات  إحصاائياياتم معالجاة هاذا النماوذج  إذهذا المبحث سيتم معالجة نموذج الإنحدار الخطي المتعادد،من خلال 

باعتبااار عجااز الميزانيااة متغااير تااابع وكاال ماان الاادين الااداخلي والكتلااة النقديااة  E-views12الصااغرى باسااتلدام برنااامج 

M2 وع الكتلاة النقدياةالتي تعبر عان مجماM1 النقاود وأشاباهX3 هام المشااكل تغايرات مساتقلة،وذلك للتعارف علاى أهاي م

 قتصادي للنموذج. يعاني منها النموذج ،وتحليل الإالتي

 الخطي المتعدد نحدارلإطار النظري لالإ: الأولالمطلب 

 الخطي المتعدد نحداريف الإتعر  :الأولالفرع 

  Xk X1,X2,X3.…… ،وعدد من المتغيرات المستقلةYiالعلاقة بين متغير تابع  وهو نموذج قياسي يقوم بدراسة    

 :1ويعبر عن هذه العلاقة رياضيا كمايلي

‌

‌

 :أنحيث 

Yi  المتغير التابع عند الفترة: 

 ……………………,βK , ,β2 ,β1 :β0معلمات النموذج 

,Xik......................,Xi3 ,Xi2 Xi1 :فترة المتغيرات المستقلة عند الi 

Ui: المتغير العشوائي 

 :( تكون نظام المعلومات كالاتيnفان المعادلة هي واحدة من جملة معادلات يبلغ عددها ) الأمروفي واقع 

 

 
 
 

                                                 
 .136-135ص،،،ص2009اليازوري العلمية للنشر والتوزيع،الاردن ،عمان،،دار صادي القياسيقت،سحر فتح الله،الإحسين علي بخيت 1

Yi = β0 + β5 Xi5 + β2 Xi2 +…. ............................................. βK xiK +Ui 
 

Y1 = β0 +β1X11 +β2X12 +… .............. +βKx1k +U1 

Y2 = β0 +β1X21 +β2X22 +… ................ +βKx2k +U2 
 

‌‌‌‌Yn = β0 +β1Xn1 +β2Xn2 +… .................. +βKxk +n 
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1 

الذي  الثابت الأمريمثل الحد  β0منها  الأملالحد  أن( من المعلمات المطلوب تقديرها علما k+1هذه المعادلة تتضمن )

غة هذه المعادلات في مصفوفات  ،وعليه يمكن صيات والمتجهات لتقدير تلك المعلماتصفوفاالم إلىيتطلب اللجوء 

  :تيكالآ
 

              Y1       X11       X12…….. X1k             β0               U0  

     Y =   Y2      1 X21 X22.......... X2k          β1           U1 

           .            .      .     .  .              .             . 

                         .           .      .     .   .                        .           . 

                       Yn          1   Xn1               Xn2….... Xnk                                βK           Un 
 

 

‌ختصار:وبإ

‌

‌

 :أنحيث 

Y أبعاده:متجه عمودي ((nx1 يحتوي على مشاهدات المتغير التابع. 

X أبعادها:مصفوفة (nxkx1 تحتوي على مشاهدات المتغيرات المستقلة يحتوي عمودها )م الواحد قي ىعل الأول

 ت.الصحيح ليمثل الحد الثاب

 لى المعلم المطلوب تغييرها.( يحتوي عkx1x1) أبعادهعمودي متجه  : �

 ئية.االعشو  الأخطاء( يحتوي على nx1) أبعاده: متجه عمودي  �

 

 

 

 

 

 

Y = Xβ + U 
 



 2022-2018ة الجزائرالجانب التطبيقي لمدى نجاعة التيسير الكمي في تغطية عجز الميزانية حالالفصل الثاني :
‌‌‌

 

51 

 نحدار الخطي المتعدد:فرضيات نموذج الإالفرع الثاني:

توفر مجموعة من نحدار الخطي المتعدد،يجب ير نموذج الإفي تقد (OLSعند استلدام طريقة المربعات الصغرى العادية )

 :1تيهي كالآالفرضيات و 

( بحيث تكون قيمة x1,x2( يكون دالة خطية في المتغيرات المستقلة )Yالمتغير التابع ) إن :الأولىالفرضية  2-1

 يم ويمكن وصفها بالصيغة التالية: من قيم المتغير المستقل مختلفة عن بقية الق الأقلمن قيمة واحدة على  الأقلواحدة على 

 
  Xi= متوسط قيم ¯X أنحيث 

 :أيمتوسط القيمة( للمتغير العشوائي يكون مساويا للصفر  أوالقيمة المتوقعة ) أن:الفرضية الثانية 2-2

 
 ( صفر.Xiقيمة ) بإعطاء( بدقة تامة يكون مشروط y(و)xيصف هذا المتوسط العلاقة بين ) أنويفترض 

( لا تؤثر نظاميا على  i�ن )ذلك فإتضمنة بوضوح في النموذج،ولالعناصر ليست م إنحد ما  إلىوتشير هذه الفرضية 

( Yثر المتوسط على )فإن أ عندئذ(  i�( الموجبة تلغي القيم السالبة ) i�( لذلك فان المتغير العشوائي )Yمتوسط قيمة )

  هذه الفرضية يمكن كتابتها بالصيغة التالية : أنويجب ملاحظة يكون صفر،

 
 : أن أي
 
 
 

 لذلك فان الفرضتين متساويتين.

 تباين المتغير العشوائي يكون ثابت. أنالفرضية الثالثة : 2-3

                                                 
ص -،ص1998مجيد علي حسين،عفاف عبد الجبار سعيد،الاقتصاد القياسي )النظرية والتطبيق(،الطبيعة الاولى،دار وائل للطباعة والنشر،الاردن،عمان  1

246-250. 

∑(Xi–‌x¯ )2 ≠ 0 
 

(𝑈i) = 0 
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Cov(xi ،Uj) = E[2Ui – E(Ui)(Xi – E(Xi))] 

Cov(xi، Uj) = Cov(xi Uj) = 0 

= E(UiXi) - E(Xi) E(Ui) 

= E(UiXi) 

Cov(Ui Xi) = 0 

 :أن أي

 
 
 
 
 
 .أخرىالمتغير العشوائي لمشاهدة مالا يربط بالمتغير العشوائي لمشاهدة  أن الفرضية الرابعة: 2-4

 :      أي
 : أنحيث 

j≠i  أنهذا يعني (i(و )j.مشاهدا مختلفة ) 

 ي:أات المستقلة غير العشوائي عن المتغير استقلال المتالفرضية الخامسة:  2-5

 
 E(Ui) = 0 أنوبما 

 

 .ثابت E(Ui) أنوبما 

 E(Ui) = 0 أنوبما 

=E[Ui – (Xi - E(Xi))] 

 

  

=  ( 2)  

 

𝐸 ( 𝑈i𝑈j)   = 0 
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 موزعا توزيعا طبيعيا. (Ui)المتغير العشوائي  أن:الفرضية السادسة 2-6

 تكون موجبة. أندرجات الحرية يجب  أن:الفرضية السابعة 2-7

فتراض حدوث مشكلة على هذا الإ يترتب أوة خطية تامة بين المتغيرات المستقلة عدم وجود علاق:الفرضية الثامنة 2-8

 زدواج الخطي.الإ

 المتغيرات المستقلة تكون متغيرات غير عشوائية ويكون لها قيم ثابتة.الفرضية التاسعة: 2-9

 فر.غير شاذة اذا كانت محدداتها لا تساوي الص (X’X)تكون المصفوفة  أن:الفرضية العاشرة 2-10

 أونحدار الخطي المتعدد يدرس العلاقة بين متغير تابع واحد مع متغيرين مستقلين نموذج الإ أنمما سبق يمكن القول 

 عتماد على نتائج التحليل.ختبار للإكانت ذات معنوية وكذلك قوة الإ  إذختبار العلاقة بين المتغيرات إكثر،حيث يمكننا أ

 تفسير النموذج:المطلب الثاني
 متغيرات الدراسة: لأولاالفرع 

 متغيرات الدراسة: 02الجدول رقم 
 ختصار(الرمز)الإ المتغيرات المستقلة ختصار(الرمز)الإ المتغير التابع
 M2 الكتلة النقدية SB عجز الميزانية

 M1 النقدية المتاحات  
 DP الدين العام الداخلي  

يرات الدراسة التابعة والمستقلة،سنقوم في هذه متغلتحليل،و بعد التعريف فيما  سبق على الطريقة التي ستستعمل في ا

 ات الدراسة.ير المدروسة بين متغ الإحصائيةنحدار التي تعبر عن العلاقة معادلة الإ بإيجادالمرحلة 

 العلاقة الموجودة بين المتغيرات من الشكل:  -

SB=F(M2,M1,DP) 
 العلاقة الخطية كمايلي: وتكون

SB = C +B(1)*M2 + B(2)*M1 + B(3)*DP + UI 

 تعبر عن متغير عشوائي يمثل حد الخطأ. UI حيث
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طريقة عتماد على إستلدام الانحدار الخطي المتعدد،و وا E-views 12 على برنامجالمعطيات المجمعة  إدخالوبعد 

 :نتائج كالتاليال ت لناظهر ،في التقديرالمربعات الصغرى 

 نحدار الخطينموذج الإ:03الجدول رقم 

C DP M1 M2 Variable 
2157.184 0.347078 2.490199 -2.043636 Coefficient 

437.3532 0.074499 0.693189 0.517931 Std. Error 

4.932361 4.658819 3.592381 4.932524 t-Statistic 

0.0001 0.0002 0.0019 0.0009 Prob 

0.671579 R-sq 

0.619724 Ad R-sq 

12.95017 F-statistic 

0.000077 Prob(F-statistic) 

1.648720 D-Watson 

23 Observations(n) 

 08عتماد على النموذج رقم :الطلبة بالإ إعدادمن 
 نحدار الخطيتفسير نموذج الإلفرع الثاني:ا

 :بالعلاقة التالية نحدار الخطينموذج الإنقدر 03في الجدول رقم من خلال المعطيات 
 :النموذج 

SB = -2.04363560783*M2 + 2.4901994586*M1 + 0.347077536147*DP + 2157.1835591 

         
ستيودنت أن النموذج الكلي له معنوية Tستعمال إحصائيةإمتغيرات النموذج تبين لنا بختبار معام  و إعند        

،وبلغ 0.67 با(R2قُد رت قيمة معامل التحديد )و ،عجز الميزانيةSBإحصائية و بالتالي فهي المفسرة للمتغير التابع

،ومنه من خلال إحصائية فيشر نستطيع ترجمة القوة التفسيرية 0.61باا squared -Rمعامل التحديد المصحح 

 Prob(F-sta)=0.000077حتمال بإ  F-st=12.95017حصائية بااااااوقد بلغت القيمة الإ للنموذج الكلي

 وعليه يعتبر النموذج معنويا. %5قل من وهي أ

ن لأSBفهي معنوية في تفسير وشرح المتغير التابع عجز الميزانيةالنموذج  فيM2النقديةبالنسبة للكتلة  -

P=0.0009 وهي مايؤكد معنوية المتغير  %5قل من وهي أM2   .   
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ن لأSBفهي معنوية في تفسير وشرح المتغير التابع عجز الميزانيةفي النموذج M1المتاحات النقديةبالنسبة  -

P=0.0019ي مايؤكد معنوية المتغيروه %5قل منوهي أM1   . 

ن لأSBفهو معنوي في تفسير وشرح المتغير التابع عجز الميزانيةفي النموذج DPلدين العام الداخليبالنسبة ل   -

P=0.0002 وهي مايؤكد معنوية المتغير %5قل منوهي أDP   . 

 أيفسير المتغير التابع وهي قيمة مقبولة في ت %50كبر منأ %67أيR-sq=0.67كما يظهر لنا معامل التحديد

من  %67والدين العام الداخلي تفسر ماقيمته M1المتاحات النقديةو  M2المتغيرات المستقلة كل من الكتلة النقدية  أن

SB  أخرىعجز الميزانية في الجزائر وبالنسبة للقيمة المتبقية تفسرها متغيرات. 

 ختبارات النموذجإ: الثالثالفرع 

 ختبارات التشليصية التالية:الإ إجراء،تم ستلدم وخلوه من المشاكل القياسيةالم للتأكد من جودة النموذج

 :Heteroskedasticity Test: ARCH التباين ثبات -1
 :عدم تجانس التباين 07الشكل رقم  

Heteroskedasticity Test : ARCH   
     
     F-statistic 0.623626     Prob. F(1,20) 0.4390 

Obs*R-squared 0.665245     Prob. Chi-Square(1) 0.4147 
     
     

      E-views12على مخرجات  دعتمابالإالطلبة  إعدادمن 
 0.4147لغت قد بختبار الخاصة بهذا الإ Prob. Chi-Squareقيمة  أنيتضح  07من النتائج الشكل رقم       
حتوائها على مشكلة عدم تجانس البواقي وعدم إ إلىير وعليه يمكن قبول فرضية العدم التي تش 0.05كبر من وهي أ

 تجانس التباين.
 ختبار داربن واتسون إ :يالذات رتباطالإ -2

 كتشافإ يتمتى الذاتي،ح طرتبالإا مشكل على عتمادبالإ القياسية الناحية من المقدر النموذج تقييم يتم           

داربن واتسون الذي من خلال النموذج  ختبارإ منها نأخذ باراتختإ عدة ريقط عن البواقي بين الذاتيط رتباالإ مشكل

 ذاتي رتباطإ بوجود الحكم عمنطقة الشك وبالتالي لا نستطي إلىتنتمي D-W=1.648720قيمة أنالمقدر نجد 

 .عدمه من للأخطاء
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 للبواقي الطبيعي التوزيع -3
كبر أوهي 0.4231( تساوي Prob Jarque –Beraقيمة ) أننلاحظ  09من خلال الشكل  رقم   

خلو البواقي من مشكلة  إلىرفض فرضية العدم التي يشير  إمكانيةوبالتالي عدم  0.05من مستوى المعنوية 
 موزعة توزيعا طبيعيا. أنها أيالتوزيع الطبيعي،

  اقتصاديا للنموذج تحليل ومناقشة:المطلب الثالث

 لذا إقتصادي مدلول ذو نموذج أنه بالضرورة يعني لا هذا أن ،إلاعالية معنوية إحصائية بجودة المتعدد الإنحدار يتمتع      

 .الإقتصادي الواقعمع  تطابقه مدى من للتأكد إقتصاديا النموذج تحليل الضروري من

رتفعت الكتلة النقدية ذا إإ أيسالبة مع عجز الميزانية  إشارةذات M2الكتلة النقدية أنيبين ومن خلال النموذج        

M2 للكتلة النقدية وحدة2.04ن عجز الميزانية ينلفض باااااااحدة فإوحدة و بM2 المتاحات النقديةمجموع هي والتيM1 

الفائدة  أسعارنخفاض إ إلىالزيادة في المعروض النقدي يؤدي  أيM2رتفعت الكتلة النقديةحيث إذا إالنقود  وأشباه

من خلال قتصاد،نعاش الإتسريع في معدلات النمو لإوال رستثماكات والمؤسسات المالية لتشجيع الإالشر  إقراضبغرض 

 متصاص الكتلة النقدية.إ لإعادةخلق كتلة سلعية جديدة تكفي 

بعجز الميزانية الذي هو سالب في  السالبة الإشارةذات M2الكتلة النقدية  أنيبين لنموذج ا عادلةمن خلال مو       

،وهو ما يظهر من خلال الدراسة خلال ضلها في الاقتصادوالغرض من طبع النقود هو سد هذا العجز من  الرصيد،

 الكمي التيسير تجربة ساهمتحيث ،ربة التيسير الكمي في الجزائرتج،حمدأالعشي وليد،صديقي  السابقة التي تطرقنا لها لاااا

في  إيجابيةئج جد التي حققت نتا تقليدييل غير أدوات التمو  جز في الموازنة العامة للدولة كأحدلتغطية العالجزائر  في

ليها في إمع الدراسات الدولية للتيسير الكمي والتي تم التطرق  قوهو ما يتواف،الأزماتالكثير من الدول وخاصة في حالة 

  .الأزماتليها الدول في وقت إت عملية التيسير الكمي لجأ أن وهي المطلب الثاني

حتفا  به تم الإ %52جزئين  إلىز الموازني تم تقسيم المبلغ من حيث تطبيق تجربة التيسير الكمي كأداة لسد العج      

لتمويل الدين %28كمايلي نه تم توجيه السيولة لتمويل  ولكن من خلال الدراسة نرى بأضلها في الاقتصاد  %48و

ة عبار هو تمويل عجز الميزانية الذي %38صندوق التقاعد %7طراك وسونلغاز،االعام والذي يتمثل في ديون شركتي سون
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ستثمار فقط تم ضلها في صندوق الإ %27أنفي حين  وإيراداتتمثل نفقات التسيير والتجهيز، والإيرادات عن النفقات

قتصاد ترجع ستثمارها في الإصادرة عن بنك الجزائر ومن خلال إ الكتلة النقدية أن حيث،والتي وجهت لبرامج عدل

دون دراسة ناجعة وذلك نظرا لضعف السوق المالي م  توظف في أنها  غيريتم تمويل بها هذا العجز، وإيراداتبعوائد جبائية 

تباع إ أنليها في الدراسات السابقة إوالتي تطرقنا  حمد ضيفأدراسة  أشارتكما قتصاد الوطني،في الإ الإنتاجيوالجهاز 

 تمويل كان عجز الميزانية.ن هدف اللأالجزائر لسياسة التيسير الكمي بحجة تطبيقه في الدول المتقدمة غير مقبولة بتاتا،

ن الدولة تنتهج كن تفسيرها بأنها وبين الكتلة النقدية ويميمن جانب النفقات وجود علاقة طردية ب أخرىمن جهة        

 إلىتوجيهها بغطية النفقات العامة هو ت الأساسي،الذي دافعه الحكومي من خلال خلق النقود الإنفاقسياسة تمويل 

لقة بجمود النظام عتبارات متعلإ الأمرهذا  إرجاعويمكن ،لتجهيز والتي ترجع سلبا على التحصيلنفقات التسيير دون ا

خلق فرص ضريبة لتمويل العجز،وهذا نتيجة عدم تمويل المشاريع الاقتصادية و  إيراداتالجبائي وضعف الحصول على 

 .قتصاد فعالإستثمارية التي تبني إ

مع موجبة وهو على علاقة طردية  إشارةذات M1النقدية تاحاتالم نأالنموذج  نتائج ما يظهر لنا من خلال          

 ،2.49بوحدة واحدة فان عجز الميزانية يرتفع باا  M1النقدية لمتاحاترتفعت ابحيث إذا إعجز الميزانية كمتغير تابع،

 أون الزيادة مكرر فإ45ادةطار التمويل غير التقليدي في المل تعديل قانون النقد والقرض في إوقد لاحظنا من خلا 

 إلىالنقدي الجديد من بنك الجزائر لللزينة العمومية ووصولها  الإصدارعن طريق M1نخفاض في المتاحات النقديةالإ

تحول  إلىخارج الجهاز المصرفي نتيجة وجود تسرب نقدي راجع  إلىلن تؤثر على النمو الاقتصادي اذا اتجهت  الأفراد

وهذه الظاهرة تؤثر بوجود فارق قليل بينهم، 05في الجدول رقم  هنقود قانونية وهو ما نلاحظ إلىة نسبة من النقود الكتابي

نخفاض على خلق نقود الودائع ومنح إ إلىة البنوك في التوسع في الائتمان،قتصاد الوطني من حيث تحد قدر سلبا على الإ

  ستثمار.والإنخفاض التشغيل الوطني وإ لخنخفاض الدإ أيقروض جديدة وهذا يؤثر على تكلفة تمويل المؤسسات 

ذو M2=2.04كبر من معامل أ M1=2.49معامل  ثر عجز الميزانية فانعلى أM2 وM1معامل وبمقارنة       

من  ه،بالرغم ما نحققM2ثر سلبي علىلها أM1فان تغطية العجز  فييجابي إ M2تأثير أنالسالبة الذي يدل على  الإشارة
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في حين ،من خلال المضاعف النقدي هوما نعرفنتيجة التسرب النقدي لجزء من الكتلة النقدية M1نخسره فيM2فيزيادة 

على الجهاز المصرفي  وذلك من خلال مرورهايجابي إ لها تأثير M2حد مكونات الكتلة النقديةالنقود والتي تعتبر أ أشباه أن

وهي  شروط تحقيق آلية التيسير الكميحد أويعتبر هذا من  ضريبية إيراداتستثمارها في مشاريع للحصول على وإ

 .كتنازهاإل الفائضة من طرف البنوك بدل من لإقراض الفعلي للأمواا

ن النقود القانونية وأ M2تمثل الثلثين منM1أنالنقدي في فترة الدراسة  الإصدارفي 05لنا من خلال الجدول رقمويتبين   

المصرفي ضعف الجهاز الوضع الراهن الذي تعرفه الجزائر في  جة،نتيM2اكبر من M1نصف المتاحات النقدية ومعدل نمو

للأفراد جراء عدم وجود قوانين ردعية تضبط التعامل بهذه  وضعف الثقافة المصرفية،الحديثةوسائل الدفع قلة التعامل بو 

 ازهالج خارج سربةالمت النقود هتمول رسمي،والذي غير قتصادإ نمو إلى أدت،)بالشكارة( ىوظهور مصطلح ما يسمالوسائل 

عجز  إلىمما تؤدي  الدولة راداتإي نخفاضإ وبالتالي الضريبي التحصيل نخفاضإ إلى يؤدي ،مما)الرسمي الاقتصاد( المصرفي

 الميزانية.  

علاقة  أيموجبة  إشارةوجود وعجز الميزانية، DPالعلاقة بين الدين العام الداخلي أنمن خلال النموذج ر هوتظ         

مكرر والتي تنص 45المادة  هوحدة وهذا ما تفسر 0.34فان العجز يرتفع بااااارتفع الدين العام بوحدة واحدة ذا إإ يأطردية،

التي تم ضلها في الاقتصاد خلال فترة  الأموال إجماليمن %28على تمويل الدين العمومي الداخلي حيث تم تمويله بنسبة

 بسبب2016عام بعد جليا ذلك ظهر الداخلي،وقد العام الدين تنامي مشكلة لجزائريا الاقتصاد يواجهالدراسة و 

 العامة. يراداتالإ نخفاضإ إلى أدى ذيال الإنتاج ضنخفاالصدمة النفطية وإ

 نتهاج سياسة القرض السندي حيث م  تعطي نتيجة.وذلك نتيجة إ 2016رتفاع الدين العام منذ سنةإ أخرىمن جهة 

 يرس ىعل لبيس كلبش ؤثري مما،العام دينال خدمة لسد المتاحة قتصاديةالإ الموارد جيهتو  يعني العام الدين نسبة رتفاعإ إن

قتصادي حيث بلغ الإ تراجع معدلات النمو ل،ونرى هذا من خلاالاستثمارية البرامج وتنفيذ الاقتصادية التنمية عملية

،ليرتفع على التوالي2017،2018،2019،2020، 2016في السنوات%5.1-،%1،%1.2، %1.3و 4.2%

 على التوالي. %2.8، %3.5ليبلغ 2022و 2021في سنة  أخرىمرة 
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 خلاصة الفصل الثاني: 

 نظرا جاء الجزائر في التيسير الكمي سياسة تطبيق نإف الفصل هذا خلال من ليهإ التطرق تم ما على بناءا          

 السيادة على حفاظا الخارجية ستدانةالإ إلى زائريةالج الدولة لجوء لعدم وكذلك للدولة العامة الميزانية عجز حالة لحدوث

 وتجنب الدولة نفقات تغطية ستمرارإ ضمان التيسير الكمي لسياسة تطبيقها خلال من الحكومة ستطاعتإ وقد الوطنية،

  .الاقتصادية المتغيرات مختلف على الكبير الأثر التطبيق لهذا أن إلا العام الدين وتسديد الاقتصادية التنمية برنامج تعطيل

الدراسة والتي تمثلت   تغيراتبمالعلاقة  إبرازو الجزائر، في لتمويل عجز الميزانية العامة قياسية دراسة بإجراءقمنا وقد          

 بالجزائرعجز الميزانية ب الخاص قياسي نموذج صياغة إلى توصلناحيث ،الكتلة النقدية و والمتاحات النقدية والدين العامفي 

  .الصغرى المربعات طريقة مستلداإب
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 مة:ـــــاتــــــالخ
 إنجاحقتصادي،الذي تلعبه في لتحقيق التوازن الإالميزانية العامة  أهميةلنا مدى  من خلال الدراسة التي تبين       

صبح عجز الميزانية العامة يمثل عائق كبير خاصة في الظروف الصعبة وقد أالمبذولة من طرف الدولة،الجهود التنموية 

الدول تبحث كبديل لتمويل هذا  أصبحتومن هذا المنطلق المحلية، أوالمالية العالمية  الأزماتالتي تمر بها الدول خلال 

،من طبع نقود دون مقابل لية التيسير الكمي الذي هو عبارة عنآمنها  لياتوآ أدواتعتماد إ إلى أدىالعجز الذي 

وارد المالية التي تملكها ستغلال الأمثل للمعن طريق الإقتصاد في مشاريع تنموية بغرض إنعاش الإستثمارها أجل إ

ضبط في التحكم و العامة من خلال الضرائب وغيرها، الإيراداتالذي بدوره ينشط  تحقيق أقصى مردوديةالدولة،و 

 ى العجز.جل القضاء علمن أ نفقاتها العامة

من  سياسة التيسير الكمي إمكانيةالتي تبحث عن" إشكاليتهانطلاقا من ا من خلال الدراسة وإوقد سعين         

للدولة ومدى دور الميزانية في التوازن الداخلي  إبراز إلى" 2022- 2018تغطية عجز الميزانية الجزائرية خلال الفترة 

لية التيسير الكمي و الذي آمكرر المتضمنة 45في مضمونه المادة17/10قانون إصدارتمويل العجز من خلال  أهمية

 لمواكبة التطورات العالمية.   03/11يعدل قانون 

من ،لسياسة النقديةالتيسير الكمي كأداة لمن خلال  عجز الميزانية ةمعالج قد تطرقنا في الجانب التطبيقي إلىو        

هم ما يتعلق بالميزانية والكتلة النقدية بمفهومها أ إلىوتم التطرق ادي،قتصهدف واحد و هو التوازن الإأجل تحقيق 

 .من خلال تحليل النتائج اقتصادياومدى تأثير كل منهما على عجز الميزانية،الواسع والضيق والدين العام في الجزائر 

 نتائج البحث:

بتقديم اها في مختلف جوانب الفصول ستعراضنا لملتلف جوانب الموضوع ومن خلال الدراسة التي ضمنبعد إ       

توسعي طابع  ياسة المالية المطبقة في الجزائرالسحيث تميزت بها، تالمراحل التي مر و للدولة  عجز الميزانية العامةلمحة حول 

مواجهتها حكومة تحديات كبيرة كان لزاما لل مما شكلالجزائر، فيالنفقات العامة  بتزايد مستمر في،في مرحلة الدراسة
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سي المتمثل في الجباية رئي عتمادها على مصدر تمويل واحدإالموارد المالية للدولة محدودة و أن خصوصا و التصدي لها،و 

 النتائج التالية: إلىتوصلنا و ،البترولية

 م  ياؤدي  الإنتااجي،في تغطية العجز ولكن في ظال ضاعف الجهااز بالمعروض النقدي الجديد إيجاباعجز الميزانية  يتأثر

 جديدة. إيراداتالحصول على  دوره في

 النساابة للكتلااة النقديااةبM2 قتصاااد موجااه يبااا ماان المبلااغ الااذي تم ضااله في الإتقر %73نساابة أنالجدياادة حيااث نجااد

 ستهلاكية.التي تعتبر معظمها نفقات إلتمويل الخزينة العمومية وكذا تسديد الدين العام ودعم صندوق التقاعد 

 لنقديةالزيادة في معدل النمو للمتاحات اM1ئتماان علاى الجهااز المصارفي وعادم القادرة علاى مانح الإ يؤثر سلبا علاى

سااتثمار نتيجااة التساارب النقاادي الااذي باادوره يااؤثر علااى التحصاايل الإ إلىالااتحكم في خلااق نقااود الودائااع الااتي توجااه 

   الضريبي.

  ستثمارية بدل الاستهلاكية.الإ للأنشطة توجيه المعروض النقدي الجديدتم 

  للحااد مااان لهااا دور علاااى تااداول الكتلااة النقديااة داخاال الجهاااز المصاارفي الااتي الاادفع الحديثااة  أنظمااةام سااتلدإضااعف

 ظاهرة التسرب النقدي.

 رتفااااع الااادين العاااامإDP ق و تمويل صاااند،ساااتهلاكيالجاناااب الإ إلىلاااه تاااأثير سااالبي في عجاااز الميزانياااة نتيجاااة توجيهاااه

 .الإيراداتيؤثر على تحصل والذي بدوره التقاعد 

 ساعة الاتي أصابحت تترتاب علاى عملياة قتصاادية الواوهاذا باالنظر لاثاار الإي لهاا أهمياة بالغة،رة الدين العاام الاداخلإدا

 .تراض الحكومات من السوق المحليةقإ

 الأساواق أزماات خلفياة علاى قتصاادالإ وتنشايط نكمااشالإ لتجااوز المتقدماة الادول في الكماي التيساير طباقتم ت 
 انهياار أزماة خلفياة علاى العجاز وتغطياة لللزيناة تقليادي غاير تماويلي مصادر لتاوفير طبقتاه والتي لجزائرل المالية،خلافا

 .النفط أسعار
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 ختبار الفرضيات:إ
 :ار الفرضيات المقترحة في المقدمةختببإليها نقوم إبعد عرض النتائج المتوصل 

 .التيسير الكمي إلىالنفطية سببا رئيسيا للجوء  الأزمةيعتبر تفاقم ضغوطات :الأولىالفرضية 

 الفصل فيعجز الميزانية العامة للجزائر  أسباب إلىمن خلال التطرق  إثباتهوهذا ماتم  الأولىنؤكد صحة الفرضية 

التيسير  إلىاللجوء  أسباببين  المعتمد في تمويل عجز الميزانية في الفرع الثاني من الأساليب:الثاني في المبحث الثاني

 الإيراداتعتماد الدولة على الجباية النفطية في تحصيل هذا نتيجة إو ة العامة للدولة الكمي هو عجز الميزاني

 .النفط أسعارنخفاض وإ

 ليات تغطية عجز الموازنة آهم أقتراض الداخلي والخارجي يعتبر الإ:الفرضية الثانية

في دراسته في الفصل النظري  تمليات تمويل عجز الميزانية الدين العام وهذا ماآنؤكد صحة الفرضية الثانية من بين 

الدين  إلىولكن بالنسبة للجزائر فقد لجئت ليات تمويل عجز الميزانية آ إلىالمطلب الثاني الذي تطرق  الأولالمبحث 

ليه من خلال الدراسات إسيادة الوطنية والتي تطرقنا حفاظا على العوض الدين الخارجي  ل العجزيالداخلي لتمو 

 .،التمويل التقليدي كألية لتغطية عجز الميزانية العموميةلهامإ يت عمرآفي دراسة السابقة والتي تمثلت 

وتقارير سنوية صادرة عن وزارة  إحصائياتالعجز في الميزانية وفق  تمويل إلىأدى تطبيق هذه السياسة :الفرضية الثالثة

 ومدى تمويل المشاريع الاقتصادية.وبنك الجزائر  المالية

مكرر من 45في الميزانية من خلال المادةالعجز  تمويلالذي يخص  الأولالثالثة في شقها ية فرضنؤكد صحة ال

ليه في دراستنا إ فيما يخص الشق الثاني فننفي صحتها لما تطرقنا أما،ستعراض مضمون المادة،وهذا بعد إ17/10القانون

 .متصاص الكتلة النقديةفي إ الإنتاجينتيجة ضعف الجهاز 

 الدراسة: مقترحات

 وفي حالة  عجز الميزانية لتمويل تقليدية غير طرق ستحداثإ عن بدلا الثروة خلق أساليب عن البحث ضرورة

 قطاعات منتجة واستثمارية. إلىليه يجب توجيهه إاللجوء 
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  قيام بالستقلالية تامة وتجنبه وضرورة إستقلالية بنك الجزائر إ،ستهلاكي الغير ضروريلحكومي الإا الإنفاقتقليص

 تمويل مباشر للحكومة.ملية ي عبأ

  قتصاد المنتج عوض الاقتصاد الريعيلية الإآتفعيل. 

 الإسلاميةفي التمويل مثل التمويل بالصيرفة  أخرى أساليبعتماد إ. 

 فاق البحث:أ

 سياسة التيسير الكميللأثار الجانبية ل ستشرافيةدراسة إ. 

 الإسلاميةتمويل عجز الميزانية في ظل الصيرفة  أساليب. 

 ستثمار في الجزائرتيسير الكمي على الإثير التأ. 
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 الكتب:
 .2010،الافاق المشرقة للنشر والتوزيع،عمان ،المالية العامة والتشريع الماليحمد الجبيرأ .1
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 01الملحق رقم:
 .الدولار مقابل الدينار الصرف سعر طورت :01-04جدول رقم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 69,3656 72,6464 73,3627 72,0653 77,3768 79,6871 77,2725 72,8537 سعر الصرف

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 100,4641 80,5606 79,3809 77,5519 72,8537 74,4041 72,6462 64,5684 سعرالصرف

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات
 142,0032 135,1064 126,8288 119,3606 116,6169 110,9610 109,4654 سعرالصرف

 2022.النشرة‌الاحصائية‌لتسعة‌اشهر‌الاولى‌لسنة2003.2006.2009.2012.2017.2020المصدر:‌التقارير‌السنوية‌لبنك‌الجزائر‌

 
 جزائري الوحدة :مليار دينار                                                                  تطور الكتلة النقدية 01-05الجدول رقم 

 النقود الكتابية ونيةالنقود القان السنوات
الكتلة 

 m1النقدية
معدل 

 اشباه النقود m1%النمو
الكتلة النقدية 

m2 
معدل 

 m2%النمو

2000 484,527 563,658 1048,185 15,8 974,35 2022,535 13 

2001 577,15 661,36 1238,51 18,15 1235,006 2473,516 22,3 

2002 664,688 751,653 1416,341 14,4 1485,191 2901,532 17,3 

2003 781,339 849,04 1630,379 15,1 1724,043 3354,422 15,6 

2004 874,347 1286,233 2160,58 32,2 1577,456 3738,036 11,4 

2005 920,964 1500,457 2421,421 12,07 1736,164 4157,585 11,2 

2006 1081,358 2086,281 3167,639 30,9 1766,105 4933,744 18,7 

2007 1284,493 2949,08 4233,573 33,6 1761,035 5994,608 21,5 

2008 1539,975 3424,954 4964,928 17,2 1991,04 6955,968 16 

2009 1829,348 3114,81 4944,159 -0,4 2228,893 7173,052 3,1 

2010 2098,629 3657,831 5756,46 16,4 2524,281 8280,74 15,4 

2011 2571,481 4570,218 7141,699 24 2787,489 9929,188 19,9 

2012 2952,343 4729,148 7681,491 7,6 3333,644 11015,135 10,9 

2013 3203,994 5045,805 8249,799 7,4 3691,697 11941,496 8,4 

2014 3658,918 5944,1 9603,018 16,4 4083,732 13686,75 14,6 

2015 4108,072 5153,064 9261,136 -3,4 4443,375 13704,511 0,1 

2016 4497,2 4909,772 9406,972 1,6 4409,337 13816,309 0,8 

2017 4716,905 5549,155 10266,06 9,13 4708,518 14974,578 8,4 

2018 4926,815 6477,258 11404,073 11,08 5232,594 16636,667 11 

2019 5437,607 5537,585 10975,192 -3,8 5531,436 16506,628 -0,8 

2020 6138,339 5763,484 11901,824 8,44 5757,816 17659,64 6,9 

2021 6712,3 6918,1 13630,4 14,5 6457,2 20087,5 13,7 

2022 7395,1 7922,6 15317,9 12,4 6856,4 22174,3 10,3 
 2022شرة‌الاحصائية‌لتسعة‌اشهر‌الاولى‌لسنة.الن2003.2006.2009.2012.2017.2020المصدر:بنك‌الدولي،التقارير‌السنوية‌لبنك‌الجزائر‌
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 زائريالوحدة: مليار دينار جعجز الميزانية ،ميزان المدفوعات ،الدين العام                : 01-06الجدول رقم
 الدين الداخلي العام الدين الخارجي ميزان المدفوعات التضخم% عجز الميزانية النفقات  الايرادات السنوات

2000 1578,1 1178,1 400 0,34 551,5 1860,5 1022,9 

2001 1505,5 1321 184,5 4,23 478,31 1761,1 1001,5 

2002 1603,2 1550,6 52,6 1,42 290,85 1832,5 982,5 

2003 1966,6 1766,2 200,4 4,3 578 1832,99 987,8 

2004 2226,2 1831,8 394,4 3,97 666,6 1610,5 1000 

2005 3082,6 2453 1186,8 1,38 1242,76 1272,6 1038,9 

2006 3639,8 3092,7 595,8 2,31 1288,02 437,8 1847,3 

2007 3688,5 3108,5 579,3 3,68 1907,99 410,3 1103,9 

2008 5190,5 4191 999,5 4,86 2388,38 390,3 734 

2009 3676 4246,3 -570,3 5,74 280,41 420,8 816,3 

2010 4379,6 4512,8 -133,2 3,91 1140,61 431,8 1107,4 

2011 5790,1 5853,6 -63,5 4,52 1467,27 323,6 1214,8 

2012 6339,3 7058,1 -718,8 8,89 935,27 290,2 1312,1 

2013 5940,9 6092,1 -151,2 3,26 10,31 274,5 1172,8 

2014 5738,4 6995,7 -1257,3 2,92 -473,69 305,8 1239 

2015 5103,1 7656,3 -2553,2 4,78 -2766,78 301,7 2493 

2016 5110,1 7297,5 -2187,4 6,4 -2849,38 406,7 3990,7 

2017 6047,9 7282,7 -1234,8 5,59 -2414,48 442,6 5358,6 

2018 6826,9 7899,1 -905,2 4,27 -1844,63 471,4 7415,2 

2019 6601,6 7725,5 -1123,9 1,95 -2020,25 457,3 8751,1 

2020 5640,9 6902,9 -1261,9 2,41 -2085,83 437,4 9423,4 

2021 6586,6 7428,7 -842 7,23 -199,71 414,8 13702,7 

2022 6160,7 5243,9 916,7 9,27 1679,89 413,8 13929,4 
 2022.النشرة‌الاحصائية‌لتسعة‌اشهر‌الاولى‌لسنة2003.2006.2009.2012.2017.2020بنك‌الدولي،التقارير‌السنوية‌لبنك‌الجزائر‌المصدر:

 :02الملحق رقم
 .DP والدين الداخلي M1و M2كمتغير تابع والكتلة النقدية SBنحدار الخطي لعجز الميزانية نموذج الإ: 02-08رقم لشكل ا

Dependent Variable: SB   

Method: Least Squares   

Date: 05/16/23   Time: 08:50   

Sample: 2000 2022   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     M2 -2.043636 0.517931 -3.945770 0.0009 

M1 2.490199 0.693189 3.592381 0.0019 

DP 0.347078 0.074499 4.658819 0.0002 

C 2157.184 437.3532 4.932361 0.0001 
     
     R-squared 0.671567     Mean dependent var -325.7696 

Adjusted R-squared 0.619709     S.D. dependent var 990.1688 

S.E. of regression 610.6144     Akaike info criterion 15.82358 

Sum squared resid 7084148.     Schwarz criterion 16.02106 

Log likelihood -177.9712     Hannan-Quinn criter. 15.87324 

F-statistic 12.95017     Durbin-Watson stat 1.648720 

Prob(F-statistic) 0.000077    
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‌E-VIEWS12عتماد‌على‌مخرجات‌من‌إعداد‌الطلبة‌بالإ

 ختبار التوزيع الطبيعي للبواقي:نتائج إ02-09الشكل رقم  
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Series: Residuals

Sample 2000 2022

Observations 23

Mean      -1.52e-12

Median  -42.88472

Maximum  1144.985

Minimum -919.4014

Std. Dev.   567.4564

Skewness   0.667759

Kurtosis   2.894003

Jarque-Bera  1.720059

Probability  0.423150 ‌

 E-views12الطالبين بالاعتماد على مخرجات  عدادالمصدر :من إ
 منحنى تطور عجز الميزانية ،الكتلة النقدية،الدين العام:02-10الشكل رقم 
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