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شاريدشإ
لله شيحؤد

شيرةلب تتا يا شيللالسا... ارةلب يا رةلأا شسأدت شيلشا يلهي شيجألا, و شيبدإ دلع وشاأللسل اترش و ةبل
,ةاد يلشيدل شكأؤلت ةتللب يا ةدل ةلؤت و شسأعرتدل يبليؤل يحعب ةليأادللاا, احفشر شيبرلا ودي ةللرا
ةداا تلت دلدل ورغؤل شيأان, و شيلاشةلا اا شيتالر لللتدل يا ةؤلت سلششا دشات درشسلب االرا

و شيبرلا ايب يا شتاللرا يحعلتا أتشأ شيلشا أسل يلل و ةللله تا ةاا و تفلفخ و دملؤب و حبر ةتا تجبش
يجر.... ةتا ةباأا وأريا تجرلا دأبب دلع أةأ

أةا شيشةلر,, و ةليدلبب شلله كللا اا شيع شيأجلر ةتا شسؤا أةؤا اا شيع , شسأعلر ةدوب شيابلإ دلؤلا اا شيع
شياليا

شيقلن شيع ةددلئدل, شيودشئد يا وسدلت لدلدل ةبا ةلبدل وشةأتللا , أةدشادل تحت شيعلب شلله لاا اا شيع
شياليلب أاا شيحلشب,,

و شيوتر لليا الا يتا درةا, لتاإ شيري شيلشر أسأا شيللدا) واحؤد ,رةلر رتلأ , رشسلل ) فلشتا شيع
شدياأللب.

وسلدش دشسل يا كلسشش وشيأان,,,شيرلا شيالا درر الركشسا اا شيع
احؤد ياللا شيع ,,, أسفلخ ألأا شيع

تؤللأدل يبليؤل شيري سعلةا ورؤرا شديسعلي يرش أيدلتا
ةدل أتلت دلدل رغؤل أةت وشب يدل وأسل سليدل يدل أسل ةلخ اا

وشيجألا شيبدإ دلع وشاأللسل ةبل و اترش ياه يليحؤد

ةشيلوا ءللةإ




شاريدشإ
وسعلةا: تجررلا رؤرا أيدي ةن ةتا

كفلصا شيلعلص أب دلرؤلا اا اقلةاا ةلا وأدبلسا ةدودا ةلا ددؤلا اا شتايقلرا ةملؤا شسؤا يلرا اا فيع

أةا وشدأمشيي: يجري شللها ةاد وسلدي دشياا وشيؤاريبا شيالا وسلاةا

وللطل يا وكلست تاللاا وسدرا لدلدلا ةبا ةقلبدل شةأشتلا اا أةدشادلا تحت شيعلب شلله لاا اا فيع

أاا شيدسلل: تلةت ةلا

اا ةلؤتا وتفدؤلا وشيتحتلاا شتاةلاا تولركلا اا ةلباا فيع شتاةرر روةاا ريلقب كلست اا وفيع

ارلا يحعب: كا يا ددؤا يشيت وال كلست

: لؤلديط يحعلتا وتملد ةحتشريل شيبدعب تلات اا ةللاا وتحتأدل شيبلتا ستدب شيؤديرلبا حالرتا وفيع

تاللا

ااإ. لوبدا دي ويرص ةاؤاا تقدر دي ساؤب ةللتا يا ولشدكؤل شيحنا كا يتؤل

 ةموشدا ءالإ



ودريلب اتر
شياؤا يرش ارتؤلا يلل تشيلقا دلع شياليؤلا رر لله وشيوتر شيحؤد

شيؤأششتاا
شيترلا سبلا دلع وشيالاا شيللاا را

يا وسليا أيلدسل شيري شيدلا حلاص سالن شيؤحأرا أنسألاسل فيع وشيأقدلر ةليوتر سأقدا
شيلدلئا. اتلا يا وفلرشلا شياؤا يرش وفتؤلا ارسعلي وفرالدسل تشللدلل

شيؤللةوب. شيلعلب أدتلإ كليب فيع شيعملا ةليوتر سأقدا كؤل
ةبرللب شيشللا شيوابا شيقرا ةلب ادلر ةشيلوب شياعلا دبد يلالد ةليوتر وسأشلا

شياؤا, يرش ارسعلي ةدادل شيأا شيؤالشالا كا دلع
ةالد. أو ةرلن اا شياؤا يرش فتؤلا دلع سلددسل اا يتا ألتل اشحشخ وشيوتر

ةموشدا ءالإ ـــــــ ةشيلوا ءللةإ
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وةم ةديةدتلدلا. ةمدالملا يف ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةممدلا ةمظدللا ةلدتمةا دوا ءةلةإ ءمإ ةمماةلا يذه خدمت
ةمشءاف ةمدظدا ةىددلد خت ثلح ،(CPA) ةمئاةئلا ةموشلف ةمقلا ملظل ةمدلملا ةملللملا ىسإ ةمماةلا خيللت خت

ةمدلملا ةملللملا ىسإ ةمددشمد ةمتيف ةديمشمةا مدشلا خيللت للاخ لم ولمل ةمشلما، داةلا لظدا للمج ءمإ ةمدشسلسف
يذه خشسلب خت وةم .2022 ءمإ 2010 لم ةمدددمل مسادلل ةمظدلئا ثملةلا ولمةوخ ةمدلملا ةمقشةئت لم ةمدمدتللا

وك وو ةمدلمف ةلماوب لدمدهة نلك ءلة يلدل ةمدمدقلسف، ةمدلمف ةشضشب وةمدظلا مسلظل ةمدلملا ةمشضشلا خقللت ةدمت ةملللملا
لئشب لدل ةمديلقا، ةممدلا ةمظدللا ةللدلات لتدساا مدلئا ءمإ ةمماةلا خشءست وةم وللمل. لمدقلل ةمدلملا وضشلدب

مسلظل. ةمدلملا ةمشضشلا ةوشك ةلإا ثمت ءءمةا ةمتشج لم
ةممدلا. ةمظدللا ةمدلمف، ةلماوب ةمدظلا ةمدلمف، ةماوب شيؤفألةلب: شيتلؤلا

Abstract:

This study aims to highlight the role of using quantitative models in predicting
financial failure in economic institutions. The research was conducted on the financial
data of the Bank de Algerian Popular Credit (CPA), using a descriptive analytical
approach in addition to the case study method. A multiple linear regression model was
applied to financial data extracted from financial statements and income statements for
the period from 2010 to 2022.

The data was analyzed with the objective of assessing the bank’s financial position and
forecasting its future financial condition—whether it is at risk of financial failure or
maintaining a stable and sound financial situation. The study concluded with varying
results depending on the quantitative models used, making it difficult to issue a
definitive judgment about the bank’s financial position.

Keywords: Financial failure, financial failure prediction, quantitative
prediction models.

شيؤحأشللا ةلئؤب
شياــــــــلششب شيلفحب

شاريدشإ أ
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شيؤقداب

2

تشلوب:
ىسإ ةماخدل لئشب لل ةمدلملا، ةمدتلإل خشمد و ةديلدقلةا ةشما خدمت وىدلخ ةليا ةملشا ةديةدتلدلا ةمدالملا خشةلب
ويت ةلم ولم ، دةلقا ىسدلا ولأ ىسإ للظلا اشلمل ةلةاةا ةختلل و ةمدملا ىسإ ةقماخدل لليشما ةديلددلةا
ةمشضشلا ةمدللا ىسإ ةمداشلةا وليل لم لشم ةمذا ةمدلمف ةماوب ليل لللإ ، ةمدالما ةقلإ خدمد ةم ةمدف ةمدشمللا

مسدالما. ةمشظلاف و ةمدلمسف ةمدشةإك يقمةك و ةمدلملا
خوتلت ىسإ خملىم خشسلسلا ودوةا ةلىدللايل ةلمما ويدلا ةمدلملا ةمداشلةا خمدمج ةطاإلا يذة يف
ثشخ للملل ءمذةالا لاشلةا ةللدتلاب وخمدا لتدساا، إلظلا يدلةا يف مسدالما ةمدلملا ةمشضشلا
ىسإ خشددم ةللللا مدللا ضدم خشظلادل ىظم ةمداشلةا يذه يشلملا خادةد و مساوب خشلضدل ةثددلملا
ةمشةلئلا ةمدمةةلل ةختلل و ةمدلمف ةلماوب مسدظلا يشلما وللسا لظدل لئشب لل ويش دةلقا، ندلا لشيللا

: ةمدلملا ةطاشململا ةمماةلا خيلت لمل لم ةميلاةل و . ةمدظلللا
ةديةدتلدلاا ةمدالملا دةلب ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمداشلةا خمليت لما وا ةمإ

شيفردلب: شتاسولب
ةديةدتلدلاا ةمدالما يف ىلالب وإلط وللةثسب ولللةب ولليف ةمدلمف ةماوب لليش .1

ا ةمدلمف ةلماوب مسدظلا نشدةل ةمدلملا ةمداشلةا ةلدتمةا لدمم نلا .2
ا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةلدتمةلل ةكانال ةممدلا ةمظدللا لليف .3

ا ةمدالما دةلب ةمدلمف ةمقلةا ةختلل ىدسلا خشملم يف ةمدلملا ةمداشلةا خمليت لما وا ةمإ .4
شيفرتللا:

ةمدلمف. وةماوب ةمملشما لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم .1
ةمدلمف. وةماوب ةملةشلا لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم .2

ةمدلمف. وةماوب ةمدملشملا لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم .3
ةملللملا مشىلا ةللدلات ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدمدتملا ةممدلا ةمظدللا ةمال ختدسا .4

شيدرشسب: أيدشإ أ-
وللةثسب. وولللةب ةمدلمف ةماوب لادشا ىسإ ةمدشلت .1

ةمدلمف. ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمداشلةا دوا خشسلب .2
ةماوب. ىم ةمدلمل ةمموا يف ةمدلملا ةمظدللا يشلملا خقللت .3

خيللقف. نظدشلا لاةئللا ةةدتلدلا لالما ىسإ ةمماةلا ءلقلإ .4
شيدرشسب: أيؤلب ب-

لاشلةا ىم ةمدلمل ةمموا يف ةمدلملا ةمداشلةا خسشلب ةمذا ةمشلشا ةمموا للاخ لم ةمماةلا يذه ويدلا خللإ
يذه وك ندل ةمدتلإل. لم مسشم ءلدلةخلئلا ةلةاةا ةختلل لم ةديةدتلدلا ةمدالملا خدملم وةلمدلمف ةمدلمف، ةماوب
ىسإ ةماخدل لم لشاإ لدل ةماشسف، ةممدف ةلمدشسلب ةمظنلا ةمئلمج خلةت نشمدل وىدسلا ىسدلا ويدلا خمدمف ةمماةلا

ةمدلمف. ةمدشسلب للمةك يف لململ ءضليلا خقملت
شيؤشتشا: شلأللر أسبلر ت-

اشتلب: أسبلر ث.1
ةمدظلا. وللملج ةمدشليا يف ةموتتلا ةملرلا 

وةشلأ. لم لديسلب ولل ةمدشضشأ يذة كايدلا منلة 
اشتشدلب: أسبلر ث.2

ةديةدتلدلا. ةمدشمللا ظب يف للءا ةمئاةئللا، ةمدالملا وةةا يف ةمدلمف ةماوب لشضشأ ويدلا 
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ةمدلملا. ةلمدتلإل ةمدظلا تمللا يدت يف ةمللثح ارلا 
شيدرشسب: ةدود ث-

2022 ةمإ 2010 ةلم ةمدددمل ةمادلل ةمماةلا خميف ةمالظلا: ةمشمود 
وةثمل. لاةئللا ةةدتلدلا لالما ىسإ ةةدتلا ةمدململا: ةمشمود 

ةمدلملا. رلل ةمششةلب ءمإ ةمديلط دوك ةمدلملا ةمداشلةا ىسإ ةمماةلا اناا ةمدشضشىلا: ةمشمود 
شيدرشسب الدعلب ج-

ةلمداشلةا ةمتسا لةا ةكادةللا للةلشا للاخ لم ةمظنلا ةمئلمج يف ةمدشسلسف ةمشءاف ةمدظدا ءخللأ خت
ةمدلملا ةملللملا خشسلب للاخ لم ةمديللقف، ةمئلمج يف ةممدف ةمدظدا ةىددلد خت ندل ةمدلمف، وةماوب ةمدلملا

ةلماوب. ةمدظلا مدللا وخيللت لاةئللا ةةدتلدلا مدالما
لتت لل يف ةمدلةلا ةسا ويددل لم ةمتششةلا لم ةمشملم وةلددظل ةمماةلا يذه طاىمةد شيدرشسب: حاشةلا

ةمظنلا. ةمئلمج
شيدرشسب: يلتا

ةماوب ظليلل ةكاوخ ةماتب لشلما ثلح ، يتسلم ةمإ ةمماةلا خقملت خت ةمماةلا ةدمدشك ةطاثلإا ةملا
ونلالا ةمدلمف ةماوب للةثب و ولللب لشليا و ةمدتيسشلا ضلت و مب ةمداليلدف ةطاإلا للاخ لم ةمدلمف

. ةمالمف ةمدلشح يف ةمملةقا مسماةللا ةمديلط تت ةكاوخ ةمدلشح ضدم خظماا ونسدل لشلمئدب
ةمدلشح للشالم، ةمإ يقمدظله ةمشلما، مماةلا ختتلتب خت مسماةلا ةمديللقف ةمئلمج ةشظشةك يملك ةمالمف ةماتب ولل
مدلئا لظلةوا و خاملل و خشسلب مشلا لتت يقم ةمالمف ةمدلشح ولل ةمماةلا، ودوةا و لظدئلا ىلا خت ةكاوخ

. ةمديللقلا ةمماةلا
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شتاوخ شيفلا
مسماةلا ةمظنلا ةطاإلا
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ةمدللمدلل، شدلدل ملب لديسللا ديلدمدلخ لقملا لذنلل مسولنلا، ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلمف كادةإ خقللدل دوا ىدلاا، لسلت 1

ب ،2015 ةمئاةئل، واةسا، للةلت ةلءما لللشا ةمدمللل، وىسشا ةمدئلالا وةمشسشا ةديةدتلدلا ةمشسشا نسلا ندلا، للملا ختتت:
.40

مظلب لمدسا لذنلل ةديةدتلدلا، ةمدالملا يف ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةممدلا ةمظدللا ةلدتمةا دوا وشدما، متل شدأ، 2لئموب

،2 ةمظيلظا لدلا ةمشدلم ىلم لللشا ةمدمللل، وىسشا وةمدئلالا ةديةدتلدلا ةمشسشا نسلا ةمدالما، للملا ختتت: ةمدللدل، شدلدل
ب3. ،2022-2023 ةمئاةئل،

خلةت خقللل ةديةدتلدلا، ةمدالما يف ةمدلمف ةكادةإ مدقللت (ومددلمشنلمة) ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا مدللا خيللت ءشيف، ةمشالا 3ىلم

ةملشةةف، وا لدلما ةم ةمشلةف لللشا ةمديللقلا، وةمدقظللا ةمشسشا لشدم وللملا، لشلللا ختتت: لدظف، لللدل ةمالملا ةممظا ةمدتلا
.2 ب ،2023-2024 ةمئاةئل،

ةمدللدل شدلدل لديسللا ديلدمدلخ لقملا لذنلل وةمددشليا، ةمتمللل ةمدالملا يوب ىشةلب خشسلب وللخ، دملةلل ولدم، دملةلل 4

،2019 ةمئاةئل، واةسا، للةلت ةلءما لللشا ةمدمللل، وىسشا وةمدئلالا ةديةدتلدلا ةمشسشا نسلا لالما، للملا ختتت: ونلدلدف،

تؤدلد:
ةمدلمف ةلماوب ةمددشسقا ةكاللللا ةمداليلت ةمإ ةمديلط للدت ثلح مسماةلا، ةمظنلا ةطاإلا ةماتب يذة يف لظدظلوخ
مدللا ىسإ ةممشإ خمسلت للدت ندل ةمدلملا ةمداشلةا ويت ةلدشلةا ةمإ ةلطاضليا ، ىلالب وإلط وللةثسب وولللةب
ةمماةلا ةلم لقلاما وضا ولب لم لظدل ةكالظللا و ةمشلةلا ةمملةقا ةمماةللا ةشب ولم وخت ةمدلمف، ةلماوب ةمدظلا

للشالم: ةمإ ةماتب يذة لظقمت . ةمملةقا ةمماةللا و ةمشلملا
شيؤليا يلفوا شيؤفليلؤا شارللر شتاوخ: شيؤبحا

شيالةقب شيدرشسلا شيالسا: شيؤبحا
شيؤليا شيفوا و شيؤليلب يلؤمارشا شيؤفليلؤا شارللر شتاوخ: شيؤبحا

ةمظدللا وويت ةمدلملا ةمداشلةا ةمإ ةلطاضليا ةمدلمف ةماوب ثشخ ةمشللا ةمداليلت ةمإ ةمدلشح يذة يف لظديلط
ةمدلمف. ةلماوب ةمدظلا يف ةمدمدتملا

شيؤليا شيفوا ةشخ أسلسلب افليلا شتاوخ: شيؤبلن
شيؤليا: شيفوا افدشا -1

يف ةمللثالم لتدسا ودي ةديخئله ماأ يف ختج وممظدل ةمدلمف ةماوب لادشا خشمد ةمدف ةمدشلالا خشمدا
لسف: لل ةمدلمف ةماوب خشلالا ويت لم ومئم خشللاب،

ةمدف ةمشدسلا ةشمب" ىليب 1986ا،ثلح ىلا والظدلاف لشك ةمللثح ةلدتملب ةمدلمف ةماوب لتيسا 
ةمدلمف1. ةمشمل ةشموأ لظددف ةمذا ةميشلب ةميللت يف ةلمملل ةموا ةم ةمولنا يلدل خمشك

خشظف وةمدف ةمقلمشمف وو ةمشقلقف ةمدلمف ةمشمل مشلما ةمدلةديا ةمدلملا ةمشلما خسل يش ةمدلمف ةماوب 
لم وةب وءشمب خمشك ثح ةلدددل، ةمللب مسملل ةمدمدشقا ةمداةللخب ولمةد لشةلدا ىسإ ةمدولوأ ةمال ىما

ثلديا ءمإ ةمشلديا ورسج يف ةلمدولوأ لتب ةمذا ةكالل لتشلب ةلدا لم ةمشقلقلا ةلدددل 
ةطايلار2.

شيؤليا3: شيفوا أسششا -2
لمل يف ةدل ةمدململا، لدلا مدميلا نليلا رلل ةمولنا واةلت يلدل خمشك ثلما ءمإ لولل شديةأللدي: شيفوا -
لم وةب لمشك ةديلدادلا ىبا ىلئم خشقلت ىسإ ةلدال رلل ةطادةال وك ةماوب يذة لشظف وللا ةشللال ةمددشلب، خمساا

ةديلدادلاةا. ةدسل ةمدلخليا مسدتلإل لظللج رلل وو ةممشط يف ةمملئمل ةمالئمل لشمديا
ةمدمدشقا. ةملشمدل وةمشيلإ مسمةئظلم ةمدلملا ةمداةللخدل لمةد ىم ةمدالما خشئا ىظملل لشمأ شيؤليا: شيفوا -

ىم ةمظنل ةمب وءشمب، ةلدا ىم (ةمتتشا) مسملل ةمدمدشقا ةمدولوأ ةمداةللا إللدل يف لدداب شيؤليا: شياار -
ةمقتلل. ةكالب يف لدمدشت وو ةلدشقت ةمدف ةمدلملا ةديمداةللا لمةد ىسإ ةمقمال ةشما ل ولمه ولشلت ةمملشما لمدشا

شيؤليا4: شيفوا أسبلر -3
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ب6-8.

ةكالللب يذه ةلم ولم لشل، نلايدل وو للالب وو لشليدل دةلب ةكالللب لم لئدشىا ولشد ءمإ ةمدالملا يوب لششد
لسف: لل

مئم: ةلظدل لم شاردشرلب: شتاسبلر -
مسدالما. ةمدظنلدف ةمدلا وإلةت ةلم وةمتلةىلا ةكانالإ ةكايلةد رللب 

وةمدلاو. مسدمليدلم ةمتلءا ةمدتلما خمسج 
نالإخدل. وىما ةمدالما ءدةال ضشا 

ةمدمللللا. ةمتللل وةسا ةملةلةف ةمئلمج ضشا 
ةمدملل. ىسإ وةمقمال ةمدلوما مب ملأ مسشدب لفإ يللت ةلدللا 

لظدل: مذنل شيؤليلب: شتاسبلر -
ةمددشلسلا. ةمدتلدا نساا وةاخالأ ةمددشلسف ةمدلمب ةلدلاخ 

ةمدظليما. ةملج ةكااةلت ةسا وو ةمددلةندا ةمتملئل 
دةئظلدل. مدتدسا ةملشمدل ةمشيلإ ىم وىئا ةمظقملا مسملشما يقمةك 

وىدلمدل. مدلئا ىسإ خاتل ةمدالما دلشك خلةنت 
ةمدلملا ةلمملللا ةمددشسقا ةمدلملا وةمدتلالا ةمدمدتمللم لتلالا وةمددمللل، ةمالةدا ةمدململا يف ةمدشمت ىما 

ةمدمليا. ةمقلدا خشإلا لشإ ىمه لظئل ويذة ةمدمساا
ةمإ لادا ةديلدملاخ دوال ةثدللللا خمللل ولشإ و ةديلدملاخ ةثدللللا خميلا يف ةمشللب للخ اور ضشا وك ندل 

ةديلدملاخ. دوال خدشلب يف ةمدشمت ىما
لميل: مذنل شيأاشلقلب: شتاسبلر -

خمشك وك لدمم ةمدف ةمدمشلقلا، ةمدململا ةاخالأ وةدلمف ةمدظليما، ةاخالأ ءمإ لادا ةشمدل ىسإ ةمشلمدلا ةكالشةط ةمادلت
الظدل: مذو خمشلقلا ةلدلاديا خندل وةم يوسدل، وةلمدلمف ةمولنا مدشال لللل

ةمدظليملم. ولب يف ةمشةشت ىسإ ةمولنا ةمال وىما ةموململ ةمدظليما
ةمددشةشا. وةكااةلت ةمدللشلا ثئت خقملل ىسإ ةمقمال ىما 

ةممشط. خململا ةاخالأ 
وشارسألللب: شيفللب شتاسبلر -

لشخف: لل يف مشلايل مساوب ةلمولنا خادا وةطامدلللا، ةماظلا، ةكالللب لم ةمشملم يظلو
لملللخدل. ةمولنلا ءلململا وىما ةمددملاىا ةمدمظشمشللا ةمديشاةا

ةملمةلا. لظذ ةماظلا ةمئموا داةلا ءىمةد يف وليلإ
ةمشدلما. ولدلاةا ةماةا لا للائدا رلل وو لظتاما لشدل لةا وو لظلللا، رلل خمظشمشللا وللئب ةلدتمةا

شيجلرللب: شتاسبلر -
ةم ةمدشلت مدذة ةمدمشما وةكاإلةت خلةيدل ةمدف ةمشلاةا يذه يلب، وخاتل ةمتلالف، ةلمدشلت ةمولنلا خدشتل

لظدل: مذشل ةمولشلا يوب ءمإ خادا للاللا ولللب ظدشا ءمإ خادا
ولللب لم خشم وةم وةديلدللةد، وةمئدلاو ةمملةئج، ولدال لا ندولنب ةمشمشللا ةطادةال لا ةمدشللب لوملاا

ةمالظلا. ةلةلئدل خظالذ يف ةمدالملا خشلل
ولشةط ىسإ ةمشدلاةا ةمولنلا لليلل ةملج ةمولنلا، لم نالل يوب ىسإ نللل خشتلل لم للمدل و ةمششمدا ظليلل

ةمظلللا. ةملسمةك لم ةممالل
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لذنلل ةمدالملخلديةدتلدلا، يف ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلمف ةمدشسلب دوا ةسقللت، دةلف للللم، لشدم ثمللا لدلل، ملءل ةم 1

لللشا ةمدمللل، وىسشا وةمدئلالا ةديةدتلدلا ةمشسشا نسلا وخمةلت، لشلللا ختتت: ونلدلدف، لللدل شدلدل لديسللا ديلدمدلخ لقملا
1.17-18 2023-2022،ب ةمئاةئل، ةمشةدا، متمل ثدب ةمودلم

ةتشال ةمدقدلضا ةمولنلا لم ةمشملم لملشملا ختلىم ءمإ ودا وةمدف وخشمديل ةمتلت ولشلا يف ةمشلدل ةمدقسللا 
ةمددشلسف. ةمدلمب يف ةلدلاخ ءمإ ودا

ةد شيأا شيؤجألفب شياششاا فيع رشلا ويرش ألرأ فيع امساب اا تأبللا شيفوا أسبلر أب شيقشخ لؤتا سبا اؤل
دلع لأشلن شيري شيؤليا يلفوا اجأاإا أسششا تدشر فيع لمدي اؤل شيؤمسابا يا ةاتدل أو لؤلادل تعدر

احلرةأدل. شيوركلا

شيؤليا1: شيفوا ارشةا -4
ةللدتلا ةمديلط ولظشلوخ ةمالشسا ةمدالما لا مسدشللب للم ةومب داةلددل لئج للةثب ةشمل ةمدلمف ةماوب لدل

لسف: لل يف ةمدلةثب يذه ءمإ
شيلوشإ: ارةلب -

ةطادةال ةلب لم لشلمئددل لدمم ةمدف ةمداشلةا ملشب خمش وءمدل يئشل لدميشال ختلا دي ةمولنا وك يلب شل دي لدل
ومقت ةطامدلا إلط وخقلدا ةمدللشلل رلل ةمدململا يف ةمدمددل وةمداةلم ةمدظدئلا ىسإ ةميسج يف مدمللل لالا
ثلح ةمدلثسا يذه يف ةةدتلدلا لملال خشمأ لل ورلملل ىللب. للخ اور ةموك ةكاىللإ وخاةلم ةديئددلملا ةمدمدللاا
ةمدتيلت ءىلدل لديسج ةمدلثسا يذه يف ةمدومسا ءشدولت وىظم مسدظوشل، ةمدشدلدل ةمظمج لم وةب ةكاءشخ ىلئم لمشك

يلدل.
شيلقدلب): (دعم شيؤليا شيتاأ ارةلب -

ةمظقملا ءمإ ةمدسشا وثللددل ةمئلالا ةمداةللخدل لقلةسا ىسإ ةماخدل ىما لم ةمولنا خشلمف ةمدلثسا يذه يف
ةلممالا للئسا ملمت ةكاءشخ يذه وك يف ةمدومسا خمدم وممم ةمداةللخدل ىم مملدل ةمدسدشلا ةكاءشخ إللدل لم ةلملرت
ةمددمم لم ومب ءمإ ةطاشلال ولئج وةمدملظشك ةمدتاوك يف لئدم ةملاإا ةمشللب ةمدلخ اور وك ءمإ ةلطاضليا ةممليلا
شدشا مشمل خمددل وو يقت وةثم ملشا ةمدلثسا يذه خمددل اةدل وءمب ةمدلثسا يذه يف ةديةدتلدلا ةمتملال خشمأ ودي
ةماشالا. ةمظقملا ةثدللللخدل مدشةلدا نليلا ولشةخ ةةدلةا ءمإ ةمسئشإ مسدالما لدمم ةمدلمف ةممشا يذة ومدشلمئا

شيؤليا): (شاردالر شيؤليا شيأديشر ارةلب -
ةمشثمل وك ةسلب رلل وةثددلخ لل، مقيا يف ولشمأ مسشثمل ةطاللةدلا ةمقشل يف ةديمتالا لشظف ةمدلمف ةطاىملا
ثلما يف ةشمدل ةمولنا وءا لدمم ةمشلما يذه ويف دلشمدل، وىللإ ائلملا وةتاا ماقلخدل ديا ىسإ ةلدال رلل لدتلا
لقلسب وك لدمم ةمذا ةمالئمل لشمخ ىم ممللل وىسإ ىلئم لشمخ ىظم لظمةخدل ةلا ءمإ ةمشلما يذه يف خميل للمف، ءىملا
ةمولنا ختلا ةمدلثسا يذه ويف مولإدل، يف ةمشثمل مدذه لدلتسا وللا لظونا مما ولشةمب ديلدادلا ةممظم ثللب
ةمداةللخدل مدقلةسا ةملاإا ةمددشلب ىسإ ةمدشدلدل ةمقظشةا للاخ لم ةمشتشخ ىسإ ةلدال رلل خمشك ثلح للملل لشملل
ةسلب ةثددلخ يظلو لمشك ثلح لململ للملا وللملج ءمإ ةطادةال خسئش ةم ةمظقيا يذه وىظم ةلدشقلةدل، للشلد ثب ةمدف

ةملاإا2 ةمددشلب ىسإ خشتب مت ءلة وامدشيل ةمشثمل طالددلةا
شيتؤا): (شاردالر شيتؤا شيفوا ارةلب -

لشلوديا خددلمب ثلح ةلماوب ةطاىدلةت خئظج مسولنا لدمم يلا ةمولنا، ثللل يف ثللا مقيا ةمدلثسا يذه خشدلل
ولتلا ةمشثمل وءشخ ةلدا ةممدلا ةديمداةللا خدئلوإ ةمدلثسا يذه ويف ءضليلا، خدشللاا ىسإ مسشتشخ ةطادةال

ةمقلمشملا. ةلمتيشةا لشققل وةطايلار ةممدف ةماوب
شاريلان: تمكلد أو فدلاب ارةلب -
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ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف "Sherrod"و "kida" ومدشللف ةلدتمةا ششوشأ، وثدم ةشللمت، وةشةمل وودلظا"، ةمتلمت ىلم 1

.119 2021،ب ةمئاةئل، ،2 أ ،5 ا ةمدئلالا، وةمماةللا ةملششأ لئسا مسولنلا،

ةمولنا ءيلار ىم ةطاىلاك لئلا وةذمل ةمدقلضلم، ثقشط مشدللا ةمقلمشملا ةطاللةإةا خالذ ىظملل خشمأ
ةماوب. للثسا ءمإ وءست ةم ةمولنا خمشك وةذمل ةمظدلئلا ةمدلثسا ويف ةمولنا، ختالا ةدشظإ وا

شيؤليا شيفوا ارشةا :(1) شيوتا

شيؤليا1: شيفوا اا وشيشةللب شيالاأ لرا -5
للا وةشىدل ثلما يف خئلوإيل ةملا وو مسولنا ةمدلمف ةماوب ثلما مدالدا ةمدلمف: ةماوب لم ةمشم إلط

يف ولل وليلئدل، ماأ يف ةمشةشأ خئظج ىسإ وةمشدب ةمولنلا يوب ولللب ويت داةلا لم ديةم ومب ةمللثحوك
ةمشدب لئج ةكاثشةخ نب ويف خئلوإيل، ىسإ وةمشدب ولللةب لشليا يلئج ةمدلمف ةماوب يف ةمولنا وةشأ ثلما

ضلوالا ةمملل ةمشدسللا ىم وةديلدمظلإ ةمالةدا وةمدململا ةمدتلالا ختالب للاخ لم ةطامالط خلشلم ىسإ
لم لشةإه ةمذةخف ةمددشلب إللدل للاخ لم ةمددشلب يلمب يف ةمتسب و"ءءلات ةمولنا، مظولإ ةمشلدا مسملل

لمد. لمدادللم إللت ىم وو ةمشلمللم ةمدمليدلم إلت

شيؤليا ةليفوا شيألبم يا دوريل و شيؤليلب شيؤمارشا شيالسا شيؤبلن
ويددل ولم ةمدلملا، ةمظمج لم لئدشىا ممدتما ةمدلملا، ةمظلثلا لم ةمدالما يوب وو مئلت لما مقللر

شيالشيب. سان أودي:
ةمشيلإ ىسإ وةماخدل ةمدالما مما ةمظقملا ةمملشما خشيل لما خقللت يف ثلشلهل ة دواه خسشج ةمظمج يذه

ءوشنلا ةلحرم

ءواموا ءوضلا ةلحرم
ءوشقنلم)) زجع

ءواموا ءوهنتلا ةلحرم
ءواموا)) ءسازإما

ءوكاا ءوفنا ةلحرم
ءوكاا)) ءسازإما

ديكأن وأ نزعلإ ءسافعلاةلحرم
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ب81 2008، ةكاادك، ىدلك، وةمدشإلا، مسظول ءتلةإ دةا إ،1 ، ةمدلملا ةطادةال ىللر، 1ىسف

2010، ةكاادك، ىدلك، مسظول، وةئب دةا إ،4 ىدسلا"، وثلديا منللا "وإل ةمدلملا ةطادةال ةمشلللا، ولششد ةمتللت ةممدلا ىلم 2

ب58
ب2 2014، ةكاادك، ىدلك، وةمدشإلا، مسظول ةمشسدف ةطاىتلا دةا إ،1 ةمدشلءلل، ةمدلملا ةطادةال وتللوك، ةمسشلا ىاا لشدشد 3

ةمظقملا. ةمدميقلا مدلةةلا يشلما ودةل لئشسدل لدل ةكالب، ةمقتللل ةمدلملا ةلمداةللخدل
ةمدمدقلب يف مقم ءمإ خششلسدل لدمم ةمدف ةمددمةوما ةكاءشخ ناللا لما ةمظملا يذه خقلأ شيأدشوخ: سابب -
ىسإ ةمددمةوما ةكاءشخ ةمدا إللت ىم ثملةدل لدت ةكالب. ةتللل ةممةئظلم ةمداةللا مدميلا ةمقللج

ةمددمةوما ةمتتشا
شيؤأدشويب) شيؤأدشويب)/(شيجلشا (شتاحشخ = شيأدشوخ سابب

ةشءشخ ةكالب ةتللل ةمداةللخدل خميلا ىسإ ةمدالما ةمال مدشةا ةملئلمف ةمداشل ةمدمةوخ مملا خشدلل
ةملىا. مقم ءمإ خششلسدل لدمم

لولل لدل ةمددمةوما، ةمتتشا خاشط ةمددمةوما ةكاءشخ وك لشظف يدذة وةثم، لم ونلل ةمدمةوخ مملا نلمت ءلة
لمةد ىسإ ةمدالما ةمال ةمشلملا ةمظملا خشمأ ندل ةمدلملا. ةديمداةللا مدميلا وللك يلله ولشد ءمإ

1 للم. ةومب ةمداةللخدل
ةمملشما خشيلل يف ءششةا خشةلب ةمدالما وك ءمإ لولل يدذة وةثم، لم وةب ةمدمةوخ مملا نلمت ءلة ولل

مملدل. ةمدلمف ةكاللك لمدشا ىسإ لسلهل لاتل ةم لدل ةمداةللخدل، مممةد ةملاإلا
خدمدتما ةمدمةوخ. مظملا ةمللاه وخشدلل ةمملشما، ىسإ تلل ة لاشله ةمظملا يذه خشم شيارلاب: شيالشيب سابب -

لاب ةمشظلءل ةشب وك ةديىدللا يف خشلذ ثلح ةمدمةوخ، ةظملا ةمددشسقا ةديمدقلدةا ةشب مدئلوإ ةمظملا يذه
لدشلت تلل لاشل ةلدتمةا ىسإ ةديخالط خت مذة، وللىا ةمدشما مقم ءمإ مسدششلب ةلةسا خمشك دي ةم ةمدتاوك

ةمدتاوك ةلدلشلد لا ةمددمةوما ةكاءشخ ولذ إللت ىم خدشمج وةمدف ةممللشا، ةمملشما ةظملا
نلمدلمف: ثملةدل لدت نلمدقلا. ةمددمةوما وةمتتشا نلملمت، ل لقمله ةمدميشىا وةمدتلويلا

شيؤأدشويب) شيؤجموب)/(شيجلشا - شيؤأدشويب (شتاحشخ = شيارلاب شيالشيب سابب
وضا وك لشظف يدذة ةمدشللا، يذة لم وىسإ ةمظملا نلمت ءلة .1:1 يف ةمملشما مدذه ةمدشللالا ةمظملا

ءششةلا ةمدالما خشةلب وك دوك ةمدشللا يذة لم وةب ةمظملا خمشك وك لدمم لمل، ولا للم. ةمدالما
ةديمتالا لولل ةلظدل ةكالب. ةتللل ةمقلوا لم ونلل ةكاءشخ دواةك للىا نلمت ءلة للءا للملا،

2 ةمدالما. خشةلب نلللل لتلإل ولشد ءمإ ةمظملا يذه يف ةمشلد
وةكاواةط ةمظقم لم ةمدالما وءشخ خشمأ كامدل ةمدشسسلم ةليددلا خشنإ يدف شيلقدلب، خيلابب شيلابب -

ةمشيلإ يف ائلمف ةومب ةمدالما ىسلدل خشددم ةمدف يف ةكاءشخ يذه للشما. ةكانال خدشدلل وةمدف ةمدلملا،
نلمدلمف: ةمظقملا مملا خدشمج مقم. ءمإ ةكاللا وءشمدل خششلب لم خددمم مت ءلة للءاه ةلمداةللخدل،

شيؤأدشوخ) شيلقدلب/(شيجلشا = شيلقدلب سابب
ةم ثلح ةمدالما، مما ةمملشما يف لولنب ولشد ل دةئده لشظف دي ةمظملا يذه ةمتالا وك للاثنا ةمددت لم

ةمشللا.3 ىظم ةمظقم ىسإ مسشتشخ ةملظشو لا خلخلللا مملدل خمشك
ةكاءشخ ةمددمةوما. وةمتتشا ةمددمةوما ةكاءشخ ةلم ةمالط ءمإ لولل يدش شيالاا، شيؤلخ يرأن شيلابب -

لئج ةمدف خسل يف ةمئلالا ةديمداةللا ةلظدل ةتللل، يدلل يف مقم ءمإ خششلسدل لدمم ةمدف خسل يف ةمددمةوما
لسف: ندل ةمشللب ةمدلخ اور ءليف لدشمج ةمالظف. ةطاإلا ماأ يف لمةديل

شيؤأدشويب شيجلشا - شيؤأدشويب شتاحشخ = شيالاا شيؤلخ رأن حليا
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ب210 ، ةمدللا ماأ 1

وةمدشإلا مسظول ةمدلملل دةا إ،1 وخيللقف"، منلا "لملب ةمدلملا ةمقشةئت خشسلب ةمديلاما، يلما ورملك لظال اةضف لالم 2

ب140 2006، ةكاادك ىدلك، وةميللىا،
ةممششدلا،، ةمشلةلا ةمددسما ةملللا، مسظول، ةمدللا دةا إ،2 للملا"، وولشةط "شلنلا ةمدلمف ةمدشسلب إلم، وةش ةمدللوو لشدم 3

ب164-161. 2009
ب89 2013، ةكاادك، ىدلك، مسظول، وةئب دةا إ،1 ةمشملاا، ةمدلملا ةطادةال ةمشلللا، ءةلةيلت ىسف لشدم 4

ةمشللا.1 ىظم ءملدل ةمسئشإ مسدالما لدمم ةمدف ةمظقملا) شلب (وو ةمددلثا ةمظقملا ثئت لدندل ةمتليف يذة
شيرةحلب سان رلسلطل: -

وخدشدلل ةمددلثا. ةكاءشخ وو ةمدللشلا لم واةلت خشقلت ىسإ ةمدولوأ ةمال وخقللت ةللر ىسإ ةملةشلا ممج خدلنا
ل ولمه لدددشك ةمدقلضشك ونذمل ةمدولوأ. وءشلب ةدل لددت ةمدف ةكاللللا ةمشظلءل لم ةملةشلا لاشلةا

ىسإ ة لاشله وخشدلل ةمدلمل تلول ىسإ لللشل ةومب خاتل ةكااةلت يذه ءك ثلح ةمدالما، خشققدل ةمدف ةلكااةلت
ةمداةللخدل. ولمةد ةمظدش ىسإ وةماخدل ةمدالما ةلددلةالا

ةمال مقللر وخدمدتما ةملةا، لئدب ةظملا ل ولمه ةمظملا يذه خدشلت شيرةا)، (اعؤا شيرةا يلاه سابب -
ةمظملا يذه ثملب لدمم ةململئا. يف ةمدئلال لاب ةملئلمف، مولإدل لم ةكااةلت خشقلت ىسإ ةمدظونا

ةمدلملا: ةمتلما ةللدتمةا
شيؤبلالا) شيرةا)/(حليا (اعؤا = شيؤبلالا حليا شيع شيرةا اعؤا سابب

ةشم ةمدللشلا ءليف لدشمج ةمدللشلا. ءليف لم ةمدللشلا خمساا ةيلت ةملةا لئدب ثملب لدت ثلح
ىسإ ةمدالما ةمال ءمإ ةمشلملا ةمظمج خولل ةمدللشلا. ءلدلمف لم ةمدللشلا ولمدشثلا للدودةا لتت

لمل.2 يف ةمدالما مئلت ىما ءمإ ةمدظتاما ةمظمج خولل ةلظدل مولإدل، لم للمل واةلت خشقلت
ءدةال يف ةطادةال نالإل لما وخشضا ةملةا، ةشليا ل ولمه خدشلت (شيدلا)، شيرةا حليا يلاه سابب -

لسف:3 ندل ةمظملا يذه خدشمج ةمدوملب. ولتلويلا ةمدللشلا خململا
شيؤبلالا) رةا)/(حليا (حليا = شيرةا حليا سابب

يف ةطادةال نالإل ولقلأ ،(ROA) ةكاءشخ ىسإ ةمشلئم ةدشمخ ل ولمه لدشلت شديسأاؤلر، دلع شيالئد اادخ -
اةشلا لشمأ كامب ةمشلئم يذة ماللدل ل دةئده ةمولنلا خمشإ ةكاءشخ. يف ةلدادلاةخدل لم ةكااةلت خشقلت
ةممللللا يشلملا ىسإ لمخ ةمدشمخ يذة ةاخالأ وةميشلب. ةمقتلل ةمدما ىسإ ةمدالما ةلدادلاةا نالإل

لئدشأ ىسإ ةمدوملسف ةمملب ءليف ةقمدا ةمظملا يذه ثملب لدت ماردةال. وةمدوملسلا ةديلدادلالا
يف: ةكايمب وةمتلما ةكاءشخ،

شتاحشخ) وشيترشئن)/(اعؤشا شيفششئد ةبا (أرةلص = شديسأاؤلر دلع شيالئد اادخ
شديسأاؤلر دلع شيالئد اادخ = شتاحشخ اعؤشا / شيرةا حليا

ودةإ ولشمأ ةلدادلاةخدت، لم ةمدلممشك لشققب ةمذا ةمشلئم ةمدشمخ يذة لقلأ شيؤلتلب، ةا دلع شيالئد اادخ -
ولا ةكالشةخ. ةلدتمةا يف ةطادةال نالإل ىسإ لمخ يدذة ل، للخاشه ةمدسملا ثت ىسإ ةمشلئم لشمخ نلك ءلة ةطادةال.
يإك ةخرلل، ةمئلمج وىسإ ةمملشك. ةلدتمةا إللدل ةملج وىسإ لتلإل ءمإ ل ولمه ةدياخالأ لولل وك لدمم لمل،

ةمدشمخ يذة لدشمج ةمقلوا. لم ةمشذا ةمددشلب ىسإ ونلل ةومب خشددم ةمدالما وك لشظف ةم ةمدشمخ يذة ةمتالا
وةكااةلت ةطاءمةا، وىلاوةا ةمدميشأ، ةمدلخ اور خودب ةمدف ةمدسملا، ثقشط ىسإ ةمملب ءليف ةقمدا

ةمدشدئال.4
شيؤلتلب ةا دلع شيالئد اادخ = شيؤلتلب ةا / شيدلا حليا
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222-221 ب لنله، للت لللا وتللوك، ةمسشلا ىاا لشدشد 1

ةكاادك، ىدلك، وةميللىا، وةمدشإلا مسظول ةمدمللل دةا إ،1 ، ةمدلملا ةطادةال لللدم ةموشةوال، لشدشد 2يلتب

،2013ب319-320
94 ب لنله، للت لللا ىللر، 3ىسف

شيؤليا: شيريا سان أو شيؤدلشسلب سان رلياطل: -
وةمدقلضشك ةمدلاو لددت ومويددل. خدشلب يف ةمملل ولشةخ ىسإ ةمدالما ةىددلد لما ةمظمج يذه خقلأ

لم ل ولمه لالم وممظب ونلل، ءللةدةا خشقلت يف لملىم ةم ةمتلالف ةمددشلب ىسإ ةمدداةلم ةديىددلد كاك ةمظمج ةدذه
ءدةال ولل ةطايلار. خشةلب يقم ةلدشقلةدل، ىظم ةمقلوا وو ةماشةئم لمةد يف ةمدالما يوست يإلة ةمدتلإل.

للاخ لم لشةإ ءضليلا ولشةخ ىسإ ةمشتشخ ىسإ ةمدالما ةمال خشمد كامدل لددا ةمظمج يذه يدشدلل ةمدولوأ
ةمدمت ويش ةمدلمل، تلول إللدل ىسإ ةمدالما ةمال ءمإ خولل ومدل ندل ةمدسملا. لتلدا للاخ لم وو ةديةدلةا

ةمدلملا.1 ماردةال ةملئلمف
لم ةمدالما ىسلدل ثتست ةمدف ةكالشةخ لدلا ةمملشك ءلدلمف خودب شيؤاليؤلا: ةقشا فيع شيدلشب سابب -

ةمدلخ اور ةمدسملا ثقشط خودب ةلظدل ةكالب. وةميشلسا ةمقتللل ةمقلوا لاب للاللا، لتلدا
وةمددشلب ةممةئظلم لم ةمدقما ةمددشلب ةلم ةمدشةإك ةمظملا يذه خشمأ ةمدشدئال. وةكااةلت وةديثدللإلا

خادةد ثلح ةميليلم، لم ممب ةمدلملا ةمدتلإل إةدا ةمظملا، يذه ةاخاشت نسدل ةمدلمملم. لم ةمدقما
لولل ةلظدل وةمدمدادللم. ةمدقلضلم لتلإل لم لالم لدل دلشمدل، لمةد ىسإ ةمدالما ةمال ىما ةثددلديا

ةمدالما. مما ةديةدلةا ىسإ ونلل وةمال مسمةئظلم ويمب ثدللا ءمإ ةمظملا يذه ةمتالا
شيؤاليؤلا ةقشا حليا / شتالا) ولشللب (ةللرا شيدلشب فلؤليا

يف ةمتلاللا ةكالشةخ ىسإ ةمدالما ةىددلد لما ةمظملا يذه خشمأ شتاحشخ: فيع شيدلشب فلؤليا سابب -
لملئل ىم ةمظلخا ةكاءشخ ةلدا يف خلةلا وا خشدب ىسإ ةمدالما ةمال خشضا ندل وءشمدل. خدشلب

ةمظملا يذه خدشمج تلةدا. ةكاللا ةمششةلب خلقإ وك ةولإ مستيل، ةممةئظلم ثقشط خدشلا وك دوك لشددسا،
لسف: ندل

شتاحشخ / شتالا) ولشللب (ةللرا شيدلشب فلؤليا
يمسدل وةمدقلضشك. ةمدلممشك لشةلددل ةمدف ةمدتلإل خقسلب لشظف لمل يإك لظتاما، ةمظملا يذه نلمت ءلة

ملثلا لم ونلل. وللك يلله مدت لشيل كامب ةممةئظشك لامسب لل ويش ةمملم، لملا ىجإ ةب ةمظملا، ةمتامت
ثدإ وو مدت وىسإ ىشةئم خشقلت ءمإ خادا وك لدمم ثلح ةمظملا، يذه إللدل ةمدلممشك لامب ةم وللا،

2 لمد. شلنلإ لذب ءمإ ةمشللا دوك ةممليلل ىسإ ةمشالا لم خدملظدت
للاخ لم لشةىلميل يف ةممظشلا ةمدميشىلا لمةد ىسإ ةمدالما ةمال ةمظملا يذه خقلأ شيفششئد: تابلب -

ةماشةئم ةمدوملسلا ةكااةلت يلدل خميف ةمدف ةمدلةا ىمد للاخ لم ةمظملا يذه ثملب لدت ةمدوملسلا. ةكااةلت
لسف:3 ندل مسملشك، ةممظشلا

يلفششئد شتارةلص تابلب ارشا ددد = شيؤاأحقب شيالشلب شيفششئد / وشيترشئن شيفششئد ةاا ةبا شتارةلص
ةمال خندل ثلح شدشديه، ونال وممظدل ةمملةقا ةمظمج ةمظملا يذه خولب شيالةأب: شتادبلإ تابلب اادخ -

ل ولمه ةمالةدا ةكاىللإ خودب وةمدلخللا. وةماشةئم ةطالئلاةا لاب ةمالةدا ةكاىللإ لدلا لمةد ىسإ ةمدالما
مذمل، ةمملللف. ةمملب لم لدتتت ودي لتلويهل لدشدلل دي ومب ارت ةمقلوا، مممةد ةمدتتت ةديثدللإف

نلمدلمف: ةمالةدا ةكاىللإ خميلا لشمخ ةثدملب لدت ةمملةقا. مسظمج لمدسا ةمظملا يذه خشدلل
شيالةأب شتادبلإ تابلب اادخ = شيالةأب شتادبلإ / شارلعلرشا) + شيفلئدا ةبا شيرةا (حليا
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16 ب لنله، للت لللا إلم، وةش ةمدللوو 1ثدم
Edward I.ALTMAN, "financial Ration, Discriminant Analysis and the prediction of corporatebankruptey ", the2
593journal of finance, Vol23, N04, 1968, p

93 ب لنله، للت لللا ءللةظا، 3ةشإلب
93 ب ةمدللا، 4ماأ

نسدل ةمقلوا. مممةد ةمدتتت وةديثدللإف وةطالئلاةا ةمملشك ىسإ ةمالئمل ةمالةدا ةكاىللإ خودب ثلح
ةمدلملا.1 ةلمداةللخدل ةمشيلإ ىسإ ةمئلمل ةمدالما ةمال ىسإ لمل دخ ةمتظلىا، لشمخ ىم ةمدشمخ يذة إةد

شيؤليا ةليفوا شيألبم يا شيؤاأجداب شيتؤلب شيلؤلاأ شياليا: شيؤبلن
لشلله ولمل ةب، ةمدلخليا وةمنشةيل ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا ةدمت ةطاثتلئلا ةمظدللا لم ةمشملم خيشلل خت
مدشلا لاب مدللا خللإ ةمظدللا، يذه ةلم لم مسدالملا. ةمدلمف ةمشضا خقللت لم لدمظظل مدشلا ءمإ مسشءشخ

ةمشلما مدقملل ةمدلملا ةملللملا ىسإ لدلشدل خشددم وةمدف للللظملت، ومدشلا شللود، مدشلا نلمة، مدشلا ومددلك،
مسدالما ةمدمدقلسلا ةمدلملا

1968 (Altman) أيأؤلب سؤشاأ - : أوديط
ثلح ةمدلمف، ةلماوب ةمدظلا لئلخ يف (MDA) ةمددشمد ةمددللاا ةمدشسلب ةلدتما لم ووخ ومددلك لشدلل

واةشا يظلو وك ءمإ داةلدب خشءست .1968 ىلا يف "Score-Z" ةللت لشلت شدلل مدشلا ةديشلل ةلا
خمليت ةكالدت، ةمشط لدشست ءضليف لدملل ءمإ ةلطاضليا ةمملب، وةلئدا ةمشدشللا ةلمدلاةملا للخليا لدمللةا
ةملةيشا مملا ةملةشلا، مملا ةمملشما، ممج ةمددمللةا: يذه خودب مسدالملا. ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف لدلشدل

يف وويدلددل ةكادةلا ششللددل لشللالم: ىسإ ةمددمللةا يذه ةلدللا لشددم وةمظولإ. ةمدلاإل ومملا ةمدلملا،
خيشلليل خت ةدشلللاا لللشا للملا ممج لدما لم خدمشك Score-Z ةلدا ىسإ خشتب لالما نب ةمماةلا.

يف لمالا ءظلىلا ولللملا شلنا 66 ةللملا ىسإ ةمظدشلا يذة يف ومددلك ةىددم ةمددللا. خشسلب ةللدتمةا
2 لسف: لل ةمدمدتملا ةمدلملا ةمظمج وخدمدم مللشا. و33 يلشسا لظدل 33 نلمت ثلح ةملشاءا،

ةكاءشخ لئدشأ / ةمشللب ةمدلخ اور ءليف 1X 
ةكاءشخ لئدشأ / ةمدشدئال ةكااةلت 2X 

ةكاءشخ لئدشأ / وةمملةئج ةماشةئم ةلب ةكااةلت 3X 
ةمملشك لئدشأ / ةمدمليدلم مشقشط ةممشةلا ةمقلدا 4X

ةكاءشخ لئدشأ / ةمللت للاا ةكاىدلخ 5Xاةت
ىسلدل، ةمدشتب ةمظدلئا إةدا ونسدل .%50 ةماوب ةثددلخ لمشك ثلح ةمشلا، ةمشضا ءمإ Z ةلدا خولل

ةمظملا.3 يذه ةمتامت
: ةمدلملا ةمدشلدما للاخ لم ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا مدشلا ءمإ ومددلك خشءب

5z = 0.012X1 + 0.014X2 + 0.033X3 + 0.006X4+ 0.999X :
لم لالم لدل ةمدشال، ليل خشةلب 1.81 لم وةب مقلإ ىسإ خشتب ةمدف ةمولنلا وك ةمماةلا يذه مدلئا وظدلا
خقا ةمدف ةمولنلا ولل للملهل. لسلدا خدشدلل 2.99 لم وىسإ ل مقلإه خمئب ةمدف ةمولنلا ةمدقلةب، يف يوسدل. ةثددلخ
ةمظدشلا يذة مئا لانمل. رلل خمشك مدلئئدل يإك و2.99، 1.88 ةلم مقلإدل خدلةوت وةمدف ةملللدلا، ةمدظيقا يف

ةمدظلا يف دةدب نلمت ةمدلملا، ةممظشةا ويف ثموتب. لم ىلا ةلب %9 ءمإ ختب ةمةا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف
ةمتللما. ةممظا يف و%36 ةملةةشا، ةممظا يف %29 ةمالماا، ةممظا يف %48 ةمالملا، ةممظا يف %72 نلمدلمف:

لمل.4 ةشم خدظلةت دةدب وممم وةمالملا، ةكاومإ ةممظا يف ىلملا خظلالا ةمةا لددلإ ةمظدشلا وك ءمإ لولل ويذة
(1977) أيأؤلب سؤشاأ -
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لشط يف ةمدمالا ةمتظلىلا ةمدالملا ىسإ خيللقلا -داةلا ةمدلمف ةلماوب مسدظلا مدشلاAltman)ةمدشمخ ةلدتمةا ويللا، 1ضللم

ب218-21 2020، 02، ةمشمد 07، ةمدئسم وةطادةالا، وةمدشللللا ةمدلملا ةمماةللا لئسا ، ةمدلملا مراواةط 1 ةممشلت

لظدل: ةديمدقلدةا، ةشب وةلب ةمديللقلا، ةمماةللا لم ةمشملم 1968 مشلا ومددلك مدشلا خسقف ةشم
يقت ةمتظلىلا ةمولنلا ىسإ خيللقب 

ةممشةلا ةمقلدا ةللر ءششةا ةملج ةمدلمف ةممشط يف ةمدمالا رلل ةمولنلا لا ةلدتمةلب ءلململا ىما 
ةمدمليدلم. مشقشط

ةمتظلىلا. إللشا ةللدلات ويدلددل ختدسا وةمدف ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمدللشلا مظملا نلللل ويدلا ءىيلعه 
مشقشط ةممشةلا ةمقلدا (مملا ةملةةا ةمداشل ةلدلمخ ثلح ةمظدشلا. ةديشلل ومددلك ةلا ةديمدقلدةا، مدذه ةلدئلةاه
ةمتتشا. ءلدلمف ءمإ ةمدمليدلم مشقشط ةمميدللا ةمقلدا مملا لقلأ لملم ةداشل ةمملشك) ءلدلمف ءمإ ةمدمليدلم
لسف ندل ةمئملم ةمظدشلا ثملب لدمم ةمملةت. ةمظدشلا يف ةمدمدتملا ةمدلملا مسظمج لململ ووإةك ةثدملب خت وةذمل

5z score = 0.717X1 + 0.847X2+ 3.107X3 + 0.420X4+ 0.998X :
ءمإ: ةمددمللةا خولل ثلح

ةمدسدشلا ةكاءشخ لئدشأ ءمإ ةمشللب ةمدلخ اور ₁X
ةمدسدشلا. ةكاءشخ لئدشأ ءمإ ةمدشدئال ₂Xةكااةلت 

ةمدسدشلا. ةكاءشخ لئدشأ ءمإ وةمملةئج ةماشةئم ةلب ةكااةلت ₃X
ةمتتشا لئدشأ ءمإ ةمدمليدلم مشقشط ةمميدللا ₄Xةمقلدا 
ةمدسدشلا ةكاءشخ لئدشأ ءمإ ةمدللشلا ءليف مملا 5X

نللل ةثددلخ ءمإ لولل لدل ةمشدلةإ، ةمدظيقا يف خقا ةمدالما وك لشظف يدذة ،1.21 لم وةب Z ةلدا نلمت ءلة (Z)
لالما ومدل ىسإ لمخ لدل ةمتملةإ، ةمدظيقا يف خمشك ةمدالما يإك ،2.90 خدئلوإ Z ةلدا نلمت ءلة ولل ماوسدل.
لم لئشب لدل ةملللدلا، ةمدظيقا يف خمشك ةمدالما يإك ةملةدلم، يذلم ةلم خقا Z ةلدا نلمت ثلخ ويف مللشا.

دةلت. ةومب ةمدلمف وضشدل خقللت ةمتشج
دي، وا ةمدلمف ةممشط يف لمالا نلمت لشةإ ةمتظلىلا، ةمدالملا مئدلا لظلللهل ملمشك لتدت ةمدشمخ ةمظدشلا يذة

ةملشح.1 يذة يف ةلدتمةلب وللدت ةكالشةخ، شلنلا نليا ىسإ ةديللقب لمدا لدل
: (1995) أيأؤلب سؤشاأ -

مدسل ةمدظلللا ةمظدللا وك للاثنا ةمددت ولم ءظلىلا، شلنلا لم ةللملا ءمإ ةمملةقا ةمظدللا ةلدظما
ةلم ةمظدلئا يف ةلدلايلا Z مدللا وظدلا ةمشةةا، يف ةمتظلىلا. رلل مسولنلا للائدا خمشك دي ةم ةمولنلا

لمدإ لملم مدشلا خيشلل ءمإ ويلاخاخ وةلل ومددلك لاب ةمللثالم ديا لدل ةمتظلىلا، ورلل ةمتلءا ةمولنلا
ةكاءشخ، دواةك لشمخ ثذت ةشم ةمئملم ةمظدشلا يذة ختدلت خت .1995 ىلا يف ةمتظلىلا رلل مسولنلا "Zeta"

رلل ةمولنلا يف وىسإ لمشك لل ىلدل ةكاءشخ دواةك لشمخ وك ثلح ةمتظلىلا، ةمتتلئت خشتلل خقسلب ةدمت
لسف: ندل ةمئملم ةمظدشلا ثملب لدمم ةملولدلملا. ةمماليا لةا ةمتظلىلا ةلمولنلا لقلاما ةمتظلىلا

4z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X
ءمإ: ةمددمللةا خولل ثلح

ةمدسدشلا ةكاءشخ لئدشأ ءمإ ةمشللب ةمدلخ اور ₁X 
ةمدسدشلا ةكاءشخ لئدشأ ءمإ ةمدشدئال ةكااةلت ₂X 

ةمدسدشلا ةكاءشخ لئدشأ ءمإ وةمملةئج ةماشةئم ةلب ₃Xةكااةلت 
. ةمتتشا لئدشأ ءمإ ةمدمليدلم مشقشط ةمميدللا ةمقلدا ₄X . 
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ب87 2008، يسميلم، يسلا، ةاا لمقلوا، دةا إ،1 ، ةمدلمف ةمدشسلب ةمولا، لتياإ 1يددف

2011، ةكاادك، وةمدشإلا، مسظول ةمشاةط لالما إ،2 ةلماوب، وةمدظلا ةكادةإ خقللت كارلةا ةمدلمف ةمدشسلب ةماةلما، لشدشد 2ثدال

ب352-
ب194-193 2009، ةكاادك، وةمدشإلا، مسظول ءتلةإ إ،1 ةمدلمف، ةمدشسلب يف ةمشملاا ةديخئليلا ، ةمئللامف مللف 3وملم

نلمت ءلة ولل ةطايلار. مدتلإل لشلضا ورلل لمددلل خشدلل ةمدالما يإك ونال، وو 2.6 خملوا Z ةلدا نلمت ءلة
ةطايلار.1 لتلإل خشةلب ةمدالما يإك وةب، وو 1.1 ةمقلدا

:Kida سؤشاأ رلسلل:
ةمدظلا يف ةمدمدتملا ةمدللا ةممدلا ةمظدللا لم ،1980 ىلا يف خيشلله خت ةمذا ،Kida مدشلا لدشدلل

يف مئا وةم ةمدوملسف، ةكادةإ لشةمج لدلا خشمأ للملا ممج لدأ خشسلب ءمإ ةمظدشلا يذة ةلدظم ةمدلمف. ةلماوب
1974 لم ةمادلل للاخ مللشا شلنا و20 يلشسا شلنا 20 لمل شدب ثلح ةمةا، ةمولنلا لم %90 ختظلا

2 يف: Kida ىسلدل ةىددم ةمدف ةمظمج .1975 ءمإ
.(1X) ةكاءشخ ءمإ وةمملللا ةمالئمل ةشم ةملةا ءليف مملا .1

.(2X) ةمتتشا ءلدلمف ءمإ ةمدسملا ثقشط ءلدلمف مملا .2
.(3X) ةمددمةوما ةمتتشا ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ مملا .3

.(4X) ةكاءشخ ءمإ ةمدللشلا مملا .4
(5X) ةكاءشخ ءلدلمف ءمإ ةمظقملا مملا .5

ةلماوب-: مسدظلا ةمدلمف ةمظدشلا ةتللرا Kida ةلا ةمظمج، يذه ىسإ ةظلإه
5z = 1.042X1 + 0.42X2 - 0.461X3 - 0.463X4 + 0.271X

خظشما ةلظدل ةمتال، لم وةب وو لسللا Z ةلدا خمشك ىظملل خادةد ةماوب ةثددلديا وك ءمإ ةمظدشلا يذة مدلئا خولل
%90 ءمإ ختب ىلملا خظلالا ةمةا ةمظدشلا يذة لددلا ةمشةثم. ىم خالم وو لشللا ةمقلدا نلمت ءلة ةديثددلديا يذه

ةماوب. ثموأ لم ىلا ةلب
:Sherrod سؤشاأ رليال:

يف ةديةدتلدا ةمظولإ يف ةديلددلةا ىسإ ةمدولوأ ةمال لم ةمدشنم ءمإ Sherrod مدشلا لدمت
مولإب لاةوما ىسإ ةمدولوأ ةمال لما مدقللت خدمدتما لشلظا ةاخللإ لشلدما ىسإ ةمظدشلا يذة لشددم ةمدمدقلب.

لمدقللاه:3
6z = 17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.1X

ءمإ: ةمددمللةا خولل ثلح
ةطايلار لاشل z 

ةكاءشخ ءلدلمف / ةمشللب ةمدلخ اور ءليف 1X 
ةكاءشخ ءلدلمف / ةمملئسا 2Xةكاءشخ 

ةكاءشخ ءلدلمف / ةمدمليدلم ثقشط 3Xءلدلمف 
ةكاءشخ ءلدلمف / ةمملةئج ةلب ةكااةلت 4Xءليف 

ةديمداةللا ءلدلمف / ةكاءشخ 5Xءلدلمف 
ةمالةدا ةمدمليدلم⁄ةكاءشخ ثقشط 6Xءلدلمف 

ةمدلمف: ةكادةإ خشسلب ءإلا يف وووإةمدل Sherrod مظدشلا ةمدلملا ▎ةمداشلةا
ويدلددل. خشمأ خلللشلا ووإةمهل لظشدل خت ةمدف ةمداشلةا لم لئدشىا ةلدتمةا خت

لاشل, ةمب ةمتلءا ةكاوإةك لا Sherrod مظدشلا ةمدمشما ةمدلملا ةمظمج لشضا ةمدلمف1 ةمئموخ
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مسظول ةمتللب دةا إ،1 ، ةديمشلةيشةديلدلار ىم ةمموا ةمدلمف ةمدشسلب ةمتللا، رملك ودديخ ةمتللا رملك لمثت 1لشدم

ب10 2012، ةكاادك، ىدلك وةمدشإلا،
ةكاادك، وةمدشإلا، مسظول إيلةك دةا إ،1 ،IFRS ةمدلمف مارةلال ةمموملا مسدشلللل إلقل ةمشملح ةمدلمف ةمدشسلب شظشت، 2ششلج

.252 251- ب 2012،

ةمداشل ةمشإك ةمداشل مشأ
1X 17 للشما
2X 9 للشما
3X 5، 3 ايا
4X 20 اةشلا
5X 1،2 ايا
6X 0،2 ايا

نلمدلمف: ةكاوإةك خمشك خشملميل، خت ةمدف ةمدلللشلا ةمظمللا ةكاوإةك ىسإ ةظلإه
26 ةمملشما •

ةمليا4.8 •
20 ةملةشلا •

ىسإ مقماخدل ويقهل ةمدالملا مدتظلا z ةلدا ىسإ Sherrod مدشلا لشددم Sherrod مظدشلا z ةلدا ختظلالا
ةديلددلةالا1

ةمدتظلالا: يذه لشضا -2- ةمئموخ .
ةمدلمف ةماوب لاشل ةلدا ةمدتلإلل دالا ةمقمت ةو ةمايا

25 ≤ Z لددلإل ةلوا ةكاومإ
25 > Z ≤ 20 ةمدتلإلل ةسلسا ةلوا ةمالملا

20 > Z ≤ 5 ةمدتلإلل لدشليا ةلوا ةمالماا
5 > Z ≤ 5- ةمدتلإلل ىلملا ةلوا ةملةةشا

5- > Z لمة ةمدتلإلل ىلملا ةلوا ةمتللما
:Springate سؤشاأ رشةال:

ويمب ةلدللا ىسإ لشددم ةمذا ةمددللاا ةمدشسلب ولسشب ةديشلل Springate ةمللثح ةلا ،1978 ىلا يف
ةمظللشا ةمدالملا خدللا يف %92.5 ةسمت دةا مملا ثقت ثلح يشلملدب، ةمظدشلا يذة وتلت وةم للملا. ممج واةا

ختالددل.2 خت وو ءيلالدل وىسظت ةمدف خسل ىم للملهل
: ةمدلملا ةمتلما ةللدتمةا ةمداشل ةلدا خدشمج

4z = 1.03X1 + 3.07X2 + 0.66X3 + 0.4X :
لسف: لل ةمددمللةا خداب ثلح

ةمدلدلا ةكاءشخ لئدشأ / ةمشللب ةمدلخ اور 1X
ةمدلدلا ةكاءشخ لئدشأ / وةمملةئج ةماشةئم ةلب ةكااةلت 2X 

ةمددمةوما. ةمتتشا / ةمملةئج ةلب ةكااةلت 3X 
ةمدلدلا ةكاءشخ لئدشأ / ةمدللشلا ءليف 4X 

يإك ،0.862 لم وةب ةمقلدا نلمت ءلة ةلظدل مسدالما، ةمدلمف ةمدلنا ةشل ءمإ ةمدلخاشا Z ةمداشل ةلدا خولل
ةلا ثلح ةمدلمفا ةلماوب ةمدظلا ىسإ ىلملا ةمال ةمظدشلا يذة وظدل وةم ةطايلار. ةتيل لدمدل خشدلل ةمدالما
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.%88 ةسمت دةا مملا وثقت لالما 50 ىسإ ةديللقب 1979 ىلا يف Boutheras ةمللثح

.%83.3 ةممةا مملا وةسمت نلللل لالما 24 لم ىلظا ةاشت 1980 ىلا يف Sands ةلا ندل
شيالةقب شيدرشسلا شيالسا: شيؤبحا

شيارةلب شيدرشسلا شتاوخ: شيؤبلن
ةليفوا شيألبم و شتادشإ تقللا يا شيؤليا شيأحللا دور 2022)ةالششب ةاللب ةلشا شلبا (يوشغا درشسب -1

ةليؤركم وشيؤحلسببا شيؤليلب شيالشا يا شيؤلسأر ادلدا اركرا اللبا ةشديلب شةأللدلبا يؤمساب شيؤليا
شيعمشئر: اللبا شيلشإ ةش شيحفلا دبد شيعلااا

ةمدلملا مسقشةئت ةمدلمف ةمدشسلب ودوةا ىسإ وةمدشلت ةديةدتلدلا مسدالما ةمدلمف ةمشضا ىسإ ةمدشلت ةمإ يميت
ةمدلظلا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا مدللا ةمال خقللت ةديةدتلدلا، مسدالما ةمدلمف ةكادةإ خقللت يف ويدلددل لما وءةلةإ

ةمدظدا ىسإ ةديىددلد خت ندل ةمماةلا. لشب مسدالما ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا ىسإ ةمدلملا ةمدشسشلا وللر ىسإ
وةمدظدا ةلمماةلا ةمددشسقا ةمداليلت لتدسا مدشضلا ةمشءاف ةمدظدا ةلدتمةا خت ثلح ةمدشسلسف، ةمشءاف

ةمماةلا. مدذه ةمديللقف وو ةمظنلا ةمئلمج وخاملل مدشسلب ةمدشسلسف
وةمديللت مسدالما ةمدلملا ةمقشةئت ىسإ ةلديىددلد ةمدلمف ةلماوب مسدظلا نلمة" شللود، "ةمددلك، مدشلا ةلدتمةا خت
لذخ لل ويذة ةمدشددمل ةمماةلا يدلل للاخ ةمدلمف ةماوب وا ةمتيل لظيقا يف ةمدالما ةك ةمإ ةمدشءب خت ىسلدل

ةمدمدقلب. يف للملا ءششةلا لدشةلب ةمدالما ةك ىسإ
شيؤليا ةليأاار شيألبم يا شيؤليلب شيؤمارشا دور ةالششب شيرةؤلب) دبد ةا فةرشيلا ةا ةؤاا (ةتلر درشسب -2
ةليبشر أكلدلؤاا السأر ادلدا اأبلبلا ديسأتؤلخ اقداب اركرا شيألللفاا شيأؤللمي شيأحللا ةلسأجدشا

ورةلب ارةلص ةلحدي للااب شيأعلرلبا شيالشا و شيأاللر و شديةأللدلب شيالشا الدشب يا شيالسا
:2020\2019

ءةلةإ و لدشالل، ورلل ةمددشالل ةمدالملا ةلم ةمداللت ةمإ لدمت ءثتلئف مدشلا ةظلإ ةمإ ةمماةلا يميت
ةمدظدا ةلدتمةا خت ندل ةمولنلا. لتدسا يف ةمدلمف ةلمدشال ةمدظلا يف دوايل و ةمدلملا ةمداشلةا ويدلا

مدشسلب 22spss v ةطاثتلئف ةمللمللا ةللدتمةا ولمل ةديلدقلةئف وةمدظدا ةمداليلت ضلت ةلب لم ةمشءاف
2007EXCEL ةمدئموخ ةلمللا ةشةليا وخئدلشدل ةمدلملا ةمقشةئت لم لدشدل ةشم ولمل ةمدلملا ةمداشلةا

و ةمددشالل رلل ةمولنلا يف ةكاومإ ةمدئدشىا خداست ةشلح لئدشىدلم ةمإ ةمماةلا ىلظا خقملت خت ثلح
لدشالل شلنلا 8 ةلدللا وخت 12شلنا، لدشالل رلل ةمولنلا ىمد وةسو ةمددشالل، ةمولنلا ةمالملا ةمدئدشىا
، لددلملا لظشةا للاخ لملئل ثققت ةمدف ةمولنلا : يف خداست و ةمدشال لشلللل ويت ولمل ةمماةلا لئدا لم

للملا لدمللةا ىسإ ةديىددلد خت ندل ةمدميشأ، ةمدلخ اور لم ونال وو 75ةلمدلئا لملاخدل مملا خلسو شلنلا
: ةمدلملا مسظدلئا ةمدشءب خت ةمماةلا للاخ لم ، للمف 37لاشل يف خداست (ندلا)

لم: نب يف ةمدماولا ةمنليلل ىسإ خاتل مملا 17 ةلم لم للملا لاشلةا تلاأ يظلو ةك خللم -
ةكالب)ةمدلمسلا( إشلسا دلشك / ةمالةدا ةكاءشخ ءليف .1

)ةمدلمسلا( ةمتلءا ةكالشةخ / ةمملشك ءلدلمف مملا .2
)ةمدلمسلا( ةكاءشخ ءلدلمف / لشدئال واةلت + ةثدللإلا + ةمدلخ اور مملا .3

وللمل. لقلشما مملا ويف %90 ةسمت لشدللل ختظلا لشدل لو مدشلا ءللةا لم ةمماةلا يذه لمظت _
مملا ةكالب، إشلسا دلشك / ةمالةدا ةكاءشخ ءليف مملا ةك ممدظدا ةمدلمسلا ةمدتاشيا لموخ للاخ لم _

ةمقمال مدل ، ةكاءشخ ءلدلمف / لشدئال واةلت + ةثدللإلا + ةمدلخ اور ةمتلءا، ةكالشةخ / ةمملشك ءلدلمف
ةمددللا. دةما و ةاخللإدل لشلللاا ءشلال للاخ لم لمل ولدما ةمدظلا، ىسإ
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ةمدلملا: ةمتلما لشللالا ةمملل ةمددللالا ةممةما خشلذ _
1Z= -2.251+2.192R4+0.110R2+0.009R

لمشك ىسلب ةمددشتب ةمظدشلا ديك ةمالضللا نب ءشا تللا ةشما ةلدتلاب خت ةمملةقا ةمظدلئا للاخ ولم
ونلمة. ةمددلك لم نب مدشلا يف ةمدمدتملا ةلمظمج ملمت يف ونذمل يلمسلا ونسدل ممج تلاأ لم

يدرشسلا ش اعلب شيؤلياا ةليفوا يلألبم Altmanشيؤادخ سؤشاأ شسأجدشا ) ويلبب )تلاا درشسب -3
: دلاؤبر2020 شيادد2 شيؤعلد7 1 سبلأ للااب شاردشرلبا و وشيؤحلسبلب شيؤليلب

خيللت للاخ لم لمل و ةمتظلىلا مسدالملا ةمدلمف مساوب ةمدمدقلسف ةديثددلخ ىسإ ةمدشلت ةمإ ةمماةلا يميت
ةلىدللاه ةمدشسلسف ةمشءاف ةمدظدا ىسإ ةديىددلد خت ةمتظلىلا، ةلمدالملا ةمتلب و ةمدشمخ Altman مدشلا

ةمدلمةملا. نلمماةللا ةمدملىمل ةمالىلا ةمدظليا لم ىمدة خدمدم للما و وةلشا لنسا
39 ىمديل وةمللمو ةمدلملا مراواةط ةممشلت لشط يف ةمدمالا ةمتظلىلا ةمدالملا نب يف ةمماةلا ىلظا خدداب

ةمدلملا: مسظدلئا ةمدشءب خت ثلح لالما،
ةمإ ةمشللب للخ اور لم لظتاما مملا مملدل ةشك خددلا ةمدلمف ةماوب يف خقا ةمدف ةمتظلىلا ةمدالملا -
ةمإ لادا لدل ةمدالملا، يذه يف ةمملشما ةسا لشمأ لل ويش ةمملشما(، )مملا ةمدسدشلا ةكاءشخ ءلدلمف

ةمقتلل. ةكالب يف ةمدمدشقا ةمداةللخدل لشةلدا ىسإ ةمقمال ىما
ىسإ ةمشلئم لشمخ لم لظتاما مملا مملدل ةشك خددلا ةمدلمف ةماوب يف خقا ةمدف ةمتظلىلا ةمدالملا -

ةكاللا. مولإلخدل نب ىسإ لسلل وتل لل ويش ةديلدادلا
ةمدلمف. ةلماوب ةمدظلا ىسإ ةمقمال مدل ةمدف ةكاللا ةمدلملا ةمظمج ةدشسلب ةدييددلا -

ةمظلشيا ةمتظلىلا ةمدالملا يف ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا ىسإ لمة لقلشما ةمال ةمدشمخ1977 Altman مظدشلا -
ةمدلملا مراواةط ةممشلت لشط يف

رلل ومب ةدي ةمتظلىلا، ةمدالملا يف ةمدلمف ةلماوب مسدظلا ةمدشمخ1977ضلواا ALtmanخ ةمدظلا مدشلا
. نلت

ىلظا يف ةمدلمف مساوب ةمدشلضا ةمدالملا ضشا ولللب داةلا ،Altman مدشلا خلظف يف ةمدشءللا وخداست
وديخمم ةمدلمف ةماوب يف خقا دي ثدإ ةمشالا ولب لم ةمدلملا وضشلددل مدشملم ةمددمظا ةمشسشخ ءلئلد ولشلوما ةمماةلا

. ةممسف ةديةدتلد ىسإ لسللا ىشةةج
شيؤليا ةليفوا شيألبم يا شيؤليا شيأحللا امارشا شسأجدشا ةالششب يبلع( اللفب ةللب )لبشر درشسب -4
شديةأللدلب شيالشا كللب أكلدلؤا السأر ادلدا دلع يلحلشخ اقداب اركرا شديةأللدلبا يلؤمسالا

2022ا2023: ةشاالن ةلحلأ تؤشالت دلا شيأاللراللااب ودلشا وشيأعلرلب
يميت ةمدالما يف ةمدلمف ةمدظلا مدللا ةلدتمةا ءلململا لم ةمدشنم ، ةديةدتلدلا مسدالما ةمدلمف ةلمشضا مسدظلا
ةديةدتلدلا ةمدلمف ةمدشسلب ودوةا خيللت و مسدالما ةمدلمف ةلماوب مسدظلا نشدةل ةمدلمف ةمدشسلب ويدلا ءةلةإ ةمإ ةمماةلا
ةماوب ظليلل وءا ولب لم ةمشءاف ةمدظدا ةلدتمةا خت ثلح ، مسدالما ةمدلملا ةمشضشلا خوتلت يف مئلىددل و

ةمدلملا. ةمقشةئت خشسلب ولب لم ةمدشسلسف وةمدظدا ةمدلمف
ةمدلاةمللا ىلا وخت ةمدلمف ةمدشةإك لاشلةا داةلا يف ةمدلاةملا ةلئدا وللءا ةمدلملا ةمقشةئت ىسإ ةديىددلد خت
يف لظتاما ةمظدشلا ممج وك خللم Sepringate مدشلا خيللت للاخ ولم ، 2020 ةمإ 2017 لم مسادلل ةمدلملا
لظا يف ولل ، ةماوب متيل لشلضا ةمدالما يلك مذة 0.862 لم وةب ومدل وا 2017و2018و2019 ةمدلملا ةممظشةا

ةمدلملا وضشلددل خشمم و مسدالما ةمدلمف ةمدلنا للالا ىسإ لمخ لل ويذة للخاشا ةمظمج نلمت 2020
ضلوال ، ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا لئلخ يف ةمدلمف ةمدشسلب ىسإ ةمدالما ةىددلد ضلوال يف ةمدشءللا خداست ندل
لم تلل مدشلا ةلدتمةا ةمإ ةلطاضليا ، مئلثب وتلت نشمب ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف sepringate مدشلا ةلدتمةا
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. ةمظدلئا لم ةمدشنم طاللةإ ةمدلمف ةماوب مدللا

ةليأاار شيألبم يا شيؤليا شيأحللا أدوشا شسأجدشا ةالششب سفللب( لبلري شيحاا دبد شيقلدر دبد )ةا درشسب -5
شيؤليلب شيالشا يا شيؤلسأر ادلدا سلا اأبلبلا تؤا اقداب اركرا ا شديةأللدلب يلؤمسالا شيؤليا
/2020 –ةاترا- للتر احؤد ةعلااب شيأاللر ودلشا شيأعلرلب و شديةأللدلب شيالشا كللب وشيؤحلسببا

:2021
مسدظلا ةمدلمف ةمدشسلب ودوةا خيللت مسدالما، ةمدلمف ةلماوب مسدظلا نشدةل ةمدلمف ةمدشسلب ويدلا ءةلةإ ةمإ ةمماةلا يميت

. مسدالما ةمدلمف ةمدظلا مدللا ةلدتمةا ءلململا لم ةمدشنم ةديةدتلدلا، مسدالما ةمدلمف ةلمشضا
ةمدف ةكاثمةأ و ةمنشةيل مدمدقلب ةمدظلا ىدسللا ةكاثللك لم نالل يف لودب كامب ةمشءاف ةمدظدا ةلدتمةا خت ثلح

. ةمدمدقلب مئشةمج ةلمدتيلت مارمملك لمدا ثلح لمالدل
ىم لشسشللا خشسب ثلح مسدالما ةمدلمف ةلمشضا مسدظلا ةمدلملا ةمظمج ةللدتمةا وخشسلسدل ةمدلملا ةمدلاةملا ىلا خت
ةللدللا ةمقلةا لدتم لقشا ةشلح مسدالما ةمدلملا ةمشضشلا ىم وةضشا ءشال خشيف وةمدف ةمملم لملا و ةملةشلا
مسظدلئا ةمدشءب خت ندل ةمدظلا، يف دوا مدل مملا نب و ةلمدشسشللا مداولمه لماف مشش ىسإ ةمدلملا ةمظمج لم لشلم ثئت
ومدل ةمدلملا ةمدلدودلا مملا ثملب للاخ لم وخللم ةمماةلا يدلل للاخ ةمملشما يف ىئا لم ةمدالما خشلمف : ةمدلملا
ةثدللللا و ةمشللب للخ اور لم نب ةك ، ةملةا ءليف يلله مملا يف نللل ةمتالا ةمإ لمل ولششد خلةلا يف
ةكالذ وخت ةمدالما ديلدادلاةا ةمدشادلم خدشلب لشظف لل يش و لشللا ةمتالظا ولل للملا ةلدا لو ةمشللب للخ اور
ةلدتمةا ةمدشسلب، ىدسلا يف خالم ةمدف ةمدلملا ةمدشسشللا لدلا ىم ةطايتلت ةمدالما ىسإ لئج ةلمدشءللا،
ةمدلدودلا وخشملم ءشلشا ةتشال ةمدالما ىم ةمموا و ةمدلمف ةكادةإ خقللت ولب لم نمب ةمدلمف ةمدشسلب لاشلةا
ضلوال ، ةديلدتمةللا مددشلب ةمتلءا ولشةمدل ىسإ ةديىددلد و ةمدئدمل ةكالشةخ خشظلا و خوملب للاخ لم ةمدلملا

ةمدشال. لتلإل يف ةمشةشأ خئظج لم ةمدالما خدمم وةلئلا ةإللةإةا ةمقللا
شيؤليلب شيشتالب تحدلد يا شيؤليا ةليفوا شيألبم سؤلاأ دور ةالششب ةششسؤلب( سششخ دلفبا )الؤلإ درشسب -6
ةعلااب شيأاللر دلشا و شيأعلرلب و شديةأللدلب شيالشا يا السأر ادلدا سلا اقداب تجرأ اركرا يلؤمساب

: 2023/2024 ةليؤب 1945 الي 8
يف ةمدلمف ةمدشسلب دوا و ةب ءسا لةا ةمدتيسشلا ولتدسا ةمدلمف ةماوب لادشا ىسإ ةمدشلت ةمإ ةمماةلا يميت
يف ةكالللل يذه يشلملا ولما ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا مدللا و تمللا ىسإ ةمدشلت مسدالما، ةمدلملا ةمشضشلا خشملم
خشلضدل ءلململا و مسدالما ةمدلملا ةمملالا لما ىم مسموا ةمدظلا مدللا ةشب خيللت و ةمدالما وضشلا خشملم
ةمشئلا للمةا مدالما ةمدلملا ةمقشةئت ىلا خت ندل ، ةمدشسلسف ةمشءاف ةمدظدا ىسإ ةديىددلد خت و ، ةمدلمف مساوب
خت ثلح ةمتتشا مئلمج ةمدتدتلل ةمدلملا ةمدلاةملا ولمل و ةكاءشخ مئلمج ةمدتدتلل ةمدلملا ةمدلاةملا خشسلب و
ونال ةدييددلا ىسلدل لئج مدذة و ةمدلمف ةلماوب لدمدل ةمدالما وك ىسإ ةمدظدئلم ةلم لدشةيقا مظدلئا ةمدشءب

. ةمدلمف ةماوب يف ةمشةشأ ليل مدالدا ةمدلملا ةلمشضشلا

شتاللبلب شيدرشسلا شيالسا: شيؤبلن
Prediciting The Financial Fiaiure of Rtail' ةالششب (2000,kEENER M H) درشسب -1

'2013 Compagnies in The United States
ثلح ةكالللملا، ةمددشمل ةمشديللا يف ةمدئائا خئلال ةيلأ ىسإ ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا مدللا خيللت ةمإ ةمماةلا يميت
ىلظا يف ةديىددلد خت ثلح ندلا. مدللا ةللدتمةا ةمدلمف ةلماوب مسدظلا ةمسشلمدف ةمدشسلب ولسشب ىسإ ةمللثح ةىددم
2221 ةلم ةمدددمل ةمادلل للاخ ةكالللملا ةمددشمل ةمشديللا يف ةمدئائا خئلال ةيلأ يف ةمشللسا ةمولنلا ىسإ مماةلا
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وك ةمظدلئا وظدلا و ندلل، مدشللل 64 ةللدتمةا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا ءلململا ةمإ ةمللثح خشءب وةم ، 2252 ةمإ
لظتاب، مقما خميت ويلله لظتاما، مقملا خميلا ةظملا خددلا ةمدف خسل يف ةمدلمف مساوب ىلضا ةكانال ةمولنلا

ةمدمليدلم. ثقشط ةمإ ةمملشك مملا ةاخالأ ةمإ ةلطاضليا
Finacial rationsاdiscriminant' ةالششب (1968 )Donald l.Altman درشسب -2

' predicition of corporate bankruptcyا journale of finance
شلنا 22 ةللملا خشسلب للاخ لم ةمدلمف، ةلمدشال ةمدظلا ىسإ ةمدلملا ةمداشلةا ةمال لما ةلدللا ةمإ ةمماةلا يميت
ولسشب لمدتملل ةمدشسلسف ةممدف ةمدظدا ةلدتمةا ىسإ ةمللثح ةىددم ثلح للملا، لولنب لم لشلمف متادل ءظلىلا،
ائلملا للملا ممج لدأ ضت ةمذا Z-Score مدشلا ملظلإ (Discriminant Analysis) ةمتيف ةمددللاا ةمدشسلب
ةمإ ةمدشدئال ةكااةلت و ةكاءشخ ءلدلمف ةمإ ةمملةئج و ةماشةئم ةلب ةكااةلت ةكاءشخ، ءلدلمف ةمإ ةمملشما يف:
خشءست وةم ةكاءشخ، ءلدلمف ةمإ ةمدللشلا و ةمملشك، ءلدلمف ةمإ ةمدلخ ملور ةممشةلا ةمقلدا ةكاءشخ، ءلدلمف
يذه ويدلا وةلإا . %83 دةا ةظملا وةشىب ةلب ةمولنلا ةاوب ةمدظلا ىسإ ةلدا ةمظدشلا وك ةمإ ةمماةلا مدلئا

. ةمدلمف ةلماوب ةمدلمل مسدظلا يشلما نشدةل ةمدلملا ةمداشلةا دوا خشنلم يف ةمماةلا
Predicting Corporate Bankruptcy' ةالششب ( 2012 Alkhatibا & Bzaour ) درشسب -3

'Of jordanain Listed Company : Using Altman & Kida Models
لشط يف ةمدمالا مسولنلا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمظمج ةلدتمةا وتل ةلدقتلإ ءمإ ةمماةلا يميت

لم ىلظا ةمماةلا خظلومت وةم Kida. و Altman مدشللف ىسإ ةلديىددلد ولمل ةكاادمف، ةمدلملا ةكاواةط
ةمدتليلا ةمولنلا ةلدلشلد لا ،2008 ىلا ءمإ 1990 ىلا لم ةمدددمل ةمادلل للاخ وةمتمللا ةمتظلىلا ةمولنلا
خدمم Altman مدشلا وك ةمظدلئا وظدلا ةدل. ةمتلءا ةطايتلت لديسللا ديلدلات منلةه ةمدشللم وشلنلا
ىسإ وةظلإه .%69 ثشةمف Kida مظدشلا ةممةا مملا ةسمت ثلم يف ،%93 ةسمت ةظملا ىلملا خظلالا ةمال خشقلت لم

ةمظدلئا، يذه
ةمدشءب ةدمت دةدب، دياخالأ منلةه Altman مدشلا خاملب لا ةمظدشلللم، وثم ةىددلد ةملوال ةمماةلا ووءت

ةمدلمف. مساوب ةمولنلا خشلا ةثددلملا ةوشك ةلشديه ونال خشةشلا ءمإ

شيحليلب شيدرشسب و شيالةقب شيدرشسلا ةلا شيؤقلرسب شياليا: شيؤبلن
: شيأولةا أولا -1

لم ةممدف ةمدظدا و ةمدشسلسف ةمشءاف ةمدظدا ةلدتملشة ةمللثالم ةشب وك مئم ةمملةقا ةمماةللا للاخ لم -
ةلمماةلا ةمددشسقا ةمداليلت خشملم يف ةمملةقا ةمماةللا لا داةلدظل ةخاقت و ، ةملللملا خشسلب للاخ

. ةمظنللا
: شديلألاإ أولا -2

ندلا لدمللةا ةللدتمةا ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا لشلوما يش و ائلمف يمت يف خودلو ةمماةللا لشنت وك مئم -
نددمللةا. ةمدلملا ةمظمج ةللدتمةا خقشا داةلدظل ممم لشللللا، ووللا

ةمادلةا. ونذمل ةمظشأ وو ةمشئت لم لشةإ وللا ةمإ داةلا لم ةلدسات مسشلظلا ةلمظملا -
ةللدتمةا ولمل ةمدالملا ومشةأ مدتدسا ةمدلمف ةلماوب مدشلا ملظلإ خمشإ ةمماةللا لشنت وك ةمقشخ لدمم -
ةمتيف ةديمشمةا مدشلا خيللت ةمإ خمشإ داةلدظل وممم ومددلك مدشلا و ةمسشلمدلف و ةمددللاا ةمدشسلب

ندلا. لدمللةا ةللدتمةا ةمددشمد
شيفلا: للاحب
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خولل ل لدلشه ممظدل وةطايلار، وةمشمل ةمدشال لاب لولةدا لتيسشلا ةشمل لدشلت ةمدلمف ةماوب وك للت لدل لدما
دي ةمدلمف ةماوب خشةلب ةمدف ةمدالما يإك لمل، ولا ودلشمدل. ةلمداةللخدل ةمشيلإ ىم ةمدالما يلدل خشئا ثلما ءمإ

ويذة ىظب. ةطاىلاك لدت وك ةلب للةثب ةشمل ةطايلار لدل ثلح خدتاإ، وو ةمشدب ىم لددشةا ومدل ةلمملوال خشظف
ةلماوب. مسدظلا نداشلةا ةلدتمةلدل لدمم ةمدف ةملئلملا ةكاىلةا ىسإ ةمدشلت للاخ لم ةب ةمدظلا ءلململا لدلا
لم ةمشملم خيشلل ءمإ ودا لدل لملايل، ختشلا يف ةمدالملا خملىم لململ وللملج ىم ةملشح خت مذمل، مدلئا

ةمظدللا، يذه ةلم لم ةكاللللا. ةمدلملا وةمظدللا ةمظمج ءمإ ةلديلدظلد ةمدالملا، ةاوب ةمدظلا ىسإ ةمقلدال ةمظدللا
ىم وةضشا ءشال خقملت يف ل يلله ة دواه خسشج ةمدف ،Springateو Sherrod و Kidaو Altman مدشلا مئم

ةمديللقف. ةماتب يف ةمداشلةا يذه ةديللت لظقشا مسدالما. وةمدمدقلسف ةمشلمف ةمدلمف ةمشضا



شيفلا
شيالسا

ةمدلمةملا ةمماةلا
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شيؤاأجداب وشتادوشا شيبرلقب شتاوخ: شيؤبحا
شيعمشئري شيوابا شيقرا ةلب تارلأ شتاوخ: شيؤبلن

تارلفا أودي:
ويذة ةسش" "لشمأ مدا يف خقا .1980 لشلسلا 05 يف بةلللك ةمئاةئلا ةموشلف ةمقلا ونلما خشلمت
ةشديلا ةديلدملاخ كايشةا خلةشلم ىدلخ 6 دةئدا ةوللا ةليلةا ةملمةلا يف ةميسقت ةلللك، دةئلل ولت يف
يدف مسلظل، ءمدلا للنا 147 ووخ ةلللك ونلما خشدلل دةئدشك. 10ىدلخ 2013 لظا ىمديت مللسو رلدةلا،
ةمشللا ةطادةال لم ةطاللال مسملللا ةمدلائدا ةمدظدلا خململا ىسلدل مالم ندل للخ، اور خمشاك ءخا خمشإ
ءاضلئدت يف خمليت وةمدف ةماةلئم لديسلدل ةمدف ةثدللللا ىسإ خشدب و مسلظل، لشمد لتيت ىسف وةمدظلاقا
و ةلدادلاةخدت مدللشلل ةمشنلما مددشلب لشدللشك ةمذلم ةمدلمف ةمشئا وءشلب ةلم ةمشللت دوا خسشج ندل
ةمددشسقا ةمشدسللا وا ودةئا، شمب ىسإ ىظميل مقشديت لشدىشك ةمذلم ةمدلمف ةمالئب ووءشلب مولإلخدت،

ةمظقتلك). و ةماللدل (ىدسللا لشج و ءلمةأ لم ةمشملةلا ثلنا ةددلةشا
ويددل: لدشمدل ةشظلئا ةمشنلما خقشا ندل

ةكالب لدشليا خئدلا ةلوا لظا -
للمج ةمإ وةماشةئم ةطاءمةا ثلح لم ةمشللا) (ةممظمةا ةمشمشللا ماردةاةا ةمدلملا مسشدسللا ةمشللت دوك خشدب -

وةملسملا. وةمشديلا ةمموما لودلللا خدشلب
ةمددم وءشلب ءةلةا ونذمل وةمدئلال ةمدشإلا لللدلم يف وةمدشلومللا ةممللثا مقيلىلا ةلوا -لظا

ةمشلل....
ةبرللب شيعمشئري شيوابا شيقرا يشكليب شيألعلؤا شيدلتا رلسلل:

لم: ةمدظنلدف ةمدلمب لدمشك
وةمشلللاا ةمظدلئا ىسإ لمدل وةمذا ةمدظنلدف ةمدلمب يف ةكاوخ ةمدماوخ يش ةمشنلما لملل شيؤدلر: .1

ويددل ىململ لماومللا ىسلب يددلخج مذة ةمدلناا ةمدمللل للمج ءمإ ةمدئلالا
ةمددشللسلم مساةلئم ةمدشسف ةمترخشا ىبا وخقملدب خشللاب للمج ءمإ ةمئاةئلا ةموشلف ةمقلا خدالب -

ةمشنلما. وللةةلا لدلةشا، ةدظولت لقشا -
وةمشةلشا. ةمئلمل ةلمدشليا ةديةدتلدا ةمدشلت ءثلإا ىسإ لشلب -

ةممشط. يف ثتدب إللدل ىسإ لمدل -
ءلةلا ةمب ةمددلشا وةمقشةملم ةمظنلا خيللت ىسإ ةمشدب -

مدل ةمدمشما ةكاىملإ ولشمد ةمقلا ومئظا ةمتتشللا مئظا للور -
وةمتلاللم ةممةلسلم ةمدلةةللم خقلالل ىسإ لئلج ندل مذمل وخقلالل ولشةا وةشم ةموملوا لئب للةةج -

مسشنلما ةمدلةةلا لتسشا مولإ للةةلا للمج ءمإ
ةمدالما. دةلب ةمشللا ةكاللاط ىسإ لشليي -

ناللل لدلا ةممل وللما لشظاش لدشمإ يلدل ةمدشسشللا ممللا منلة مسمللا لددا لتسشا يف شيار: أالسب .2
ويددل:
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. لظب ةمشةاد ةملظل الا و والايل واوديل خلالا لئب ةشةليا ةمشةاد ةملللم وخلخلج خمئلب -
ةمولملا. ةشةليا مسظقشد دلشخ نب يلب لمئب لئب ةشةليا ةمتلدا ةملللم وخلخلج خمئلب -

( ةمالنأ ، ةمدلخا ) ةمدلةلسلم لا دةئت ةختلخ ىسإ ةمدملل لشب -
ا (.... ةماللاةا ، ةديلددلىلا ، (ةمسقلإةا ةمددظلا ةمدشةىلم خمللل -

ةمشنلما لملللا مشللا اللئب...) ، وتلئت ، (اةلالل ةمدلةلسلم وىدلخ و ةديميللىلا خشللم -
ولشد يفثلما وو ىيسا يف للولب وو ةمدملل رللب ثلما يف ةمدملل لا لللشلل لدلا مب شيؤدلر: سلئن .3

ويددل: لدشمدل ةدل لتشخ ةمدف ةمتلاثللا ةمدملل
ةشمدل يف لشب ةلديشدلةو ةو مب ةمدشيلل ةمتلاثللا ثمود يف رللةب للاخ ةمدملل لملك _ةمشدب

ةمدمساا ةمدتلما خظاذيل ةمدف ةكاىدلخ لدلةشا _
مسلةلةا ةديىدللا ءىلدل ةملا ءمولعيل تت ةمدملل لا لللشلل ةتاا ةمدتسشا يذه خدتب شيؤرشةبب: اللحب .4

لسف: لل وظلئادل ويت لم ةمدشللللا ةملشللا وءاللخ خلنلج ىسإ لددددل خقدتل ةمذةخلا
مسشملب. ةمشمم ةمملل ولدلةشا ةطاشلةت -

ةكااشلا. يف ةمشتلئت ضلت ىسإ وةمشظللا ةمددلةشا -
ةمتالظا. يف ةمدشلشدل مامدل يف ةممئلاا يف ةمدشلشدل ةمدللمو نشك لم ةمدشقلت -

ةمديسشةا. ةخرللخ يف ةديلدملاخ كايشةا ةمدشللللا ةملشللا ةشح -
ةدل ةمدمدتمللم ةدتلما وةدييددلا ةمشنلما للاةملا ةدمللل ةمدتسشا يذه خدماب شيالاب: شاردشرا اللحب .5
ويت مشمشايت نمملب ىسلدت خدلا واةا ىسإ ةمدشظالم نب لدمف لشا يمب ةممللةلا. و ةمشمشا يلدل

لللسف: ةمدتسشا يذه لدلا
ةمدشظالم. لسالا لدلةشا -

وةمددددظلم. ةمددلةتلم لسالا لدلةشا -
ةمشدلد. للد لدلةشا -

ةمشنلما. واشلا ىسإ ةطاشلةت -

ةمشنلما. للاةملا ىسإ ةديشلةت -
ةمدشظالم. خمشلم لدلةشا -

ةملظل. ختلت خشت ةمدشضشىا ةمشللئب ىسإ ةمدمددل ةديثدالا ىسإ ةمدشنم -
وةمدددسملا. ةكاشتلب ةلم كامندا ةمئلم ةمديللت ىسإ ةمشلب -

ةمملةئج. لتلالا وديا ةمدشللظلا خململا لدلةشا -
ةمشنلما. يف ةمددشةلم ةمشدلد ءللما -

ويف: يلوأ تلاأ لم ةمتلاللا ةمشلاةلا لتسشا خدمشك شيجلرللب: شيالاةلا ةاا .6
ةمدمدظما. وةديىددلد ةمدمدظما ةمدمسلت يلأ و.
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وةمدللشل. ةمشل ةمدشإلم ءىلدل ةمدشإلم ةمدششديا ةيلأ ب.
ويددل: لتدساا ةددلا ةمتلاللا ةمشلاةلا لتسشا خقشا

شدل.. نب مدللا يف مسدملللا وخشللددل ةمدتسشا ءثتلئللا خدليا -
وةمدتمالم ةمدمدشادل ثملةلا اءم -

ةمدمدظما وةديىددلد ةمدمدظما مسدمسلت ةمقلوا لسالا ءىمةد -
يدف: ةمالاتا ةمالأ لددا ىم ولل

شيؤاألدي: وشديدأؤلد شيؤاألدي شيأاللا يرا _ 
شيؤاألدي: يلأاللا ةليلابب

وةمدتملل.. ملالدللةد ةمدمدظما ةمدمسلت وتلئت ةلدقللخ -
ةمدمدظما ةديىددلد وو ةمدمدظما ةمدمسلت يف ةممةلسلا ةمدششللاا ووةلل ةلدقللخ -

مسدتملل ةمدمدظما ةديىددلد وو ةممةلسلا خشظلا وىمل خمللل خشنلم -
شخاسألدي: يلادأؤلد ةليلابب

ةمدمدظما ةديىددلد وتلئت للةةلا -
ةمدمدظما ةديىددلد ىسإ ةمدمللةا وو ةدييددلت ووةلل ولشلمئا ةمدلةةلا ةلدقجةخ -

وةديلدللةد. مسدمدالملم ةمدتملل يف ةمدمدظما ةديىددلد ةيددلت خمولم -
ةمدلملا: ةمددلا ةمالأ يذة لدشمإ شيؤبلار: و شيحر شيأشللا فدلدا شيأحشلا شيأشللا يرا 

. وةمشل ةمدللشل ةمدششلب وخلخلللا ووةلل ءدةال -
وةديلدللةد. ةمدتملل ىدسللا لدلةشا -

ةمدشةإم. ةمشملةلا ةملت ةمقللا -
وخشللددل وةممظشلا ةمالاتلا ةمودللا ةكاللشىلا ةطاثتلئللا خدليا وخملللةا. ةمشدلاا لشل لملللل -

ةمدتدتا. مسئدلا
وخلللت وشلةإ ملظلإ ةمقلوا ولظا ءإلا يف ةمقلوا ةدظا خددت لتسشا يف شيقروا: اللحب .7
ةمماةللا لسلا لم ةمدتسشا وخدمشك ةمشدب ءإلا يف ةلمقلوا ةممللا ةمدولالا وخدشلب ةمدملنم

ويددل: ناللل ةددلا ةكالللل يذه خقشا وةمدشلملب
يلدل. وةمددتلءت ةمظاةىلا دلشك ةلدلللأ ولدلةشا خشللم -

ةكاليلإ. وخقملت داةلا -
ةمدللتا. ةمقلوا وضا داةلا -

ةمدلم: ةمإ لقمت شيللدوا: اايحب .8
ءلمةأ ةمشملب، نوا ةمشملب لشليا ةمإ ةلطاضليا وةطالمةأ ةممشج ةشدسلا لددت شيمةلئا: شسأقبلخ ةاا أ.

ولشلب ةممدلك شلل إسللا ءلمةأ ةمدشتلب، ةمولملا
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ةشدسللا ةمقللا ةمشدةئا، ءلمةأ ةمشملةلا، ورست يدا ةمشدسللا يف لدتتت وةمذا شيجلفا: شيؤتأن ةاا ر.
ةمملنظا. ةمشملةلا وللةةلا لشلمئا ةمولملا، ةمليلةا ءىيلإ ةممشط لظمةا

ةدددا لقشا ندل مستظموط، ةطادةالا ةكاىدلخ لتسشا وةطالمةأ، ةممشج لتسشا ولمت شيوبلا: اللحب .9
ةممللشا. وةمتمللا ةمدششللاا لمللا

ةمدظنلدف: ةمدلمب لشضا ةمدلمف وةمومب
مسلظل ةمدظنلدف ةمدلمب : 1 شيوتا

ةملظل وتلئت ىسإ ةىددلد : شيؤلدر

شيدرشسب ةؤأالرشا شيأارلأ شياشسا: شيؤبلن
ةمئشةمج خشمأ ائلملا لئدشىلا تلاأ ىسإ لشإىا لمدقسا لدمللةا تدلملا ىسإ ةمماةلا ةشددست

وخت ، ةمدلمف ةماوب ىم لشلل وةثم خلةا لدملل ةمإ ةلطاضليا ةمدتليف، ةمقيلأ يف ةمدلمف مرادةإ ةكاللللا
لسف: ندل خشملميل

شيألةا شيؤأالر أودي:
: يف ةمدلةا ةمددملل لدداب

شيؤدلر

شيار سلئنأالسب
شيؤدلر

اللحب
شيؤرشةبب

اللحب
شاردشرا
شيالاب

ةاا
شيالاةلا
شيجلرللب

اللحب
شيقروا

اللحب
شيللدوا

اللحب
شيوبلا
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اور ةلىمل للاخ لم ةمدشددسا ةمدتلإل لشةلدا ىسإ ةملظل ةمال مدقللت لمدتما لاشل ويش شيؤليا: شيفوا _
ةمتيلل. ةكاءشخ ءلدلمف ةمإ ةمتلءا ةكالشةخ مملا للاخ لم ىظب ةمدشللل خت ثلح ةب ةمتلءا ةمدلخ

(1) شيجبرا.... شتاحشخ فلؤليا / شيجلحب شتااششخ = شيؤلخ رأن لشدا امار

شيؤاأقلب شيؤأالرشا رلسلل:
لللسف: يف وخدداب شتاحشخ: لشدا امارشا -

(2) ..... شيقروا / شيشدشئا _
(3)... شتاحشخ فلؤليا / _شيقروا

(4).... شيجلحب شتااششخ / شيالاب _شيؤجللر

: لللسف يف وخدداب شيرةحلب: امارشا -
(5).... شيجلصا شتااششخ / شيلليلب شيلألعب = شيجلحب شتااششخ _دلئد

(6)... شتاحشخ فلؤليا / شيلليلب شيلألعب = شتاحشخ دلع _دلئد
(7)...... شارلؤليلب شيلألعب / شيؤليلب _شيؤللرلأ

: ةمداشللم يف خدداب و : شيالشيب امارشا -
(8)... شتالا ةللرا شيجلشا شيالئلب/ شتاحشخ سابب _

(9).... شتاحشخ فلؤليا / شيالئلب _شتاحشخ

شيؤاأادا وشيلؤشاأ شديلأبلرشا شياليا: شيؤبلن
ةطاثتلئف ةمظدشلا مشىلا خشملم للاخ لم ةمماةلا، يف ةمدشددمل ةمدظدئلا ءمإ ةمديسج يذة يف لظديلط
ةمظدشلا ءشا لما لم ةمدشنم ولب لم ىسلدل ةديىددلد للدت ةمدف ةديلدللاةا ويت ىلا للمج ءمإ ةمدمدتما،

ةمدظلالا. وةماخب
شيؤاأجدا: شارةللئا شيلؤشاأ : أوديط

ةمدلملا ةمداشلةا ةلم ةمشلاةا داةلا ولب لم ةمددشمد ةمتيف ةديمشمةا مدشلا ىسإ ةمماةلا يذه ةىددما
خشتلل ةللر ىسإ مقماخب منلةه ةمظدشلا يذة (y)ولدمدتما خلبأ. نددملل ةمدلمف وةماوب (X) لمدقسا نددمللةا

ةمدلخلا: ةمدشلدما للاخ لم ولمل خلةا، وةثم لدملل يف لمدقسا لدمللةا ىمل
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 )𝟎𝟏(……𝒕ɛ+𝟖𝑿 𝟖𝜷+𝟕𝑿 𝟕𝜷+𝟔𝑿 𝟔𝜷+𝟓𝑿 𝟓𝜷+𝟒𝑿 𝟒𝜷+𝟑𝑿 𝟑𝜷+𝟐𝑿𝟐𝜷+𝟏𝑿 𝟏𝜷+𝟎𝜷=𝒀

نأ: ثيح
ريغحمجب. ريتتاب للاا ريغتا سنر لدوجب هنع رريغلاا ريتتلا ريغتميا :𝒀

ريغتميارا عغيا ةيغق نووأ هنمنت ريتتلا ريغتميا ةيغق هع هاتسب رهو :(Intercepte ) راتتلث ريحم رهو :𝟎𝛃

ًتارص. نسترت ريغستلاب
رصوًوا. ىعغتيإ ىيإ ريستسلق رانًوا :𝟏𝐗

ىيإ ريستسلق نًوا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،1X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟏𝛃

تتلتق رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوًوا ىعغتيإ

رصوعا. ةخياب ريصخوا ىعغتيإ ىيإ ريستسلق رصوًوا :𝟐𝐗

ريستسلق رصوًوا نميا حتيدق ريغتا، سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،2𝑋 ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟐𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوعا ةخياب ريصخوا ىعغتيإ ىيإ

ريصتًق. رصونورا هلإ هتسم :𝟑𝐗

رصونورا هلإ هتسم نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،3𝑋 ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟑𝛃

تتلتقث. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب ريصتًق

رصوًوا. هلإ هتسم :𝟒𝐗

رصوًوا هلإ هتسم نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب 4Xرهو ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟒𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب
رليعغتييق. رينتيدق ىيإ ريغتييق ريغختسلا :𝟓𝑿

ريغتييق ريغختسلا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،5X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟓𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، برثمب رليعغتييق رينتيدق ىيإ
ريلارا. ىيإ 𝟔𝑿ريوجرسا
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ىيإ ريوجرسا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،6X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟔𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، رثمب لليغق ريلارا
رصوًوا. ىعغتيإ ىيإ راةارا :𝟕𝑿

راةارا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،7X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟕𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوًوا ىعغتيإ ىيإ
. ريصتًق رصونورا ىيإ ريلتنق ريغصتماب حساق :𝟖𝑿

ريغصتماب حساق نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،7X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟖𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب ريصتًق رصونورا ىيإ ريلتنق
ةمددشمد. ةديمشمةا مظدشلا ةمشوشةئف ةمتيـــش ثم :𝑡ɛ

شيؤاأؤدا شارةللئلب شديلأبلرشا رلسللط:
ةلظدل: لم ةديلدللاةا، لم لئدشىا ءللةإ خت ولشتشةلدب، ةمظدشلا ءلاثلا لم مسدشنم

ونب. ةمظدشلا لشظشلا لما مقللر :(F-test) ةمظدشلا لشظشلا ةلدللا .1
ةمدلةا. ةمددملل ىسإ للمف لاشل نب خشتلل لما مدشليا :(t-test) ةمدشلللاا لشظشلا ةلدللا .2

ةمدمدقسا. ةمددمللةا ةلم ةمدلةةت ىم مسموا VIF ةمدلللم لشللب :ةللدتمةا ةمتيف ةخخشمد ةلدللا .3
ةكاليلإ. خلللم ةلدقلةا مقللر ةمدللاك: خئلمأ ةلدللا .4

ةكاليلإ. يف ةمذةخف ةدياخللإ ولشد ىم ةكاليلإ:مسموا ةلدقلاملا ةلدللا .5
ةميللشف. ةمدشإلا خدلا ةملشةةف وك لم مسدشنم ةمظدشلا: ملشةةف ةميللشف ةمدشإلا ةلدللا .6

اللةوأدل و شيلألئت شيالسا: شيؤبحا
شيدرشسب يأرا للاخ شيوابا شيقرا يبلب شيؤليلب شيؤمارشا تحللا و درشسب شتاوخ: شيؤبلن
ةمدلملا( )ةمدلاإل ةمدلخ اور لشدل لاشل خشسلب لدظلوخ ةكاوخ ثلح يلوأ تلاتا ىسإ ةمديسج يذة لشدشا

ةملةشلا لاشلةا خشسلب يلب خت ةمالمح ةمالأ ةلظدل ةكاءشخ، لشدل لاشلةا خشسلب ةمإ يديلةظل ةمالمف ةمالأ ولل
ةمملشما، و

شيدرشسب يأرا للاخ شيؤليلب( )شيؤلاإا شيؤلخ رأن لشدا امار تحللا شتاوخ: شيفرا
2010 لظا لم ةمدددمل ةمادلل للاخ ةموشلف ةمقلا ملظل ةمدلملا ةمدلاإل مملا خيشا ةملللمف ةمدظشظإ لشلا
ثليي ،2011 ةمإ ةمادلل2010 ةمةلا يف ةمدلخ اور لاشل لشدل وك 3 اةت ةمومب للاخ لم لدما .2022 ةمإ
وك رلل ةمدلخ. اور لشدل يف ةديلدقلةا لم مشىل لشمأ لل ،0.15 ثمود ىظم تلةت شلب لمدشا ىسإ ةمداشل
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ءمإ لولل ةم لدل 2012و2013، لظدف يف وةضا ةومب ةمداشل خلةلا ثلح ، إشللا لما مت ةديلدقلةا يذة
ةخلاشل ىلد و2016، 2014 ىللف ةلم لل ةكاءشخ. ةاخالأ ءمإ وو ةخللم، ةمدلخ اور لمشملا يف ةمتالا
ىلا للاخ مب ةلدا وىسإ وديثي ةمدلخ. اور لشدل يف ممللهل خشمظهل ةمةلا لشمأ لل ويش ةمدمالئف، ةدياخالأ ةمإ

ةكالللف. ةمدلخ اور خشالا ةمإ لولل ةم لل ويش ،2018
ةمذاول لظا لم ودمإ لمدشا ىظم وةلدقل لملم لم لاللم خملغل ،2021 وثدإ 2019 لم ةةدمةإه ممم،
، ةمداشل يف خشمم 2022مشثي لظا للملا.ويف وو ةةدتلدلا ةنلوت ل للخليه لمشك ةم ةخخلةلا يذة .2018

ةمدلمف. ةمدشةإك ةلدشلدل ةمةلا لشمأ ةم لل

شيدرشسب. يأرا للاخ شيؤلخ رأن لشدا امار : 3 شيوتا

Excel ةلمللا و ةملللملا ىسإ ةلديىددلد ةميلملدلك ءىمةد لم : شيؤلدر
شيدرشسب يأرا للاخ شتاحشخ لشدا امارشا تحللا شيالسا: شيفرا

ةمادلل للاخ ةمشدةئا ءمإ ةمقلوا مملا خيشا (4) اةت ةمومب شيشدشئا:لشضا شيع شيقروا سابب .1
ةملظشو ةمال خشمأ ةمدف ةمدددا ةمدلملا ةمداشلةا لم ويف ،2022 ىلا ءمإ 2010 ىلا لم ةمدددمل

مسدالملا ىشةئم ولشقت ةديةدتلدا ةمظولإ لمىت ةدل ةلوا، شمب يف ةمشدلاإ ودةئا خشظلا ىسإ
ةمدتليلا.

يف مشش0.7 لم ةاخاشت ثلح ختلىملهل، ل ةخئليه ةمظملا شدما :(2012–2010) ةمادلل لم ةمةلا ملاثي
ةلمشدةئا، لقلاما ةمقلوا لظا يف إللدل ءمإ ةدياخالأ يذة لدشاا .2012 ىلا يف 1.05 مددئلوإ 2010 ىلا

ةمددشلب. ىسإ ةميسج ةاخالأ وو ةديةدتلدا ةمظدش ةمةيا اةدل ةطاةلةا يف خشلشلا للللا لشمأ لل ويش
ةاخالأ وو ةطاةلةا يف ةمتالا ءمإ لولل ةم لل ،0.75 لم وةب ءمإ ثلد ةومب ةمظملا ةمتامت :2013 رما

ةمظقملا. ةممللللا وو ةديةدتلدلا ةملليا يف مدمللةا مدلئا لمل لمشك وةم ةمشدةئا، ثئت يف لسششا
وك ةلب ،2015 ىلا يف لئمدهة 1 ثللا مددئلوإ ةدياخالأ ةمظملا ىلودا :(2016–2014) ةمادلل ملاثي و

ةششةلب ة خشتله اةدل ةطاةلةا، للللا يف ةديلدقلةا ىما لم ثلما ةمدذةذب يذة ولشمأ .2016 ىلا يف خدلةلا
للاللا. وو دةلسلا
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وةم .2020 ىلا يف 1.05 مشش ءمإ مدتب ةمدمالئف، ةدياخالأ مشش ةمظملا ةخئدت :(2020–2017) ةمادلل و
ةمظملا شدما :(2022–2021) ةمادلل للاخ ،وملاثي ةديةدتلدا ةمشضا يف مملف خشمم ىسإ يذة لمخ

وو ةطاةلةا يف ةملظشو خشاي خاةلم ءمإ لدشاا ةم لدل ،2022 ىلا يف 0.7 مشش ءمإ مدتب ل لسششظه ل خلةلشه
خمةىللا ىم ةمظلخئا ةديةدتلدلا ةمدشمللا ظب يف للءا ةلمقلوا، لقلاما ةمشدةئا ثئت يف ونلل مدش ءمإ

نشيلم-19. للئشا
شيدرشسب يأرا للاخ شيشدشئا شيع شيقروا سابب : 4 شيوتا
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Excel وةلمللا ةملظل ةللملا ىسإ وةلديىددلد ةميلملدلك ءىمةد لم شيؤلدر:
ءلدلمف ةمإ ةمقلوا مملا خيشا 5 ةمومب للاخ لم لدبت شتاحشخ: فلؤليا شيع شيقروا سابب .2

ةمتالا 2011 ةمإ 2010 يدلل للاخ ملاثي ، 2022 ةمإ 2010 لم ةمدددمل ةمادلل للاخ ةكاءشخ
لاب ةكاللا ةكاءشخ يف ةمدشلا ءمإ لمل لششد ةم خقلللهل 0.4 ءمإ 0.6 مشش لم ةمظملا يف ثلد

يف خقسج 2014 ةمإ 2012 وللاخ ، ةطاةلةا مولإ ةمتالا وو ةمملئسا، ةكاءشخ وو ةديلدادلاةا
ةملليا يف خقسللا وو ةطاةلةا للللا يف ةلدقلةا ىما ءمإ لولل 2013 يف ملااخالأ للب لا ةمظملا

تت ،2016 يف ةدياخالأ ىشدل ةمإ2017 2015 لظدف ةمقلوا.وللاخ ىسإ وةميسج ةديةدتلدلا
ةملظل ةمال ىسإ ةمشمأ لل خللإا، تت لاةت ةةدتلدا ةمدشلا يدلل ىسإ لمخ ةم .2017 يف ةمتالا

ةممظشةا.و يذه للاخ (0.6 (مشش ةمظملا لمدشللا وىسإ ةمإ2020 2018 لظدف يف ةطاةلةا.ولل يف
خوملم مدلئا لمشك ةم 0.4 دوك لل ءمإ ةمظملا يف لسششا ةمتالا ةمإ2022 2021 يف ملاثي

ةديثدللإلا. لاب ةمدقلضا رلل ةكاءشخ يف ةاخالأ وو ةمئلئشا، ةشم ةديئددلملا ةمملللا

شتاحشخ فلؤليا شيع شيقروا سابب : 5 شيوتا
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Excel وةلمللا ةملظل ةللملا ىسإ وةلديىددلد ةميلملدلك ءىمةد شيؤلدر:لم
ةمإ ةمشللا ةمدتلإل مملا 6 ةمومب للاخ لم لدما شيجلحب: شتااششخ شيع شيالاب شيؤجللر سابب .3

2010 يف 0.39 لم ةمظملا ةاخاشت 2012 ةمإ 2010 للاخ وومف ختلىما ةخئله ةمتلءا ةكالشةخ
لمشك وةم ةمتلءا، ةلكالشةخ لقلاما ةمدتلإل لمدشا يف إللدل ءمإ لولل لل ،2012 يف 0.57 ءمإ

ل خلةلشه ةمظملا شدما 2013 لظا يف و ةديمداةللا. إللدل وو ةديلدادلاةا يف خشلا مدلئا لمل
خشمظهل لشمأ ةم لل ةمالظلا، ةممسمسا نللب يف ةكاشم نلك ةمدلةلا يذة وك ةمللت لم وملاثي ل وةضشه

ةومب خدذةذب ةمظملا ةقلت و2017، 2014 لظدف ةلم و مسدتلإل، ل خقسلته وو ةمدلملا ةطادةال يف
0.44 ةظملا وةضا تلل ةمتالا ثتب ،2018 يف و و0.55 0.5 ةلم خقلللف ميلط ضدم إالا،

يذة لولل 2022و ثدإ 0.52 ثشخ ممللل ةلدقلا و ملااخالأ 2019 لظا ةمظملا ىلدا لمل ةشم و
ةمتلءا. ةكالشةخ ةلدتمةا نالإل خشملم واةدل ةمدتلإل ضلت مشش ةمدشلب ءمإ ةديلدقلةا

شيجلحب شتااششخ شيع شيالاب شيؤجللر سابب : 5 شيوتا
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Excel ةلمللا و ةملللملا ىسإ ةلديىددلد ةميلملدلك ءىمةد لم شيؤلدر:
شيرةحلب و شيالشيب امارشا تحللا شياليا: شيفرا

شيرةحلب: امارشا تحللا .1
ةاخالىل شدما ثلح ةمقشا ةمظدش يدلل يف ةمظملا وك 6 ةمومب للاخ لم ةمتلءاROE:لدما ةكالشةخ ىسإ -ىلئم
خسل يف ةمادلةا خسل يف ةشا للمف ودةإ ةمإ لولل لدل 2013 لظا 0.9 ةمإ 0.8 ةمإ ملتب 2011 لظا يف
خشملظهل وو ةمدللشلا يف ة مدشه خشمأ وةم ةمدمليدلم، ةشقشط لقلاما ىلملا اةشلا ىسإ خمخ ةمقااةا يذه ةمادلةا.
ءمإ لولل لل ،0.2 ةظملا لسششا ةومب ROE و2017ةمتاب 2012 ةلم لل يدلل وتا ةمدوملسلا.; ةممالإل يف
يف إللدل وو ةكااةلت، يف نللل ةمتالا وو لملئل مدلئا لمشك ةم ةمشلد ةمدلةلا يذة ةملةشلا. يف نللل خلةلا
لا و0.2، 0.1 ةلم وةلدقل ل لظتامه ROE ةقف ،2017 لظا ةشم و لدلتب، ىلئم خشقلت دوك ةمدمليدلم ثقشط
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و2022. 2021 يف إالا خشمم
شيدرشسب يأرا للاخ شيجلحب شتااششخ دلع شيالئد :)6( شيوتا
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Excel وةلمللا ةملظل ةللملا ىسإ وةلديىددلد ةميلملدلك ءىمةد لم شيؤلدر:
لظا يف 0.016 ىظم للخاشا ةموا ROE مملا وك 7 ةمومب للاخ لم لدما :ROA شتاحشخ دلع _شيالئد
ةمدوملسلا ةممالإل يف ل ةمتالضه لشمأ ةم يذة .2012 يف 0.007 ةمإ تت 2011 يف 0.0085 ةمإ خلةلا و 2010
لئمدة ةمتاب تت 0.016 ةظملا ةاخاا 2013 ويف ةمدمدتملا، ةكاءشخ لقلةب ةمتليلا ةكااةلت يف خلةلا وو
يف 0.008 لم خمالئلهل وةاخاا ةكادةإ يف دوالا ىسإ يذة ،لمخ و0.007 0.0085 ءمإ و2015 2014 يف
ةكاءشخ يف يشلخ ةلدادلا وو خوملسلا خشملظلا مدلئا لمشك ةم 2018 يف 0.017 ىظم لململ لاول ءمإ 2016
مدشتللةا لمل لللا ، ةمادلل للاخ ودةإ ودمإ شدما 2020 لظا وك وللمو خلةلا 2020 ةمإ 2019 لظدف يف و ،
ةمشلئم يف خمالئف خشمم لندل 2022 ةمإ 2021 لظدف يف ىللا، ةةدتلدلا ةضيلةةلا وو نشاومل وإلا

. ةمدشليف ةمإ ةمإ لمل ولولل

شيدرشسب يأرا للاخ ROA شتاحشخ دلع دلئد :7 شيوتا

ءىمةد لم : وشيؤلدر ةميلملدلك
Excel ةلمللا و ةملللملا ىسإ ةلديىددلد

ةمظدلئا ةمإ ةمدلملا ةمدتلالا مملا 8 ةمومب للاخ لم لدما شارلؤليلب: شيلألعب شيع شيؤليلب _شيؤللرلأ
ةمقلوا، ىسإ ةماشةئم ديللدل ةمدلملا، ةكاىللإ خشتلل لما خشمأ ةمدف ةمدللا ةمداشلةا وثم خداب ةطالدلملا

مدلئا لم ة نللله ة لاإه خمدظات ةمدلملا ةمدتلالا وك ىسإ ةمظملا يذه ةاخالأ ولمخ مسدالما. ةمشلا ةكادةإ ىسإ
يف ةمدشمت يف ويمب نالإل ءمإ ةمتالضدل لولل ثلم يف ةمدلمف، وةلدقلةايل اةشلددل لدمد ةم لدل ةمدالما،

مسادلل ةمظملا ةدذه ةمتلب ةملللمف ةمللت خشسلب للاخ لم للخاشا. ءلئلةلا مدلئا خشقلت وو ةمددشلب خململا
ةمماةلا، يدلل للاخ ةمشةضا ةلمدذةذب ةمظملا ةخمدت لسف: لل لدلاثي ،2022 لظا ءمإ 2010 لظا لم ةمدددمل

يف للخاشا لمدشللا ةمظملا لئست ةمدشققا. ةمظدلئا يف خقسلهل وو ةمدلملا ةمدململا يف ةلدقلةا ىما لشمأ لدل
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لولل لل ويش ،1.2 ةمقلدا خئلوإا ثلح و2015، ،2014 ،2012 ،2011 لظشةا يف ديللدل لظشةا، ىمل
خشملم ىسإ ةمقمال ضشا ىسإ لمخ لسلف لاشل ويش ةمدشققا، ةطالدلملا ةمظدلئا يلةت ةمدلملا ةمدتلالا وك ءمإ

،2013 ،2010 لظشةا يف ل لسششظه ل ةمتالضه ةمظملا شدما ةلمدقلةب، ةمدلملا. ةكاىللإ مدميلا نليلا واةلت
ءلل ةمادلةا، يذه يف مسدالما ةمدلمف ةكادةإ يف مملف خشمم ىسإ لمخ لدل ،0.38 ودمليل ةسمت ثلح و2018،

،2022 ءمإ 2019 لم ةمدددمل ةمادلل للاخ للمل. ءلدلملا مدلئا خشقلت وو ةمدلملا ةكاىللإ خقسلت للاخ لم
ةلم ةمدشةإك لم مشأ ىسإ لمخ ةم لل ويش و1.2، 0.9 ةلم خلةوثت ثلح ةمظملا، يف مملف ةلدقلةا مشثي

ىللا، ةتاا مملف. ةست ىظتل للقإ 1 خاشط ممج خمئلب ةلددلةا وك ءدي ةمدلملا، وةمدململا ةمدشققا ةمظدلئا
ةمدلخاا ةمددشلب ىسإ ةديىددلد وخقسلت ةمددشلب لللللا خشملم ضلوال ءمإ ةمظملا يذه خذةذةلا خولل

ءلئلةلا مدلئا وخشقلت ةمدلملا ةمدتلالا خميلا ممدلك ةمدوملسف ةكادةإ خشالا ءمإ ةلطاضليا ةمدمساا،
. لمدمةلا

شيدرشسب يأرا للاخ شارلؤليلب شيلألعب شيع شيؤليلب شيؤللرلأ :8 شيوتا
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Excel وةلمللا ةملللملا ىسإ ةلديىددلد و ةميلملدلك ءىمةد لم : شيؤلدر
شيالشيب: امارشا تحللا .2

ءلدلمف ةمإ ةمملئسا ةكاءشخ مملا 10 ةمومب للاخ لم لدما شتاحشخ: فلؤليا شيع شيالئلب _شتاحشخ
ةكاءشخ ثئت ةللر للاخ لم ةكالب، ةتللل ةمداةللخدل لشةلدا ىسإ ةمدالما ةمال ةمظملا خشمأ ، ةكاءشخ

للاخ ةمظملا مدذه ةملللمف ةمللت وظدل وةم ةمقلدا. يف نللل يقمةك دوك مقم ءمإ ةملىا خششلسدل لدمم ةمدف
لمدشللخدل ودمإ ةمظملا لئست يقم تلةت. ىلا ةخئله دوك وةضشا خقسللا 2022 ءمإ 2010 لم ةمدددمل ةمادلل

ةمدالما لشلا ةم ةمذا ةكالل ةممظا، خسل يف ةمملشما يف ضشا ءمإ لولل ةم لل ،0.15 ةششةمف 2019 لظا
لل ،0.23 ةششةمف 2017 لظا لاوخدل ةمظملا ةسمت ةمدقلةب، يف ةماشالا. ةلمداةللخدل ةمشيلإ يف متششةلا

ةكالللل ةمالاأ ةممظشةا وك ءمإ ةطاشلال وخئما ويمب. للملا وللوما ةمملشما وضا يف خشمظهل لشمأ
يف 0.25 ءمإ 2020 يف 0.17 ثشةمف لم ةاخاشت ثلح ةمظملا، يف خمالئلهل خشمظهل ىليت 2020ةمإ2022

ظب يف ةثدلةإا نإللةإ اةدل ةمملئسا، ةكاءشخ لم للنايل خشالا مشش ةمدالما خشلب ىسإ لمخ لل ،2022
ةممظشةا، لمةا ىسإ ةمظملا يف ةمدمئب ةمدذةذب وارت ىللا، ةتاا لمدقلل. رلل للملا وو ةةدتلدلا ظلوت

لدل ةمملشما، ثلح لم ةمدالما ودةإ خيشا ىسإ ءلئلةلهل ة لاشله لشم 2022 لظا يف ةمدشقت ةمدمدشا يإك
ةمملئسا. ةكاءشخ لم تلم لمدشا ىسإ ةمشالا ىسإ ل وثلءه ل خشانه ونال للملا للللا لشمأ



شيؤلدشسلب شيدرشسب شيالسا: شيفلا

41

شتاحشخ فلؤليا شيع شيالئلب شتاحشخ :10 شيوتا
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Excel ةلمللا و ةملللملا ىسإ ةلديىددلد و ةميلملدلك ءىمةد لم : شيؤلدر
لتشا ةمإ ةمملئسا ةكاءشخ مملا 9 ةمومب للاخ لم لدما شتالا: ةللرا للشا شيع شيالئلب _شتاحشخ

ةمملئسا ةكاءشخ ةللدتمةا ةكالب ةمقتللل لتشلدل خميلا ىسإ ةمدالما ةمال ةمظملا يذه خداب ةكالب ةتللل
لم لقسب لدل ونلل، ةكالب ةمقتللل ةلمداةللخدل ةمشيلإ ىسإ ةمدالما ةمال نلمت وىسإ، ةمظملا نلمت نسدل يقت.

ءمإ خمالئلله وةاخاشت 0.25 ثشةمف ةموا 2012ةمظملا 2010ةمإ ةمادلل للاخ ملاثي . ةمدلمف ةماوب ليل
لتشلدل خميلا ىسإ ةمدالما ةمال يف خشمم ءمإ لولل ةمملشما، يف إالا 2012خشمم يف 0.30 ثشةمف
يف 0.25خلةلا دوك لل ءمإ 2012 ةشم وةضا ةمتالا ملاثي 2014 2012ةمإ ةمادلل ولم ةكالب ةتللل

ةسو ثدإ ولمدقل خمالئف 2014ةمإ2017ةاخالأ ةمادلل يذه للاخ ةمملشما ليل ةاللدل لدظذا ةم لدل ةمملشما،
ونال للملا للللا مدلئا اةدل ةمملشما، وضا يف لسششا خشمم .0.33 ثشةمف ىظم 2017 يف خقلللله ةمذاول

،2017 ةشم لاللم 2019ةمتالا 2017ةمإ ةمادلل ويف ةكالب ةتللل ةطاللةدةا يف خشمم وو خشانله
وو ةكالب ةتللل ةمتتشا يف يئلئلا إللدل ءمإ لدولل ةم ةديمتالا 0.27يذة ثمود ءمإ ىلدا وةمظملا

يف ةمظملا وءست ثلح ووةضا، ختلىما 2022ةديخئله 2019ةمإ وةمادلل ةمملئسا. ةكاءشخ يف ةمتالا
لدل وةمتتشا، ةكاءشخ ءدةال يف ثلءله ونال للللا لشمأ ةمملشما يف نللل 0.40خشمم ثشةمف ءمإ 2022

ارت ختلىما، يش 2022 ءمإ 2010 لم مسظملا ةمشلا . ةمقتلل ةمدما ىسإ ةمدلمف ةماوب ةثددلملا لم لقسب
ةمذا ةمظدشللف ةخرلم" "ةمدمدشا لم وةب خلقإ ويف ،0.40 خدئلوإ مت ةمظملا: لمدشا ةمدذةذةلا. ةشب

ةمملشما. لم لشقشخ لمدشا ولشد ءمإ خولل ممظدل ةمقيلىلا، ةشب يف 1 ءمإ 0.5 ةلم رلملله لدلةوت
ةمشيلإ ىسإ ةمقمال يف خمالئلهل خشمظهل لشمأ ةمشلا ةديخئله يإك ةمدلةلا، يدلةا لم ةلملرت ةديلدظدلا:

ةكالللل. ةممظشةا يف للءا ةمدلمف ةماوب ليل خقسلت ءمإ لولل ةم لدل ةكالب، ةتللل ةلديمداةللا
شيدرشسب يأرا للاخ شتالا ةللرا للشا شيع شيالئلب شتاحشخ : 9 شيوتا
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Excel ةلمللا و ةملللملا ىسإ ةلديىددلد و ةميلملدلك ءىمةد لم : شيؤلدر

شيؤليلب شيؤمارشا للاخ اا شيؤليا ةليفوا شيألبم شيالسا: شيؤبلن
شيدرشسب يؤأالرشا شيشحفا شارةللئا شيأحللا شتاوخ: شيفرا

(2010-2220) يلفأرا شيدرشسب يؤأالرشا شيشحفا شارةلــــلئا شيأحللا :(3) رةا شيعدوخ
ةمشملةف ةمددشلت ةمشللت ةلدا وىسإ ةلدا ودمإ ةديمشلةت

ةمدشللاا
1X 0.20 0.20 0.25 0.16 0.0027
2X 0.2992 0.3 0.41 0.25 0.0468
3X 0.383 0.13 0.9 0.08 0.0468
4X 0.01045 0.0092 0.018 0.007 0.3602
5X 0.949 1.02 1.23 0.38 0.3213
6X 0.8415 0.87 1.05 0.6 0.1612
7X 0.4935 0.5 0.606 0.39 0.0908
8X 0.5138 0.54 0.58 0.39 0.0660

Y 0.142 0.14 0.17 0.12 0.0130

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريللاق ىهمرج نع ريغخمس:
(1320-2220) يدلل للاخ ةمئاةئلا ةمشإظف مسلظل ةمدلخ اور لشدل وك (3) اةت ةمئموخ للاخ لم ملاثي

ةمشلءسا ةمدمللةا وك ىسإ لمخ لدل ،0.17 يف ةمددملل مدذة ةلدا ووىسإ خداب0.12، وةمدف ةلدا ودمإ ةلم
ةمقلت وةمشلةت 0.14 ةـــ 0.142وةمشللت ةــــــــــ لدشلت ةسو ثلم يف لدمللةا، ةشمل خدشتل ةمدلخ اور مئشدل

.0.013 ةماه لدشليدل ىم
شيؤاأقلب: يلؤأالرشا شارةلــــلئا شيأحللا -

ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ختت ةمدف مسدوليمةا ةمشملةف ةمددشلت وك ملاثي (3) اةت ةمئموخ للاخ لم
ووىسإ ،0.16 ةمددملل مدذة ةلدــــا ودمإ ةسمت وةم ،0.20 لملوا ةمشللت ونلك 0.20 ةسو ةكاءشخ ءلدلمف
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ةمقلوا ختت ةمدف مسدوليمةا ةمشملةف ةمددشلت ووك .70.02 ةـ ةما ةمدشللاا وةديمشلةت 0.25 مب ةلدا
ةلدــــا ودمإ نلمت وةم ،680.04 ةماه ةمدشللاا وةديمشلةت يش0.2992 ةكالب ةتللل ةمتتشا ءلدلمف ءمإ
ةكالشةخ ىسإ مبىلئم ةمشملةف ةمددشلت وةتتشب .0.41 مب ةلدا ووىسإ ،0.25 يف ةمددملل مدذة مسدوليمةا

مسدوليمةا ةلدــــا ودمإ ونلمت ةماه6020.3، لدشليدل ىم ةمدوليمةا وةمشلةت 830.3 ةسو ةمتلءا
مب0.9. ةلدا ووىسإ يف0.08،

ونلك ،70.003 ةماه ةمدشللاا وةديمشلةت 0460.01 ةلددب ةكاءشخ ىسإ مبىلئم ةمشملةف ةمددشلت ولل
ةلمظملا 0.018،ولل مب ةلدا ووىسإ ،0.007 يف ةمددملل مدذة مسدوليمةا ةلدــــا ودمإ ولل ،870.00 ةمشللت

،ونلك 1.02 ةـ ةماا ةمشللت وةلدا 490.9 ةمشملةف لدشليدل نلك ةطالدلملا ةمظدلئا ءمإ ةمدلملا مسدتلالا
ةلدا وودمإ 1.23 ةمددملل يذة ممسمسا ةلدا وىسإ وةسمت 0.3213 لدشليدل ىم ةمدوليمةا ةمشلةت ةلدا

، 0.1612 لشللاا 0.8414وءمشلةت ةمشدةئا ءمإ ةمقلوا طالدلمف ةمشملةف ةمددشلت ةلدا 0.38.ونلمت
ءلدلمف ءمإ مسقلوا 0.6.وةلخمملا ةلدا 1.05وودمإ ةلدا وىسإ نلمت وةم 0.87 لملوا ةمشللت ونلك

لملوا ونلك ،0.0908 ةماه ةمدشللاا وةديمشلةت 0.4935 ةسو مدل ةمشملةف ةمددشلت وك تمئم ةكاءشخ
ةتتشب ولل ، 0.6 مب ةلدا ووىسإ ،0.39 يف ةمددملل مدذة مسدوليمةا ةلدــــا ودمإ نلمت وةم ةمشللت0.5

وةلدا 0.066 ةلددب لشللاا وةإمشلةت 0.513 لدشليدل نلك ةمتلءا ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا
.0.39 ةلدا 0.58وودمإ ةلدا وىسإ وةسمت 0.54 ةـ ةما ةمشللت

وااليؤا شيلؤشاأ تقدلر شيالسا: شيفرا
ةمماةلا. مدشلا ةشلا مقشا يلضللخب، وةلدللا ةمظدشلا، ةظلإ يف ةمولوأ ةلب

شيؤأــــادد: شديسحدشر شيلؤشاأ تقدلر .1
ريتتييق: ريغلاتجيق يإ نايع هو اغت ريمسررق ةيم يلغتميارا ريغتلمج رداححمرس يمريق ريغلمس رينغولا لووأ

 )𝟎𝟏(……𝒕ɛ+𝟖𝑿 𝟖𝜷+𝟕𝑿 𝟕𝜷+𝟔𝑿 𝟔𝜷+𝟓𝑿 𝟓𝜷+𝟒𝑿 𝟒𝜷+𝟑𝑿 𝟑𝜷+𝟐𝑿𝟐𝜷+𝟏𝑿 𝟏𝜷+𝟎𝜷=𝒀

نأ: ثيح
ريغحمجب. ريتتاب للاا ريغتا سنر لدوجب هنع رريغلاا ريتتلا ريغتميا :𝒀

ريغتميارا عغيا ةيغق نووأ هنمنت ريتتلا ريغتميا ةيغق هع هاتسب رهو :(Intercepte ) راتتلث ريحم رهو :𝟎𝛃

ًتارص. نسترت ريغستلاب
رصوًوا. ىعغتيإ ىيإ ريستسلق رانًوا :𝟏𝐗

ىيإ ريستسلق نًوا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،1X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟏𝛃

تتلتق رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوًوا ىعغتيإ
رصوعا. ةخياب ريصخوا ىعغتيإ ىيإ ريستسلق رصوًوا :𝟐𝐗



شيؤلدشسلب شيدرشسب شيالسا: شيفلا

44

ريستسلق رصوًوا نميا حتيدق ريغتا، سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،2𝑋 ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟐𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوعا ةخياب ريصخوا ىعغتيإ ىيإ
ريصتًق. رصونورا هلإ هتسم :𝟑𝐗

رصونورا هلإ هتسم نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،3𝑋 ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟑𝛃

تتلتقث. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب ريصتًق
رصوًوا. هلإ هتسم :𝟒𝐗

رصوًوا هلإ هتسم نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب 4Xرهو ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟒𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب
رليعغتييق. رينتيدق ىيإ ريغتييق ريغختسلا :𝟓𝑿

ريغتييق ريغختسلا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،5X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟓𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، برثمب رليعغتييق رينتيدق ىيإ
ريلارا. ىيإ 𝟔𝑿ريوجرسا

ىيإ ريوجرسا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،6X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟔𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، رثمب لليغق ريلارا
رصوًوا. ىعغتيإ ىيإ راةارا :𝟕𝑿

راةارا نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،7X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟕𝛃

تتلتق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب رصوًوا ىعغتيإ ىيإ
. ريصتًق رصونورا ىيإ ريلتنق ريغصتماب حساق :𝟖𝑿

ريغصتماب حساق نميا حتيدق ريغتا سنر عوجب رلا يإ ريتميا ةيغق هع هاتسب رهو ،7X ريغستلا يلغتميا رداححمرس نلتنا :𝟖𝛃

تتلتاق. رصولاا ريغستللق ريغتميارا للتب نا ررثمب، لوثمب ريصتًق رصونورا ىيإ ريلتنق
ةمددشمد. ةديمشمةا مظدشلا ةمشوشةئف ةمتيـــش ثم :𝑡ɛ

شديسحدشر: تحللا .2
يف ةمتملا ةمدلةشلا إللقا ةلديلدتمةا ةمظدشلا لشسدلا خقملل يف EVIEWS 9 ةلمللا ىسإ ةديىددلد خت

ةمدقملل.
ءثتلئلل، لقلشخ وا 0.05 لشظشلا دالا ىظم لشظشلا ةمدشلمت لدلا وك ملاثي اةت(4) ةمئموخ للاخ لم

لومب مملدل ةملشةةف لسمسا وك ولممل ةمذةخف ةدياخللإ ةللدللا ةمقللا ىظم ومب ءدي للم. يلمظدشلا وةلمدلمف
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ثذت خت ثلح اةت3 ةمئموخ يف ةمدشضا ةمظدشلا ةمإ خشءسظل مدللا ىمل خقملل وىممل مذةمل ةمذةخف ةدياخللإ
رليعغتييق. رينتيدق ىيإ ريغتييق ريغختسلا يف وةمددداب ةمتللأ ةمددملل

ةمتملا ةمدلةشـــلا إللقا ةللدشدلخ ةمددشمد ةديمشمةا مدلئا :(4) رةا شيعدوخ

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريللاق ىهمرج نع : ريغخمس
لساب رليعغتييق رينتيدق ىيإ ريغتييق ريغختسلا ةـ ةمددشست ةمددملل ثذت لا ةمظدشلا خقملل ءىلدل ىدسلا وةشم

رينغولا ىيإ نوًلنت حغتلا همب نلملا رهنم 5 سةر ريدمرا يإ رريغغاا ريارنإ رداسناتا نلولق
:(5) سةر ريدمرا يإ ريغولا
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Breusch- Godfrey شلأبـــلر سأـــــلئت :(5) رةا شيعدوخ

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريللاق ىهمرج نع ريغخمس:
مسماةلا ةمدمدقسا ةمددمللةا وك ةمتملا ةمدلةشلا ةيللقا ةمظدشلا خقملل مدــــلئا للاخ لم ملاثــــي
ةمدتشا، ةمدشملم ولشللب 0.9993 ةمدشملم لشللب ةسو ثلح ةمدلخ، اور لشدل يف ةمدملل لم 99%.93 خامل

.0.9983
خشإلا ىسإ ةديىددلد لدمم مسدشلمت ةطاثتلئلا لشظشلا يف وةمددداسا ةمئائلا ةمدشظشال ةتتــــشب ولل

خشإلا لموخ لم وةمدمدتللا ةمدئموما ةلمقلدا ولقلامددل tءثتلئلا ثملب للاخ لم ويذة لدشدمت،
ةمدليت ةخءثددلخ ىسإ ةديىددلد لدمم نذمل ،(1-n-k) ثللا لشظشلا 𝛼ودالا ةدمدشا لتاودمت

. 50.0=𝛼لشظشلا ةدمدشا ولقلامددــــل ةمدشمشةا t مارثتلئلا
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ةمتملا ةمدلةشـــلا إللقا ةللدشدلخ ةمددشمد ةديمشمةا مدلئا :(6) رةا شيعدوخ

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنيع ىهمرج نع ريغخمس:
: يلضلدلم ةشضا مقشا ةمدقمال مسدشـــــلللاا ةطاثتلئلا ةمدشظشلا وديلدللا

ءثتلئلـــــــــا لشظشلـــــــــــا مدل 𝑗𝛽 : 0𝐻  =0    ملأ

ءثتلئلــــــــــــــــــــــا لشظشلـــــــا 𝑗; 0≠  𝑗𝛽 : 1𝐻=1, 2, 8,7,6,5,3   مدل

ةمدمدقسا مسددمللةا t-Statistic ةطاثتلئلا ةمقلت ةثددلملا لدلا وك ملاثي (5) اةت ةمئموخ لم وةميلاةل
ىسإ ةمشلئم ةمدتلالا ةمتلءا، ةكالشةخ ىلئم ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمقلوا ةمقلوا، ءمإ (ةمشدةئا

ةمتلب، ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا ةكالب، ةتللل ةمتتشا ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ةكاءشخ،
 1𝐻ةمالضلا ومقلب  0𝐻ةمالضلا مليب ولظب ،0.05 لم خدللل وةب ةكاءشخ) ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ

.y ةمدلةا وةمددملل مسماةلا ةمدمدقسا ةمددمللةا ةلم ءثتلئلا دديما لةا ىلاةا يظلو وا
للاخ لم يذة ولدما ءثتلئلا كاك ةطاثتلئلا ةمظـــلثلا لم للم ةمظدشلا وك (6) ةمئموخ لم لندل
لم وةب يدف ،0.0000 وةمدقمال ) F- Statistic prob) ةمئموخ يف يلول ةإثتلئلا ةمدليقا ةممديما لمدشا

.%5 ةمدشظشلا مملا
Fc ةلدا مئم ثلح )ا ,n-K-1,  𝛼K) ةمدئموما Fةقلدا Fc لشمشةا يلول ةلدا لقلاما لدت وولمل

Fc وا %𝟓=𝜶لشظشلا ومملــــــــا 7 و 5 ثللا ةمالدف Fisher مدشإلــــــــا ةمدئموما ةمقلدا لم ونلل
لشظشلا مدل مسظدشلا ةمدقمال ةمدشلمت وك ومقشخ 1𝐻0ومقلب𝐻 ةمالضلا مليب ولظب ،4.21 > 126.71

ةمئلمل. ولشدخا ةمدقدلت مسظدشلا ةممسلا ةطاثتلئلا ةمدشظشلــا ىسإ لمخ ويذة نسلا ءثتلئلا
(6) اةت ةمئموخ يف خندــل ةمدف مدلئا للاخ لم ةمددشمد ةديمشمةا لـشلدما ندلةـــا لدمم يإمب، ىسلب وةظلإة

ةمدلمف: ةمظشش ىسإ
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8𝑋805.0−7𝑋333.0−6𝑋232.0+4𝑋611.3+3𝑋730.0−2𝑋863.0+1𝑋314.0−723.0=𝑌

ةملشةةف ولسمسا وةمدقمال ةكاءسلا لسمسا لداب رةا(7): لدوخ

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنتأ ىهمرج نع ريغخمس:
لم لظشضشب لل ويذة ةكاءسلا ةممسمسا مقلت خقلللل لملولا ةمدقمال ةممسمسا ةلت وك وىلاه ةمئموخ للاخ لم

ةمدلمف: ةمللت للاخ
شيؤلخ رأن يعشدا شيؤقدرا وشيالالب شتاحللب شيالالب اقلرسب :(12) رةا شيوتا

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنيع ىهمرج نع : ريغخمس
ولظشظإ Actual ةكاءسلا ةمقلت لظشظإ ةلم لمة نللل خيلةت ولشد ملاثي وىلاه ةملللمف ةمومب للاخ لم
اور مئشدل ةمظدشلا خاملل يف ةمددمللةا ويدلا لما ىم يملل لشيلظل وك لدمم وةمذا Fitted ةمدقمال ةمقلت

ةمدلخ.
خاملل يف ةمددشمد ملامشمةا ةخمدشلا يذة خشسلب مدــــــلئا ىسإ ةديىددلد ىسإ ءلملمفخظل لما وماشت

ةمظدشلا. لشدل لما مقللر مسظدشلا خوتلتلا ةلدللاةا ةإللةإ لظقشا ةمدلةا، ةمددملل
شتالبــلإ: ةلا شيرشتا شديرتبــــلا شلأبــلر -

ةلدقلاخ يش ، ةمتملا ةمدلةشلا ةيللقا ةديمشمةا مدشلا لشلمت مدقملل ةمملاللملا ةدييدلةضلا ةلم لم
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: وا مدل، للةقا إلظلا يدلل يف ةلددب ىم لشلظا إلظلا يدلل يف ةمشوشةئف ةمشم
لمدإ لل ولشد ىسإ لمخ لمل يإك ةدييدلةا يذة ءلقلإ خت وءلة 𝒋𝜺 ,  𝒊𝜺(𝒗𝒐𝑪 (=𝟎)ا ∀𝒋≠𝒊  ا )

ةمذةخف. ةلدياخللإ
ةمذا Breusch-Godfreyةلدللا ىسإ ةكاليـــلإ ةلم ةمذةخف ةدياخللإ ىلاةا ولشد ىم مسموا مشدتد
لم ةمذةخف ةاخللإ ولشد ةللدللا لمدا ةشلح دو، نلا خشإلا لدشإأ وةمذا ديرلةما لملىا ىسإ للخما

ةمشةثم. لم ونلل دالا
نلمدــــلمف: يف ةديلدلـــلا يذة يلضلـــلا

ةكاليلإ ةلم 𝑛𝑃.……  =3𝑃=2𝑃=1𝑃 :0𝐻 =0    ةديلدقلاملا

ةكاليلإ ةلم ةمذةخف 𝑛𝑃 :1𝐻≠ 0  ةدياخللإ

  P ∝
2𝑥~ 2R ∗𝑛=ML

ةمشلليلاا مسدشلدما ةمدشملم لشللب يش :2R :وك ثلح
ةمشلليلاا مسدشلدما ةمدمدتملا ةمدوليمةا ىمد :𝑛 

ةكاليلإا ةلم ةمذةخف ةاخللإ يظلو وك 1H وا ةمالضلا 0H ومقلب ةمالضلا ∝ Pمليب
2xML<

ةكاليلإا ةلم خــــللا ةلدقلاملا يظلو 0Hوا ةمالضلا 1H ومقلب ةمالضلا ∝ Pمليب
2x𝑀𝐿>

Breusch- Godfrey شلأبـــلر سأـــــلئت :(8) رةا شيعدوخ



شيؤلدشسلب شيدرشسب شيالسا: شيفلا

50

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنتأ ىهمرج نع ريغخمس:
خدللل ونلل ويف prob= 0.1074 ةسمت 8ثلح اةت ةمئموخ يف ةمدليقا ةديثددلملا ةمقلدـــــا للاخ لم

لومب لشلم دي ومب ومقشخ  1𝐻ةمالضلا ومليب  0𝐻 ةمشما يلضلا مقلب وةلمدلمف 0.05 ةطاثتلئلا ةمدشظشلا لم
مراليلإ. لةخف ءاخللإ

شياوششئا: يلجبل شيأبللا ربلا فلأبلر
يشلملا ىما ءمإ لادا ةمدلللم تللا ىما كاك ةكاليلإ خلللم تللا لم مسدشنم ةمقللللا ةطالدللاةا ويت لم ويش
ةمظدلئا ونلمت داةلدظل يف ةمدشددم ةطالدللا ويش ARCH ءلدللا ةمدمدتملا ةطالدللا ةلم ولم ةمدقما ةمظدشلا

نلمدلمف:

ARCH ةمدلللم تللا ةلدللا رةا(9): شيعدوخ
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EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنتأ ىهمرج نع ريغخمس:
ةمدلللم. تللا ىما لومب لشلم دي 1𝐻ومقشخ 0𝐻ومليب مقلب P<0,05
ةمدلللم. تللا ىما لومب لشلم 1𝐻ومقشخ 0𝐻ومقلب مليب P>0,05

لم ونلل Chi-Square ةثددلملا كاك ةمدلللم تللا ىما لومب لشلم دي ومب مقشخ 9 اةت ةمئموخ للاخ ولم
.0,05 لشظشا دالا

شيبششةــــا: شيببلاي تشيلا شلأبــلر -
ةميللشف، ةمدشإلا ةكالـــيلإ خدلا وك يش ةمتملا ةمدلةشلا ةيللقا ةديمشمةا مدشلا يلضللا ةلم لم
و "للو لم نب ةملب وةمذا Jarque-Beraةلدللا ممدتما ، إللشلل خشإلشل خدلا نلمت ءك يلدل وديلدللايل
خدللل ونلل Jarque-Beraءثتلئلا ءثددلملا نلمت ءك إللشف خشإلا خدلا ةملللملا وك يظقشخ ، 1987 لظا ةللة"
يلمدشإلا %5 لشظشلا دالا لم وةب Jarque-Beraءثتلئلا ةثددلملا نلمت ءلة ولل ،%5 لشظشلا دالا لم

ةديلدللاةا: خسل مدلئا لشضا (13) وةمومب إللشف، رلل

Jarque-Bera فةللئلب اا يلبششةا شديةأؤليا شيأشيلا :(13) رةا شيوتا

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنتأ ىهمرج نع : ريغخمس
وةمدف %5 لشظشلا دالا لم ونلل ةللة للو ءثتلإل ةثددلملا وك ولممل وىلا ةمومب للاخ لم

إللشف. خشإلا خدلا ةملللملا وك ومقشخ ةململسا ةمالضلا ومليب ةمشما يلضلا يظقلب نلمت0.423518
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شيجبا: شيأادد اوتـــــلب شلأبلر -
وا ةمتيف ةمدشمد لومب ةمتملا ةمدلةشلا إللقا ويت ةمددشمد بةديمشـمةا ةمظدشلا خقملل للاخ مئم ةم
خشمد لومب يظلو ولمشك ةمدمدقسا ةمددمللةا خدتا دي ةشلح ةملشب ةشمدل ىم لمدقسا ملمت ةمددمللةا وك
يلدل ةمدمدقسا ةمددمللةا لم ونال وو وةثم لدملل ةلم ةشلـــــا ةاخلــــلإ ىلاةـــا يظــلو خمشك ىظملل ليف
للدت ةشلح klein ةلدللا يش ةمدمدقسا، ةمددمللةا ةلم ةمدمةلب ةلدللا ةب لدت ةمدف ةكالـــــــلملج وثم ةلظدل،ءك

ةمئموخ: ويت مب لمدقسا لدمللةا ومدل ىسإ ةكاللا وةمددمللةا خلةشل لدمللة ةمدمدقسا ةمددمللةا وثم ةىدللا
نتلا اغتميا نستلا نتميا يوا ريتخحيا نلتنا سةر(10): ريدمرا

ريتتلا ريغتميا ريتحملم نلتنا
1X 0.8876
2X 0.9808
3X 0.9785
4X 0.9807
6X 0.9958
7X 0.9916
8X 0.9976

EVIEWS9 رليثختسإ رريااحتنو ريمسررق نلليتا هلإ لتداهتغتج ريلتيبنتأ ىهمرج نع : ريغخمس
مملظل:

    8𝑥
2𝑅>7𝑥

2𝑅>6𝑥
2𝑅>4𝑥

2𝑅>3𝑥
2𝑅>2𝑥

2𝑅>1𝑥
2𝑅>2𝑅

لومب لشلم دي ومب مقشخ مسظدشلا ةمدشملم لشللب لم وةب ةمددمللةا مئدلا ةمدشملم لشلللاا لدلا وك وةدل
ليف خشمد

شيلألئت واللةوب تفالر شياليا: شيفرا
ةمئاةئلا ةمشإظف ملظل ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمداشلةا دوا لشليا ةمإ ةمماةلا يذه يف لشــــلظل

ةمماةلا. يلضللا ديلدللا وةطاثتـلئف ةمدلمف ةمدشسلب لم نب ةلدتمةا وخت ،2010-2022 ةمادلل للاخ
ةمظدشلا وك ةمتملا، للةشلا إللقا ةللدشدلخ ةمددشمد ةمتيف ملامشمةا ةخمدشلا خقملل مدلئا وووضشت
لدلا وك ولممل ولمل ومظل ندل لةخف ةاخللإ لومب مشلشد ولمل ءثتلئلل لقلشخ رلل ةمددمللةا ةممللب لا

.5 لمدشا ىظم لشظشلا ةمدامدلا
ةخمدلئا ووضشت ةمتليلا)، ةمظدلئا ءمإ ةخللملا (ةمدتلالا لدملل وثذت مدللا ىمل خقملل ىدسلا وةشم
%99.93 ةمدشملم لشللب ةسو ثلح ةمدلخ، اور ولشدل ةمدمدتملا ةمدلملا ةمداشلةا ةلم ةـــــشلا ىلاةا يظلو وكغ
ةمقلوا، ءمإ (ةمشدةئا يف وةمددداسا ةمدمدقسا ةمددمللةا وك وا ،%99.83 ةمدتشا ةمدشملم ولشــــللب
ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ةكاءشخ، ىسإ ىلئم ةمتلءا، ةكالشةخ ىلئم ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمقلوا
ةكالب) ةتللل لتشا ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ، ةمتلءا ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا ةكاءشخ،

ةمدلخ. اور لشدل يف ةمدملل لم %99.93 خامل
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ةمددملل خاملل يف ةمددشمد ةديمشمةا مدشلا ةخمدــــــلئا ىسإ ةديىددــــــلد وءلململا لشدل لما وماشت
ةديمشمةا مدشلا وكغ ءمإ يتستظل مسظدشلا، ةطاثتلئلا ةمقشل مدوتلتلا ةديلدللاةا ةشب ءللةإ خت ةمدـــــــلةا،

ةمدماولا. ةمددمللةا ةلم ىلاةـــــــــا مداملل ءلما مدشلا يش ةملظل لمدشا ىسإ ةمددشمد
ةمقلوا ةمقلوا، ءمإ (ةمشدةئا يف ةمددداسا ةمدلملا ةمداشلةا وك ءمإ خشءسظل ةمدقما ةمظدشلا للاخ لم
مملا ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ةكاءشخ، ىسإ ىلئم ةمتلءا، ةكالشةخ ىلئم ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ
لشدل ىسإ خاتل ةكالب) ةتللل لتشا ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ، ةمتلءا ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل
ةمدلخ اور لشدل ةاخالأ ءمإ لادا وةثمل ةشثمل ةمقلوا ءمإ ةمشدةئا إللدل وك ثلح ةمدلخ، اور
ب ةمدلخ اور لشدل ةمتامت وةثمل ةشثمل إةدا نسدل ةكاءشخ ءلدلمف ءمإ ةمقلوا ووك ب0.232وثمل،
0.037 ب ةمدلخ اور لشدل يف ةمتالا ءمإ لادا وةثمل ةشثمل ةمتلءا ةكالشةخ ىسإ ةمشلئم إللدل ووك 0.333
ةكاءشخ لاشل إةد نسدل و ، 3.116 بـ ةمدلخ اور لشدل ةاخاشت وةثمل ةشثمل ةكاءشخ ىلئم إةد نسدل و ،
ةكاءشخ إةدا نسدل ،0.413 بـ ةمدلخ اور لشدل لاشل ةمتاب وةثمل ةشثمل ةكاءشخ ءلدلمف ءمإ ةمملئسا
ةاخاشت ونسدل ،0.368 بـ ةمدلخ اور لشدل لاشل إةد وةثمل ةشثمل ةكالب ةتللل لتشا ءلدلمف ءمإ ةمملئسا
ب ةمدلخ اور لشدل يف ةمتالا ءمإ لادا وةثمل ةشثمل للءا ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا

. 0.508

شيفلا: للاحب
يف ةمدلملا ةمداشلةا ةموا وةمددشسقا مسلشح ةملئلملا ةطاشململا ىم ةطاللةا ةمدلشح يذة للاخ لم ثلومظل

ةمدظلا يف ةمدلملا مسداشلةا دوا ولشد ةلدللا خت ةشلح ةمئاةئلا، ةموشلف ةمقلا ملظل ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا
لةا ىلاةا يظلو وك ةمإ ةمدشءب وخت ةمددادد، ةمتيف ةديمشمةا مدشلا ىسإ ةلديىددلد ولمل ةمدلمف ةلماوب

ةمدلمف. ةلماوب وةمدظلا ةمدلملا ةمداشلةا ةلم ءثتلئلا دديما



ةمتلخدا



ةموشلف ةمقلا ملظل ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمداشلةا دوا ءةلةإ ةمماةلا يذه للاخ لم ثلومظل
خمليت وك لدمم لما وا ةمإ : يف ةمماةلا ءشململا وخداست , 2022- 2010 ةمادلل للاخ ةمئاةئلا
ا 2010-2022 ةمادلل للاخ ةمئاةئلا ةموشلف ةمقلا ملظل ةمدلمف ةلماوب ةمدظلا يف ةمدلملا ةمداشلةا
لم لئدشىا ةمإ خشءسظل ثلح للةقل, ةمدذنشال ةمشسدلا مسدظدئلا ويقل للشالم ىسإ ةديىددلد يذة وخيسج
مدذه خستلت لسف يلدل و , ةملشح يف وضشدل خت يلضلا نب ايب وو ةقلشخ ةدظل للامدل لم وةمدف ةمظدلئا

: ةمظدلئا
شيفرتللا: وشلأبلر 1.شيلألئت

شيلعري: شيعلسن أودي:
ةلماوب ةمدلخليا ةمداليلت وضلت ةمالوةلا خشضلا ةمإ ةمظنلا مسئلمج خيلةظل للاخ لم ةمدشءب خت

ةمدلمف
ةدل ةمدململا، لدلا مدميلا نليلا رلل ةمولنا واةلت يلدل خمشك ثلما ءمإ لولل شديةأللدي: شيفوا -
ىسإ ىلئم خشقلت ىسإ ةلدال رلل ةطادةال وك ةماوب يذة لشظف وللا ةشللال ةمددشلب، خمساا لمل يف
ةدسل ةمدلخليا مسدتلإل لظللج رلل وو ةممشط يف ةمملئمل ةمالئمل لشمديا لم وةب لمشك ةديلدادلا

ةديلدادلاةا.
ةملشمدل وةمشيلإ مسمةئظلم ةمدلملا ةمداةللخدل لمةد ىم ةمدالما خشئا ىظملل لشمأ شيؤليا: شيفوا -

ةمدمدشقا.
وءشمب، ةلدا ىم (ةمتتشا) مسملل ةمدمدشقا ةمدولوأ ةمداةللا إللدل يف لدداب شيؤليا: شياار -
ةمدف ةمدلملا ةديمداةللا لمةد ىسإ ةمقمال ةشما ل ولمه ولشلت ةمملشما لمدشا ىم ةمظنل ةمب

ةمقتلل. ةكالب يف لدمدشت وو ةلدشقت
اليلبا أسبلر و فدشرلب أسبلر اليا الدل شيؤليا يلفوا أسبلر ددا ولشد شيع شيأشحا تا كؤل
ةماوب يلك مرالللب ونظدلئا , للرللب أسبلر وكريب فسألللب و يللب أسبلر تاشلقلب, أسبلر
للثسا تت ةمظوشإ ةدلثسا ةةدمةإ ىسلدل ةمماةللا و ةمللثالم لشنت ولدا ةدلةثب لدل ةمدلمف
خشنلم و ةطاىلاك للثسا تت ةممدف ةماوب للثسا تت ةمدلمف ةمدميشا للثسا تت ةمدلمف ةممشا

. ةطايلار

شيأببلقا: شيعلسن رلسلل:
ةكالشةخ ىلئم ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمقلوا ةمقلوا، ءمإ (ةمشدةئا يف وةمددداسا ةمدمدقسا ةمددمللةا -
ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا ةكاءشخ، ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ةكاءشخ، ىسإ ىلئم ةمتلءا،
اور لشدل يف ةمدملل لم %99.93 خامل ةكالب) ةتللل لتشا ءلدلمف ءمإ ةمملئسا ةكاءشخ ةمتلءا،

ةمدلخ.
ةمقلوا ءمإ ةمشدةئا إللدل وك ثلح ةمدلمف وةماوب ةملةشلا لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم :01 شيفرتلب -
ةكاءشخ ءلدلمف ءمإ ةمقلوا إةدا نسدل وثمل، 0.232 ب ةمدلخ اور لشدل ةاخالأ ءمإ لادا وةثمل ةشثمل

0.333 ب ةمدلخ اور لشدل ةمتامت وةثمل ةشثمل
ةمتلءا ةكالشةخ ىسإ ةمشلئم إللدل ثلح ةمدلمف وةماوب ةمملشما لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم :02 شيفرتلب -



وةثمل ةشثمل ةكاءشخ ىلئم إةد ونسدل 0.037 ب ةمدلخ اور لشدل يف ةمتالا ءمإ لادا وةثمل ةشثمل
.3.116 ةـ ةمدلخ اور لشدل ةاخاشت

ةمملئسا ةكاءشخ لاشل إةد نسدل ثلح ةمدلمف وةماوب ةمدملشملا لاشلةا ةلم ىلاةا خشلم :03 يرتلب -
ةمملئسا ةكاءشخ إةدا نسدل ،0.413 ةـ ةمدلخ اور لشدل لاشل ةمتاب وةثمل ةشثمل ةكاءشخ ءلدلمف ءمإ
ةاخاشت ونسدل ،0.368 ةـ ةمدلخ اور لشدل لاشل إةد وةثمل ةشثمل ةكالب ةتللل لتشا ءلدلمف ءمإ
ب ةمدلخ اور لشدل يف ةمتالا ءمإ لادا وةثمل ةشثمل للءا ةكالشةخ ءمإ ةمشللا ةمدتلإلل مملا

.0.508
شيأشحللا:

ةمدلملا ةمقلةاةا ةختلل يف كايدلددل ةمدلملا ةمداشلةا ةدشسلب ةملظشو ىسإ ةمقلئدلم ةيددلا -
لقسب لدل ةماشلما ةممةلسلا ةملةلةا وضدلك ةمواليلا خشالا للاخ لم ةمئلمل ةمشمشلا لللدم ةىددلد ضلوال -

ةمدلمف. ةماوب ةمإ لادا ةم ةمذا ةديدةال لشإ ةثددلديا لم

وخشللب ةمدوملسلا ةمدململا يف ةمدشمت ىلل ةمددلثا ةمدلملا ةمدشةاد ةلدملاخ نالإل خشملم ضلوال -
اةشلا. ةكانال ةكامويا مشش ةديلدادلاةا

ةلئدا
ةمدلةلا
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