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Résume :

Cette ¢tude a pour objectif d’analyser la performance financicre de I’entreprise

Alpha Pipe — Filiale de Ghardaia, et de mettre en évidence l’importance des
indicateurs financiers comme outil d’analyse et d’évaluation de la situation financicre.
Nous avons adopté une approche descriptive et analytique, en nous appuyant sur les
états financiers de I’entreprise pour la période 2021-2024. L’analyse a été réalisée a
travers des indicateurs financiers portant sur la liquidité, la rentabilité et la
profitabilité, en utilisant le logiciel Excel pour les calculs et 1’organisation des
tableaux.
Les résultats de 1I’étude montrent que la situation financiére de ’entreprise "Alpha
Pipe" — Filiale de Ghardaia a connu des fluctuations notables entre des périodes de
faiblesse marquée et d’amélioration relative. L’analyse a révélé plusieurs signaux
d’alerte, notamment en ce qui concerne la liquidite, la rentabilité et I’exploitation
optimale des ressources, ce qui reflete des défis a la fois opeérationnels et structurels.
Toutefois, I’amélioration sensible de la majorité des indicateurs en 2024 peut étre
considérée comme un signe positif d’un début de redressement financier.
Par conséquent, I’étude recommande de renforcer les mécanismes de controle
financier, d’améliorer la gestion des flux de trésorerie, et d’intensifier les efforts en
vue de développer 1’efficacité opérationnelle, afin de consolider la stabilité financiere
et d’assurer une croissance durable a moyen et long terme.

Mots-clés : performance — analyse financiére — indicateurs financiers.



Abstract:

This study aimed to analyze the financial performance of Alpha Pipe Company,
Ghardara branch, and to highlight the importance of financial indicators as a tool for
analyzing and evaluating financial performance. The study adopted a descriptive-
analytical approach, using the company’s financial statements from 2021 to 2024.
Financial performance was analyzed based on liquidity, profitability, and efficiency
indicators, with Excel used for calculations and table organization.
The study found that the financial situation of Alpha Pipe, Ghardaia branch,
experienced significant fluctuations, alternating between periods of severe weakness
and relative improvement. The financial analysis revealed several warning signs,
especially regarding liquidity, profitability, and optimal resource utilization,
reflecting operational and structural challenges faced by the company. However, the
notable improvement in most indicators in 2024 can be seen as a positive sign of the
beginning of financial recovery.

Therefore, the study recommends strengthening financial control mechanisms,
improving cash flow management, and intensifying efforts to enhance operational
efficiency to consolidate financial stability and ensure sustainable growth in the
medium and long term.

Keywords: performance — financial performance analysis — financial indicators.
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ALFAPIPE GHARDALA

W* I¥IDENTIFICATION D006 16057 250141

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU-31M272023 936
EXERCICED1/01/22 AU 31112722

2

CAPITALIX PROPRES

Capital émis

Capital nan appelé

Primes el réserves - Réserves consolidésas (1)

Ecar de rédvaluations

Ecar d'équivalence [1)

Rézultat ned - Résultat net part du groupe (1)

=1 199 E25 11225

=1 815 412 DEEL42

Auires capitaux propres - Repord & nouveau

2B 33 703.54

-26 33 703.54

Compies de asonx

11 T8 472 20881

3 745 125 199.684

Part de la scciédé consolidante (1)

Part des minaritaires (1)

AL

4 550 612 382 71

3 901 479 40770

IFS M FRANT.

|Ernpru1|= et deties financiénes

Impdls (différés &l provisionnés)

Auires deties non couranies

Provisions ef produits constabés d'avance

[2 305 804 T19.62

(2 DBE 4B BEO.AG

AL [2 305 B0 710,62 [2 066 4B BE0.ED
PASSIFS COURANTS:
Fowmnisseurs & comples rattachés 3E7 T20618.85] 429 086 105.24
Impots 3 186.00 13 267 153.00
fures deties 1351 109 611.77 |1 747 411 727.32

Trésorerie passil

TOTAL 1l

1 716 B42 416.62

2 188 TEB4 985.56

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11-+IIl)

|8 575 259 528.95 |8 157 734 254.15

{1} A uliliser uniquemernt pour la présentation o états financers consobdés




ALFAPIPE GHARDALA
EP TE ZOME INDUSTRIELLE BOUNCURA -GHARDALA
N* VIDENTIFICATION D006 16087 X530 141
BILAM (PASSIF)

EDITION_DU25M 220024 G435
EXERCICED1M1/23 Al 31112025

CAPITALY PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes & réserves - Réserves consolidéss (1)

Ecari de réévaluatiorn

Eizart diéquivalence [1)

Ré=ultat ned - Résultat net pad du groups (1)

2 116 152 32324

«F 199 26 11226

furtres capitaux propres - Repod & nouveas

-2B 233 T03.54

-28 233 T03.54

Compies de Rason

3452 025 189.31

11 Fr8 472 208.51

Part de la sociédd consobdani= (1)

Part des minaritaines (1)

AL

(2 30T 639 772.53

4 550 612 39271

PASSIFS NON-COURANTS

|Ernpr|.r||= el deties fnancires

Impdls [différés e provisionnés)

Autres delles non courandas

Provisions o produits corstatés d'avancs

[2 492 058 TEO.00

2 305 B04 T19.82

AL [2 452 038 TE0.00 |2 305 B4 71062
PASSIFS COURANTS:
Fourniszeurs ef compbes rattachés 482 BES 551.36| 36T 72061885
Impdts 736 327.00 3 186.00
Autres dethes o0& 063 B57.8901 351 109 611.77
Tréscrerie passil 280,26
TOTAL 1371 688 025.31 |1 716 B42 41B.62
TOTAL GEMERAL PASSIF (l+I1-+11) |6 171 384 577.B4 |8 575 250 52665

{1} A utiliser uniquement pour la présentation & états financers consoldés




ALFAPIPE GHARDAIA
BP 78 ZOME INDUSTRIELLE BOUMOURA -GHARDALA

W I IDENTIFICATIOMN D006 18087 250 141

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU- 180252025 745
EXERCICEDADIN 24 ALl 311224

CAPITALX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes i réserves - Réserves consolidées (1)

Ecarl de réévaluatiorn

Ecari déquivalence (1)

Résultat ned - Résultat net paf du groupe (1)

-185 234 454.60

=3 196 152 32324

futres capitaux propres - Repor 4 nouveau

-26 233 703.54

-28 33 703.54

Compdes de liason

3 226 255 180.69

5 452 025 M9

Part de |la sociédé consolidants (1)

Part

det minaritaires (1)

AL

[3 011 TET 00255

2 307 630 77253

PASSIFS MON-COURANTS

|Ernpr|.r||= el deties fnancires

Impdis (différés el provisionnés)

Autres defies non courandes

Provisions of produits corstabés d'avancs

038 277 077.19

2 492 058 TRO.00

AL

B3a 277 07719

[2 492 058 TE0.00

FASSIFS COLRANTS:

Founisseurs &4 compbes rattachés B77 527 017.03| 482 845 55136
Impits TE72.00 Ta6 327.00
funtnes deties G168 951 044,97 | o0& 063 BT .89
Trésorerie passif 28926
TOTAL Il 1 586 488 634.00 1 371 666 025.31
TOTAL GEMERAL PASSIF (I+11+1il) |3 546 550 713.74 |8 171 364 577.B4

{1} A utilizer uniquement pour la présentation d étaks financers consoldés




ALFAPIPE GHARDALA

W* FIDENTIFICATION DO0E1 B0ST 230141

EDITION_DU-31M2/2023 837
EXERCICED101M/22 Al 3111222

2021

Flux da trésoraria

Ercaisements requs des dients

rovenant des acitivités rationnelle

238 710 238,99

1359 031 T24.57

Zommes versées aux fournisseurs et au persormel

-3 550 5] T11.05

=2 4Th ZT8 14667

Intéréts ef auires fras financiers payés

=1 B57 74613

=1 0B5 171.2B

Impdis sur les résuliats payés

Flux de trésorenie avant ééments extraordinaires

23321821719

-2 337 331 582.38

Flux de irésorenie §é & des éléments extraordnaires. 2 363 399.40 -6 654 819.75
Flux de brésorerie net provenant des sclivités opérationneles (A) =3 311 B84 BAT. TG -2 343 G985 L1213
ux de trésorerie nel provenant des schils paligse

[ Tty v L i corposalian ou incorposslias =45 @57 126.74| -22019 84828
Encaissements sur cessions dimmobilsations corporelles: ou incorponelles

Décamsaments sur acquesitions dimmabileations nancnes =1 000 000,00

Encaissements sur cessions dimmobilsations firancénes

IrfEréts encamssés sur placesnents fir@anciers

Dividendes et goute-part de résultats recus

Flux de frésorerie net provenant des aclvités dinvestissements (B) =46 857 125.74| -22 010 B4B.26

Encaissements suile 4 ['émisson daclions

DOrvdendes et autres dsributions effectuées

Encaissemeants provenant demprunts

3 501 250 D00.00

2 491 917 T335.08

Remboursements damprunts ou d auires defles assimiléas

Flux de trésorerie nel proverard des achivilés de financement  (C) 3 501 250 000.00 |2 491 917 T33.08
Incidenoes. des vanations des aux de change =ur iquidies o guasiiquidies

Varlathon de tésorere de la pérode (A+BeC) 142 73R 05647 ] 125811 67269

Trésorers ou équivalent de trésorede au début de |a période 1TIATS 2B 6R| 47 7R3 585.00

Trésorere ou équivalent de irésorens & la fin de la période 318 413 325.15] 173 675 266.68

Variation de la trésorerie de la pérode 142 738 05647 | 125811 672.69

Rapprochement avec ke pdoultal complabs

7 342 364 168.73

1941 323 781.11




ALFAPIPE GHARDALA
B 78 ZOME INDUSTRIELLE BOUNOURA -GHARDALA

W™ ¥IDENTIFICATION D006 1 8087 250141

EDITION_DU-25M22024 S:45
EXERCICED1/0M/23 ALl 31112025

Flux de trésoraria

Encamsements negus des dients

rovanant_des_acitivibés rationnalka

194 917 B40.43

238 710 238 99

|S|:|n'rn:= warsses aux fournisseurs et au persornel

=1 287 B53 BA0.57

-3 550 BTD T11.05

|In||':f|':‘|= & autres frais financiers payés

-1 158 275.39

-1 857 745.13

|Irn|:61= sur les résuliats payés

|Flu.'-|.d-e trésorerie avanl &lments extraordinaines

<1 093 B99 945653

<1313 18 21719

|F|u.'p|. de trésorerie ié & des éléments exiraondnaires

6 200 O7E.4T

2 363 309.40

-1 D&Y 550 9&T.08

-3 311 B84 B1T. T

|[Fles de bésorerie net provenant des activilés opérationneles (A)

X o8 eSOy LT O NS SSEIm e

(S CWEOVETRNE C83

I st wer w2 m corpoealen cu nosrposeles =20 658 33307 | -45 057 126.74
Encaissements sur cessions dimmobilEations corporedles ou incorparel les|
Décamsements sur acguisitions dimmobilisations financéres =1 000 000.00
Encaissements sur cessions dimmobileations firancéres
Irférils sncamssés sur placements inanciers
Dividendes ef goube-part de résullats recus
Flux de irésoresie net provenant des aclivités dinvestissements (B) -20 558 333.897| -46 957 125.74
Encaissements suile 3 |'émizton d'actions
Dividendes ef autres distributions effectnées
Encaissements provenant dempunts B0G 459 636.89 |3 501 250 000.00
Remboursements demgrunts cu dauires defies assimilées
Flux de résaorerie nel provenard des aclivités de financement (C) B08 400 B36.69 |3 501 250 000.00
InCidemioes des vanatons des @us de change sur liguidhes o guasiiquidies
Varislion de tréscrerie de la période (AsBeC) -301 658 664.34| 142 738 056.47
Trésorare ou équivalent de irésorers au débul de la péricde 318 413 325.15] 173 675 26E.68
Trésorerle ou équivalent de irésorens & la fin de la pérode 14 754 B80.81] 316 413 32515
Variation de la trésorerie de la pérode -301 658 664.34 | 142 738 05647

Rapprochement evec le résultal complable

(2 B1d4 493 858 00

[T 342 364 16B. T3




ALFAPIPE GHARDALA
B P 78 ZOME INDUSTRIELLE BOUNOURA -GHARDALA

N I¥IDEMTIFICATION 000618087 250141

EDITION_DU:1 80272025 745
EXERCICED1/0124 Al 31712034

Flux de trésoreria provenant des acitivibés rationnalla

Encaisements regus des dients

[2 215 641 282.08

194 917 B40.43

|E-|:|rrrn|:= warstes aux fournisseurs et au persormel

=1 225 497 6223

=1 287 B33 5057

|In||':f|':‘|= e autres frais financiers payés -1 373 266.97 -1 158 275.30
|Iran|'I= sur les résulials payés
|F|u.'p|.d|.-'lré:-nn:fi|: avant &lements exdracrdiraires Gl T70 G53.78| -1093 B99 94553
|F|u.'n|.d-|.-1rvé:-|:vr|:fi|: lié & des éléments eximodnaires 10 275 218.91 G 283 97E.4T
|H¢ummmwmmmw B39 046 17260 ] -1 0&T B0 967.08
ux de ireésorerie nel provensnt des actiilés dinveslisse
I sari e w o 2u incorpa -B6 257 323.69| -20 558 333.97
Encaissements sur cessions dimmobilisations corporedles: ou mcorpanelles]
Décamsements sur acouestions dimmobileations inancénes 236 T27 000.00
Encaissements sur cessions dimmobilisations financénes 156 200 000.00
Imtéréts encaissés sur placements iranciers
Dividendes ef goute-part de résuliats regus
Flux de iésoresie net provenant des aclivibés dinvestissements (B) -166 T84 323.60] -20 5548 333.97
Encaissements suile 3 I'émisson d'actions
Dividendes ef autres distributions effectides
Encaissements provenant d'emprunts BT 05T 373.10) B0G6 499 636.89
Remboursements dempruns cu dautres defies assiml éas < G2T 250 42565
Flux de& résorerie ned proveran des activildés de financement  (C) =800 252 B60.55] BOE 459 636.69
Incidenoes des vanations des e de change s liquidités o quasiiquidiés
Variation de Inésorerie de la pénode (AsBeC) 31 068 879.55| -301 658 6E4.34
Trésorers ou équivalent de irésoreds au débul de la période 14 754 B80.81] 316 413 325.15
Trésorene ou &quivalent de trésorens & la fin de la période 4 723 540.36 14 754 §60.81
Variation de la trésorerie de la pérode 31 BEB B70.55] -301 658 G64.34.
Rapprochement avec ke résultal complable 217 203 334.15 |2 814 4083 G58.00




