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 ملخص الدراسة

تهدف هذه الدراسة إلى  تليلىأ ر ىل السل سىة الة دلىة ليى  الي ىلج اىر الل ا ىل  ى    

 ،  ىى   ىى   ال عىى ف ليىى  علالةىىة الة عىىة  ىىل  ر  ا 2025إلىى   2000الفيىىلا التتيىىدا  ىى  

سىىي لار االسل سىة الة دلىة   ةىىدل  الي ىلج،  ت لىلج  ىىد  اة للىة السل سىة الة دلىىة اىر تل لى  

 اىىر ءىى    .الأسىىة ر اىىر لىىأ الل  لىىل   الهلييلىىة اليىىر ليتلىى   هىى  العي ىى   الل ا ىىل 

ة ج  فة للىسة الة دلة تؤ ل ار  ةىدل  الي ىلاليليلأ اليطلال ر، ت ليت الدراسة إل  رن السل 

ة ة الة دلى لد  ا  يأ لا   ليلاةلة ل ط ع التلل ع  ؛ حلث  لات  ج   ر ل إلل  ر لي سى  اليييى

 لي  الي لج )  لة     ايلا اليت لأ غلل الي يلد (،  ر ل ليسر لنلف ض سةل للف

اً  ر  لىد   لل سةل الف  دا الل لالدلة ر الذ  ا عج    حدا الي لج التسي ر ، ار حل  لأ تأ

 .نظلاً ل ةف عة ا  الني    الت لر ار العي    الل ا ل 

ةىى  سل سىىة ن دلىىة، ت ىىلج، قييىىة ن دلىىة، سىىةل ال ىىلف، سىىةل الف  ىىدا،   الكلمااات المفتاحيااة:

  .الل ا ل، اعي    ج ا ل ، تليلأ عل سر
Abstract  

 This study aims to analyze the impact of monetary policy on inflation in Algeria 

during the period from 2000 to 2025, by identifying the nature of the relationship between 

monetary policy tools and inflation rates, and assessing the effectiveness of monetary policy 

in achieving price stability in light of the structural characteristics of the Algerian economy. 

In light of the applied analysis, the study concluded that monetary policy affects inflation 

rates with limited effectiveness due to reliance on the hydrocarbon sector; the results showed 

a positive impact of monetary mass expansion on inflation (especially during the 

unconventional financing period), and an inverse impact of the dinar's exchange rate 

depreciation which exacerbated imported inflation, while the real interest rate effect remained 

limited due to weak financial transmission channels in the Algerian economy.  

Keywords: Monetary Policy, Inflation, Monetary Mass, Exchange Rate, Interest Rate, Bank 

of Algeria, Algerian Economy, Econometric Analysis. 
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 أ. تمهيد

تةُد السل سة الة دلة  ى  رهىج ر  ا  السل سىة العي ى  لة الييلىة، إم تةيتىد ليلهى  الىد    

لل اىىر ليل لىى  السىىي لار العي ىى     ىى   ىى   الىىيليج اىىر اليييىىة الة دلىىة  السىىل لة  اليىىأ 

 الىىد عىىد اا ا   رهتليهىى   ىى  ت يغلىىلا  رس سىىلة ق لي ىىلج  السىىينت ر  الةتىى  العي ىى   .  

سىلً  داً  ر لالأا     الي يلا   العي   لة الة لتلة،  ت  جةأ اللف ل لي  اسي لار الأسىة ر هى

 ليسيط   الة دلة.

 لةُيلاىىل الي ىىلج  ىى  ر ىىلا اليلىىدل   العي ىى  لة لتىى  لسىىلالاق  ىى  تلاجىى  اىىر ال ىىدرا  

 ىىلج تلاط السل سىىة الة دلىىة   ليالشىىلا لة  إءىىة ف ل سىىي لار العي ىى     الجيتىى لر.  تىىل

حيلىى عر ارتلا عًىى    ل ىًى  للاىىل ر  اتهىى  التلييفىىة  نىىأ التةىىل ض الة ىىد   رسىىة ر الف  ىىدا  ال

الإل ا ىىىر  سىىىةل ال ىىىلف، غلىىىل رن اة للىىىة هىىىذه الأ  ا  تلييىىىف حسىىى  علالةىىىة العي ىىى   

       ق.

 ى   الى عةر  تييسر  راسة هذه الة عة ار الل ا ل رهتلة   لة  سلا  اليت   العي 

ليىر ا 2025–2000اليلالل لي  التلل ع    تأ له   لي يلا   الل رجلة،   لة     الفيىلا 

لة سة الة دشهد  تل ل  اعي   لة  ن دلة  هتة.     هة  تأتر هذه الدراسة ليليلأ ر ل السل 

 لي  الي لج ار الل ا ل  عل س  د  اة للة الأ  ا  الة دلة ار اليليج الق.

تلة الدراسة    رهتلة السل سة الة دلة ار تل ل  السي لار العي    ،   ى   تةلا  ره 

 طىىى را الي ىىىلج  ع ىىى ره ليىىى  العي ىىى    التليتىىى ، إءىىى اة إلىىى     لىىىلة العي ىىى   

لىة ع  الل ا ل . قتى  تهىدف الدراسىة إلى  إ ىلا  الل نى  الأقى  لتر  ت ىدلج نيى  د عىد تسى لد

 دلة.ال لار ار تة ل  اة للة السل سة الة 

 إشكالية الدراسةب. 

إلى أي مدى تؤثر السياسة النقدية على  انط ع   ت  سلا  نطلح الإشي للة الي للة: 

 (؟2025–2000معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة )

 

 

 ج. الأسئلة الفرعية

ارتألة  علح  لت لة  ى  اليسى تل  الفلللىة اليىر   للإج  ة ل  الإشي للة الل لسلة، 

 :تس لد لي  الإح عة  تلييف ج ان  الت ء ع،  تيتنأ الت  لير

 هأ تؤ ل تغللا  الييية الة دلة لي  الي لج ار الل ا ل؟ 

 هأ تؤ ل تغللا  سةل للف الدلة ر الل ا ل  لي  الي لج ار الل ا ل؟ 

 ج ار الل ا ل؟هأ لؤ ل سةل الف  دا الل ل ر لي  الي ل 

 فرضيات الدراسةد. 

 : ة ً  لي  الإشي للة التطل حة  الأسئية الفلللة،  ءةة  الفلءل   الي للة ل يلا ره  

 .هناك أثر إيجابي لتغيرات الكتلة النقدية على التضخم في الجزائر .1
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 .هناك أثر عكسي لتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري على التضخم في الجزائر .2

 ر.عكسي لسعر الفائدة الحقيقي على التضخم في الجزائهناك أثر  .3

 أهداف الدراسةه. 

نسة         هىذه الدراسىة إلى  تل لى   لت لىة  ى  الأهىداف الةيتلىة  اليطلال لىة،  

 :تيتنأ الت  لير

 تهىى ، اليةىىلف ليىى  الإعىى ر التفىى هلتر ليسل سىىة الة دلىىة،  ىى  حلىىث  فه  هىى ، رهىىدااه ، ر  ا

 .  علل   اني    ر له 

 ت ءلح  فه م الي لج،  ر لا رن الق، رسلا  ق،  ع  ره العي   لة  الجيت للة . 

 إ لاا الأسس الةظللة الير تفسل الة عة  ل  السل سة الة دلة  الي لج . 

     2025إل   2000تليلأ تط ر السل سة الة دلة ار الل ا ل     الفيلا التتيدا . 

  ىى   الفيىىلا نفسىىه ،  تلدلىىد ر ىىلا الة ا ىىأ راسىىة تطىى ر  ةىىدل  الي ىىلج اىىر الل ا ىىل  

 . التؤ لا اله 

 سىىة على س  تليلىأ ر ىل السل سىة الة دلىىة ليى   ةىدل  الي ىلج اىىر الل ا ىل  ى   ى   الدرا

 . اليطلال لة

  لي لتلةات للج  د  اة للة السل سة الة دلة ار تل ل  اسي لار الأسة ر  اللد    ال غ ع.  

 ة اىر يىر لتيى  رن تسىهج اىر تة لى  اة للىة السل سىة الة دلىاعيلاح  لت لة    الي لىل   ال

 . الل ا ل

 و. أهمية الدراسة

 تييسر هذه الدراسة رهتلة   لغة،  تلالا علتيه         ش ل  ر لسلل : 

 :)ة  اللالىث تس هج هذه الدراسة اىر إ ىلا  التييلاىة الأق  لتلى الأهمية العلمية )النظرية

لعي     ت ال  لجة ً حدلن ً ليلا حنل  ح   حلقلة ا الةيتر ار  ل   العي    اليير،

الل ا ىىل .  تىى  ا  هىىذه الأهتلىىة ليىى ن الدراسىىة تغطىىر ايىىلا ا ةلىىة  تيىىدا  حس سىىة 

( تليييهىى  لىىد    نفطلىىة، را ىى     للىىة ل لتلىىة،  تىىدالل   ج  لىىة 2025–2000)

 .ق ر ن ،  ت  لستح    يلا ر الةظلل   العي   لة ار لأ لل ف اسينة  لة

 سيط   الة دلىة ت دم الدراسة ت للت ً  اعةل ً لتد  نل لة ال لأهمية العملية )التطبيقية(:ا

) ة  الل ا ل( ار قلاح جت ح الي لج  اسىي لار الأسىة ر. قتى  تسىة   للجى   هىذا 

د  ةهى  اللالث إل  ت دلج ني  د  ت لل    لاةلة لي  رسس عل سلة  عل ة، لتي  رن لسىيفل

  سىى   ن دلىىة رقنىىل  ل نىىة  اسىىيل  ة لييغلىىلا  الهلييلىىةلىىة ع ال ىىلار اىىر لىىل غة سل

 .ل عي    ال عةر  ت يلا   رس اق الط عة

 حدود الدراسةز. 

 اعي ت علالةة هذه الدراسىة تلدلىد  لت لىة  ى  اللىد   اليىر ت ىلاط  لى   اللالىث،  تيتنىأ

 :الت  لير
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 ى   تيتنأ ار  راسة ر ىل السل سىة الة دلىة ليى  الي ىلج،  ى  :الحدود الموضوعية  

د   قل  لي  تليلأ الة عة  ل  رهج ر  ا  السل سة الة دلة  التسي   الة م للأسة ر،    اليل

 .اة للة السل سة الة دلة ار اليليج ار الي لج

 ليلاىى ره  لىى    الاقتصاااد الجزائااريت ي ىىل هىىذه الدراسىىة ليىى   :الحاادود المكانيااة  

 .لةسة الة دنظلًا لت  ليتل   ق       لل   اعي   لة  ن دلة تؤ ل ار اة للة السل  اليطلال ،

 رهى  ،   ليلا2025إلاى  2000تتيد الدراسة     الفيلا التتيدا  ى   :الحدود الزمنية 

لة عىة اايلا شهد  تل ل  اعي   لة  ن دلة  هتة ار الل ا ىل،  تى  للةيهى   ة سىلاة ليليلىأ 

 .لة  الي لج ل  السل سة الة د

 أسباب اختيار الموضوعح. 

 :للج  ا يل رن  لهذا الت ء ع إل  جتية    الليلا را  الةيتلة  الةتيلة،    رهته  

     لأس سىلة االأهتلة الةيتلة  العي ى  لة لت ءى ع السل سىة الة دلىة   ليلا رهى  إحىد  اللقى

 . ليل ل  السي لار العي    

   عي ى    ى  ر ىلا ال ىي ل  العي ى  لة التىؤ لا ليى  الرهتلة ل هلا الي لج   ليلا رهى

 . ال عةر

  لأ  ا  االلغلاة ار اهىج علالةىة الة عىة  ىل  السل سىة الة دلىة  الي ىلج  تليلىأ  ىد  اة للىة

 . الة دلة ار اليليج ار هذه الظ هلا

  لىىلة العي ىى   الل ا ىىل    ىى  ل اجهىىق  ىى  تلىىدل   هلييلىىة تسىىي ج   راسىىة اة للىىة   

 .    العي   لة التةيتداالسل س

 يلىىأ  ى  شىهدتق الل ا ىل  ى   الفيىلا التدر سىة  ى  تلى ل  اعي ى  لة  ن دلىة تسىيل  اليل

 .  الدراسة

 إ ىىىلا  الللىىىلد الةيتىىىر اىىىر  لىىى   الدراسىىى   العي ىىى  لة اليطلال لىىىة التلتلاطىىىة   لعي ىىى   

 . الل ا ل 

 منهج الدراسةط. 

  المانهج  حة، اليتدن  ار هذه الدراسة ليى  نظلًا لطلالةة الت ء ع  الإشي للة التطل

،   ليلاىى ره الأنسىى  لتة للىىة الل نىى  الةظىىل   ىى  الت ءىى ع،  ىى   ىى   الوصاافي التحليلااي

 لىىىلض  تليلىىىأ التفىىى هلج الأس سىىىلة التيةي ىىىة   لسل سىىىة الة دلىىىة  الي ىىىلج،   لىىى ن  لييىىىف

 .الةظلل   العي   لة التفسلا لية عة  لةهت 

    ار الل ن  الةتير،    رجأ عل س  تليلأ  ج القياسي التطبيقيالمنهقت  اليتدن  لي

إلى   2000ر ل السل سة الة دلة لي   ةىدل  الي ىلج اىر الل ا ىل  ى   الفيىلا التتيىدا  ى  

 ال ل سىلة،   لسية   إل  اللال نى   العي ى  لة التي حىة،  ت للىف الأ  ا  الإح ى  لة  2025

لةيتلىىة التيغلىىلا   لىىأ الدراسىىة  اسىىيل ج الةيىى  د االتة سىىلاة ل يلاىى ر علالةىىة الة عىىة  ىىل  

 .الدعل ة

 ك. صعوبات الدراسة:
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قغلله     الدراس   اليطلال لة ار  ل   العي   ،  اجق إنل ا هذا اللالىث  لت لىة  

    اليلدل   التةهللة  الةتيلة،    ر لاه :

 :اجهة  لة  ة ار الل    ليى  س سىأ ا ةلىة  شح وتضارب البيانات الْحصائية 

-2024) ي ية   عل ة للاةض التيغللا ، لسلت  اللال ن   التيةي ة   لسة ا  الأ للا 

( اليىىر عىىد تةيتىىد ليىى  الي ىىدللا . ل ىى ف إلىى  ملىى   جىى   تلاىى ل  رحل نىى ً  ىىل  2025

  الإح ىى  ل   ال ىى  را لىى  الهلئىى   ال عةلىىة )الىىدل ان الىى عةر للإح ىى  ل  ،  ةىى

  لر(.الل ا ل(  تي  ال   را ل  الهلئ   الد للة )لةد ق الة د الد لر، اللاة  الد

 :لشىدلد انظلاً لليت   العي ى   الل ا ىل   تعقيد النمذجة القياسية وعزل المتغيرات

لي  عط ع التلل عى  ، قى ن  ى  ال ىة  لى   ر ىل ر  ا  السل سىة الة دلىة ال ى الة 

لت للىة  د    رسة ر الةفط( ر  تىأ لل ر  ا  السل سىة ال  تأ لل الة ا أ الل رجلة )ق

 )ق لإنف ق الة م  الإلدار الة د  السينة  ر( لي   ةدل  الي لج.

 :لة ىىد اليةىىدل   التييىىلرا اليىر عىىلر  ليىى  عىى انل  ا التغيارات الهيكليااة والتشااريعية

 ايىلا  ال لض ) نأ ع ن ن الة ىد  ال ىلف اللدلىد(  ت جهى   السل سىة الة دلىة  ى  

لىى ل  الدراسىة التتيىدا لل ىى  عىلن،  تىى  تطيى  جهىداً إءىى ال ً   سىيتلاً لييلاىى  هىذه الي

  تيللف الةت مج ال ل سر للةيسه   دعة.

 هيكل الدراسةل. 

للإج  ىة لى  الإشىي للة التطل حىة  ا يلاى ر الفلءىل   الت ءى لة، عتةى   ي سىلج هىذه  

 .ت    تتة ل  ةالدراسة إل  ا يل  ر لسلل ، لسلا هت    د ة  تيله

  هلة  المبحث الأولللإع ر الةظل  ليدراسة، حلث تة  لة  ار  الفصل الأول   ة   

 تى     ىة السل سة الة دلىة  ى   ى   تةللفهى ، رهىدااه ، ر  اتهى ،  عةى ا  اني ى   ر لهى ،  لة

ي ى  لة  ع ى ره الع لدراسة   هلة الي لج    حلث  فه  ق، رن الىق، رسىلا  ق، المبحث الثاني

ة دلىىة الة عىىة الةظللىىة  ىىل  السل سىىة ال المبحااث الثالااث الجيت للىىة، اىىر حىىل  تة  لةىى  اىىر 

 لل  الي لج،     ى   لىلض رهىج الةظللى   العي ى  لة التفسىلا لهىذه الة عىة  عللى   تىأ

 .ر  ا  السل سة الة دلة لي  التسي   الة م للأسة ر

، ا د    ة ه ليدراسة اليطلال لة لأ ل السل سة الة دلة لي  الي ىلج الفصل الثانير    

تط ر  المبحث الأول، حلث تة  لة  ار 2025إل   2000ار الل ا ل     الفيلا التتيدا    

لدراسىة  المبحاث الثااني  السل سة الة دلة ار الل ا ل  ى   الفيىلا التدر سىة،  لةتى     ىة

 المبحاث الثالاثتط ر الي لج  تليلأ     ره  الة ا أ التىؤ لا الىق، اىر حىل  تة  لةى  اىر 

الدراسىىة اليطلال لىىة لية عىىة  ىىل  السل سىىة الة دلىىة  الي ىىلج  ىى   ىى   لىىلض نيىى  د اليليلىىأ 

.ال ل سىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىر  تفسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىلله    ة عشىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىيه 
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 تمهيد

لةُدّ   ء ع السل سة الة دلة  ل عيه    لي لج    رهج الت اءل  الير تلظ    هيت م  

   ر العي ى  لغ ار الدراس   العي   لة اللدلنة، نظلاً لت  لق    تىأ لل  لا شىل ليى  اسىي لا

دلىة، ط   الة ا لسل سىة الة دلىة تتنىأ ر اا ر لسىلة  لىد السىي اليير  تل ل  الي اان   الأس سلة،

داف تهدف      له  إل  اليليج ار للض الة     ت جلىق الةشى ع العي ى     تى  للىدم رهى

 الةت   السي لار.

اىىر الت   ىىأ، لةُيلاىىل الي ىىلج  ىى  ر ىىلا الظىى اهل العي ىى  لة اليىىر تىىؤ ل ليىى  ال ىىدرا  

 ل لى   التؤشلا  العي   لة،  ت  للةىأ الىيليج الىق  ى  الأالشلا لة للأالا   لي   لييف 

 .الأس سلة لأ  سل سة اعي   لة رشلدا

 انط عى ً  ى  رهتلىة هىذه الة عىىة، لسىة  هىذا الف ىأ إلىى  ت ىدلج إعى ر نظىل   يي  ىىأ  

     لةهت    لتُيّ     اهج علالةة السل سة الة دلة  الي لج،  قذا إ لاا الة عة الير تل ط  

الآللى   يف الت  ر    الةظللة. حلث سليج اليطىلق إلى  التفى هلج الأس سىلة،  الأ  ا ،   لي

 .الير    شأنه  تفسلل قلفلة تأ لل السل سة الة دلة لي   سي ل   الأسة ر

 : ليلق، تج ت سلج هذا الف أ إل     ة  لا حث ر لسلة،  هر

 المبحث الأول: السياسة النقدية 

 ل التعنر المفاهيم الأساسية المتعلقة بالسياسة النقدية والتضخم، منن خنلاتناول هذا المبحث 

خم ثنار التضنإلى تعريفهما وأهدافهما وأدواتهما، إضنافة إلنى قننوات انتقنال السياسنة النقدينة وآ

 .الاقتصادية والاجتماعية

 المبحث الثاني: التضخم 

صنادية أهنم النظرينات الاقت بعد التطرق إلى الجوانب المفاهيمية، يتم في هنذا المبحنث عنر 

وة هنذه قنالتي فسرت العلاقة بين السياسنة النقدينة والتضنخم، منع إبنراو العوامنل المنؤثرة فني 

 .العلاقة

 المبحث الثالث: العلاقة بين السياسة النقدية والتضخم

   رجأ تدللج الل ن  الةظل  ليدراسة، لل ص هذا التلالث لسيةلاض رهج الدراس   

ة  الأجةلالة الير تة  لت   ء ع السل سة الة دلة  الي لج،     ل ن ر جق الس   ة الةل ل

 .اليش  ق  ال ي ف  لةه    ل  الدراسة الل للة

 

 المبحث الأول: الْطار المفاهيمي للسياسة النقدية والتضخم

 المطلب الأول: تعريف السياسة النقدية، أهدافها، وأدواتها

 أولا: تعريف السياسة النقدية

تةيلال السل سة الة دلة ر اا  هتىة  ى  الأ  ا  اليىر تةيتىد ليلهى  السل سى   العي ى  لة  

 غىىلض اليىىأ لل اىىر الةشىى ع العي ىى     ال لىى   إلىى  رهىىداف  ةلةىىة،  ىى   ىى    يغلىىلا  

اعي   لة قيلة  ج  لة ق لسينت ر  الأسة ر  الة تد التلير الإجت لر  السىيه    ال  ى ر 
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الأ ىىل ،  هىىر  ىى  السل سىى   اليىىر تىىؤ ل اىىر ال ط لىى   العي ىى  لة   سل سىى   السىىي لار

  ة للة التش قأ إما ت ال  اللالئىة التة سىلاة اليىر تسىيطل   ى    لهى  تفةلىأ ر  اتهى  ليل لى  

رهدااه ،  تةلف  أنه   لت لة الإجلا ا  الير ليلذه  اللاة  التلق    هدف اليليج  ةلض 

 1.ة س  هذا الةلض    الةت  ار الإني ج السيةر  اللد رالة د ار العي    ال عةر  للث لي

قتىى  لتيىى  تةللىىف السل سىىة الة دلىىة  أنهّىى   لت لىىة  ىى  ال  الىىد  ال سىى  أ  الأسىى لل   

 الإجلا ا   اليدا لل الير ت  م  ه  السيطة الة دلة لييأ لل اليليج ار للض الة     ت  لي  م 

 2.اعي   لة  ةلةة     ايلا ا ةلة  ةلةة   الةش ع العي     ليل ل  رهداف 

تي ىىىىت  تةظىىىىلج لىىىىلض الة ىىىىد )الةتيىىىىة  ال يتىىىى ن  "Prather" حسىىىى  العي ىىىى    

  لتأ رالت لار( ل  علل  تدا لل    تة تيلذه  السيط   الة دلة  تنية   للاة  التلق   

لسل سىة . ر   ا  ليلق اعٍ ت  م  ق السيط   الة دلة ليغللل حلج الة د ر  لييأ لل ار قيفة الل  

ر ر  ىؤ ل اىالة دلة  تةة ه  ال اس  ايشتأ جتل  اليةظلت   الة دلة  ال ىللالة لتى  لهى   ى    

تلىى   لاعلاىىة حلىىج الة ىىد التيلسىىل اىىر الةظىى م العي ىى   .  هىىذا التةةىى  ا نهىى  تشىىيتأ ليىى  ج

 ىدار اىر  الإجلا ا  الير تيلذ    علاىأ اللي  ىة  اللاةى  التلقى    الل لةىة    ىد اليىأ لل 

 . ت اال  اسيةت   الة د  ال يت ن

   لىة ال ى  ، تةُىىد السل سىة الة دلىة جىى  اً ل ليلى ر  ى  السل سىىة العي ى  لة الييلىىة، 

  ىدا؛   ؤ لاً ر لسى ً اىر ت جلىق الةشى ع العي ى    للاىل الىيليج اىر لىلض الة ىد  رسىة ر الف

ل  لا شىل ،     ليلاى  ملى   ى  تىأ لحلث تس هج ت يلا ته  ار لل غة  ةدل  السينت ر  ال   ر

 .لي   سي ل   الد أ  الة تد ال   ر

 ثانيا: أهداف السياسة النقدية

تةُد رهداف السل سة الة دلة ج ً ا رس سلً   ى  رهىداف السل سىة العي ى  لة الييلىة، إم ل  

ر لتي  تل ل  السي لار العي       ن تلدلد رهداف  اءلة   لد ا ليسل سة الة دلة.  اى

السىىىل ق الل ا ىىىل ، حىىىد    لت لىىىة  ىىى  الأهىىىداف الل لسىىىلة ليسل سىىىة الة دلىىىة  ىىى   ىىى   

التيةيى    لة ىد  ال ىىلض، 3 11-03 ى  الأ ىل رعىىج  11الة ى ج ال  ن نلىة،  ل سىلت  التىى  ا 

 الير تةص لي  رن  هتة اللاة  التلق   الل ا ل  ) ة  الل ا ىل( تيتنىأ اىر تى الل را ىأ 

ر  ةىيظج   ةسىلج،  ى  اللفى ل ليى  اسىي لار الأسىة ر،  ءىت ن الشل ع لةتى  اعي ى    عةى

اليىى اان اىىر  لييىىف الط عىى   الإني جلىىة ال عةلىىة،   لإءىى اة إلىى  تل لىى  السىىي لار الة ىىد  

 :    ر لا رهداف السل سة الة دلة ار الل ا ل    لير . الت لر

                                            
 اعي ى  سةد نر  لتد،  ل ءلا  ار السل س   العي   لة الييلة،  طلا ع  لداغ جر   جق لطيلاىة السىةة الأ لى    سىيل  1

 .36، ج 2022-2021ن د    ةير، 
، 2013، الل  ةلىة، الإسىيةدرلةالسل سة الة دلة  اسي  للة اللاة  التلق  ، الطلاةة الأ ل ، الىدار  للاد التطي  للاد التللد، 2

 . 18ج
 .  3، التيةي    لة د  ال لض، اللللدا اللستلة، ج2003غشت  26التؤرخ ار  11-03الأ ل رعج   3
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ة. التليلىة تل ل  السي لار ار  سي   الأسة ر     ى   التل اظىة ليى  علتىة الةتيى -

 1 ا يل     رجل .

ة ال  تل ل  السي لار الة د   العي    : ام    ال ل ر  ان تسة  السل سة الة دل -

 تيللف للض الة        سي   الةش ع العي    . 

 2التس هتة ار تل ل  هدف الي للف الي  أ. -

 3التس هتة ار تل ل  الي اان ار  ل ان التدا ل    تلسل  علتة الةتية. -

 ليىر تسىة اي الة الي يلا   الد رلة: تةُدّ  ي الة الي يلا   الد رلة    ر ىلا الأهىداف   -

 السل سة الة دلة إل  تل ل ه .

 ثالثا: أدوات السياسة النقدية

تظهل ال  ا الأس سلة ليسيطة الة دلة التيتنية   للاة  التلق   ار عدرته  لي  ال  ا ر   

،  قىذل  اىر التليتى   ملى  لى  عللى  الليتى   إن  ج حلج الة    لىد  اللهى ا الت ىلار

لي   لييف الأ  ا   ال س  أ  الأس لل  الفةلة ليسل سة الة دلة  تيتنأ ار الأ  ا  التلا شلا 

اليلفلىة، الأ  ا  الغلىىل  لا شىىلا  ال سىى  أ الأ ىىل  اليىىر لتيىى  رن تيلىىأ لهىى  السىىيط   الة دلىىة 

   4ة دلة الير تشيأ ار  لت له    ء ع ل ء ح السل سة ال

الكيفية( -الأدوات المباشرة: )النوعية. 1  

لةيتىىد اللاةىى  التلقىى   اىىر تةفلىىذ سل سىىيق الة دلىىة ليىى   لت لىىة  ىى  الأ  ا  الة دلىىة  

ء  حد     لإء اة إل    التلا شلا،    ر لاه  تلدلد رسة ر الف  دا لي  ال ل ض  ال  ا  ،

      ى  ع    ليتلا لغ ال يت نلة التتة حة    علاأ اللاة   اليل رلة.  لتي  ت ءلح مل    

 :لير

تسىىيلدم هىىذه الأ اا اىىر الفيىىلا اليىىر تيتلىى  تااأطير القااروو )أو الرقابااة علااى الائتمااان(:  .أ

لا  تةظلتر ت  م   لي لج  ارتف ع الأسة ر،  لي ن  ل ان التدا ل   ار ح لة لل  اه  إج

 ت جلاق السيط   الة دلة  يلدلد س  ف ليطى ر ال ىل ض التتة حىة  ى  علاىأ اللاةى   اليل رلىة 

 اىى  نسىى   لىىد ا  ىى   الةىى م،  اىىر حىى   ال ىى    هىىذه الإجىىلا ا  تيةىىلض اللاةىى   إلىى  

  5ل      تيلا ل       لة إل  ر ل .

ر  ى  ر ىلا الآللى   اليىر تتىةح اللاةى  تةىد ر اا الحيلى عر ال ى ن ن: النسابة الادنيا للسايولة ب.

التلقى   سىيطة  لا شىىلا اىر ت جلىىق الةشى ع ال يتى نر، حلىىث ت ي ىر إلىى ام اللاةى   اليل رلىىة 

                                            
إشى را لىىلاةض  - دلىة اىىر تل لى  رهىدااه لتلىد ا  السل سىة الة ةتليليلىىلى ح  لتىد، عىل اع لىى نس، العىر حةى ن،  راسىة  1

 . 56، ج2، 2018، الةد ، 2 ،  لية شة ع ليدراس   العي   لة، التليد-اليل رب التلي را
 . 73ل    ا عتة ال هلا ،  لج  س   ، ج 2
ةر لي  ةغسىت،  ي اار  لتد، السل سة الة دلة ار الل ا ل،  ليىة الجيهى   ليدراسى   ال  ن نلىة  العي ى  لة، التلقى  اللى   3

 .  470، ج2012، ج ان 2، الةد 1 ليد 
 .328، ج1993حتد  اهلل ش  لة، الة     الت  رف،  ار اهلان ليةشل، الطلاةة الأ ل ، لت ن،  4
لللىى    إلتىىى ن، الىىلار سىىىتلة، ر  ا  السل سىىىة الة دلىىة  انةي سىىى ته  ليىى  الةتىىى  العي ىىى     راسىىة تليليلىىىة. ل عي ىىى    5

 . 525، ج2023، 2 (، التليد الي س ، الةد 2020-1990الل ا ل      )
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  لحيفىى ل  ةسىىلاة  لىىد ا  ىى  رلىى له  قسىىل لة إجلا رلىىة     ىىأ   ا ةهىى ،  ملىى   هىىدف قىىلاح 

 1.السل لة الي جه   الي سةلة التفلعة ار الإعلاض  تل ل  الله ا الت لار ءد  ل عل

تةيتىد اللاةى   التلق لىة هىذا التىةهد اىر : ج. قيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية

الد   الير تشهد تلاجة  ار قف  ا ر  ا  السل سة الة دلة، ام تيد أ التلق لة قتة اس ليلاة   

ل ض اليل رلة للال ت دلج  د      لالة  لا شلا، س ا   شيأ  ا ىج ا  اسىينة  ر، قتىةح ال ى

 2 لي ط ل   العي   لة اللل لة الير عد تللج اللاة   ل  تت ليه  ر  تةل  ل  مل .

 ، لق   ا  لىه  للا را ل   لل  علا   اللاة   اليل رلة  يةيلت   اللاة  التدبي: د. الاقناع الأ

  . ل  ج ت دلج ال ل ض  ت جلهه 

 الأدوات الغير المباشرة: )الكمية(. 2

تسىيلد ه  السىيط   الة دلىة لييىأ لل ليى  الللىج الييىر لييت لىأ هر تي  الأ  ا  اليىر  

الت لار ل  علل  تأ لله  لي  حلج الأرلدا الة دلة التي الا لد  الت  رف  الأسى اق 

الة دلىىة  الت للىىة، إءىى اة إلىى  تأ للهىى  ليىى  عىىدرا الت ىى رف ليىى   يىى  اليت لىىأ الت ىىلار 

ة اىىر سىىةل إلىى  ا الل ىىج  لتيلىى   السىى ق التيىى ح،  تيتنىىأ الأ  ا  اليتلىىة ليسل سىىة الة دلىى

 3التفي حة  نسلاة الحيل عل   ال  ن نلة.

سيلد ه  هذه الأ اا إحد   ي ن   السل سة الة دلة. الير ت سياسة السوق المفتوح: تعتبر .ر

 السيطة ار اللع  ة لي  ال يت ن.

د  . ل لض نةةر  ق  ةد  الف  دا الير لل أ ليلق اللاة  التلق   لةسياسة سعر الخصم: 

اللاة   اليل رلة ر  لةلد   ج الأ راق اليل رلة  السةدا  الير ت د ه  لق، ايلدلد  ةد  

 4الل ج.    علف. اللاة . اليل ر . لؤ ل ار عل ض اللاة   اليل رلة.

 المطلب الثاني: ماهية التضخم )مفهومه، أنواعه، أسبابه وقياسه(

التة لىىلا نظىىلاً ليىىأ لله التلا شىىل ليىى  لةُىىد الي ىىلج  ىى  ر ىىلا اليلىىدل   العي ىى  لة  

 لتلىة، السي   السيه قر  السينت ر  ار  لييف     الة لج.    للغج    ق نه  لى هلا ل

تى  لفىلض  إل رن  سلالا ته   ع  ره  تيلا ل   شيأ جذر   ىل  العي ى  ا  التي د ىة  الة  لىة، 

لي ىلج لتلالىث ليلدلىد   هلىة اا ي ا ً ار علل    ة لليه ،     هذا التةطي ، لل ص هىذا ا

لتى  للال ءلاط تةللف تق الةيتلة،  اسيةلاض      ق   سىلالا تق الل هللىة، تتهلىداً لفهىج ر

 .لأ ة  ه التلييفة

 أولا: مفهوم التضخم

                                            
  راشر ايللة، ر ل السل سة الة دلة. ليى  التسىي   التةلشىة، رعل حىة  قيى راه قيلىة الةيى م العي ى  لة  تل رلىة  ليى م  1

 .136، ج2018اليسللل، ج  ةة سطلف، 
ل رلىة السل سىة الة دلىة،  ؤسسىة شىلا ب الل  ةىة،   ىل،  لا لة للاد الله، العي    التةلار ليلاةى   اللييل نلىة  اللاةى   الي 2

 .209، ج2008
 راسىة تطلال لىة ليى  العي ى   الل ا ىل ،  ار   شلشر  للد،  ليخ سيلج،   ر السل سة الة دلة ار تل ل  الةت  العي ى    3

 93، ج2017اليي  الل  ةر، ال لا ، للاة ن، 
 94ج  لج  نفسق. 4
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 لةلف الي لج  أنق حلقة لىة  لة للأسىة ر تي ىف   لسىيتلار الىذاتر، تةىيد لى   

التةلىج ال سىلط: هى  الى  ا الة ى   ر   ا  ض الطيى  ال ا ىد لى  عىدرا الةىلض، قتى  جى   اىر

 س  أ الدا  لي  ح جة التةى      للجى  رلىأ الي ىلج اىر جى هله إلى  اءىطلاب عى   

 1.الإني ج  لدم قف ليه  ار الإني ج

 لةىىلف رل ىى   أنىىق للاىى را فلىى  الرتفىى ع التسىىيتل  التيتىى س اىىر التسىىي   الةىى م  

لىل  اللىد  2ار تي للف الةلشة  شيأ ل م.للأسة ر ليأ السي   اللد     ت  ل  حلاق ارتف ع 

 3  ن  أن فالي لج ه  ل هلا ن دلة سلالاه  الف  ض ار للض الة       ال ل  ا ار الإني ج.

لذل  لتي  إلط   تةللف ش  أ ليي لج،  ه  الرتف ع التي الأ  التسيتل للأسة ر، الىذ  

 4تسلالاق ع ا ت لتلة تلييف الةظلل   الة دلة ار تفسلله .

 ا: أنواع التضخم ثاني

نظىىلاً ليةىىد  الىىلت  التف هلتلىىة  الةظللىىة لظىى هلا الي ىىلج، ا ىىد تلا لةىىت رلىىة اق ت لاةىى ً  

شىي   رلتسلالا تق  عللى   ل جىق.  رغىج هىذا اليلاى ل ، تظىأ السىتة الل هللىة اليىر تلتى  ق اىة 

 لا جىىالي ىىلج هىىر انلسىى ر قفىى  ا الة ىى   اىىر  ت رسىىة  ل  فهىى  العي ىى  لة الي يلدلىىة؛  ملىى  

  ر  سىي ل اليآقأ التسيتل اىر علتيهى  اليلا  للىة  ع تهى  الشىلا لة  فةىأ الرتفى ع التي الىأ اى

 :الأسة ر.  الت  لير اسيةلاض لأ لا هذه الأن اع

 :)ليسج هذا الة ع    الي لج ار ارتف ع  اءح ار الأسىة ر  التضخم الطليق )المكشوف

 5.رتف ل   ر  اليأ لل اله   ن تد أ    علاأ السيط   اللي  لة ليلد    هذه ال

  :)ه  للا را ل  ح لة لظأ ار التسي   الة م للأسة ر  ةلف  ً التضخم المقيد)المكبوت 

  سلية ر   أ ل ، لي  هذا النلا   لي ن لي  حس ب تلاقج عى   لتيى  رن لسىلا  ارتفى ع 

 6.انفل ر  ار الأسة ر ار  لحية لح ة

  :)ع الي ىىلج حلىىث لظهىىل نيللىىة ليلادالىىة هىى   ىى  ر طىىل رنىى االتضااخم الجااامح )المفاارط

التفلعىىة  اللىى  ا اىىر قتلىىة الة ىى   التيدا لىىة  ىى  ن ىىص اىىر قتلىىة الةىىلض السىىيةر نيللىىة 

 7.لظل ف غلل ل  لة

                                            
 . 32، ج2011، الي لج  اليس  ، ال راق ليةشل  الي ال ، الأر ن، حسل     س لج ج  ل ال  لد  1
 .134هلنج ال غلار، حس  ر   ال لت، رسس   لا  ئ العي    اليير،  ار الفيل ليطلا لة  الةشل  الي ال ، الأر ن، ج 2
لةلأ شه  ا لدقي راه قيلىة ، رعل حة 2022-1990ق  ل لط ر، ت للج ر اا السل سة الة دلة ار الل ا ل  راسة عل سلة ليفيلا  3

 .56، ج2024ع لتة، الل ا ل،  1945     8الةي م العي   لة  اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة 
 140، ج2004 ية  ا    لير،  ل ءلا  ار الةظلل    السل سة الة دلة،  ل ان التطلا ل   الل  ةلة، الل ا ل،  4
 .19-18  لير. ر   ،  لج  س   ، ج 5
   ست لل   للج سه م، شللفر ا عتة ال هلا ، ر ل عة ا . السل سة الة دلة لي  الي لج ار الل ا ل  راسة عل سلة الفيلا  6

(،  ذقلا لةلأ شه  ا الت سىيل، قيلىة الةيى م العي ى  لة  تسىللل  ؤسسىة، التلقى  اللى  ةر  غةلىة، الل ا ىل، 2008-2019)

 . 28، ج2020
ار الل ا ل  راسىة عل سىلة،  ىذقلا لةلىأ شىه  ا الت جسىيلل اىر الةيى م العي ى  لة، تل ىص   ة ر  لتد، ل هلا الي لج 7

 . 12، ج2016العي    اليتر، قيلة الةي م العي   لة  اليسللل، ج  ةة ر ر  يل  ي  لد، تيتس ن، 
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  :ه  الرتف ع التي الأ للأسة ر الذ  للدث لي   د  ايلا ع لية التضخم الزاحف   

   لتئة سة ل .  2ال   . نسلال ، ر  رن هذا الرتف ع لي ن  طلئ   ار حد   

 ثالثا: أسبابه وقياسه

تيةىىد  التسىىلالا   العي ىى  لة لظىى هلا الي ىىلج،  لةىىأ ر لاهىى  الىى  ا الأللاىى   اليي لفلىىة  

ر. قتى  التؤ لة للا  الأسىة ر، ا ى ً لى  الة لاى   السىيللا لة  ءىةف قفى  ا الإنيى ج التليى

 ة. الي لتل ار تيللس الل لة لسهج لدم الية س   ل  نت  الف  دا الة دلة  الإني جلة الفةيلة

 أسباب التضخم. 1

ل د لهل  الةدلد    الآرا   الةظلل   الير تل    تفسىلل لى هلا الي ىلج  إرجى ع  

 :رسلا  ق إل  ل ا أ  يةد ا،  لتي  إجت   هذه الة ا أ الت  لير

 :)تلىى    رغيىى  الةظللىى   اللدلنىىة تفسىىلل الي ىىلج  زيااادة الطلااب الكلااي )تضااخم الطلااب

 1  ج   إالاع ار الطي  لي  السي   اللد   .

  :ر لاية  لي  مقله   لةسلاة ل ل  ا الطي  ل يح رل  ً ع لىق ليى  انخفاو العرو الكلي   

 .2انلف ض الةلض الذ     شأنق رن لؤ   إل  إحداث ل اهل ت لتلة

 لظهىىىل هىىىذا   ءىىى ح اىىىر ئياااة مااان الخاااارجاساااتيراد معظااام السااالع والخااادمات النها :

 3العي   ل   الير تسي ر   ةظج احيل ج ته     السي   اللد    الةه  لة    الل رج.

 ل ا ىأ الي ىلج لةى   الى  ل ا ىأ تىؤ ل ليى  تييفىة النيى ج   :ارتفاع التكاليف الانتاجية

ل  ة ال  م،   لإء ا ؤسسلة غلل ن دلة تيةي    لهلييلة ال   تة  لدم الي اان ار عط ل ته 

  الى  لق تأ لل لي  ت ال  النل ا  لةةيس مل  ليى  تييفىة لة لىل النيى ج    ليى لر لىؤ 

 .ارتف ع التسي   الة م للأسة ر

 :طريقة قياس التضخم .2

هة   لدا للغ إح   لة    رجأ حس ب الأرع م ال ل سىلة للأسىة ر )ن  ىد التلجلىة  

للج  تةد  ال لغ إل   شيية ال يل ر  ل  قتل   سةة الأس س  ن  د هةى  الىلعج    ليتل  (،

ر  قتلىى   السىىةة الل رلىىة قتلجلىى   للأسىىة ر  ن  ىىد  ىىق الىىلعج     (𝑃𝐼𝐿)ال ل سىىر لسىىلالل  

  4: للغيهت  اللل ءلة لي  الي الر ق لآتر(𝑃𝐼𝑃) ال ل سر للا ش

𝑃𝐼𝐿 =
∑ 𝑃𝑖1𝑄

𝑖0

𝑛
𝑖=1

∑ 𝑃𝑖0𝑄
𝑖0

𝑛
𝑖=1

… … … … . (1.1) 

 حلث:

: 𝑃𝐼𝐿 ،اللعج ال ل سر ل سلالل 𝑃 ،سةل السيةة ر  اللد ة :𝑄  .   قتلة السيةة  / ر  اللد :𝑛  :

 : سةة الت  رنة.1: سةة الأس س، 0لد  السي   اللد   ، 

                                            
 .81ج ،1991رحتد هةر،  ر س ار اليليلأ العي     اليير،  ل ان التطلا ل   الل  ةلة، الل ا ل،  1
 .143 ي  ءر  ي  سج،  لج  س   ، ج 2
 .152، ج1999،  ار  ا أ ليةشل، لت ن، 1إست للأ للاد اللحت ن،،  ف هلج رس سلة ار ليج العي   ، ع 3
تى اتر سىه م، سل سى    ل ر ىة الي ىلج اىر الل ا ىل، رعل حىة   د ىة لسىييت    يطيلاى   شىه  ا الىدقي راه، قيلىة الةيى م  4

 18-17، ج2021، الل ا ل، 3 م اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة الل ا لالعي   لة  الةي 
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𝑃𝐼𝑝 =
∑ 𝑃𝑖1𝑄

𝑖1

𝑛
𝑖=1

∑ 𝑃𝑖0𝑄
𝑖1

𝑛
𝑖=1

… … … … . (1.2) 

 حلث: 

𝑃𝐼𝑝اللعج ال ل سر للا ش : 

ليلعج ال ل سىر لفلشىل اهى  لةطىر حى ً  سىط ً لتشىيية ال يلى ر  ىل  قتلى    ر     لةسلاة 

للى  سةة الأس س  قتل   السةة الل رلة قتلجل  ، حلث رن ال يل ر  لةهت  لةطى   ليى  ت

دسىىر ل  لاىىلر لىىق سىى ا  لسىىةة الأسىى س ر  ليسىىةة الل رلىىة، هىىذا الىىلعج للاىى را لىى  ال سىىط الهة

 :ل ه،  للغيق ق لي لرليلعتل  ال ل سلل  س   ر الذقل ر

𝑃𝐼𝐹 = √𝑃𝐼𝑝  𝑃𝐼𝐿   … … … . (1.3) 

𝑃𝐼𝐹اللعج ال ل سر لفلشل : 

هذا    جهة     جهىة ر ىل ،   أ ىذن    للسىلا ن نى ع  لىد  السىي   اللىد    اليىر  

 ,Dombush) :سىىيد أ اىىر هىىذا الىىلعج نل ىىأ ليىى   ىى ث ررعىى م ر لسىىلة للأسىىة ر  هىىر

Fisher, & Startz, N.D) 

  تد ال عةر يتش الة (GDP Deflator)  

 اللعج ال ل سر لأسة ر الت ا  السيه قلة (price consumer Index (PCI)) 

 اللعج ال ل سر لأسة ر الت ا  الإني جلة (Price Producter Index (PPI))  

 المطلب الثالث: قنوات انتقال السياسة النقدية وآثار التضخم الاقتصادية والاجتماعية

السل سىىة الة دلىىة اىىر عيلةىىة السل سىى   التةيتىىدا لييىىأ لل اىىر  سىى را  العي ىى   تىىأتر  

ل لى  الل ل ر  ةذ  طي   ت نلةل   ال لن الت ءر، حلىث جىل  الية لىأ ليلهى   شىيأ قلالىل لي

 الإعى ر، الةت  التسيدام للال اليلقل  لي  غ ليه  الأس سلة  هر اسىي لار الأسىة ر،  اىر هىذا

ا للىة إ ارسج السل سة الة دلة الس ،  أ ا يد لللق  لي  قف  ا  اة لج لةل ل الهيت م ار ر

سىة ذه السل هىالسيط   الة دلة له ،        الإح عة الي  ية   ل ة ا  الير لةي ىأ للالهى  ر ىل 

 إل   لييف التيغللا  العي   لة.

 قنوات انتقال السياسة النقديةأولا: 

 القنوات التقليدية. 1

ر ل السل سة الة دلة الت طيح الأقنل تدا لً ل لف اليلفلة الير تؤ ل  تةيلال عللة اني    

 ه  علارا  اللاة  التلق  ،  ل سلت  اليغللا  ار التةل ض الة د ، لي   سي ل   الةى تد 

 الأسة ر،  لةُىد الةىلض الة ىد  ر ااً ج هللىة تىؤ ل  ى    لهى  السل سىة الة دلىة اىر الةشى ع 

    لت لىة  ى  ال ةى ا  الأ ىل ،  اىر   ىد يه  رسىة ر الف  ىدا  العي    ،  مل    لي اا 

 .1 تأ للاته  التيةد ا

                                            
للاىد التللىىد عىىد ،  ىىد أ إلىى  السل سىى   العي ىى  لة الييلىىة  راسىىة تليليلىىة ت للتلىىة،  لىى ان التطلا لىى   الل  ةلىىة، الطلاةىىة  1

 . 79، ج2005الن نلة، 
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 :السل سة الة دلة ال  هدف الةتى ، تىأتر هىذه  ر ل هر عة ا ت يلدلة لني     قناة سعر الفائدة

ال ةى ا  ىى   ى   عىىدرته  اىر اليىىأ لل التلا شىل ليىى  العي ى   الل ل ىىر   ى    ىىد  ا ةىىر 

  1ع لل نسلال ً.

 ل  ىىد   لألىى   هةىى  الأ راق الت للىىة  لىى اا ال طىى ع. الت ىىلار  :قناااة أسااعار الأصااول

 2 التؤسس   الت للة الأ ل .

 تةيلال إحد  رهج ال ة ا  اليىر لةي ىأ  ى    لهى  ر ىل السل سىة الة دلىة، قناة سعر الصرف :

 3 تسيلدم لييأ لل لي  ال   را     جهة  لي  حلج تدا    السينت ر الأجةلار.

 القنوات الحديثة. 2

  :ى   تةيتد هذه ال ة ا ليى  تىدا    ال ىل ض  ا ىأ الةظى م الت ىلارقناة القرو البنكي 

 اليلقل  لي  شل ع  ةح ال يت ن للأل ان العي   لل  م   الةل  الت لر. 

  :تأ ذ هذه ال ة ا  ةىل  الليلاى ر ال ىلة الت للىة  الهليىأ التى لر ليت لءىل  قناة الميزانية

 4 الت يلءل     جهة ر ل .   جهة، 

 

 آثار التضخم الاقتصادية والاجتماعيةثانيا: 

لةُد الي لج    الظ اهل العي   لة التة دا اليىر تي ىر  ظ لهى  السىيلالة ليى   لييىف  

لىة غىة الأهت    ر لا ع  ر هذه الظ هلا رنق لةيد لةق ع  ر   ل الأالا   الشلق    اللي    ،

 لى  الىد ألي   سي   اليشغلأ  الإني ج ار العي   ،   لإء اة إل  رنق لؤ   إل  إل  ا ت ا

 الل ل ر  النل ا  ل  رالا  التليت .

 5     ل  الأ  ر العي   لة ليي لج نذقل    لير:: آثار التضخم الاقتصادية. 1

ل   الي لج   ر قلالل ار اليأ لل ليى   لى ان التىدا  خم على ميزان المدفوعات: لدىالتض

   لة ليد   الير ت اجق لة     ار نف م ل  راته  التليلة إل  الأس اق الة لتلة.

 سىيتلار  لةد   تلتف  الأسة ر السىي   اللىد    أثر التضخم على القوة الشرائية للنقود:  -

 لتليلة. لةتية ادرته   علتيه  الشلا لة،  هذا لؤ ل سيلا  لي    ة الة س  تف د الة    ج  ا    ع

 الى  الي لج ل  م  ي ءىلح اليلالىل  تلالى ن ال عى   اىر تأثر التضخم على توزيع الثروة:  -

 النل ا   التدا لأ.

                                            
لةلأ شىه  ا الىدقي راه، تل ىص اعي ى   قيىر  طلاى ، قيلىة للر ع   ، عة ا  اني    السل سة الة دلة ار الل ا ل، رعل حة  1

 .48، ج2023، الل ا ل، 3 الةي م العي   لة  الةي م اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة الل ا ل
رحتد شفل  الش ملر، عة ا  اني    ر ل السل سة الة دلىة إلى  العي ى   الل ل ىر،  راسى   اعي ى  لة، لىةد ق الة ىد الةل ىر،  2

 .19، ج2017، 39 الةد 
سي قر قللتة،  حت ن قة ا، اة للة السل سة الة دلىة اىر  ة للىة الي ىلج، رعل حىة  قيى راه  ل  ةىة رحتىد  رالىة، ر رار،  3

 . 25، ج2017الل ا ل، 

 
دراساة تحليلاه قياساية علاى الاقتصااد -أثار التضاخم وساعر الصارف علاى ميازان المادفوعاتر   ن السلد رحتد  ةل ،  5

 .274، ج2015، 02، الةد  35  لية اليل را  اليت لأ، ج  ةة عةطة، قيلة اليل را،   ل، التليد، -المصري
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   لةلج لى  الي ىلج تل لىأ رت س الأ ى ا  إلى  ال ط لىأثر التضخم على هيكل الانتاج:  -

 الأسىىة ر عي ىى    اليىىر ل تفلىىد التلاحىىأ الأ للىىة لييةتلىىة، نظىىلا لرتفىى ع  سىىي ل  الةشىى ع ال

 يىىر تيتيىى  الأجىى ر  الأر ىى ح اىىر ال ط لىى   الإني جلىىة التةةلىىة   نيىى ج السىىي  السىىيه قلة  ال

  طلالةة الت  ر ة.

ل ب لؤ   الي لج إل   س  ل  ةيلالا ليت لءىل  ر  رلىأثر التضخم على أسعار الفائدة:  -

  إلىى  لىدل ن،  ليللي لىة   ن هىذه اللسى  ل  للىنهج ليى  إعىلاض ر ى الهج للأاىلا  التليى جلا

 رت س ر  ا   ال  التؤسس   الت للة.

ن الي ىىلج ل تةيهىىر ع ىى ره اىىر الي الىى  غلىىل لىى    ليىىد     تشىى لق إ: ثااار الاجتماعيااةالآ. 2

 ىأ ع ى ره تتيىد الى  ر ةىد  ى  ملى ، حلىث لةيلاىل  رنت ع السينت ر  الى  ا الة لىة السىيه قلة،

الي ىىلج رهىىج   ىى  ر ال يىى   الءىىطلاب الجيتىى لر  السل سىىر، ام لىىؤ   انلفىى ض ال ىى ا 

الشلا لة للأالا  رلل ب الد أ التلد    الأج ر الن  يىة  ارتف لهى    لت   ىأ لفئى   ا ىل ، 

ل  له ر الةدلد    السي قل   سلةت     ال ي    الي اان الجيت لر  ل  الالا  سليلا  م

لىىى  تىىىدنر  ل  إالجيت للىىة التلتلاطىىىة اللشىىى ا  السىىىلعة  اليهىىىلب ال ىىىلللار  اللتلقىىىر  

لت لهج  اللالىث لى  اىلج ر ىل  لييسى  التشىل ع ا  غلىل  شىل ع رالت لفل  لتةشآتهج  

 ال  تدنر اني جلة الةتأ  سلا  احس سهج  ةدم لدالىة الجى ر  ليلتى  ليى  ملى  قيىق تلاجى  

 1الد لة لي  التسي   العي      الجيت لر  ة   تةت  التشي   العي   لة الس  دا الق.

  

  

                                            
، رسى لة  قيى راه اىر الةيى م 2014-1986   اللا ر ا لتد، ر ل السل س   الة دلة  الت للة لي  الي لج. ار الل ا ل الفيىلا  1

 .57، ج2016، لالل ا العي   لة، ج  ةة التسلية، 
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 : الرابط النظري بين السياسة النقدية والتضخم الثانيالمبحث 

 ةىىد الإح عىىة   لإعىى ر التفىى هلتر ليسل سىىة الة دلىىة  ر  اتهىى ،  تلدلىىد   هلىىة الي ىىلج  

ر    الللقىل ، تلالا ال ل را التةهللة لفهج علالةىة اليشى  رسلا  ق  ع  ره ار التلالنل  الس   

لي ىلج ا لةهت ؛ إم ل لتي  ت  ر اة للة ر  سل سة ن دلة  تة   ل  عدرته  لي  قلاح جت ح 

 . تل ل  السي لار السةل 

 المطلب الأول: النظريات الاقتصادية المفسرة للعلاقة 

 ءى ع العي ى  لة؛ إم إن تفسىلله  تيلا ل  تفسللا  ل هلا الي ىلج تلاةىً  ل ىي ف الأ 

ار سل ق ا ةر  للف  ةل  عد ل لةسلج    تفسىلله  اىر ايىلا ر  لىل ف ر ىل   غى للا، 

   إلى   للج  مل  إل  تةد  التدارس الفيللة  الةظلل   اليىر تة  لىت هىذه الظى هلا،  تى  ر

 .تة ع  جه   الةظل ار تفسلله 

 مية للنقودأولا: النظرية الكلاسيكية أو النظرية الك

تط ر  الةظللة اليتلة الة دلة الي سليلة ار ال لن الن    لشل   دالة ال ىلن الي سى   

، "Richard cantillon et David home" لشل، لي  لد العي   لل  الي سليلل   ةهج

 دار قتلىة هر نظللة تلالث ار قلفلة تلدلد ال لتة الة دلة ليىد أ الييىر،  لأنهى  تةلاىل لى    ى

 .   الير ليج حل اته  لةد  سي     أ  ةل ، ستلت  ةظللة الطي  لي  الة   الة 

 ثانيا: النظرية النقدية الكينزية

رغج إسه     الةظللة الة دلة الي سليلة ار تفسلل الطي  لي  الة   ، إل رن لل ه   

 ىد لىذ  انيا،     را ة اليس   اليلالل ر   إل   ل ا الفيل اليلة     ل  ا ج ن   لة ر  قلةى 

 .رالءل ته   عدم تفسللًا  دلً  لل ط الطي  لي  الة     سةل الف  دا  الطي  اليي

 ثالثا: النظرية النقدية المعاصرة )مدرسة شيكاغو(

، حلىث "Milton Friedman" لي لج هذه التدرسة العي     الأ لليىر التة لىل 

 the quantity theory of money" 1956نشىل نظلليىق هىذه اىر    لىق التشىه ر لى م 

restatement"  تلاة  فاللد  نف اليليلأ العي     ار نظلليق ليطيى  ليى  الة ى  ، ليى  ،

 ىىأقنل شىىت للة  رقنىىل اتسىى ع،  اىىر نفىىس ال عىىت لىىج لهتىىأ اليليلىىأ اليلةىى    ىىأ ر ىىذه  ىىلاةض 

 .ج انلاق

 المطلب الثاني: تأثير أدوات السياسة النقدية على التضخم 

 ءىى   تةفلىىذ السل سىىة الة دلىىة الىىر اللاةىى   التلق لىىة، حلىىث تةيتىىد هىىذه تسىىيةد  هتىىة  

 الأ للا ار  ي الة الي لج لي  جتية    الأ  ا   الير لتي  إلل اه  الت  لير: 

 أولا: سياسة سعر الخصم

لةيلال سةل الل ج    الأسيلة الير ليلىأ اللهى  اللاةى  التلقى   لييىأ لل ليى  ال يتى ن  

لىىج التةىىل ض الة ىىد ،  هىىر ر اا ن دلىىة تسىىيلد ه  اللاةىى   التلق لىىة الت ىىلار    ليىى لر ح
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ليلع  ىىة ليىى  ال يتىى ن. تيتنىىأ اىىر شىىلا  الىىدل ن التسىىيل ة  سىىةل  لىىد  لسىىت  سىىةل الىى  ا 

 1الل ج. تس لد هذه السل سة ار تةظلج الطي  لي  اسيلدام ال يت ن  ت الل السل لة ليلاة  .

 ()القانوني ثانيا: الاحتياطي الالزامي

تةد  ط الدا ع الأ   ليلاة    التيةى  يل ، حلىث ل ى م اللاةى  التلقى    تط للاىة اللاةى    

اليل رلة   لحيف ل   در  ى  الة ى   الل ءىلا لىد  اللاةى  التلقى    ىد ن     ىأ  ليلىد  هىذا 

ال در   فة رس سلة  ةلةة    إجت لر ررلىدا ال  ا ى  تلىت الطيى  اليىر للىيفا  هى  الةتى   

تلق   ار اليليج ار حلج ال يت ن  إ ارا السل سىة الة دلىة   سىيلدام هىذه الأ اا لد  اللاة  ال

لى  عللى  تغللىل نسىىلاة الحيلى عر راةى  )ر   ف ىى (  تى  لىؤ   إلىى  ن ىص )ر  الى  ا( حلىىج 

الحيل ع   الف   ىة لىد  اللاةى   اليل رلىة    ليى لر إلى  ن ىص )ر  الى  ا( عىدرا هىذه اللاةى   

سىىهل   ال يت نلىىة النىىأر  ىىذل  الطيىى  ليىى  ال ىىل ض  غىىىلض ليىى  الإعىىلاض ر   ىىةح الي

 2.السينت ر

 

 ثالثا: سياسة السوق المفتوح

هر اسيلدام اللاة  التلق   لشلا  ر   ل  الأ راق الت للة. ليةدلأ حلج اليييىة الة دلىة  

 تةىىد هىىذه الأ اا اة لىىة اىىر الىىيليج اىىر التةىىل ض الة ىىد ؛ اىىر ح لىىة الي ىىلج، ليىىد أ اللاةىى  

ق    لال      ل اتق    ر راق   للة لسل  ا  ض الييية الة دلة،  ت  لؤ   إل  ت يلص التل

 3.حلج السل لة  اللد    عدرا اللاة   اليل رلة لي  الي س  ار  ةح ال يت ن

 المطلب الثالث: العوامل المؤثرة على قوة العلاقة بين السياسة النقدية والتضخم

ة دلىىة  الي ىىلج   لنلاىى   ر  اللطلىىة،  ىىأ تلييىىف ع تهىى  ل تيسىىج الة عىىة  ىىل  السل سىىة ال 

 :الة ا أ  اة لليه     ي ف  لت لة    الة ا أ التؤسسلة  العي   لة.  الت  لير رهج هذه

 أولا: درجة استقلالية البنك المركزي

ن التفه م الل ل ر لسىي  للة اللاةى   التلق لىة ل مفهوم استقلالية البنك المركزي: إ .1

 4النف    الي م ل  الد لة حلث رن اللاة .لةةر 

تيف   ةظج اللال ث  الدراسى   اليىر رجللىت ليى  معايير استقلالية البنك المركزي:  .2

اللاةى   التلق لىىة ليىى   لت لىىة  ى  التةىى للل اليىىر ليلىىد  ليى  رس سىىه   ىىد  اسىىي  للة هىىذه 

 5:اللاة    لتي  ت سلج هذه التة للل إل   لت ليل 

 الاقتصادية.المعايير  .ر

                                            
 .11-10   ،  لج  س   ، ج  لير ر 1
 .75ل    ا عتة ال هلا ،  لج  س   ، ج 2
 125-122 ية  ا    لير،  لج  س   ، ج 3
لىى  ا ليىىر، علىى س اللاةىى  التلقىى   اىىر لىىأ الإلىى ح الت ىىلالة اللدلنىىة،  دا يىىة التىىؤتتل الةيتىىر الىىد لر النىى نر حىى    4

 . 02، ج2018ج  ةة ع لد   ل  ح  رعية، الل ا ل،  إل ح الةظ م الت لار الل ا ل  ار لأ اليط را  الة لتلة،
، مذكرة لنيل شهادة الماستر، (2019-2009دور السياسة النقدية في استهداف التضخم: دراسة حالة الجزائر )سيدهم عبد الرحيم، لطرش ابتسام،  5

، ص 2019/2020قالمنة، الجزائنر،  1945مناي  08، كلية العلنوم الاقتصنادية والتجارينة وعلنوم التسنيير، جامعنة تخصص اقتصاد نقدي وبنكي

65-66 
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 المعايير القانونية. .ب

 

 ثانيا: سرعة دوران النقود وعمق الأسواق المالية

 سرعة دوران النقود والعوامل المؤثرة: .1

تلىد  سىللة   ران الة ى    ةىد  التىلا  اليىر لىيج الهى   ماهي سارعة دوران النقاود: .أ

لةلاىل لةهى    لةسىلاة اسيلدام  حدا الة    ار التة     العي   لة     ايلا ا ةلة  ةلةة،  

 1 ل  الد أ الة د   الييية الة دلة ر     لةلف   لتةل ض الة د . 

تيليىىر الة ا ىىأ التىىؤ لا لىىأ سىىللة العواماال المااؤثرة علااى ساارعة دوران النقااود:  .ب

  تيتنأ ار: 2  ران الة    ار رجأ ع لأ  رجأ ع لل

  رقنىىل  ي ىىد  ً   يطىى راً قيتىى  قىى ن هىىذا الةظىى م :  رجىىة ت ىىدم الةظىى م التىى لر  ال يتىى نر -

 . لة  ليلة قيت  اا   سللة اليدا  

 د إنف عهى قيت  ت اا ت   اللد اسي م الد         اللى: نظج الدا  الس  دا ار التليت  -

ً قيت  ع ل  التدا الير تي ن اله  الة    ل عية،  قيت  ق ن  سي   سللة اليدا      .لتفة 

      . قيت  اا  لد  السي ن  سهأ اني    الة : رجة قن اة السي ن  سللة ن أ الة    -

   .شلص إل  ع ل قيت  اا   سللة اليدا  

  :ؤ ل هر الة ا أ الير تىالعوامل المؤثرة عل سرعة دوران النقود في الأجل القصير

 ىىأ ليىى  سىىي   الأاىىلا   التشىىل ل   التىى  ليةيىى   للىىج الأرلىىدا الة دلىىة السىى  ية اليىىر لف

لف ىىأ  ايةىى   ىىن ً رن ني عىى  اىىر ايىىلا  ت الىىد ال ىىغ ع الي ىىلتلة رن الأاىىلا  الحيفىى ل  هىى .

 . ر ى  اىرالأالا  لدم الحيف ل  أرلدا ن دلة س  ية،  ه     لؤ   إلى  الى  ا سىللة اليىدا  

 .ة شايلا  النيت ش، ايتلأ سللة اليدا   إل  النلف ض،  الةيس لللح ار ايلا  الني

 عمق الأسواق المالية:  .2

تةىىىلف الأسىىى اق الت للىىىة  أنهىىى  ف يىىى ن الي ىىى   لىىىلض الأ ىىى ا  مالياااة: الأساااواق ال .أ

)التد لل (   لطي  ليله  )التسينتلل (، حلث رنه  تس لد ليى  تل لىأ ج نى   ى   ىد لا  

  3التليت  إل  اسينت را   فلدا.

هةى   الةدلىد  ى  التؤشىلا  اليىر لتيى   ى  مؤشرات قياس عمق الأساواق المالياة:  .ب

 4:س اق الت للة، نذقل     لةه   له  عل س لت  الأ

                                            
 راسىىة  2019-1980 سىةد ر ل  الةلىىد،   ىىطف    رنىى ن، رحتىد  ىى   ىى ل ا،  لىىد ا  سىللة   ران الة ىى   اىىر الل ا ىىل 1

ة، عل سىىلة   سىىيةت   نتىى مج النلىىدار الىىذاتر ليفلىى ا  ال  ةلىىة الت لىىة،  ليىىة الةيىى م العي ىى  لة  اليسىىللل  الةيىى م اليل رلىى

 .675، ج2020، 03 ، الةد 13التليد 
احتد الش ملر، را ر للالىد، ال للىد عيلىة، الة ا ىأ التىؤ لا اىر سىللة.   ران الة ى  ،  راسى   اعي ى  لة، لىةد ق الة ىد  2

 . 10، ج2021الةل ر، 
ليى م اليسىللل، شىة  ةة رال ىة،  طلا لىة  ل ءىلا  اىر العي ى   الة ىد   رسى اق ررس التى  ، قيلىة الةيى م العي ى  لة   3

 .53، ج2021/2022ع لتة،  1945    8ج  ةة 
-1998للاد اللا سط للاىد ال ىتد  سىة   ، ر ىل لتى  الأسى اق الت للىة ليى  الةتى  العي ى    اىر الأر ن:  راسىة عل سىلة  4

 .310، ج2024، 01، الةد  11 ،  لية اللا حث العي    ، التليد2022
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 معدل الرسملة السوقية 

 سندات الدين المالية نسبة إلى الناتج المحلي الْجمالي 

 معدل حجم التداول 

 ثالثا: التضخم المستورد

الي لج التسي ر   أنق مل  الرتفى ع  Grzegorzللف مفهوم التضخم المستورد:  .1

الىذ  للىدث اىر التسىي   الةى م للأسىة ر  سىىلا  الى  ا الطيى  الفةى   ليى  الةىلض، ر  لىى  

 1 علل  ال  ا تي للف التد    ال    ة    الشلق   الأج ن .

تةيلاىىل قىىأ  ىى  اىى ا ض اللسىى ب اللىى ر  الةىى جج لىى  : مؤشاارات التضااخم المسااتورد .2

 التلل ع    هليأ ال ار ا   ليج تأ لله. ح لية ال   را     

 

  

                                            
، 2010، 2003السل سيل  الت للة  الة دلة ليى  الي ىلج اىر العي ى   الةلاعىر  ااا  احتد سةد ن الد سير  ع ل ن، ر ل 1

 . 102، ج  ةة تيللت، الةلاق، ج2011، 03 ، الةد 07تليلأ  عل س،  لية تيللت ليةي م الإ ارلة  العي   لة، التليد 
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 الدراسات السابقةالمبحث الثالث: 

لةُد اسىيةلاض الدراسى   السى   ة  طى ا  ةهللىة رس سىلة اىر ر   لىث ليتىر، حلىث  

لسىىتح ليلا حىىث  ىى ل ع ف ليىى   ىى  ت لىىيت إللىىق اللهىى   الأق  لتلىىة السىى   ة اىىر نفىىس ح ىىأ 

ليج هىذا اليىلاقج التةلاىر.  اىر هىذا التلالىث، سىالدراسىة،  تلدلىد   عى   لنىق اللى لر ءىت  

ة  لىت تاليطلق إل   لت لة    الدراس   الأق  لتلة )رس  أ ج  ةلة     ل  ليتلة( اليىر 

 ليغى    الة عة  ل  السل سىة الة دلىة  الي ىلج،   سىتة إلى   راسى     ليغىة الةل لىة  ر ىل  

 . لةه    ل   راسية  الل للةالأجةلالة،  ل لً إل  إ لاا ر جق اليتل   ال ي ف 

 المطلب الأول: الدراسات السابقة باللغة العربية

تةد   التذقلا   الأعل ح   الأق  لتلة الير تة  لت السل سة الة دلىة  الي ىلج اىر  

 الل ا ل،     رهته  نذقل:

ج: لي ىلااة للة السل سة الة دلة ار  ة للىة  (:2023/2024مالكي أمال ) الدراسة الأولى: -

  لة، ،  ذقلا   سيل ار الةي م العي 2022–2000 راسة عل سلة ح لة الل ا ل     ايلا 

 تل ص: اعي    ن د    ةير، ج  ةة ر    يل  ي  لد تيتس ن، الل ا ل. 

 :لىىة هىىدات هىذه الدراسىة إلىى  على س  ىد  اة للىىة ر  ا  السل سىة الة د أهاداف الدراساة

 ةىىدل  الي ىىلج  ىى   التىىد  ال  ىىلل  التةيتىىدا  ىى  عىىلف  ةىى  الل ا ىىل اىىر قىىلاح

  الط لأ. 

 :سىىج ت لىىيت الدراسىىة إلىى  رن ر  ا  السل سىىة الة دلىىة اىىر الل ا ىىل تي نتااائج الدراسااة

  فة للىىة  لىىد  ا اىىر   اجهىىة الي ىىلج، نظىىلاً لرتلاىى ع العي ىى   الل ا ىىل   ة ا ىىأ

لهى  تأ ل هلييلة    رجلة )ق ليلاةلة لأسة ر التلل ع    الي لج التسي ر ( تف ق ار

 ع ا الأ  ا  الة دلة اللالية. 

 ا ىىل: ت لىىلج ر اا السل سىىة الة دلىىة اىىر الل (:2023/2024كااوثر عطااار ) الدراسااة الثانيااة: -

، رعل حىىة  قيىى راه اىىر الةيىى م العي ىى  لة، تل ىىص: 2022–1990 راسىىة عل سىىلة ليفيىىلا 

 ع لتة، الل ا ل.  1945     08تليلأ اعي    ، ج  ةة 

 سىىىةت الأعل حىىىة إلىىى  ت لىىلج شىىى  أ لأ  ا  السل سىىىة الة دلىىىة اىىىر  :أهااداف الدراساااة

  ت  اله الل ا ل،   ل  لة  ة   نت مج عل سر ل ءح قلفلة اسيل  ة التيغللا  الييلة )

 الأسة ر( لي لارا  الة دلة. 

 :لل ا ىل ، لةت الةي  د رن عة ا سةل الف  دا شلاق  ةطية ار العي ى   ا نتائج الدراسة 

يل عر تلق   لةيتد  شيأ شلاق قير لي  الأ  ا  اليتلة التلا شلا )ق لح رن اللاة  ال

 الإل ا ر( ل لاط السل لة الة دلة  اليأ لل لي  الي لج. 

ة ليىى  ر ىىل السل سىى   الة دلىىة  الت للىى (:2015/2016باان البااار امحمااد ) الدراسااة الثالثااة: -

ة، ر الةيى م العي ى  ل، رعل حة  قيى راه اى2014–1986الي لج ار الل ا ل     الفيلا 

 تل ص: ن       للة، ج  ةة  لتد   ءل ف التسلية، الل ا ل. 
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 :سىىةت هىىذه الأعل حىىة إلىى  تليلىىأ الأ ىىل التىى   ج ليسل سىىة الة دلىىة أهااداف الدراسااة 

  ر  السل سة الت للة لي   سي ل   الأسة ر،  ى  اليلقلى  ليى  علالةىة اليت لىأ الليى

 للإنف ق. 

 :سى  ترقد  الدراسة رن الي س  ار الإنف ق الليى  ر،   ى  ليلاةىق  ى   نتائج الدراسة 

ن ار الييية الة دلة، لشىي ن الت ىدر الأس سىر لي ىغ ع الي ىلتلة اىر الل ا ىل،  ر

 السل سة الة دلة غ للا ً    تية    راً ت  ة ً ليسل سة الت للة. 

 المطلب الثاني: الدراسات السابقة باللغة الأجنبية

   الة دلة   هيت م   لغ اىر الدراسى   الأجةلالىة،  اليىر تطلاى  غ للاى ً نتى مج حظلت الآلل 

  يط را لفهج اني    ر ل السل سة الة دلة.     هذه الدراس   نذقل:

 

ر ل السل سة الة دلىة  (:2018/2019) (David Michael)ديفيد مايكل  الدراسة الأولى: -

 The Impact of Monetary Policy onليى  الي ىلج اىر الىد   الت ىدرا ليىةفط )

Inflation in Oil-Exporting Countries :رعل حة  قي راه ار العي   ، تل ص ،)

 (، ج  ةة لةدن، التتيية التيلدا.Macroeconomicsاعي    قير )

 :د رق   الدراسىة ليى  اهىج  لة  ليلىة الي ىلج اىر الىد   اليىر تةيتى أهداف الدراسة

  لتيىى  ليلاةىى   التلق لىىة إ ارا السىىل لة الة تلىىة لىىليىى  الة  ىىدا  الةفطلىىة،  قلىىف 

 ال د    الةفطلة.

 :ة  ي ىت إلىى  رن اللاةىى   التلق لىة اىىر الىىد   الللةلىة ت اجىىق فهلتةىى نتاائج الدراسااة

 دلىة   للةف، حلث لؤ   ارتف ع رسة ر الةفط إل  ءىخ سىل لة ه  يىة تةلى  الأ  ا  الة

   ت لتلة   رلة.الي يلدلة ل  ا ي  له    لي  أ،  ت  ل لد   ج 

اة للىة ر  ا   (:2020/2021) (Sarah Johnson)ساارة جونساون  الدراساة الثانياة: -

 Effectiveness ofالسل سىىىىة الة دلىىىىة غلىىىىل الي يلدلىىىىة اىىىىر العي ىىىى  ا  الة شىىىىئة )

Unconventional Monetary Policy Tools in Emerging Economies ،)

 ة شلي غ ، التتيية التيلدا. ذقلا   سيل ار العي    الت لر، ج  ة

 :هىىدات هىىذه الدراسىىة إلىى  ت لىىلج للىى   اللاةىى   التلق لىىة اىىر الىىد   أهااداف الدراسااة 

ت اانىة، الة شئة إل  ر  ا   نأ فاليت لأ غلل الي يلد ف )علا  الة   ( ليغطلىة للى  ال

  تأ لل مل  لي  اسي لار الأسة ر.

 :ع ليىى  اليت لىىأ غلىىل الي يلىىدر ءىىلت الدراسىىة رن الليتىى   التفىىل نتااائج الدراسااة  

،  شىد ا لؤ   حيت ً إل  تآقأ ال  ا الشلا لة ليةتية التليلة  انفى    ةىدل  الي ىلج

 لي  ءل را اسي  للة اللاة  التلق   قشلع رس سر لةل ح السل سة الة دلة.
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 لة  ليلة الي لج  (:2022/2023) (Robert Smith)روبرت سميث  الدراسة الثالثة: -

 Dynamics of Imported Inflation andالتسىىي ر   لىىد    سىىةل ال ىىلف )

Exchange Rate Shocks ى   ليتىر  ةشى ر اىر ف ليىة العي ى   الة ىد  الىد لرف   ،)

(Journal of International Monetary Economics التليىىد ،)2، الةىىد  45 ،

 ال لل   التيلدا الأ لليلة.

 تية سةت الدراسة إل  عل س سللة  ع ا اني    ر ل تلفلض علتة الة راسة:أهداف الد

 .)سةل ال لف( إل  الأسة ر التليلة ار الد   الير تةيتد  ين اة لي  ال ار ا 

 :ليى ن  ر لايت الةت مج ال ل سلة التسيلد ة رن ر ل فعة ا سىةل ال ىلفف نتائج الدراسة

عي ىى  ا  التسىىي ر ا،  رن سل سىىة ا رلىى ً  ع لىى ً اىىر راىى   ةىىدل  الي ىىلج اىىر ال

ي   اليلفلض الت جق ليةتية )ق جلا  حت  ر( غ للاى ً  ى  تىأتر  ةيى  د ليسىلة ليى   سى

 اسي لار الأسة ر الدا يلة.

 المطلب الثالث: الفرق بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة

ر جىىق  ىى   ىى   اسىىيةلاض الدراسىى   السىى   ة )الةل لىىة  الأجةلالىىة(، لتيىى  تيلىىلص  

 اليتل   الفل ا اللالنلة الير تغطله   راسية  الل للة ار اللد   الي لر:

 : الفرق بين الدراسات الحالية والدراسات السابقة1رقم جدول 

 وجه المقارنة
الدراسات السابقة )العربية 

 والأجنبية(
 الدراسة الحالية

تي عىىف رغيلاهىى  لةىىد ايىىلا  سىى   ة  الامتداد الزمني

 (2022، 2019، 2014) نأ 

 2000تتيد  شيأ رحدث  رشتأ ليغطىر الفيىلا  ى  

 (.2025)   اسيشلاف  2024إلى 

تغطيااااااااااااااااااااااااااة 

الصاااااااااااااااااادمات 

 الحديثة

رق   لي  لىد    عدلتىة ) نىأ 

( ر  اليت لىىىىىأ غلىىىىىل 2014را ىىىىة 

 الي يلد .

الموجة التضاخمية الحاادة والقياساية تةفل   يليلأ 

،   لحيىىىىىىىىىىىىة 2023  2022لةىىىىىىىىىىى  ر  %(9.3)

 .2024النفلاج ار 

المقاربااااااااااااااااااااة 

 التحليلية

تةيتىىىىىىىد غ للاىىىىىىى ً ليىىىىىىى  ال لىىىىىىى س 

الإح ىى  ر اللالىىت )نتىى مج عل سىىلة 

 ج اة(.

تقسايم االمراحال تيلاة     ر ة تليليلىة تةيتىد ليى  

 ر ىىط التؤشىىلا   للقىىة  والاادورات الاقتصاااديةا

 الةفط الة لتلة.

متغياار االفائاادة 

 الحقيقيةا

إهتىىىى    اسىىىى  لىىىىد فسىىىىةل الف  ىىىىدا 

الل ل رف  القيفى    سىةل الل ىج 

 الستر.

ق إالا  تليلىأ لتلى  ليهى    الف  ىدا الل ل لىة ليةطى 

 تىىىأ لله ليىىى  سىىىي    (%12.1-الساااالب الحااااد )

 الت  لل .

آليااااااااة انتقااااااااال 

 التضخم

تلقىىىى  ليىىىى  ج نىىىى   احىىىىد )إ ىىىى  

 الي س  الة د  ر  سةل ال لف(.

سياساااة اليلقلىىى  ليىىى   تىىىد د  ىىىل  اللىىى نلال ،  ىىى 

قأحىىىد ر ىىىلا  سىىىلالا    التخفااايض الهيكلاااي للااادينار

 الي لج التسي ر .

 المصدر: من إعداد الطلبة
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 خلاصة الفصل

تة  لةى  اىىر هىىذا الف ىأ الإعىى ر الةظىىل   التفى هلتر الىىذ  لىىل ط  ىل  السل سىىة الة دلىىة  

يىر لييلىة الحلث تلال  رن السل سة الة دلة تةُد  ى  رهىج ر  ا  السل سىة العي ى  لة ا  الي لج،

يتىد  تة تسىيهدف تل لى  السىي لار اىر التسىي   الةى م للأسىة ر  اللفى ل ليى  علتىة الةتيىة.

اليىر السيط   الة دلة ار سلالأ مل  ليى   لت لىة  ى  الأ  ا  التلا شىلا  غلىل التلا شىلا،  

 ىىلف تيغلىىلا  الييلىىة للاىىل عةىى ا   يةىىد ا ق ةىى ا سىىةل الف  ىىدا  سىىةل اللةي ىىأ ر لهىى  إلىى  ال

لتي الىأ ار الت   أ، لتنأ الي ىلج لى هلا اعي ى  لة  ة ىدا تةُلاىل لى  الرتفى ع ا  ال يت ن.

   الييىر،ليتسي   الةى م للأسىة ر  تآقىأ ال ى ا الشىلا لة،  تيةىد   سىلالا تق ليشىتأ الى  ا الطيى

 سىىيلالة ليىى  السىىيللا  )الي ىىلج التسىىي ر (،  تىى  لليىىف ع ىى راً  ارتفىى ع الييىى للف،  الليتىى   

  لتل ة لي  الي اان   العي   لة  الجيت للة.

 عىىىد رلهىىىل  الةظللىىى   العي ىىى  لة التلييفىىىة ارتلا عىىى ً   ل ىىى ً  ىىىل  السل سىىىة الة دلىىىة  

  ةىىدل  الي ىىىلج، حلىىىث لةُىىد الإاىىىلاع اىىىر التةىىىل ض الة ىىد   للقىىى ً رس سىىىل ً لي ىىىغ ع 

لاى  ،  ىأ غلل رن اة للة ر  ا  اللاة  التلق   اىر قىلاح هىذه الظى هلا ل تيسىج   لن ة.الي لتل

  ران  تيأ ل  لالئة العي     ل ا أ  ل رلة لدا قدرجة اسي  للة اللاة  التلق  ،  سللة

 لةىت   هى   ى  رقدتىق  لاجةىة الدراسى   السى   ة اليىر الة   ،   رجة النيش ف العي ى   .

ر اىىاليىىر ت اجههىى  الىىد   الة  لىىة  التةيتىىدا ليىى  ت ىىدلل التلل عىى    اليلىىدل   الت ىى لفة

ة جة التيلاليليج ار الي لج.   ة ً  لي  هذه التةطل   الةظللة ليأسلس الدراسة، تلالا الل 

،  هىدف ل ني    ار الف أ الت الر إل  إسى  ع هىذه التفى هلج ليى   اعى  العي ى   الل ا ىل 

  در سة.سل سة الة دلة لي   ةدل  الي لج     الفيلا التعل س الأ ل الفةير  الةتير لي
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الدراسة التطبيقية لأثر السياسة النقدية على 
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 تمهيد:

تةُد  راسة التؤشلا  الة دلة  تط ره   ط ا رس سلة لي للج ر ا  السل سة الة دلة  

ذا هلق    د  عدرته  لي  اليليج ار التسي   الة م للأسة ر. ليل  ا الإع ر الةظل ، ل

 ق لييية)ا ل الف أ لي  اليليلأ اليطلال ر الةتل  لللقة التيغللا  الة دلة الييلة ار الل 

 الي لج دل  لف،  رسة ر الف  دا الل ل لة(  انةي س ته  التلا شلا لي   ةالة دلة، سةل ال

  ي  ال د  (،  ا     ر ة تليليلة ت سج التلاحأ ال  ةلة  ة ً  ل2024-2000    الفيلا )

 العي   لة  الةفطلة.
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 الطرق والأدوات المستعملة في الدراسة التحليليةالمبحث الأول: 

 والأدواتالمطلب الأول: الطرق 

 أولاً: الطريقة

 اليتىد  هىذه الدراسىة ليى  التىةهد ال لىفر اليليليىر التىدلج   لأسىي ب الإح ىى  ر، 

يلىىأ  ملىى  لي نىىق التىىةهد الأنسىى  ل لىىف  تيلاىى   سىى ر التيغلىىلا  العي ىى  لة  الة دلىىة،  تل

 :علالةة الة عة  لةه  لسيل ج الةي  د.  عد تج اتلا ع اللط ا  التةهللة الي للة

 اختيار مجتمع الدراسة والعينة: .1

 :دلة لالئة الةليتنأ ار العي    الل ا ل   تيغللاتق الييلة،  تلدلداً ال مجتمع الدراسة 

  العي   لة الير لةشط اله   ة  الل ا ل.

  :)إلى 2000تىج ا يلى ر سيسىية ا ةلىة تتيىد  ى  سىةة عينة الدراسة )المجاال الزمناي  

ةلىىة  شىى هدا(. تىىج ا يلى ر هىىذه الةلةىىة ال   25تةىى    ) ل نىى   سىة لة  2024غ لىة سىىةة 

لىةفط، لي نه  تغطر ايلا  اعي   لة  يلا لةة )ايلا  الى الا الت للىة، لىد    رسىة ر ا

 ة الأا    ال للة فق ر ن ف،    ج   الي ىلج الة لتلىة(،  تى  لسىتح  ي لىلج اسىيل 

  اة للة السل سة الة دلة ار لل ف اعي   لة  لييفة.

 المتغيرات:. تحديد 2

 ةىى ً  ليىى  الإشىىي للة التطل حىىة  الفلءىىل   التىىلا  ا يلا رهىى ، تىىج تلدلىىد التيغلىىلا   

 العي   لة  الة دلة الي للة:

 :. المتغير التابع1. 2

 :ج تلة دلة.  ه  التيغلل الأس سر التلا   راسة اسيل  يق  تأ له   ل لارا  ا معدل التضخم

لةى م اسلاة  ئ لة، ق نق لةيس اليغلل ار التسىي   الليت   لي   ةد  الي لج السة   قة

 للأسة ر  ال درا الشلا لة  ا أ العي    الل ا ل .

 :. المتغيرات المستقلة2. 2

تيتنىىىأ اىىىر  ؤشىىىلا   ر  ا  السل سىىىة الة دلىىىة اليىىىر لةيتىىىد ليلهىىى  اللاةىىى  التلقىىى  ،  

  شتيت:

  المعروو النقدي( الكتلة النقديةM2  كنسبة من الناتج المحلي:)د   ليتنلأ الْجمالي 

 الي س  ر  النيت ش الة د  ار العي     حلج السل لة التيدا لة.

 :)لت جىق ليتنلىأ سل سىة اليةى لج ا سعر الصرف الرسمي )الدينار مقابل الدولار الأمريكاي

  تأ لل علتة الةتية التليلة لي  الي اان   العي   لة  الي لج التسي ر .

 :ل الي ىىلجليتنلىىأ الة  ىد الفةيىىر  تييفىىة الأ ى ا   ةىىد اسىيلاة   ر ىى معادل الفائاادة الحقيقياة ،

    ره ار اليأ لل لي  سي   ال   ر  السينت ر.

 ثانياً: الأدوات
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 ل ت ن  عة      علة الةي  د، تج اسيلدام الأ  ا  الي للة اىر جتى    ة للىة اللال نى  : 

را اىىر  ىىل  اللاةىى  الىىد لر التةشىى تىج جتىى  اللال نىى   الإح ىى  لة  ىى  ع لىىدتر  ل نى    ةىى  الل ا

  (.  عىد تىج الليتى   ليى  هى تلEXCEL  عةلهت  الإلييل نلل  ار شىيأ جىدا    ى  نتىط )

عل ىة،  ال  لدتل  لي نهت     رهج  ر      ى  ر اللال نى    الأرعى م، حلىث تى الان  ةي  ى   

 رستلة،   لد ة  شأن الظ اهل العي   لة  الة دلة ليل ا ل.

 Microsoftجت  اللال ن  ، تج الليت   لي   لن  د اللىدا   اللسى  لة )  ةد لتيلة  

EXCEL رجأ  ة للة هذه الس سأ ال  ةلة،  تل لأ  ل ن    لييف  ؤشلا  الدراسة    )

إل  رشىي     ةلةلى    ل نلىة  عل ىة،  هى   ى  سى لد  شىيأ قلالىل اىر تسىهلأ ال ىلا ا اللا ىللة 

 ايلا  الذر ا  اليلاج  ليتيغللا  التدر سة.ل تل ه  ،  تةتل  اليليلأ،  ت ءلح 
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 (2024-2000: تطور المؤشرات والأدوات النقدية في الجزائر )الثاني المبحث

لية    هذا التلالث تليل ً تطلال ل ً لأهج التؤشلا  الة دلة الير تةيتد ليله  السيط    

د      ال  هذه التؤشلا  ار الل ا ل لإ ارا الييية الة دلة  علتة الةتية،  قلف تف ليت 

 الل رجلة  الدا يلة.

 2024_2000المطلب الاول: تحليل تطورات معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة 

لةلاىىل الي ىىلج لىى   تلىىلا ارتفىى ع رسىىة ر السىىي   اللىىد   ،  هىى  التىىلعا اليىىر تةيىىس ر ىىل 

   .السل س   الة دلة  الظل ف الة لتلة لي  ال درا الشلا لة

 2024_2000تطورات معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة : 1شكل رقم 

 

 01  ةطل   التيل  رعج  EXCEL   إلدا  الطيلاة   لليت   لي   لن  دالمصدر: 

 2024-2000معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة  تطور -أ

        الشيأ اللال نر ن حا رن

( 2024–2000اللال نر، لُ حا رن  ةد  الي لج ار الل ا ل     الفيلا )       الشيأ 

دالىة للف تذ ذ  ً  اءل ً  ل  الرتف ع  النلف ض. حلث سلأ  سي ل    ةلف ة جداً اىر  

 ( تلا حىت2011–2001، علاأ رن لةلف ارتف ل    ي طةة     الفيلا )2000الفيلا سةة 

نيللىىة  2009  2008    يل لىة  ى   سىةير %،  ى  تسىللأ ارتف لىى6%  1لت  ى ً  ىل  

 .لط عةس سلة  اتأ ل العي    التلير   لي يلا   العي   لة الة لتلة  ارتف ع رسة ر الت ا  الأ

  إل  ، سلأ  ةد  الي لج رلي  علتة لق     الفيلا التدر سة، علاأ رن لة 2012 ار سةة 

لأ لىلف اسىي لاراً نسىلال ً  ى  تسىل(، حلىث 2020–2013 سي ل   رعأ نسلال ً  ى   الفيىلا )

يىداً  ،    لةيس تلسة ً اىر اسىي لار الأسىة ر  ى   هىذه التلحيىة. ا 2019ر ن   سي   سةة 

ةير ، ل    ةد  الي لج ل رتف ع  شيأ ح  ، لللايغ  سي ل    لتفةة     سى2021   سةة 

سة ر  ارتف ع ر 19-،  مل  نيللة تدالل   الأا    الة لتلة  ةد ج  لة ق الد2023  2022

 .الغذا   الط عة  ا ي   س سأ الي رلد
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غىج     ىق ، ا د سلأ  ةد  الي لج تلاجة ً نسلال ً    رنىة   لسىة ا  السى   ة، ر2024ر   سةة 

 .تلةلةد  سي ل    لتفةة نسلال ً،  ه     لشلل إل   دالة انلس ر تدرللر لي غ ع الي ل

الجزائر  التضخم فيسة النقدية وأثرها على المطلب الثاني: تحليل تطور مؤشرات السيا 

 2024 -2000خلال الفترة 

سةية    ار هذا التطي  تليلأ  ؤشلا  السل سة الة دلة  ر له  لي  الي لج ار الل ا ل 

      ايلا الدراسة

 التضخم وأثره على 2024-2000أولا: تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة 

 التضخم وأثره على 2024-2000تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة : 2شكل رقم 

 

 01  ةطل   التيل  رعج  EXCEL   إلدا  الطيلاة   لليت   لي   لن  دالمصدر: 

 التضخم وأثره على 2024-2000تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  -أ

( ق ن التةل ض الة د  ار  سي ل    ي سطة    تسللأ  ةد  2004–2000    الفيلا )

ت ىىلج  ىىةلفض نسىىلال ً،  هىى   ىى  لةيىىس ح لىىة  ىى  السىىي لار الةىى م اىىر الأسىىة ر. ر ىى   ىىل  

ج ( ا د للف التةل ض الة د  ارتف ل ً تدرللل ً، ار حل    ر  ةىد  الي ىل2011–2005)

–2012ل عىى  .   ىى   الفيىىلا )اىىر  سىىي ل    ةيدلىىة  ىى   ةىىض اليذ ىىذب   ن تىىأ لل  لا شىى

( تىىج تسىىللأ ارتفىى ع ر ءىىح اىىر  ةىىد  الي ىىلج  ىى لي اا   ىى  اسىىيتلار الىى  ا اليييىىة 2014

 .الة دلة،  ت  لشلل إل   دالة له ر ءغ ع سةللة  لتلاطة  ي س  السل لة

( ا د شهد التةل ض الة د  ارتف ل ً ع ل ً   سيتلاً، ار حل  2020–2015ر       الفيلا )

د  الي لج  سىي لاً نسىلال ً رغىج هىذا الةتى  اىر السىل لة،  تى  لىد  ليى   جى   ل ا ىأ   ر  ة

( ارتفى   ةىد  الي ىلج 2023–2021ر ل  س هتت ار ا ي  ج ر له . ار الت   أ،  ل  )

 شىىيأ  اءىىح   يسىى رع  ىى لي ا    ىى  اسىىيتلار ارتفىى ع التةىىل ض الة ىىد ،  هىى   ىى  لةيىىس 

ا ىد للاىت انلف ءى ً نسىلال ً اىر  2024إل  الأسة ر. ر   سةة اني  لً رع   لأ ل السل لة الة دلة 
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 ةد  الي لج رغج      التةل ض الة د  لةد  سي ل    لتفةة،  ت  لد  لي   دالىة تلسى  

 .نسلار ار اسي لار الأسة ر

 أثر تغير المعروو النقدي على معدل التضخم -ب

        تليلأ الة عة  ل  التةل ض الة د    ةد  الي لج،

ج ( ق نت هذه الة عة ءىةلفة  غلىل  لا شىلا، حلىث لى2014–2000 ح رنق     الفيلا )لي 

لة ليىى  ارتفىى ع السىىل لة لىىؤ     ل ىىل را إلىى  ارتفىى ع الأسىىة ر  سىىلا  تىىأ لل ل ا ىىأ اعي ىى  

س ( ا د اسيتل ارتف ع التةىل ض الة ىد    ن انةيى 2020–2015ر ل . ر       الفيلا )

   ءىةف اني ى   ر ىل السىل لة إلى  السى ق. اىر الت   ىأ،  ى ع   لي  الي لج،    لشلل إلى 

( رلىىلالت الة عىىة رقنىىل  ءىى ح ً، حلىىث تىى ا   ارتفىى ع التةىىل ض 2023–2021الفيىىلا )

، ا ىىد سُىىلأ تلاجىى  نسىىلار اىىر 2024الة ىىد   ىى  ارتفىى ع  يلىى ل اىىر الي ىىلج. ر ىى  اىىر سىىةة 

    ر  ر اليى اان العي ىالي لج رغج اسيتلار ارتفى ع السىل لة،  تى  لةيىس تلسىة ً نسىلال ً اى

 .اة للة رقلال ليسل س   الة دلة

   وأثاااره علاااى 2024-2000الجزائااار خاالال الفتااارة  الااادينار فااايساااعر صاارف  ثانيااا: تطاااور

 التضخم

 التضخم   وأثره على 2024-2000الجزائر خلال الفترة  الدينار فيسعر صرف  تطور 3  شكل رقم

 

 01  ةطل   التيل  رعج  EXCEL   إلدا  الطيلاة   لليت   لي   لن  دالمصدر: 

   ىوأثره عل 2024-2000الجزائر خلال الفترة  الدينار فيسعر صرف  تطور -أ

 التضخم

للف سةل ال لف اللستر ليدلة ر الل ا ل      أ الد لر  (2008–2000)    الفيلا 

اليلس ، ار حل    ر  ةد  الي لج ار  سي ل   الأ للير اسي لاراً نسلال ً     لأ نل  

 ةلف ة إل   ي سطة.  لةيس مل  ح لة    السي لار الةسلار ار علتة الةتية  الأسة ر 

 .    هذه التلحية
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  لي ا    ا د شهد سةل ال لف اتل ه ً ت  لدل ً تدرللل ً، (2014–2009)ر       الفيلا 

    دالةل  إلرلي     رنة   لفيلا الس   ة.  لشلل م   تذ ذب  ةد  الي لج   ي غق  سي ل   

 .له ر  ةض ال غ ع الي لتلة التلتلاطة  يلاج  علتة الدلة ر

ً  (2020–2015)     الفيلا   سلأ سةل ال لف ارتف ل ً  سيتلاً،    لةيس انلف ء 

ً  ةةيدل تدرللل ً ار علتة الدلة ر ر  م الد لر،  لةت    ر  ةد  الي لج ار  سي ل     نسلال 

ً اً ررغج  ةض الي يلا  .  لظُهل مل  رن تأ لل سةل ال لف لي  الأسة ر لج لي   لا شل    ع ل 

 .    هذه التلحية

ف ع  اءح ا د اسيتل تلاج  علتة الدلة ر   لي اا     ارت (2023–2021)ر       الفيلا 

ل    ء ح ً  ار  ةد  الي لج،  ه     لةيس ت الد ال غ ع السةللة  له ر ل عة رقنل

 .تط ر سةل ال لف  التسي   الة م للأسة ر

 اج   ةد ا د للات تلسة ً نسلال ً ار اسي لار سةل ال لف،   لي ا      تل 2024ر   سةة 

 . رلأسةاالي لج    رنة   لسة ا  الس   ة،  ت  لشلل إل   دالة تلس  نسلار ار اسي لار 

 أثر تغير سعر الصرف على معدل التضخم -ب

 تليلأ الة عة  ل  سةل ال لف اللستر   ةد  الي لج،       

ً  (2014–2000)لي ح رنق     الفيلا   ، حلث لج ق نت الة عة  ل  التيغللل  ءةلفة نسلال 

لي  تغلل سةل ال لف لةةيس  شيأ  لا شل لي  تط ر الأسة ر  سلا  تأ لل ل ا أ 

 .اعي   لة ر ل 

إل   اج  علتة الدلة ر   ن رن لؤ   مل ا د اسيتل تل (2020–2015)ر       الفيلا 

 ر لأسةاارتف ع ع   ار  ةد  الي لج،  ت  لد  لي   لد  لة اني    ر ل سةل ال لف إل  

 .التليلة

 رللالت الة عة رقنل  ء ح ً، حلث ت ا   (2023–2021)ار الت   أ،     الفيلا 

       ه     لةيس اني    ج انلف ض علتة الدلة ر    ارتف ع  يل ل ار  ةد  الي لج،

 .ر ل ت يلا   سةل ال لف إل  رسة ر السي   اللد   

ةل سا د سُلأ تلاج  نسلار ار  ةد  الي لج    تلس  نسلار ار اسي لار  2024ر   سةة 

 .ال لف،  ت  لةيس تلسة ً  لد  اً ار الي اان الة د   اسي لار الأسة ر

   وأثااره علااى 2024-2000جزائار خاالال الفتارة ال فاايثالثاا: تطااورات ساعر الفائاادة الحقيقاي 

 التضخم
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   وأثره على 2024-2000الجزائر خلال الفترة  فيتطورات سعر الفائدة الحقيقي  4شكل رقم 

 التضخم

 

 01  ةطل   التيل  رعج  EXCEL   إلدا  الطيلاة   لليت   لي   لن  دالمصدر: 

   ره علىوأث 2024-2000الجزائر خلال الفترة  فيتطورات سعر الفائدة الحقيقي  -أ

 التضخم

رتفعة سجلت أسعار الفائدة الحقيقية مستويات إيجابية وم (2007–2000)خلال الفترة 

ً مقارنة بمعدل التضخم، حيث ظل التضخم في حدود معتدلة، مما يعكس استقر  اراً نسبيا

 .بةة السياسة النقدية في الحفاظ على عوائد حقيقية موجنسبياً في الأسعار وفعالي

حوظاً، حيث فقد عرفت أسعار الفائدة الحقيقية تذبذباً مل (2014–2008)أما خلال الفترة 

سعار نتيجة ارتفاع معدلات التضخم مقارنة بأ 2012و 2008سجلت قيماً سالبة في سنتي 

لى رت ععض الضغوط التضخمية التي أثالفائدة الحقيقية، وهو ما يعكس تعرض الاقتصاد لب

 .العائد الحقيقي للمدخرات

ً وار (2020–2015)وخلال الفترة  تفاعاً شهدت أسعار الفائدة الحقيقية تحسناً واضحا

%، في حين بقي معدل التضخم في 10ملحوظاً، حيث تجاوزت في عدة سنوات مستوى 

 .لحقيقيئد االمتغيرين وتحسن العا مستويات متوسطة نسبياً، مما يدل على اتساع الفارق بين

ع اً، إذ ارتففقد سجلت العلاقة بين المتغيرين تذبذباً حاد (2023–2021)أما خلال الفترة 

، مقابل تراجع أسعار الفائدة 2023و 2022التضخم بشكل كبير خاصة خلال سنتي 

ا وهو م ،2023، قبل أن تعود للارتفاع سنة 2022الحقيقية إلى مستويات سالبة سنة 

 .يعكس تأثير الضغوط التضخمية القوية خلال هذه الفترة
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نة انخفض كل من معدل التضخم وأسعار الفائدة الحقيقية مقارنة بالس 2024وفي سنة 

ر إلى % لأسعار الفائدة الحقيقية، مما يشي4.5% مقابل 6.5السابقة، حيث بلغ التضخم 

 .ينبداية عودة قدر من التوازن النسبي بين المتغير

 أثر تغير معدل التضخم على أسعار الفائدة الحقيقية -ب

لفترة الال خمن خلال تحليل العلاقة بين معدل التضخم وأسعار الفائدة الحقيقية، يتضح أنه 

فضة كانت العلاقة مستقرة نسبياً، حيث ترافقت معدلات التضخم المنخ (2007–2000)

بحت فقد أص (2014–2008)الفترة مع أسعار فائدة حقيقية موجبة ومرتفعة. أما خلال 

ائدة الف العلاقة أكثر وضوحاً، إذ أدى ارتفاع التضخم في بعض السنوات إلى تراجع أسعار

ر حافظت أسعا (2020–2015)الحقيقية ووصولها إلى مستويات سالبة. وخلال الفترة 

حدودية لى مإالفائدة الحقيقية على مستويات مرتفعة رغم التذبذب النسبي للتضخم، مما يشير 

 (2023–2021)تأثير التضخم على العائد الحقيقي خلال هذه المرحلة. في المقابل، بين 
ة ة سنأدى الارتفاع القوي للتضخم إلى تآكل أسعار الفائدة الحقيقية بشكل واضح، خاص

راجع تفقد ساهم  2024التي سجلت أدنى قيمة خلال الفترة المدروسة. أما في سنة  2022

دوداً ن محستعادة قدر من الاستقرار، رغم استمرار بقاء الفارق بين المتغيريالتضخم في ا

 .مقارنة بالسنوات السابقة
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 خلاصة الفصل

          تج للءق ار هذا الف أ، لي ح رن السل سة الة دلة ار الل ا ل شهد  تط رًا 

س ا     حلث الإع ر التؤسس تر ر     حلث  (،2025–2000 يل لً      الفيلا )

الأ  ا  التةيتدا، حلث ح  لت السيط   الة دلة الييلف    اليل ل  العي   لة الدا يلة 

 . الي يلا   الل رجلة،   لة تي  التلتلاطة  أسة ر الةفط  الأا    الة لتلة

سي لار، حلث قت  رلهل تليلأ تط ر  ةدل  الي لج رن هذه الأ للا اتستت  ةدم ال

تة علات ايلا     الرتف ع  النلف ض نيللة تف لأ  لت لة    الة ا أ، س ا  ق نت 

 ا يلة  نأ الي س  ار الييية الة دلة  تت لأ الةل ، ر    رجلة  نأ الي لج التسي ر  

.  ت يلا   الأسة ر الة لتلة  

 

دراسة اليطلال لة رن الة عة  الت  ليةي    لل ط  ل  السل سة الة دلة  الي لج، ا د  لةّت ال

 لةهت  ع  تة ليةه  غلل  سي لا، حلث تيأ ل  درجة قلاللا   لة ا أ الهلييلة الير تتل  

العي    الل ا ل . قت  رلهل  ني  د اليليلأ الإح   ر  اللال نر  تيلا  التةلةل   رن الييية 

تأ لل سةل الف  دا الة دلة  سةل ال لف لتن ن  لد ل  رس سلل  ليي لج، ار حل  للا   

.  لد  اً نسلالً   

 ه       ليلق، لتي  ال    إن اة للة السل سة الة دلة ار اليليج ار الي لج تلا   نسلالة،

لسيدلر تة ل    ره         إل ح   هلييلة،  تط لل عة ا  اني  له ،  تلسل  اليةسل  

   السل س   العي   لة الأ ل ،  ت  لس هج ار تل ل  اسي لار الأسة ر لي  التد  

الط لأ.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خاتمة



 خاتمة
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تة  لة  ار هذه الدراسة   ء ع ر ل السل سة الة دلة لي  الي ىلج اىر الل ا ىل  ى    

ا (،   ليلاىى ره  ىى  الت اءىىل  العي ىى  لة التهتىىة اليىىر تىىلتلاط  لا شىىل2025–2000الفيىىلا )

ل  لة عة   يل ل  السي لار الة د   العي    .  عد سةلة         هذا اللالث إل  تليلأ ا

لةظىل   دلة   ةدل  الي لج ار الل ا ل،        اللتى   ىل  الإعى ر ار  ا  السل سة الة

ه الىىذ  ل ءىىح علالةىىة السل سىىة الة دلىىة  الي ىىلج،  الل نىى  اليطلال ىىر الىىذ  للاىىلا تطىى ر هىىذ

إلىى   الة عىىة اىىر العي ىى   الل ا ىىل .   ةىىد تليلىىأ التةطلىى   الةظللىىة  اليطلال لىىة،  ي ىىة 

   ً ليةة لل الي للة:  لت لة    السيةي ج   تج ت سلته   ا

 أولاً: نتائج اختبار الفرضيات

 ةىى ً  ليىى  نيىى  د الدراسىىة اليطلال لىىة، تىىج ا يلاىى ر الفلءىىل   الىىن ث اليىىر  ةلىىت ليلهىى   

 الدراسة ق لي لر:

جزائر(: الفرضية الأولى )هناك أثر إيجابي لتغيرات الكتلة النقدية على التضخم في ال .1

  رن الي سى   نتى  اليييىة الة دلىة )  لىة  ى  ، حلث رلهىل  الةيى  دفرضية مقبولة

سىل لة ايلا  اليل   إلى  اليت لىأ غلىل الي يلىد   الإلىدار الة ىد ( ر   إلى  الى  ا ال

  شيأ ا ق نت  الإني ج الل ل ر،  ت   لد ءغ ع ً ت لتلة  لا شلا. 

الفرضااية الثانيااة )هناااك أثاار عكسااي لتغياارات سااعر صاارف الاادينار الجزائااري علااى  .2

 ر ، إم تلال  رن النلفى ض  تلفىلض علتىة الىدلةي الجزائر(: فرضية مقبولةالتضخم ف

 ه          أ الةت   الأجةلالة س هج  شيأ  لا شل ار ارتف ع تييفة السي  التسي ر ا،

  انةيس لي  التسي   الة م للأسة ر  ر   إل  تف عج ل هلا فالي لج التسي ر ف.

ئر(: فائدة الحقيقي على التضخم في الجزاالفرضية الثالثة )هناك أثر عكسي لسعر ال .3

ر ىلاً  ، حلث ر لايت الدراسة رن لأسىة ر الف  ىدافرضية مقبولة )ولكن بفعالية محدودة(

ل  للا ى  ليسل ً نظلل ً، إل رن تأ لله  الفةير ار قلاح الي لج  ا أ العي ى   الل ا ى

 لىة، للاةى   الةت ءةلف ً   لد  اً،  مل   سلا  ءةف عة ا  الني    الة د ، هلتةة ا

  لدم تط ر الس ق الت للة   لشيأ الي ار. 

 ثانياً: نتائج عامة

 إل  ج ن  ا يلا ر الفلءل  ، ت ليت الدراسة إل  جتية    الةي  د الة  ة رهته :

  تلاط لليه  تىلتةُد السل سة الة دلة ر اا رس سلة ليل ل  السي لار العي    ، غلل رن اة

  الت لار قيأ.  تد  تط ر الةظ م الت لر 

  دلة،  ىأ لتنأ الي لج ار الل ا ل ل هلا  يةد ا الأسلا ب، ل تلتلاط ا ط   لة ا أ الة

ا تيأ ل  شدا  ة ا أ   رجلة  هلييلة )رسة ر الى ار ا ، رسىة ر الىةفط،  ءىةف جهى 

 الإني ج التلير(. 

  سى   لظأ اليليج اىر الي ىلج اىر الل ا ىل  له نىً   يي  ىأ السل سىة الة دلىة  ى  السل

 الت للة  اليل رلة،  للس   لليت   لي  الأ  ا  الة دلة  حده . 



 خاتمة

- 38 - 

  رلهل  الفيلا التدر سة تذ ذ  ً  اءل ً ار  سي ل   الي لج، حلث  يغىت  سىي ل  

 لةسلار. اعل سلة ح  ا     الأا     تلاج  علتة الةتية، علاأ رن تيلق نل  السي لار 

 ثالثاً: توصيات

  لأ إلله ، ن يلح الي لل   الي للة: ة ً  لي  الةي  د التي

  ة للىة اءل را تة ل  اسي  للة  ة  الل ا ل  ت  لستح لق   تل م عىلارا  ن دلىة رقنىل

   ل نة ار   اجهة ال غ ع الي لتلة. 

    لي سى  االيليج ار نت  الييية الة دلة  ر طىق  تسىي   الإنيى ج الل ل ىر، ليفى    تلى

 الة د  إل  رق   ت لتر. 

   إ ارا سىىةل ال ىىلف  تىى  للىىد  ىى  اني ىى   الي ىىلج التسىىي ر  إلىى  العي ىى   تلسىىل

 ال عةر. 

  ة ا سةل عتط لل الس ق الت للة  الة دلة  تفةلأ ر  ا  الس ق التفي حة ليلسل  اة للة

 الف  دا. 

 التفلعىة الةتأ لي  تة لى  العي ى   الى عةر  ت  لىة ال  لىدا الإني جلىة لي يلىأ اليلاةلىة 

 التلل ع  . ل ط ع 

 رابعاً: آفاق الدراسة

نظىىلاً ليشىىة  الت ءىى ع  ارتلاىى ع الي ىىلج  تيغلىىلا  اعي ىى  لة قيلىىة ر ىىل   ىى رج نطىى ق 

 لي للة:االسل سة الة دلة، نفيح التل   ليلا حنل   سي لا ً لييطلق إل  الت اءل  التيتية 

 ر.الجزائأثر السياسة المالية )الْنفاق العام والضرائب( على معدلات التضخم في  .1

 دور السياسة التجارية في الحد من التضخم المستورد في الاقتصاد الجزائري. .2

 .أثر تقلبات أسعار النفط العالمية على الاستقرار النقدي والمالي في الجزائر .3

ليةهى  ل   ار الأ لل، لتي  ال    إن السل سة الة دلة اىر الل ا ىل تىؤ ل اىر الي ىلج، 

تتنىىأ الة  ىىىأ ال حلىىد التلىىىد  لىىق، إم إن اة للىىىة هىىذه السل سىىىة تلا ىى   لتلاطىىىة  تىىد   ة للىىىة 

ال ي ل  الهلييلة الير لة نر  ةهى  العي ى   الى عةر. لىذل ، اى ن تل لى  اسىي لار الأسىة ر 

ليطيىى  رتلىىة اعي ىى  لة شىى  ية ت ىى م ليىى  إلىى ح الةظىى م التىى لر، تة لىى  العي ىى  ،  تة لىى  

 .ةسل   ل   لييف السل س   العي   لةالي
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 أولاً: المصادر )النصوص القانونية(

  اللللدا اللستلة. ، التيةي    لة د  ال لض،2003غشت  26التؤرخ ار  11-03الأ ل رعج 

 ثانياً: المراجع باللغة العربية

 . الكتب:1

 1999ت ن، إست للأ للاد اللحت ن،  ف هلج رس سلة ار ليج العي   ، الطلاةة الأ ل ،  ار  ا أ ليةشل، ل. 

  ،1991رحتد هةر،  ر س ار اليليلأ العي     اليير،  ل ان التطلا ل   الل  ةلة، الل ا ل. 

 ،العي ى  ليخ سيلج،   ر السل سة الة دلة ار تل ل  الةتى  العي ى     راسىة تطلال لىة ليى  شلشر  للد    

 .2017الل ا ل ،  ار اليي  الل  ةر، الإ  را ، للاة ن، 

  ،2011حسل     س لج ج  ل ال  لد ، الي لج  اليس  ، ال راق ليةشل  الي ال ، الأر ن. 

 1993لان ليةشل، الطلاةة الأ ل ، لت ن، حتد  اهلل ش  لة، الة     الت  رف،  ار اه. 

 لا ب ،  ؤسسىىة شىى لا لىىة للاىىد الله، العي ىى   التةلاىىر ليلاةىى   اللييل نلىىة  اللاةىى   اليل رلىىة السل سىىة الة دلىىة

 .2008الل  ةة،   ل، 

 طلا لىى   للاىىد التللىىد عىىد ،  ىىد أ إلىى  السل سىى   العي ىى  لة الييلىىة  راسىىة تليليلىىة ت للتلىىة،  لىى ان الت

 .2005الطلاةة الن نلة،  الل  ةلة،

 ة، ر الل  ةلىىللاىىد التطيىى  للاىىد التللىىد، السل سىىة الة دلىىة  اسىىي  للة اللاةىى  التلقىى  ، الطلاةىىة الأ لىى ، الىىدا

 .2013الإسيةدرلة، 

 الىى ، هلىىنج ال غلاىىر، حسىى  ر ىى  ال لىىت، رسىىس   لاىى  ئ العي ىى   الييىىر،  ار الفيىىل ليطلا لىىة  الةشىىل  الي 

 الأر ن.

 الجامعية: . الرسائل والأطروحات2

 :أطروحات الدكتوراه 

o  رسىى لة  ،2014-1986 ىى  اللاىى ر ا لتىىد، ر ىىل السل سىى   الة دلىىة  الت للىىة ليىى  الي ىىلج اىىر الل ا ىىل الفيىىلا

 .2016 قي راه ار الةي م العي   لة، ج  ةة التسلية، الل ا ل، 

o   ي راه، شىه  ا الىدق ت اتر سه م، سل س    ل ر ة الي لج ار الل ا ل، رعل حة   د ة لسىييت    يطيلاى

 .2021، الل ا ل، 3قيلة الةي م العي   لة  الةي م اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة الل ا ل 

o  ةىة رحتىد سي قر قللتة،  حت ن قة ا، اة للة السل سة الة دلة ار  ة للىة الي ىلج، رعل حىة  قيى راه  ل 

 .2017 رالة، ر رار، الل ا ل، 

o ة لةلىىأ ، رعل حىى2022-1990الة دلىىة اىىر الل ا ىىل  راسىىة عل سىىلة ليفيىىلا  قىى  ل لطىى ر، ت لىىلج ر اا السل سىىة

لتىة، الل ا ىل، ع  1945 ى    8شه  ا الدقي راه، قيلة الةي م العي   لة  اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة 

2024. 

o لةلعي ى  راشر ايللة، ر ل السل سىة الة دلىة ليى  التسىي   التةلشىة، رعل حىة  قيى راه، قيلىة الةيى م ا   

 .2018 تل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة سطلف، 
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o اعي ى    للر ع   ، عة ا  اني ى   السل سىة الة دلىة اىر الل ا ىل، رعل حىة لةلىأ شىه  ا الىدقي راه، تل ىص

 .2023ل ا ل، ، ال3قير  طلا ، قيلة الةي م العي   لة  الةي م اليل رلة  لي م اليسللل، ج  ةة الل ا ل 

 :رسائل الماجستير 

o م  لتىىد، لىى هلا الي ىىلج اىىر الل ا ىىل  راسىىة عل سىىلة،  ىىذقلا لةلىىأ شىىه  ا الت جسىىيلل اىىر الةيىى   ةىى ر

ن، لىد، تيتسى العي   لة، تل ص العي    اليتر، قيلة الةي م العي   لة  اليسللل، ج  ةىة ر ىر  يىل  ي  

2016. 

 :مذكرات الماستر 

o ل ا ىل  سىة الة دلىة ليى  الي ىلج اىر ال   سىت لل   ىللج سىه م، شىللفر ا عتىة ال هىلا ، ر ىل عةى ا  السل

سىىىللل (،  ىىىذقلا لةلىىىأ شىىىه  ا الت سىىىيل، قيلىىىة الةيىىى م العي ىىى  لة  ت2019-2008 راسىىىة عل سىىىلة الفيىىىلا )

 .2020 ؤسسة، التلق  الل  ةر  غةلة، الل ا ل، 

o  ا ىىل سىىلدهج للاىىد الىىلحلج، لطىىلش ا يسىى م،   ر السل سىىة الة دلىىة اىىر اسىىيهداف الي ىىلج  راسىىة ح لىىة الل

 8ج  ةىة  ،  ذقلا لةلأ شىه  ا الت سىيل، قيلىة الةيى م العي ى  لة  اليل رلىة  ليى م اليسىللل،2009-2019

 .2019/2020ع لتة،  1945    

 

 

 . المقالات العلمية والمجلات المحكمة:3

 د ق لىة  ى  لة،رحتد شفل  الش ملر، عة ا  اني    ر ل السل سة الة دلة إل  العي    الل ل ر،  راسى   اعي

 .2017، 39الة د الةل ر، الةد  

 عي ى  لة، رحتد الش ملر، را ر للالد، ال للد عيلىة، الة ا ىأ التىؤ لا اىر سىللة   ران الة ى  ،  راسى   ا

 .2021لةد ق الة د الةل ر، 

  الةلاعىرعاا  احتد سةد ن الد سير  ع ل ن، ر ل السل سيل  الت للىة  الة دلىة ليى  الي ىلج اىر العي ى   

، 2011، 03، الةىد  07تليلأ  عل س،  ليىة تيللىت ليةيى م الإ ارلىة  العي ى  لة، التليىد  2003-2010

 ج  ةة تيللت، الةلاق.

 ة، التلقىى  يىى اار  لتىىد، السل سىىة الة دلىىة اىىر الل ا ىىل،  ليىىة الجيهىى   ليدراسىى   ال  ن نلىىة  العي ىى  ل 

 .2012، ج ان 2، الةد  1الل  ةر لي  ةغست،  ليد 

 ليى    راسة تليليق عل سىلة-رحتد  ةل ، ر ل الي لج  سةل ال لف لي   ل ان التدا ل   ر   ن السلد

، 02لةىد  ، ا35،  لية اليل را  اليت لأ، ج  ةة عةط ، قيلىة اليلى را،   ىل، التليىد -العي    الت ل 

2015. 

 1980 ىل سةد ر ل  الةلد،   طف    رنى ن، رحتىد  ى   ى ل ا،  لىد ا  سىللة   ران الة ى   اىر الل ا-

 لة م العي ى  راسة عل سلة   سيةت   نت مج النلدار الذاتر ليفل ا  ال  ةلة الت الة،  لية الةي  2019

 .2020، 03، الةد  13 اليسللل  الةي م اليل رلة، التليد 

 دااه  ل ح  لتد، عل اع ل نس، العر حة ن،  راسىة تليليلىة لتلىد ا  السل سىة الة دلىة اىر تل لى  رهى-

 .2018، 2، الةد  2،  لية شة ع ليدراس   العي   لة، التليد -للاةض اليل رب التلي راإش را 
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  :راسىة  للاد اللا سط للاىد ال ىتد  سىة   ، ر ىل لتى  الأسى اق الت للىة ليى  الةتى  العي ى    اىر الأر ن

 .2024، 01، الةد  11،  لية اللا حث العي    ، التليد 2022-1998عل سلة 

 ة تليليلىىةر سىىتلة، ر  ا  السل سىىة الة دلىىة  انةي سىى ته  ليىى  الةتىى  العي ىى     راسىىلللىى    إلتىى ن، الىىلا 

 .2023، 2(، التليد الي س ، الةد  2020-1990ل عي    الل ا ل      )

 

 

 . المطبوعات، المحاضرات الجامعية، والمداخلات العلمية:4

 ىىل، التطلا لىى   الل  ةلىىة، الل ا  يةىى  ا  ىى  ليىىر،  ل ءىىلا  اىىر الةظللىى    السل سىىة الة دلىىة،  لىى ان 

2004. 

  لأ لى  اسةد نر  لتد،  ل ءلا  ار السل س   العي   لة الييلة،  طلا ع  لداغ جر   جق لطيلاة السىةة

 .2022-2021  سيل اعي    ن د    ةير، 

 لة شىىة  ةة رال ىىة،  طلا لىىة  ل ءىىلا  اىىر العي ىى   الة ىىد   رسىى اق ررس التىى  ، قيلىىة الةيىى م العي ىى  

 .2021/2022ع لتة،  1945     8م اليسللل، ج  ةة  لي 

 الىد لر  ل  ا لير، عل س اللاة  التلق   ار لأ الإل ح   الت لالة اللدلنة،  دا ية التؤتتل الةيتر

رعيىة،  الن نر ح   إل ح الةظ م الت لار الل ا ل  ار لأ اليط را  الة لتلة، ج  ةة ع لد   ل  ح 

 .2018الل ا ل، 
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