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 الممخص: 

  تيدؼ ىذه الدراسة إلى دراسة تأثير عدـ الإفصاح المحاسبي عمى القيمة السكقية لممؤسسة الاقتصادية
أف الإفصاح المحاسبي يعد مف أىـ المبادئ التي تساىـ في تكفير معمكمات مالية دقيقة كشفافة  باعتبار

تساعد مختمؼ الأطراؼ عمى اتخاذ القرارات المناسبة. ما يعتبر الإفصاح كسيمة لتعزيز الثقة بيف المؤسسة 
 كالمستثمريف كالمتعامميف معيا.

  ميتو كأنكاعو، كالأحداث اللاحقةمفيكـ الإفصاح المحاسبي، أىكقد تناكلت الدراسة الجانب النظرم المتعمؽ ب
إضافة إلى مفيكـ القيمة السكقية كالعكامؿ المؤثرة فييا، مع التركيز عمى أثر غياب أك ضعؼ الإفصاح 

أف ، قد خمصت الدراسة إلى أىـ النتائج المالية كصكرة المؤسسة في السكؽ المحاسبي عمى مصداقية القكائـ
ف الأحداث اللاحقة يساىـ في تحسيف جكدة المعمكمات المالية كيزيد مف مكثكقيتيا لدل الإفصاح ع

يساعد المستثمريف كالأطراؼ ذات العلاقة عمى اتخاذ قرارات اقتصادية أكثر ، كما مستخدمي القكائـ المالية
 رشادة، كما ينعكس إيجابا عمى القيمة السكقية لممؤسسة

الية، معمكمات مالية، أحداث مقكائـ ، ةاقتصاديإفصاح المحاسبي، قيمة سكقية، مؤسسة الكممات المفتاحية: 
 شفافية لاحقة،

Abstract: This study aims to examine the impact of non-disclosure in accounting on the market 

value of an economic institution. Accounting disclosure is considered one of the most important 

principles contributing to the provision of accurate and transparent financial information, which 

helps various stakeholders make informed decisions. Disclosure is a means of enhancing trust 

between the institution, its investors, and its clients. The study addresses the theoretical aspects 

related to the concept of accounting disclosure, its importance and types, and subsequent events. 

It also covers the concept of market value and the factors influencing it, focusing on the impact 

of the absence or weakness of accounting disclosure on the credibility of financial statements 

and the institution's market image. 

 Keywords: Accounting disclosure, market value, economic institution, financial statements, 

financial information, subsequent events, transparency 
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 ب‌
 

 توطئة: - أ

العكامؿ التي يعتمد عمييا المستثمركف كأصحاب المصالح في تُعدّ المعمكمات المالية كالمحاسبية مف أىـ 
اتخاذ قراراتيـ الاقتصادية، حيث تساىـ في تككيف صكرة كاضحة عف الكضعية المالية لممؤسسة كأدائيا 
المستقبمي. كمف بيف المبادئ الأساسية التي تقكـ عمييا المحاسبة كالإفصاح المالي مبدأ الشفافية، الذم 

سسات تقديـ معمكمات دقيقة ككاممة كفي الكقت المناسب، بما في ذلؾ الإفصاح عف يفرض عمى المؤ 
الأحداث اللاحقة لتاريخ إعداد القكائـ المالية، لما ليا مف أثر مباشر عمى مصداقية المعمكمات المحاسبية 

 .كجكدة التقارير المالية
 تاريخ إعداد القكائـ المالية كقبؿ نشرىاكتتمثؿ الأحداث اللاحقة في الكقائع أك التطكرات التي تحدث بعد 

كالتي قد يككف ليا تأثير جكىرم عمى المركز المالي لممؤسسة أك نتائج أعماليا. لذلؾ فإف عدـ الإفصاح 
عطاء صكرة غير حقيقية عف الكضع  عف ىذه الأحداث قد يؤدم إلى تضميؿ مستخدمي القكائـ المالية، كا 

 .سمبنا عمى قرارات المستثمريف كثقتيـ في المؤسسة المالي لممؤسسة، الأمر الذم ينعكس
كفي ظؿ تزايد الاىتماـ بأسكاؽ الماؿ كارتفاع متطمبات الحككمة كالشفافية، أصبحت القيمة السكقية 
لممؤسسة مف أبرز المؤشرات التي تعكس مكانتيا الاقتصادية كمدل ثقة المستثمريف بيا. كتتأثر ىذه 

بي كجكدة المعمكمات المقدمة، حيث إف نقص الإفصاح أك إخفاء القيمة بدرجة الإفصاح المحاس
المعمكمات الجكىرية قد يؤدم إلى اضطراب أسعار الأسيـ كتراجع القيمة السكقية لممؤسسة نتيجة 

 .انخفاض ثقة المتعامميف في السكؽ
 الإشكالية:   

 تتحدد إشكالية الدراسة في: وعلى ضوء ما استعرضناه سابقا

  المؤسسة  ةإلى أم مدل يؤثر الإفصاح المحاسبي عف الاحداث اللاحقة عمى قيم
  الاقتصادية؟ 

 الأسئمة الفرعية:  - ب
 للإجابة عف السؤاؿ الرئيسي إستعنا بالأسئمة الفرعية التالية:

 " للأحداث اللاحقة عمى الإفصاح المحاسبي؟10كيؼ يؤثر المعيار المحاسبي " 
 المؤسسة الاقتصادية؟ السكقية في تحسيف قيمة كيؼ يساىـ الإفصاح المحاسبي 
 في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية؟ 10مدل تطبيؽ المعيار المحاسبي " ما " 

 



 ةـــــــــــــــــدمـــــــقــــــــــــــــــم
 

 ج‌
 

 :فرضيات الدراسة  - ت
كىي  إلى المعطيات المبدئية، تـ صياغة مجمكعة مف الفرضيات التي تكجو مسار الدراسة ستناداا

 كالتالي:
  المعايير المحاسبية الدكلية تككف أكثر دقة كشفافية؛ ؽالمفصح عنيا كف ةالمعمكمات المحاسبي 
  قيمة السكقية لممؤسسة  يعطي الإفصاح المحاسبي صكرة صادقة عف القكائـ المالية لممؤسسة(

 تككف أكثر شفافية(؛
 مف طرؼ الجزائر بشكؿ ضمني ةالدكلية متبنا ةالمعايير المحاسبي. 

 مبررات اختيار الموضوع: - ث
 تـ اختيار مكضكع البحث لعدة أسباب أىميا:لقد 

 الرغبة كالميكؿ الشخصي لتناكؿ مثؿ ىذه المكاضيع؛ 
 ارتباط المكضكع بتخصص الدراسة؛ 
 الأىمية العممية لممكضكع ذك التأثير المباشر عمى جكدة المعمكمات المالية؛ 
 ؛تكضيح أىمية الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية في الإفصاح المحاسبي 
 كاؽ المالية.سإثرا الجانب الأكاديمي كالمكتبة العممية بدراسة تربط بيف المحاسبة كالأ 

 ىداف الدراسة: أ - ج
 إلى : ةتيدؼ ىذه الدراس

  تكضيح الإطار المفاىيمي للإفصاح الحاسبي كالأحداث اللاحقة كفؽ المعيار المحاسبي الدكلي
 "؛10"
  قرارات مستخدمي القكائـ المالية؛معرفة دكر الإفصاح كالشفافية كتأثيرىا عمى 
 " عمى القكائـ المالية مدل تطبيقو؛01معرفة أثر تطبيؽ المعيار المحاسبي الدكلي رقـ " 
 .تبياف مدل أثر الإفصاح المحاسبي في القكائـ المالية عمى قيمة المؤسسة 
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 د‌
 

 أىمية الدراسة: - ح
 ف أىمية الدراسة فيما يمي:متك

 ي تطكير ففي المؤسسات الجزائرية كالاستفادة منو  المحاسبيصاح أىمية تطبيؽ قكاعد الإف
 الممارسات المحاسبية؛

 ثيرىا عمى محتكل معرؼ مدل تطبيؽ المؤسسات الاقتصادية لممعايير المحاسبية الدكلية كتأ
 القكائـ المالية؛

  كدة المعمكمات المحاسبية كالمالية؛جإبراز أىمية الأحداث اللاحقة كدكىا في تحسيف 
 .المساىمة في تعزيز الشفافية كالمصداقية في القكائـ كالتقارير المالية 

 الدراسة: ةمنيجي - خ
تـ الاعتماد عمى المنيج الكصفي التحميمي، كذلؾ مف خلاؿ الجمع بيف الجانب النظرم  ةلإجراء الدراس

  السكقية لممؤسسة ةم تناكؿ الإطار المفاىيمي لكؿ مف الإفصاح المحاسبي، الأحداث اللاحقة كالقيمذال
، مف أجؿ تقييـ التزامو  -غرداية –تكزيع الكيرباء الغاز لشركة  حالة ةكالجانب التطبيقي مف خلاؿ دراس

   عمى قيمة المؤسسة. ةبمتطمبات الإفصاح المحاسبي، كتحميؿ أثر الأحداث اللاحق
 حدود الدراسة - د

 الكيرباء كالغاز بكلاية غردايةشركة تكزيع أجريت ىذه الدراسة في   لحدكد المكانية:ا -

 .2022المتعمقة بسنة امتدت الحدكد الزمنية لمدراسة  الحدكد الزمانية:  -
 صعوبات البحث:  - ذ

مف المعركؼ أف كؿ باحث تكاجيو صعكبات تجعمو يعاني مف تأخر أك نقص في إتماـ الدراسة كمف 
 الصعكبات التي كاجيتنا: 

 التي تربط بيف المتغيريف ببعضيما البعض؛ عقمة المراج  -
محدكدية الكصكؿ إلى المعمكمات المالية المفصمة داخؿ المؤسسة محؿ الدراسة -
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 تمييد

ا لفيـ  يشكّؿ الإطار النظرم للإفصاح المحاسبي كالأحداث اللاحقة كالقيمة السكقية لممؤسسة أساسنا ميمن
بيف المعمكمات المالية كقرارات المستثمريف كأداء المؤسسات في الأسكاؽ المالية. فالإفصاح المحاسبي  العلاقة

يُعد كسيمة رئيسية لتكفير معمكمات مالية كغير مالية تتسـ بالشفافية كالمكثكقية، بما يساعد مستخدمي القكائـ 
الاقتصادية الرشيدة. كما تبرز أىمية الأحداث المالية عمى تقييـ الكضعية المالية لممؤسسة كاتخاذ القرارات 

اللاحقة باعتبارىا الكقائع التي تحدث بعد تاريخ إعداد القكائـ المالية كقبؿ نشرىا، كالتي قد يككف ليا تأثير 
جكىرم عمى نتائج الأعماؿ أك المركز المالي، مما يستكجب الإفصاح عنيا كفقنا لممعايير المحاسبية لضماف 

ت كملاءمتيا. كمف جية أخرل، تعكس القيمة السكقية لممؤسسة نظرة السكؽ إلى قدرتيا عمى صدؽ المعمكما
تحقيؽ الأرباح كالنمك المستقبمي، كتتأثر بدرجة كبيرة بمستكل الإفصاح المحاسبي كجكدة المعمكمات المقدمة 

ؿ عدـ التأكد، الأمر لممستثمريف، حيث يؤدم الإفصاح الكافي عف الأحداث اللاحقة إلى تعزيز الثقة كتقمي
 .الذم ينعكس إيجابنا عمى تقييـ المؤسسة في السكؽ المالية
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 عن الاحداث اللاحقة  المحاسبي المبحث الأول: مدخل نظري للإفصاح
يعتبر مكضكع الأحداث اللاحقة مف المكاضيع الميمة في المحاسبة، لأنو يتعمؽ بالأحداث التي تقع بعد 

لذلؾ يجب دراستيا  المالية كقبؿ نشرىا، كقد تؤثر ىذه الأحداث عمى الكضعية المالية لممؤسسة، إعداد القكائـ
كالإفصاح عنيا بطريقة صحيحة. كييدؼ ىذا المبحث إلى تقديـ مدخؿ نظرم حكؿ الإفصاح المحاسبي 

   للأحداث اللاحقة كلما لو مف تأثير عمى القيمة السكقية لممؤسسة الاقتصادية.

 المطمب الأول: ماىية الإفصاح المحاسبي 

اـ المؤسسات بتقديـ المعمكمات المالية كالمحاسبية بشكؿ كاضح كدقيؽ في القكائـ يالإفصاح المحاسبي ىك ق
ماليا. كيساعد الإفصاح المحاسبي مختمؼ المستخدميف، مثؿ المستثمريف كالإدارة، عمى عالمالية كنتائج أ

  اتخاذ القرارات المناسبة.

 الفرع الأول: مفيوم الإفصاح المحاسبي

 أولا: تعريف الإفصاح المحاسبي

عرؼ عمى أنو: "أداة إتصاؿ بيف الكحدة الاقتصادية كالعالـ الخارجي ليا، كيشمؿ ىذ الإفصاح  
 1كؿ مجلات التقارير المالية بما تحتكيو مف المعمكمات بيدؼ الاستفادة منيا في اتخاذ القرارات؛

إظيار المعمكمات المالية سكاء كانت كمية أك كصفية، في القكائـ المالية أك اليكامش  "عممية ىك: 
كالملاحظات كالجداكؿ المكممة في الكقت المناسب، مما يجعؿ القكائـ المالية غير مضممة كملائمة 
 رلمستخدمي القكائـ المالية مف الأطراؼ الخارجية كالتي ليس ليا سمطة الاطلاع عمى الدفات

 2سجلات لممؤسسة؛كال
بكؿ كضكح طبقا  قكائـ الماليةلعرض ا" بأنو:  AAAعرفو المعيد الأمريكي لممحاسبيف القانكنييف   

لممبادئ المحاسبية المقبكلة عمكما كيتعمؽ ذلؾ بشكؿ كتصنيؼ المعمكمات الكاردة في القكائـ 

                                                           

 .55، ص 2005الجزء الأكؿ، الدار الجامعية، مصر، التقارير المالية، طارؽ عبد العاؿ حماد، ‌ 1
، ص 2005، ايتراؾ لمطباعة كالنشر، مصر، الدول العربيةالمحاسبة الدولية وانعكاساتيا عمى أبك زيد،  محمد المبركؾ  2

577.‌‌
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أكثر ملائمة لمتنبؤ بكضعية المالية كالتقارير المالية، كمعاني المصطمحات الكاردة بيا حيث تككف 
   1كذلؾ لاتخاذ القرار الاستثمارم الملائـ"؛ الشركة مستقبلا

القياس لمف يستخدميا  ةعممية اتصاؿ كنقؿ المعمكمات التي أعدت في مرحم" :كما عرؼ عمى أنو 
كيكظفيا كيحتاجيا، سكاء داخؿ المؤسسة أك خارجيا، بحيث يجب مراعاة أىمية المعمكمات التي 

 2."يفصح عنيا، كالكقت الذم يتـ فيو الإفصاح كبأم كسيمة

ظيار كعرض المعمكمات المالية  كعميو يمكف القكؿ بأف الإفصاح المحاسبي ىك: "عممية اتصاؿ كا 
الكمية كالكصفية، الخاصة بالكحدة الاقتصادية لممستخدميف الداخمييف كالخارجييف، مف كالمحاسبية، 

كممة كفي الكقت المناسب، كبصكرة كاضحة كملائمة مخلاؿ القكائـ المالية كالملاحظات كالجداكؿ ال
 ميمة.كفؽ المبادئ المحاسبية المقبكلة، بما يساعد عمى اتخاذ القرارات الاقتصادية كالاستثمارية الس

 ثانيا: خصائص الافصاح المحاسبي

 يمكف عرض بعض خصائص الإفصاح المحاسبي فيما يمي:

  يمثؿ الإفصاح تقديـ لبيانات كمية معبر عنيا بالمبالغ كغالبا ما يككف مصدرىا الأساسي نظاـ
 المعمكمات المحاسبي كأخر معمكمات غير كمية؛

  عمميات معالجة تمؾ البيانات؛إف درجة الدقة كالمكضكعية تختمؼ في البيانات الكمية نظرا لاختلاؼ 
 تعتبر المعمكمات الغير كمية صعبة التقييـ كالقياس؛ 
  :لقد تطكر الإفصاح حيث تجاكز متطمبات القكائـ المالية التقميدية إلى تقديـ معمكمات أخرل مثؿ

 كالاجتماعية....(؛ )المكارد البشرية كالمحاسبية
 .1يكفر معمكمات ملائمة للأفراد كالمجمكعات الذيف يتأثركف بالأنشطة التشغيمية لممؤسسات  

                                                           

أطركحة دكتكراه، جامعة محاولة تقييم إفصاح القوائم المالية في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي، سعيدم عبد الحميـ، ‌ 1
 . 178، ص 2014/2015محمد خيضر بسكرة، 

اتحاد المصارؼ العربية، قواعد إعداد وتصوير القوائم المالية لمبنوك وفقا لمعايير المحاسب الدولية، سمير محمد الشاىد،   2
 .20، ص 2000عماف، 
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 انواع الإفصاح المحاسبي و أساليبوالفرع الثاني: 

 أنواع الإفصاح المحاسبي أولا:

 يمكف الإشارة إلى أنكاع الإفصاح مف خلاؿ ما يمي: 

   :)يشير إلى مدل شمكلية التقارير كأىمية تغطيتيا لأم معمكمات ذات أثر الإفصاح الكامل )الشامل
محسكس عمى القارئ، كيأتي التركيز عؿ ضركرة الإفصاح الكامؿ مف أىمية القكائـ المالية كمصدر 
أساسي يعتمد عميو في اتخاذ القرارات، كلا يقتصر الإفصاح عمى الحقائؽ حتى نياية الفترة 

بعض الكقائع اللاحقة لتكاريخ القكائـ المالية التي تؤثر بشكؿ جكىرم عمى  المحاسبية، بؿ يمتد إلى
 ؛مستخدمي تمؾ القكائـ

  :المتكازنة لاحتياجات جميع الأطراؼ المالية، إذ  بالرعاية العادؿ ييتـ الإفصاح الإفصاح العادل
يتكجب إخراج القكائـ المالية كالتقارير بالشكؿ الذم يضمف عدـ ترجيح فئة معينة عمى مصمحة 

 الفئات الأخرل، مف خلاؿ مراعاة مصالح جميع ىذه الفئات بشكؿ متكازف؛
  :مكمات المحاسبية في القكائـ يشمؿ تحديد الحد الأدنى الكاجب تكفيره مف المعالإفصاح الكافي

المالية، كيمكف ملاحظة أف مفيكـ الحد الأدنى غير محدد بشكؿ دقيؽ، إذ يختمؼ حسب الاحتياجات 
كالمصالح بالدرجة الأكلى، ككنو يؤثر تأثيرا مباشرا في اتخاذ القرار، بالإضافة عمى أنو يتبع لمخبرة 

 2التي يتمتع بيا الشخص المستفيد؛
 ا ذا دراية كاطلاع كاسعيف كيمتمؾ يفترض ىذا الإفصاح مستثمرا حقيقي "الإعلامي": الإفصاح التثقيف

جراء التنبؤات بطريقة مينية، كيتـ ىذا الإفصاح بالتعدد في  القدرة عمى التحميؿ كعقد المقارنات كا 
نما يشمؿ معمكمات غير مالية كمية مجالاتو بالتركيز ليس فقط عمى المعمكمات المحاسبية المالية،  كا 

                                                                                                                                                                                           

1 ‌ دور الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية في تفعيل الإفصاح المحاسبي _ دراسة حالة مؤسسة رضا لامية، بحرم سعيد، ‌
متطمبات نيؿ شيادة الماستر في المالية كالمحاسبة، تخصص محاسبة كتدقيؽ، مذكرة تدخؿ ضمف "السلام الكترونيس"_ 

 .4، ص 2018/2019جامعة أكمي محند أكلحاج، جامعة البكيرة، 
مجمة أثر الإفصاح وفق المعايير المحاسبية الدولية عمى جودة المعمومة المحاسبية، عمامرة ياسمينة، زرفاكم عبد الكريـ، ‌ 2

   . 311-310، ص 2018، العدد الرابع، سبتمبر -ISSN-2572-0066 البحكث كالدراسات التجارية، 
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في إطاره لمفاىيمي عمى معيار منفعة المعمكمات  "FASB"بعد تأكيد  الاتجاهكصفية، كقد ظير ىذا 
 1إلى جانب مكثكقيتيا؛ في اتخاذ القرارات كالتأكيد عمى ملائمتيا

   :ائـ المالية تفصح التسمية نفسيا عف المضمكف، حيث يتـ التركيز في القك الإفصاح التفاضمي
بصكرة ممخصة كمختصرة عمى "التفاضؿ" أك التفاكت بيف البنكد بعقد المقارنات لتكضيح التغيرات 
الجكىرية كتحديد الاتجاه العاـ لتمؾ التغيرات أك "التفاضؿ" كيعتمد مدخؿ الإفصاح التفاضمي عؿ 

 2؛صاحا شاملاالتقارير السنكية المختصرة )الممخصة( بحجة أف بعض المساىميف يحتاجكف إف
   :النظرة التقميدية للإفصاح ىي تمؾ التي تركز عؿ حماية المستثمر الإفصاح الوقائي أو التقميدي

الذم لو دراية محدكدة باستخداـ المعمكمات المالية كىك ما يمكف أف يطمؽ عميو الإفصاح الكقائي 
إلى محاكلة القضاء عمى  ؿ ىذا المفيكـظكتيدؼ المعمكمات المقدمة كتيؼ المعمكمات المقدمة في 

 أية أضرار قد تضر المستثمر العادم مف جراء بعض الإجراءات كالتعامؿ غير العادؿ؛
يتسؽ مع ىذا المفيكـ ضركرة تبسيط المعمكمات المالية إلى الحد الذم يجعميا مفيكمة لممستثمر 

تأكيد كمراعاة القدرة درجة كبيرة مف عدـ ال محدكد المعرفة كالبعد عف تقديـ المعمكمات التي تعكس
    3المحدكدة لممستثمر في تحديد كمية المعمكمات الكاجب الإفصاح عنيا.

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

، ص 2000مدخؿ النظرية المحاسبية، دار الثقافة لمنشر كالتكزيع، الأردف، تطور الفكر المحاسبي، ، رضكاف حمكة حناف  1
485.‌

‌.477نفس المرجع اعلاه، ص ‌ 2
 .190، ص 2011دار المسيرة لمنشر كالتكزيع، الأردف، نظرية المحاسبة، سامي محمد الكقاد، ‌ 3
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 ثانيا: أساليب الإفصاح المحاسبي

حتى لا تككف عممية الإفصاح المحاسبي منظمة غير عشكائية ىناؾ مجمكعة مف الأساليب العامة 
كالاتفاؽ بيف أكساط المحاسبيف كالمستخدميف لمقكائـ المالية للإفصاح، كالتي تتمتع بدرجة عالية مف القبكؿ 

 منيا:

إف جزءا ميما مف الإفصاح المحاسبي يتمثؿ في عرض القكائـ إعداد القوائم المالية وترتيب بنودىا:  . أ
المالية، كترتيب مككناتيا كفؽ القكاعد كالمبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا، تسيؿ عممية قراءتيا 

مك  انية مقارنتيا مف طرؼ المستخدميف استخلاص المعمكمات؛كفيميا كا 
يتـ استخداـ الملاحات الياشمية لتكضيح أك تفسير، أك إضافة معمكمات أقؿ  الملاحظات اليامشية: . ب

أىمية كالمتعمقة بعناصر القكائـ المالية، كالتي يمكف أف تحتكم عمى معمكمات كمية أك كصفية، 
اريخ الميزانية، أك الطرؽ كالمبادئ المحاسبية المتبعة، إضافة إلى كالإفصاح عف الأحداث اللاحقة لت
 الإفصاح عف الالتزامات المحتممة؛

كتشمؿ عمى قكائـ إضافية ترفؽ مع القكائـ الأصمية، يتـ مف خلاليا إعطاء تفاصيؿ عف الملاحق:  . ت
كمثاؿ ذلؾ الأصكؿ  بعض البنكد الكاردة بالقكائـ المالية، كالتي لا تستكعبيا الملاحظات اليامشية،

الثابتة كطرؽ الاىتلاؾ، قائمة المركز المالي عمى أساس التغير في المستكل العاـ للأسعار، قائمة 
 المدينيف كمخصص الديكف المشككؾ فييا، قائـ المخزكف السمعي ...إلخ؛

الأرقاـ تستخدـ الأقكاس في القكائـ المالية لتكضيح بعض المعمومات الموجودة من خلال الأقواس:  . ث
الظاىرة بالقكائـ المالية، كالتي يصعب فيـ طرؽ احتسابيا أك سبب ظيكرىا مف قبؿ المستخدميف 

 غير الممميف بالمحاسبة، مثؿ بياف المبدأ المستخدـ في تقييـ مخزكف نياية الفترة؛
ي، يعتبر مف ضمف كساؿ الإفصاح المستخدمة كالمتفؽ عمييا تقرير المراجع الخارجتقرير المراجع:  . ج

كتقرير مجمس إدارة المؤسسة حيث يتـ مف خلاؿ تقرير المراجع إعطاء رأم محايد عف مكضكعية 
كسلامة الأرقاـ الظاىرة بالقكائـ المالية، كذلؾ بغرض تعزيز ثقة المستخدميف في المعمكمات 
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المنشكرة، في حيف يقكـ مجمس الإدارة بالإفصاح ع الأداء الحالي لممؤسسة كعف الخطط 
  1فة.المستيد

 الفرع الثالث: متطمبات الإفصاح المحاسبي و شروطو

 أولا: متطمبات الإفصاح المحاسبي

 لتحقيؽ الافصاح المحاسبي لابد مف تكفر عد شركط في القكائـ المالية حيث سنعرضيا كالآتي:

 السياسات المحاسبية: .1
إلى أخرل، تقاس بنكد القكائـ المالية بتطبيؽ سياسات محاسبية قد تختمؼ مف مؤسسة  

فالمبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا تتضمف سياسات كطرؽ محاسبية مختمفة، كقد أكضحت 
المعايير المحاسبية الدكلية ىذه الحقيقة بالقكؿ بأنو يعتبر استخداـ سياسات محاسبية مختمفة في 

مجمكعة  ، كليست ىناؾمجالات متعددة مف العكامؿ التي تؤدم إلى صعكبة تفسير القكائـ المالية
معينة مف بالذات لمسياسات المحاسبية المقبكلة يمكف الرجكع إلييا، كمف ثـ فإف استخداـ ما ىك متاح 
مف السياسات المحاسبية المختمفة قد يفسر عف قكائـ مالية مختمفة عف بعضيا البعض لمجمكعة 

قة ىامة كثي   كاحدة مف الأحداث كالظركؼ، لذلؾ يككف الإفصاح عف السياسات المحاسبية
ة في القكائـ المالية كفقا لمسياسات المحاسبية التي أدت لممعمكمات تمكف مف تفسير الأرقاـ الكارد

 2إليو.
 
 
 
 

                                                           

دور الإفصاح المحاسبي وجودة المعمومات المحاسبية في ضمان كفاءة الأسواق المالية، زاكية رشيدة، بمعكر سعيدة، ‌ 1
 .104، ص 2017مجمة البديؿ الاقتصادم، العدد الثامف، جامعة غرداية، 

معايير التقارير الدولية ونظرية المحاسبة وفقا لأحداث التعديلات التي تمت عمى معايير ، يحي محمد أبك طالب  2
  .101، ص 2006شركة ناس لمطباعة، مصر، المحاسبية الدولية،



 الأدبيات النظرية حول الإفصاح عن الاحداث اللاحقة القيمة السوقية الفصل الأول:
 

27 
 

 الإفصاح عن التغيرات في السياسات المحاسبية: .2
محاسبي مقبكؿ عمكما إلى مبدأ محاسبي آخر مقبكؿ عمكما  ؿ مف مبدأايقصد بذلؾ الانتق

تيلاؾ كفؽ القسط إلى طريقة الاس كفؽ القسط الثابتأيضا مثؿ: الانتقاؿ مف طريقة الاستيلاؾ 
المتناقص، كىذا يتكجب الإفصاح عف تأثير التغيير عمى الأرقاـ الخاصة بالفترة المحاسبية الجارية 

 ى الدكرات السابقة. كقد يككف لو أثر رجعي عم فقط،
القاعدة العامة ىي الافصاح عف التغيرات في السياسات المحاسبية ىي حساب الأثر المتراكـ، 
لاستخداـ الطريقة الجديدة عؿ القكائـ المالية في بداية الفترة أم بأثر رجعي، كيتـ الافصاح عف ىذه 

  1التسكية في قائمة الدخؿ عف الفترة الحالية.
  :فقات مع اطراف مرتبطة بالمنشأةالإفصاح عن الص .3

عندما يككف لأحد الطرفيف " RELATED HARTY"تظير الصفقات مع اطراؼ مرتبطة 
 القدرة عمى التأثير بصكرة جكىرية عؿ سياسات الطرفيف المشتركيف في الصفقة.

عمى المحاسب في تمؾ الصفقات تغميب الجير الاقتصادم عمى الشكؿ القانكني كأف يقدـ 
 2الإفصاح الكافية عنيا.جكانب 

 الأحداث اللاحقة:  .4
محددة مف الكقت، كلكنيا لا تككف متاحة لمنشر مباشرة في نياية  تغطي القكاـ المالية فترة 

الفترة المالية، غالبا ما تنتشر بعد انتياء الفترة المالية بشيكر كتسمى الفترة بيف نياية الفترة المالية 
صدار نشر القكائـ بالفترة ال لاحقة قد تحدث أحداث ىامة أك تتاح معمكمات جديدة متصمة بالقكائـ كا 

المالية التي تـ إعدادىا، فإذا لـ تكف منعكسة عمى القكائـ المالية فإف الأمر يتطمب تعديؿ القكائـ 
 3المالية أك عرضيا في صكرة الملاحظات المرفقة بالقكائـ المالية.

 
                                                           

1
، ص 2003 ،، دار كائؿ لمنشر، الأردفالنموذج المحاسبي المعاصر، من المبادئ إلى المعاييررضكاف حمكة حناف،   ‌ 

482. 
‌.485ص  رضكاف حمكة حناف، نفس المرجع،  2
، 2009دار اليازكرم لمنشر كالتكزيع، الأردف، أساسيات النظم المعمومات المحاسبية، ابراىيـ الجرزاكم، عامر الجنابي، ‌ 3

 .53ص 
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 الإفصاح عن الاحتمالات الطارئة:   .5
كلا مف الاحتمالات الطارئة كالأحداث اللاحقة لتاريخ  "IAS 10"ألح المعيار المحاسبي الدكلي 

الميزانية، كلقد عرؼ المعيار الاحتمالات الطارئة بأنيا أكضاع أك حالات قائمة بتاريخ إعداد الميزانية 
بمية قد تقع أك لا العمكمية، كلكف يتكقؼ تحديد أثرىا المالي مف مكاسب أك خسائر عمى أحداث مستق

تقع، أم أنيا أحداث محتممة كشكرط تحققيا بتحقؽ أك عدـ تحقؽ كاقعة أك أكثر غير مؤكد حدكثيا 
 مستقبلا.

 الإفصاح عن الارتباطات المالية:  .6
يتـ الإفصاح في الإيضاحات المرفقة بالقكائـ المالية عف الارتباطات المالية الكبيرة القيمة 

 التكريدات طكيمة الأجؿ كالامتيازات كالضمانات المالية المقدمة لطرؼ خارجي،كالجكىرية مثؿ: عقكد 
كما يتـ الإفصاح أيضا عف إعادة التفاكض حكؿ العقكد الحككمية الجكىرية أك بيع حسابات القبض 
) المدينكف، أكراؽ القبض( بشرط الاسترداد، كالافصاح عف اتفاقات الشراء المختمفة، كعف عقكد 

 1 لتحكط.التغطية كا
 الشكوك حول استمرار المنشأة:  .7

يتـ إعداد القكائـ المالية عؿ أساس استمرار المنشأة، كأنو في ظؿ غياب أم معمكمات 
كتكقعات بفشؿ المشركع أك عدـ استمراريتو، فإنو يفترض أف المشركع مستمر إلى مالا نياية، كفي 

استمرار المشركع، أك كانت ىناؾ شكككا حاؿ تكفر لدل معدم القكائـ المالية معمكمات تفيد بعدـ 
حكؿ استمرار المشركع، فعندئذ يجب الإفصاح عف تمؾ المعمكمات في صكرة ملاحظات مرفقة 

 2بالقكائـ المالية.
 الشكوك حول استمرارية المنشأ: .8

يتـ إعداد القكائـ المالية عمى أساس استمرار المنشأة، كأنو في ظؿ غياب أم معمكمات 
كتكقعات بفشؿ المشركع أك عدـ استمراريتو فإنو يفترض أف المشركع مستمر إلى ما لانياية، كفي 

                                                           

 .486رضكاف حمكة حناف، مرجع سبؽ ذكره، النمكذج المحاسبي المعاصر، ص ‌ 1
، ص 2004دار النيضة العربية لمطباعة، بيركت، التطور المحاسبي والمشاكل المحاسبية المعاصرة، أحمد الحي مرعي، ‌ 2
78. 
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 حالة تكفر لدل معدم القكائـ المالية معمكمات تفيد بعدـ استمرارية المشركع، أك كانت ىناؾ شكككا
حكؿ استمرار المشركع، فعندئذ يجب الإفصاح عف تمؾ المعمكمات في صكرة ملاحظات مرفقة لمقكائـ 

 1المالية.

 الافصاح المحاسبي: مقوماتثانيا: 

يرتكز الإفصاح عف المعمكمات المحاسبية في القكائـ المالية المنتشرة عؿ المقكمات الرئيسية الآتية:   

تتعد الفئات المستخدمة لممعمكمات المحاسبية، كما  حاسبية:المستخدم المستيدف لممعمومات الم 
تختمؼ طرؽ استخداميا ليذه المعمكمات، فمنيا مف يستخدميا بصكرة مباشرة، كمنيا مف يستخدميا 
بصكرة غير مباشرة، كمف الأمثمة ؿ مستخدمي المعمكمات لمحاسبية الملاؾ الحاليكف كالمحتممكف، 

 المكظفكف كالجيات الحككمية التي تيتـ بالشؤكف الاجتماعية كغيرىا. الدائنكف، المحممكف الماليكف،
يجب ربط الغرض الذم تستخدـ فيو المعمكمات تحديد اغراض استخدام المعمومات المحاسبية:  

المحاسبية بعنصر أساسي، ق ما يعرؼ بمعيار أك خاصية الملائمة، حيث تعتبر الأىمية النسبية 
يحدد حجـ أك كمية المعمكمات المحاسبية الكاجب الافصاح عنيا،  بمثابة المعيار الكمي، الذم

كتعتبر الملائمة المعيار النكعي الذم يحدد طبيعة أك نكع المعمكمات المحاسبية الكاجب الإفصاح، 
لذا تتطمب خاصية الملائمة كجكد صمة كثيقة بيف طريقة إعداد المعمكمات كالافصاح عنيا مف جية، 

 خداـ المعمكمات مف جية أخرل.كالغرض الرئيسي لاست
تتمثؿ المعمكمات المحاسبية التي يتـ تحديد طبيعة  ونوع المعمومات التي يجب الافصاح عنيا:  

الإفصاح عنيا حاليا، في البيانات المالية المحتكاة في القكائـ المالية التقميدية كىي قائمة المركز 
ائمة التغيرات في المركز المالي، إضافة إلى قائمة الأرباح المحتجزة، ق قائمة الدخؿ، المالية،

كالتي يتـ إعدادىا كفؽ المبادئ  ،بالقكائـ المالية معمكمات أساسية تعرض في الملاحظات المرفقة
كالافتراضات كالأعراؼ، لذا يترتب عمى ذلؾ نشكء مجمكعة مف القيكد كالمحددات، عؿ نكع ككمية 

 المعمكمات التي تظير في تمؾ القكائـ.

                                                           
1
 .78، ص المرجع نفسوأحمد الحي مرعي، ‌ 
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أف يتـ عرض المعمكمات في  المناسب يتطمب الافصاح المحاسبتحديد أساليب وطرق الإفصاح:   
القكائـ المالية بطريقة يسيؿ فيميا، كما يتطمب أيضا ترتيب كتنظيـ المعممات بصكرة منطقية تركز 

 1عمى الأمكر الجكىرية، بحيث يمكف لممستخدـ المستيدؼ قراءتيا بيسر كسيكلة.

 : ماىية الاحداث اللاحقة المطمب الثاني

تعد الأحداث اللاحقة عمى أنيا كقائع حدث بعد تاريخ إعداد القكائـ المالية كقبؿ تاريخ اتمادىا أك نشرىا. كقد 
تككف ىذه الأحداث ذات تأثير ميـ عمى الكضعية المالية لممؤسسة، مما يستكجب تعديؿ بعض المعمكمات 

المالية. كتيدؼ معالجة الأحداث اللاحقة إلى ضماف تقديـ معمكمات  المحاسبية أك الإفصاح عنيا في القكائـ
 مالية كمكثكقة تساعد مستخدمي القكائـ المالية في اتخاذ القرارات المناسبة.

   10الفرع الأول: مفيوم الاحداث اللاحقة وفق المعيار المحاسبي 

 أولا: مفيوم الاحداث اللاحقة

( مف قبؿ لجنة المعايير المحاسبية الدكلية في شير مارس مف 10رقـ ) تـ اعتماد المعيار المحاسبي الدكلي
ـ، يتضمف ىا المعيار الأحداث اللاحقة التي تحث خلاؿ 2000كاعتبر نافذ المفعكؿ ف جانفي  1999سنة 

الفترة اللاحقة لتاريخ التقرير كىي أحداث قد تستكجب التعديؿ كقد لا تستكجب التعديؿ كتتطمب الإفصاح في 
كائـ المالية حيث يمكف القكؿ أف ىذا المعيار يبيف ضركرة تجسيد أم حدث يحدث خلاؿ فترة إعداد الق

التقارير المالية إذ يتعرض المعيار إلى التمييز بيف الأحداث التي تقدـ أدلة عمى عمميات أك بيانات كانت 
مي تاريخ التقرير، حيث تختمؼ مكجكدة بتاريخ الميزانية كأحداث أخرل تقدـ معمكمات تتعمؽ بالفترة التي ت

الإجراءات المتبعة في المصادقة عمى البيانات المالية بناءا عؿ الييكمة الإدارية كالمتطمبات القانكنية كالطرؽ 
تماـ البيانات المالية   2.التي اتبعت في إعداد كا 

  
                                                           

1
 .312-311عمامرة ياسمينة، زرفاكم عبد الكريـ، مرجع سبؽ ذكره، ص ‌ 

، 2009، مارس، العاشر )الأحداث اللاق لتاريخ الميزانية(المعيار المحاسبي الدولي لجنة المعايير المحاسبية الدكلية،   2  
 ‌5ص 
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 ا يمي:كم" IAS 10"يؼ الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية أك المعيار الدكلي ر قد تـ تع

الاحداث اللاحقة بمكجب المعيار المحاسبي " IASC "عرفت لجنة المعايير المحاسبية الدكلية  
الدكلي العاشر عمى أنيا: "تمؾ الأحداث المرغكبة كغير المرغكبة التي تقع بيف تاريخ الميزانية 

  1كتاريخ المصادقة عمى إصدار القكائـ المالية"
تمؾ الأحداث التي تقع بيف تاريخ الميزانية كتاريخ اعتماد    التالية ىي:الأحداث اللاحقة أك الأحداث  

   2اصدار القكائـ المالية سكاء كانت تمؾ الأحداث في صالح المنشأة أك في غير صالحيا.

كعميو يمكف القكؿ بأف الأحداث اللاحقة ىي : " الأحداث أك الكقائع، سكاء كانت إيجابية أك سمبية، التي 
اريخ الميزانية كتاريخ اعتماد أك إصدار القكائـ الالية، كالتي قد يككف ليا تأثير جكىرم عمى تقع بيف ت

المركز المالي كنتائج أعماؿ المنشأة، مما يستكجب الإفصاح عنيا أك تعديؿ القكائـ المالية كفقا لممعايير 
 المحاسبية.

  10ىدف ونطاق المعيار المحاسبي  ثانيا:

 ىدف المعيار: . أ
 ىذا المعيار إلى كصؼ ما يمي:ييدؼ 
  متى يجب عمى المنشأة أف تعدؿ قكائميا المالية بالأحداث التي تقع بعد تاريخ الميزانية

 كقبؿ إصدار القكائـ المالية؛
  الإفصاحات المطمكب عرضيا حكؿ تاريخ إقرار )إصدار( القكائـ المالية كحكؿ الأحداث

 اللاحقة لتاريخ الميزانية؛

                                                           

، 77مجمة الإدارة كالاقتصاد، العددآثار عدم الافصاح عن الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية الاقتصادية، عباس حميدم، ‌ 1
 .3، ص 2009

تأثير الأحداث اللاحقة عمى القوائم المالية في إطار المعيار المحاسبي الدولي العمرم محمد سفياف، أمجككح بلاؿ، ‌ 2
مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة الماستر أكاديمي في العمكـ الاقتصادية، تخصص محاسبة تدقيؽ، جامعة العاشر، 

 .36، ص 2024/2025زياف عاشكر، الجمفة، 
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  القكائـ المالية عمى أساس الاستمرارية إذا كانت الأحداث بع تاريخ الميزانية عدـ إعداد
 1تشير إلى أف افتراض استمرارية المؤسسة لـ يعد قائما.

 نطاق المعيار: . ب
" ارشادات حكؿ المحاسبة الافصاح عف الأحداث التي تمي 10يقدـ المعيار المحاسبي الدكلي رقـ "

 معيار يتـ تصنيؼ ىذه الأحداث إلى نكعيف رئيسيف: التقرير المالي، كلأغراض ىذا ال
 أحداث مكجبة التعديؿ؛ 
 .أحداث غير مكجبة التعديؿ 

كيمكف القكؿ أف ىا المعيار يبيف ضركرة تجسيد أم حدث خلاؿ فترة إعداد التقارير المالية، إذ يتعرض ىذا 
بيانات كانت مكجكدة بتاريخ الميزانية المعيار إلى التمييز بيف الأحداث التي تقدـ أدلة عمى عمميات أك 

 2كأحداث أخرل تقدـ معمكمات تتعمؽ بالفترة التي تمي تاريخ التقرير.

 الفرع الثاني: أنواع الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية

 أولا: الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية لموجبة وغير موجبة التعديل

 الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية موجبة التعديل:  -1
القكاعد التالية لمتعامؿ مع الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية  10حدد المعيار المحاسبي الدكلي رقـ 

 كالتي تستكجب التعديؿ:
  يجب عمى المنشأة أف تعدؿ القيـ المدرجة بالقكائـ المالية لتعكس الأحداث التالي لتاريخ

 ية التي تستكجب تعديؿ القكاـ المالية؛الميزان
 تستكجب أف تعدؿ المنشأة  ذكر المعيار المحاسبي أمثؿ لأحداث اللاحؽ لتاريخ الميزانية

 القيـ المدرجة بالقكائـ المالية أك أف تدرج بيا عناصر لـ تكف قد أدرجت:

                                                           

‌.44كره، ص ، مرجع سبؽ ذرضا لامية، بحرم سعيد  1
‌.38، مرجع سبؽ ذكره، ص العمرم محمد سفياف، أمجككح بلاؿ  2
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اف صدكر حكـ قضائي بعد تاريخ الميزانية يكشؼ عف كجكد التزاـ عمى المؤسسة، كك‌. أ
ىا الالتزاـ قائما بالفعؿ م تاريخ الميزانية. كعميو يجب عمى المؤسسة تعديؿ 
لمخصصات المثبتة لمقابمة ىذا الالتزاـ المحتمؿ نظرا لأف الحكـ القضائي يعتب دليلا 

 إضافيا؛
ظيكر معمكمات جديدة بعد تاريخ الميزانية تكشؼ اف قيمة أحد الأصكؿ قد انخفضت ‌. ب

ي تاريخ الميزانية، أك أف قيمة خسارة الانخفاض السابؽ إثباتيا قيمتو عما كانت عميو ف
 ليذا الأصؿ تحتاج إلى تعديؿ، كمثاؿ ذلؾ ما يمي:

  إفلاس أحدا العملاء بعد تاريخ الميزانية بشكؿ يؤكد أف ىناؾ خسارة محقؽ
بالفعؿ في تاريخ الميزانية في حساب العملاء كأف المنشأ في حاجة إلى تعديؿ 

 المدرجة لحساب العملاء؛القيـ 
  بيع المخزكف بعد تاريخ التقرير قد يكفر دليلا عمى صافي القيـ البيعية ليذا

   المخزكف في تاريخ الميزانية.
التحديد الذم يتـ بعد تاريخ الميزانية لتكمفة شراء الأصؿ أك المتحصلات مف عممية  ‌. ت

 بيع أصؿ تمت قبؿ تاريخ الميزانية؛
تاريخ الميزانية لمبالغ المشاركة في الأرباح أك مدفكعات  التحديد الذم يتـ بعد‌. ث

المكافآت، كذلؾ إذا كاف ىناؾ التزاـ قانكني أك استدلالي عمى المنشأة لأداء تمؾ 
 المدفكعات نتيجة لأحداث تمت قبؿ تاريخ الميزانية؛

 1اكتشاؼ غش أك خطأ كيشير إلى أف القكائـ المالية لـ تكف سميمة.‌. ج
 لتاريخ الميزانية غير موجبة التعديل: الأحداث اللاحقة  -2

ىذا الكع مف الأحداث لا يمثؿ كقائع حدثت خلاؿ تاريخ الإقفاؿ )تاريخ الميزانية( بؿ يمثؿ ىذا النكع 
مف الأحداث التي كقعت بعد تاريخ الإقفاؿ، حيث يتكجب عمى المؤسسة أف لا تعدؿ مبالغ أقرت في 

 لتاريخ الميزانية الغير مكجبة التعديؿ.القكائـ المالية لتعكس الأحداث اللاحقة 

                                                           

، ص 2010الصفحات الزرقاء، الجزائر، محاسبة المؤسسة والجباية وفق النظام المحاسبي الجديد، جماؿ لعشيشي،   1
150. 
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 :مف أمثمة الأحداث الغير مكجبة التعديؿ
  انخفاض القيمة السكقية للاستثمارات )التكظيفات( بيف تاريخ الميزانية كتاريخ المصادقة

عمى القكائـ المالية للإصدار، فلا يعكد الانخفاض في القيمة السكقية عادة إلى ظركؼ 
الميزانية بؿ يعكس ظركؼ نشأت في الفترة التالية، كلذلؾ لا تقكـ المؤسسة لاستثمار بتاريخ 

بتعديؿ مبمغ الاستثمارات المقررة في القكائـ، كبشكؿ مشابو لا تقكـ بتحديث مبالغ 
الاستثمارات المفصح عنيا بتاريخ الميزانية مع أف المؤسسة قد تحتاج إلى إعطاء إفصاح 

 1إضافي؛
 مف طرؼ الإدارة بعد تاريخ الميزانية كلكف قبؿ إصدار القكائـ المالية  تكزيع الأرباح المعتمدة

تعتبر كأحداث لا تستكجب التعديؿ كلا تدرج كإلزاـ كيتـ الإفصاح عنيا في المتممات لمقكائـ 
 عرض القكائـ المالية؛ المالي حسب معيار المحاسب

 :أة إلا إذا كانت لدل ية المنشتعد القكائـ المالية عمى اعتبار استمرار  اعتبارات استمرارية
فلا يجكز إعداد القكائـ المالية بناء عؿ فرض  الإدارة بعد تاريخ الميزانية بالصفية أك التكقؼ

 الاستمرارية.
  كفي حالة ما حدث انخفاض كبير في نتائج التشغيؿ كالمركز المالية لممنشأة بعد

مازاؿ ملائما أـ لا تاريخ الميزانية، ىنا كجب دراسة ما إذا كاف فرض الاستمرارية 
كفي حالة عدـ الملائمة فإف تأثير ذلؾ يككف خطيرا جدا حيث يتطمب ىذا المعيار 

ثر مف مجرد تعديؿ المبالغ المثبتة كفقا أك تعديلا جكىريا في اساس المحاسبة
 لأساس المحاسبية المتبع؛

  كفي حالة ما لـ يتـ إعداد القكائـ المالية طبقا لفرض الاستمرارية أك إذا كانت
ىامة تتعمؽ بأحداث قد تشير إلى كجكد شؾ  الإدارة عمى دراية حالات عدـ تأكد

تي تتطمب الافصاح عنيا كبير في قدرة المؤسسة عمى الاستمرار في نشاطيا كال

                                                           

 .384ص  ،2011الصفحات الزرقاء، الجزائر، ،  IAS,IFRSمعايير المحاسبية الدولية لخضر علاكم،  1 
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عرض القكائـ المالية )كقد تنشأ ىذه  1كفؽ المعيار المحاسبي الدكلي رقـ 
 1.الظركؼ بعد تاريخ الميزانية(

 

متطمبات الافصاح المحاسبي عن الأحداث اللاحقة وفق المعيار المحاسبي الفرع الثالث: 
"10" 

" 10تستكجب التعديؿ في القكائـ المالية، حدد المعيار الدكلي "بالنسبة للأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية كالتي 
 التالية:  الفصاح عف المعمكمات

  ذا كاف لمملاؾ أك غيرىـ الحؽ في تعديؿ تاريخ إصدار القكائـ المالية كالجية التي قامت باعتمادىا، كا 
 القكائـ المالية بعد إصدارىا، فيجب عمى المؤسسة أف تفصح عف ىذه الحقيقة؛

 في تاريخ الميزانيةعف حالات كانت قائمة ا حصمت المؤسسة عمى معمكمات بعد تاريخ الميزانية إذ  
 فيجب عمييا تحديث الإفصاحات التي تتعمؽ بتمؾ الأحداث في ضكء المعمكمات الجديدة؛

  في بعض الحالات تحتاج المؤسسة إلى تحديث الإفصاحات بالقكائـ المالية لتعكس المعمكمات التي
عمييا بعد تاريخ الميزانية، حتى كلك لـ تكف ىذه الأحداث تؤثر عمى المبالغ المدرجة بالقكائـ حصمت 

 المالية لممؤسسة.
أما بالنسبة للأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية كالتي لا تستكجب التعديؿ في القكائـ المالية، فقد  حدد 

يؤثر عدـ الإفصاح عنيا عمى قدرة " أنو إذا كانت تمؾ الأحداث جكىرية ك 10المعيار الدكلي "
  مستخدـ القكائـ المالية عؿ التقييـ الصحيح، كاتخاذ القرارات السميمة بنجاعة عمى ىذه القكائـ المالية

 فيجب عمى المؤسسة أف تفصح عف المعممات التالية، لكؿ مجمكعة ىامة مف تمؾ الأحداث:
 طبيعة الحدث؛ 
  1إمكاف تقدريو؛تقدير الأثر المالي لمحدث، كذكر عدـ 

                                                           

مذكرة  ومدى استجابة ىذا المعيار لمبيئة الجزائرية، 560تقييم معيار التدقيق الجزائري الأحداث اللاحقة صديقي سارة، ‌ 1
مقدمة لاستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة ماستر أكاديمي، تخصص دراسات محاسبية كجبائية معمقة، جامعة قاصدم مرباح، 

  .5، ص 2017كرقمةْ، 
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كمف أمثمة الاحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية كالتي لا تستكجب التعديؿ القكائـ المالية، كىي مف الأىمية بحيث 
عمى قدرة مستخدـ القكائـ المالية عمى التقييـ الصحيح كاتخاذ القرارات السميمة كما  عدـ الإفصاح عنيا يؤثر
 يمي:

 زانية أك استبعاد احدل الشركات التابعة اليامة؛حدكث اندماج كبير بعد تاريخ المي 
  الإعلاف عف خطة لمتكقؼ عف جزء مف النشاط أ استبعاد أصكؿ أك سداد التزامات تتعمؽ بالتكقؼ

 لبيع ىذه الأصكؿ أك سداد تمؾ الالتزامات؛ عف مزاكلة جزء مف النشاط أك دخكؿ في عقد ارتباط
  ؿ ىامة بكاسطة الحككمة؛شراء أك استبعاد أصكؿ ىامة أك مصادرة أصك 
 تدمير أحد المصانع الكبرل بالحريؽ بعد تاريخ الميزانية؛ 
 إعلاف عف بدء في تنفيذ عممية إعادة ىيكمة ىامة؛ 
 المعاملات اليامة عمى الأسيـ العادية كالمعاملات المحتممة عمى الأسيـ العادية بعد تاريخ الميزانية؛ 
 الميزانية في أسعار الأصكؿ أك أسعار الصرؼ؛ التغيرات الكبيرة غير العادية بعد اريخ 
  التغيرات في معدلات الضرائب أك قكانيف الضرائب التي تـ تقريرىا أك الإعلاف عنيا بعد تاريخ

 الميزانية، كالتي ليا تأثير ىاـ عمى عبئ الضرائب الحالية كالضراب المؤجمة أصكؿ كالتزامات؛
 ممة مثؿ إصدار ضمانات ىامة؛الدخكؿ في ارتباطات ىامة أك التزامات محت 
 .2الشركع في رفع دعكل قضائية كبيرة بسبب أحداث تمت بعد تاريخ الميزانية 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                           

، ص 2009جمعية المحاسبيف القانكنييف السكرييف، سكريا، دورة المعايير الدولية لاعداد التقارير المالية، عمي يكسؼ،   1
07. 
 .8عمي يكسؼ، نفس المرجع، ص ‌ 2



 الأدبيات النظرية حول الإفصاح عن الاحداث اللاحقة القيمة السوقية الفصل الأول:
 

37 
 

 القيمة السوقيةالمطمب الثالث: ماىية 

تعرؼ القيمة السكقية بأنيا القيمة التي يمكف أف يباع بيا الأصؿ أك الشركة في السكؽ خلاؿ فترة زمنية مينة 
ف كالمتعامميف في السكؽ إلى أداء يالعرض كالطمب. كتعكس القيمة السكقية نظرة المستثمر كذلؾ كفقا لقكل 

 المؤسسة كمستقبميا المالي.

 تعريف القيمة السوقية:الفرع الأول: 

 ةإذ بيف " أف قيم 1938في   J.B.Wiliamsيرجع الأكاديميكف الفضؿ في ظيكر الفكر المالي إلى  
  أم أصؿ اقتصادم تتحدد انطلاقا مف قيمة جميع التدفقات المالية المقدر التي يطرحيا الأصؿ"

بالمؤسسة بعدا جديدا مؤثرا عمى مفيكـ قيمة  المؤسسة بحد ذاتيا، حيث فرض  ةليأخذ مفيكـ القيم
ف الجانب تغيير المفاىيـ تغيير أدكات القياس كأساليب البحث، لتقدـ النتائج إثراء عمميا قيما م

 1سبي.النظرم ك الكاقعي في المجالات المالية كالمحاسبة كحتى المراقبة كالتدقيؽ المالي كالمحا
 ىتعرؼ بأنيا: "لؾ المبمغ النقدم العادؿ الذم خمص إليو خبير مختص، حيث أف ذلؾ المبمغ يحض 

 ةي يعكس القيممختمؼ الأطراؼ المعينة بيا عند كؿ مرحمة مف طمب قياسيا ال لبالقبكؿ العاـ لد
مكانيات المؤسسة المستغمة، في تنظيميا القائـ، كذلؾ في ظؿ مفيكـ  المعادلة لكافة مكارد كا 

 2استمرارية النشاط.
تعرؼ القيمة عمى أنيا: " القيـ الاقتصادية لمجمكع الأصكؿ التي تحكزىا المؤسسة مف أجؿ تحقيؽ  

  3ىدؼ الاستمرارية كرسممة تكزيع الأرباح".

                                                           

مذكرة مقدمة لاستكماؿ نيؿ تأثير نسب الربحية ونسب السيولة عمى القيمة السوقية لممؤسسة المسعرة، رمضاف مريزيؽ، ‌ 1
 .3، ص 2013/2014ماستر أكاديمي، تخصص مالية محاسبة، جامعة قاصدم مرباح كرقمة، متطمبات شياد 

، أطركحة دكتكراه في عمكـ تقييم المؤسسة ودوره في اتخاذ القرار في إطار التحولات الاقتصادية بالجزائرىكارم سكيسي،   2
 .37، ص 2008التسيير، جامعة الجزائر، 

أطركحة دكتكراه في العمكـ تأثير السياسات التمويمية عمى أمثمي الييكل المالي لممؤسسة الاقتصادي، محمد بكشكشة، ‌ 3
 .184، ص 2016الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
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 التعاريؼ السابقة بأف القيمة السكقية ىي: "القيمة الاقتصادية العادلة للأصكؿ أك لممؤسسة نستخمص مف
كالتي تحدد استنادا إلى قدرتيا عمى تكليد التدفقات النقدية المستقبمية كتحقيؽ الأرباح، كتمثؿ المبمغ 

استمرارية المقبكؿ بيف الأطراؼ المختمفة في السكؽ كفؽ أسس مكضكعية تعكس كاقع المؤسسة ك 
 نشاطيا".

 القيمة السوقية:محددات الفرع الثاني: 

 فيما يمي: ةالسكقي ةيمقتتمثؿ محددات ال

حيث أنيا تتأثر كتؤثر  بالبيئة الداخمي لممؤسسة كسميت بالداخمية لأنيا تتعمؽالمحددات الداخمية:  .1
 .فييا، منيا عد العامميف ك رأس الماؿ

  :ىالعامميف في المؤسسة عمى كمية إنتاجيا، كمف ثـ عمغالبا ما يككف عدد عدد العاممين 
قكتيا ككضعيا الاقتصادم بيف المؤسسات الأخرل، كبالتالي في رغبة المستثمريف عمى 

 شراء أسيميا، كأخيرا عكائد أسيميا تتأثر تبعا لذلؾ؛
  :كيعد عنصرا رئيسيا مف عناصر الإنتاج لأم مشركع أك أم عمؿ استثمارمرأس المال  

 ثر كاضح عمى عكائد الأسيـ.كلو أ
  كىي التي تأثر عمى أعماؿ المؤسسة، ليس لممؤسسة أم علاقة في حدكثياالعوامل الخارجية: . .2

 كمنيا:
 :كتكضح الفائض أك العجز الكمي مف خلاؿ إجمالي الإيرادات الفعمية  الموازنة العامة لمدولة

مطركح منيا إجمالي المصركفات الفعمية لممكازنة العامة، أم إف المكازف العاـ ىي عبارة 
عف مبدأ التكزاف الرقمي بيف الإيرادات العامة كالنفقات العامة، لمدة محددة تقارب السنة. إف 

ح مف خلاؿ مجالات مالية كاقتصادية، حيث أف الأىمية المالية أىمية المكازنة العامة تت
تتجمى بكنيا تفصح عف حقيقة لكضع مالي، تكضح ماىية نفقات الدكلة كالإيرادات التي 
ستغطي ىذه النفقات، أما الأىمية الاقتصادم لممكازنة فتتضح مف خلاؿ المكازنة العامة التي 
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قتصادية كالتأثير عمى الظركؼ الاقتصادية مف بيا تستطيع الحككمة تكجيو المتغيرات الا
 1كساد كتضخـ كعجز في ميزاف المدفكعات، كتكزيع الدخؿ كتحديد سعر الفائدة.

  :ىك أحدا طرؽ قياس حجـ الاقتصاد كفقا لقيمة السمع كالخدمات الناتج المحمي الإجمالي
ف حجـ الناتج في منطقة ما خلاؿ مدة زمنية المنتجة مف المكارد المكجدة محميا  معينة، كا 

يجابا عمى الناتج المحمي الإجمالي فارتفاع حجـ الناتج ، الكمي في الاقتصاد يؤثر سمبا كا 
 ارتفاع حجـ الناتج المحمي كبذلؾ يزيد مف فرص العمؿ كزيادة الإنتاج ىالكمي يؤدم إل

ككف بسبب ي كزيادة في الاستيلاؾ. إف الارتفاع أك الانخفاض في الناتج المحمي الإجمالي
سعر الفائدة التي تعد أحد الأدكات اليامة المستخدمة في التحكـ في حجـ الائتماف كبالتالي 
في حجـ العرض النقدم، كيعكس تكجو السياسة النقدية في تشجيعيا للاستثمار أك الحد منو 

 كدكرىا في مجابية التضخـ.
  :سعر الفائدة بأنو المحرؾ الأساسي لتكظيؼ رأس الماؿ كانتقالو بيف  دكيعسعر الفائدة

الأسيـ كالسندات كالبنكؾ كذلؾ باعتباره الفرصة البديمة لممستثمر، أذ أنو إذا كاف سعر 
الفائدة مرتفعاف سيفضؿ المستثمر بأف يضع أمكالو في البنؾ كالحصكؿ كؿ عاـ عمى سعر 

ستثمار بيذه الأمكاؿ سيعكد عميو بعائد أكبر مف سعر أما إذا كاف الا الفائدة المحدد لو،
كفي نفس الكقت فإف ارتفاع سعر الفائدة سيؤدم إلى التقميؿ مف  الفائدة فسيفضؿ الاستثمار.

عمميات الاقتراض كبالتالي خفض نسبة السيكلة مما يؤدم إلى تقميؿ نسب التضخـ كفي 
 ىراض لزيادة رأس الماؿ كالحصكؿ عمحالة انخفاض سعر الفائدة سيتجو المستثمركف للاقت

عائد أكبر مف سعر الفائدة، أف سعر الفائدة يتفاكت بيف الدكؿ المختمفة بسبب اختلاؼ 
 معلات التضخـ كمعلات النمك الاقتصادم المتكقعة ككضع ميزاف المدفكعات.

                                                           

دراس تحميمية لتطور حجم التداول والقيم السوقية للأسيم في الاسواق المالية العربية عميش فطيمة، سالمي رشيد،   1
، جامعة 10المحجمة الجزائرية للاقتصاد كالمالية، المجمد الخامس، العدد (،2016-2007ية، مصر( خلال الفترة ))السعود

 . 47، ص 2018المدية، سبتمبر 
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 :ادم الاقتص ىكالتضخـ بالمعن اختمؼ الاقتصاديكف كثيرا في تحديد مفيكـ التضخـ، التضخم
ىك ضعؼ القكة الشرائية لمعممة، كينشأ التضخـ في أكقات الأزمات الاقتصادية عندما لا 

   1العجز في ميزانياتيا. ةتككف ىناؾ ثقة في قدرة الحككمات عمى معالج
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 المبحث الثاني: عرض الدراسات السابقة

دراستنا سنعرض في ىذا المبحث مجمكعة مف الدراسات ذات الصمة بمكضكع دراستنا، إضافة إلى ما يميز 
 كجو التشابو كالفجكة البحثية كالقيمة المضافةأعف الدراسات السابقة مف 

 المطمب الأول: الدراسات السابقة

   الفرع الأول: الدراسات بالمغة العربية

 بالإفصاح المحاسبيأولا: دراسات متعمقة 

 2021 منير بوعظم، محمد العربي غزي .1
أسس ومتطمبات الإفصاح عن القوائم المالية بين النظام المحاسبي المالي ومعيار المحاسبة 

 1الدولي رقم 
تيدؼ ىذه الدراسة إلى تحديد أسس كمتطمبات الإفصاح عف القكائـ المام كفقا لمنظاـ المحاسبي 

 .1الدكلي رقـ المالي كمعيار الحاسبة 
كقد تـ الاعتماد عمى المنيج الاستنباطي بأداتيو الكصؼ كالتحميؿ، كذلؾ مف خلاؿ كصؼ أسس 
كمتطمبات الإفصاح عف القكائـ المالية كفقا لكؿ مف الناـ المحاسبي المالي كمعيار المحاسبة الكلي 

 ت فرضية الدراسة فيما يمي:كالتحميؿ لمكصكؿ لأىـ الفركقات كأسبابيا بيف المرجعيتيف،  كتمثم 1رقـ 
 كمحتك النظاـ المحاسبي المالي في مجاؿ   1تكجد فجكة بيف المعيار الحاسي الدكلي رقـ

 متطمبات الإفصاح المحاسبي كأسس إعداد كعرض القكائـ المالية.

 كمف خلاؿ الدراسة المقدمة تـ التكصؿ إلى جممة مف النتائج:

  عؿ إصار معايير محاسبية ذات جكدة عالية يحرص مجمس المعايير المحاسبية الدكلية
شراؾ أصحاب   تخضع لمقبكؿ الدكلي مف خلاؿ الإلماـ بالمتغيرات المستمرة لبيئة الأعماؿ كا 
المصالح كمجمكعة الاستشارية المالية الأكركبية في عممية إعداد التقارير المالية لتتماشى 

 ات القانكنية اللازمة؛كأىداؼ الأسكاؽ العالمية كالتحمي بالشفافية كالإجراء
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  خمقت الجيكد المبذكلة لتحيؽ التكحيد المحاسبي عدة فركقات جديدة مع النظاـ المحاسبي
المالي نتيجة لمتعديلات كالتحسينات المستمرة التي تطرأ عمى معايير المحاسبية الدكلية، 

اء البنكد غير أىميا تعديؿ مفيكـ الأىمية النسبية، لإضافة قائمة الدخؿ الشامؿ الآخر، إلغ
 العادية عند تحديد الدخؿ الشامؿ؛

  النظاـ المحاسبي لـ يكفر استناد قانكني كافي كدقيؽ لكيفية معالجة البنكد القابمة لمتصنيؼ
لأكثر مف نشاط في جدكؿ سيكلة الخزينة، الامر الذم ينعكس سمبا عمى عممية المقارنة بيف 

 1بيف المعيار المحاسبي الدكلي رقـ  القكائـ، إلى جانب تبايف المصطمحات المستخدـ
كالنظاـ المحاسبي المالي كفارؽ الإقتناء بدؿ الشير، حقكؽ الأقمية بدؿ الحقكؽ الغير 

   1مسيطر عمييا، القيـ الحقيقية بدؿ القيـ العادلة......إلخ.
 .2018 عمامرة ياسمينة، زرفاوي عبد الكريم .2

 جودة المعمومة المحاسبية أثر الإفصاح وفق معايير المحاسبة الدولية عل
تيدؼ ىذه الدراسة إلى إبراز دكر الإفصاح المحاسبي كفؽ معايير المحاسبة الدكلية في التقميؿ مف 
التحديات المعاصرة لنص الجكدة في المعمكمات المحاسبية، كذلؾ إبراز دكر معايير المحاسبة الدكلية 

ية، كلدراسة ىذا المكضكع تـ اعتماد في تحقيؽ الخصائص الأساسية لجكدة المعمكمات المحاسب
المنيج الكصفي التحميمي في التعرؼ عؿ الجكاب النظرية العممية للإفصاح المحاسبي الذم جاء بو 
النظاـ المحاسبي المالي كفؽ المعايير المحاسبية الدكلية المتعارؼ عمييا كدراسة أثر الافصاح 

 2ككيفية تحسينيا للاستفادة منيا. المعمكمات المحاسبية كالمالية ةالمحاسبي عمى جكد
 
 
 

                                                           
1
ظام المحاسبي المالي ومعيار أسس ومتطمبات الإفصاح عن القوائم المالية بين الن، منير بكعظـ، محمد العربي غزم‌ 

عبد الحميد ميرم،  -، جامعة قسنطينة01، العدد07مجمة العمكـ الإنساني كالاجتماعية، المجمد ،1المحاسبة الدولي رقم 
 .2021مارس 

2
مجمة أثر الإفصاح وفق معايير المحاسبة الدولية عمى جودة المعمومة المحاسبية، عممارة ياسمينة، زرفاكم عبد الكريـ، ‌ 

 .2018البحوث والدراسات التجارية، العدد الرابع، جامعة تبسة، 
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 2018/2019رضا لامية، بحري سعيد  .3
دور الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية في تفعيل الإفصاح المحاسبي دراسة حالة "مؤسسة السلام 

  الكترونيس"
 سة تسميط الضكء عمى المعايير المحاسبية الدكلية في الجزائر، كمعرفة أثر تطبيؽيكمف ىدؼ الدرا 

عمى محتكل القكائـ المالية، كتمثمت الإشكالية الرئيسي لمبحث في ما  10المعيار المحاسبي الدكلي 
 يمي:
 ما مادل مساىمة الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية في تفعيؿ الإفصاح المحاسبي؟ 

كمف أجؿ الإجابة عمى الإشكالية المطركحة كاختبار صحة الفرضيات تـ الاعتماد عمى الأسمكب 
فيما يتعؿ بعرض الإطار النظرم كالمفاىيمي للإفصاح المحاسبي كالمعياريف الدكلييف الكصفي 

 "، كما تـ اعتماد أسمكب التحميؿ فيما يخص دكر الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية10" ك "01"
حالة مؤسسة السلاـ الكتركنكيس". كبعد  ةأما الجانب التطبيقي فتـ اعتماد عمى أسمكب دراس

 الج عاصر الدراس تـ التكصؿ إلى مجمكع مف النتائج نذكر منيا:مع

 " ل" عؿ مستك 10لا يتـ معالجة الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية كما نص المعيار الدكلي 
 مؤسسة السلاـ الكتركنيكس؛

 ىتمتزـ المؤسس بتصحيح الأخطاء المكتشؼ فقط في الفترة الممتدة مف تاريخ الميزانية إل 
 غاية تاريخ المصادقة عمى القكائـ المالية مف طرؼ الجمعية العامة؛

 التأثير سمبا عمى مستخدمي القكائـ المالية نتيجة عدـ الالتزاـ بالمعايير؛ 
  تقكـ المؤسسة بإعداد القكائـ المالية المكجية لمجيات الحككمية بالدرجة الأكلى فلا تيتـ

 1بباقي المستخدميف.

 

                                                           

دور الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية في تفعيل الإفصاح المحاسبي _ دراسة حالة مؤسسة رضا لامية، بحرم سعيد، ‌ 1
صص محاسبة كتدقيؽ، مذكرة تدخؿ ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماستر في المالية كالمحاسبة، تخ"السلام الكترونيس"_ 

‌.2018/2019جامعة أكمي محند أكلحاج، جامعة البكيرة، 
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 مقة بالأحداث اللاحقةثانيا: دراسات متع
 2024/2025العمري محمد سفيان، أمجكوح بلال  .1

 اشرالعتأثير الأحداث اللاحقة عمى القوائم المالية في إطار المعيار المحاسبي الدولي    
 دراسة حال مديرية توزيع الكيرباء والغاز

تكضيح الإطار المفاىيمي لممحاسبة عف الاحداث اللاحقة كفؽ المعيار الكلي  تيدؼ الدراسة إلى
برا تأثير ىذه الأحداث عمييا، كما تيدؼ إلى دراسة كاقع ق"، كذا التعرؼ عمى ال10" كائـ المالية كا 

، حيث اعتمدت تطبيؽ المعيار في الجزائر مف خلاؿ دراسة حاؿ مديرية تكزيع الكيرباء كالغاز
الدراسة عمى المنيج الكصفي التحميمي، كذلؾ مف خلاؿ الجمع بيف الجانب الرم الذم تناكؿ ىذه 

الإطار المفاىيمي لمكائـ المالية كالمعيار المحاسبي الدكلي العاشر، كالجاب التطبيقي مف خلاؿ 
  لمعياردراسة حاؿ مديرية تكزيع الكيرباء كالغاز بالجمفة، بيدؼ تقييـ مد التزاميا بمتطمبات ىذا ا

 كقد خمصت الدرس إلى النتائج التالية: كتحميؿ أثر الأحداث اللاحقة عمى القكائـ المالية
  ،لا تزؿ البيئة المحاسبية الجزائرية في طكر التحكؿ نحك تطبيؽ فعاؿ لممعايير الدكلية

 "؛10بما فييا المعيار الدكلي رقـ "
 ة الدقيقة للأحداث اللاحقة رغـ أثبتت دراسة الحالة محدكدية تطبيؽ المعالجة المحاسبي

 تكفر بعض الكثائؽ المالي الشكمية؛
  عدـ كضكح الفاصؿ الزمني بي الحدث كتاريخ إعداد القكائـ المالية أدل في بعض

 عدـ الاعتراؼ أك الافصاح عف بعض الأحداث المؤثرة؛الأحياف إلى 
  الأحداث اللاحقة غياب إجراءات رقابية كاضح داخؿ المؤسسة المدركسة جعؿ تقييـ

 1يعتمد عمى الاجتياد الميني أكثر مف الضكابط المحددة.
 
 

                                                           
1
تأثير الأحداث اللاحقة عمى القوائم المالية في إطار المعيار المحاسبي الدولي العمرم محمد سفياف، أمجككح بلاؿ، ‌ 

ادية، تخصص محاسبة تدقيؽ، جامعة مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة الماستر أكاديمي في العمكـ الاقتصالعاشر، 
‌.2024/2025زياف عاشكر، الجمفة، 
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 2017 ،صديقي سارة .2
ومدى استجابة ىذا المعيار لمبيئة  560تقييم معيار التدقيق الجزائري الأحداث اللاحقة 

 )أراء عينة من محافظي حسابات ورفمة، الأغواط، الوادي، الجمفة( الجزائرية
ييؼ ىذا البحث إلى معرفة مدل تطبيؽ معيار التدقيؽ الأحداث اللاحقة بالجزائر كمدل تأثير 
البيئة الجزائرية لمتدقيؽ كمدل ملائمة ىذا المعيار  لمكاقع الميني بالجزائر، حيث اعتمدت الباحثة 

قصد كضع تصكر شامؿ لممكضكع، كذلؾ مف خلاؿ في دراستيا عمى المنيج الكصفي التحميمي، 
تحدد المشكؿ كدراستو بالاعتماد عمى مجمكع مف الفرضيات، ككذلؾ اختيار الكسيمة المناسبة 

تـ في دراسة حالة حيث ستبياف لاا ىعم في حيف تـ الاعتماد  لجمع البيانات تحميميا كتفسيرىا،
شممت عينة الدراسة خبراء  ك تكزيعو عؿ مستكل كـ مف كلاية الأغكاط، الكادم، كرقمة، الجمفة،

، كمف خلاؿ اختبار الفرضيات في الدراسة الميدانية محاسبيف كمساعدم خبراء كمحافي حسابات
 تـ التكصؿ إلى عد استنتاجات أىميا:

 مف طرؼ المدققيف  560الجزائرم للأحداث اللاحقة  تطبيؽ إجراءات معيار التدقيؽ
 كحيو بالقبكؿ ـ طرؼ المينييف؛

  في تطكير بيئة التدقيؽ؛ 560مساىـ كانعكاس معيار التدقيؽ الجزائرم 
 مساىمة معيار التدقيؽ الجزائرم الأحداث اللاحقة في تحقيؽ التكافؽ الدكلي؛ 
  انعكاس التنظيـ الداخمي لمكاتب التدقيؽ عمى فاعمية معيار التدقيؽ الأحداث

 1اللاحقة.
  
 
 
 

                                                           

مذكرة  ومدى استجابة ىذا المعيار لمبيئة الجزائرية، 560تقييم معيار التدقيق الجزائري الأحداث اللاحقة صديقي سارة،    1
مقدمة لاستكماؿ متطمبات نيؿ شيادة ماستر أكاديمي، تخصص دراسات محاسبية كجبائية معمقة، جامعة قاصدم مرباح، 

‌.2017كرقمةْ، 
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 2017 نان عبد العباسج .3
 ةدراس –الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية العمومية وأثرىا عمى مدى حقيقة القوائم المالية  

 ي الشركة الامة لمصناعات النسيجيةفميدانية 
  تيدؼ الدراسة إلى بياف أثر الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية العمكمية عمى تكزيع الأرباح

الأحداث في القكائـ المالية استنادا إلى معايير المحاسبة كالتدقيؽ  ككذا الافصاح عف تمؾ
ي في الجانب النظرم أما بالنسبة لمجاب فراسة عؿ المنيج الكصدي الفالدكلية، كقد اعتمد 
، كبعد الدراسة النظرية دراسة حالة لمشركة العامة لمصناعات النسيجية ىالتطبيقي قد اعتمد عم
 الباحثة قد تكصمت إلى أبرز الاستنتاجات منيا: كالعممية التي قامت بيا

  تصنيؼ الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية إلى أحداث معدلة كأحداث غير معدلة
 لمقكائـ المالية؛

  عمى الرغـ ـ قياـ مجمس المعايير كالقكاعد المحاسبية العراقي بإصدار القاعد
اللاحؽ لتاريخ الميزانية العمكمية (، الاحتمالات الطارئة كالأحداث 9المحاسبية رقـ )

 كلكف يلاحظ عدـ تطبيقيا مف قبؿ الشركة؛
  قبؿ المصادقة عؿ القكائـ المالية لمشركة مف قبؿ ديكاف بالرغـ مف كقكع الحرب

ف عدـ بياف  الرقابة المالية مما يتطمب تعديميا بالأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية، كا 
إظيار الكضع المالي الحقيقي المالية يؤدم إلى عدـ تأثير ىذه الأحداث عمى القكائـ 

حقيقية بشكؿ يؤدم إؿ تآكؿ رأس ماؿ 1لمشرؾ مما يترتب عميو تكزيع الأرباح غير 
   الشركة.

 

 

                                                           
دراسة ميدانية في  –الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية العمومية وأثرىا عمى مدى حقيقة القوائم المالية  ناف عبد العباس،ج  1

المجمة العراقية لمعمكـ الإدارية، العدد السادس كالعشركف، المعيد التقني، باب، قسـ ، -صناعات النسيجيةالشركة الامة لم
 المحاسبة، العراؽ، د.س.ف.
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 الأجنبية : الدراسات بالمغةالفرع الثاني

 مقة بالإفصاح المحاسبيعأولا: دراسات مت

1. Khaldoon Al- Htaybat 2005 

Financial Disclosure Practices: Theoretical Fondation, and an Empirical 

Investigation on Jordanian Printed and Internet 

تيدؼ الدراسة إلى كضع إطار نظرم لممارسة الإفصاح المحاسبي المالي كخطكة لسد الفجكة الخمفية 
مستكل الإفصاح المالي عبر الانترنت لدل  النظرية لبحكث الإفصاح المالي، كما تناكلت الدراسة

الشركات الأردنية المدرجة في بكرصة ماف للأكراؽ المالية، كعلاقتو بممارسات الإفصاح المحاسبي 
 المالي المطبكع كحجـ الشركة.

كقد أجرت الدراسة تجريبية تقيس مدل ممارسات الإفصاح المالي لدل الشركات الأردنية قبؿ كبعد 
شركة تصنيع أردنية مدرجة في البكرصة في عامي  51طمبات الإفصاح، لإجمالي تكسيع نطاؽ مت

كما تبحث العلاقة بيف مستكيات الإفصاح المالي المطبكع كخصائص الشركة  2002ك  1997
)الحجـ، العمر، الربحية، نكع الصناعة، ىيكؿ الممكية، حجـ المدقؽ المالي(، كقد خمصت الدراسة 

 نكجز أىميا فيما يمي: إلى مجمكعة مف النتائج
 تحسف في تطبيؽ متطمبات الإفصاح الإلزامي مف قبؿ شركات التصنيع الأردنية؛ 
 كجكد ارتباط قكم بيف ممارسات الإفصاح الطكم كمتطمبات الإفصاح الإلزامي الجديد؛ 
 .1كجد مستكل إيجابي لحجـ الشركة مف الإفصاح المالي عبر الأنترنت 

 
 
 

                                                           

1. 1 Khaldoon Al- Htaybat, Financial Disclosure Practices: Theoretical Foundation, and an 

Empirical Investigation on Jordanian Printed and Internet, Thesis Submitted for the degree 

of Doctor of Philosophy, Faculty of law, Arts Social Sciences School of Management, 

University of Southampton, 2005. 
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2. N.I.Abu- baker, ad N.M.Abdel karim 1997 
Corporate Social Responsibility and Accountability As a Comprehensive Approach 

for Developing Reporting and Disclosure Practices in Jordan  
استيدفت ىذه الدراسة إجراء تقييـ نظرم كمفاىيمي للإطار الحالي الذم تستند عميو عممية الإقرار 
كالإفصاح المالييف لمشركات المساىمة العامة المحدكدة الأردنية، لى ضكء الظركؼ الاقتصادية 

في ىذا الإطار  كالاجتماعية كالسياسية التي يعيشيا البمد، كذلؾ مف أجؿ بياف النكاقص كالعيكب
يز ىذا كاقتراح مدخؿ بديؿ قد يشكؿ أساسا أكثر ملائمة ككفاية لمبيئة الأردنية. كمف أبرز ما يم

المدخؿ أنو يرتكز عمى مفيكمي المسؤكلية الاجتماعية كالمساىمة الكاسعة لمشركات المساىمة 
عينة  العامة. اما الجانب الميداني مف الدراسة قد اشتمؿ عمى اجراء مسح استطلاع آراء كتصكرات

 مف الفئات المنية بمينة المحاسبة في الأردف حكؿ:
  ؛لمشركات لمساءلةكا المسؤكلية الاجتماعيةمفيكمي 
  الإفصاح عف المعمكمات المتعمقة  بالمسؤكلية الاجتماعية لمشركات؛ 
 القانكنية  ىذه المعمكمات مف خلاؿ التشريعاتبالإفصاح عف  امكانية الزاـ الشركات

 كالمينية؛
 دنية.ر محددات تطبيؽ ىذا النكع مف الافصاح عمى الشركات الأ 

أظيرت نتائج المسح الميداني أف الأغمبية الساحقة مف عينة الدراسة تؤيد فكرة كجكب قياـ الشركات الأردنية 
بالإقرار كالافصاح الاجتماعي، مع اعتقاد الأفراد الذيف شممتيـ العينة بضركرة كجكد تشريعات قانكنية كمينية 

مكمات، كما تشير نتائج الدراسة إلى تقبؿ تمزـ ىذه الشركات بالإقرار كالإفصاح عف ىذا النكع مف الم
كما ىك  لتشمؿ المجتمع بأسره كليس فقط فئة المستثمريفالمشمكليف بالمسح لفكرة تعميـ مسؤكلية الشركات 

الكضع السائد حالية، كأخيرا يرل اغمبية أفراد العينة أنو مف حؽ فئات متعددة أخرل في المجتمع اضافة إلى 
 1.ر الحككمية المختصة كمكظفي الشركات نفسيافئة المستثمريف كالدكائ

 

                                                           
1
 N.I.Abu- baker, ad N.M.Abdel karim, Corporate Social Responsibility and Accountability As a 

Comprehensive Approach for Developing Reporting and Disclosure Practices in Jordan, Assistant 

Professors of Accounting, An-najah Naional University, Nabuls, Palesine, 10/12/1997. 
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 ثانيا: دراسات متعمقة بالأحداث اللاحقة

 

1. Mlgorzata Szulc, Pawel Zienik 2020 

The disclosure of events after the reporting period, The example of listed compnies 

from selected European countries 

تيدؼ ىذه المقالة إلى تقديـ دراسة عمية حكؿ الإفصاح عف الأحداث اللاحقة لمميزانية العمكمية التي 
تمي فترة الشراء في التقارير المالية لمجمكعة شركات مدرجة في بكرصات مختارة في دكؿ اكركبية، 

رجة مؤشرات كما تعرض ىذه المقالة نتائج بحث تجريبي قائـ لى بيانات مالية أعدتيا شركات مد
، كبغية اختبار الفرضيات كالإجابة البكرصة في كؿ مف ألمانيا كالبرتغاؿ، الدنمارؾ كالمجر كبكلندا 

شركة كتـ لييـ إجراء محتكل لمنسخ  110عف التساؤلات المطركحة تـ اختيار عينة دراسة شممت 
لمدرجة في البكرصات الكاممة مف البيانات المالية الفردية، حيث أظيرت نتائج البحث لمشركات ا

 المختارة ما يمي:
  إف غالبية الشركات المدرجة تمتثؿ لمعايير التقارير المالية الدكلية فيما يتعمؽ بالإفصاح عف

 الأحداث اللاحقة التي تمي فترة إعدادا التقارير؛
  عدد الافصاحات لمشركات المدرجة في بكرصة كارسك أعمى مف الشركات المدرجة في

 1.الغربية بكرصات أكركبا

 

 

 

 

                                                           
1 Mlgorzata Szulc, Pawel Zienik, The disclosure of events after the reporting period, The 

example of listed compnies from selected European countries, Theoretical Accounting, 

Association of Acountants , nr 109, Cracow University of Economics, Poland. 
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2.  Kayed Abdllah Mahmoud AL-attar And ethor 2016 

 

The Impact of the Events Subsequent to the Date of the Balance Sheet on Position 

and Actios of the Independent External Auditor. 

ي ف ركضة عكتأثيرىا عمى النتائج المتيدؼ ىذه الدراسة إلى تديد الاحداث اللاحقة لتاريخ لميزانية   
البيانات المالية، ما تيدؼ إلى تحديد الإجراءات المطمكبة كالتي يجب لى المدقؽ الخارجي المستقؿ 

ظياره، كذلؾ لضماف الدقة، كللإجابة  مى عاخاذىا لمكشؼ عمى تأثيرىا عمى البيانات المالية كتقيمو كا 
اتماد المنيج الكصفي التحميمي في جمع البيانات، تـ  كالتحقؽ مف الفرضيات تـ التساؤؿ المطركح

اتماد الطريقة الكصفية مف خلاؿ مراجعة الأدبيات المتعمقة بالأحداث اللاحقة كالطريقة التحميمية مف 
أبعاد شممت متغيرات البحث )مستقمة،  10خلاؿ استبياف صممو الباحثكف، كقد تضمف ىا الاستبياف 

 في حاممي المؤىلات العممية كالأكاديمية ؿالدراسة المتمث مجتمععمى  كسيطية، تابعة(، تـ تكزيعو
 عينة، كعميو أظيرت نتائج البحث ما يمي: 80كقد بمغت عينة الدراسة  

   الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية العمكمية ليا أىمية بالغة مف حيث تأثيرىا عمى نتائج
 المعاملات كالكضع المالي؛

 ات المينية المخكلة بإصدار المعايير في مختمؼ دكؿ العالـ كخاصة تمؾ تقكـ الماىد كالييئ
التي لدييا اىتماـ متطكر بمكضكع الأحداث اللاحقة كتأثيرىا عمى نتائج المعاملات كالكع 

 المالي؛
 اكتشاؼ عدـ تطبيؽ إجراءات التدقيؽ المقبكلة عمكما أثناء إجراء عمميات التدقيؽ الميداني؛ 
 1يرات الكسطية كالمتغيرات التابعة.لالة احصائية بيف المتغكجكد تأثير ذات د 
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 ‌Kayed Abdllah Mahmoud AL-attar And ethor, The Impact of the Events Subsequent to the Date of 
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 : المقارنة بين الدراسات السابقة والدراسة الحاليةنيالمطمب الثا

 الفرع الأول: التعقيب عمى الدراسات السابقة
 بعد استعراض الدراسات السابقة كالتي تعد مف ركائز البحث العممي التي تساعد الباحث في طريقة البحث

 عف منيجية العمؿ لمكضكع الدراسة كالاطلاع عمى نتائج التي تكصمت إلييا الدراسات السابقة لتحقيؽ
 التكامؿ، كمعرفة الأدكات المستخدمة، كالقطاعات التي تناكلتيا الدارسات السابقة، كلتحقيؽ اكبر قدر مف

 .قةالاستفادة، فقد قمنا بتقسيـ أكجو التشابو كالاختلاؼ مع الدراسات الساب

   :اتفقت الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة مف حيث المكضكع في المتغير مف حيث المتغيرات
رضا لامية، ) ،(2014/2015، سعيدم عبد الحميـ)" مثؿ دراسة الإفصاح المحاسبي" المستقؿ

زاكية رشيدة، بمعكر )(، 2018عمامرة ياسمينة، زرفاكم عبد الكريـ )(، 2018/2019 بحرم سعيد
  (.2017 سعيدة

  كمتغير تابع، حيث تتشابو جزئيا مع ىذه الدراسة مثؿ  القيمة السكقيةكمف الدراسات ما تناكلت
عميش فطيمة، سالمي رشيد، (، ) 2016محمد بكشكشة  (، ) 2008ىكارم سكيسي  )  دراسة
2018 ،) 

 .في ىذا المجاؿ تتفؽ اغراض الدراسة كاىداؼ الدراسة جزئيا مع ىذه الدراساتك 
   :تشترؾ ىذه الدراسة مع معظـ الدراسات السابقة في انيا تستخدـ مف حيث المنيج المستخدـ

 .الكصفي التحميمي المنيج
  دراسة السابقة في انيا تستخدـ تشترؾ ىذه الدراسة مع معظـ الدراسات  :داة الدراسةأمف حيث

 .لجمع البيانات كأداة حالة
لإفصاح ا عمى الدراسة مع كافة الدراسات السابقة التي تؤكداتفقت ىذه  :مف حيث نتائج الدراسة -

المحاسبي عف الأحداث اللاحقة يعد مف العكامؿ الأساسية التي تعزز جكدة المعمكمات المالية 
   كرفع مستكل الشفافية داخؿ المؤسسة؛
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 بحثلمالثاني: القيمة المضافة  الفرع
الدراسات السابقة كالدراسة الكطنية، كأىـ الجكانب الإضافية يمكف لمباحث تحديد الفجكة البحثية بيف 

 :سكؼ نتناكليا في دراستنا كىي التي

  نرم أف الدراسة الحالية تختمؼ عف الدراسات السابقة مف حيث الأبعاد كفي تركيزنا عمى  
عمى  للأحداث اللاحقة ، كنحاكؿ أف نقيس درجة تأثيره المتغير المستقؿ الإفصاح المحاسبي

  .في البمدية بنكرة القيمة السكقيةالمتغير التابع كىك 
   تـ الاستفادة مف الدراسات السابقة في إثراء الدراسة الحالية، مف خلاؿ التعرؼ عمى

كمعالجة البيانات، كذلؾ أفادت بالمراجع  مع المعمماتكطرؽ عممية  الأدكات المستخدمة
 الأصمية لمجاؿ الدراسة؛

  (؛دراسة حالة) الحاليةبناء أداة الدراسة 
  ؛التأكد مف أف ىذه الدراسة لا تمثؿ تكرارا لأم مف الدراسات السابقة  
  ؛تفسير نتائج الدراسة الحالية 
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 خلاصة الفصل:

ختاما، يتضح مف خلاؿ ىذا الفصؿ أف الافصاح المحاسبي عف الأحداث اللاحقة يعد مف المكاضيع الميمة 
لما لو مف دكر أساسي في تعزيز جكدة المعمكمات المالية كرفع درجة المصداقية  في الفكر المحاسبي

كالشفافية في القكائـ المالية. كما أف ىذه الأحداث تؤثر بصكرة مباشرة عمى القرارات الاقتصادية لمختمؼ 
كالإفصاح مستخدمي المعمكمات المحاسبية، الأمر الذم استكجب كضع معايير كقكاعد تنظـ كيفية معالجتيا 

 ادلة عف الكضعية المالية لممؤسسة.ععنيا بما يضمف تقديـ صكرة صادقة ك 
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 : تمييد
المحاسبي كالأحداث اللاحقة، الإفصاح بعدما تـ التطرؽ في الفصؿ السابؽ إلى المفاىيـ الأساسية المتعمقة 

، يأتي ىذا الفصؿ لإسقاط ما تمت دراستو نظريا عمى الجانب التطبيقي، حيث سنتطرؽ فيو كقيةسالقيمة ال
نبذة عف الشركة الكطنية لتكزيع الكيرباء كالغاز بكلاية غرداية، ثـ دراسة حالة لإفصاح المحاسبي  إلى عرض

 .مى قيمة المؤسسةعمحاسبيا كمدل تأثيره  ايميجيتـ معالجتو كتس لمؤسسة عف الأحداث اللاحقة ككيؼاداخؿ 
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 -غرداية–نبذة عن الشركة الوطنية لتوزيع الكيرباء والغاز  :المبحث الأول

تعتبر شركة سكنمغاز الشركة الكطنية الكحيدة في إنتاج كنقؿ كتكزيع الكيرباء كالغاز، عمى المستكل 
فرع تكزيع، لكؿ  فرع إنتاج، فرع نقؿ :فركع (03)الكطني، بدكف منازع، حيث أنيا تتككف مف ثلاث 

مكزعة عمى مستكل فرع مديريات ثانكية، تابعة لو، فبالنسبة لفرع التكزيع، يحتكم عمى عدة مديريات، 
 .التراب الكطني

جراءات الدمج SPA) / (SADEGنشاءة  :المطمب الأول  وا 

 تأسيس مجمع سونمغاز بالجزائر:الفرع الاول 

ـ الصادر، في الجريدة 1969جكيمية  26المؤرخ في يكـ  6959بناءان عمى المرسكـ التنفيذم، رقـ 
إف  منسجمة، في سياسة الطاقة الداخمية لمبمد، الرسمية الذم حدد ميمة، تتمثؿ في الاندماج، بطريقة

كتكزيع، كاستيراد، كتصدير الطاقة الكيربائية المخصصة لسكنمغاز، قد عزز مف  احتكار إنتاج، كنقؿ،
تسكيؽ الغاز الطبيعي داخؿ التراب الكطني، لجميع أصناؼ الزبائف  كما أف إحتكار مكانة الشركة،

 .تطمب منيا إنجاز، كتسيير قنكات النقؿ، كتكزيع الكيرباء كالغاز عمى المستكل التراب الكطني

ـ بإعادة تشكيؿ البنية 1973كبناء عمى الطمب المتزايد عمى خدمات المؤسسة، قامت الشركة في سنة 
ميغاكاط 1200ميغاكاط، إلى  624التحتية لقكاعدىا كمركباتيا، لتقفز الطاقة الإنتاجية لممؤسسة، مف 

ـ، بفضؿ المراكز الحرارية المتكاجدة في كؿ مف عنابة، كىراف، بالإضافة إلى المكلدات 1974سنة 
مستعممة بذلؾ خطكطا لنقؿ، ما يزيد طكليا  قرت،الجزائر، أرزيك، حاسي مسعكد، تالغازية المتكاجدة في 

 .كمـ لمضغط المتكسط، كالمنخفض 850عف 

 
، طكرت المؤسسة خدماتيا، لتحقيؽ أىداؼ المخطط الكطني، المتعمؽ بإعداد 1978م سنة :}
 مشترؾ كاستحدثت خطكطا جديدة،  1200000يئة الكيرباء، بغية تمبية الحاجيات، حكالي يت

 .دلتغطية الطمب المتزاي

 (SDC)تأسيس الشركة الجزائرية لتوزيع الكيرباء والغاز لموسط :الفرع الثاني
 ، برأس ماؿ اجتماعي2003فيفرم  02الصادر في  39بمكجب المرسكـ الرئاسي، رقـ  (SDC)تـ إنشاء 
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، جاء في عقد تأسيسيا، في المادة )دج (150.000.000,00قدره مائة كخمسكف مميار دينار جزائرم  
، 1975سبتمبر  26المؤرخ في  75-59الأمر  1الشكؿ القانكني لمشركة، إذ تؤسس طبقا لأحكاـ الأكلى،

 5المكافؽ ؿ  1422ذم القعدة  22المؤرخ في  02-01 1القانكف كأحكاـ المعدؿ كالمتمتـ لمقانكف تجارم،
 :، أما المادة الثانية تطرقت إلى مكضكع الشركة كالمتمثؿ في2002فيفرم 

ة شبكة تكزيع الكيرباء كالغاز، الكاقعة في المنطقة الممكنة استغلاؿ كصيان
 .الخاصة بيا

-1 

 2- ؛تطكير الشبكة لمتمكيف مف ربط الزبائف الراغبيف في ذلؾ
 3- ؛فعالية كأمف الشبكة

 4- ؛التكازف بيف العرض كالطمب
 5- ؛نكعية الخدمة

 6- ؛التنظيمات التقنية، كقكاعد حفظ الصحة كالأمف، كحماية البيئة احتراـ
 7- .تسكيؽ الكيرباء كالغاز

سكنمغاز  (تطرقت إلى التسمية الاجتماعية ، كالمتمثمة في  أما المادة الثالثة مف عقد التأسيس ،
 اللاتينية En Abrégé « SDC » (Sonelgaz Distribution Centre )(باختصار  )تكزيع الكسط

 أس.دم.سي) ؼبالأحر 

حيث  نص القانكف عمى ضركرة أف يذكر في جميع العقكد ككثائؽ الشركة المكجية لمغير لاسيما 
الرسائؿ، كالفكاتير، كالإعلانات، كالمنشكرات المختمفة، التسميات الاجتماعية مسبكقة، أك متبكعة 

أ ،مع ذكر مبمغ رأس .ذ.ش"كلى شركة ذات أسيـ، أك بالأحرؼ الأ "مباشرة، كبكضكح بكممات 
ماليا الاجتماعي كمكاف كرقـ تسجيؿ الشركة بالمركز الكطني لمسجؿ التجارم، يقع مقرىا 
الاجتماعي، كفقا لممادة الرابعة في كلاية البميدة ،شارع محمد بكضياؼ، كحددت مدة حياة الشركة 

 .عامان، ابتداء مف تاريخ قيدىا في السجؿ التجارم  99ب 
ستمر الشركة، بمرحمة انتقالية في ىيكميا التنظيمي  2021ملاحظة انطلاقان مف بداية عاـ 

 SDC (لذا جميع المديريات التابعة لػ 2022لغاية تطبيؽ الييكؿ التنظيمي الجديد بداية مف عاـ 

 .كمرحمة أكلية الى غاية الانطلاؽ الجديد (RDC)تتحكؿ الى  )
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 ) C D S (مع شركة توزيع الوسط  S) A D (دمج شركة توزيع الكيرباء لمجزائر  :الفرع الثالث

بناء عمى محضر اجتماع الجمعية العامة الغير العادية لشركة تكزيع الكيرباء كالغاز لمجزائر، باختصار 
 (1)، كالمتضمف لاسيما في اللائحة 2019جكيمية 16، المنعقد في  بتاريخ SDA/SPA) ( "أ.دم.اس"

المصادقة عمى اتفاؽ بالامتصاص مف طرؼ الشركة الجزائرية لمتكزيع الكيرباء كالغاز، باختصار 
الجمعية العامة غير العادية لمشركة  اجتماعكبناء كذلؾ عمى محضر  ، SPA (SDC/ ( "سي .دم.أس"

ضمف لاسيما كالمت 2019جكيمية  18المنعقد بتاريخ  SPA) (SDC/ "الجزائرية لمتكزيع الكيرباء كالغاز 
 .المصادقة عمى اتفاؽ إدماج بالامتصاص لشركة (02)ك (01)في لائحة 

مف طرؼ الشركة الجزائرية لتكزيع الكيرباء كالغاز  SPA (SDA/ ( الكيرباء كالغاز الجزائرتكزيع 
 .عف طريؽ الامتصاص  ) SDC/SPA ( "سي .دم.أس"

الصادرة عف المؤسسة العمكمية  2019أكت  07المؤرخة في  2432كبناءاَ عمى المراسمة رقـ 
طريؽ  كالمتعمقة بالدمج عف ، ) SDA/SPA (و ) SDC/SPA (المسماة  شركة ذات أسيـ الاقتصادية

، عمى الساعة الثامنة رلثامف عشر جكيمية ألفيف كتسعة عشا كبتاريخ ،الامتصاص مع تغيير تسميتيا
صباحا عقدت الجمعية العامة، الغير العادية لمشركة الجزائرية لتكزيع الكيرباء كالغاز، بمقر الشركة 

تـ تفكيض مجمس الإدارة  ،، جسر قسنطينة الجزائر38مكتب الطريؽ الكطني رقـ  500الكائف بعمارة 
لجزائرية لتكزيع الشركة ا تغيير الاسـ إلى، مع ) SDC/SPA (، ككذلؾ ) /SPA) SDA بتنفيذ الدمج بيف
برأس ماؿ قدره أربعة كستكف مميار دينار جزائرم  ) SPA / SADEG (، الكيرباء كالغاز

 .دج  ) (64.000.000.000.00

 (SAP/SADEG)نشاط شركة :الفرع الرابع

ػػ ب 06تحت رقـ  2019/11/28كفقا لممعمكمات المستخرجة مف السجؿ التجارم لشركة في 

 :يتمثؿ نشاطيا فيما يمي 16/00-0805455

  (SPA/SADEG)يكضح نشاطات الشركة (2-1)جدكؿ رقـ

 رموز النشاط الأنشطة الممارسة
 102204 نقؿ لمغاز الطبيعي

نجاز   109221 الكيربائية ك الغازية المنشآتمؤسسة الدراسات كا 
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 613116 تركيب كتصميح التجييزات الكيربائية ك الكتركنية المينية
 613216 التي تشتغؿ بالغاز المنشآتتركيب كتصميح كؿ التجييزات ك 

 102203 إنتاج ك تكزيع كنقؿ الكيرباء
 102206 تكزيع عمكمي لمغاز

 مف إعداد الطالب بناءا عمى الكثاؽ المقدمة مف المؤسسة :المصدر        
 

 (SADEG)الييكل التنظيمي لشركة الجزائرية لتوزيع الكيرباء والغاز :المطمب الثاني

 والمديرية الجيوية والولائية

يعتبر الييكؿ التنظيمي في أم مؤسسة أداة رقابية كتنظيمية، عف أم نشاط تقكـ بو، سكاء في إيجاد أفضؿ 
إذ يعتبر التحكـ في العنصر البشرم اليياكؿ التنظيمية، في تقسيـ الطاقة البشرية، كتحديد العدد الحقيقي ليـ، 

 .مف حيث العدد كالكفاءة أحد أىـ الركائز المعكؿ بيا لمتحكـ في العائد كالتكمفة

 بعد الدمج ) (SADEGالييكل التنظيمي لشركة   :الفرع الأول
الذم سيدخؿ حيز التنفيذ فعميا في جانفي  (SADEG)حسب التقسـ الجديد لمييكؿ التنظيمي لشركة

 :يتككف مف خمس مديريات جيكية، كفؽ ما ىك مبيف في الييكؿ التنظيمي التالي، 2022
 (SADEG)الييكؿ التنظيمي لشركة الجزائرية لتكزيع الكيرباء كالغاز   (:1-2(الشكل رقم 

 مف إعداد الطالب بناءا عمى الكثائؽ المقدمة مف المؤسسة :المصدر             
 :الى خمس مديريات جيكية كىي كالتالي (SADEG)تتفرع الشركة الجزائرية لمتكزيع الكيرباء كالغاز 
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 المديرية الجيكية لمكسط: مقرىا في البميدة؛ 
 المديرية الجيكية لمشرؽ: مقرىا في قسنطينة؛ 
 المديرة الجيكية لمغرب: مقرىا في كىراف؛ 
  قمة؛المديرية الجيكية لمجنكب الشرقي: مقرىا في كر 
 .المديرية الجيكية لمجنكب الغربي: مقرىا في بشار 

 غير أف الييكؿ التنظيمي الجديد كما اشرنا لو سابقا سيدخؿ حيز التنفيذ، انطلاقا مف 

 2035، كما أف الشركة كضعت مخطط استراتيجية استشرافي، يمتد الى غاية سنة 2022/01/02

استمرارية الشركة، بالإضافة إلى تأميف المكاقع معالجة العجز، كضماف  :لتحقيؽ الأىداؼ التالية

 الاستراتيجية، كالتحرؾ نحك الاحترافية، كضماف جكدة أفضؿ

 الييكل التنظيمي لممديرية الجيوية:.الفرع الثاني

تتككف المديرية الجيكية مف عدة مديريات، كأقساـ، كمصالح، حسب التخصص كفؽ ما ىك مبيف في الييكؿ 
 الييكؿ التنظيمي لممديرية الجيكية لتكزيع الكيرباء كالغاز (2-2)الشكل رقم   :التنظيمي التالي

 مف إعداد الطالب بناءا عمى الكثائؽ المقدمة مف المؤسسة :المصدر    
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 الييكل التنظيمي لممديريات الولائية:الفرع الثالث

تنتمي المديريات الكلائية إلى إحدل المديريات الجيكية الخمسة، المتكاجدة عمى المستكل الكطني، حسب 

القرب، كحسب مكقع الكلاية، كجزء مف إعادة تنظيـ إدارة التكزيع، ككفقنا لمقرار، المتعمؽ بإنشاء مجمكعة 

ة في جمسة العمؿ الأكلى في العمؿ المسؤكلة عف إعداد مقترحات إعادة التنظيـ ىذه، اجتمعت الأخير 

لتقديـ أىـ المقترحات في ىذا الجانب ، تأتي ىذه  ،2020 -12- 08ك  05-11-2020الفترة مف 

، كالذم جمع مديرم التكزيع كرؤساء مختمؼ 2019المقترحات بالإضافة إلى الاجتماع المنعقد في يناير 

 :فيما يمي ة الكلائية لمتكزيع يتمثؿالدكائر المعنية، إف الدافع كراء قرار إعادة تنظيـ الإدار 

 إيجاد الحمكؿ لمختمؼ الاختلالات التي لكحظت في الييكؿ السابؽ؛ 

مبية المتطمبات الجديدة مف حيث دعـ التنمية الاجتماعية، بالإضافة التكيؼ مع التقسيـ ت 
 الادارم الجديد؛

الممحقة مباشرة لممدير، حسب النشاط، كفؽ تتككف المديرية مف عدة أقساـ كمصالح، بالإضافة إلى الإطارات 
 ما ىك مبيف في الييكؿ التنظيمي التالّي

 لييكؿ التنظيمي لممديرية الكلائية لتكزيع الكيرباء كالغازا (3-2) مالشكل رق

 

  
 
 
 
 
 

 مف إعداد الطالب بناءا عمى الكثائؽ المقدمة مف المؤسسة :المصدر                         
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 تأسيس وميام المديريات الولائية :الثالثالمطمب 

، المعد مف طرؼ المديرية العامة، 478تأسست المديريات الكلائية لمتكزيع بمقتضى القرار، رقـ 
ـ، كالمتضمف إنشاء مديريات جيكيةن لتكزيع الكيرباء ك الغاز التابعة 2005مام  16المؤرخ في 

، شركة ) S.D.C (، شركة تكزيع الكسط (S.D.A (شركة تكزيع الجزائر (لفركع التكزيع الخاصة بػػػػػ 
 463تأسست بمقتضى القرار، رقـ ، ،التيS.D.E) (، شركة تكزيع الشرؽS) O) .D.تكزيع الغرب 
عمى المديريات  سابقا احتكت S.D.C) ( ، إف شركة تكزيع الكسط2004جكاف  27المؤرخ في 

البميدة، تيزم كزك، المدية، الأغكاط، كرقمة، الجمفة، تمنراست، الكادم، بسكرة، إيميزم، ( :التالية
 )غرداية 

 :كتتككف كؿ مديرية مف 

 تتككف امانة المديرية مف سكرتيرة المدير بالإضافة إلى أعكاف  :امانة المديرية
 التابعيف للأمانة؛

 تتكزع المصالح التقنية لمكيرباء عمى مستكل تراب الكلاية،  :لمصالح التقنية لمكيرباءا
 حالة عطب في شبكة الكيرباء؛ كظيفتيا التدخؿ المباشر في

 تتكزع المصالح التقنية لمغاز عمى مستكل تراب الكلاية،  :المصالح التقنية لمغاز
  كظيفتيا التدخؿ المباشر في حالة

 عطب في شبكة الغاز؛ 

 قسـ تقنيات الكيرباء؛ 

 قسـ تقنيات الغاز؛ 

 مصمحة الشؤكف القانكنية؛ 

 إطار مكمؼ بالأمف كالمحيط؛ 

 قسـ العلاقات التجارية؛ 
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 قسـ الدراسات كأشغاؿ الكيرباء كالغاز؛ 

 قسـ تخطيط الكيرباء كالغاز؛ 

 قسـ استغلاؿ أنظمة الاعلاـ الالي؛ 

 مركز الاتصاؿ بيف المديرية الكلائية كالجيكية 

 مكمؼ بالمياـ لدل المدير؛ 

 مكمؼ بالاتصاؿ؛ 

 ميندس الأمف الداخمي لممؤسسة؛ 

 قسـ تقنيات الغاز؛ 

 قسـ المكارد البشرية؛ 

 قسـ المالية كالمحاسبة؛ 

 مصمحة الرقابة كالتدقيؽ؛ 

 قسـ إدارة الصفقات؛ 

 مصمحة الكسائؿ العامة. 

 :كمف أىـ مياـ المديريات الكلائية لمتكزيع ما يمي

  الخدمات المقدمة، تعظيـ  :العامة لمتكزيع كسط، مجاؿالمساىمة في سير سياسة المديرية
 المبيعات، تحصيؿ الديكف؛

 تطبيؽ السياسة التجارية لمشركة عمى أكمؿ كجو؛ 
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  تكفير كؿ الشركط الملائمة لمتكفؿ بطمبات الزبائف في المكاعيد المحددة كبالتكاليؼ المحددة أيضا
رشادىـ  كا 

 كتكعيتيـ؛

 كيرباء كالغاز، كتطكيرىا، كمختمؼ عمميات الصيانة بيا؛ضماف التسيير المحكـ لشبكات ال 

 كضع برامج الأشغاؿ، كضماف تنفيذىا؛ 
 تسيير المكارد البشرية، كتكفيرىـ بكؿ الإمكانات المادية الضركرية لسير مياميـ؛ 

 بالقكاعد  ضماف أمف الأشخاص كالممتمكات، التي ليا علاقة بالتكزيع، كتكعية المكاطنيف

 .الأمنية الضركرية

، مختصر إلى أىـ نشاط بعض الأقساـدراسة أىـ أقساـ المديريات سنحاكؿ التطرؽ بشكؿ 

 يةريات التكزيع، عمى مستكل كؿ كلاكالمصالح التابعة لمدي

 (D.T.E):قسم إستغلال الكيرباء  .1

استمرارية، كجكدة تتمثؿ ميمة القسـ استغلاؿ لمكيرباء، بمديرية التكزيع، في ضماف 

الخدمات، كتشغيؿ كصيانة شبكات الكيرباء كفؽ الدليؿ الفني، كمتطمبات السلامة، 

 :كفؽ ما يمي

 :كييتـ ىذا القسـ بما يمي

 إعداد برامج، كمقاسات التكتر المنخفض، كالمتكسط، كمتابعتيا؛ 

 إعداد برامج صيانة الشبكة الكيربائية، كمتابعتيا؛ 

  الإحصائية، كتحديث الخرائط الخاصة بالشبكة؛تحميؿ المعطيات 

 ضماف تسيير المحكلات؛ 
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 إعداد برنامج التجييز السنكم، كعمى المدل القصير؛ 

 صلاحو؛  التدخؿ في حالة كجكد عطب، أك خطر، في الشبكة، كا 

 متابعة المصالح التقنية لمكيرباء التابعة لممديرية؛ 

 ضماف جكدة كاستمرارية الخدمة؛ 

 شخيص السميـ لمشبكات، كتطكير برنامج الصيانة الدكرية كالدائمة؛التأكد مف الت 

  عادة التأىيؿ، كفؽ اقتراح إجراءات تحديث التجييزات، مف اقتناء معدات جديدة، كا 
 المجاؿ؛ التكنكلكجيات الجديدة في

 (D.T.G)قسم إستغلال الغاز    .2

استمرارية كجكدة الخدمة ككذلؾ تتمثؿ ميمة القسـ الفني لمغاز في قسـ التكزيع في ضماف 

 :عمى النحك التالي .تشغيؿ شبكات الغاز، كفقنا لمدليؿ الفني، كشركط السلامة المطمكبة

 ضماف جكدة كاستمرارية الخدمة؛ 

 التأكد مف تشخيص الشبكات، كتطكير برنامج الصيانة؛ 

 التدخؿ في حالة الاعطاب في الشبكة عمى كامؿ تراب الكلاية؛ 
  عادة التأىيؿ، كفؽ التكنكلكجيات اقتراح إجراءات التحديث لمتجييزات، مف اقتناء معدات، جديدة كا 

 الجديدة في المجاؿ؛

 عداد برامج الصيانة؛  ضماف تسيير الشبكة الغازية، كمراقبتيا، كتطكيرىا كا 
 متابعة المقاسات دكريا، كتحميؿ الأخطار؛ 
 تسيير العتاد الغازم عمى مستكل المديرية؛ 
  كتحميؿ المعطيات الإحصائية اللازمة، ككضع مخططات الحماية العامة، كتحميؿ النتائج؛إعداد 
 داد مخططات قنكات الغاز كتحديثياإع. 
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 (D.E.E.T):قسم الدراسات وتنفيذ أشغال الكيرباء والغاز .3

مصمحة الدراسات كأشغاؿ الغاز، تسيير الإستثمار، مصمحة الدراسات كأشغاؿ (يتككف القسـ مف 

 :كيقكـ القسـ بما يمي )الكيرباء، شعبة تسيير برامج الدكلة

o كضع برنامج إنجاز الأشغاؿ كالتحكـ فييا؛ 

o تجمع الممفات التقنية للأشغاؿ المبرمجة للإنجاز؛ 

o  تنظيـ فتح الكرشات لممؤسسات المنجزة، كمراقبتيا، مف حيث النكعية، كالآجاؿ، طبقا
 لمخطط الإنجاز؛

o نجاز تقارير الأشغاؿ؛المصادقة عمى الكشكؼ ال  كمية، كا 

o تسيير الاعتمادات المالية المكجية لممديرية، مف الجانب التقني؛ 

o  إعداد التقرير العاـ النيائي.D) D.G (؛ 

o  كضع برامج الاستثمار عمى المدل القصير كالمتكسط، طبقا لتكجييات المديرية
 المركزية، كبالتنسيؽ مع المصالح

o التقنية؛ 

o  التقنيات، كالعتاد الحديث في الإنجاز؛ ستعماؿاالحرص عمى 

o ضماف الامتثاؿ لممعايير الفنية، كمعايير السلامة؛ 

o إبلاغ رئيس القسـ عف أم خمؿ تـ ملاحظتو عمى المكاد، أك المعدات المستعممة؛ 

o تنسيؽ بيف نشاط مختمؼ الشركات المشرفة عف العمؿ؛ 

o تحميؿ تقارير المكقع؛ 

o مطات المحمية؛ضماف تمثيؿ مدير المشركع مع الس 

o لجة الشكاكل المتعمقة بالإنجازاتمعا. 
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 : (D.R.C)قسم العلاقات التجارية  .4

مصمحة تنمية المبيعات، مصمحة التقنيات التجارية، مصمحة التغطية (يتككف القسـ مف 

 :، كيتكلى القسـ ضماف مياـ المجالات التالية)كالتحصيؿ، مصمحة الحسابات الكبرل

 كضة، بما في ذلؾ عقكد الأشغاؿ، ر إجراءات تكصيؿ لزبائف الجدد، كأشغاؿ الخدمات المع احتراـ
 إلى غاية كضعيـ بالخدمة؛ كطمبات الزبائف،

 إعداد عقكد المشتركيف مف التكتر كالضغط المتكسطيف كالمنخفضيف؛ 

 ،تسيير المشتركيف ذكم التكتر كالضغط المنخفضيف، مف خلاؿ عممية التعداد، كالفكترة 
 كالتحصيؿ؛

 تسيير حسابات الزبائف بما ذلؾ الجرد؛  

 فكترة مختمؼ الخدمات؛ 

 القياـ بالتحريات حكؿ الزبائف؛ 

 إعداد فكاتير الإيصالات الخاصة بتكصيؿ الزبائف الجدد؛ 

 متابعة كتحميؿ ديكف الزبائف حساب بحساب؛ 

 (D.A.M):قسم الإدارة والصفقات .5

مصمحة الإستثمار كتسيير المنشآت، مصمحة الاستثمار (يتككف القسـ مف المصالح التالية 

 :كمف بيف ميامو )كتسيير برنامج الذاتي كالزبائف، مصمحة الاستثمار كتسيير برنامج الدكلة

 طرح الصفقات المتعمقة ببرامج الاستثمار الخاصة بالشركة، أك ببرامج الدكلة؛ 
  إعداد الصفقات) /Marche (Commandeالأمر بتحصيؿ الفكاتير  ،كتحرير

 لممؤسسات ؛
 تنسيؽ بيف قسـ الدراسات التنفيذية لمكيرباء كالغاز، كقسـ المالية كالمحاسبة؛ 
 إستقباؿ فكاتير المؤسسات المنجزة للأشغاؿ. 
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  (D.P.E.G)قسم تخطيط الكيرباء والغاز  .6

 :تختص مياـ إدارة تخطيط شبكة الكيرباء في مايمي 

  المدل، بناءن عمى قرارات المجاف المختمفة، كالتأكد مف كضع خطط قصيرة كمتكسطة
 تنفيذىا؛

  كضع المخطط العاـ لإدارة التكزيع، بالإضافة إلى دراسة أىـ المخططات لممناطؽ
 الحضارية؛

 إنشاء قاعة بيانات لأغراض الدراسات )مراقبة الاستيلاؾ، التطكير، التكسع.... إلخ(؛ 

  ،كخطة تطكير الشبكة، مف خلاؿ التحقؽ مف صحة نقاط ضماف الامتثاؿ لمخطط الرئيسية
 .الاتصاؿ بالشبكة

   D.R.H) (قسم الموارد البشرية  .7

يعتبر قسـ المكارد البشرية المسؤكؿ عف كؿ ما يتعمؽ بالمكرد البشرم في المؤسسة كمف اىـ 

 :ميامو ما يمي

o  بالنشاط البشرم؛تعزيز الميارات البشرية المكجكدة كتطكير الأنشطة الجديدة المتعمقة 
o تطبيؽ نظاـ الإدارة المعتمد مف قبؿ الشركة عمى الخطة التشغيمية؛ 
o التأكد مف المطابقة بيف المارد البشرية الحالية )الميارات كالإمكانيات( كتطكر الأنشطة؛ 
o السير عمى تحسيف العلاقات الاجتماعية كالمينية كظركؼ العمؿ؛ 

o  ،تنسيؽ أنشطة المكظفيف المختمفة، داخؿ إدارة المؤسسة، كلا سيما التكظيؼ
 الخ...التكامؿ، كالترقية، كالنقؿ؛ /كالاستقباؿ 
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  (S.C.A):مصمحة الرقابة والتدقيق  .8

يطمؽ عمييا كذلؾ مصمحة التفتيش كالرقابة كالتدقيؽ تعمؿ ىذه المصمحة بصفة مباشرة 
 :كمف أىـ مياميا ما يميكتحت كصاية مدير المدير، 

o  الرقابية عمى الأعماؿ التي تقكـ بيا اليياكؿ المختمفة لممؤسسة، مف حيث الالتزاـ
 بالأنظمة، كالإجراءات المعمكؿ بيا؛

o  دارة جراءات المختمفة لممشتريات، كا  مراقبة تنفيذ المياـ، مف حيث الامتثاؿ لقكاعد، كا 
 العقكد؛

o علاـ اليياكؿ بجميع النصكص ملاحظات، إجراءات، كتيبات، (القانكنية كالمكائح  تكزيع كا 
 الخ؛...لكائح داخمية 
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لتاريخ الميزانية ومعالجتيا المحاسبية  ةالمبحث الثاني: دراسة الأحداث الاحق
 -غرداية–لشركة توزيع الكيرباء والغاز 

الميزانية الخاصة بشركة تكزيع بعد فحص كتحميؿ المعمكمات المتعمقة بالأحداث اللاحقة لتاريخ 
الكيرباء كالغاز، كالاطلاع عمى مختمؼ الكثائؽ الإدارية كالمالية كالقانكنية ذات الصمة إضافة إلى 

داد القكائـ المالية عمتابعة القرارات التنظيمية كالتغيرات التي طرأت خلاؿ الفترة الممتدة بيف تاريخ إ
كالمعطيات التي تبيف أثر ىذه  جمف النتائ مجمكعة  كتاريخ المصادقة عمييا، تـ التكصؿ إلى

شمؿ ىذا التحميؿ دراسة العقكد كالالتزامات  عمى المركز المالية كنتائج الأعماؿ لمشركة، ثالأحدا
لمحتممة كالتأكد مف مدل انعكاسيا بشكؿ سميـ االجارية، إضافة إلى تقييـ النزاعات أك المخاطر 

 قا لممعايير المحاسبية العمكؿ بيا.كملائـ ضمف القكائـ المالية كف
 الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية لشركة توزيع الكيرباء والغازالمطمب الأول: 

قامت مصمحة المالية كالمحاسبة لشركة تكزيع الكيرباء كالغاز بإعداد مسكدة القكائـ المالية لسنة 
ؿ الفترة لاكخ 2023أفريؿ  20في ، كتـ المصادقة عمى ىذه القكائـ 2023مارس  09بتاريخ  2021

تحصمت مصمحة المالية كالمحاسبة عمى  20/04/2023إلى غاية  31/12/2022الممتدة مف
 .المعمكمات التالية التي تمثؿ أحداثا لاحقة تاريخ الميزانية
 الفرع الأول: عرض الاحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية 

 ككانت الأحداث اللاحقة عمى النحك التالي:
صدر حكـ قضائي لصالح المؤسسة بإدانة المتيـ بجنحة إنجاز أشغاؿ  13/11/2022بتاريخ  -1

مف قانكف التييئة كالعمراف، كعقابا لو حكـ  77ك  76بناء دكف رخصة طبقا لنصكص المادة 
 ( ينار جزائرم غرامة مالية نافذة.50.000.00عميو خمسكف ألؼ دينار )

  المصاريؼ القضائية المقدرة بثمانمائة دينار جزائرم كما تـ تحميؿ المداف بمدفع
 دج(.800)

المراسيـ  ر حكـ قضائي لصالح المؤسسة بإدانة المتيـ بمخالفةصد 28/12/2022بتاريخ  -2
مف قانكف العقكبات كعقابا لو  459ا بنص المادة المنصكص كالمعاقب عميي كالقرارات الإدارية

 دج( غرامة مالية نافذة.5000حكـ عميو بخمسة آلاؼ دينار جزائرم )
 مداف بأف يدفع لمطرؼ المدني تعكيضا ماليا قدره عشرة آلاؼ دينار ألزـ المتيـ ال

 دج( ؛10.000جزائرم )
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  زائرم جكخمسمائة دينار  المصاريؼ القضائية المقدرة بألؼتحميؿ المحككـ عميو
 دج(. 1.500)

بإدانة المتيـ بمخالفة المراسيـ صدكر حكـ قضائي لصالح المؤسسة  04/12/2022بتاريخ  -3
مف قانكف العقكبات كعقابا لو  459كالقرارات الإدارية المنصكص كالمعاقب عمييا بنص المادة 

 دج( غرامة مالية.10.000حكـ عميو بعشرة آلاؼ دينار جزائرم )
 ( 5000تحميؿ المحككـ عميو المصاريؼ القضائية المقدرة بخمسمائة دينار جزائرم)دج 

صدكر حكـ قضائي لصالح المؤسسة بإدانة المتيـ بمخالفة المراسيـ  10/10/2022بتاريخ  -4
مف قانكف العقكبات كعقابا لو  459كالقرارات الإدارية المنصكص كالمعاقب عمييا بنص المادة 

 دج( غرامة مالية نافذة.5.000حكـ عميو بخمسة آلاؼ دينار جزائرم )
 دج ؛10.000دني تعكيضا مالية قدره الزاـ المتيـ المداف بأف يدفع لمطرؼ الم 
  دج.1.500تحميؿ المحككـ عميو المصاريؼ القضائية بػ 

 الفرع الثاني: المعالجة المحاسبية للأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية لشركة توزيع الكيرباء والغاز

بالاعتراؼ بيا كلـ بعد دراسة الأحداث اللاحقة لتاريخ ميزانية المؤسسة تبيف أف محاسب المؤسسة لـ يقـ 
 ، كعميو كجب تسجيؿ القيكد التالية:2022يدرجيا ضمف ميزانية 

 التسجيل المحاسبي لمعممية الأولى -1
 تاريخ الحدث

 
13/11/

2022 

رقم 
 الحساب

 الدائن )دج( المدين )دج( البيان

418 
 
 
  

755 
63 

المنتجات التي لـ تعد فككاتيرىا  – الزبائف
 بعد

 -منتجات –عناصر غير العادم 
 مصاريؼ قضائية 

50.800.00  
 
 

50.000.00 
800.00 

 50.800.00 50.800.00 المجموع
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 التسجيل المحاسبي لمعممية الثانية -2
 تاريخ الحدث

 
 

28/12/
2022 

 
 
 

رقم 
 الحساب

 الدائن )دج( المدين )دج( البيان

418 
 
 
  

755 
63 
44 

 المنتجات التي لـ تعد فككاتيرىا –الزبائف 
 بعد

 -منتجات – ةعناصر غير العادي
 مصاريؼ قضائية

الدكلة كالجماعات العمكمية كالييئات الدكلية 
 كالحسابات المرتبطة بيا

16.500.00   
 
 

 5.000.00 
10.000.00  
1.500.00 

 16.500.00 16.500.00 المجموع

  
 التسجيل المحاسبي لمعممية الثالثة -3

 تاريخ الحدث
 
 

04/12/
2022 

 
 
 

رقم 
 الحساب

 الدائن )دج( المدين )دج( البيان

418 
 
 
  

755 
63 

 

 كاتيرىا بعدد فالمنتجات التي لـ تع –الزبائف 
 

 -منتجات – ةعناصر غير العادي
 مصاريؼ قضائية

15.000.00   
 
 

10.000.00 
5.000.00  

  
 15.000.00 15.000.00 المجموع
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 التسجيل المحاسبي لمعممية الرابعة -4
 

 الحدث تاريخ
 
 

10/10/
2022 

رقم 
 الحساب

 الدائن )دج( المدين )دج( البيان

418 
 
 
  

755 
63 
44 

المنتجات التي لـ تعد فككاتيرىا  –الزبائف 
 بعد

 -منتجات – ةعناصر غير العادي
 مصاريؼ قضائية

الدكلة كالجماعات العمكمية كالييئات الدكلية 
 كالحسابات المرتبطة بيا

16.500.00   
 
 

 5.000.00 
10.000.00  
1.500.00 

 16.500.00 16.500.00 المجموع
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المطمب الثاني: عرض القوائم المالية لممؤسسة بعد الاعتراف بالأحداث اللاحقة لتاريخ 
 الميزانية

بعد معالجة الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية كتسجيميا محاسبيا في دفاتر الشركة، كجب تعديؿ الميزانية 
 مكؿ بيا.علمحاسبية الماالمالية كحساب النتائج، مع الإفصاح عنيا ضمف ممحؽ القكائـ المالية كفقا لممعايير 

 2022 الفرع الأول: عرض الميزانية الختامية لسنة

الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية تستكجب تعديؿ بعض العناصر القكائـ المالية بعد الاعتراؼ إف معالجة 
  المحاسبي بيذه الأحداث، مما يؤدم إلى تغيير بعض حسابات الميزانية كحسابات النتائج الخاصة بالشركة

 ي ممحؽ القكائـ المالية.فمع ضركرة تكضيح ذلؾ 

 بعد التعديل صول()أ : الميزانية(2-2)الجدول رقم 

 الصافي النيائي الاىتلاكات المبالغ الخام الأصول

    جاريةأصول غير 

    الأصول المعنوية

البرمجيات المعمكماتية كما 
 شابييا

4272857.25 2848571.50 1424285.75 

    الأصول المادية

 3308560.03  3308560.03 أراضي

 7456045.24 9040095.28 16496140.52 كتجييزات الأراضي ةتييئ

 489238935.97 257127019.38 746365955.35 المباني كالمنشآت

التركيبات التقنية، المعدات 
 كالأدكات

24003174358.40 11118825133.06 12884349225.34 
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 1316980924.90 1316980.924.90 2688309445.30 أصكؿ مادية أخرل

 إجمالي الأصول غير
 جارية

31286175310.13 12704821744.12 18581353566.01 

    أصول جارية

مخزكنات كمنتجات قيد 
 التنفيذ

2055782.26  2055782.26 

 812975577.72 222132095.12 8325107672.84 الزبائف

 2081759478.06 1327237.59 2083086715.65 مدينكف آخركف

 283555213.68  283555213.68 الضرائب

 273739681.67 4572813.73 278312495.40 نقديات

 10744085733.39 228032146.44 10972117879.83 مجموع أصول جارية

 29325439299.40 12932853890.56 42258293189.96 مجموع الأصول

 المؤسسةمف إعداد الطاب بناء عمى المعمكمات المقدمة مف طرؼ  المصدر:
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 الميزانية )خصوم( بعد التعديل: (3-2)الجدول رقم 

 المبالغ الخصوم

  رؤوس الأموال الخاصة

  فرؽ إعادة التقييـ

 11897612783.37 ربط الحساب

 11897612783.37 إجمالي حقوق الممكية

  خصوم غير جارية

 42120701.68 القركض كالديكف المالية

 3602172439.30 مؤكنات كمنتجات ثابتة مسبقا

 3644293140.98 غير جاريةمجموع خصوم 

 1208647002.72 المكرديف

 870995721.10 الضرائب

  ديكف شركات

 11703890651.23 ديكف أخرل

  التزامات نقدية

 1378533375.05 مجموع خصوم جارية

 29325439299.40 مجموع الخصوم

 مؤسسةمف إعداد الطاب بناء عمى المعمكمات المقدمة مف طرؼ ال المصدر:
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 الفرع الثاني: عرض جدول التدفقات النقدية )طريقة المباشرة(
 2022لسنة  جدول التدفقات النقدية )طريقة المباشرة(

 المبمغ البيان
  صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيمية

 1265221323.94 المقبكضات النقدية مف العملاء
 1311489335.62 إيصالات أخرل
 273932.484.35 لممكرديف كالمكظفيفالمبالغ المدفكعة 
 564135133.90 صرفيات أخرل

 543234.78 الفكائد كالرسكـ المالية الأخرل المدفكعة
 92796516.50 الضرائب الأخرل المدفكعة

 1645303290.03 التدفق النقدي قبل البنود غير العادية
  عناصر غير عادية

  العاديةالتدفؽ النقدم المتعمؽ بالبنكد غير 
 1645303290.03 صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيمية
  صافي التدفؽ النقدم مف الأنشطة الاستثمارية

 2127641090.02 المدفكعات المتعمقة باقتناء الأصكؿ الثابتة المممكسة أك غير المممكسة
المتحصلات النقدية مف عمميات بيع الأصكؿ الثابتة المممكسة أك غير 

 المممكسة
 

  المصركفات المتعمقة باقتناء الأصكؿ المالية
  المتحصلات النقدية مف بيع الأصكؿ المالية

  إعانات الاستثمار
  تكزيع الأرباح كحصة الأرباح المستممة

  المنتجات المالية الأخرل
 -2127641090.02 صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية

  مف أنشطة التمكيؿ صافي التدفؽ النقدم
  المتحصلات النقدية بعد إصدار الأسيـ
  تكزيعات الأرباح كغيرىا مف التكزيعات



    -غرداية–الأدبيات التطبيقية لتأثير عدم الإفصاح المحاسبي على القيمة السوقية لشركة  سونلغاز  الفصل الثاني:
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  المقبكضات النقدية مف القركض
  سداد القركض أك الديكف المماثمة الأخرل

  إعانات التشغيؿ
  الإيرادات النقدية مف الخزينة
  تحكيؿ الأمكاؿ إلى الخزينة

 494129631.06 بيف الكحداتإيصالات نقدية 
 6633789906.86 المدفكعات بيف الكحدات

 -1692493595.80 صافي التدفق النقدي من أنشطة التمويل
 96.00 التبيانات الناتجة عف أخطاء محاسبية

 -2174831299.79 التغير في التدفق النقدي لمفترة
 101885963.64 النقد كما يعادلو في بداية السنة المالية
 278312495.40 النقد كما يعادلو في نياية السنة المالية

 176426531.76 التغير في التدفق النقدي لمفترة

 مف إعداد الطاب بناء عمى المعمكمات المقدمة مف طرؼ المؤسسة المصدر:
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 خلاصة الفصل:

المالية، لما تتميز بو مف شفافية كمصداقية إذ تساىـ في  تعد القكائـ المالية مف أىـ مصادر المعمكمات
تزكيد مختمؼ مستخدمي المعمكمات المالية بالبيانات اللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة، كتزداد 

المعمؽ بالأحداث   IAS10فعالية ىذه المعمكمات كجكدتيا مف خلاؿ تطبيؽ المعيار الدكلي لممحاسبة 
رية بما يجعميا أكثر دقة ييدؼ إلى ضماف تعديؿ القكائـ المالية كالإفصاح عف الأحداث الجكى اللاحقة، كالذم

.ككضكحا لمستخدميياكملاءمة 
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 الخاتمة:

، ”تأثير عدـ الإفصاح عف الأحداث اللاحقة في القيمة السكقية لممؤسسة“كفي ختاـ ىذه الدراسة المكسكمة بػ 
يتضح أف الإفصاح المحاسبي لا يقتصر عمى ككنو إجراءن شكمينا، بؿ يمثؿ عنصرنا أساسينا في تعزيز الشفافية 

مو مف معمكمات قد تؤثر بصكرة مباشرة عمى كالمصداقية داخؿ الأسكاؽ المالية. فالأحداث اللاحقة، بما تحم
المركز المالي كنتائج أعماؿ المؤسسة، تُعد مف المعطيات الجكىرية التي يعتمد عمييا المستثمركف كأصحاب 

 .المصالح في تقييـ الأداء كاتخاذ القرارات الاقتصادية
كماتية بيف المؤسسة كقد بينت الدراسة أف عدـ الإفصاح عف ىذه الأحداث يؤدم إلى خمؽ فجكة معم

كمستخدمي القكائـ المالية، الأمر الذم ينعكس سمبنا عمى ثقة المستثمريف كيؤثر في القيمة السكقية لممؤسسة، 
سكاء مف خلاؿ تراجع أسعار الأسيـ أك زيادة درجة المخاطر كعدـ التأكد في السكؽ. كما أف الالتزاـ بمعايير 

التقارير المالية، كيعزز كفاءة السكؽ كقدرة المؤسسة عمى جذب الإفصاح المحاسبي يسيـ في تحسيف جكدة 
 .الاستثمارات كتحقيؽ الاستقرار المالي

كمف خلاؿ النتائج المتكصؿ إلييا، تبرز ضركرة اىتماـ المؤسسات بتطكير نظـ الإفصاح كالرقابة الداخمية، 
اللاحقة، بما يضمف تقديـ معمكمات  مع الحرص عمى التطبيؽ السميـ لممعايير المحاسبية المتعمقة بالأحداث

دقيقة كملائمة في الكقت المناسب. كما تكصي الدراسة بضركرة تعزيز دكر الييئات الرقابية كالمراجعيف 
الخارجييف في متابعة مدل التزاـ المؤسسات بالإفصاح الكامؿ، لما لذلؾ مف أثر إيجابي في حماية مصالح 

 .ؤسسة عمى المدل الطكيؿالمستثمريف كدعـ القيمة السكقية لمم
 النتائج العامة أولا:

لإفصاح المحاسبي عف الأحداث اللاحقة يعد مف العكامؿ الأساسية التي تعزز جكدة المعمكمات ا -
 المالية كرفع مستكل الشفافية داخؿ المؤسسة؛

الإفصاح الملائـ في الكقت المناسب عف الأحداث اللاحقة يساىـ في تحسيف ثقة المستثمريف  -
 متعامميف في السكؽ المالي، مما ينعكس إيجابا عمى القيمة السكقية؛كال

يساىـ الإلتزاـ بالمعايير المحاسبية المتعمقة بالأحداث اللاحقة في تعزيز مصداقية التقارير المالية  -
 كتحقيؽ قدر أكبر مف الحككمة كالشفافية؛

معمكمات بيف إدارة الإفصاح المحاسبي للأحداث اللاحقة في تقميص عدـ تماثؿ اليساعد  -
 المؤسسة كالأطراؼ الخارجية، خاصة المستثمريف كالدائنيف؛

عف الأحداث اللاحقة لا يقتصر عمى ككنو التزاما محاسبيا فقط، بؿ يعتبر أداة  الإفصاح  -
 استراتيجية لدعـ استقرار المؤسسة تعزيز مكانتيا السكقية.
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  نتائج اختبار فرضيات الدراسةثانيا: 

التي تنص عمى أف المعمكمات المحاسبية المفصح عنيا كفؽ المعايير  الفرضية الأكلىتحققت  -
المحاسبية تككف أكثر دقة كشفافية، حيث أظيرت الدراسة أف الإفصاح عف الأحداث اللاحقة يساىـ 

 في تحسيف كدة المعمكمات المالية كيزيد مف مكثكقيتيا لدل مستخدمي القكائـ المالية؛
الثانية كالمتمثمة في أف الإفصاح المحاسبي يعطي صكرة صادقة عف الكضعية تحققت الفرضية  -

المالية لممؤسسة، إذ تبيف أف الإفصاح عف الأحداث اللاحقة يساعد المستثمريف كالأطراؼ ذات 
 العلاقة عمى اتخاذ قرارات اقتصادية أكثر رشادة، كما ينعكس إيجابا عمى القيمة السكقية لممؤسسة؛

الفرضية الثالثة جزئيا، حيث تبيف أف الجزائر تبنت المعايير المحاسبية الدكلية مف خلاؿ تحققت  -
(، غير أف التطبيؽ العممي داخؿ المؤسسة لا يزاؿ يكاجو بعض SCFالنظاـ المحاسبي المالي )

الصعكبات المتعمقة بضعؼ التككيف كنقص الخبرة في مجاؿ الإفصاح المحاسبي عف الأحداث 
 اللاحقة.

 : الاقتراحاتلثاثا

تعزيز تطبيؽ المعايير المحاسبية الدكلية المتعمقة بالأحداث اللاحقة كالإفصاح المحاسبي داخؿ  -
 المؤسسة؛

الاىتماـ بتكقيت الإفصاح عف الأحداث اللاحقة لتفادم تضميؿ المستثمريف كالمتعامميف في السكؽ  -
 المالي؛

 مؤسسة بالإفصاح عف الاحداث الجكىرية اللاحقة؛تطكير الأنظمة الرقابية كالتشريعات التي يمتزـ ال -
 تعزيز استخداـ التكنكلكجيا كنظـ المعمكمات المحاسبية لتسييؿ سرعة كدقة الإفصاح المالي؛ -
يمة السكقية لممؤسسة لتحقيؽ ميزة تنافسية قلإفصاح المحاسبي بمؤشرات الأداء كالالعمؿ عمى ربط ا -

 أكبر.

 : الآفاقرابعا

 الدكلية لممحاسبة عمى شفافية الإفصاح المحاسبي في المؤسسات الاقتصادية؛ أثر تطبيؽ المعايير -
 دكر الحككمة كالتدقيؽ الداخمي في تحسيف الإفصاح عف الأحداث اللاحقة؛ -
 أثر الإفصاح المحاسبي عمى قرارات المستثمريف في الأسكاؽ المالية؛ -
 المؤسسات الاقتصادية. كدة الإفصاح المحاسبي كتقمبات أسعار الأسيـ فيجالعلاقة بيف  -
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 : الميزانية )أصول(1الممحق رقم

  
SOCIETE SONELGAZ-Distribution 

  
EXERCICE 2022 

  
CENTRE DD GHARDAIA 

  
DATE 46133.595474536996 

        

BILAN ACTIF 

                    

                Définitif   
                          

ACTIF note brut 2022 amort 2022 2022 2021 

ACTIF NON COURANT           

Immobilisations incorporelles           

      Frais de développements immobilisables           

     Logiciels informatiques et assimilés    4 272 857,25  2 848 571,50  1 424 285,75  1 424 285,75 

Immobilisations corporelles           

    Terrains    3 308 560,03    3 308 560,03  3 308 560,03 

    Agencements et aménagements de terrains    16 496 140,52  9 040 095,28  7 456 045,24  7 817 748,45 

    Constructions (Batiments et ouvrages     746 365 955,35  257 127 019,38  489 238 935,97  362 642 687,55 

     Installations techniques, matériel et outillage    
 24 003 174 

358,40 
 11 118 825 133,06  12 884 349 225,34 

 13 208 420 
637,00 

    Autres immobilisations corporelles   
 2 688 309 

445,30 
 1 316 980 924,90  1 371 328 520,40 

 1 402 505 
937,82 

Immobilisations en cours   
 3 824 247 

993,28 
   3 824 247 993,28 

 2 441 903 
314,32 

Immobilisations financières           

Titres mises en équivalence - entreprises associées           

   Titres participations et créances rattachées           

    Autres titres immobilisés           

    Prêts et autres actifs financiers non courants    0,00    0,00  300 000,00 

Comptes de liaison           

TOTAL ACTIF NON COURANT   
 31 286 175 

310,13 
 12 704 821 744,12  18 581 353 566,01 

 17 428 323 
170,92 

ACTIF COURANT           

Stocks et encours    2 055 782,26  0,00  2 055 782,26  1 219 589,52 

Créances et emplois assimilés           

    Clients   
 8 325 107 

672,84 
 222 132 095,12  8 102 975 577,72 

 3 387 384 
784,67 

     Créances sur sociétés du groupe et associés    0,00    0,00  0,00 

    Autres débiteurs   
 2 083 086 

715,65 
 1 327 237,59  2 081 759 478,06 

 1 361 992 
708,63 

    Impôts    283 555 213,68    283 555 213,68  69 467 264,67 

  Autres actifs courants    0,00    0,00  0,00 

Disponibilités et assimilés           
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    Placements et autres actifs financiers courants           

    Trésorerie    278 312 495,40  4 572 813,73  273 739 681,67  95 933 329,13 

compte transitoire**    0,00    0,00  0,00 

TOTAL ACTIF COURANT   
 10 972 117 

879,83 
 228 032 146,44  10 744 085 733,39 

 4 915 997 
676,62 

TOTAL GENERAL ACTIF   
 42 258 293 

189,96 
 12 932 853 890,56  29 325 439 299,40 

 22 344 320 
847,54 

46133.0                               

                           1 
                                

 : الميزانية )خصوم(1الممحق رقم

 

  SOCIETE SONELGAZ-Distribution   EXERCICE 2022 

  CENTRE DD GHARDAIA   DATE 46133.59627314797 

        
BILAN PASSIF 

                  

              Définitif   
                      

PASSIF note 2022 2021 

CAPITAUX PROPRES       

   Capital non appelé       

   Primes et réserves (Réserves consolidées)       

   Écart de réévaluation    0,00  160 198 203,19 

  Résultat net     0,00  0,00 

  Autres capitaux propres - Report à nouveau    0,00  14 184 219,78 

compte de liaison**    11 897 612 783,37  11 978 799 381,42 

TOTAL CAPITAUX PROPRES    11 897 612 783,37  12 153 181 804,39 

PASSIFS NON COURANTS       

   Emprunts et dettes financières    42 120 701,68  40 858 799,45 

   Autres dettes non courantes       

   Provisions et produits comptabilisés d'avance    3 602 172 439,30  3 342 559 156,65 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS    3 644 293 140,98  3 383 417 956,10 

PASSIFS COURANTS       

   Fournisseurs et comptes rattachés    1 208 647 002,72  1 005 293 801,61 

   Impôts    870 995 721,10  206 361 362,01 

    Dettes sur sociétés du Groupe et associés    0,00  0,00 
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   Autres dettes    11 703 890 651,23  5 596 065 923,43 

  Trésorerie passif    0,00  0,00 

compte transitoire**    0,00  0,00 

TOTAL PASSIFS COURANTS    13 783 533 375,05  6 807 721 087,05 

TOTAL GENERAL PASSIF    29 325 439 299,40  22 344 320 847,54 

46133.0                        1 

 الخزينة: جدول تدفقات 3الممحق رقم

 

  SOCIETE SONELGAZ-Distribution   EXERCICE 2022 

  CENTRE DD GHARDAIA   DATE 46133.59944444429 

      
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE 

DIRECTE) 

          

        Définitif   
                

  note 2022 2021 

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles       

Encaissements reçus des clients    1 265 221 323,94  2 522 573 591,08 

Autres encaissements    1 311 489 335,62  21 154 789,31 

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel    273 932 484,35  369 572 559,49 

Autres décaissements    564 135 133,90  308 642 423,06 

Intérêts et autres frais financiers payés    543 234,78  777 726,56 

Autres impôts payés    92 796 516,50  99 276 488,50 

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires    1 645 303 290,03  1 765 459 182,78 

Eléments extraordinaires     0,00  0,00 

Flux de trésorerie lié à des éléments extraordinaires    0,00  0,00 

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles    1 645 303 290,03  1 765 459 182,78 

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement       

Décaissements sur acquisition d’immobilisations corporelles ou incorporelles    2 127 641 090,02  1 854 621 608,80 

Encaissements sur cessions d’immobilisations corporelles ou incorporelles    0,00  0,00 

Décaissements sur acquisition d’immobilisations financières       

Encaissements sur cessions d’immobilisations financières       

Subventions d'investissement encaissées       

Dividendes et quote-part de résultats reçus       
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Autres produits financiers encaissés    0,00  0,00 

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement   - 2 127 641 090,02 - 1 854 621 608,80 

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement       

Encaissements suite à l’émission d’actions       

Dividendes et autres distributions effectués       

Encaissements provenant d’emprunts    0,00  0,00 

Remboursements d’emprunts ou d’autres dettes assimilées    0,00  0,00 

Subventions d'exploitation encaissées       

Encaissements provenant de la trésorerie Groupe       

Remontées des fonds vers la trésorerie Groupe       

inter-unité encaissements    4 941 296 311,06  2 543 187 000,48 

inter-unité décaissements    6 633 789 906,86  4 600 529 518,69 

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement   - 1 692 493 595,80 - 2 057 342 518,21 

Ecarts dûs à des erreurs de comptabilisation    96,00  0,00 

 Variation de trésorerie de la période   - 2 174 831 299,79 - 2 146 504 944,23 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l’ouverture de l’exercice    101 885 963,64  453 460 858,88 

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture de l’exercice    278 312 495,40  101 885 963,64 

  Variation de trésorerie de la période    176 426 531,76 - 351 574 895,24 
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