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الإهداء

 

إلى القلبين اللذين كانا لي موطنا قبل أن أعرف الطريق أمي و أبي، مصدر الطمأنينة وبداية كل 

 نجاح

 إلى أخواتي : باية، هديل، رحيل ، سمية وندى .الذين بيهم يقوى ظهري و تزهر أيامي ،

 إلى صديقتي ورفيقة دربي مروى التي خففت عني  ثقل المسير وزادتني عزما

 إلى كل صديقات الدراسة  اللواتي تقاسمن معي تعب الطريق قبل فرح الوصول 

 إليكم جميعا أهدي هذا الجهد المتواضع ، عرفانا و إمتنانا فأنتم سر هذا الوصول 
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 بسم الله الرحمان الرحيم

 الحمد و الشكر لله العلي القدير على جميع النعم 

 أن الحمد لله كما ينبغي لجلال وجهه وعظيم سلطانه وحده لاشريك له ، خلق العباد وهيى الاسباب 

 أتقدم بشكري وتقديري وعرفاني إلى الأستاذة المشرفة الدكتورة ليلى أولاد إبراهيم 

 التي منحتني من وقتها وعملها الكثير بكل صبر و إهتمام ، إلى من كانت مثالا يحتذى به في الأخلاق و العطاء 

 كما أتقدم بجزيل الشكر إلى أساتذتي الكرام الذين أنارو دربي بالعلم و المعرفة 

 كل الشكر و التقدير لكم

 

الشكر 

والعرفان 
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 :الملخص

تهدف هذه الدراسةةة  تح يليأ ر ر الوةةالما اباعت ارهبعره  حدل اتليعس الاسةةةاايدية الداراة لهلاستس الاسةةه رار 
، وذلك من خلاا دراسةة ببيلاة اللالاقة ب  ربلاعد الوةالما 2024 تح 2004اباعت في الجسائر خلاا الفةة ابااهدة من  

الوةالما اباعت الارهاعد رلى بلاد  اللموةلما والاسةهمدافي، في ح  تهم قيعس    وت عساباعت ومؤشةراس الاسةه رار اباعت. 
الاسةةةةه رار اباعت من خلاا  اةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت، و وةةةةبة ال روإ اباهلاترة، و تراداس اليف ، ارهبعرهع 

ة، تم الارهاعد رلى ابايهلإ  مؤشةةةةةراس الاتو موةةةةةهلمل الاسةةةةةه رار واصداي اباعت والاقهاةةةةةعد . وله  ي  رهداف الدراسةةةةة
اللموةفي اله ليلي لهطب  الجلما م اليررتة ابارابةة ولموةلما الدراسةة،  تح بع م ابايهلإ التاي اسةهمدافي  لمذنح الا دار  

بهةدف قيةعس ويليةأ اللالاقةة الةدتيةعميتيةة ب  مهد اس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة في اصبل    ARDLالةذا  للفدلماس السمييةة ابالمزرةة
 .ال ا  والةلمتأ، ارهاعدًا رلى بيعناس سيلمتة ملم لمقة وعدرة رن البيك الدوت وبيك الجسائر

ورظهرس  هعئلإ الدراسةةةةةةة وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  مؤشةةةةةةراس الوةةةةةةالما اباعت ومؤشةةةةةةراس الاسةةةةةةه رار 
اباعت، كاع ر بهت  هعئلإ اخهبعر الحدود وبلمد اتعمأ موةة  ب  مهد اس الدراسةة، مت ابعتن في ببيلاة واهعه وقلمة ير   

لاا اصبل  ال اةةةة  والةلمتأ. كاع بييت اليهعئلإ وبلمد ير  اس  مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت رلى ربلاعد الاسةةةةه رار اباعت خ
مهفعواة باؤشةراس الوةالما اباعت رلى اصبلاعد ابادروسةة، وع تؤكد ر ية الوةالما اباعت كطداة داراة لهلاستس الاسةه رار اباعت 

تس كفعية المبيه ابالمارد اباعلية الدراسةة  تح وةرورة درم سةيعسةعس الوةالما اباعت والاس   والموةيويوة  كفعية اليرعفي اباعت. 
 .وع توهم في درم اسه رار اليرعفي اباعت وي ي  رداي اقهاعد  ركتر اسهدامة في الجسائر

 ARDL لمذنح  الجسائر ،،  الوالما اباعت، الاسه رار اباعت، الولامة اباارفيةالكلمات المفتاحية:  
Abstract: 

This study examines the impact of financial inclusion as a strategic mechanism for 

enhancing financial stability in Algeria during the period 2004–2024, by analyzing the 

relationship between financial inclusion dimensions and financial stability indicators. 

Financial inclusion is measured through access and usage dimensions, while financial 

stability is assessed using GDP per capita, non-performing loan ratios, and oil revenues. 

The study employs a descriptive-analytical approach alongside a quantitative approach 

using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to analyze the relationship 

between the variables in both the short and long run, based on annual data from the World 

Bank and the Bank of Algeria. The findings indicate the existence of a long-run equilibrium 

relationship and cointegration between financial inclusion and financial stability 

indicators. Results also reveal varying effects of financial inclusion indicators on financial 

stability dimensions across both time horizons, highlighting the role of financial inclusion 

in strengthening financial stability and improving the efficiency of the financial system. 

The study recommends strengthening financial inclusion policies and improving the 

allocation of financial resources to support financial system stability and promote 

sustainable economic performance in Algeria. 

Keywords : Financial Inclusion, Financial Stability, Banking Soundness ,Algeria, 

ARDL Model 
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  :التوطئة .1
المابه اص راة اباعلية ابالاعوةةةةةةةةةةرة يدياس مهوةةةةةةةةةةعررة افرإ وةةةةةةةةةةرورة مل ة لهلاستس الاسةةةةةةةةةةه رار ورفت كفعية ردائهع 

والماار للأزمعس، واساتد مةرد في الا يد   اللمظيفي، لا سةةةةةةةةةياع في ظأ مع توةةةةةةةةةهده الاقهاةةةةةةةةةعد اللاعباي من ا لبعس هيتلية
ابامعبر ابااةةةةةرفية. والهلماز  مت ذلك، سدس موةةةةةطلة ا لمتة مهع ة ال ةعا اباعت والحد من هوةةةةةعشةةةةةهه  حدل اصوللمياس  
ع في بينة الاقهاةةةةةعداس اليعمية الي ترتهن موةةةةةعرهع الهيالم  ودل قدرتهع رلى بيعي ميرلممة معلية   الاسةةةةةةاايدية، خاةةةةةلموةةةةةً

وفي هذا الويعق، تبرز الوالما اباعت كطحد رهم الهلمبهعس الحدتتة في هيدسة الويعسعس .وم عومة للادمعسموهدامة  
 ذ تلاتو يلملًا  لمريًع في دور اباؤسةةةةةةةةةوةةةةةةةةةعس الريية، مهدعوزاً الةكيس اله ليد  رلى الااي  الخدمعس  لم  ،الاقهاةةةةةةةةةعدتة

ة. وبيعيً رلى ذلك، لم تلاد الوةةةالما اباعت سعتة ابهاعرية اوةةةي  اللموةةةلما  ليهع، ووةةةاعن  دمعنح اهل  الوةةةرائح ا هالاي
من خلاا ايلمتت قعردة اللمدائت ويوةةةةةةةة  كفعية    ،ف وةةةةةةةةم بأ روةةةةةةةة ى آلية يلمبية اوةةةةةةةةهم في الاستس الاسةةةةةةةةه رار اباعت

تخاةي  ابالمارد وا لي  حدم ال ةعا س  الريي، اصمر الذ  تاةم مبعشةرة في درم وةلابة الجهعز ابااةرفي والحد من 
 ابامعبر اليرعمية

 ؟ 2024إلى 2004
بدرإ الموةةةةةيح اسشةةةةةتعلية الرئيوةةةةةية وملاعلجههع بوةةةةةتأ دقي ، تم افتيتهع  تح فالمرة من الهوةةةةةع لاس الفررية، 

 :وذلك رلى الي لم ات 
اتراداس   بلاد  خلاا من  والاسةه رار اباعت  اباعت الوةالما  ب   والةلمتأ  ال اة   ابادل في ملايلمتة دلالة ذو  ر ر  تلمبد  هأ -

 ؟اليف 
بلاد  وةةةةبة   خلاا  من والاسةةةةه رار اباعت  اباعت الوةةةةالما  ب   والةلمتأ  ال اةةةة   ابادل في ملايلمتة دلالة ذو  ر ر  تلمبد  هأ -

 ؟ ال روإ اباهلاترة
 ايم الفرد   وبة   خلاا من  والاسه رار اباعت  الوالما  ب   والةلمتأ  ال ا  ابادل في  ملايلمتة دلالة  ذو  ر ر  تلمبد   هأ -

 ؟من اليعالإ اليلي اسبعت
 

2. 

 ميه  ايةل  الذ   اصسةةةعس  اوةةةتأ الي الفروةةةيعس  من  فالمرة رلى الارهاعد تم  الدراسةةةة،   شةةةتعلية رن للإبعبة
 .يليلهع موعر ويتم الدراسة  هذه
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 تراداس    بلاد تلمبد ر ر ذو دلالة ملايلمتة، في ابادل ال اةةةة  والةلمتأ، ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار اباعت من خلاا  -
 .اليف 

 وةةةةةةبة   بلاد تلمبد ر ر ذو دلالة ملايلمتة، في ابادل ال اةةةةةة  والةلمتأ، ب  الوةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةه رار اباعت من خلاا  -
 .ال روإ اباهلاترة

 اةةةيم   وةةةبة   خلاا من والاسةةةه رار اباعت اباعت الوةةةالما  ب  ،والةلمتأ ال اةةة   ابادل في ملايلمتة دلالة ذو  ر ر  تلمبد  -
 .الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت

3. 

 :دفلات  تح اخهيعر هذه الدراسة، ويمتن رروهع فياع تلياهلادد اصسبعب الي  
 الأسبــــاب الموضوعية: . أ 

 . 2024   تح2004  من ابااهدة  السميية  الفةة   خلاا   الجسائر  في واباارفي  اباعت   اللماقت   ويليأ  رود  -
 .الرقاي  واله لما  للهياية  كطداة  اباعت الوالما   لهلاستس الوعرية  الحدتتة  الاقهاعدتة   الهلمبهعس   ملماكبة  -
 : الأسبـــاب الذاتية . ب 
 ؛اباعلية اللاللمفي في  اصكعديمي الهما  ودعا  للالمولما  اللم ي  الارابعط -
 ؛الرسبة في اةلمتر اباهعراس الب تية واله ليلية وال يعسية في الهلاعمأ مت اباؤشراس اباعلية والبيعناس اسحاعئية -
 .دافت الهايس اصكعديمي ربر ملاعلجة ملمولما تهوم الحدا ة والدتيعميتية ويمو واقت الاقهاعد ابالاعور -
4. 

: تح ي ي  فالمرة من اصهداف، اهاتأ فياع تليتهدف هذه الدراسة 
 ؛يدتد ببيلاة اللالاقة الهلماز ية ب  اباهد تن في اصبل  ال ا  والةلمتأ -
 ؛اومي  واقت ودور الوالما اباعت في ي ي  الاسه رار اباعت في بسائر وابراز اللالاقة بييهاع -
 .ARDLقيعس ر ر الوالما اباعت رلى الاسه رار اباعت في الجسائر بإسهمدافي ابايهلإ ال يعسي ابالاهاد  -
اتهوةةةةم هذه الدراسةةةةة ر يههع من كلملع اهيعوا رحد ربرز الهلمبهعس الحدتتة في الاقهاةةةةعد اباعت،   .5

اباهاتأ في المسةيت اللموةلما  تح الخدمعس اباعلية ودوره في درم اسةه رار اص راة ابااةرفية، خعوةة في ظأ اله لملاس الي 
ة ب  مهد اس اسدمعنح اباعت ومؤشةةةةةةراس الاسةةةةةةه رار، توةةةةةةهدهع ال ةعا اباعت. كاع اتان ر يههع في  براز ببيلاة اللالاق

وا ديم  هعئلإ يليلية يمتن رن اُوةةةةهم في درم وةةةةيعا ال رار والجهعس اباعلية في وةةةةيعسة سةةةةيعسةةةةعس ركتر فلاعلية له  ي  
 .الهلمازن ب  الهلمست اباعت والحفعظ رلى الاسه رار اباعت
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 :تم يدتد ربلاعد وحدود الدراسة في الجلما م الهعلية  قاد ملاعلجة  شتعلية الدراسة واللمولما  تح  هعئلإ ركتر دقة،
 ــوع اقهاةةةةةةةةرس الدراسةةةةةةةةة الحعلية رلى اليعور اصسةةةةةةةةعسةةةةةةةةية ابارابةة وهد اتهع، واباهاتلة في قيعس ر ر   ية:الحدود الموضــــ

 الوالما اباعت رلى ي ي  الاسه رار اباعت، دون الهةرق للدلما م الاقهاعدتة اصخرل
  :ــــــانية ــــ ــ ــ ــ ــ ا هار هذه الدراسة رلى الجسائر، حيث تهم يليأ مؤشراس الوالما اباعت وقيعس ا لاتعسعتهع الحدود المكــ

 .رلى الاسه رار اباعت وان الويعق الاقهاعد  واباعت اللمبني
:ــانية ــــــــــــــــــ ــــــ ـــ ـــ ـــ ، الي شهدس اههاعمًع مهساتدًا  2024 تح 2004ادةي هذه الدراسة الفةة ابااهدة من   الحدود الزمـ

بهلاستس الوةةةالما اباعت في الجسائر،  تح بع م بهلمد درم اسةةةه رار اليرعفي اباعت واةلمتر ال ةعا ابااةةةرفي في ظأ اله لملاس  
 .الاقهاعدتة

7.

  تم  ابالاهادة، الفروةةيعس  اخهبعر خلاا  من  اباةروحة،  الهوةةع لاس  رن  واسبعبة الدراسةةة  شةةتعلية  ملاعلجة ربأ من
 :الهعلية ابايعهلإ رلى الارهاعد
من اليرر ، الجع م في اللموفي ابايهلإ  رلى  الارهاعد تم  الدراسة،  رهداف ي ي  ربأ من:  المنـــــــــــــــهـ الوصـــــــــــــــفي 

 تم  مع  حدود في الوةعب ة الدراسةعس رهم  اسةهلاراإ  مت  الوةالما اباعت والاسةه رار اباعت، اباهلال ة  اصدبيعس  مرابلاة خلاا
 .والهةبي ي  اليرر  الجع ب   ب   الرب  ي ي   في  توعهم وع  رليه،  الابلاا
 اقهاةةةةةرس الدراسةةةةةة رلى قيعس ر ر مؤشةةةةةراس الوةةةةةالما اباعت رلى ربلاعد الاسةةةةةه رار اباعت في الجسائر،    :تحليليمنهـ

 وذلك اسهمدافي ردواس اله ليأ الاقهاعد  والياذبة ال يعسية لبيعن ببيلاة اللالاقة بييهاع
اسبةةةةةةةةةةعي   (:الاســــــــــــتـقـرائـي)  الـكـمـي  المـنـهــ لةةفةةةاس  الةةةةةةةذا   الا ةةةةةةةدار  مةةيةةهةةدةةيةةةةةةةة  رةةلةةى  الارةةهةةاةةةةةةةعد  وذلةةةةةةةك 

له دتد ببيلاة اللالاقة ب  مهد اس الدراسةةةةةةةة، واخهبعر فروةةةةةةةيعتهع وافوةةةةةةة  اليهعئلإ ال يعسةةةةةةةية اباه اةةةةةةةأ ARDLابالمزرة
 .رليهع

 :  مصـــادر البيانــات والأدوات الإحصائيـة المستخدمـة .8
  :تم الاسهيعد في يدتد اسبعر اللاعفي للدراسة  تح موح متهبي شعمأ للااعدر وابارابت أســلوب الدراســة المكــــتبيــة

اللاربية واصبيبية ذاس الاةةلة ابابعشةةرة وس  ابابعشةةرة ولموةةلمرهع. وايلمرت هذه ابارابت ب  التهم، الدورياس، والرسةةعئأ  
اسحاةةةةةةةةةةعئية ابايوةةةةةةةةةةلمرة رلى ابالماقت اسلتةو ية اللالاية )معبوةةةةةةةةةةه  ودكهلمراه(، اسوةةةةةةةةةةعفة  تح اله عرتر الريية والبيعناس  

 للهينعس اباهمااة، لاسياع بيك الجسائر والبيك الدوت



 
 

 د  

  مقدمة 

 

:ارهادس الدراسة في ش هع الهةبي ي رلى برناملإ    أسـلوب الدراسـة التطبيـقيـةExcel  ،لهدايت البيعناس وبدولههع
 .سبراي الاخهبعراس ال يعسية واسحاعئية ويليأ اليهعئلإ EViewsوبرناملإ 

9
، وملاعلجة  شتعليهه اباةروحة وولملاً  تح اصهداف اليددة واخهبعر فرويعتهع، الدراسةبدية اسحعبة ابالمولما محأ  

:تم ا ويم هذه الدراسة  تح اليعور اتاية
يث تم تخاةةةي  هذا اليلمر للادخأ ابايهدي؛ وذلك من خلاا يدتد اسشةةةتعلية الرئيوةةةية والهوةةةع لاس يالمقدمة:   -

الدراسةةة ورهدافهع اباربلمة. كاع برل اسةةهلاراإ ابايهلإ   الفررية ابايبت ة ريهع، ووةةيعسة الفروةةيعس، فضةةلاً رن  براز ر ية
اباهبت، اصدواس والبرفيعس اباوةةةةةهلاالة، وهيتأ الب ث، ووةةةةةلملاً  تح ررإ الاةةةةةلالماس الي وابهت موةةةةةعر   عز هذه  

 الدراسة
  لب ث تح مب ت  رئيوي ، اباب ث اصوا  قوم  "الأدبي النظري والدراسات السابقة"، وابالايلمن بةةةةةة    الفصل الأول -

  اللده  الدراسةةةةعس الوةةةةعب ةاباب ث التعني   في ح  ايعوا،  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار اباعتكأ من ابافعهيم اصسةةةةعسةةةةية  
 وب  الدراسة الحعلية.  هعبيي  لييههي بإبراي م عر ةولمولما الدراسة،  ذاس الالة اللاربية واللدة اصبيبية الوعب ة 

قد احهلمل هذا الفاةأ  "،الاسـتقرار المالي  على  الشـمول المالي  لأثر القياسـية  الدراسـة "ابالايلمن بةةةةةةةةةةةةةةة  الفصـل الثاني -
 في ح  ايعواالحعلة،   في دراسةواصدواس اباوهلاالة   ابايهدية للارإاباب ث اصوا  حيث خا بدوره رلى مب ت ، 

-2004 خلاا الفةة منفي الجسائر    الوةةةةةةةالما اباعتالوةةةةةةةالما اباعت رلى  لدراسةةةةةةةة ر رال يعسةةةةةةةية  الياعذنح اباب ث التعني

2024. 

وفي خهعفي الدراسةة، تم ررإ رهم الاسةهيهعبعس اباهلموةأ  ليهع، مت ا ديم فالمرة من الهلموةيعس اباوةهيدة  تح الخاتمة: -
 .اليهعئلإ الي  ة،  تح بع م اقةاح بلاض اتفعق الب تية الي يمتن رن اوتأ امهدادًا للدراسة موه بلًا 

9. 

 من  وكعن  ال يعسةةةةةةي،  اله ليأ ومهةلبعس ابالموةةةةةةلما  بةبيلاة  ابارابةة  اله دياس من  فالمرة  الدراسةةةةةةة  هذه وابهت
 رلى  ر رّ  مع  وهلم  اباؤشةةراس، بلاض   وةةر  ا هرعفي  ردفي  تح  وةةعفة  الجسائر، في واليد ة  الدقي ة البيعناس  المفر  محدودتة ربرزهع

 .ابالاهاد   ال يعسي اليالمذنح  وملم لمقية  دقة  الاستس في  اوهم مهتعملة زميية سلولة  اتلمتن
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الوالما اباعت والاسه رار اباعت من ابافعهيم الحدتتة الي اكهوبت ر ية مهساتدة في الدراسعس الاقهاعدتة،   تلاهبر
 رراً لدور ع في درم فلاعلية اليرعفي اباعت والاستس قدراه رلى خدمة الاقهاةةةةةةةةةةةةةةعد الح ي ي.  ذ تهاتأ الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباعت في 

دون اسةةهتيعي، وع تلمسةةت قعردة اباهلاعمل  مت اليرعفي اباعت وترفت من  وةةاعن  ةحة الخدمعس اباعلية لتعفة فنعس ا هات 
موهلمل الا دمعنح الاقهاعد . في ح  تلاتو الاسه رار اباعت مدل قدرة اليرعفي اباعت رلى اللااأ بتفعية واسهارارتة  

.في ظأ اهل  الرروف الاقهاعدتة، مت الحد من ابامعبر والاخهلالاس اليهالة
اباب ث اصوا له ديم    يخاةةةةةة سةةةةةةيهيعوا هذا الفاةةةةةةأ اسبعر اليرر  للدراسةةةةةةة من خلاا مب ت  رئيوةةةةةةي ؛  

اصسةةو اليررتة اباهلال ة وفهلممي الوةةالما اباعت والاسةةه رار اباعت، مت الموةةيح ببيلاة اللالاقة بييهاع ورهم ال يلماس الي 
ع ويليلًا صبرز الدراسةةةةةةعس   تيه أ من خلالهع ر ر الوةةةةةةالما اباعت  تح الاسةةةةةةه رار اباعت. رمع اباب ث التعني فيهيعوا رروةةةةةةً

ربية واصبيبية الي ايعولت ملموةةلما الوةةالما اباعت والاسةةه رار اباعت، سةةلماي باةةلمرة ميفاةةلة رو موةةةكة، مت  الوةةعب ة اللا
 . براز رهم اليهعئلإ الي المولت  ليهع، وروبه الاافعق والاخهلاف بييهع وب  الدراسة الحعلية
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 الهياية  الاستس  في   دور   من لهاع  باع  الاقهاعدتة،  لليرم  رسعسيه  ركيسا   اباعت  والاسه رار  اباعت   الوالما  توتأ
 .بييهاع  اللالاقة   وبيعن   اليرر     بعر ع ررإ   تح  اباب ث   هذا تهدف  لذا  اباعلية،   اصزمعس   من   والحد 

تهيعوا هذا اباةلم ابافعهيم اصسةةةةةةةةةةةةعسةةةةةةةةةةةةية للوةةةةةةةةةةةةالما اباعت واةلمرهع ربر السمن، مت  براز رهم رهدافه وربلاعده، 
 .اسوعفة  تح الهلارإ للا لممعس الي ت لمفي رليهع، واله دياس الي قد يد من فلاعليهه

1.   : 
 : ص هع ررإ  تلي  وفياع   اباعت،   الوالما  بافهلمفي   ابا دمة   الهلارتفعس  اهلادد  :  .أ

ضــمان الوصــول فيع فئات ا،تمع، :" اباعت بأ ه  الوةةالما  (AFI)والتحالف العالمي  (20)مجموعة    الارفه
ــفافة و بتكاليف معقولة، مع توفي خدمات   بما فيها ذوو الدخل المحدود، إلى الخدمات المالية بطريقة عادلة وشــــــ

تمكين فيع الأفراد ا،تمع من  "  :رلى ر ةه  صـــــــــــنـدوب النقـد العربي ررفةه بيياةع  1."الـماليـة متكـاملـة ومتـاحـة للجميع
الوصـــــــــول إلى الخدمات المالية الي تلته إحتياجا م بســـــــــهولة و بتكلفة ميســـــــــورة ، ع  القنوات ر ية تتســـــــــم 

ــتدامة تمكين الأفراد والمةســــســــات من الوصــــول إلى الخدمات  كاع ررفه كذلك رلى ر ه:"  2."بالمســــةولية و الاســ
 3".والمنتجات المالية المناســبة لاحتياجا م، مثل الحســابات البنكية وخدمات الدفع والتحويل والتومين والائتمان

 اباعلية  الخدمعس اهل    تح  واباؤسةةةةةةوةةةةةةعس  اصفراد ووةةةةةةلما  ةحة بأ ه اباعت الوةةةةةةالما  الارت  يمتن  سةةةةةةب ، مع  وةةةةةةلمي في
 والاستس والابهاعرية الاقهاةةةعدتة  الهياية  درم في  توةةةهم وع الدخأ، باوةةةهلمل ارهبعر دون  والهطم ،  وال روإ  كعسدخعر
 .اباعت الاسه رار

تلاد ماةةةلح الوةةالما اباعت من ابافعهيم حدتتة  وةةبيع،  ذ ظهر صوا مرة سةةية   :  . ب
رلى آثار  سلاق  الةكيس  ايعولت ووةةةةةلاية الخدمعس اباعلية في بيلمب شةةةةةرق   لةا، حيث leyshonفي دراسةةةةةة1993

ووةةةلالمبة ووةةةلما الوةةةتعن  تح الخدمعس ابااةةةرفية، م اساتد اسههاعفي خلاا الهوةةةلايييعس بدراسةةةة    رحد الفروا البيتية
، بدر  سةهمدافي ماةةلح الوةالما 1999. وفي رعفي  اللالمائ  الي تميت بلاض الفنعس من اسسةهفعدة من هذه الخدمعس

 
 .106 :، ص2025، 01، اللادد11ا لد ،البوعئر الاقهاعدتة فلة، الشمول المالي دراسة تحليلية لدول العربية ،مولالمد  ربد الهعد و قيلمن رشيد 1
  اباةعلية  الهتيلمللمبيةع بلايلمان:  بةعري كهةعب  ،دور التكنولوجيـا الـماليـة الاســـــــــــلاميـة في تعزيز الشـــــــــــمول الـمالي: التجربـة البحرينيـة  وذجـا  مليتةة، رل اةة  بن2

 .212 :ص ،2021 الجسائر، ،ابادتة بعملاة ،الرقاية وحللما  بهتعراس
، اباركس اللاربي  01، ط  2030الإســتدامة المصــرفية :  الســياســات المصــرفية الدولية الشــمول المالي ليلى فلمز  رحمد بلافر،و راعر فلمز  كعظم ابايعحي  3

 .163 :، ص2020 مار،ال عهرة،  حدود، لليور والهلمزتت   عفة بلا



 
 

4 

 
 

 

1.اباعت رلى  ةعق روسةةةةةةةةةةةت للإشةةةةةةةةةةةعرة  تح اللالمامأ ابارابةة بإمتع ية ووةةةةةةةةةةةلما اصفراد  تح الخدمعس اباعلية اباهعحة
وفي   

الاستس ووةةةةةةةةةةلما اهل      تحرعد اسههاعفي ابافهلمفي من خلاا المبيهعس دولية ادرلم 2007اصزمة اباعلية لعتة  ار عب
الخدمعس اباعلية بهتلفة ميمفضةةة، وفي هذا الوةةيعق ر وةة  يعل  دوا الوةةالما اباعت الذ  تضةةم    تحفنعس ا هات 

ربل  البيةك الةدوت برنافةع رةعبايةع لهلاستس الابهتةعر في الخةدمةعس اباةعليةة، مت الةكيس 2013وفي رةعفي    2.دولةة ناميةة74
رلى المسيت اللمولما  تح  رم الدفت الحدتتة والخدمعس اباعلية ابابهترة، اسوعفة  تح درم مؤسوعس اسهوعرتة له ديم  

 3.الهلمبيه و اباوعردة في ي ي  الوالما اباعت رلى اليةعق روست 
 من  اباعت،  للوةةةالما الداراة  الجهعس  ربرز من  اباركستة  البيلم  الاد  :الجهات المعنية بتحقيق الشـــمول المالي . ت 

 اباعلية  اله هية  البيية واةلمتر اباعلية،  الخدمعس  تح اللموةةةةةةةلما  اوةةةةةةةهأ الي  والهوةةةةةةةرتلاعس  الوةةةةةةةيعسةةةةةةةعس ووةةةةةةةت  خلاا
 اباعلية،  الخدمعس  م دمي واهل   البيلم   اوةةةةةةةةةةةهم.الريية الهالمتأ  وقيلماس  الحدتتة  اله ييعس اسةةةةةةةةةةةهمدافي واوةةةةةةةةةةةديت 
 اباعلية الخدمعس   تح اللموةةةةةلما  المسةةةةةيت  في البرتد،  ومتعام  اسلتةوني والدفت  والهطم   والهالمتأ  الاةةةةةرافة كوةةةةةركعس

 4.معليًع اباوالملة  س  للفنعس
الوةةالما اباعت من الركعئس اصسةةعسةةية لدرم اليالم والاسةةه رار الاقهاةةعد ،  تلاد   :  .2

كاع توةةةةةةةةةةةهم في ا لي  فدلمة ردفي    5.الاقهاةةةةةةةةةةةعدتةباع له من دور في الحد من اسقاةةةةةةةةةةةعي اباعت والاستس فلاعلية الهياية  
وتوةةةةةةةعرد   6.الاقهاةةةةةةةعدتة  اباوةةةةةةةعواة من خلاا تمت  اصفراد من اللموةةةةةةةلما  تح الهالمتأ والهطم  وملمابهة الاةةةةةةةدمعس
 وةةةةةةعفة  تح    .7اباعلية الرقايةكذلك في يوةةةةةة  موةةةةةةهلمياس الدخأ والحد من الف ر ربر المسةةةةةةيت اسةةةةةةهمدافي الخدمعس 

ذلك، اوةةةهم الخدمعس اباعلية الرقاية في يوةةة   دارة ابامعبر اباعلية واوةةةهيأ الحاةةةلما رلى ابالمارد اباعلية في روقعس 

 
ــمول المالي في تحســــــين الأداء مالي للبنول التجارية اليمنيةوةةةةةةةةدافي حوةةةةةةةة  ناوةةةةةةةةر الضةةةةةةةةبيعني،  1 ، اباركس الديم رابي اللاربي للدراسةةةةةةةةعس 01، ط  دور الشــــ

 .32 :، ص2024اسسةاايدية والويعسية واسقهاعدتة، رباع يع، 
، اللادد 04ا لد   ، فلة الييأ لللاللمفي الهدعرتة وال ع لم ية و رم ابالاللممعس،، دور الشمول المالي في تحقيق التنمية المستدامةرشع حعمد حوع   محاد سيث2

  .10:ص  ،2024 ،06
  لة اللاللمفي الهدعرتة و الهوةةةي ،ف ،-دراســـة حالة دول العال العربي    –تعزيز الشـــمول المالي كةلية في تحقيق الاســـتقرار المالي  رفعا المفي ، و رساو  رسةةةةعمة  3

 108-107 ص: ، ص  2021، 10، اللادد 17ا لد 
آلية تعزيز الشـــــــــمول المالي لبعل الدول العربية )الإمارات العربية المتحدة، الأردن، الجزائر( في تل المعوقات  وةةةةةةةةةةةياة بن صي وايعريأ وةةةةةةةةةةةعر ،  4

 .511،ص:2023، 01، اللادد17، فلة ابحعث اقهاعدتة و دارتة، ا لد والتحديات
ــركات التومين على تعزيز الشــــمول المالي في الجزائربن ريوةةةةةةى بن رلية، و ربد اللمهعب خللمد سةةةةةةعمية  5 ، مله ى اللمبني  أثر التحالفات بين البنول و الشــ

 .03 :، ص2024رفرتأ 30تلمفي: لجلفة، ،ادور اله علفعس الاسةاايدية ب  البيلم  وشركعس الهطم  في ي ي  الوالما اباعت، بعملاة زيان رعشلمر  :حلما
اقهاعد   د  وبيتي، كلية اللاللمفي  :،خا   دكهلمراه،ابروحة  التحول الرقمي في القطاع المصرفي ودوره في تحقيق الشمول الماليال ا  لةيفة،  6

 .52 :، ص2024، ، الجسائر03بعملاة الجسائر، الاقهاعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي  
 بهتعراس   اللمبني حلما: له ىابا ،الصــــين وقطر  وذجا  :الشــــمول المالي في الصــــين والاســــتفادة من  ارب الدولرابح بحوةةةةةعشةةةةةي،  و خ  الدتن اللمف 7

 6 :، ص2021 لمفابر23 :ميلة، تلمفي ،اةبي عس ويدياس، اباركس الجعملاي ربد الحفيظ بلمالالمف :الهتيلمللمبيع اباعلية والاستس الوالما اباعت
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اهدلى ر ية الوةةةةالما اباعت في درم الهياية الاقهاةةةةعدتة والاستس الاسةةةةه رار اباعت وتمت  1.اصزمعس والرروف الاةةةةلابة
 :اصفراد من الا دمعنح في اليوعط الاقهاعد ، واهاتأ رهدافه في الجدوا ات 

(I-01) 
 أهداف الشمول المالي

الإستقرار المالي:   
  ؛قعردة بيعناس مهيلمرة و موه رة -
الحد من اعبر ردفي الاسه رار   -

   ؛ الويعسي والابهاعري
 ؛ الاستس الاسه رار الابهاعري  -
   ياأ الادمعس والاخهلالاس اباعلية -

النزاهة والسلامة  : 
   ؛متعف ة سويأ اصملماا -
   ؛متعف ة تملمتأ اسرهعب -
الوةةةةةةةةيةرة رلى  سةةةةةةةةعية  سةةةةةةةةهمدافي اليرعفي  -

 .اباعت

الحماية المالية للعملاء:   
 ؛ الهت ي  اباعت لللاالاي اصكتر ف را -
ايريم وةةةةةةةةةةةةيعسة اللا لمد والبيلمد والوةةةةةةةةةةةةروط وملادلاس الفعئدة   -

 ؛الويلمتة والدرامعس
 ملاعملة رعدلة وشفعفة وبوهلملة وتور. رلىحالما اللاايأ  -

، فلة ببية للدراسعس اللالاية  الشمول المالي و دوره في تعزيز المسةلية الاجتماعية في البنولرسعمة فراح ورحمة ربد اللاستس،  :المصدر
 .650 :، ص02،2021، اللادد04اصكعديمية، ا لد 

:، وهيت عس الوالما اباعت من خلاا  لاث ربلاعد رئيوية حوم ابالاعت  الدولية  : أبعاد الشمول المالي .1
اباعلية وابايهدعس  الخدمعس من الاسةةهفعدة رلى  اصفراد قدرة  تح البلاد  هذا توةة  :الحصــول على الخدمات المالية 

 2اباارفية، الفروا  وبلاد  الحوعب  فهح اتعلي  متأ  اليهالة  اللالمائ  مرارعة  مت  الريية،
يمتأ هذا البلاد موةةةةةهلمل ابالارفة اباعلية، وع توةةةةةاأ فهم ابافعهيم اصسةةةةةعسةةةةةية   :جودة الخدمات والمنتجات المقدمة

متأ الهضةةةةمم وسةةةةلار الفعئدة والوةةةةللمكيعس اباعلية،  وةةةةعفة  تح ووةةةةلمح ابالاللممعس اباهلال ة الخدمعس اباعلية قبأ الهلاعقد، 
 3.واتلفة فهح الحوعاس الجعرتة والاحهفعظ بهع واتعلي  ال روإ

  ا دمهع  الي اباعلية الخدمعس  اسهمدافي رلى اللاالاي   قبعا  مدل  تح البلاد   هذا تو   :استخدام الخدمات المالية  
 خلاا  الخدمعس  هذه اسةةةهمدافي واترار  الا هرعر  مدة  حلما  بيعناس بت  قيعسةةةه وتوةةةهلسفي  ابااةةةرفي، ال ةعا  مؤسةةةوةةةعس

 4.محددة زميية  فةة

 
فلة الب لمث في اللاللمفي اباعلية    ،أهمية الشـمول المالي في تحقيق التنمية ) تعزيز الشـمول المالي في فهورية مصـر العربية(وةلمرتة سةبي والوةلايد بن لخضةر، 1

 .107:، ص2019، 01، اللادد 04فلد  واليعسبية،
معلية وبيلم ،كلية اللاللمفي الاقهاةةةةةةعدتة  :  ، تخاةةةةةة  دكهلمراه، ابروحة دراســـــة قياســـــية -تأثي الشـــــمول المالي على الاســـــتقرار المالي المصـــــرفيرحمة مرتييس ، 2

 .41 :، ص2025قعباة، ،1945مع  8بعملاة ،والهدعرتة ورللمفي الهوي  
ــوء المبادرات التجربة افيندية في اول الماليسةةةةلايمية ظرتفة وببعتبية سةةةةلياة3 ــمول المالي في الجزائر على ضـ ، فلة ربحعث  قهاةةةةعدتة ابالاعوةةةةرة،  ، تعزيز الشـ

 .198 :، ص2023، 01، اللادد 06ا لد 
فلة اسقهاةةعد   ،2016  –2010دراســة حالة الدول العربية للفترة    :الشــمول المالي وتأثيه على تعزيز الإســتقرار الماليكعمليع بلمل اح،  و رميية رتاع ية  4

 .9:ص ،2020، 01، اللادد08والهياية، ا لد
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 والي اباعت،  للوةةةةةةةالما  ابابهترة ابابعدئ تلارف  مع (G20) اللاوةةةةةةةرتن  فالمرة  روةةةةةةةدرس : مبادئ الشــــــمول المالي. 2
1:تلي  فياع  اهاتأ

؛الاستس الهسافي الحتلممعس بدرم الوالما اباعت من خلاا سيعسعس فلاعلة  :القيادة 

؛المف  خدمعس معلية مهيلمرة الائم اهل  فنعس ا هات :  التنوع 

  :؛ سهمدافي الهتيلمللمبيع الحدتتة لهلمسيت اللمولما  تح الخدمعس اباعليةالإبتكار 

  :؛واعن حمعتة ح لمق اباوههلك اباعت والاستس الوفعفيةالحماية 

  :؛الاستس الهيوي  ب  اباؤسوعس الحتلممية واباعلية له  ي  الوالما اباعتالتعاون 

اسرهاعد رلى البيعناس و ابالاللممعس في اةلمتر سيعسعس الوالما اباعت: المعرفة. 
 :تلي كاع  اباعت، الوالما قيعس مؤشراس رهم  المويح يمتن : المةشرات الشمول المالي. 3

(I-) 
 مةشرات بعد الوصول

 2كم 1000 ردد فروا ابااعرف لتأ رل  الغ 100 ردد فروا ابااعرف لتأ
 2كم 1000  لتأ ATMاتت ردد ربهسة الاراف رل  الغ100لتأ   ATMردد ربهسة الاراف اتت

 .رل  الغ100لتأ   (pos) ردد محةعس   عط البيت رل  الغ 100  ردد بةعقعس الخام )الو م اتت( لتأ
 مةشرات بعد الإستخدام

  وبة اصفراد والبعلد  والوركعس الذتن يملتلمن حوعاس معلية لدل اباؤسوعس اباعلية الريية
  من البةةعلد  رو رةةدد حوةةةةةةةةةةةةةةةعاس1000  رةةدد ابالمدر  لتةةأ

من البعلد   1000 استداا لتأ
 1000  رو ردد ال روإ ال عئاة لتأ  البعلد من 1000 ردد ابا ةوةةةةةة  لتأ

 من البعلد 

 وةةةةبة فالما  بعاس اصسةةةةنلة الاةةةة ي ة للبعلد  حلما ابافعهيم اباعلية اصسةةةةعسةةةةية متأ: الهضةةةةمم، سةةةةلار الفعئدة، الفعئدة اباركبة،  ابالارفة اباعلية :
 الدرإ الرئيوي من الهطم ، ايلمتت ابامعبراللمهم الي د ، 

مهلمسةةةةة  اتلفة فهح حوةةةةةعب ماةةةةةرفي بعر ؛ مهلمسةةةةة  اتلفة اله لمتلاس الائهاع ية؛ مهلمسةةةةة  اتلفة اسحهفعظ بحوةةةةةعب  اتلفة اسسةةةةةةهمدافي :
مارفي بعر  )الرسلمفي الويلمتة(

 بعت ملادا الدفت م عبأ اسئهاعن )اتعلي  اصسةةعسةةية اسوةةعفة  تح اللاالملة والرسةةلمفي والهطم  والضةةرائم(؛ اسفاةةعح رن  مهةلبعس الوةةفعفية :
؛ وبلمد  لمذنح للمو  الخدمعس اباعلية ابالا دةابالاللممعس بإسهمدافي لدة سهلة؛ ميت البيلمد رو الوروط ابامفية

كلية اللاللمفي  تخا : معلية والهطمييعس،    ، ربروحة دكهلمراه،في تعزيز الشمول المالي في الدول لعربية بالإشارة إلى حالة الجزائر  دور صناعة المصرفية الإسلاميةرمية خللإ،   :المصدر
 . 121، ص:2022بعملاة حويبة بن بلمرلي، شل  ،  الاقهاعدتة و الهوي ،

 
 
 

 
، فلة ربحعث اقهاةةةةةةةةةةةعدتة ملاعوةةةةةةةةةةةرة،  دور التكنولوجيا المالية في تعزيز الشــــــــمول المالي في الوطن العربي:  ربة البحرينوةةةةةةةةةةةلم يع بلماني و ردتلة مريمت،  1

 .278 -277:، ص ص2021، 02، اللادد04ا لد
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ا لمفي سةيعسةة المسةيت   هوةعر الوةالما اباعت رلى فالمرة من اللايعوةر   : سياسات توسيع إنتشار الشمول المالي. 1
 1:اصسعسية الهعلية

  ؛ تح مدفلمرعس ربر حوعاس اباعلية يلمتأ ابادفلمرعس الي دتة 
 ؛وعاس الرييةالحتلممية ربر ح  ايفيذ يلمتلاس واباوعرداس 
  ؛  قهاعر يلمتلاس اللاعمل  رلى ال يلماس الريية ابالاهادة 
  ؛ المسيت الخدمعس اباعلية والاستس  سهمدافي الخدمعس اباعلية اسلتةو ية 

 2:اهاتأ مسايا الوالما اباعت في فالمرة من اتثار اسيجعبية  ذكر ميهع معتلي :الإيجابية للشمول الماليالآثار  .2
 ؛  بييهم  ابايعفوة  الاستس  و   الهتلفة  ميمفضة  ميهدعس  اةلمتر   تح  اباعلية  اباؤسوعس  دفت  في اباعت  الوالما  توهم ➢
  ؛ راأ  فرص   لهلمليد   مهاة   وسيلة تلاد   كاع   الهياية،  ودرم   والبةعلة  الف ر  ملمابهة  في   توعهم ➢
  .الوعمأ اسقهاعد  اليالم ي ي  في دوره تدرم  وع  ،اسه راره والاستس اباعت ال ةعا الااي  في توعرد  ➢

 :تلمابه فالمرة من اله دياس الي يدّ من فلاعلية اةبي ه، ومن ربرزهع مع تلي  : تحديات الشمول المالي. 3
الدخأ اليدود    اللموةةةت اباعت رعملًا حعيعً في اللموةةةلما  تح الخدمعس اباعلية،  ذ تلمابه ذو   تلاد   :مســتوا الدخل

 3؛رلمائ  يد من اسهفعدتهم م عر ة بذو  الدخأ ابارافت 
ــتوا معرفة وةةةةةةةةةلا  ابالارفة والفهم اباعت لدل بلاض اللاالاي في الحد من اسةةةةةةةةةهفعدتهم التعملة من    توةةةةةةةةةهم:  مســـــ

 4؛الخدمعس وابايهدعس اباعلية ابا دمة من اباؤسوعس الريية

 اصفراد  قدرة من  ابايهرم الدخأ سيعب  صد   ذ اباعت، الوةةةةةةالما  رمعفي  رئيوةةةةةةيًع  يدياً   يمتأ  :إرتفاع معدلات البطالة  
 5؛اباارفية  الخدمعس من والاسهفعدة  بيتية حوعاس  فهح رلى
فلّاعلة للائهاعن واسقراإ وواعن  ولا  البيية اله هية اباعلية، خعوة سيعب ر راة  :تلاد   ضعف البنية التحتية   

 
الاستس الوةةةةةةالما  :، اباله ى اللمبني حلما ارب بعل البلدان العربية  :الشـــــمول المالي وســـــبل تعزيزه في إقتصـــــاديات الدولبةعهر بخهة ور لمن ربد الله،  1

 .05 -04 ص: ، ص2018 لمفابر  27/28 ريافي: ،مليع ة خميواباركس الجعملاي  ،اباعت في الجسائر آلية لدرم الهياية اباوهدامة
اســتراتيجية الشــمول المالي لتحقيق الكفاءة والفاعلية للمصــارف العراقية طث اســتطلاعي للمصــارف العراقية مصــرفي  هيفعي ربد الام  محاد رلي،  2

 .145:، ص2023، 73، فلة كلية بدداد لللاللمفي الاقهاعدتة الجعملاة، اللاددالرافدين والرشيد
، الاردن راعن،   ،، دار اصيافي لليوةةةر والهلمزتت01، ط  الشــمول المالي: متطلبات التطبيق و مةشــرات القيا  دم حوةةة   لااة ورحمد  لمر  حوةةةن مةر، 3

 .66  :، ص2020
ــمول المالي و ماةةةةةفى  سار ياس، 4 ــرات الشـ ــرفي العراقي  مةشـ ــة تطبيقية في القطاع المصـ ــرفية مت يا تفاعليا )دراسـ أثرها في أداء المالي: التكنولوجيا المصـ

 .46:، ص2022، ، اللاراقبعملاة البارة  دارة رراعا،: ، تخا  معبوه  مذكرة،   (2020 -2015
 : ص ،2025،  01، اللادد  11، فلة الدراسعس ال ع لم ية والاقهاعدتة، ا لد دور الشمول المالي في تعزيز التنمية الاقتصاديةهيتم ريوى رليلمه زهران،  5

994. 
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 1؛ح لمق الدائي ، من ربرز اللالمائ  رمعفي المسيت فرص اللمولما  تح الهالمتأ في الدوا اللاربية
  الدولية   الهورتلاعس  دور  رسم اباعت،  الوالما  ابالائاة  والرقعبية  ال ع لم ية اصبر  سيعب  تلاي  :القوانين و التشريعات  

 2؛اباعت  الاسه رار والاستس دراه في

تلاد اسسه رار اباعت من الركعئس اصسعسية لولامة اليرعفي اسقهاعد ،  ذ تلاتو قدرة اليرعفي اباعت وؤسوعاه و  
 رسلماقه رلى رداي وظعئفه بتفعية دون الهلارإ لاخهلالاس حعدة رو رزمعس مفعبنة .

الإستقرار المالي: أولا
تتهوةةةةم الاسةةةةه رار اباعت ر ية الدة في ارسةةةةي  الت ة داخأ البينة الاقهاةةةةعدتة، من خلاا تمت  ال ةعا اباعت 

 من ملماولة ر وةهه بتفعية والحد من اداريعس ابامعبر اليهلة.
1. 
ايلمرةت الهلارتفةعس الي ايةعولةت مفهلمفي الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت في اللاةدتةد من التهةم   : . أ 

ــع اسسةةةةةةةةةةةةه رار اباعت بأ ه مصـــــــــرف التســـــــــويات الدولية تلارف :وابا علاس اللالاية، ومن ر هع مع يأ  :" الوضـــــــ
الاقتصــادي الذي يصــل إلى حالة من الرواف تختفي في  أي عوامل من شــوأا التوثي على قيمة عملة البلد أو 

صــندوب النقد  وتلارفه 3تقلبات أســعار موجودا ا مما يثر على قابلية المةســســات المالية في مواجهة التزاما ا".
:" قدرة النظـام المالي على التخصـــــــــــص الكفوء للموارد وتنويع المخـاطر ومعـالج  حالات عدم  رلى ر هالدولي 

الاسةةةه رار اباعت هلم    ،هلاعرت المن خلاا مع سةةةب  من   4التوازن المالي نتيجة الأزمات والأحداث غي المتوقعة".
قدرة اليرعفي اباعت رلى رداي وظعئفه بتفعية واسةةةةهارار رسم الاةةةةدمعس، وع تضةةةةان اسةةةةه رار اللااليعس اباعلية ودرم 

 .الاقهاعد الح ي ي
 

   :في   عط الهعليةاهاتأ ر ية اسسه رار اباعت : أهمية الاستقرار المالي . ب 
توةةةةة  وةةةةةيدوق الي د الدوت  تح رن سيعب اسسةةةةةه رار اباعت تؤ ر سةةةةةلبع رلى اليالم اسقهاةةةةةعد  ، فتلاع  زدادس ➢

 5؛حدة اصزمعس اباعلية وبعلت مدتهع ارابلات ملادلاس اليالم اسقهاعد 
 

 ، 102، اللادد  35ا لدال لما   ، فلة روح ، 2030 أهمية الشـــــــمول المالي في التنمية المســـــــتدامة و تحقيق أجندة مصـــــــر  ،وةةةةةةةةةلاح محاد زتن الدتن1
 .15 :، ص2023

اقهاعد   د  وبيتي،    :، تخا  الدكهلمراه، ربروحة دراسة قياسية تحليلية ،موعة من الدول:  أثر الشمول المالي في النمو الاقتصاديبن مدخن يميية، 2
 55 :، ص2025اللماد ،  ،، بعملاة الوهيد حمه لخضركلية اللاللمفي  الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي 

، 11، ا لد ، فلة دراسةعس الاقهاةعد واصراعا2020-2010محددات الاسـتقرار المالي في القطاع المصـرفي الليته خلال الفترة رعدا التعسةح   بيه،  3
 .51، ص:2024، 02اللادد

فلة الريادة للاعا   ،استخدام التمويل الرقمي في تعزيز الاستقرار المالي: دراسة تحليلية لعينة من المصارف الأهلية في محافظة نينوا، زهراي بعر لله حملم4
 .7، ص:2023، 03، اللادد04واصراعا، ا لد

، فلة الدراسةةةةةعس 2020–1980دراســــة أثر معدل التعــــخم على مةشــــر الإســــتقرار المالي المحلي في الجزائر والســــعودية خلال الفترة  زتهلمني كاعا، 5
 .503 :، ص2022، 01، اللادد07اسقهاعدتة ابالاعورة، ا لد
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تلاسز اسسةه رار اباعت في الاستس اةبي  رفضةأ ابااعرسةعس ابااةرفية ، وزيادة موةهلمياس الوةالما اباعت، ودرم الهياية  ➢
 1؛اسقهاعدتة
رلى م عتيو كاية و ملموةةةةلمرية ، وذلك من خلاا فالمرة   رهاعداً اتوةةةةعهم في ا ييم مدل سةةةةلامة اليرعفي اباعت ➢

 2؛من اباؤشراس
 3.اوديت ابني سيعسعس وقعئية رخرل رلابية في اللمقت ابايعسم لل د من حعلاس ردفي اسسه رار اباعت➢
 4:اهاتأ رهداف اسسه رار اباعت حوم ويدوق الي د اللاربي في ات : .2
  توةةعهم اللموةةلما  تح  رعفي معت فلاعا في ي ي   لم  قهاةةعد  موةةهدافي من خلاا الماف  رداي اباؤسةةوةةعس اباعلية مت

 ؛الاسز الت ة والتفعية  احةازتةاباؤشراس اسقهاعدتة، وكفعية اصسلماق اباعلية  واةبي  قلمارد 
  تمت  وةع لاي ال رار من كوة    عط الضةلا  مبترا قبأ حدوث ف عرعس سةلارتة وااة ي عس حعدة في رسةلاعر

 ؛داخأ اباؤسوعس اباعلية رو المقفع في البيية اله هية اباعلية  اوةرااساصولما، ممع قد توبم  
 اوةةةةةديت ابني سةةةةةيعسةةةةةعس وقعئية ورلابية في اللمقت ابايعسةةةةةم لهفعد  ردفي الاسةةةةةه رار اباعت، والاستس قدرة اليرعفي

 ؛اباعت رلى اسهلاعدة الماز ه ريد اصزمعس، مت الحد من ا ه عا آثار الادمعس ب  ال ةعا اباعت وال ةعا الح ي ي
  تلاسز وبلمد قةعا معت فلاعا في ي ي   لم  قهاةةةةعد  موةةةةهدافي من خلاا كفعية اصسةةةةلماق والماف  اصداي اباعت مت

 5.اباؤشراس التلية واسلهسافي ال لمارد اسحةازتة والمفر بيية يهية معلية ملم لمقة الاسز   ة اباهلاعمل 
توةةعرد الاسةةه رار اباعت وةةيعا ال رار رلى كوةة  الضةةلا  مبتراً قبأ اصزمعس، والاستس  :  .2

توةةةةةةعرد الاسةةةةةةه رار اباعت روةةةةةة عب ابااةةةةةةل ة رلى  دارة اعبرهم بوةةةةةةتأ مبعشةةةةةةر،  .  عط ال لمة والحد من ابامعبر
تركس الاسةةةةه رار اباعت رلى الاستس دور الجهعس الرقعبية واسشةةةةرافية  .ويوةةةة  المظي  ملماردهم اباعلية بتفعية ودقة ررلى

 6.واةبي  مهعمهع رلى اهل  اباؤسوعس اباعلية واباارفية
 

،   لمد بيلم  معلية    :، تخاةةة  ه، ربروحة دكهلمراأثر الســياســة النقدية في تحقيق الإســتقرار المالي مع الإشــارة إلى حالة بعل الإقتصــادياتسةةةعرة بلمبر، 1
 .20 :، ص2022، راعر التليدي، اصسلماط كلية اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة

، مذكرة معسةةةةةةةة،  ، واقع تأثي تفعيل ســــــياســــــة الشــــــمول المالي على تعزيز الإســــــتقرار المالي في بعل الدول العربيةزياني اصوا ريعي وشةةةةةةةةبعتتي حلمرتة2
 .24 :، ص2022مركس الجعملاي وديية،  ملاهد اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ،  قهاعد بيتي و  د ،  :تخا  

ــد  اطر الأزمات الماليةفرتدة  يعريأ،  3 ــادية الإقليمية كوداة للتحوا ضــــــــ ــة حالة المنطقة النقدية الأوروبية ):  التكتلات الإقتصــــــــ   – 2002دراســــــــ
 : ، ص2021، ورقلة قعوةةةةد  مراح،  بعملاةاللاللمفي الاقهاةةةةعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوةةةةي ،   كلية  معلية دولية، :، تخاةةةة  اهربروحة دكهلمر  ،( 2019

122. 
 42 :ص ،2014، ويدوق الي د اللاربي، ربلم ظبي،الإطار العام للإستقرار المالي ودور البنول المركزية في تحقيق احمد شفي  الوعذت، 4
ــعار النف  في الجزائر لمر  ملم  ة،  5 ــتقرار المالي في تل تقلبات أســـــ ــتقرار المالي :متطلبات تحقيق الاســـــ : اللمبني، اباله ى  نحو رؤية جديدة لتحقيق الاســـــ

  7  ريافي:  بوةةترة، ، بعملاة محاد خيضةةر، لم ر تة بدتدة له  ي  الاسةةه رار اباعت -مهةلبعس ي ي  الاسةةه رار اباعت في ظأ ا لبعس رسةةلاعر اليف  في الجسائر
 15 :، ص2024مع  

 . 7ص:، مرجع سبق ذكره،  زهراي بعر لله حملم 6
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: ثانيا
هيع  مبعدئ رئيوةةية له دتد الاسةةه رار اباعت ولابد اسلهسافي بهع لتي ته    الاسةةه رار     .1

1اباعت وهي كعت :

:تلاتو الاسةةةةةةةةةةةه رار اباعت قدرة اليرعفي اباعت رلى ملمابهة اصزمعس والاخهلالاس والهتي  ملاهع،  المبدأ الاول
 ؛مت الحفعظ رلى اسهارارتة اليوعط الاقهاعد  ورو ة وكفعية

 الاني دتيةةعميتيةةة الهالمتةةأ قةةدرة اليرةةعفي اباةةعت رلى الهتي  اباوةةةةةةةةةةةةةةهار مت الهد اس لل فةةعظ رلى
 ؛الاسه رار والتفعية

من   الحد  خلاا  من واحدة، مؤسةةةةوةةةةة وليو كتأ  اباعت  اليرعفي  اسةةةةه رار رلى ابابدر هذا  تركس  ذ  
 ؛الح ي ي الاقهاعد رلى  وير  هع  اصسلماق في  والاوةرااس  اصسلاعر ا لبعس
والابنة  ابامعبر   دارة  رتضةةةةةةةعً   تهةلم بأ  الاقهاةةةةةةةعدتة،  ابالمارد لهماةةةةةةةي   وحده  الهالمتأ تتفي لا 

 .الريية  وس  الريية  ابادفلمرعس  اواأ ميهراة دفت  ر راة  المفر  تح  وعفة  اليالم،  لدرم ابادخراس
 2، هي:المافر فالمرة من الوروط اصسعسيةتهةلم ي ي  الاسه رار اباعت 2

  اسسةةةةةةةةةةةه رار اباعت هلم ذاس الاةةةةةةةةةةةلة لهالمتأ تيةلم  في اصسةةةةةةةةةةةعس رلى ردفي الت ة، ر  الدتيعميتية رو الحركية ب
 الفةاس السميية وتهتلمن من اللادتد من اللايعور اباةابةة والهةلمرتة ) البيية اله هية واباؤسوعس واصسلماق(؛

 الاسةةةه رار اباعت شةةةربعً رسةةةعسةةةيًع لليالم الاقهاةةةعد ،  ذ تضةةةان اسةةةه رار ابالاعملاس في الاقهاةةةعد الح ي ي ربر   تلاد
اليرعفي اباعت. وفي ابا عبأ قد تؤد  ردفي الاسةةةه رار  تح ارابت الهالمتأ للاوةةةعرتت اباربحة، وا راف رسةةةلاعر اصوةةةلما رن 

 ؛ضي  تح الهضمم رو اليعر رسلماق اصسهمقياهع الح ي ية، ويرخر اولمتة ابادفلمرعس، ممع قد تف
  تلاني رن تتلمن اليرعفي اباعت قعدراً رلى امهاةةةةةةةةةعص الاةةةةةةةةةدمعس دون الاةيأ المبيه ابادخراس  لم الاسةةةةةةةةةهتاعر رو

 .راليعس الدفت، مت واعن كفعية اباؤسوعس واصسلماق والبنى اله هية اباعلية في درم اليوعط الاقهاعد 
المبد فالمرة من ابابعدئ الاقهاةةةةةعدتة واباعلية الي اضةةةةةت رسةةةةةوةةةةةعً ليرعفي معت  3

 3:عا رلى ابادل الةلمتأ، وهيلاموه ر ورعدا وف
؛بيعي  رعفي معت ومارفي ركتر كفعية وردلاً واسه راراً، ومهاأ الاقهاعد الح ي ي 

 
دراسة تطبيقية لعينة من المصارف المدرجة في سوب العراب  تحليل أثر الشمول المالي على الإستقرار المالي:محاد ي  ده ب الربيلاي وآخرون، 1

 .67، ص:2024، 18، اللادد06ا لد  وارث اللالاية، فلة ،2020-2004للأوراب المالية للمدة من 
التبة بالإسـتقرار المالي للمصـارف الأهلية العراقية باسـتخدام مةشـرات السـلامة المالية للمدة بوةةعر ذ لمن محاد الوةةتربي ومحاد تلم و محاد الوةةرابي،  2

 .207، ص:2017،  01، اللادد  07، فلة بعملاة كركلم  لللاللمفي الادارتة والاقهاعدتة، ا لد  2008-2012
ابااةرتة    ، فلةعلى البنول المصـرية : دراسـة اختباريةأثر الاسـتقرار المالي كمت ي وسـي  علي العلاقة بين الشـمول المالي والاسـتثمارات  ،دلاا محاد  براهيم3

 .17،ص:2019، 01، اللادد43، ا لدللدراسعس الهدعرتة
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 ًبيعي  رعفي   د  واةلمتر وسعئأ دفت ركتر ردلاً واسه رارا. 
الاستس الحلمكاة والوفعفية في اباؤسوعس اباعلية وايريم رلاقعتهع مت اصبراف ذاس الالة. 
 الاستس دور الدولة في ايريم ورقعبة اليرعفي الي د  واباعت واصسلماق وع تدرم اليالم اباهلمازن. 
اا يح دور اصسلماق اباعلية وووت ولماب  لهيريم سللم  اباهلاعمل  فيهع وارشيده. 
 : ثالثا
اهاتأ محدداس الاسةةةه رار اباعت في مهد اس اسقهاةةةعد التلي واباهد اس الوةةةيعسةةةية،  1

 1وفياع تلي ررإ صهم هذه اباهد اس:
من اباهلمقت رن تتلمن الاسةةةةةه رار اباعت ررلى في الدوا اباه دمة،  :  اةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت الح ي ي

 ؛بفضأ قلمة مؤسوعتهع وفلاعلية ر راههع الهيرياية والرقعبية
بيوةةةةةةةةةةةةةةبةةة الائهاةةعن  تح اليةةعالإ اليلي اسبةةعت، وارافةةعرهةةع تلاسز الاا  ال ةةةعا اباةةعت وتةةدرم    ،ت ةةعس الهةلمر اباةةعت

؛الاسه رار اباعت خعوة في فةاس الركلمد
 بيوةةةةبة الاةةةةعدراس واللمارداس  تح اليعالإ اليلي اسبعت، وارافعره تستد الارإ الاقهاةةةةعد  ،ت عس الا فهعح الهدعر

 ؛للادمعس الخعربية وتوهدري سيعسعس الاسز الاسه رار اباعت
ت عس ا فهعح حوةةةةةةةةةعب ررس اباعا وؤشةةةةةةةةةر ،  فهعح حوةةةةةةةةةعب ررس اباعاChinn-Ito  وارافعره تستد ا لم ر وس ،

؛اصملماا وكلفة الهالمتأ وتضلا  فلاعلية الويعسعس اباعلية
،مؤشةراً للاسةه رار   وتلاد ت عس حدم الحتلممة بيوةبة اس فعق الحتلممي  تح اليعالإ اليلي اسبعت،    حدم الحتلممة

 ؛اباعت، مت المقت رلاقة بردتة بييهاع
 كلملع   من ركتر  ا همعبية  صهداف والضةرائم اس فعق الادتأ   تح الوةيعسةيلمن  تلدط قد  الا همعاس،  فةاس خلاا  

 ؛التلي الاقهاعد  الاسه رار له  ي 
 ؛ال يلمد ابافرووة رلى الولةة الهيفيذتة
 اواأ الهاتيأ اليوبي والا راة البرباع ية  :مهد اس سيعسية رخرل.

 2اهاتأ رهم اللالمامأ اباؤ رة في الاسه رار اباعت، في: 2
  :وربحية  الاقهاةةةةةعد رداي يوةةةةة   ربر اباعت للاسةةةةةه رار داراعً   رعملاً  اسبعت  اليلي اليعالإ تلاد النمو الإقتصــــادي  

 ؛اباعلية  اصزمعس  فةاس في تضلا  قد  ير  ه لتن اصولما،  وبلمدة  البيلم 

 
 328 -327 ص: ، ص2018، 30، اللادد 38فلد  ، فلة الهدعرة والهالمتأ،قياس محددات وآثار الاستقرار المالي و كيفية ابراهيم زكريا الوربيني، 1

2Donjeta morina , the impact of macroenomic faction on financial stability : evidence from OECD countries ,  

international journal of sustainable development and planning ,  vol 20 ,  no 8 , 2025 , pp :3448 - 3450 



 
 

12 

 
 

 

تؤد  ارافعره  تح ا ليأ ال لمة الوةةةةةةةةرائية وزيادة ردفي الي  ، كاع تضةةةةةةةةلا  ال ةعا ابااةةةةةةةةرفي ربر رفت  :  التعــــــخم
 ؛اتعلي  الهالمتأ وزيادة اعبر الهلاتر

رلى سةةةةةةلبعً  وتؤ ر  الاقةاإ  رمي  تستد  وارافعره الي دتة، الوةةةةةةيعسةةةةةةة  ا ه عا في  رئيوةةةةةةية رداة الاهبر: ســـــعر الفائدة 
 .البيلم   اسه رار
تللام دوراً مهاعً في الاسةةةةةةةه رار اباعت، فعسةةةةةةةه راره ت لأ اعبر اللاالة وتلاسز الت ة، بيياع اؤد  : ســـــعر الصـــــرف

 .ا لبعاه  تح زيادة ابامعبر، خعوة رلى البيلم  ذاس الالهسامعس اصبيبية
اراب  البةعلة ابارافلاة بضةةةةةةةلا  الاسةةةةةةةه رار اباعت،  ذ ا لأ دخلما اصفراد واستد ال روإ اباهلاترة، ممع تؤ ر :  البطالة

 .سلبعً رلى بلمدة محعفظ البيلم  واسه رار ال ةعا اباارفي
الوةةتأ ابالمات تلموةةح ركتر اهل  اباراحأ اباهبلاة في آلية ي ي  وحمعتة اسسةةه رار  .آلية تحقيق الاســتقرار المالي:3

 اباعت:
(I-01) :آلية تحقيق الاستقرار المالي

، ربروحة   (2023 -2001دراسة تحليلية لفترة ) –حالة الجزائر –دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الماليقواية ماةفى، المصدر:
.98 :، ص2023، ، البليدةللم يوي رلي ةبعملا ،كلية اللاللمفي الاقهاعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي معلية وبيلم ،   :، تخا  الدكهلمراه

اهةدرنح راليةة الهلاةعمةأ مت ابامةعبر في ال ةةعا اباةعت ربر  لاث مراحةأ. في الحةعلةة اللاةعدتةة الاهاةد الوةةةةةةةةةةةةةةلةةعس  
الرقةعبيةة رلى اسبراياس اللمقةعئيةة واسشةةةةةةةةةةةةةةرافيةة له ليةأ ابامةعبر وكوةةةةةةةةةةةةةة  الخلةأ في بةداتهةه. رمةع في مرحلةة ظهلمر بلمادر  

ل  اصبراف ربر  براياس ااةةةةةة ي ية ورلابية  الاخهلالاس واباوةةةةةةتلاس، فيهةلم اللموةةةةةةت ادخلاً ميوةةةةةةً ع ب  اه
تهدف  تح احهلماي الاوةةةةةةةةةةةةرااس وميت ا ه علهع  تح اقي اباؤسةةةةةةةةةةةوةةةةةةةةةةةعس والاقهاةةةةةةةةةةةعد الح ي ي والاستس قدرة اليرعفي رلى 
امهاةعص الاةدمعس. وفي حعلة اصزمعس الفلالية، تهم الارهاعد رلى مؤشةراس اس ذار ابابتر وابالاعت  الاحةازتة التلية 

1.، مت اهبت اةلمر اصزمة زمييعً وكايعً لل د من آثارهع واسهلاعدة الاسه رار اباعتوالجسئية

 
،  الدكهلمراه ، ربروحة   (2023-2001)دراســـــة تحليلية لفترة   –حالة الجزائر  –دور الســـــياســـــة النقدية في تحقيق الاســـــتقرار الماليقوةةةةةةاية ماةةةةةةةفى،  1

 .82،ص:2023، ، البليدةللم يوي رلي ةبعملا ، كلية اللاللمفي الاقهاعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي ،معلية وبيلم   :تخا  
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أولا: علاقة بين الشمول المالي والإستقرار المالي
 :وهي كعلهعت اؤكد الدراسعس رلى وبلمد رلاقة ب  الوالما اباعت والاسه رار اباعت،

  توةةةعهم اسسةةةه رار اباعت في الاستس   ة اللاالاي ال ةعا اباعت كتأ، اصمر الذ  توةةةدلاهم اس راط بوةةةتأ ركبر
تلاتو ر را  يجعبيع للإسةه رار اسقهاةعد  في المسةيت  في هذا ال ةعا ، ممع تؤد   تح رفت موةهلمل الوةالما اباعت وهلم مع

 1؛ ةعق الوالما اباعت
2؛يو  فلاعلية دور اللمسعبة اباعلية ب  اسدخعر واسسهتاعر، وذلك اسرهاعد رلى اسبهتعر اباعت الرقاي 
 لا يمتن ي ي  الوةةةةةةةالما اباعت في بينة معلية س  موةةةةةةةه رة، كاع رن درم الاسةةةةةةةه رار اباعت تهةلم المسةةةةةةةيت  ةعق

 3؛تبرز الةاب  اللم ي  بييهاع  اللمولما  تح الخدمعس اباعلية لتعفة الفنعس، خالموع اباهاوة، وهلم مع
 اوة  اللادتد من الدراسةعس  تح رن الوةالما اباعت توةعهم في يوة  اصووةعا اباعلية ورفت موةهلمل ملايوةة الفنعس

الف  ة، كاع تلاسز مهع ة ال ةعا اللاعئلي وقةعا اباؤسةةةةةةةوةةةةةةةعس الاةةةةةةةد ة، من خلاا دفت ردلة الهياية اباعلية الي ادرم 
 4؛تيلاتو  يجعا رلى  سه رار اليرعفي اباعت اسسه رار اسبهاعري والويعسي، وهلم مع

 

ارهر  هعئلإ الدراسةةةةةعس رن الخوةةةةةعئر اليعبة رن ال روإ الاةةةةةد ة الاد رقأ من حيث ابامعبر اليرعمية م عر ة 
الخوةعئر اباه   ة من ال روإ التب ة، ورليه فنن الهلمسةت في الوةالما اباعت من خلاا اوةهيأ ميح ال روإ الاةد ة  

 .اباعليةتوهم في ي ي  موهلمل ررلى من اسسه رار لدل م دمي الخدمعس 
 
 
 
 
 
 

 
، اللادد 07لد ا ، فلة اباعا واصراعا، دور الشــمول المالي في تحقيق إســتقرار المالي والنمو الإقتصــادي في الجزائر مسيان محاد المفي ،و قعيي توةةايية   1

 .147:،ص2022، 10
ــمول الماليايتعل  فلمزتة،  2 ــاهمة التحول الرقمي في تدعيم الشــ كلية اللاللمفي الاقهاةةةةةعدتة واللاللمفي  قهاةةةةةعد   د  وبيتي،   :، تخاةةةةة  دكهلمراه، ربروحة مســ

 .41 :، ص2025، ، الجسائر3بعملاة الجسائر ، الهدعرتة ورللمفي الهوي 
   ، 01لادد  ال،  07لد  ا ،  ا دارة رراعلة الاقهاةةةةةةعد و ا ، واقع الشـــــمول المالي و علاقت  بالإســـــتقرار المالي في الجزائرقعرة روةةةةةة ة  اةةةةةةر الدتن وروةةةةةةي  رلاي الدتن،   3

 .99  :ص،  2023
 70 - 60ص:  ،ص2015، ابلمظبي، العلاقة المتداخلة بين الإستقرار المالي و الشمول المالي،  اللاربي الي د  ويدوق  4
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(I-02)

 

 
 
 

 
، دور وأهمية الشمول المالي في تحقيق الإستقرار المالي والتنمية المستدامة: دراسة تحليلية لمةشرات الشمول المالي  قعسي توايية ومسيان المفي المصدر: 

 .147:، ص2022، 01، اللادد07، ا لداقهاعد اباعا واصراعافلة  في الجزائر والدول العربية،

1:يمتن المويح دور الوالما اباعت في درم اسسه رار اباعت رلى الي لم ات 

توةةةعهم الوةةةالما اباعت في الاستس اسسةةةه رار اباعت من خلاا ايلمتت اليعفظ اسئهاع ية للاؤسةةةوةةةعس : القناة الأولى
ابااةةةرفية، وذلك ربر المسةةةيت قعردة ابا ةوةةة  لهوةةةاأ الوةةةركعس الاةةةد ة واباهلمسةةةةة و للأفراد. هذا الهيلمتت ت لأ من 

بلاض ابا ةوةة ، ممع تيلاتو  يجعا رلى اليرعفي  اركس ابامعبر اسئهاع ية وصد من حدم الخوةةعئر اليهالة في حعا الاتر
 ؛اباعت و قدراه رلى  مهاعص الادمعس

اهاتأ في زيادة حدم اللمدائت الاةةةةةةد ة والمسةةةةةةيت قعردة ابادخرتن، اصمر الذ  توةةةةةةعهم في الاستس   :القناة الثانية
 سةةةةه رار ماةةةةعدر الهالمتأ لدل البيلم ، فنرافعا ردد ابالمدر  ت لأ من  رهاعد اباؤسةةةةوةةةةعس اباعلية رلى ماةةةةعدر تملمتأ 

به لبعس الوةةةةةةيلملة، حعوةةةةةةة خلاا فةاس اصزمعس    ابارابةةس  اباوةةةةةةه رة رو قاةةةةةة ة اصبأ، وصد من ابامعبر الدورتة 
 اباعلية؛
الاستس كفعية الوةةيعسةةة الي دتة ويوةة  فلاعلية اليرعفي اباعت، حيث تؤد   رافعا موةةهلمل الوةةالما    :القناة الثالثة

اباعت  تح زيادة فلاعلية   ه عا ردواس الوةةيعسةةة الي دتة  تح اسقهاةةعد الح ي ي، كاع توةةعهم في اةلمتر البيية اباؤسةةوةةية و 
تلاسز اسسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت وت لةأ من   عليةة س  الرييةة، وهلم مةعالرقةعبيةة لليرةعفي اباةعت، والحةد من اسرهاةعد رلى ال يلماس اباة

 .اعبر ردفي اسمهتعا وسوأ اصملماا
 
 

 
،  2023،  10، اللادد  40لد  ا ، فلة بحلمث اسقهاةعد وابايعبيت،  دور الشـمول المالي في تحقيق الإسـتقرار المالي: دراسـة حالة البحرينوةلم يع بلماني وردتلة مريمت،  1

 446  :ص
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 يمتن المويح اتثار الولبية واسيجعبية للوالما اباعت رلى اسسه رار اباعت من خلاا الجدوا الهعت: 
(:I-03)الجدول رقم 

 الآثار السلبية الآثار الإيجابية

تؤد  ايلمتت اصوةلما ابااةرفية ، اليعالإ رن زيادة  قراإ الوةركعس   -
ال روإ ممع ت لأ من    للا فرةالاةةةةد ة  تح ا ليأ ابامعبر اسبعلية  

 ؛حدم ر  م ةإ واحد  وبيع وصد من ا لبعس اليفرة
اؤد  زيادة ردد وةةةةةةةةةةةةةدعر ابادخرتن  تح المسةةةةةةةةةةةةةيت قعردة اللمدائت و  -

ا ليأ اسرهاعد رلى الهالمتأ س  اصسةةةةعسةةةةي للبيلم ، والذ  تتلمن  
رةعدة رقةأ ا لبةع خلاا اصزمةعس، وةع توةةةةةةةةةةةةةةةعهم في الحةد من اةعبر 

 ؛ا لبعس الدورة اسقهاعدتة
يمتن رن توةةةةعهم زيادة الوةةةةالما اباعت في يوةةةة  فلاعلية الوةةةةيعسةةةةة   -

الي دتة، حيث ايه أ آثار رسلاعر الفعئدة بوتأ رفضأ  تح اليوعط  
 ممع تلاسز اسسه رار اباعت اسقهاعد 

سةةةةةةةعهم الهلمسةةةةةةةت التبةةةةةةة  في قعرةةةةةةةدة ابا ةوةةةةةةة  و خفةةةةةةةض ملاةةةةةةةعت    -
اسقةةةةةةةةةراإ بوةةةةةةةةةتأ رئيوةةةةةةةةةي في افةةةةةةةةةعقم رزمةةةةةةةةةة الةةةةةةةةةرهن اللا ةةةةةةةةةعر  في 
الةةةةةةةةةلملاياس اباه ةةةةةةةةةدة اصمرتتيةةةةةةةةةة، ممةةةةةةةةةع ردل  تح زرسرةةةةةةةةةة اسسةةةةةةةةةه رار 

؛اباعت
قةةةةةةةةد اهلاةةةةةةةةرإ ابااةةةةةةةةعرف بامةةةةةةةةعبر الوةةةةةةةةالاة، والةةةةةةةةي اةةةةةةةةسداد ريةةةةةةةةد   -

اسرهاةةةةةةةةعد رلةةةةةةةةى ماةةةةةةةةعدر تملمتةةةةةةةةأ خعربيةةةةةةةةة مهيلمرةةةةةةةةة، متةةةةةةةةأ الةةةةةةةةك 
؛ابارابةة اللمولما  تح ابا ةو  الادعر

 (MFIS)في حةةةةةةةةةةةعا لم اةةةةةةةةةةةيرم مؤسوةةةةةةةةةةةعس الهالمتةةةةةةةةةةةأ الاةةةةةةةةةةةد ة   -
بوةةةةتأ وةةةة يح، قةةةةد تةةةةؤد  المسةةةةت اسقةةةةراإ مةةةةن قبلهةةةةع  تح ا ليةةةةأ 

فلاعلية الهيريم الاقهاعد  وزيادة اعبر اليرعفي اباعت.
اللاللمفي   كلية،   قهاةةعد   د  وبيتي  :تخاةة  ، مذكرة معسةةة، تحليل دور الشـمول المالي في تحقيق الاسـتقرار المالي في الجزائر، بلمراس محيي الدتن  المصـدر:

 .31 :ص، 2023 ، ستيتدة،1955روس  20بعملاة ، الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

16 

 
 

 

 
   

 بهدف   دراسةةة  كأ  محهلمل  لارإ حيث  واصبيبية،  اللاربية  الدراسةةعس من  فالمرة  سةةيوةةهلارإ هذه الدراسةةة، في
 .اليهعئلإ اسهملاص بلاد  الحعلية الدراسة    عرلع م  و هعئدهع،  ميعهدهع من والاسهفعدة ابالمولما ر ية  الاستس

الهياية  و   الوةةةةةالما اباعتملموةةةةةلما الي ايعولت   ،تح بلاض الدراسةةةةةعس اللمبيية واللاربية سةةةةةيهةرق في هذا اباةلم 
تح بلاض الدراسةةةةةعس الي ايعولت اباهد تن، لتن الاخهلاف تتان في  وربةههع وهد اس رخرل، اسوةةةةةعفة اباوةةةةةهدامة 

 :وفياع تلي بلاض الدراسعس الي تم الابلاا رليهع -الابلاا رليه في حدود مع تم   –الدراسة الهةبي ية  
تأثي ســــــياســــــة الشــــــمول المالي على الإســــــتقرار القطاع  " :بلايلمان   ،2025سةةةةةةيةبوطالب عزيز دراسةةةةةةة .1

تهدف هذه الدراسةةةة  تح يليأ ر ر سةةةيعسةةةعس الوةةةالما اباعت رلى الاسةةةه رار اباعت في الجسائر خلاا الفةة  ،1"المالي
من خلاا ف   ببيلاة اللالاقة ب  ربلاعد الوةالما اباعت والاسةه رار اباعت. وقد تم ،2022 تح    1980ابااهدة من 

قيعس الاسةةةه رار اباعت الارهاعد رلى مؤشةةةر هايلاي، في ح  تمتلت مهد اس الوةةةالما اباعت في ربلاعد اللموةةةلما  تح 
ارهادس الدراسةةةةةةة رلى ابايهلإ اللموةةةةةةفي اله ليلي    .الاخةاق اباعت بلاد الخدمعس اباعلية، واسةةةةةةهمدامهع،  وةةةةةةعفة  تح  

في الجةع ةم الهةبي ي الارهاةعد رلى  لمذنح الا ةدار الةذا    التايبالاةعلجةة الجةع ةم اليرر ، بيياةع تم المظي  ابايهلإ  
اسةةةةةةةةةةةةةهيعداً  تح بيعناس وةةةةةةةةةةةةةعدرة رن البيك الدوت، ووةةةةةةةةةةةةةيدوق الي د الدوت، وبيك  ARDLللفدلماس السميية ابالمزرة

وقد رظهرس اليهعئلإ وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  الوةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةه رار اباعت، حيث اب  رن .الجسائر
الاستس الوةةةةةالما اباعت توةةةةةهم باةةةةةلمرة  يجعبية في درم اسةةةةةه رار اليرعفي اباعت الجسائر . وفي وةةةةةلمي هذه اليهعئلإ، الموةةةةةي  

، وا لي  الفدلمة ب  ال ةعر  الريي وس  الريي باعتالدراسة بضرورة ابني سيعسعس ركتر فعرلية لهلاستس الوالما ا
 .وع تدرم ي ي  الاسه رار اباعت اباوهدافي في الجسائر

دور الشــمول المالي في تحقيق الإســتقرار المالي للبنول دراســة " : بلايلمان ،  2025سةةية  عزاز ليلى دراسةةة .2
  الاستس  رلى اباعت،  اللموةلما بلاد   خعوةة  وباةفة اباعت  الوةالما  ر ر يليأ   تح الدراسةة  هذه  سةلات، 2"حالة الجزائر

 رييةة  شملةت  وقةد .  2021   تح  2004  من  ابااهةدة  الفةة  خلاا  اللاربيةة  الةدوا  من  فالمرةة  في  اباةعت  الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار

 
، تخاةةةةة : اقهاةةةةةعد   د  وبيتي، كلية اللاللمفي الاقهاةةةةةعدتة  دكهلمراه ، ربروحةتأثي ســــياســــة الشــــمول المالي على الإســــتقرار القطاع المالي بلمبعلم رستس،1

 .2025، البلماقيرفي اللاربي بن مهيد ،  بعملاة والهدعرتة ورللمفي اوي ،
، كلية اللاللمفي الاقهاةةةعدتة،  معلية وبيلم   :، تخاةةة  دكهلمراه، ابروحة دور الشــمول المالي في تحقيق الإســتقرار المالي للبنول دراســة حالة الجزائررساز ليلى،  2

 .2025، الاوعن  ابي بتر بل عتد، بعملاة الهدعرتة ورللمفي الهوي ،
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  اباعت   الاسه رار  قيعس وتم . (ولبيعن  اصردن   ملمرتهع يع، مار،  الم و،  ابادرب،  الجسائر،  )هي  رربية دوا  سبت   الدراسة
 مؤشةةةر خلاا من  اباعت الوةةةالما  رن الهلاب  تم   ح  في  (Z-score Bank) ابااةةةرفي الاسةةةه رار مؤشةةةر اسةةةهمدافي
  .اصبيبي والاسةةةةةةةةةةةهتاعر اباعت الهةلمر في تمتلت  رخرل كلية  مهد اس  تح  اسوةةةةةةةةةةةعفة اباعلية  الخدمعس   تح اللموةةةةةةةةةةةلما
 ،(Panel Data) ابا ةلاية  السميية الوةلاسةأ  بيعناس اسةهمدافي خلاا من ال يعسةي  ابايهلإ رلى الدراسةة وارهادس
 الدراسةة   هعئلإ  رظهرس  وقد .اللاوةلمائية  الهط  اس  ا دتر  مت (GLS)ابالاااة الاةدرل اباربلاعس ميهدية   تح  الاسةهيعد

 الوةةالما  الاستس ر ية تؤكد  ممع الدراسةةة، محأ  الدوا ملارم في اباعت الاسةةه رار رلى اباعت لللموةةلما   يجعبي  ر ر  وبلمد
 ب    حاةةةةةةةةةةةةةةةعئيةة  دلالةة ذاس  رلاقةة  وبلمد اليهةعئلإ ارهر  لم  ابا ةعبةأ،  في. اللاربيةة  اباةعليةة  اص راةة  مهةع ةة درم  في  اباةعت

 الدراسةةةةةةة  رووةةةةةةت  ليهع، اباهلموةةةةةةأ  اليهعئلإ رلى  وبيعيً  اليهعئلإ، هذه وةةةةةةلمي  وفي.ولبيعن  ملمرتهع يع من كأ  في  اباهد تن
  اباعت   اس ة ت  خدمعس المسةةةةةةةةيت  خلاا من  لاسةةةةةةةةياع  الرقاية، اباعلية  اله هية  البيية  اةلمتر  في الاسةةةةةةةةهتاعر  بضةةةةةةةةرورة

 .اباعت  الاسه رار ودرم اباعلية  الخدمعس  تح اللمولما  الاستس في  توهم وع الي عا،  الهعا  واةبي عس
أثر الشــــمول المالي على الإســــتقرار المالي في عينة من دول :" بلايلمان ،  2025سةةةةةيةقا ي مريم.دراسةةةةةة  3

MENAتهدف هذه الدراسةةةةة  تح ف   ر ر الوةةةةالما اباعت   1"20092021دراســــة قياســــية تحليلية للفترة
خلاا الفةة ابااهدة   (MENA) رلى الاسةةةه رار اباعت في ريية اهعرة من دوا مية ة الوةةةرق اصوسةةة  وشمعا  فرت يع

وذلك الارهاعد رلى فالمرة من اباؤشةةةةةةةةراس الي الاتو دربة ا هوةةةةةةةةعر الخدمعس اباعلية،   ،2021 تح  2009من 
متأ ردد الفروا البيتية، وا هوةةةةةةةةعر ربهسة الاةةةةةةةةراف اتت، والخدمعس اباعلية ربر اس ة ت، وا هوةةةةةةةةعر مؤسةةةةةةةةوةةةةةةةةعس  

الريي واسةةهلااعا بةعقعس الهطم ،  وةةعفة  تح مؤشةةراس اسةةهمدافي الخدمعس اباعلية كعستداا والاقةاإ لدل ال ةعا 
الذ  تهيح قيعس ر ر الوةةةالما اباعت ريد   (Quantile Regression) الخاةةةم. وقد تم اةبي   لمذنح الا دار التاي

موةةةةهلمياس اهلفة من الاسةةةةه رار اباعت. ورظهرس اليهعئلإ وبلمد رلاقة س  مهدع وةةةةة ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار  
و ر ية مرارعة الوةةيعق  الاقهاةةعد  واباؤسةةوةةي ريد ااةةايم الوةةيعسةةعس الهعدفة  تح  اباعت في دوا اباية ة، ممع تلات

الاستس الوةالما اباعت دون اسوةرار الاسةه رار اباعت. كاع الموةي الدراسةة بضةرورة  درانح مهد اس  وةعفية في اله ليأ 
ا  لةبيلاة الهداخأ ب  الوةالما متأ الحلمكاة اباؤسةوةية، والجلما م الوةيعسةية، والرروف الاقهاةعدتة التلية، لفهم رر

 .اباعت والاسه رار اباعت

 
،  الدكهلمراه ، ربروحة  2021–2009دراســة قياســية تحليلية للفترة   MENAأثر الشــمول المالي على إســتقرار المالي في عينة من دول قعيي مريم،  1

 .2025ميلة، ،اباركس الجعملاي ربد الحفيظ بلمالالمف ملاهد اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ، تخا :  قهاعد   د  وبيتي،
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ــتقرار المالي، بلايلمان: "2025سةةةةةةةية  ميمونة ثابي  دراسةةةةةةةة.4 ــة المالية و أثرها على الإســـ تهدف هذه  ، 1"افيندســـ
بيتعً في دوا مية ة الورق اصوس ،  45الدراسة  تح قيعس ر ر الهيدسة اباعلية رلى الاسه رار اباعت للايية متلم ة من 

. وقد ارهادس الدراسةةةةةةةة 2015 تح 2005اوةةةةةةةاأ الب رتن واصردن وماةةةةةةةر واسمعراس، خلاا الفةة ابااهدة من 
و ةعذنح بيةعناس البةع ةأ   (PCA)رلى  لمذب  في يليةأ البيةعناس، تهاتلان في رسةةةةةةةةةةةةةةللمب يليةأ اباركبةعس الرئيوةةةةةةةةةةةةةةيةة  

(Panel Data Models)كاع تم قيعس الاسةةةةةةةه رار اباعت من   ، وذلك وةةةةةةةان  بعر اله ليأ الوةةةةةةةعكن والدتيعميتي
ورظهرس اليهعئلإ رن  .  خلاا فالمرة من اباؤشةةةةةةةةةةراس شملت الربحية والوةةةةةةةةةةيلملة وملادا اليالم في اليعالإ اليلي اسبعت

الاسةةةةةةةةةةه رار اباعت للبيلم  محأ الدراسةةةةةةةةةةة لا تهوةةةةةةةةةةم بةبيلاة دتيعميتية واوةةةةةةةةةة ة، حيث اب  وبلمد رلاقة  يجعبية ب  
 .موهلمياس الاسه رار اباعت في الفةاس الوعب ة وموهلمياتهع في الفةاس اللاح ة

قيا  وتحليل مةشرـات الاسـتقرار النقدي "  بلايلمان:،  2024سةةيةخلود هادي الربيعي وآخروندراسةةة  .5
تهدف هذه  ، SAVAR"2بإســـتخدام منهجية 2022ـ          2017و أثره في تحقيق الشـــمول المالي للمدة 

الدراسةةةةة  تح  براز ر ية مؤشةةةةراس الاسةةةةه رار الي د  ودورهع في الاستس الوةةةةالما اباعت في اللاراق، ارهبعر رن الاسةةةةه رار  
من الركعئس اصسةةةةةةةعسةةةةةةةية للوةةةةةةةيعسةةةةةةةة الي دتة واباعلية باع له من ر ر مبعشةةةةةةةر في رفت كفعية ورداي ال ةعا اباعت    تلاد الي د  

وابااةةةةةةةةرفي. وفي هذا اسبعر، توةةةةةةةةلاى البيك اباركس  اللاراقي  تح المسةةةةةةةةيت  ةعق  ةحة الخدمعس اباعلية لهوةةةةةةةةاأ اهل   
وقد ارهادس الدراسةة رلى يليأ اللالاقة ب  مؤشةراس الاسةه رار .شةرائح ا هات، ولا سةياع الفنعس اليرومة واباهاوةة

الي د  والوةةةةةالما اباعت، حيث تمتلت مهد اس الوةةةةةالما اباعت في فالمرة من اباؤشةةةةةراس الي الاتو موةةةةةهلمل  ةحة  
رفي،  ر ابااةةةةةالخدمعس اباعلية وا هوةةةةةعرهع واسةةةةةهمدامهع، واباهاتلة في ردد الفروا ابااةةةةةرفية، والتتعفة ابااةةةةةرفية، والا هوةةةةةع

وردد ربهسة الاةةةراف اتت، وردد البةعقعس اسلتةو ية. وقد تم اسةةةهمدافي ابايهلإ اللموةةةفي اله ليلي الارهاعد رلى 
، بهدف  (2022–2017)بيعناس اليوةةةةةةةةةرة اسحاةةةةةةةةةعئية الوةةةةةةةةةيلمتة الاةةةةةةةةةعدرة رن البيك اباركس  اللاراقي خلاا الفةة 

وقد خلاةةةت الدراسةةةة  تح رن الوةةةالما اباعت يمتأ رداة محلمرتة لضةةةاعن اتعفؤ  .اسةةةهتوةةةعف ببيلاة اللالاقة ب  اباهد اس
من رهم م لممعس ي ي  الهياية الاقهاةةعدتة والابهاعرية اباوةةهدامة،   تلاد الفرص في اللموةةلما  تح الخدمعس اباعلية، كاع  

اصمر الذ  توةهدري وةرورة الاستس والمسةيت الوةبتة ابااةرفية ويوة   ةحة الخدمعس اباعلية، خعوةة في ابايعب  الرتفية 
 .واليعئية

 
اللاللمفي الاقهاةةةعدتة، اللاللمفي الهدعرتة ورللمفي   كلية  ،معلية مؤسةةةوةةةة :، تخاةةة  الدكهلمراهربروحة    ،افيندســـة المالية و أثرها على الإســـتقرار الماليميالم ة ثابي،  1

 .2025ملاوتر،  ،بعملاة ماةفى اسةابلمت الهوي ،

ــدةخلةةةةةةةلمد الهةةةةةةةعد  الربيلاةةةةةةةي وآخةةةةةةةرون، 2 ــالي للمـــــ ــمول المـــــ ــره في تحقيـــــــق الشـــــ ــتقرار النقـــــــدي وأثـــــ ــا  وتحليـــــــل مةشـــــــرات الاســـــ  2022-2017قيـــــ

 .2024، ردد خعص،19، فلة الدراسعس محعسبية ومعلية، ا لد SAVARبإستخدام منهجية 
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دراســة قياســية للتوثي المباشــر وغي المباشــر للشــمول المالي  :"بلايلمان ،  2023سةةةيةبوعتلي محمد  دراسةةة.6
تهدف هذه الدراسةة  تح قيعس اص ر ابابعشةر وس  ابابعشةر للوةالما اباعت رلى   1"،على النمو الإقتصادي الجزائري

، الارهاعد رلى البيعناس الوةةةةةةةيلمتة اباهعحة، 2019 تح2004اليالم الاقهاةةةةةةةعد  في الجسائر خلاا الفةة ابااهدة من  
وقد تم قيعس الوةةةةةةالما اباعت من خلاا فالمرة من  .واةبي  ابايهلإ اللموةةةةةةفي اله ليليR وذلك اسةةةةةةهمدافي برناملإ

اباؤشةةراس، تمتلت في ردد فروا البيلم  الهدعرتة، وردد ربهسة الاةةراف اتت،  وةةعفة  تح ملادا  لم  اةةيم الفرد من 
ورظهرس  هعئلإ الدراسةةةةةةة . بعت اليعالإ اليلي، وع توةةةةةةاح به ييم موةةةةةةهلمل الوةةةةةةالما اباعت ورلاقهه اليالم الاقهاةةةةةةعد 

 تح بع م وبلمد قيلماس مهلاددة للهط   س      وبلمد ير    يجعبي مبعشر للوالما اباعت رلى اليالم الاقهاعد  في الجسائر
ابابعشةةر، حيث قد تتلمن هذا اص ر  يجعبيعً رو سةةلبيعً بحوةةم ال يعة الي تيه أ ربرهع. كاع اب  رن قيع  سةةلار الاةةرف 

الموةةي الدراسةةة بضةةرورة   ا ةلاقعً من اليهعئلإ الي  ة .لم اليالم الاقهاةةعد والهضةةمم اي لان ر راً سةةلبيعً للوةةالما اباعت  
 .ابني اسةاايدية وبيية شعملة وواو ة لهلاستس الوالما اباعت في الجسائر، وع تدرم ي ي   لم اقهاعد  موهدافي

  ":بلايلمان   ،2023سةةةةةةةيةعلي بن ســــــاحة   دراسةةةةةةةة.7
هدفت هذه الدراسةة  تح ا ييم مؤشةراس اسةه رار اليرعفي اباعت   ،FSAP "2باستعمال برنامـ تقييم القطاع المالي

الةةةذ    FSAP الارهاةةةعد رلى برناملإ ا ييم ال ةةةةعا اباةةةعت، 2020و  2010في الجسائر خلاا الفةة ابااهةةةدة ب   
ووةةةلاه كأ من وةةةيدوق الي د الدوت والبيك الدوت، بهدف الحد من آثار اصزمعس اباعلية. وارهادس الدراسةةةة رلى 
ابايهلإ اله ليلي له ييم اسةةةةةةةةه رار اليرعفي اباعت وابااةةةةةةةةرفي ويليأ اللموةةةةةةةةلاية الي دتة واباعلية في الجسائر، مت الةكيس رلى 

والموةةةلت الدراسةةةة  تح رن    .ياع مؤشةةةر  ابالاية اباعلية والوةةةيلملة ابااةةةرفيةفالمرة من مؤشةةةراس الاسةةةه رار اباعت، لاسةةة
موةةةةةهلمل ابالاية اباعلية في الجسائر تلاد بيدًا، اصمر الذ  توةةةةةهلمبم اليعفرة رليه من خلاا الاستس موةةةةةهلمل الوةةةةةيلملة  

الجسائرتة به وةةةةة  ملاعت  ميح الائهاعن. كاع ركدس الدراسةةةةةة وةةةةةرورة اابعا  لدل الجهعز ابااةةةةةرفي، ربر الهسافي البيلم   
اليرعفي اباعت وابااةةةرفي الجسائر  لهلموةةةيعس كأ من وةةةيدوق الي د الدوت والبيك الدوت وع توةةةهم في الاستس الاسةةةه رار 

 اباعت والحد من اعبر اصزمعس اباوه بلية

 
 ، 07 ا لد  واباعلية، الادارتة  اللاللمفي  فلة للجزائر،  الاقتصــــادي  النمو  على  المالي للشــــمول المباشــــر وغي  المباشــــر  للتوثي قياســــية  دراســــة محاد، بلمرهلي1

 .2023 ،01اللادد
، 07، فلة  وةعفعس  قهاةعدتة، ا لد fsapتقييم إسـتقرار النظام المالي الجزائري: دراسـة تحليلية باسـتعمال برنامـ تقييم القطاع الماليرلي بن سةعحة،  2

 .2023، 02اللادد 
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: "بلايلمان   ،2022سةيةبن عيني رحيمة   دراسةة  .8
ايعولت هذه الدراسة ر ر الوالما اباعت رلى الاسه رار اباعت في فالمرة اهعرة من الدوا اللاربية،  ،1" الدول العربية

تمتلت في الجسائر والم و وابادرب من دوا ابادرب اللاربي، والولالمدتة واسمعراس وقةر من دوا الخليلإ اللاربي، خلاا  
. وهدفت الدراسةة  تح التوة  رن ببيلاة اللالاقة ب  مؤشةراس الوةالما اباعت  2020 تح 2004الفةة ابااهدة من 

والاسةةه رار اباعت، من خلاا قيعس مدل موةةع ة المسةةيت الخدمعس اباعلية في الاستس مهع ة اص راة ابااةةرفية واباعلية في 
ل يعس الاسةه رار اباعت، بيياع تم قيعس الوةالما   Bank Z-score وارهادس الدراسةة رلى مؤشةر.الدوا محأ الدراسةة

اباعت من خلاا مؤشر  ردد فروا البيلم  الهدعرتة وردد ربهسة الاراف اتت ارهبعر ع من ربرز مؤشراس اللمولما  
 تح الخدمعس اباعلية. كاع اسةةةةةةةةةهيدس الدراسةةةةةةةةةة  تح ابايهلإ اللموةةةةةةةةةفي وابايهلإ ابا عرن لهطوةةةةةةةةةيأ ابافعهيم و  راي الجع م 

سةةةه رائي الارهاعد رلى رسةةةعليم اله ليأ اسحاةةةعئي ل يعس ر ر الوةةةالما اباعت رلى ر ،  وةةةعفة  تح ابايهلإ الاالير
في  بعر بيعناس البع أ، مت   Panel ARDL وله ليأ اللالاقة ب  اباهد اس، تم اسةةةةةةةةةةهمدافي  لمذنح.الاسةةةةةةةةةةه رار اباعت

لدراسةة الهط  اس في اصبل  الةلمتأ وال اة . وقد رظهرس اليهعئلإ  (PMG) اةبي  برت ة مهلمسة  ا المرة ابادفة
وبلمد ر ر  يجعبي وملايلم  لتأ من ردد فروا البيلم  الهدعرتة وربهسة الاةةةةراف اتت رلى الاسةةةةه رار اباعت في ابادل  

ابا عبأ، كوةةةفت  هعئلإ الةلمتأ، وع تؤكد ر ية الاستس اللموةةةلما  تح الخدمعس اباعلية في درم اسةةةه رار ال ةعا اباعت. في 
 تح بلاض  تلاسلابادل ال اةةةة  رن وبلمد ير   سةةةةلبي للادد ربهسة الاةةةةراف اتت رلى الاسةةةةه رار اباعت، وهلم مع قد 

وخلات الدراسة  تح ورورة ابني سيعسعس .اله دياس الهوديلية وابامعبر ابارابةة الهلمست الورتت في البيية اباارفية
 تح رفت موةةةةةةةةةةةةةةهلمل اللمري اباةعت لةدل اصفراد والاستس قةدرتهم رلى فهم الخةدمةعس اباةعليةة    فلاةّعلةة للهت ي  اباةعت، تهةدف

 .واسهمدامهع الوتأ اصمتأ، وع توعهم في ي ي  شملما معت ركتر كفعية ودرم الاسه رار اباعت بالمرة موهدامة
الشــمول المالي كةلية إســتراتيجية  ، بلايلمان:"2022سةةيةدراسةةة .9

تهدف هذه الدراسةةةةةةةة  تح  براز رحد رهم اله لملاس الاقهاةةةةةةةعدتة ،2"لتعزيز الشـــــــمول المالي في الدول العربية
، واباهاتأ في الوةةةةةةةةالما اباعت ارهبعره آلية فلّاعلة لهات  اهل   2008اللاعباية الي برزس ر م اصزمة اباعلية لوةةةةةةةةية  

فنعس ا هات، لا سةياع الفنعس اباهاوةة، من اللموةلما  تح الخدمعس اباعلية بهتلفة ميمفضةة، وع توةعهم في الحد من  
والادخعر  الف ر والاستس الاسةةةةةةةه رار اباعت، حيث تم قيعس الوةةةةةةةالما اباعت من خلاا مؤشةةةةةةةراس الحوةةةةةةةعاس ابااةةةةةةةرفية  

وقد ارهادس الدراسةةةة رلى ابايهلإ اللموةةةفي    ،Z-Scoreوالاقةاإ، في ح  قيو الاسةةةه رار اباعت اسةةةهمدافي مؤشةةةر
 

ــية للفترة بن ريني رحياة،  1 ــة قياســــــــ ــتقرار المالي في بعل الدول العربية: دراســــــــ ــتخدام    2020–2004أثر الشــــــــــمول المالي على تحقيق الاســــــــ باســــــــ
 .2022، 03لادد ال، 08، فلة فعميت ابالارفة، ا لد  panel ARDLبيانات

، فلة شلاعا للدراسعس اسقهاعدتة ، ا لد  الشمول المالي كةلية إستراتيجية لتعزيز الشمول المالي في الدول العربيةمددور فعباة السهراي وملالمشي راعد، 2
 .2022، 02، اللادد 06
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اله ليلي من خلاا المظي  اللموةفي للإحعبة اسبعر اليرر  وابافعهياي للالموةلما، واله ليلي لدراسةة اسشةتعلية  
ويليلهع بهدف اسةةةةةهملاص  هعئلإ رلاية دقي ة وقعبلة للهفوةةةةة  ابالموةةةةةلمري، والموةةةةةلت  تح رن اباؤشةةةةةر ابااةةةةةرفي تلاد  

بلمد رلاقة بردتة ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار اباعت في اصكتر ير  اً رلى الاسةةةةه رار اباعت في الدوا اللاربية، مت و 
دوا فلو الهلاعون اللاربي، كاع الموةةةةي بضةةةةرورة المحيد ميهدية حوةةةةعب مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت في الدوا اللاربية 
الارهاعد رلى  فو اباؤشةةةةةةةةةةراس الفررية، وع تضةةةةةةةةةةان دقة اليهعئلإ وماةةةةةةةةةةداقيههع وتلاسز قعبلية ابا عر ة وارايم الدوا  

 .للاربية بوتأ ركتر ردالة وملمولمريةا
، بلايلمان:"2022سةية  دراسةة .10

في  بعر دراسةةةةةةةةة اللالاقة ب  الوةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةه رار اباعت، تم يليأ ر ر فالمرة من ،1"في دول اال إفريقيا
مؤشةةةةةةراس الوةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةه رار اباعت في خمو دوا رربية بوةةةةةةاعا  فرت يع )الجسائر، ابادرب، الم و، ليبيع، 

 Z-Score ، حيث تم قيعس الاسةةةه رار اباعت اسةةةهمدافي مؤشةةةر2017 تح2004وماةةةر( خلاا الفةة ابااهدة من 
للبيلم ، في ح  تم هوةةةةيد الوةةةةالما اباعت من خلاا بلادتن رسةةةةعسةةةةي ؛ تهاتأ اصوا في اسةةةةهمدافي الخدمعس اباعلية 
ممتلاً ال روإ اباوةةةه  ة لدل البيلم  الهدعرتة، بيياع تلاتو البلاد التعني بع م اللموةةةلما  تح اليرعفي اباعت ربر ردد  

ارهاةعد  اةةةةةةةةةةةةةةيةم الفرد من اليةعالإ اليلي اسبةعت كاهد     فروا البيلم  الهدةعرتةة ورةدد ربهسة الاةةةةةةةةةةةةةةراف اتت، مت 
الدتيعميتي ذو الهط  اس التعبهة له ليأ اللالاقعس ب  اباهد اس، ورظهرس   PVAR وةةعب . وقد تم اسةةهمدافي  لمذنح

اليهعئلإ رن الهلمسةةةةةةةت في ردد فروا البيلم  الهدعرتة تراب  بهلاستس الاسةةةةةةةه رار اباعت، في ح  رن زيادة ربهسة الاةةةةةةةراف 
.اتت قد اؤد   تح ير   سلبي رلى اسه رار اليرعفي اباعت في الدوا محأ الدراسة

، بلايلمان:"2020سةةةةةةةةةةية  دراسةةةةةةةةةةة  .11
ايعولت هذه الدراسةةةةة يليأ ببيلاة اللالاقة ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار الاقهاةةةةعد ، من خلاا ،2"الإقتصــــادي

قيعس ر ر الوةالما اباعت رلى ردد من مؤشةراس الاسةه رار الاقهاةعد ، اباهاتلة في ملادا  لم اليعالإ اليلي اسبعت،  
دولة من مية ة الوةةةةةرق اصوسةةةةة  وشمعا  فرت يع 17وملادا الهضةةةةةمم، وملادا البةعلة، وذلك ارهاعدًا رلى بيعناس  

وقد ا ةل ت الدراسةةةةةةةة من فروةةةةةةةية مفعدهع رن الوةةةةةةةالما اباعت لا تلاد  .2017 تح  2008خلاا الفةة ابااهدة من 
سعتة في حد ذااه، بأ آلية قد اوةةةةةهم في يوةةةةة  اصداي الاقهاةةةةةعد  وةةةةةان ميرلممة اهداخأ فيهع ردة رلمامأ. وفي  
 هذا الوةةةيعق، رظهرس اليهعئلإ رن ي ي  موةةةهلمياس مرافلاة من الوةةةالما اباعت لا تضةةةان الضةةةرورة ي ي  الاسةةةه رار

 
 .2022، 01، اللادد 11، فلة دفعار بلمادكو، ا لدأثر الشمول المالي على إستقرار المالي في دول اال إفريقيامتيدتش محاد، و قدتر  مريم 1
، فلة شةلاعا للدراسةعس اسقهاةعدتة، ا لد الشـمول المالي كةلية إسـتراتيجية لتعزيز الشـمول المالي في الدول العربيةمددور فعباة السهراي وملالمشةي راعد،  2

 .2022، 02، اللادد 06
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الاقهاةةةةةعد ، بأ ترأ رحد محددااه اباؤ رة  تح بع م رلمامأ اقهاةةةةةعدتة وهيتلية رخرل. كاع خلاةةةةةت الدراسةةةةةة  تح  
ر ية المسةةيت  ةعق الب ث ليوةةاأ دراسةةة اص ر اللاتوةةي للاسةةه رار الاقهاةةعد  رلى الاستس الوةةالما اباعت،  وةةعفة  

ع تواح ب يعس ردق وم عرناس ركتر ملمولمرية   تح ورورة اةلمتر مؤشر مركم للوالما اباعت رلى اباوهلمل الدوت و
ب  الدوا. وفي وةةةلمي هذه اليهعئلإ، رووةةةت الدراسةةةة بضةةةرورة ي ي  المازن دقي  ب  الاسةةةهدامة اباعلية للاؤسةةةوةةةعس  
اباعلية وربلاعدهع الابهاعرية، وع تضةةةةةةةةةةةةةان اوةةةةةةةةةةةةةديت اصفراد رلى الا راط في اليرعفي اباعت، وفي اللمقت  فوةةةةةةةةةةةةةه درم 

.اباؤسوعس والاستس الاسه رار الاقهاعد  بوتأ مهتعمأاسهارارتة هذه 

والي لهع رلاقة بلايلمان الدراسةةةةةةةةةة رو اراب  به بوةةةةةةةةةتأ    ،تركس هذا اباةلم رلى رهم الدراسةةةةةةةةةعس اللدة اصبيبية
 فياع تلي: يمتن المياهعمبعشر رو س  مبعشر، والي  

 Effects of financial inclusion on ":بلايلمان ،  2026سةية   Moeti daman and sin Yu Hoدراسةة.1

financial stability : Evidence from SSA Countries  "  1  ،اللالاقة ب   اوةةةةةةةةهتوةةةةةةةة  هذه الدراسةةةةةةةةة
دولة من دوا  فرت يع بيلمب الاةةةةةةةةةةةة راي، وذلك بهدف ا ييم ر ر  ةحة 37الوةةةةةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةةةةةه رار اباعت في 

وقد ارهادس الدراسةةةةةةة .2019–2005اللموةةةةةةلما  تح الخدمعس اباعلية رلى اسةةةةةةه رار ال ةعا ابااةةةةةةرفي خلاا الفةة  
حيث شملت مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت  ،رلى فالمرة من اباؤشةةةةراس ل يعس كأ من الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار اباعت

ردد فروا البيلم  الهدعرتة، وردد ربهسة الاةةةةةةةةةةةةةراف اتت، و وةةةةةةةةةةةةةبة اسةةةةةةةةةةةةةهمدافي الخدمعس اباعلية. في ح  تم قيعس  
واسةةةةةهمدافي بيعناس  .الاسةةةةةه رار اباعت من خلاا مؤشةةةةةراس الربحية والوةةةةةيلملة،  تح بع م ملادا اليعالإ اليلي اسبعت

رظهرس  هعئلإ اله ليأ رن الوةالما اباعت تؤ ر بوةتأ  يجعبي رلى الاسةه رار  Data  Panelالوةلاسةأ السميية ابا ةلاية
لوةةةةةةعب ة في اباعت، خعوةةةةةةة في البلدان ذاس اباوةةةةةةهلمياس ابايمفضةةةةةةة من الاسةةةةةةه رار اباعت. كاع اب  رن اله وةةةةةةييعس ا

وفي وةلمي  .الاسةه رار اباعت اوةهم  يجعاً في الاستس موةهلميااه الحعلية، ممع تلاتو وبلمد ر ر اسةهارار  داخأ اليرعفي اباعت
هذه اليهعئلإ، الموةةةي الدراسةةةة بضةةةرورة الاستس الهلاعون ب  الجهعس ابالايية والمبيه الوةةةيعسةةةعس  لم اسةةةههداف الفنعس 

 .س  ابامدومة معليًع، وع توهم في الاستس الوالما اباعت ودرم الاسه رار اباعت في اباية ة

 The Impact of  بلايلمان:"،  2025سةةةةةةةةةةةةةةيةةةةة    and Omar El Ghmari  Fadoua Joudarدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةة  .2

Financial Inclusion on Financial Stability: Evidence from MENA and African 

Analyzed Using Hierarchical Multiple Regression Countries  "2،  هذه الدراسةةةة هرتبيًع  اب ث
 

1Moeti daman and sin Yu Ho , Effects of financial inclusion on financial stability : Evidence from SSA 

Countries, international Economics and Economic Policy , vol 23, N 25, 2026. 
2Fadoua goudar  and , omar el ghmaei , the impact of financial inclusion on financial stability : evidence 

from MENA and african analyzed using hierarchical multiple regression, Economies, vol 13, N5, 2025. 
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، وذلك في 2021و2017و  2014و  2011في ببيلاة اللالاقة ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار اباعت خلاا الفةاس
وقد تم قيعس الوةةةةةالما اباعت (MENA)دولة من  فرت يع ومية ة الوةةةةةرق اصوسةةةةة  وشمعا  فرت يع26ريية متلم ة من 

من خلاا فالمرة من اباؤشةراس الي اوةاأ ردد الفروا البيتية، وردد ربهسة الاةراف اتت، واسةهمدافي الخدمعس 
اباعلية، وحوةةعاس ال روإ، وموةةهلمل اللموةةلما  تح الخدمعس اباعلية، في ح  تم قيعس الاسةةه رار اباعت ربر مؤشةةراس 

-Zابامعبر ابااةةةرفية، والاسةةةه رار اباعت اللاعفي،  وةةةعفة  تح مؤشةةةر ،اباهلاترة، والوةةةيلملةمهلاددة اهاتأ في  وةةةبة ال روإ  

Score وله دتر اص ر اباوةةةةه أ للوةةةةالما اباعت، تم ارهاعد ميهدية الا دار اباهلادد الهرمي مت اله تم في فالمرة من
مهد اس الاقهاةعد التلي. وقد رظهرس اليهعئلإ رن الوةالما اباعت توةهم بوةتأ  يجعبي في الاستس الاسةه رار اباعت، من 

شةةةةبتة الفروا البيتية، وع تلاتو دوره في درم مهع ة اليرعفي خلاا قيلماس رئيوةةةةية ربرزهع ابادفلمرعس الرقاية والمسةةةةت 
 .اباعت في الدوا محأ الدراسة

 Threshold effects of financial :"بلايلمان ، 2024سةةةةةية    Meriem Sebai and Omar Talbiدراسةةةةةة  .3

inclusion on financial stability: Evidence from BRICS nations،"1يليأ ر ر   تهدف دراسةةةةةةةةةة
الوةةالما اباعت رلى الاسةةه رار اباعت في دوا البرتتو )البرازتأ، روسةةيع، الهيد، الاةة ، بيلمب  فرت يع( خلاا الفةة 

مت الةكيس رلى اخهبعر مع  ذا كع ت اللالاقة بييهاع خةية رفي س  خةية،  وةةةةةةةعفة  تح دراسةةةةةةةة دور   ،2020–2004
بلمدة اباؤسةوةعس في الاستس هذه اللالاقة. تمتلت مهد اس الدراسةة في الوةالما اباعت كاهد  موةه أ، والاسةه رار اباعت 

ع وؤشةةةةةةةةةةةةةةر ،  تح بةع ةم فالمرةة من اباهد اس الرقةعبيةة متةأ الا فهةعح اباةعت، والا فهةعح  Z-Scoreكاهد  ةبت م ةعسةةةةةةةةةةةةةةةً
الهدعر ، والهضةةةمم، وكفعية البيلم ، كاع تم  درانح بلمدة اباؤسةةةوةةةعس كاهد  ملادا. ارهادس الدراسةةةة رلى ابايهلإ  

وارهادس في بت البيعناس رلى قلمارد بيعناس وةةةةةةةيدوق  (PSTR)ال يعسةةةةةةةي اله ليلي اسةةةةةةةهمدافي  لمذنح الا دار  
ب  الوةةالما اباعت والاسةةه رار اباعت؛ Uوالموةةلت الدراسةةة  تح وبلمد رلاقة رلى شةةتأ  .لدوتالي د الدوت والبيك ا

تاةةبح  %44.7 ذ تؤد  الوةةالما اباعت في مراحله اصوتح  تح  وةةلاعف الاسةةه رار اباعت، لتيه بلاد هعوز رهبة ملايية 
رعملًا داراًع للاسةه رار اباعت. ورووةت الدراسةة بضةرورة الاستس الوةالما اباعت ادريجيًع مت اةبي  رقعبة ماةرفية فلاعلة، 
ويوةةةة  بلمدة اباؤسةةةةوةةةةعس والهيرياعس اباعلية،  وةةةةعفة  تح  وةةةةر الت عفة اباعلية والمسةةةةيت الخدمعس ابااةةةةرفية لضةةةةاعن  

 .ي ي  الاسه رار اباعت بالمرة موهدامة
 Financial :"بلايلمان ،  2024سةةية  ,Meshesha Demie Jima and Patricia Lindelwa Makoniدراسةةة  .4

Inclusion and Financial Stability in Sub-Saharan Africa :Complementary or Trade-

 
1 Meriem Sebai and Omar Talbi, Threshold effects of financial inclusion on financial stability: Evidence 

from BRICS nations, Journal of Infrastructure, Policy and Development, vol 8, N11, 2024. 
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offs"1،   ،اوةةلاى هذه الدراسةةة  تح يليأ ببيلاة اللالاقة والوةةببية ب   رعفي الوةةالما اباعت والاسةةه رار في ال ةعا اباعت
مت اخهبعر مع  ذا كع ت هذه اللالاقة اهوةةةم الهتعمأ والهلاعوةةةد رفي ا لمفي رلى مية  ابافعوةةةلة والهضةةة ية ب  الهدف . 

راس ل يعس الوةةةةالما اباعت، شملت ردد الحوةةةةعاس البيتية،  وله  ي  هذا الدرإ تم الارهاعد رلى فالمرة من اباؤشةةةة
وردد ابا ةوةةةةةة  والادخعر الريي، وموةةةةةةهلمل اسةةةةةةهمدافي الخدمعس اباعلية الرقاية، وع رةح بيعي مؤشةةةةةةر مركم تلاتو 

و وةةبة اباهد اس ابااةةرفية ابارابةة   Z-Score دربة الوةةالما اباعت، في ح  تم قيعس الاسةةه رار اباعت من خلاا مؤشةةر
دولة من دوا 24للايية اضةةةةم  (Panel Data) واسةةةةهيدس الدراسةةةةة  تح بيعناس الوةةةةلاسةةةةأ السميية ابا ةلاية.الاسةةةةه رار

. وقد ارهاد البعحتعن رلى ميهدية كاية  2000 تح2019 فرت يع بيلمب الاةةة راي التبرل، خلاا الفةة ابااهدة من
لبيعي اباؤشةةةر اباركم للوةةةالما اباعت، م اسةةةهمدافي  لمذنح  (PCA) مه دمة، حيث تم المظي  يليأ اباتلمناس الرئيوةةةية

لاخهبعر وبلمد رلاقة الماز ية في اصبل  ال اةةةةةةة  والةلمتأ،  وةةةةةةةعفة  (ARDL) الا دار الذا  بفةاس اسبةعي ابالمزرة
بلمتلة    الماز يهوقد خلاةةةةةةةةت الدراسةةةةةةةةة  تح وبلمد رلاقة   . تح اةبي  اخهبعر سرا ر له دتد اهعه الوةةةةةةةةببية ب  اباهد تن

اصبأ ذاس دلالة  حاةةةةةةعئية ب  الوةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةه رار اباعت في الدوا محأ الدراسةةةةةةة، وع توةةةةةة   تح رن اللالاقة 
 .مهبعدلاً ربر السمن  بييهاع ليوت آ ية ف وم، بأ تمهد لهطخذ بعبلًاع دتيعميتيًع

 Financial inclusion, competition and  :"بلايلمان ،  2024سةةةية   Frank Antwi and all دراسةةةة.5

developing economiesfrom   stability: New evidence  financial" 2 ، هذه الدراسةةةةةة  الدرإ من
في اللالاقة ب  ابايعفوةةةةة ابااةةةةرفية والوةةةةالما اباعت من بهة، والاسةةةةه رار اباعت من بهة رخرل، مت الةكيس رلى الدوا  
اليعمية بهدف فهم ببيلاة هذا الهفعرأ وا لاتعسةةةةةعاه رلى اسةةةةةه رار اليرعفي اباعت، وذلك الارهاعد رلى بيعناس م ةلاية  

، مت المظي  رسللمب ال يعس 2019 تح 2002دولة نامية خلاا الفةة ابااهدة من  60رعبرة للدوا شملت ريية من 
بالاعلجة  شتعلية الوببية الداخلية  (System GMM) الاقهاعد  اباه دفي اباهاتأ في م دّر برت ة اللاسوفي ابالاااة لليرعفي

ووةةةاعن ملم لمقية اليهعئلإ. وقد تم قيعس الوةةةالما اباعت من خلاا ردد من اباؤشةةةراس اوةةةاأ ردد الحوةةةعاس البيتية،  
وردد ابا ةوةةة  من اباؤسةةةوةةةعس اباعلية، وردد فروا البيلم  الهدعرتة،  وةةةعفة  تح ردد ربهسة الاةةةراف اتت، في ح  

، و وةةبة ال روإ اباهلاترة، ومؤشةةر الوةةيلملة ابااةةرفية. وتخل  اليهعئلإ  تح  Z-Scoreباعت ربر مؤشةةرتم قيعس الاسةةه رار ا
رن المسةةةةةةت الوةةةةةةالما اباعت في الدوا اليعمية قد تراب  بهط   سةةةةةةلبي رلى الاسةةةةةةه رار اباعت ريدمع تهم دون ربر ايرياية  

 لما  تح رعمأ وةةد  رلى اسةةه رار ال ةعا اباعت بدلًا  ورقعبية فلّاعلة، وع تلاتو رن الا دمعنح اباعت س  ابايضةةب  قد ته
 .من كلم ه داراًع له

 
1meshesha demie gima  and patricia lindelwa makoni  , financial inclusion and financial stability in sub 

– saharan africa : complementary or trade – offs , journal of business and social review in emerging 

economies , vol 10, N2, 2024. 
2 Frank Antwi and all , Financial inclusion, competition and financial  stability: New evidence  from 

developing economies, About the journal, vol 10 ,N 13 , 4202  
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 the appropriate level of financial ":بلايلمان ،  2023سةةةةةةةةةةةةةةيةة and all   Xiuping Huaدراسةةةةةةةةةةةةةةة.6

 yfinancial stabilitperspective of  inclusion : the"1، الدراسةةةةةةةةةةةةة  تح بيعي مؤشةةةةةةةةةةةةر رعباي    تهدف هذه
مت اقةاح وبلمد رلاقة ،  V-LABللوةةةةةةةةالما اباعت الارهاعد رلى بيعناس البيك الدوت ووةةةةةةةةيدوق الي د الدوت واهبر

اليهعئلإ الهدرتبية دراًع لهذه    وارهرم للمب ب  الوةةةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةةةه رار اباعت.  Uس  خةية رلى شةةةةةةةةةةتأ حرف
الفروةةةية، حيث تهضةةةح رن ير   الوةةةالما اباعت رلى الاسةةةه رار اباعت تاةةةبح رقأ ووةةةلمحًع في ظأ وبلمد ربر ايرياية  

يوةةط، و وةةبة كفعتة ررس اباعا، وقلمة الوةةلمق،  تح    .ورقعبية وةةعرمة
ُ
كاع ارهادس الدراسةةة رلى مؤشةةر الوةةالما اباعت ابا

بةةع ةةم فالمرةةة من اباهد اس التليةةة، وذلةةك من ربةةأ محةةعكةةعة والمقت اصزمةةعس اباةةعليةةة. وا ةةدفي هةةذه اليهةةعئلإ دلالاس  
 .الما اباعت مت الحفعظ رلى الاسه رار اباعتسيعسعاية مهاة، والمفر ر ل قيّاة لايعا ال رار في مع تهلال  بهلاستس الو

 the impact of financial :"بلايلمان ،  2022سية    AKSA Ahlem  and  ZOUAOUIA Hallam دراسة.7

 inclusion on financial stability in arab countries"2، الوةةةةةالما ب  اللالاقة الدراسةةةةةة  تح  هذه  تهدف 
  اباعت   للاسةه رار  كا يعس  Z-Score مؤشةر اسةهمدافي خلاا من وذلك اللاربية،  الاقهاةعداس في اباعت والاسةه رار اباعت

:  ع  رئيوةةةةةةةةي  بلادتن خلاا من الوةةةةةةةةعمأ  اباعت اليرعفي  ا ييم رلى الدراسةةةةةةةةة الاهاد   كاع.  اباعت الوةةةةةةةةالما ومؤشةةةةةةةةراس
 الفةة  خلاا للمحية  بيعناس رلى الدراسةة  ارهادس وقد  .اباعت اليرعفي  تح  اللموةلما و متع ية اباعلية،  الخدمعس اسةهمدافي

. الدراسةةة محأ  الدوا في اباعت اليرعفي  اسةةه رار  الاستس في  اباعت الوةةالما موةةع ة  مدل  اخهبعر  بهدف  ،2020–2004
  الاةةةةةةدرل  اباربلاعس  برت ة اسةةةةةةهمدافي تم   اليهعئلإ ملم لمقية ولهلاستس  اص ر، هذا ل يعس  اللاوةةةةةةلمائي  الا دار  لمذنح  اةبي  وتم 

  ردد   متأ  اباعت الوةةةةةةةةةةةةةالما مؤشةةةةةةةةةةةةةراس رن  اليهعئلإ ورظهرس .لليالمذنح  متاأ ك أ  (FGLS)  للهةبي  ال عبلة  ابالاااة
 رلى  مهبةةعتيةةة  ير  اس  ياةةأ  وال روإ،  اللمدائت   وحدم  الحوةةةةةةةةةةةةةةةةعاس،  ورةةدد  البيلم ،  وفروا  اتت،  الاةةةةةةةةةةةةةةراف  ربهسة

. وعبةة  كاهد اس  اباعت  والا فهعح(، M2)  الي د  وررإ  اسبعت،  اليلي  اليعالإ  من  كأ   درانح  تم  كاع.  اباعت  الاسه رار
  الدوا  في اباعت  الاسةةةةةةةه رار رلى  اباعت للوةةةةةةةالما وةةةةةةةلايفة  وسةةةةةةةلبية  يجعبية  ير  اس  وبلمد  تح  فالهع في  اليهعئلإ واوةةةةةةة 
 .اللاربية

 Impact of financial Inlusion :"بلايلمان ،  2018سةةةةةيةAzka A Zifah dienillah and all   دراسةةةةةة.8

contries financial Stability based on Income Group on "3،  الوالما  ر ر  يليأ  رلى  اول  الدراسة 

 
1Xiuping Hua and al, the appropriate level of financial inclusion : the perspective of financial stability, 
China Economic Quarterly International, vol 03,N3,2023. 
2AKSA Ahlem and  ZOUAOUIA Hallam, the impact of financial inclusion on financial stability in arab 

countries, Administrative And Financial Sciences Review, vol 06,N02,2022. 
3 Azka A Zifah dienillah and all, Impact of financial Inlusion on financial Stability based on Income 

Group contries, Bulletin of Monetary Economics and Banking, vol 20,N04,2018. 
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  ، 2014 تح2004 من  ابااهدة الفةة خلاا الدخأ موةةةهلمل حوةةةم ماةةةيفة دولة19 في  اباعت  الاسةةةه رار رلى اباعت
  خلاةةت  وقد .  رخرل دولية  وماةةعدر  الدوت الي د   ووةةيدوق  الدوت  البيك من  موةةهادة  بيعناس رلى  الارهاعد وذلك
  ابايمفض  الدخأ  ذاس  الدوا في  خعوةةةةةةةةةةةةةة اباعت، الاسةةةةةةةةةةةةةه رار رلى   يجعبي  بأ ر  تراب  اباعت  الوةةةةةةةةةةةةةالما رن    تح  اليهعئلإ

  الاسةةةةهفعدة  دربة في  ابعتيًع  تلاتو وع  الدخأ،  فالمرة لهاةةةةيي  ابلًاع يخهل   اص ر هذا  رن   تح اسشةةةةعرة  مت  واباهلمسةةةة ،
  ابااةةةةةةةرفية   الخدمعس   ةحة   ةعق المسةةةةةةةيت  ر ية  رلى الدراسةةةةةةةة اؤكد  ذلك،  وةةةةةةةلمي وفي. الدوا ب  اباعت الوةةةةةةةالما من

  دون اباعت الوةةةةةةةالما  درم تضةةةةةةةان  وع  الاحةازتة،  والوةةةةةةةيعسةةةةةةةعس  الرقعبة ربر الاستس بع م   تح  اسةةةةةةةهمدامهع، ويوةةةةةةة 
 .اباعت الاسه رار اسخلاا

تركس هذا اباةلم رلى  براي م عر ة ب  الدراسة الحعلية والدراسعس الوعب ة، من خلاا  براز رهم روبه الهوعبه  
 .والاخهلاف ب  دراسهيع والدراسعس الي تم الهةرق  ليهع سعب عً 

 .الجدوا الهعت رهم الفروقعس ب  دراسهيع والدراسعس الوعب ة تلم 
(I-04:)مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات بالل ة العربية

السابقة
أوجه الاختلافأوجه التشابه

الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
دراسةةةةةةةةةةةةةةةة 
سةةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةةةة    ،عـــزـيــــز
2025. 

 

اوةةةةةةةةة  الدراسةةةةةةةةهعن في يليأ اللالاقة ب  الوةةةةةةةةالما   -
اباةةعت والاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةةعت في الجسائر، كاةةع اهف ةةعن من  
حيةةث ارهاةةعد ابايهلإ اللموةةةةةةةةةةةةةةفي اله ليلي في الجةةع ةةم 
الةهةةةبةية ي.  تح   الجةةةةةةةع ةةةةةةةم  في  الةتةاةي  واباةيةهةلإ  الةيةرةر  

كةطداة (ARDL)ذلةك، تم اسةةةةةةةةةةةةةةهمةدافي  لمذنح  بةع ةم
  كلهعقيعسةةةةية ل يعس اللالاقة ب  اباهد اس. كاع ارهادة  

 فوةةهع في اسةةهمرانح البيعناس،    ماةةعدر  رلى  الدراسةةه 
الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةةةةعت،    مت المظي  اصبلاةةةةعد ذاتهةةةةع ل يةةةةعس

واباهاتلةةةة في اللموةةةةةةةةةةةةةةلما  تح الخةةةدمةةةعس اباةةةعليةةةة ودربةةةة  
  .الاخةاق اباعت

تخهل  الدراسةةة الحعلية رن الدراسةةة الوةةعب ة من حيث الفةة السميية،  ذ  -
بيياع اقهاةةةةةةرس الدراسةةةةةةة ،2024 تح  2004تمهد الدراسةةةةةةة الحعلية من  
. كاع اهبعتن الدراسةةةةهعن من  2022 تح  1980الوةةةةعب ة رلى الفةة من  

حيث اباؤشراس ابالاهادة ل يعس اباهد اس، وهلم مع تيلاتو رلى اخهلاف 
 .اليهعئلإ اباهلموأ  ليهع
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الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
 ،عزاز ليلى دراسةة

 .2025 سية

اهف  الدراسةةةةةةةةةهعن في ارهاعد الوةةةةةةةةةالما اباعت كاهد     -
موةةةةةةةه أ والاسةةةةةةةه رار اباعت كاهد  ةبت، كاع هالاهاع 
دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةة اللالاقةةةة ب  هةةةذتن اباهد تن في  بةةةعر الاستس  
اللموةةةةةةةةةةةةةةلما  تح الخةةدمةةعس اباةةعليةةة، وةةع تلاتو ا ةةعراً في 

 .ببيلاة اسشتعلية الب تية واصهداف اللالاية ابالاهادة

تخهل  الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةةعن من حيةةث الحةةدود السمةةع يةةة واباتةةع يةةة،  ذ ايةةعولةت    -
الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة الوةةةةةةةةةةةةةةةعب ةة فالمرةة من الةدوا اللاربيةة خلاا الفةة ابااهةدة من  

، في ح  ركسس الدراسةةةةةة الحعلية رلى الجسائر خلاا  2021 تح  2004
كاع تبرز اخهلاف ب  الدراسةةةةةةةةةةةةه  في .2024و  2004الفةة مع ب   

اليالمذنح اله ليلي اباوةةةةةةةةةهمدفي، حيث ارهادس الدراسةةةةةةةةةة الوةةةةةةةةةعب ة رلى 
برت ة اباربلاعس الاةةةةةةةةةدرل ابااةةةةةةةةة  ة كليعً له ليأ اللالاقة ب  اباهد اس،  

له ليأ سةةةةةةلوةةةةةةلة   (ARDL)بيياع موةةةةةةهيدة الدراسةةةةةةة الحعلية رلى  لمذنح
 .زميية خعوة الحعلة الجسائرتة

الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
قـــــا ي دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 2025  سية  ،مريم

اهف  الدراسةةةةةةةةةهعن في ارهاعد الوةةةةةةةةةالما اباعت كاهد     -
محلمر  في اله ليأ، كاع ا لممعن رلى ابايهلإ التاي في 
دراسةةةة اللالاقعس الاقهاةةةعدتة اسةةةهمدافي بيعناس سةةةيلمتة  
موةةةهادة من ماةةةعدر ريية وملم لمقة. كاع اوةةةةكعن في 
اسةةهمدافي فالمرة من اباؤشةةراس ل يعس الوةةالما اباعت،  

الهدعرتة وردد ربهسة الاةةةةةةةةةةةةراف    من بييهع ردد البيلم 
 .اتت، وع تلاتو ا عراً في رسو ال يعس ابالاهادة

ريت فيه الدراسةةةةةةة الوةةةةةةعب ة حدودهع اله ليلية ربر اهبت    في اللمقت الذ 
بيةةةةعناس فالمرةةةةة من دوا مية ةةةةة الوةةةةةةةةةةةةةةرق اصوسةةةةةةةةةةةةةة  وشمةةةةعا  فرت يةةةةع  

به ييةةةةة الا ةةةةدار التاي، بةةةةعيس  للفةة موةةةةةةةةةةةةةةهلاييةةةةةً 
، مت يدتث الوةةةةلوةةةةلة تةالدراسةةةةة الحعلية له اةةةةر  ةعقهع في البينة الجسائر 

وبيعيً رلى هذا اله لما في بيية  2024السميية وتمدتدهع لهاةةةةةةةةةةأ  تح رعفي  
ابالاةيعس وببيلاههع، برل اسةةةةةةهبداا ابايهلإ اسحاةةةةةةعئي الوةةةةةةعب  بيالمذنح  

  الا دار الذا  لفةاس اسبةعي ابالمزرة

الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
ميمونــة دراسةةةةةةةةةةةةةةةةة  

ـــــي سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةةةةثاب  ، 
2025. 

اوةةةةةةة  الدراسةةةةةةهعن في ايعولهاع بالموةةةةةةلما الاسةةةةةةه رار   -
ومحعولة افوةةةةةةةةةةةة  اللالمامأ اباؤ رة فيه. كاع ارهادة اباعت  

كليهاةع رلى يليةأ البيةعناس اباةعليةة اسةةةةةةةةةةةةةةهمةدافي براملإ  
 حاةعئية و عذنح اقهاةعدتة قيعسةية، وع تلاتو ا عراً في 

 .ابالاهادة اسبعر ابايهدي وردواس اله ليأ

رلى الرسم من اله عي الدراسةةةةةةةةةةةةه  يت مرلة الب ث في "الاسةةةةةةةةةةةةه رار   -
اباةةعت" كهةةدف ةبت،  لا رلاةةع افةقةةعن في ب يةةة رركةةعن ابالاةةعدلةةة الب تيةةة.  
فبيياع اسةةهية ت الدراسةةة الوةةعب ة دور الهيدسةةة اباعلية كاهد  موةةه أ في 

، يلملت  2015–2005فيفضةةةةعي  قلياي يخ  دوا الوةةةةرق اصوسةةةة   
وبهة الدراسةةةة الحعلية  لم الوةةةالما اباعت كاهد  مفوةةةر، ااةةةاةةةةً الةرح  

هةةذا الاخهلاف    .2024–2004لل ةةعلةةة الجسائرتةةة ووةةةةةةةةةةةةةةان رف  زمني
لت الدراسةةةةةة  يحيث    ،ابالموةةةةةلمري فرإ ابعتيعً حهايعً في ردواس الياذبة

اباهبت   و عذنح البيعناس ابا ةلاية  الحعلية رن رسللمب يليأ اباركبعس الرئيوية
 ARDLسعب عً، لاعلح مرو ة  لمذنح 

الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
خـــلـــود   دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة

عي  ي هـــــــادي الرـبـ
  ، سةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةوآخرون
 

اوةةةة  الدراسةةةهعن في ارهاعد ابايهلإ اللموةةةفي اله ليلي  
والمظي  بيعناس ريية وةةةةةةةعدرة رن مؤسةةةةةةةوةةةةةةةعس معلية  
دولية ووبيية،  وةةةةةعفة  تح اسةةةةةهمدافي مؤشةةةةةراس مهلاددة  
ل يعس الوةةةةةةةالما اباعت، خعوةةةةةةةة اباهلال ة اللموةةةةةةةلما  تح  
الخةدمةعس اباةعليةة. كاةع اهف ةعن في دراسةةةةةةةةةةةةةةةة اللالاقةة ب  

ر اباعت وةةةةةةةةان  بعر يليلي  الوةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةه را
 .مه عرب

 

اهبةعتن الةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةعن من حيةث اسبةعر اله ليلي وببيلاةة اللالاقةة الوةةةةةةةةةةةةةةببية  
وابايهلإ ال يعسي اباوهمدفي،  وعفة  تح اخهلاف الويعق  السمني واباتعني.  
 ذ ايعولت الدراسة الوعب ة يليأ ر ر مؤشراس الاسه رار الي د  بلموفهع  

ا الفةة  مهد اس موةةةةه لة رلى الوةةةةالما اباعت كاهد  ةبت في اللاراق خلا
اله ةةةةةدتر. في   SVAR  ، مت الارهاةةةةةعد رلى  لمذنح2022–2017 في 

ابا عبأ، الاهاد الدراسةة الحعلية رلى الوةالما اباعت كاهد  موةه أ لدراسةة  
–2004ير  ه رلى الاسةةةةةةه رار اباعت كاهد  ةبت في الجسائر خلاا الفةة 

وتلاتو هذا الاخهلاف ابعتن زاوتة  ARDLاسةهمدافي  لمذنح  ،2024
ابالاعلجة اله ليلية وخاةةةةةةةةلموةةةةةةةةية البينة الاقهاةةةةةةةةعدتة، وع تؤ ر رلى افوةةةةةةةة  

 .اليهعئلإ ودلالاتهع
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الدراسةةةةةةةة الحعلية مت 
 دراسةةةةةةةةةةةةةةة
  سةةةةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةةةة  ،محـــمـــــــد

. 

اهف  الةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةعن في ارهاةعد الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت كاهد   
محلمر  في اله ليأ، كاع ا لممعن رلى ابايهلإ التاي في 
دراسةةةة اللالاقعس الاقهاةةةعدتة اسةةةهمدافي بيعناس سةةةيلمتة  
موةهادة من ماةعدر ريية. كاع اوةةكعن في اسةهمدافي  
فالمرة من اباؤشةةةراس ل يعس الوةةةالما اباعت، من بييهع  

ة وردد ربهسة الاةةةةةةةةةةراف اتت، وع ردد البيلم  الهدعرت
 .تلاتو ا عراً في رسو ال يعس ابالاهادة

تهدلى اخهلاف واوةةةةةةح ب  الدراسةةةةةةه ،  ذ ارهادس الدراسةةةةةةة الوةةةةةةعب ة  
بيةةةةعناس تخ  اللاراق خلاا الفةة   بيياةةةةع اركس  ، 2019–2004رلى 

كاع يخهل   . 2024–2004الدراسةةةةةةةةةة الحعلية رلى الجسائر خلاا الفةة  
اباهد  الهعبت ب  الدراسةةه ،  تح بع م ابعتن ابايهدية ال يعسةةية ابالاهادة؛  

، في ح  الاهاد الدراسةةةةةة  Rحيث اسةةةةةةهمدمت الدراسةةةةةةة الوةةةةةةعب ة  لمذنح
ويمهد هذا الاخهلاف  تح ببيلاة اباؤشةةةةةةةةةراس  ARDLالحعلية رلى  لمذنح  

ابالاهادة في اله ليأ، ورسةةةةةةةةةةةةعليم ملاعلجة البيعناس، فضةةةةةةةةةةةةلًا رن اخهلاف 
الوةةيعق  الاقهاةةعد  واباؤسةةوةةع ، ممع تيلاتو رلى افوةة  اليهعئلإ ورا  

 .اله ليأ في كأ دراسة

الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الحةةةعليةةةة 
علي بن   دراسة مت

 سةةةةةةةةةةةةةةيةة،  ســـــــــــــاحة
2023. 

يمهةةةةد الهلمافةةةة  بةةةة  الدراسةةةةه  ليوةةةةاأ البيةةةةعي ابايهدةةةةي 
بوةةةةةةةةةةةة يه اليرةةةةةةةةةةةةر  والهةبي ةةةةةةةةةةةةي؛  ذ اراتةةةةةةةةةةةةسة رلةةةةةةةةةةةةى 
ابا ةةةةةةةةةب اله ليلةةةةةةةةي في يروةةةةةةةةيأ اصدبيةةةةةةةةعس اليررتةةةةةةةةة. 
وتةةةةةةةةيلاتو هةةةةةةةةةذا الهيةةةةةةةةعظر ابايهدةةةةةةةةةي رلةةةةةةةةى موةةةةةةةةةهلمل 

حيةةةةةةةةةةث تم ةةةةةةةةةةلمرس بهةةةةةةةةةةلمد كةةةةةةةةةةةلا  ،الدعتةةةةةةةةةةة الب تيةةةةةةةةةةة
حةةةةةةةةةةةةلما اوةةةةةةةةةةةةمي  وا يةةةةةةةةةةةةيم محةةةةةةةةةةةةدداس  الدراسةةةةةةةةةةةةه 

الاسةةةةةةه رار اباةةةةةةعت في الوةةةةةةيعق الجسائةةةةةةر ، ممةةةةةةع تضةةةةةةفي 
 لمرةةةةعً مةةةةةن الهدةةةةةع و والااوةةةةعق رلةةةةةى اسبةةةةةعر التلةةةةةي 

 .للدراسه 

تهدوةةةةد الهبعتن الجلمهر  ب  الدراسةةةةه  في موةةةةهلمت  رئيوةةةةي   ع الدعتة  
الب تية واصداة ابايهدية؛ فان حيث الهدف، اقهاةةةةةةةةةر موةةةةةةةةةلاى الدراسةةةةةةةةةة  
الوةةةعب ة رلى اوةةةمي  وا ييم موةةةهلمياس اسةةةه رار اليرعفي اباعت الجسائر ،  
في ح  اهمةى الدراسةةةةةةةةةةة الحعلية حعبس اللموةةةةةةةةةة  اله يياي لههدف  تح  

اخهبةعر ر ر الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت في الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت. وتيلاتو هةذا قيةعس و 
 ذ ااتةطس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة   ،الهاةعتس الضةةةةةةةةةةةةةةرورة رلى اص لمذنح اله ليلي اباهبت

 اباربلايةةةةة رلى ابا ةب اله يياي ال ةةةةعئم رلى برناملإ ا ييم ال ةةةةةعا اباةةةةعت
FSAP  بيياع اوةةةةةهيد الدراسةةةةةة الحعلية  تح رسةةةةةللمب الياذبة ال يعسةةةةةية ،

 ARDLاسهمدافي  لمذنح الا دار الذا  لفةاس اسبةعي ابالمزرة

الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الحةةةعليةةةة 
بن   دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  مت

 ، سيةعيني رحيمة
2022 

اله ي الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةةةعن في هيتليةةةة اليالمذنح ال يةةةعسةةةةةةةةةةةةةةي 
واصدواس اله ليلية؛ حيث اشةةةةةةةةةةةةةكهع في يدتد اصدوار  
اللمظيفية للاهد اس بجلاأ الوةةالما اباعت مهد اً موةةه لًا  
والاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت مهد اً ةبلاةةعً. ويمهةةد هةذا الهلماف   تح  
واله ليةةةةةةأ   التاي  ابا ةب  ابني  ابايهدي ربر  اسبةةةةةةعر 

اسوةةعفة  تح المحيد رداة ابالاعلجة اسحاةةعئية    ال يعسةةي،
برناملإ   تضةةةةةةةةةةةةةةفي  EViewsاباهاتلةةةةةةة في  الةةةةةةذ   اصمر 

 .ملم لمقية رلاية ركبر ريد ابا عر ة ب   هعئلإ

اه ةةدد روبةةه الاخهلاف ب  الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةه  في ربلاةةعدهةةع اباتةةع يةةة، السمييةةة،  
وابايهدية؛ فبيياع ااوةةةةت اليةعق الجدرافي للدراسةةةةة الوةةةةعب ة ليوةةةةاأ سةةةةت 

الارهاعد رلى  لمذنح البيعناس  2020 تح  2004دوا رربية خلاا الفةة
الةةةلملةيةةةةةةةة اباةهةلمسةةةةةةةةةةةةةةة   Panel ARDLاباة ةةةلاةيةةةةةةةة  بةةةةةةةعرةةةةةةةة  مةيةهةدةيةةةةةةةة 

ا تفطس الدراسةةةةةةةةةةةة الحعلية رلى تخاةةةةةةةةةةةي  الةرح لل علة  PMGابادملإ
 تح  2004الجسائرتة وحدهع موهفيدةً من رف  زمني ركتر حدا ة يمهد ب   

فضةةةةلًا رن ا ه علهع قيعسةةةةيعً  لم اسةةةةهمدافي  لمذنح الا دار الذا  . 2024
 ARDLلفةاس اسبةعي ابالمزرة

الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الحةةةعليةةةة 
م دور   دراسةةةةة  مت

وفاطمة الزهراء 
، معوشـــــــي عيماد

 2022 سية

 حيث  الدراسةةةةةةةةة،  مهد اس في  الدراسةةةةةةةةهعن  اوةةةةةةةةعبهت  -
 تح  .الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت  اباةعت  الوةةةةةةةةةةةةةةالما كلهةع ةع  ايةعولهةع

بع م الارهاعد رلى مؤشةةةةةةةةةةراس كاية ل يعس مهد اس  
  .الدراسة

في ببيلاة ابالاعلجة ابايهدية؛ فبيياع ااوةةةةةةةات   الدراسةةةةةةةه تهدلى الفرق ب   
الدراسةةةةةةةة الوةةةةةةةعب ة الةعبت اليرر  واله ليلي ريد ميعقوةةةةةةةة ر ر الوةةةةةةةالما  
اباعت رلى الاسةةةه رار اباعت في اباية ة اللاربية، اههت الدراسةةةة الحعلية  لم 
الجع م الهةبي ي. حيث خاةةةاةةةت دراسةةةة قيعسةةةية للماقت الجسائر موةةةهيدة  

 ARDLرداة اله ليأ ال يعسي تح بيعناس كاية و 
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الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الحةةةعليةةةة 
قديري  دراسةةةةةةةة مت

مريم ومكيــــــدي  
،  محـــــــــــــــــــــــمـــــــــــــــــــــــد

 2022 سية

اهف  الدراسةةةةهعن في ايعولهاع لللالاقة ب  الوةةةةالما اباعت 
والاسةةةةةةةه رار اباعت، كاع الاهادان رلى ابايهلإ ال يعسةةةةةةةي  
في يليأ هذه اللالاقة.  وةةةةةةعفة  تح ذلك، اسةةةةةةهمدمت  
كلهةع ةع مؤشةةةةةةةةةةةةةةراس كايةة ل يةعس الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت، وةع 

 .تواح الحالما رلى  هعئلإ ركتر دقة
 

تخهل  الدراسةةهعن من حيث اللايية وابايهدية؛  ذ شملت الدراسةةة الوةةعب ة   
وارهاةةدس    ،2017–2004خمو دوا من شمةةعا  فرت يةةع خلاا الفةة  

الدتيعميتي، بيياع اركس الدراسةةةةةةةةةةة الحعلية رلى حعلة   PVARرلى  لمذنح
كاةع  ARDLاسةةةةةةةةةةةةةةهمةدافي  لمذنح2024–2004الجسائر خلاا الفةة  

من حيةث رةدد اباهد اس ابالاهاةدة ومؤشةةةةةةةةةةةةةةراس اله تم  اهبةعتن الةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةعن  
 .اباوهمدمة في اله ليأ

الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الحةةةعليةةةة 
شــــــرـين دراسةةةةةةةةة مت

، بشــــــــــــرـا غــــــالي
 2020 سية

اهوةعبه الدراسةهعن في ارهاعد ع رلى ابايهلإ ال يعسةي   -
في يليةأ اللالاقةة ب  اباهد اس، كاةع اهف ةعن في ارهبةعر  
الوالما اباعت مهد اً محلمرياً في الدراسة. والاهاد كلهع ع  
رلى فالمرة من اباؤشةةةةةةةةةةةةراس التاية واله ليلية ل يعس  

ر  هةةةذا اباهد  وا ييم ر ره، وةةةع تلاتو ا ةةةعراً في اسبةةةع 
 .ابايهدي وردواس اله ليأ ابالاهادة

تخهلفعن الدراسةةةةةةةةةهعن في زاوتة قيعس الاسةةةةةةةةةه رار الاقهاةةةةةةةةةعد /اباعت وفي    -
فيه كأ دراسةةةةةةةة، حيث الاهاد  حدا ع رلى   بب تالجدرافي الذ  الوةةةةةةةيعق  

فالمرة من اباؤشةةراس الاقهاةةعدتة التلية متأ اليالم والهضةةمم والبةعلة في 
فةة   رلى 2017–2008بينةةةةةةةة  قليايةةةةةةةة خلاا  اصخرل  اركس  ،بيياةةةةةةةع 

. كاةةةع يمهةةةد 2024–2004الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةةةعت في الجسائر خلاا الفةة  
الاخهلاف  تح ببيلاة اباؤشراس ابالاهادة في اله ييم، وع تلاتو اخهلافعً في 

 .ميهدية ال يعس ومربلايعس اله ليأ وخالموية كأ هربة اقهاعدتة
 رلى ملاةيعس الدراسة ابا عر ة  بيعيً  الةعلبة   ردادمن  : المصدر

 في الجدوا الهعت: يةباصبيالمي  رهم الفروقعس ب  دراسهيع والدراسعس اللدة 
   (:I-05)  الجدول رقم 

الدراسات  

 السابقة 
 أوجه الاختلاف  أوجه التشابه 

الدراسةةةةةةةةةةةةةة الحعلية  
 :مت دراسة

Moeti daman 

and sin Yu 

Ho ،"  

 

اوةةةة  الدراسةةةهعن في بحث اللالاقة ب  الوةةةالما  -
اباةةعت والاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةةعت، ارهبةةعر اصوا رةةعملًا 
مهد اس   رلى  ارهاةةةةةةدة  للتةةةةةةعني، كاةةةةةةع  داراةةةةةةعً 
موةةةةةةةكة متأ ردد ربهسة الاةةةةةةراف اتت وردد 
البيلم  الهدعرتة، واسةةةهمدمهع ابايهلإ ال يعسةةةي في 

 .يليأ هذه اللالاقة

تخهل  الدراسةةةهعن من حيث اليةعق الجدرافي؛ حيث شملت الدراسةةةة الوةةةعب ة  
دولةة من  فرت يةع بيلمب الاةةةةةةةةةةةةةة راي، بيياةع اركس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة الحةعليةة رلى 37

الجسائر. كاع يخهل  ابايهلإ ال يعسةي اباوةهمدفي،  ذ ارهادس الدراسةة الوةعب ة  
رلى بيعناس الوةةةلاسةةةأ السميية ابا ةلاية، في ح  الاهاد الدراسةةةة الحعلية رلى 

 .ARDL  لمذنح
 

الدراسةةةةةةةةةةةةةة الحعلية  
 :دراسة مت

Fadoua 

Joudarand 

Omar El 

Ghmari.20 

اله ي الدراسةةةةةةةةةةةةهعن في المظي  ابايهلإ ال يعسةةةةةةةةةةةي  -
ل يعس ر ر الوةةةةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةةةةه رار اباعت،  
كاع اسةهمدمهع مؤشةراس مهوةعبهة لهاتيأ الوةالما 
الهدةةةةةعرتةةةةةة   البيلم   رةةةةةدد فروا  ربرزهةةةةةع  اباةةةةةعت، من 
وربهسة الاةةةةةةةةةةةةةةراف اتت. كاةةع اركس كلهةةع ةةع رلى 

اباعت يليأ اللالاقة ب  الوةةةةالما اباعت والاسةةةةه رار  
 .بلموفهع محلمر الدراسة اصسعسي

تخهل  الةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةعن من حيةث اليةةعق الجدرافي والفةة السمييةة،  ذ ايةعولةت   -
دولة من  فرت يع والوةةةرق اصوسةةة  وشمعا  فرت يع خلاا  26الدراسةةةة الوةةةعب ة  

سةيلماس محددة، في ح  اركس الدراسةة الحعلية رلى الجسائر خلاا الفةة ابااهدة 
. كاةع اهبةعتيةعن من حيةث اصسةةةةةةةةةةةةةةللمب ال يةعسةةةةةةةةةةةةةةي  2024 تح  2004من 

اباوةةةةةةةةهمدفي، حيث ارهادس الدراسةةةةةةةةة الوةةةةةةةةعب ة رلى  لمذنح الا دار اباهلادد  
في يليأ اللالاقة  ARDL الهرمي، بيياع الاهاد الدراسةةة الحعلية رلى  لمذنح

 .ب  اباهد اس
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الدراسةةةةةةةةةةةةةة الحعلية  
 :مت دراسة

Meriem 

Sebai and 

Omar 

Talbi 2022،  

 

اله ي الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة الحةعليةة مت دراسةةةةةةةةةةةةةةةة دوا اتهةأ  
'البرتتو' في ابايةل  ابالموةةةةةلمري وابايهلإ اللاعفي؛  ذ  
ي اص ر الدتيعميتي   توةةةةةةةة  كلا الب ت  في ا اةةةةةةةّ
باهد  الوةالما اباعت رلى الاسةه رار اباعت وافتيك  
ببيلاةة اللالاقةة الرابةةة بييهاةع. كاةع تهةةعب  الهلمبةه  

رلى ابايهلإ ال يعسةي    ابايهدي للةرف  في الارهاعد
 .التاي واله ليلي كطداة لاخهبعر الفرويعس

ابا عبأ، اهاعتس الدراسةةةةةةةةةةةةةةهعن متع يّعً وميهديّع؛ً فبيياع يلأ الدراسةةةةةةةةةةةةةةة الحعلية  
لاخهبعر رلاقة خةية ربر  لمذنح  ( 2024–2004)سةةةةةةلوةةةةةةلة زميية للدسائر

ARDL  ركسس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة الوةةةةةةةةةةةةةةةعب ةة رلى بيةعناس ا ةأ لةدوا البرتتو ،
 U لب ةةةةث رلاقةةةةة س  خةيةةةةة رلى شةةةةةةةةةةةةةةتةةةةأ مي نى(2020–2004)

 .مت  درانح بلمدة اباؤسوعس كاهد  ملادّا،PSTRاسهمدافي  لمذنح 

الحعلية مت  الدراسةة  
 : دراسة

Meshesha 

Demie Jima 

and Patricia 

Lindelwa 

Makoni 

2022،  

اه عبت الدراسهعن ملمولمريّعً في ا اّي ر ر الوالما 
اباعت رلى الاسةةةةةةةةةةةةه رار اباعت ويدتد ببيلاة اللالاقة  
الرابةة بييهاع. واهةعب  ابا عربة الب تية للةرف  في 
المظي  ابايهلإ ال يةعسةةةةةةةةةةةةةةي التاي كةطداة لله ليةأ،  
وذلك ربر بيعي  لمذنح تراتس رلى حسمة مؤشةةةةةةةراس  

، لا سةةةةةةياع مؤشةةةةةةراس  الاتو ربلاعد الوةةةةةةالما اباعت
بع م الاسةةةةهمدافي ك دم ابا ةوةةةة  وموةةةةهلمياس  

 اليفعذ  تح الخدمعس اباعلية والمظيفه

ته ةدد الفةعرق الجلمهر  ب  الب ت  في اليةةعق الهةبي ي واصداة ال يةعسةةةةةةةةةةةةةةية؛  
–2004)حيث حاةةةةةةرس الدراسةةةةةةة الحعلية فعلهع الجدرافي والسمني في الجسائر 

الخةي، بيياع ااوةت  ةعق الدراسةة   (ARDL) اسةهمدافي  لمذنح(2024
الوةعب ة ليوةاأ دوا  فرت يع بيلمب الاة راي في ح بة مدعترة. كاع امهد هذا 
الهبعتن  تح ابالاعلجة اسحاةةةةةةعئية؛  ذ هعوزس الدراسةةةةةةة الوةةةةةةعب ة حدود اله دتر  

 لم روةةد اهعهعس اللالاقة الدتيعميتية    PanelARDLالدتيعميتي ليالمذنح
 ربر اخهبعر الوببية

الدراسةة الحعلية مت  
 : دراسة

Frank 

Antwi and 

all 2022،  
 

عً في ارهاةةعد ةةع رلى  اهةةةعب  الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةةعن ميهديةةّ
ابايهلإ ال يعسةةي التاي ربر مؤشةةراس مركبة ل يعس  
الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةةعت، واله يةةعن في هةةدفهاةةع اله ليلي  
اباوةةةةةةةةةةةةة  اخهبعر وا ييم ر ر هذا الوةةةةةةةةةةةةالما رلى 

 .كفعية ورداي اليرعفي اباعت

اهاةعتس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةعن في ربلاةعد ال يةعس اباتةعني، والسمني، وابايهدي؛ ففي ح  
  الفةةاوةةةةةةةةةلاى الدراسةةةةةةةةةة الحعلية لهوةةةةةةةةةمي  حعلة الاقهاةةةةةةةةةعد الجسائر  خلاا  

الارهاةعد رلى  لمذنح الحل ةعس اسبةيةة ابالمزرةة الهبةعبؤ    (2024–2004)
 ركسس الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة الوةةةةةةةةةةةةةةةعب ةةة رلى يليةةأ بيةةعناس م ةلايةةة  ARDLالةةذا 

(Panel Data) للايية من الدوا اليعمية في فةة زميية مدعترة. 
الدراسةة الحعلية مت  

 :دراسة
Xiuping 

Hua and all 

, 2019 

اوةةعبهت الدراسةةهعن في اركيس ع رلى الوةةالما اباعت 
كآلية له  ي  الهياية، مت اسةةةةةةةةةةهمدامهاع صدواس  

 .قيعسية في اله ليأ

تخهل  الدراسهعن من حيث اليهعئلإ وابايهدية؛  ذ المولت الوعب ة  تح رلاقة  
م للمب، بيياةةةةع اةةةةدرس الحةةةةعليةةةةة اللالاقةةةةة الخةيةةةةة في الجسائر  Uرلى شةةةةةةةةةةةةةةتةةةةأ

 ARDL اسهمدافي

الدراسةة الحعلية مت  
 :دراسة

ZOUAOUIA 

Hallam 

AKSA 

Ahlem  and, 

2019 
 

الةةةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةهةةةةةعن في ارهاةةةةةعد ةةةةةع رلى ابايهلإ  اهلماف  
ال يةعسةةةةةةةةةةةةةةي التاي لاخهبةعر اللالاقةة ب  اباهد اس،  
مت اةعب  الهيتأ اله ليلي؛ حيث يمتأ الوةةةةةةةةةالما 
اباعت اباهد  اباوةةةةةةةةةةه أ )م عسةةةةةةةةةةعً وؤشةةةةةةةةةةراس كلادد  
الاةرافعس اتلية والفروا البيتية(، في ح  توةتأ 

 الاسه رار اباعت اباهد  الهعبت

تخهل  الدراسةهعن من حيث اللايية وابايهدية، حيث ايعولت الدراسةة الوةعب ة  
بإسةةةةةةةةهمدافي  لمذنح  20042020فالمرة من الدوا اللاربية خلاا الفةة  

، بيياةع اركس الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة الحةعليةة رلى الجسائر  FGLSالهةط  اس اللاوةةةةةةةةةةةةةةلمائيةة و
 ARDL بإسهمدافي  لمذنح20042024خلاا الفةة 
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مت    الحعليةالدراسةة  
:دراسة  

AzkaAZifah 

dienillahand 

all,   

اوةعبهت الدراسةهعن في اوةلي  الضةلمي رلى اللالاقة  
، مت ارهاعد ع سةةه رار اباعتالوةةالما اباعت والاب   

 .رلى مؤشراس كاية في اله ليأ

دولة   19تخهل  الدراسةةةةةهعن من حيث اليةعق وابايهدية؛  ذ شملت الوةةةةةعب ة  
بيياةةةةةع ركسس الحةةةةةعليةةةةةة رلى الجسائر ف   خلاا    ،2014–2004خلاا  

مت ارهاعد مؤشةةةةةةةةراس ورسةةةةةةةةللمب يليأ تهيح فهاًع ررا     ،2024–2004
 للهةلمراس الاقهاعدتة الحدتتة

 بيعي رلى ملاةيعس الدراسة ابا عر ة   الةعلب   ردادمن  : المصدر

1 .  
     سةةع ت الدراسةةعس الوةةعب ة في اتلمتن خلفية  ررتة حلما مفهلممي الوةةالما اباعت واسسةةه رار اباعت، ممع سةةعرد

 .رلى المويح اهل  الجلما م ابارابةة ولمولما الدراسة  
  الموةةةلت  ليه الدراسةةةعس الوةةةعب ة من  هعئلإ وافوةةة اس من ربأ درم ويليأ اليهعئلإ   رهادس الدراسةةةة رلى مع

  .اباه اأ رليهع وم عر ههع بهع
 
كاع سةةعرد اسبلاا رلى الدراسةةعس الوةةعب ة في الهلارف رلى ابايعهلإ واصدواس اله ليلية اصكتر  سةةهمدامع ًً  

 .في هذا ا عا، ممع سعهم في  خهيعر ابايهلإ واليالمذنح ال يعسي ابايعسب  للدراسة الحعلية
  رهادس الدراسةةةة الحعلية رلى ردد من اباؤشةةةراس واباهد اس الي تم المظيفهع في الدراسةةةعس الوةةةعب ة، وع تهلائم 

 مت ببيلاة الدراسة والفةة السميية ابالاهادة له ليأ اللالاقة ب  الوالما اباعت واسسه رار اباعت في الجسائر.
3. 

 ملاعلجههع  خلاا من  وذلك اباعت،  والاسةةه رار اباعت الوةةالما  فعا في مهاعً  رلايعً    سةةهعمعً  الحعلية  الدراسةةة  ا دفي
  رن  تهبّ   الاةةلة،  ذاس  للدراسةةعس  ابا عرن   واله ليأ الوةةعب  اللارإ وةةلمي  فلالى.  الجسائر  الوةةيعق في  ارزة بحتية  لفدلمة

  ربلاعد   مهسامن بوةةةةةةةتأ ايعولت  ذ ،اتعملاً  ركتر  ميرلمر ا ديم   ربر الوةةةةةةةعب ة  الب تية  الجهلمد لهتاأ ير  الدراسةةةةةةةة  هذه
  ابااةةةةرفي،  ال ةعا وسةةةةلامة  اباعت  الاسةةةةه رار مؤشةةةةراس رلى الدتيعميتي ور رهع(  الاسةةةةهمدافي اللموةةةةلما،)  اباعت الوةةةةالما

 2024–2004  السمن من  ر دتن  تواأ  ومحدث ممهد   زمني   بعر وان
 الا دار   بأسةةللمب  اباوةةة  الهتعمأ ميهدية  ارهاعد  خلاا من  الهةبي ي،  الجع م رلى  بةكيسهع الدراسةةة  واهايس

  ال اةةة   ابادت  رلى اباهد اس  ب  اللالاقة ببيلاة  واسةةةه راي يليأ  تهيح الذ   ،ARDL  ابالمزرة اسبةعي لفةاس الذا 
 اله ليأ   ةعق المسةةةةةيت  في موةةةةةع ههع ابرز  كاع.  اليهعئلإ افوةةةةة  في ودقة ميهديعً  را عً  الدراسةةةةةة يميح مع وهلم  والةلمتأ،
  اباعت   الاسةةةةه رار موةةةةعر رلى اصبلاعد اباهلادد ير  هع  وقيعس موةةةةه لة  كاهد اس  اباعت الوةةةةالما  مؤشةةةةراس   درانح  ليوةةةةاأ
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  الوةةيعسةةعس   اةلمتر في ال رار  عايوةة تفيد  رن  يمتن  واسةةهوةةرافيعً   شململيعً   بعبلاعً   الدراسةةة يميح ممع  اصزمعس،  وةةد  واله اةة 
 .اباعت اليرعفي  واسه رار بولامة اسخلاا دون   الجسائر في اباعت الوالما لهلاستس الداراة  واباارفية الي دتة

 
 

 

 

 

 

 

 

ايعوا هذا الفاةةةةةةةأ اسبعر اليرر  الذ  ا لمفي رليه الدراسةةةةةةةة، من خلاا الةكيس رلى مفهلممي الوةةةةةةةالما اباعت 
باعت ودرم والاسةه رار اباعت، حيث تم الهلموةأ  تح رن الوةالما اباعت يمتأ رحد اباداخأ اصسةعسةية لهلاستس كفعية اليرعفي ا

. في ابا عبأ توةةةةتأ الاسةةةةه رار اباعت اسبعر الذ  تضةةةةان سةةةةلامة اليرعفي والاستس اسدمعنح اباعت الاسةةةةه رار الاقهاةةةةعد 
وقد رظهر الجع م اليرر  وبلمد اراب  واوةةةةةةةح ب  الوةةةةةةةالما اباعت    .اه رلى ملمابهة الاةةةةةةةدمعس واصزمعساباعت وقدر 

، وع تدرم يرعفي اباعتوالاسةةةةةةةه رار اباعت،  ذ توةةةةةةةعهم المسةةةةةةةيت قعردة اباهلاعمل  مت ال ةعا اباعت الريي في الاستس مهع ة ال
 قدرة الاقهاعد رلى ي ي  اليالم والاسه رار.

كاع ربرزس الدراسةةةةةةةةةعس الوةةةةةةةةةعب ة اللاربية واصبيبية ابعتيًع في  هعئدهع حلما ببيلاة هذه اللالاقة، س  رن رسلبهع   
ركدس وبلمد ر ر  يجعبي للوةةةةةةةةةةةالما اباعت في درم الاسةةةةةةةةةةةه رار اباعت، خعوةةةةةةةةةةةة رلى ابادل الةلمتأ وفي ظأ وبلمد ربر  

.ايرياية ورقعبية فلّاعلة
وبلاد اسةةةةهلاراإ ربرز ابافعهيم اليررتة والدراسةةةةعس الوةةةةعب ة ابارابةة ولموةةةةلما الدراسةةةةة، سةةةةيهم في الفاةةةةأ الهعت  
الا ه عا  تح الجع م الهةبي ي، من خلاا  براي يليأ قيعسةةةةةةةةةي ص ر الوةةةةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةةةةه رار اباعت في الجسائر  

2024 تح2004خلاا الفةة ابااهدة من 
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القياسية لأثر الشمول المالي 
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بلاد الهةرق في الفاةةأ اصوا  تح اسبعر اليرر  للدراسةةة من خلاا ررإ ابافعهيم اصسةةعسةةية اباهلال ة الوةةالما  
اباعت والاسةةةةةةةةةه رار اباعت، و براز اهل  اصدبيعس اليررتة والهةبي ية الي ايعولت ببيلاة اللالاقة بييهاع يأ  هذا الفاةةةةةةةةةأ  

 ارهاعد اله ليأ ال يعسةي بهدف اخهبعر مدل وبلمد رلاقة دتيعميتية  ليدوةّد الجع م الهةبي ي من الدراسةة، وذلك ربر
وفي هذا اسبعر، اوةةةلاى هذه الدراسةةةة  تح قيعس ر ر  .ب  مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت ومؤشةةةراس الاسةةةه رار اباعت في الجسائر

في ظةةأ اساتةةد الاههاةةعفي  ،2024 تح  2004لفةة ابااهةةدة من  الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةةعت رلى الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةةعت في الجسائر خلاا ا
الوةالما اباعت كطداة حدتتة لهلاستس الاسةه رار اباعت يوة  كفعية اللمسةعبة اباعلية، والحد من الارهاعد رلى ال يلماس س  

 سةةةةةةةةةةةيهم الارهاعد رلى  لمذنح الا دار الذا  للفدلماس ابالمزرةوله  ي  رهداف الدراسةةةةةةةةةةةة واخهبعر فروةةةةةةةةةةةيعتهع،  .الريية
(ARDL)  لدراسة اللالاقعس ال ا ة والةلمتلة اصبأ ب  اباهد اس،  رراً بالايمهه لاخهلاف دربعس اتعمأ الولاسأ

 .السميية
تم ا وةةةيم هذا الفاةةةأ  تح مب ت : اصوا للارإ ابايهدية واصدواس ال يعسةةةية ابالاهادة في الدراسةةةة، والتعني لبيعي 

مت يليأ اليهعئلإ وميعقوههع  (،2024–2004)وا دتر الياعذنح وقيعس ر ر الوالما اباعت رلى الاسه رار اباعت في الجسائر  
 .في ولمي الفرويعس
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تهيعوا هذا اباب ث ررإ ميهدية الب ث ابالاهادة، وردواس بت البيعناس اباوةةةةةةةهمدمة،  تح بع م اصسةةةةةةةعليم 
 .اسحاعئية اباةب ة في الدراسة، مت يليأ اةلمر مهد اس الدراسة خلاا الفةة السميية محأ الدراسة

البيعناس   والارف ارهادس هذه الدراسة رلى  لمر  من ماعدر البيعناس،  ع البيعناس اصولية والبيعناس التع لمتة.
اصولية بألع البيعناس الي تهم بلاهع مبعشةةةرة صوا مرة اسةةةهمدافي ردواس بحتية كعسسةةةهبيعن رو ابا عبلة،  لا رن هذا اليلما  
من البيعناس لم تلاهاد في الدراسةةةةةة الحعلية  رراً لةبيلاة ملموةةةةةلمرهع اباراب  به ليأ مؤشةةةةةراس الاقهاةةةةةعد التلي. ورليه، تم 

س التع لمتة الاةةةعدرة رن مؤسةةةوةةةعس ريية، باع اهايس به من دقة وملم لمقية وشململية في ادةية مهد اس الارهاعد رلى البيعنا
.الدراسة

()الجدول رقم 

 البعد  نوع المتغير  الجهة الإصدار  نوع المصدر 

 BCB عدد المقترضين من البنوك التجارية )الاسهمدافي بلاد  ) 1  شمول المالي: المستقل  WBالبنك الدولي دولي  مصدر أولي/

 )الاسهمدافي بلاد  ) 2  شمول المالي: المستقل  البنك الدولي دولي  / أوليمصدر 
)من   حجم الإئتمان الممنوح للقطاع الخاص

 DCP (%الناتج المحلي

 ATMs ردد الاراف اتت ))بلاد اللمولما 3شمول المالي: المستقل   WBالبنك الدولي دولي مصدر أولي/ 

 CBB  فروا البيلم  الهدعرتة ))بلاد اللمولما 4شمول المالي: المستقل  البنك الدولي مصدر أولي/ دولي 

 GDPpc اسبعت   ايم الفرد من اليعالإ اليلي   البعد الأول : الاستقرار المالي WBالبنك الدولي مصدر أولي/ دولي 

 %NPL  وبة ال روإ اباهلاترة  البعد الثاني: الاستقرار المالي الجزائرالبنك  وطني مصدر أولي/ 
 %OILR   تراداس اليف    البعد الثالث: الاستقرار المالي WB البنك الدولي مصدر أولي/ دولي 

 من  رداد الةعلبة  المصدر:  

كاةع تم الارهاةعد كةذلةك رلى فالمرةة من ابااةةةةةةةةةةةةةةةعدر اللالايةة اباهيلمرةة، من بييهةع التهةم اصكةعديميةة، وابا ةعلاس  
 .اليتاة، وربروحعس الدكهلمراه، فضلاً رن بلاض الب لمث ابا دمة وان فلاعليعس اباؤتمراس اللالاية
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 الأسلوب الاحصائي للدراسة  المطلب الثاني:
البيعناس اباةللمبة وتوعرد رلى اةبي   يدتد    توتأ ابايهلإ ابايعسم رسعسيعً في الجع م الهةبي ي، ص ه صدد 

 .اله ليأ اسحاعئي لللمولما  تح  هعئلإ دقي ة
 ARDL

بأ ه  لمذنح تهضةةةةةةةةان ال يم اباهطخرة للاهد  الهعبت،  (ARDL)  لمذنح الا دار الذا  ذو الفدلماس السميية ابالمزرة
ARDL  وةعفة  تح ال يم الحعلية واباهطخرة للاهد اس اباوةه لة بفةة واحدة رو ركتر. وترُمس له رعدةً بةةةةةةةةةةةةةةة (p, q₁, q₂, 

1.ردد فةاس اسبةعي للاهد اس اباوه لة(qᵢ) تح ردد فةاس اسبةعي للاهد  الهعبت، بيياع تمتأ(p)، حيث تو (…

 ARDL 

 :2رن س هع من رسعليم الهتعمأ اباوة  بلادة مسايا، من ربرزهع اهايس ميهدية
؛موعهدة  80تلاد هذا اصسللمب ركتر كفعية  وبيعً في اللاييعس الاد ة الي ت أ حداهع رن 
  يمتن اسةةةةةهمدافي هذا اصسةةةةةللمب بدض اليرر رن كلمن اباهد اس مهتعملة من الدربة I(0) روI(1)  ريد وبلمد   رو

I(2)خلي  بييهاع،  لا ر ه تابح س  وعلح للهةبي  في حعا وبلمد مهد اس مهتعملة من الدربة

  تهيح هذا اصسةةةللمب ا دتر آثار اصبل  ال اةةة  والةلمتأ بوةةةتأ مهسامن،  وةةةعفة  تح قدراه رلى ملاعلجة اباهد اس
 3.الهفو تة وان فةاس  بةعي زميية مهفعواة

 ن اليالمذنح ابا دّر اسةةةةةةةهمدافي ميهدية  (ARDL)  تلاد كفؤاً وس  مه يس،  رراً ل دراه رلى ملاعلجة اباوةةةةةةةتلاس
4.ابارابةة الارابعط الذا 

ARDL 

 5:، يجم ابارور اباراحأ الهعلية (ARDL)قبأ الوروا في الياذبة ال يعسية وف  ميهدية الهتعمأ اباوة 

 
ــر في مربد اللاريم رحمد داوود  براهي1 ــتثمار الأجنته المباشــــــ ــتخدام منهجية الإنحدار الذاج ذو الفجوات الموزعة المتباطئة بالتطبيق على دالة الإســــــ ، إســــــ

ــودان خلال الفترة   ، كلية الدراسةةةةةةةعس اللاليع بعملاة الوةةةةةةةلمدان لللاللمفي والهتيلمللمبيع، تخاةةةةةةة : الاقهاةةةةةةةعد الهةبي ي،  مذكرة معبوةةةةةةةه ، 2016–1993الســـ
 .39 :، ص2019

ــتدامة المالية في الجزائر للفترةبن ملمسةةةةى حوةةةةعن،  2 ــترل بطريقة الانحدار الذاج لفترات الإبطاء الموزعة : تطبيق لقيا  وتقييم الإسـ   منهجية التكامل المشـ
 . 57، ص:2023، 01 اللادد، 11 فلة الاقهاعد والهياية، ا لد، 2000-2020

ــعار كتاكيت (  ARDL)  تطبيق  وذف الانحدار الذاج للإبطاءات الموزعةخعلد وةةةةةةةةلاح الدتن به محالمد،  3 ــترل بين اســــ ــة علاقة التكامل المشــــ لدراســــ
 ، 2018 ،06،اللادد03ا لد ،  الاقهاةةةةةةةةةةعد واللاللمفي الابهاعرية السرارية فلة، 20/06/2018إلى  1/1/2015ودجاف اللحم في مصــــــــر خلال الفترة من 

 599 ص:
ــي  و وذف الانحدار الذاج للفجوات الزمنية الموزعة في تحليل أثر الأمية على فعباة محاد رلي الاةةةةةةةةاد ،  4 ــلة بين  وذف الانحدار الخطي البســــ المفاضــــ

 .165، ص: 2021، 04، اللادد2فلة بعملاة سبهع لللاللمفي الب هة والهةبي ية، ا لد  الفقر في الجمهورية اليمنية،
ــتعمال أســـــلوبخضةةةةةةة  ربع  اللمائلي،  5 ــادية في العرابARDLاســـ ــاد الكلي على بعل المت يات الاقتصـــ ــات الاقتصـــ ــياســـ ، ربروحة في تقدير اثر ســـ

 .107، ص:2017كلية الادارة والاقهاعد، بعملاة كربلاي، تخا : اللاللمفي الاقهاعدتة،   دكهلمراه،
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  – تهم ف   اسةةه رارتة الوةةلاسةةأ السميية ويدتد دربة اتعملهع من خلاا اخهبعر بذر اللمحدة وف  اخهبعر دتتي.1
  ؛(ADF)فلملر ابالمست 

، الارهاعد رلى الفةة الي (VAR) تهم يدتد فةاس اسبةعي اباتلى اسةةةةةةةةةةةهمدافي  لمذنح الا دار الذا  س  ابا يد .2
 .(HQ) كلمتن-وملايعر هعنان  (SC) وملايعر شةةةةةةةةةةلمارز (AIC) ي   رقأ قياة بالاعت  ابالاللممعس، متأ ملايعر ركعتك

در حدم اللايية، يمتن ارهاعد حد رقاةةةةةى لفةاس اسبةعي  كاع توةةةةة  بيوةةةةةعران  تح ر ه في حعلة البيعناس الوةةةةةيلمتة ووةةةةةا
 .2توعو  فةا 

مت اخهبةعر وبلمد رلاقةة اتةعمةأ موةةةةةةةةةةةةةةة  في   (ARDL)تهم ا ةدتر  لمذنح الا ةدار الةذا  للفدلماس السمييةة ابالمزرةة.3
 (Bounds Test) اصبأ الةلمتأ اسهمدافي اخهبعر الحدود

تهم اله    من سةةةةةةةةةلامة واسةةةةةةةةةه رارتة اليالمذنح من خلاا فالمرة من الاخهبعراس، اوةةةةةةةةةاأ اخهبعر سيعب الارابعط .4
 .الهولولي، واخهبعر ملايلمتة ابالاعملاس ابا دّرة،  وعفة  تح اخهبعر اسه رارتة اليالمذنح

 .ا دتر ملاعملاس اصبأ ال ا  من خلاا  لمذنح اا يح الخةط،  تح بع م ا دتر رلاقعس اصبأ الةلمتأ.5
المطلب الثالث:

رئيوةةةةي ؛ تهاتأ اصوا في   بلادتنتهدف هذه الدراسةةةةة  تح يليأ موةةةةهلمل الوةةةةالما اباعت في الجسائر من خلاا 
ربر مؤشةةةةةةةرتن  ع ردد فروا البيلم  الهدعرتة وردد ربهسة الاةةةةةةةراف اتت، بيياع تهاتأ التعني في   وت عساللموةةةةةةةلما،  بلاد 
من خلاا حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص وردد ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة  لدل البيلم  الهدعرتة،   وت عسالاسةةةةةةةةةةةةةةهمدافي،   بلاد 

.الارهاعد رلى ردواس اله ليأ التاي والبيعني  ،2024–2004وذلك خلاا الفةة 

 (CBBATMs): بعد الوصول .1
 تلاتو  كاع  والوةةةتع ية،  الجدرافية الهدةية حيث من اباعلية  الخدمعس   هوةةةعر  مدل الموةةةيح في البلاد  هذا توةةةعهم

  قيم   رافعا  ن   ذ  البيتية،  الخدمعس  اباوةةةةةةالملة س  والك اباوةةةةةةهفيدة الفنعس  ب   الفدلمة له لي  ابابذولة الجهلمد حدم
 .اباعلية  الخدمعس  تح اللمولما   متع ية ويون اباعت الوالما  ةعق المست  رلى  مؤشرا  تلاد  البلاد  هذا

وله  ي  مع سةةب ، تم بت البيعناس اباوةةهمدمة في هذا اليالمذنح من بيك الجسائر ربر ملمقلاه اسلتةوني، واوةةاأ 
 :كاع هلم ملموح في الجدوا ابالمات،2024 تح   2004الفةة ابااهدة من 
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(II-02:)  2004-2024 

السنة
CBB

 

ATMs
السنة

CBBATMs

20044,747 1,272 20155,303 8,424 

20054,753 1,512 20165,304 8,652 

20064,987 2,405 20175,27 9,21 

20075,104 3,748 20185,338 9,616 

20085,279 4,233 20195,348 9,393 

2009 5,206 5,367 20205,302 9,377 

2010 5,094 5,968 20215,305 9,369 

2011 5,211 6,133 20225,288 8,13 

2012 5,254 6,243 20235,261 11,957 

2013 5,252 6,556 2024 5,261 11,96 

2014 5,255 7,671    

  الدوتبيك  ملمقتفي   من  رداد الةعلبة ارهاعد رلى البيعناس اللماردةالمصدر:  
 

 لماً    2024 تح  2004اةلمر ردد الفروا البيتية في الجسائر خلاا الفةة ابااهدة من (II-02) الجدوا رقم  ترهر
0.514، ر  بسيادة قدرهع   2024فررعً سةةةةةةةية    5.261 تح 2004فررعً سةةةةةةةية    4.747بةينعً، حيث ارافت اللادد من 

ذلك  تح وةةةةلا  الهدةية   وتلاسل فرا ف   خلاا روةةةةرتن سةةةةية، ممع تلاتو سيعب المسةةةةت واوةةةةح في الا هوةةةةعر ابااةةةةرفي
شةةةةةةةهدس  لماً  وةةةةةةةبيعً في ردد  2019و  2004كاع اوةةةةةةة  البيعناس  تح رن الفةة مع ب  .الجدرافية للمدمعس ابااةةةةةةةرفية

 فررعً، وهلم مع تلاتو يويعً محدوداً في البيية اله هية اباارفية5.348 تح  4.747الفروا البيتية،  ذ ا ه أ اللادد من 

بيعناس الجدوا اةلمراً مل لمظعً في ردد ربهسة الاةةةراف اتت خلاا الفةة  فوةةةهع، حيث ارافت    ارهرفي ابا عبأ 
بهعزاً، وهلم مع   10.688، ر  بسيادة قدرهع 2024بهعزاً سةةةةية    11.960 تح  2004بهعزاً سةةةةية  1.272رددهع من 

 تلاتو المسلاعً ادريجيعً في البيية اله هية اباعلية والاستساً ل يلماس اللمولما  تح الخدمعس اباارفية

  في   اتت   الاةةةةراف   ربهسة   وردد الهدعرتة    البيلم    فروا   ردد   اةلمر   ()كاع تلموةةةةح الوةةةةتأ رقم  .
 خلاا الفةة ابادروسة.   الجسائر 

 
 
 
 

 2024-2004وعدد أجهزة الصراف الآلي البنول التجاريةتطور عدد فروع :()
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 بيعيً رلى ملاللممعس الجدوا الوعب   Excelمن  رداد الةعلبة اسهمدافي  المصدر: 
 

خلاا الفةة  ATMsع مل لمظع في  لم ردد ربهسة الاةةةةةةةةةةةراف اتت اوةةةةةةةةةةةعرر  ()الوةةةةةةةةةةةةتأ رقم  ترهر  
ن  تح اله لما الهدريجي  ، وتلاسل هذا الهبعتCBB الهدعرتة  البيلم ابادروسةةةةةةةةة، م عر ة بيالم بة  وموةةةةةةةةه ر في ردد فروا 

 . لم رقاية الخدمعس اباارفية وا لي  اسرهاعد رلى الفروا اله ليدتة
توةةةعهم هذا البلاد بوةةةتأ رعفي في قيعس مدل الهفعرأ الافراد و اباؤسةةةوةةةعس مت الخدمعس اباعلية : الإســتخدامبعد .2

الفلالي ممع يجلاله مؤشةةةةةةةةرا رلى موةةةةةةةةهلمل  وةةةةةةةةعط اباعت. كاع تلاتو هذا البلاد اص ر   اسةةةةةةةةهمدامهعاباهعحة، وترهر دربة 
 اليهاأ لاسهمدافي الخدمعس اباعلية في درم والاستس الاسه رار اباعت .

اباايلمح لل ةعا الخعص من اليعالإ اليلي اسبعت خلاا فةة الدراسةةة   الائهاعن تلموةةح الجدوا الهعت اةلمر حدم 
2024 تح سعتة   2004من 

(II-03) :   المقترضين من للقطاع
(2024-2004)البنول التجارية

الخاص من الناتـ المحلي السنة
DCP  

عدد المقترضين من 

BCB
للقطاع الخاص من الناتـ السنة

DCP  

عدد المقترضين من 

BCB
200410.21 26,001201519.22 44,633

200511.50 23,279201620.252 39,563

200611.52 23,374201721.86 41,01

200712.305 27,828201822.387 43,247

200812.13 28,984201922.912 50,624

200914.847 35,004202026.117 48,129

201013.79 34,855202122.659 48,635

201112.565 39,29202218.239 41,924

201212.908 42,814202318.846 46,864

201315.065 45,342202419.034 46,864

201416.42142,903   

 البيك الدوت من  رداد الةعلبة الارهاعد رلى ا عرتر  : المصدر
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  اسبعت   اليلي اليعالإ من الخعص لل ةعا اباايلمح  اسئهاعن    وةةةبة  في ادريجي  اةلمر(II-03) رقم الجدوا تلموةةةح
 لهع  موةهلمل  ررلى  تح  2004  سةية  10.21  من  اليوةبة  رافلات بحيث  ،2024  رعفي  تح  2004 من الدراسةة فةة خلاا

  تح اسرافعا هذا  تلاسل  و  ،2024  سةةةية19.034  تح لهاةةةأ  وةةةبي ارابت  اوةةةهد  رن   قبأ  2020  سةةةية26.117 ريد 
2004)  ابادروسةة الفةة خلاا الهدعرتة  البيلم  من ابا ةوة   ردد اةلمر  لاحظ م عبأ، وفي.  ابااةرفي  اليوةعط المسةت 

 الفةة  رن  س   ،2019  سةةةةةية موةةةةةهلمل ررلى   تح لياةةةةةأ اصوتح  الوةةةةةيلماس خلاا  ادريجي   لم هيعلك  كعن   حيث( 2024
 .  قهاعدتة  لرروف  هيدة   وبيع ارابلاع شهدس اللاح ة

اةلمر  وبة اسئهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص من اليعالإ اليلي اسبعت وردد    (II-02)كاع تلموح الوتأ رقم  
 .ابا ةو  في البيلم  الهدعرتة في الجسائر خلاا الفةة ابادروسة

:()الشكل رقم

 (2004-2022)وعدد المقترضين من البنول التجارية 

 
 
 
 
 
 

 بيعيً رلى ملاللممعس الجدوا الوعب   Excelمن  رداد الةعلبة اسهمدافي  المصدر: 
 

اةلمر  وةةةةةةةةبة اسئهاعن ابالمبه لل ةعا الخعص من اليعالإ اليلي اسبعت شةةةةةةةةهد   ()تلموةةةةةةةةح الوةةةةةةةةتأ رقم 
دة  يوذلك  ه  2020، س  رلع سةةةةةةةدلت ارابلاع  وةةةةةةةبيع بلاد سةةةةةةةية  2020 تح  2004 رافعرع ادريجيع خلاا الفةة من 

لرروف اسقهاةةةةةةةةةةةةةةعدتة. وفي ابا عبأ،  لاحظ  لم اباهساتد في ردد ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة  من البيلم  الهدعرتة خلاا فةة الدراسةةةةةةةةةةةةةةة 
وتلاسل هذا اسرافعا  تح الوةةةةةيعسةةةةةعس والبراملإ الي ر ههدههع الدولة لهوةةةةةديأ الوةةةةةبعب اللاعبأ رلى   (20042024)

 .ANGEMواللمكعلة اللمبيية لهوي  ال رإ اباادر ANSEJاللااأ كبرناملإ اللمكعلة اللمبيية لدرم الوبعب 

تم لمرس هذه الدراسةةة حلما يليأ مهد اس اسسةةه رار اباعت ذاس الةعبت اسقهاةةعد  واباهاتلة في  وةةبة ال روإ  
خلاا الفةة السميية   اباؤشةةةةةةةراسوقد تم دراسةةةةةةةة هذه .  اباهلاترة، و تراداس اليف ، و اةةةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت
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بإسةةةةةةةةةةةةةةهمةدافي ردواس اله ليةأ التاي والهاتيةأ البيةعني، بهةدف  براز اةلمر اباهد اس  2024 تح رةعفي2004ابالاهاةدة من  
 وقيعس   لاتعسعتهع رلى اسسه رار اباعت .

1. GDP pc:

 تح سعتة  2004خلاا فةة الدراسةةةةةة من  GDP pc اةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعتتلموةةةةةح الجدوا الهعت 
2024.

(II-04) :    تطور نصيب الفرد من الناتـ المحلي الإفاليGDP pc2004-2024)

2004200520062007200820092010السنة

(GDP% )2816.9943233.1333660.6614167.4525180.9194235.434912.786

2011201220132014201520162017 السنة

(GDP) %5916,314 6033.649 5979.601 6094.694 4685,059 4424.985 4554.668 

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة
(GDP% ) 4577.21 4468.453 3743.542 4160.559 4960.303 5370.477 5752.991 

 بيعناس البيك الدوت  رلى  الارهاعد الةعلبة   رداد  من المصدر: 
حيةةث  ،2024–2004اةلمر  اةةةةةةةةةةةةةةيةةم الفرد من اليةةعالإ اليلي اسبةةعت خلاا الفةة  II-04)الجةةدوا    تب 

ف د سةدأ اباؤشةر    .يمتن ملاحرة وبلمد اهعه رعفي  لم الارافعا رلى ابادل الةلمتأ رسم ابعتن ال يم من سةية  تح رخرل
م شهد سية   .، ممع تلاتو يويعً  وبيعً في اصداي الاقهاعد 2008موهلمياس مهساتدة خلاا الويلماس اصوتح  تح سعتة 

للارافعا فدداً خلاا الوةةةةةةةةيلماس اللاح ة ليبلغ موةةةةةةةةهلمياس مرافلاة في ميهاةةةةةةةة  اللا د   تلالمدا فعوةةةةةةةةعً، قبأ رن 2009
ترهر ارابت  وةةةةةةةةةبي في اباؤشةةةةةةةةةر مت بلاض اله لبعس، وهلم مع تراب  سعلبعً بلالمامأ خعربية متأ   2014بلاد سةةةةةةةةةية  .التعني

 هيدة الادمة الاقهاعدتة  2020اد اس رسلاعر الةعقة والرروف الاقهاعدتة اللاعباية. كاع تلاحظ ا فعإ واوح سية  
تهده اباؤشةةةر  لم الهلاعفي الهدريجي، مع تدا رلى ( 2024–2021)وفي الوةةةيلماس اصخ ة .19-ابارابةة بجعئ ة كلمفيد 

اةلمر  اةيم   (II-04)كاع تلموةح الوةتأ رقم  .يوةن  وةبي في اليوةعط الاقهاةعد  واسةهلاعدة بسي من اليالم اباف لمد
 .في الجسائر خلاا الفةة ابادروسة GDP pcالفرد من اليعالإ اليلي اسبعت  

GDP pc  (2004-2024)تطور نصيب الفرد من الناتـ المحلي الإفالي:()الشكل رقم

 
 
 
 
 

 . بيعيً رلى ملاللممعس الجدوا الوعب   Excelمن  رداد الةعلبة اسهمدافي    المصدر:
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رن  ايم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت ررف اذبذا خلاا فةة الدراسة من ) تلموح الوتأ رقم
، وذلك رابت للهذبذب في  بعت اليعالإ اليلي في الجسائر حيث هذا اصخ  تهط ر بأسلاعر اليف  و 2024 تح  2004

  . الذ  شهد هلم اتخر  رافعا و  فعإ حوم اصزمعس الويعسية واسقهاعدتة الي شهدهع اللاعلم خلاا الك الفةة
NPLنسبة القروض المتعثرة2

.2024 تح سعتة 2004تلموح الجدوا ابالمات اةلمر  وبة ال روإ اباهلاترة خلاا الفةة ابااهدة من 
(II-) :   تطور نسبة القروض المتعثرةNPL(2004-)

2004200520062007200820092010السنة

(NPL% )37,419,217,522,115,714,514,9

2011201220132014201520162017 السنة

(NPL) %11,23 11,73 10,56 0,92 0,98 0,18 12,96 

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة
(NPL% ) 12,7 14,76 16,36 19,64 19,86 20,88 20,68 

 بيعناس البيك الدوت  رلى  الارهاعد الةعلبة   رداد  من : المصدر
 

،  2024 تح رعفي  2004اةلمر  وةةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة خلاا فةة الدراسةةةةةةةة من   (II-05)تلموةةةةةةةح الجدوا رقم  
 تلاتو ، وهلم مع2016سةةةةةةةية  %0.18 تح  2004سةةةةةةةية  %37.4حيث  لاحظ رلع كع ت في حعلة ارابت حعدا من 

تلاتو اساتد وةلالماس الوةداد و    هلم معو   ادريجيعً    رافعرعً   شةهدس الوةيلماس اصخ ة  ،يوةن قدرة ابا ةوة  رلى الوةداد
 . رافعا اعبر اسئهاعن وهلم اصمر الذ  تؤ ر رلى اسسه رار اباعت

 

2024-2004)خلاا الفةة الدراسة  NPLاباهلاترة   ال روإ اةلمر  وبة  (II-04)كاع تلموح الوتأ رقم  

 NPL  (2004-2024):(-II)الشكل رقم

 
 
 
 
 
 

 
 بيعيً رلى ملاللممعس الجدوا الوعب   Excelمن  رداد الةعلبة اسهمدافي  المصدر: 



 
 

44 

 

 

في  وةةبة ال روإ اباهلاترة خلاا الوةةيلماس اصوتح من الفةة ابادروسةةة، ممع  واوةة عً  ارابلاعً   (II-04)تلموةةح الوةةتأ رقم  
 .الائهاعن تلاتو يون بلمدة 

OIRLتطور الإيرادات النفطية3

.2024 تح سعتة    2004تلموح الجدوا ابالمات اةلمر استراداس اليفةية خلاا فةة الدراسة ابااهدة من  
(II-) :    تطور الإيرادات النفطيةOIRL(2004-2022)

2004200520062007200820092010السنة

(OIRL % )22,12627,91429,53427,92629,10819,90421,993

2011201220132014201520162017 السنة

(OIRL)  %25,026 22,602 20,872 19,316 11,745 10,026 12,156 

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة
(OIRL % ) 15,942 14,142 9,038 14,461 35 30,65 26,3 

 بيعناس البيك الدوت  رلى  الارهاعد الةعلبة   رداد  من : المصدر
 تح رن استراداس اليفةية شةةةةهدس اذبذا واوةةةة ع خلاا الفةة ابادروسةةةةة    (II-06)اوةةةة  بيعناس الجدوا رقم  

 رافلات موةةةهلمياس استراداس اليفةية  وةةةبيع    2008 تح  2004بحيث من خلاا الفةة ب   2024 تح رعفي    2004من 
حيث تلاتو هذا اسرافعا  زدهعر رسةلاعر اليف  2008سةية  %29,10 تح  2004سةية  %22,12حيث  رافلات من 

رعبايع . رمع اليوبة للويلماس اصخرل شهدس اذبذب في موهلمياس استراداس اليفةية حيث كعن اس فعإ الحعد سية 
  ()كاع تلموةح الوةتأ رقم   19وهذا رابت  تح ارابت الةلم بوةبم رزمة كلمفيد   %9,038ولادا  2020
 . استراداس اليفةية اةلمر  

OIRL(2004-2022)تطور الإيرادات النفطية :()الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 
 

 بيعيً رلى ملاللممعس الجدوا الوعب   Excelمن  رداد الةعلبة اسهمدافي    المصدر:

 رو  الا فعإ  ااوةةةةةةةم حيث  الدراسةةةةةةةة،  فةة خلاا  اذبذاً   اباؤشةةةةةةةر  شةةةةةةةهد   ()البيعني رقم  الوةةةةةةةتأ  ترهر
 هيدة ابعبؤ اليوةةعط  ،2020و  2015  ب  خعوةةة الاقهاةةعدتة  الاةةدمعس الت الي  الوةةيلماس خلاا  اليوةةبي  الاسةةه رار
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،  2022الاقهاةةةةعد  وارابت ابالمارد خلاا بلاض الفةاس، م عبأ مي ى ااةةةةعرد  في الوةةةةيلماس اصخ ة، خعوةةةةة سةةةةية  
 .بفلاأ الاعفي الاقهاعد ويون استراداس والويعسعس اله فيستة

20042024 
الاهاد الدراسةةعس الحدتتة في يليأ الرلماهر الاقهاةةعدتة رلى ردواس  حاةةعئية وقيعسةةية اوةةاح بدراسةةة اللالاقعس 
ب  اباهد اس ويةةدتةةد آثارهةةع رلى اباةةدل ال اةةةةةةةةةةةةةة  والةلمتةةأ. وفي هةةذا اسبةةعر، سةةةةةةةةةةةةةةيهم ارهاةةعد  لمذنح الا ةةدار الةةذا  

–2004 ل يعس ر ر الوةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةه رار اباعت في الجسائر خلاا الفةة (ARDL) للفدلماس السميية ابالمزرة

 .من خلاا ا دتر  لا ة  عذنح تخ  اباهد  الهعبت اباهاتأ في الاسه رار اباعت، 2024
 

اباتعني رلى اهبت الهلمزتت الجدرافي  البلاد مهتعمل ؛ تراتس   بلادتناهطسةةةةةةةةةةةو ابا عربة اله ليلية لهذه الدراسةةةةةةةةةةةة رلى 
 .السميية اباوههدفة الح بةالسمني برود دتيعميتية اةلمرهع ويلملاتهع ربر  البلاد للرلماهر محأ الدراسة، في ح  تلانى 

تهاتأ ا عا اباتعني للدراسةةةةةةةةةةةة في الجسائر، ارهبعرهع  لمذبًع له ليأ دور الوةةةةةةةةةةةالما اباعت في الاستس   .1
الاسةةةه رار اباعت، وذلك في ظأ الجهلمد ابابذولة لهةلمتر اليرعفي اباعت والمسةةةيت اللمللمنح  تح الخدمعس اباعلية ربر  وةةةلاحعس  

 ة هذه الوةةيعسةةعس في درم الاسةةه رار اباعت وي ي  المازن واسةةةاايديعس وبيية. وتهدف الدراسةةة  تح ا ييم مدل موةةع
 .واسهدامة اليرعفي اباعت الجسائر 

، وقد تم اخهيعرهع  رراً  2024 تح سعتة 2004ادةي هذه الدراسةةةةةةة الفةة السميية ابااهدة من سةةةةةةية  2
باع شةةهداه الجسائر من  وةةلاحعس واةلمراس في ال ةعا اباعت، خعوةةة في فعا الاستس الوةةالما اباعت والمسةةيت اللموةةلما  تح 
الخدمعس اباعلية الريية. وتمتأ هذه الفةة  بعراً ميعسةةةةةةبعً له ليأ اةلمر مؤشةةةةةةراس الاسةةةةةةه رار اباعت وقيعس مدل موةةةةةةع ة  

 .دراه داخأ الاقهاعد الجسائر  الوالما اباعت في
تلاهاد ا عا اله ليلي للدراسةة رلى رربلاة مؤشةراس ل يعس الوةالما اباعت و لا ة مؤشةراس ل يعس   :.3

 .الاسه رار اباعت، وتلموح الجدوا ابالمات ذلك
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(II-07) :   

الي
 الم

ول
شم

ال
 

ATMsردد ربهسة الاراف اتت  ؛CBB الهدعرتة ردد فروا البيلم  بعد الوصول: -

من البيلم   ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة   رةدد  ؛ (DCP)اسبةعت  اليلي  اليةعالإ  من  الخةعص  لل ةةعا  اباايلمح  حدم   
 BCBالهدعرتة 

الي
 الم

رار
ستق

 استراداس اليفةية الا
 NPL وبة ال روإ اباهلاترة  

 GDP pc ايم الفرد من ناالإ اليلي اسبعت  

 من  رداد الةعلبة   المصدر:

 :الهعت  الرئيوي  الوؤاا  رلى  اسبعبة في الدراسة هذه   شتعلية اها لمر
–2004   تح ر  مدل سةةةةةةةةةةةعهم اةلمر الوةةةةةةةةةةةالما اباعت في درم والاستس الاسةةةةةةةةةةةه رار اباعت في الجسائر خلاا الفةة

 ؟2024
 :تلي  كاع  والفررية  الرئيوية  فرويعتهع الدراسة ويدت ذلك، من  ا ةلاقعً
 

 ربلاعدهع.  ربر  والاسه رار باعت الوالما اباعت ب   موة  اتعمأ رلاقة  المبد  -


  من والاسةةةةةةةةه رار اباعت الوةةةةةةةةالما اباعت  ب  والةلمتأ،  ال اةةةةةةةة  ابادل في  ملايلمتة، دلالة  ذو ر ر تلمبد  :البعد الأول 
 استراداس اليفةية   خلاا
 : منوالاسةةةةةةةةةةه رار اباعت   اباعت  الوةةةةةةةةةةالما ب   والةلمتأ، ال اةةةةةةةةةة   ابادل في ملايلمتة،  دلالة  ذو  ر ر  تلمبد 

 . وبة ال روإ اباهلاترة خلاا
 : من والاسةةةةةةةةه رار اباعت الوةةةةةةةةالما اباعت  ب  والةلمتأ،  ال اةةةةةةةة  ابادل في ملايلمتة،  دلالة  ذو  ر ر  تلمبد 

 . ايم الفرد من ناالإ اليلي اسبعت خلاا
1

اوةاأ اباهد اس اباوةه لة فالمرة من اباؤشةراس الي ا يو موةهلمل الوةالما اباعت ومدل ا هوةعر الخدمعس اباعلية 
 :واباارفية داخأ الاقهاعد، وذلك رلى الي لم ات 

.  CBB:  ت يو هذا اباهد   ةعق الهدةية الجدرافية للوةةةبتة البيتية، وتُوةةةهدا به
 .رلى مدل سهلملة وولما اصفراد والوركعس للمدمعس اباعلية في اهل  ابايعب 
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تلابر رن اةلمر البيية اله هية اباارفية وسهلملة الحالما رلى الخدمعس :  ATMsعدد أجهزة الصراف الآلي  .
 اباعلية 

.  (DCP):  مدل  اباؤشةةةةةةةةةةةر هذا تلاتو  
  تخاةةةةةةةةي   في  اباعت اليرعفي  كفعية  ل يعس  وتوةةةةةةةةهمدفي  التلي،  الاقهاةةةةةةةةعد  اليعالإ الخعص لل ةعا ابالمبه الهالمتأ  ارابعط
 .  ابالمارد

.  (BCB ت يو ردد اصفراد رو اباؤسةةةةةةةوةةةةةةةعس الذتن صاةةةةةةةللمن رلى :)
قروإ من البيلم  الهدعرتة، وتلاتو مدل اللمولما  تح الخدمعس الهالمتلية واباارفية .

 :رئيوية  ربلاعدمن خلاا  لا ة    الاسه رارتم قيعس موهلمل 2
، وهي اللالمائةةد اباةةعليةةة الي ياةةةةةةةةةةةةةةةةأ رليهةةع الةةدولةةة من راليةةعس بإيرادات النفطيــةتم تمتيلةةه  :البعــد الأول  .1.2

. سهمرانح و  هعنح واادتر اليف  وموه عاه، والاد من رهم ماعدر تملمتأ اسقهاعد وابايسا ية اللاعمة في الدوا اليفةية  
، هي مؤشةةةةةةةةةر ت يو حدم ال روإ الي الاتر روةةةةةةةةة عبهع في القروض المتعثرةتم تمتيله بيوةةةةةةةةةبة   :البعد الثاني .1.2

وموةةةةةةهلمل ابامعبر في ال ةعا  اصوةةةةةةلماسةةةةةةدادهع م عر ة بإبعت ال روإ اباايلمحة من البيلم ، وتوةةةةةةهمدفي له ييم بلمدة 
  .اباارفي

  ، وهلم مؤشةةةةةةةةر تلابر رن مهلمسةةةةةةةة  مع نصـــــــيب الفرد من الناتـ المحلي الإفاليتمتيله بلادد  :البعد الثالث  .2
صاةةةةةةأ رليه الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت للدولة، وتهم حوةةةةةةعبه ب وةةةةةةاة اليعالإ اليلي اسبعت رلى ردد الوةةةةةةتعن، 

 وتوهمدفي ل يعس موهلمل ابالايوة واصداي اسقهاعد .
ت عس ر ر الوةةالما اباعت رلى ربلاعد اسسةةه رار اباعت )البلاد اصوا، البلاد التعني، البلاد   3

 كاع تلي:التعلث(  
𝑓(𝐷𝐶𝑃𝑡 , 𝐴𝑇𝑀𝑠𝑡 , 𝐶𝐵𝐵𝑡 , 𝐵𝐶𝐵𝑡) = 𝑆𝐷𝑡

𝑂𝐼𝑅𝐿  
𝑓(𝐷𝐶𝑃𝑡 , 𝐴𝑇𝑀𝑠𝑡 , 𝐶𝐵𝐵𝑡 , 𝐵𝐶𝐵𝑡) = 𝑆𝐷𝑡

𝑁𝑃𝐿  
𝑓(𝐷𝐶𝑃𝑡 , 𝐴𝑇𝑀𝑠𝑡 , 𝐶𝐵𝐵𝑡 , 𝐵𝐶𝐵𝑡) = 𝑆𝐷𝑡

𝐆𝐃𝐏 𝐩𝐜  
 رو بوتأ  بعت في  رعفي ملاعدلاس مهتعملة:

ൣ 𝑺𝑫𝒕
𝑶𝑰𝑹𝑳 , 𝑺𝑫𝒕

𝑵𝑷𝑳 , 𝑺𝑫𝒕
𝐆𝐃𝐏 𝐩𝐜

൧ = 𝑺𝑫, ሾ𝑫𝑪𝑷𝒕, 𝑨𝑻𝑴𝒔𝒕, 𝑪𝑩𝑩𝒕, 𝑩𝑪𝑩𝒕ሿ = 𝑭𝑰𝒕 𝐅حيث (𝑭𝑰𝒕) = 𝑺𝑫𝒕𝒕

بيعيً رلى ابالاةيعس الوةةةعب ة، سةةةيهم اةلمتر  لا ة  عذنح قيعسةةةية رئيوةةةية في هذه الدراسةةةة بهدف يليأ اللالاقة ب  
 :ربلاعد الوالما اباعت كاهد اس موه لة والاسه رار اباعت كاهد  ةبت، وذلك رلى الي لم ات 

اباعت الوةالما ربلاعد  ر ر ت يو  :الأول  النموذف  (CBB، ATMs،DCP،BCB)  اسسةه رار  الاوا البلاد  رلى
 .(OIRL) اباعت
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:()الشكل رقم

 

 

 

من  رداد الةعلبة  المصدر:
ــاني  النموذف  التةةةةعني   البلاةةةةد   رلى(CBB ،ATMs،DCP،BCB)  اباةةةةعت  الوةةةةةةةةةةةةةةالما  ربلاةةةةعد  ر ر  ت يو  :الثـ

 .(NPL)اباعت للإسه رار
:()الشكل رقم

 
 
 

 

 
من  رداد الةعلبة  المصدر:

اباةعت  الوةةةةةةةةةةةةةةالما  ربلاةعد ر ر ت يو  :الثـالـث النموذف (CBB ،ATMs،DCP،BCB)التةعلةث   البلاةد  رلى 
 .(GDP pc) للإسه رار اباعت

النموذف الثالث للدراسة:()الشكل رقم

من  رداد الةعلبة  المصدر:

تهدف هذا الهاةةةيي   تح يليأ ر ر كأ بلاد من ربلاعد الوةةةالما اباعت بوةةةتأ ميفاةةةأ رلى محدداس الاسةةةه رار 
 .اباعت واهل  مرعهره، وع تواح به ديم فهم رلاي وميهدي شعمأ لةبيلاة اللالاقة الهفعرلية ب  اباهد تن
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تهيعوا هذا اباةلم الجع م ال يعسي للدراسة من خلاا ملاعلجة البيعناس وقيعس اباهد اس، م بيعي  لمذنح الا دار  
اباهلادد ل يعس ر ر الوةالما اباعت رلى الاسةه رار اباعت في الجسائر. كاع توةاأ اخهبعر اسةه رارتة الوةلاسةأ السميية، وا دتر 

 . اصبل  ال ا  والةلمتأ، ويليأ اليهعئلإ وميعقوههعاليالمذنح و براي الاخهبعراس ال يعسية في

–2004)ابّ  رن الوةةةةةلوةةةةةلة السميية للفةة بلاد مرابلاة بيعناس البيك الدوت.1

متهالة وخعلية من ال يم اباف لمدة، واوةةةةاأ بيت اباهد اس اللازمة للدراسةةةةة. وقد تم ايرياهع كوةةةةلاسةةةةأ زميية ( 2024
 .12اسودار  EViews سية، لاسهمدامهع في اله ليأ ال يعسي ربر برناملإ  21سيلمتة تمهد لة

تلاهاد اليالمذنح اصوا رلى مهد  موةةةةه أ تهاتأ في الوةةةةالما اباعت بأبلاعده اصربلاة، م عبأ مهد   .2
 .ةبت واحد تلاتو رحد مؤشراس الاسه رار اباعت، مت ارهاعد ال يعس التاي لجايت مهد اس الدراسة

(II-08) :  

 من  رداد الةعلبة  المصدر:

اصوا للاسةةةةةةةةةةةه رار اباعت. وقد تم الحاةةةةةةةةةةةلما  البلاد رن   وتلابر OILR تهاتأ في  تراداس اليف :المت ي التابع..1.2
 .(WB)رلى بيعناس هذا اباهد  من قعردة بيعناس البيك الدوت 

اهاتأ ربلاعد الوةالما اباعت في رربلاة مؤشةراس رئيوةية، تم اخهيعرهع ل يعس    :(الشمول المالي).2.2
 :مدل ا هوعر الخدمعس اباعلية الريية وسهلملة اللمولما  ليهع واسهمدامهع من قبأ اصفراد واباؤسوعس، وذلك كاع تلي

  عدد فروع البنول التجارية(CBB):    رل  الغ، وتلاتو مةدل ا هوةةةةةةةةةةةةةةةعر 100رةدد الفروا البيتيةة لتةأ
اباؤسوعس اباارفية وقدرتهع رلى اللمولما  تح اهل  فنعس ا هات، خعوة في ابايعب  البلايدة رو ذاس التتعفة الوتع ية  

 مؤشراً مهاًع رلى موهلمل اسةحة الجدرافية للمدمعس اباعلية الريية ومدل قربهع من اصفراد. تلاد ابايمفضة، كاع  

 المقياس المتغير 

 ( %) وبة منلمتة كايOILR   تراداس اليف 

 الشمول المالي

 ( قياة رددتةكاي )  CBBرل  الغ 100ردد الفروا البيتية لتأ 

 (  قياة رددتة كاي )ATMsال  الغ 100 ردد ربهسة الاراف اتت لتأ

 ( %) وبة منلمتة  كاي DCP(%حدم اسئهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص )من اليعالإ اليلي
 ( قياة رددتة  كاي )BCB الغ  100ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتة لتأ 
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أجهزة الصراف الآلي(ATMs:)   مؤشةراً رلى سةهلملة   والاد رل  الغ، 100ردد ربهسة الاةراف اتت لتأ
اللموةةلما  تح الخدمعس ابااةةرفية اصسةةعسةةية، خعوةةة خدمعس الوةة م واستداا والاسةةهلالافي، كاع الاتو موةةهلمل اةلمر 

 البيية اله هية اباارفية ومدل ارهاعد اليرعفي اباعت رلى اللمسعئأ الحدتتة في ا ديم الخدمعس اباعلية.
نســـــبة(DCP)  :كاؤشةةةةةةر    اوةةةةةةهمدفي

رلى مدل قدرة اليرعفي ابااةةةةةرفي رلى تملمتأ اص وةةةةةةة الاقهاةةةةةعدتة اس هعبية، كاع الاتو كفعية اللمسةةةةةعبة اباعلية ومدل  
 موع ة اباؤسوعس اباعلية في درم الاسهتاعر واليالم الاقهاعد .

رن مدل اسةةةةةةهفعدة اصفراد من   وتلابرالغ، 100ردد ابا ةوةةةةةة  لتأ عدد المقترضـــــين من البنول التجارية
دربة ا دمعبهم في اليرعفي اباعت الريي، كاع تلاتو موةةةةةةةةهلمل الت ة في اباؤسةةةةةةةةوةةةةةةةةعس    وترهرخدمعس الهالمتأ الريية، 

 اباارفية وقدرتهع رلى البية الاحهيعبعس الهالمتلية للأفراد واباورورعس
تم حوةةةةةعب هذه اباؤشةةةةةراس من قبأ الةعلبة ارهاعدًا رلى بيعناس ريية وةةةةةعدرة رن البيك الدوت، وذلك بهدف  

 بيعي  لمذنح قيعسي تلاتو اللالاقة ب  الوالما اباعت والاسه رار اباعت في الجسائر خلاا فةة الدراسة.
ــفية:  .3 تهدف اله ليأ اللموةةةةةةةفي للاهد اس  تح الهلارف رلى الخاةةةةةةةعئ  اسحاةةةةةةةعئية اصسةةةةةةةعسةةةةةةةية المت يات الوصـــ

للوةةةلاسةةةأ السميية محأ الدراسةةةة، من خلاا حوةةةعب مؤشةةةراس متأ اباهلمسةةة  الحوةةةعبي واللمسةةةي  وابايلماا، وع تلمفر وةةةلمرة 
وملاةةعمةةأ    Skewnessلمايروليةةة رن ببيلاةةة البيةةعناس واهةةعهةةعتهةةع. كاةةع توةةةةةةةةةةةةةةاةةأ اخهبةةعر الهلمزتت الةبيلاي ربر ملاةةعمةةأ الاله

لله    من مدل ملايمة البيعناس للهلمزتت الةبيلاي، وذلك كاع   Jarque-Bera  وةةةةةةةةةةةةعفة  تح اخهبعرKurtosisالهفلةح
 .تلمو ه الجدوا ابالمات

(II-09) :  

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

موةةةةةةةةةةعهدة، حيث بلغ 21اسحاةةةةةةةةةةعئيعس اللموةةةةةةةةةةفية باهد اس اليالمذنح اصوا خلاا (II-09)تب  الجدوا رقم
وا راف  ( 35.00)و  (9.03مت قيم اةاوح ب   (،21.99)بلمسةةي   ( 21.22) لم  مهلمسةة   تراداس اليف 

 

Mean  5.196286  7.009333  16.89462  39.10319  21.22767 

Median  5.261000  7.671000  16.42100  41.92400  21.99300 

Maximum  5.348000  11.96000  26.11700  50.62400  35.00000 

Minimum  4.747000  1.272000  10.21000  23.27900  9.038000 

Std. Dev.  0.171680  3.097575  4.661882  8.620002  7.477672 

Skewness -1.768884 -0.337403  0.276577 -0.642689 -0.041518 

Kurtosis  5.024291  2.284200  1.858982  2.126391  1.938731 

Jarque-Bera  14.53687  0.846766  1.406914  2.113467  0.991538 

Probability  0.000697  0.654828  0.494872  0.347589  0.609102 

Sum  109.1220  147.1960  354.7870  821.1670  445.7810 

Sum Sq. Dev.  0.589480  191.8995  434.6629  1486.089  1118.312 

Observations  21  21  21  21  21 
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، مع تلاتو اذبذاً مهلمسةةةعً في استراداس  هيدة ير رهع به لبعس رسةةلاعر اليف ، مت وبلمد دربة م بلملة  (7.47)ملايعر  
مهلمسةةةةةعً قدرهCBB رمع مهد اس الوةةةةالما اباعت، ف د سةةةةدأ ردد الفروا البيتية.من الهاع أ ب  اباهلمسةةةة  واللمسةةةةي 

وهلم مع تدا رلى اسةه رار شةبه ةفي في هذا اباؤشةر ربر فةة الدراسةة، في ح  بلغ   (،0.17ا راف وةلاي   (5.19)
، ممع تلاتو ابعتيًع ركبر في وا ة ا هوةةةةعرهع م عر ة  (3.09)ا راف  (7.00) (ATM) مهلمسةةةة  ربهسة الاةةةةراف اتت

وهلم مع توةةةةة   تح محدودتة  ، (16.89%) (DCP) الفروا البيتية. كاع بلغ مهلمسةةةةة  الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص
مت ا راف ملايعر    (39.10)مهلمسةةةةةةةةعً قدره (BCB) وةةةةةةةبيّة في تملمتأ ال ةعا الخعص، بيياع سةةةةةةةدأ ردد ابا ةوةةةةةةة 

 Jarque-Bera واُرهر  هعئلإ اخهبعر.، مع تلاتو افعوةً واوةةةةةً ع في موةةةةةهلمل اللمللمنح  تح الخدمعس الائهاع ية(8.62)

الذ  لم ص   شةةرط الةبيلاية، وهلم   CBB ، اسةةهتيعي مهد %5رن ملارم اباهد اس اهبت الهلمزتت الةبيلاي ريد موةةهلمل
ر بةبيلاة اةلمر هذا اباؤشةر الذ  تتلمن سعلبًع بةينًع وشةبه ثابت، س  رن ذلك لا تؤ ر رلى وةلاحية اله دتر  مع قد تفُوةر

 .الي لا اوةط الارامة في افةاإ الةبيلايةARDL في ظأ ارهاعد  عذنح
وع تواح به ليأ اللالاقة ب  مؤشراس  ورليه، الاتو اليهعئلإ اللموفية وبلمد ابعتن ملا لما ب  مهد اس الدراسة

 الوالما اباعت والاسه رار اباعت في الجسائر بالمرة ركتر دقة.
تهدف ماةةةةةةةفلمفة الارابعط  تح يدتد ببيلاة وقلمة اللالاقة الخةية ب  مهد اس .4

، حيث  1+و1-الذ  اةاوح قياه ب ، (Pearson Correlation Coefficient)  الدراسةة من خلاا ملاعمأ ارابعط
 تح رلاقة قلمتة، بيياع الاتو ال يم ال رتبة من الاةةةةةةفر وةةةةةةلا  اللالاقة رو سيعبهع، في هذا 1±اوةةةةةة  ال يم ال رتبة من 

، CBB ،ATM،DCP(، في ح  تمتةةةأ  إيرادات النف )  الهةةةعبت،  اباهد   بلموةةةةةةةةةةةةةةفةةةه  OILR  اباهد   تلاةةةد .اسبةةةعر

BCBكاع هلم ملموح في الجدوا الهعت:  .ربلاعد الوالما اباعت
(II-10) :  

 

1     

-0.37 1    

-0.36 0.80 1   

-0.65 0.69 0.83 1  

-0.47 0.80 0.90 0.79 1 
 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

وبيت مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت، حيث   (OILR)ماةةةفلمفة الارابعط وبلمد رلاقعس رتوةةةية ب   تراداس اليف     ارهر
اليهع ردد ابا ةوةةةةةةةةةةةة  من ،  ()بلدت ررلى رلاقة سةةةةةةةةةةةةعلبة مت حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص  

)وربهسة الاةةةةةةةةةةةةةةراف اتت    ()م رةدد الفروا البيتيةة   (،)البيلم  الهدةعرتةة  

وتلاتو ذلك رن ارافعا الارهاعد رلى استراداس اليفةية قد تهسامن مت ولا   وبي في المست الوالما اباعت،   (.0.36
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اللالاقعس ب  اباهد اس اباوةةةه لة  فوةةةهع ارابعبعس ملمببة    ارهروع توةةة   تح هياية الةعبت الرتلاي رلى الاقهاةةةعد. كاع  
 ممع تدا رلى وبلمد اتعمأ قلم  ب  مؤشراس الوالما اباعت.BCB(0.90)و  ATMمرافلاة، خعوة ب   

5.  
لا تُوةةةةط تمع أ دربة في  بعر اةبي   لمذنح الا دار الذا  للإبةعي ابالمزا1.5

صن ذلك تبُةأ  I(2)  اتعمأ بيت اباهد اس، س  ر ه يجم الهطكد من ردفي وبلمد مهد اس موه رة ريد الدربة التع ية
 Augmented Dickey-Fuller) فلملر ابالمسةةةةةةةت –وةةةةةةةلاحية اليالمذنح. وا ةلاقعً من ذلك، تم اسةةةةةةةهمدافي اخهبعر دتتي

Test - ADF) لله    من اسه رارتة الولاسأ السميية ويدتد دربة اتعملهع بدقة.
(II-) :   (الأولاختبار الاستقرارية لمت يات الدراسة )النموذف 

السلسلة 

OILR
I(1)

1.846 –   

(0.3490 ) 

1.763 -  

(0.6838 ) 

0.439 -  

(0.5112 ) 

4.073 -  

(0.0064 ) 

4.539 -  

(0.0106 ) 

4.219 -  

(0.0003 ) 

CBB
I(1)

3.473  – 

 (0.0216 ) 

0.384  

(0.9972 ) 

0.651  

(0.8476 ) 

3.454  - 

(0.0224 ) 

9.719  - 

(0.0000 ) 

3.533 -  

(0.0014 ) 

ATM
I(1)

- 1.068   

(0.7070 ) 

- 2.696  

(0.2478 ) 

1.7512  

(0.9763 ) 

5.708  - 

(0.0002 ) 

5.597  - 

(0.0013 ) 

- 4.183  

(0.0003 ) 

DCP
I(1)

1.446  – 

 (0.5390 ) 

1.143 -  

(0.8949 ) 

0.611  

(0.8399 ) 

3.558  - 

(0.0175 ) 

3.569  - 

(0.0603 ) 

3.541 -  

(0.0013 ) 

BCB
I(1)

1.645  – 

 (0.4393 ) 

1.301 -  

(0.8517 ) 

1.598  

(0.9672 ) 

3.676  - 

(0.0151 ) 

3.813  - 

(0.0418 ) 

4.758 -  

(0.0001 ) 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

لليالمذنح اصوا رن بيت مهد اس الدراسةةةةة س  موةةةةه رة ريد  (ADF) فلملر ابالمسةةةةت –تب  بدوا اخهبعر دتتي
 %،5اباوةهلمل في اهل  الاةيغ )ثابت ف  ، ثابت واهعه، بدون ثابت واهعه(، حيث كع ت قيم الاحهاعا ركبر من 

فلالى سةةةةبيأ اباتعا، رظهر اباهد  .ممع تلاني ردفي رفض فروةةةةية وبلمد بذر وحدة والهعت ردفي اسةةةةه رار الوةةةةلاسةةةةأ السميية
لتيه روةةةةةبح موةةةةةه راً بلاد رخذ   Prob = 0.3490) ،0.511،0.6838) ردفي اسةةةةةه رار ريد اباوةةةةةهلمل(OILR) الهعبت 

واباتةةأ، رظهرس مهد اس .مةةع تؤكةةد كلم ةةه ميةةدفةةًع من الةةدربةةة اصوتح%،5الفرق اصوا ب يم ملايلمتةةة رقةةأ من  
 فو الوةةللم  اسحاةةعئي، حيث لم اتن موةةه رة ريد اباوةةهلمل  (CBB ،ATMs،DCP،BCB)الوةةالما اباعت

 وروب ت موه رة ريد الفرق اصوا، ممع تؤكد رلع بيلًاع
، لتلم ه تهةلم ردفي وبلمد مهد اس ميدفة من الدربة  ARDL واؤكد هذه اليهعئلإ ملايمة اسةةةةةةهمدافي  لمذنح

 .، ممع تواح الا ه عا  تح اخهبعر الهتعمأ اباوة  ويليأ اللالاقة بلمتلة اصبأ ب  اباهد اسI(2) التع ية
رالية يدتد فةاس اسبةعي اباتلى من الخةلماس اصسةةةةةةةةةةةةةةعسةةةةةةةةةةةةةةية في اةبي     الاد 2.5
من خلاا ا ةدتر  (1)، حيةث تهم في ابارحلةة اصوتح اخهيةعر دربةعس الهةطخ  ابايةعسةةةةةةةةةةةةةةبةة للالاةعدلةة رقم   ARDL لمذنح  
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ارهبةةةعره رحةةةد ركتر ابالاةةةعت   AICرةةةدد كب  من الياةةةعذنح ابااتيةةةة، مت الارهاةةةعد رلى ملايةةةعر ركةةةعتيةةةك للالاللممةةةعس
 لمذبًع تم ا دترهع    20الخعوةةةةةةةةة بأفضةةةةةةةةأ  AICقيم   (1)اسةةةةةةةةهمدامًع في اخهيعر اليالمذنح اصمتأ. وتلموةةةةةةةةح ابال   رقم 

 لمذنح. وقةد رظهرس اليهةعئلإ رن  لمذنح 12,500وةةةةةةةةةةةةةةان فالمرةعس اهلفةة من فةاس اسبةةعي، بلاةد اخهبةعر مةع فالمرةه  
وهلم مع تلاتو كفعياه الهفوةة تة ،AICاصكتر ملايمة، كلم ه ح   ردنى قياة بالايعر   تلاد   

 اصفضأ م عر ة ببعقي الياعذنح ابا درة.
(II-09)  :20 وذف ARDL  حسب معيار(AIC)  )النموذف الأول( 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model155: ARDL(1, 0, 0, 2, 1)

Model146: ARDL(1, 0, 1, 2, 1)

Model128: ARDL(1, 1, 0, 2, 1)

Model65: ARDL(2, 0, 1, 2, 1)

Model154: ARDL(1, 0, 0, 2, 2)

Model74: ARDL(2, 0, 0, 2, 1)

Model68: ARDL(2, 0, 1, 1, 1)

Model41: ARDL(2, 1, 1, 1, 1)

Model156: ARDL(1, 0, 0, 2, 0)

Model147: ARDL(1, 0, 1, 2, 0)

Model127: ARDL(1, 1, 0, 2, 2)

Model73: ARDL(2, 0, 0, 2, 2)

Model119: ARDL(1, 1, 1, 2, 1)

Model56: ARDL(2, 0, 2, 2, 1)

Model64: ARDL(2, 0, 1, 2, 2)

Model67: ARDL(2, 0, 1, 1, 2)

Model145: ARDL(1, 0, 1, 2, 2)

Model101: ARDL(1, 2, 0, 2, 1)

Model137: ARDL(1, 0, 2, 2, 1)

Model38: ARDL(2, 1, 1, 2, 1) 
 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

لليالمذنح اصوا رن اليالمذنح اص وةةم   AIC لمذبًع وف  ملايعر20رفضةةأ   (1)وابال    (II-09)تب  الوةةتأ
، ARDL(1,0,0,2,1)هلم  لمذنح(OILR)لهفو  ر ر مؤشراس الوالما اباعت رلى الاسه رار اباعت ممتلاً بإتراداس اليف 

، مةةةع تلاتو افلمقةةةه من حيةةةث بلمدة ابالايمةةةة والهلمازن ب  قلمة  4.901661بلدةةةتAIC ذ ح   ردنى قياةةةة بالايةةةعر
،  (Adj. R² = 0.902369) اليالمذنح قياة مرافلاة بالاعمأ اله دتد ابالادا سةةدأكاع  .ابا درةالهفوةة  وردد ابالالاعس  

ر حلمات  من الهد اس في  تراداس اليف ، وهلم مع تؤكد قلماه الهفوةةة تة. واوةةة  فةاس اسبةعي % 90.2ممع تلاني ر ه تفوةةةّ
 (DCP) ابامهةةةةعرة  تح وبلمد ير   فلمر  لبلاض اباهد اس، م ةةةةعبةةةةأ ير   مهةةةةطخر للائهاةةةةعن اباايلمح لل ةةةةةعا الخةةةةعص

ممع تلاتو رن ر ر بلاض مؤشةةةةةةراس الوةةةةةةالما اباعت صهعنح  تح وقت للرهلمر. (BCB) وابا ةوةةةةةة  من البيلم  الهدعرتة
ب  بلاض الياعذنح ابايعفوةةة، فنن اليالمذنح ابامهعر ظأ اصفضةةأ  حاةةعئيًع، مع تدرم ارهاعده في  AIC ورسم ا عرب قيم

ورليه، فنن هذا الاخهيعر توةةةةة   تح رن مؤشةةةةةراس الوةةةةةالما اباعت اللام دوراً مهاعً في افوةةةةة  .  مراحأ اله ليأ اللاح ة
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اسةةةةةةةةةةةه رار استراداس اليفةية، ورن اللالاقة بييهاع ليوةةةةةةةةةةةت آ ية التعمأ بأ اهضةةةةةةةةةةةان آثاراً دتيعميتية زميية اوةةةةةةةةةةةهلمبم 
 لاله عبهع بدقة.ARDLاسهمدافي  لمذنح 

ابا يةةةةد    ARDL(Autoregressiveفي  بةةةةعر  لمذنح    (UECM)لاةةةةةةةةةةةةةةيةةةةعسةةةةة  لمذنح ااةةةةةةةةةةةةةة يح الخةةةةةط س  

Distributed Lag Model)  تهم الهلاب  رن اللالاقة ب  اباهد  الهعبت واباهد اس اباوةةةةه لة وستلإ من الفروق والهطخ اس ،
 :وتهم تمتيأ اليالمذنح الايدة الهعلية.لالاقة في اصبل  ال ا  والةلمتأالسميية لل يم اصولية، بهدف اخهبعر ال

∆𝐎𝐈𝐋𝐑𝒕 = α0 + ∑ β
1i

𝑝

𝑖=1

ΔOILR𝑡−1 + ∑ 𝛽2𝑖

𝑞1

𝑖=0

∆CBB𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3𝑖

𝑞2

𝑖=0

∆ATMS𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐷𝐶𝑃𝑡−𝑖  +  ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐵𝐶𝐵𝑡−𝑖

+  𝜙
1

OILR𝑡−1 + 𝜙
2

CBB𝑡−1 + 𝜙
3

ATMS𝑡−1 + 𝜙
4

DCP𝑡−1 + 𝜀1𝑡            (𝐈) 

 :حيث
- Δ  :او   تح الفروق اصوتح للاهد اس، وهي تمتأ الهط  اس قا ة اصبأ. 
- q1,q2,q3: تمتأ الهبعبؤ )ردد الفةاس الوعب ة( للاهد اس الهعبلاة واباوه لة، وتهم يدتدهع وف  ملاعت  متأ AIC 

 .SBC رو
- 0α : يالمذنحالالتعبت )الحد الابهدائي( في. 
- t1ε:  الخةط اللاولمائي. 
 .ب  اباهد اس تمتأ اللالاقعس بلمتلة اصبأ:  iϕ  ابالاعملاس -

1.  (F-Bounds Test): تهم اسهمدافي الفرويعس الافرتة
 والبدتلة الهعلية سبراي اخهبعر الحدود للهتعمأ اباوة :

𝐻0: 𝛿1 = 𝛿2 = 𝛿3 = 𝛿4 = 𝛿5 = 𝛿6 = 0
𝐻1: 𝛿1 ≠ 𝛿2 ≠ 𝛿3 ≠ 𝛿4 ≠ 𝛿5 ≠ 𝛿6 ≠ 0

اوةةةةة  الفروةةةةةية الاةةةةةفرتة  تح ردفي وبلمد رلاقة بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس ابادروسةةةةةة، في ح  افةإ الفروةةةةةية 
ل يعس ملايلمتة ابالاعملاس ابابةطة للاهد اس   Fالبدتلة وبلمد هذه اللالاقة. وتلاهاد اخهبعر الحدود رلى حوعب  حاعئية 

 Fوةةةةان  لمذنح ااةةةة يح الخةط س  ابا يد، وتهم الحتم رلى وبلمد الهتعمأ اباوةةةةة  من خلاا م عر ة قياة  حاةةةةعئية  
والحد اصرلى ،I(0)اليوةةةةةةةلمبة ب ياه  حربه : الحد اصدنى الذ  تفةإ رن بيت اباهد اس موةةةةةةةه رة ريد اباوةةةةةةةهلمل  

 .I(1)الذ  تفةإ رن بيت اباهد اس موه رة ريد الفرق اصوا 
  ذا كع ت قياة  حاةعئية F  ركبر من الحد اصرلى، تهم رفض الفروةية الاةفرتة، ممع تدا رلى وبلمد رلاقة الماز ية

 بلمتلة اصبأ )اتعمأ موة ( ب  اباهد اس.
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    رمع  ذا كع ت قياةF    رقأ من الحد اصدنى، فلا تهم رفض الفروية الافرتة، وهلم مع تلاني ردفي وبلمد رلاقة بلمتلة
 اصبأ ب  اباهد اس.

  وفي حعا وقلما قياةF   ب  الحدتن اصدنى واصرلى، فنن اليهيدة اتلمن س  حعية، وتوهلسفي اصمر  براي اخهبعراس
  وعفية له دتد دربعس اتعمأ اباهد اس بدقة قبأ اللمولما  تح حتم لعئي.

(II-12) :  اختبار التكامل المشترل باستخدام اختبار الحدود   نتائـ(F-Bounds Test) 
(

          F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   
Asymptotic: 

n=1000  
F-statistic  3.893248 10%   2.2 3.09 

k 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

Actual Sample Size 19  

Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.46 3.46 

  5%   2.947 4.088 

  1%   4.093 5.532 

   

Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.525 3.56 

  5%   3.058 4.223 

  1%   4.28 5.84 

 Eviews 12اربعس من  المصدر:     

  F   حاةةةةةةعئية  قياة  رن   تح اصوا اليالمذنح في( F-Bounds Test) الحدود  اخهبعر(II-12)الجدوا  هعئلإ  اوةةةةةة 
 رلع  كاع  ،(اليدودة لللايية  ا رتبًع3.56)%10  ملايلمتة  موةهلمل ريد  اصرلى الحد  من ررلى وهي  (،3.893248) بلدت
 اصبأ  بلمتلة  موةةةةةةةة  اتعمأ رلاقة وبلمد رلى تدا ممع  ،(4.223) %5  موةةةةةةةهلمل ريد  اصرلى الحد  من بدًا ا ةب

  م عر ة  مهلمسةةةةةةة قلمة بدربة  ارهر  اللالاقة  هذه  كع ت  و ن  الدراسةةةةةة، محأ  اباعت الوةةةةةالما ومؤشةةةةةراس اليف    تراداس  ب 
 اباهد  وب   بييهع  المبد   بأ ميفاةةةةةةأ،  روةةةةةةلمائي  بوةةةةةةتأ  اه ر  لا اباوةةةةةةه لة  اباهد اس  رن  تلاني وهذا.  اصخرل الياعذنح

 .اصبأ بلمتلة  الماز ية  رلاقة الهعبت 
الارإ ملاعدلة اباوةةةةةةةةةةةةةهلمياس اللالاقة بلمتلة    :(Long-run Levels Equation)تحليل معادلة المســــــــــــتويات.2

تلموةةةةةةةةةةةةةة هةع (. BCB،DCP ،ATM ،CBBوكةأ من اباهد اس اباوةةةةةةةةةةةةةةه لةة  (OILR)اصبةأ ب  اباهد  الهةعبت  
 الجدوا ات :
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(II-13) :  
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     0.658283 23.97213 0.027460 0.9786 

-0.019079 1.383719 -0.013788 0.9893 

-0.316904 0.708688 -0.447170 0.6643 

-0.426046 0.380072 -1.120962 0.2885 

44.02266 116.7983 0.376912 0.7141 

     EC = OILR_ - (0.6583*CBB -0.0191*ATM -0.3169*DCP_ -0.4260*BCB +44.0227) 

 Eviews 12اربعس من  المصدر:     

  ملايلمتة  س  بعيس  اباعت الوةةةةةالما مهد اس  ملاعملاس  بيت   رن   اليهعئلإ  فهرهر  الةلمتأ، اصبأ  ولاعدلة  تهلال  فياع
  البيتية  الفروا  للادد  اليوةبة بلدت  ذ  واوةح،  بوةتأ%5  موةهلمل (Prob) الاحهاعا  قيم  هعوزس حيث   حاةعئيًع،

  وردد   ،(0.6643) الخعص لل ةعا اباايلمح  الائهاعن  وحدم  (،0.9893) اتت الاةةةةةةةةةةراف  ربهسة وردد  (،0.9786)
   تراداس  رلى  مبعشةةةراً بلمهرياً   ير  اً تمهلك لا اباؤشةةةراس هذه  رن  ذلك وتلاني  (.0.2885) الهدعرتة البيلم  من ابا ةوةةة 

  ر راً   صاأ (CBB)البيتية الفروا ردد  رن    د   الاقهاةةةةةةعدتة، اسشةةةةةةعرة  حيث ومن.الدراسةةةةةةة فةة خلاا  الجسائر في اليف 
ع ع،  ملمببةةً  لل ةةةعا  اباايلمح  والائهاةةعن (ATM)  اتت  الاةةةةةةةةةةةةةةراف  ربهسة  من  كةةأ   شةةةةةةةةةةةةةةةةعراس  بةةعيس  ح   في  وةةةةةةةةةةةةةةلايفةةً
 من  يجلاأ اسحاةةةةةةةةةةةعئية ملايلمتههع  ردفي رن    لا  سةةةةةةةةةةةعلبة،(BCB)الهدعرتة  البيلم  من ابا ةوةةةةةةةةةةة  وردد(DCP)الخعص

 .ابابعشر الاقهاعد  الهفو  في رليهع الارهاعد  الالام
ع  اراب   الجسائر في اليف    تراداس بأن   اليهيدة  هذه وافوةةةةةةةةر   اللاعباية،  اليف   رسةةةةةةةةلاعر متأ خعربية  بلالمامأ  رسةةةةةةةةعسةةةةةةةةً

  الةبيلاة  تلاتو ممع  اليلية، اباعت  الوةةةةةةالما  وؤشةةةةةةراس ارابعبهع من ركتر  الدولية،  الةعقلمتة والوةةةةةةيعسةةةةةةعس اس هعنح،  وحدم
 يمتن  ورليه،.اليلي  اباعت  ال ةعا  دتيعميتية رن   وةبيًع  ميفاةلًا  اليفةي ال ةعا  تساا لا  حيث  الجسائر ، للاقهاةعد  الرتلاية
 تيوةةدم مع  وهلم  مبعشةةر، وس   محدودًا  تب ى ير  ه  ن  بأ  اليف ،  ستراداس رئيوةةيًع محددًا  يمتأ لا  اباعت الوةةالما   ن  ال لما

 .اللاعمة  للإتراداس رسعسي  كاادر  اليروقعس رلى كب ة  بدربة ابالاهاد   الجسائر  الاقهاعد خالموية  مت 
رهم ( CointEqرو ECMااةة يح الخةط )  لاد ملاعمأت  :(ECM Regression)معادلة تصــحيا الخطو  .1

   هةعئلإ هةذه ابارحلةة،  ذ تلاتو مةدل سةةةةةةةةةةةةةةررةة الاةدتةأ اليالمذنح في اصبةأ ال اةةةةةةةةةةةةةة  لللالمدة  تح الهلمازن بلمتةأ اصبةأ. 
 تلمو ه الجدوا ات :
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(II-14) :   معادلة تصحيا الخطو(ECM Regression)

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     -2.078199 0.259107 -8.020608 0.0000 

-1.279200 0.300398 -4.258359 0.0017 

-0.499371 0.132107 -3.780042 0.0036 

-0.461296 0.077930 -5.919394 0.0001 

     
     R-squared 0.918686     Mean dependent var -0.084947 

Adjusted R-squared 0.902423     S.D. dependent var 6.296284 

S.E. of regression 1.966789     Akaike info criterion 4.375345 

Sum squared resid 58.02386     Schwarz criterion 4.574174 

Log likelihood -37.56578     Hannan-Quinn criter. 4.408995 

Durbin-Watson stat 1.885518    

 Eviews 12اربعس  المصدر:     

اُرهر  هعئلإ  لمذنح اا يح الخةط وبلمد رلاقة دتيعميتية قا ة وبلمتلة اصبأ ب   تراداس اليف  ومؤشراس 
حيث سدأ حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص ر راً سعلبًع وملايلميًا في اصبأ ال ا ،  BCBو DCPالوالما اباعت

مع تدا رلى رن زيادة الائهاعن ابالمبه لل ةعا الخعص ،  (1.279وريد اسبةعي اصوا  (2.078ريد اباوهلمل الحعت  
ادريجيًع  لم  الاقهاعد   اليوعط  بهلمبه  افو ه  مع يمتن  ال ا ، وهلم  اصبأ  اليف  في  ا فعإ  تراداس  اؤد   تح 

 . كاع رظهر ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتةال ةعرعس س  اليفةية وا ليأ الارهاعد اليوبي رلى اللاعئداس اليفةي
(BCB)   ممع تلاتو رن المست الهالمتأ اباارفي للأفراد قد تراب  بةابت الارهاعد ،  (0.499ر راً سعلبًع وملايلميًا ب ياة

كاع بعي ملاعمأ .رلى استراداس اليفةية كاادر رئيوي للدخأ الاقهاعد ، وهلم مؤشر  يجعبي  لم ايلمتت الاقهاعد
، مؤكداً وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ، مت سررة (0.461سعلبًع وملايلميًا ب ياة   اا يح الخةط

ال لمة  (R²=0.918) سيلميًا  لم الهلمازن. وادرم قياة ملاعمأ اله دتد ابارافلاة% 46.1اا يح للاخهلالاس ا در بة 
ردفي وبلمد موتلة ارابعط ذا  مؤ رة، ممع تلاسز   تحDurbin-Watson (1.88) قياةبيياع او    الهفو تة لليالمذنح،

 .ملم لمقية اليهعئلإ

تهم اله    من مدل وةةلاحية اليالمذنح ابا در ودقة  هعئده من خلاا فالمرة من الاخهبعراس الهوةةمياةةية الي 
تهدف  تح الهطكد من اسةةةةةةةهيفعئه للوةةةةةةةروط ال يعسةةةةةةةية اللازمة. واوةةةةةةةاأ هذه الاخهبعراس ا ييم بلمدة اليالمذنح، واخهبعر  

ذنح، واخهبةةعر هةةع و ابةةعتن حةةدود الخةةةط، اسوةةةةةةةةةةةةةةةعفةةة  تح  ببيلايةةة المزتت البلماقي، واخهبةةعر الارابةةعط الةةذا  لبلماقي اليالم 
اخهبعراس اسةةةةةه رار ابالالاعس ربر السمن. وقد رظهرس اليهعئلإ رن اليالمذنح ابا در توةةةةةهلمفي الوةةةةةروط اصسةةةةةعسةةةةةية اباةللمبة، 

بر  ابارابةةة الاخهبةعر كةع ةت رك  (P-value)حيةث اب  رةدفي وبلمد ارابةعط ذا  في اصخةةعي، وذلةك صن قياةة الاحهاةعا  
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الخعوةةةةة اخهبعر هع و الهبعتن هعوزس    Pكاع  بت رن ابعتن اصخةعي ثابت لتلمن قياة ،0.05من موةةةةهلمل ابالايلمتة 
ع   ب يت وةةةةان الحدود الحربة، وهلم    CUSUM-Squareو  CUSUM وةةةةعفة  تح ذلك، فنن مي ييعس .  0.05رتضةةةةً

 مع تدا رلى اسه رار ملالاعس اليالمذنح خلاا كعمأ فةة الدراسة.
له ييم مدل بلمدة اليالمذنح، يجم م عر ة ال يم الفلالية ال يم ابا دّرة، كاع تهضةةةةةةةةةةةةح في الوةةةةةةةةةةةةتأ .1
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 Eviews 12اربعس   المصدر: 

تهضةةةةةةح من الوةةةةةةتأ وبلمد ا عرب ب  ال يم ابا درة وال يم الفلالية، ممع تلاتو دقة اليالمذنح وقدراه رلى افوةةةةةة   
الرةعهرة محةأ الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة. وتؤكةد هةذا اله ةعرب بلمدة ابالايمةة اسحاةةةةةةةةةةةةةةعئيةة وملم لمقيةة اليهةعئلإ، وةع تةدرم الارهاةعد رليةه في 

 .اله ليأ واسهملاص الاسهيهعبعس
قايع بإبراي اخهبعر الهلمزتت الةبيلاي لله    من مدل ااوةةةةةةةةةةةةةعق البيعناس مت الفروةةةةةةةةةةةةةية   2

 اصسعسية لله ليأ.
()الشكل رقم
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Series: Residuals

Sample 2006 2024

Observations 19

Mean      -4.53e-15

Median   0.350537

Maximum  3.336804

Minimum -3.368079

Std. Dev.   1.795424

Skewness   0.091073

Kurtosis   2.325891

Jarque-Bera  0.386017

Probability  0.824475 

 Eviews 12اربعس   المصدر: 
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من خلاا  هعئلإ اخهبعر الهلمزتت الةبيلاي  لاحظ رن سةةلوةةلة البلماقي اهبت الهلمزتت الةبيلاي، حيث كع ت احهاعلية 
 .0.05ركبر تمعمع من ( 0.8244الاخهبعر

لله    من مدل اسةةةه لالية البلماقي وردفي وبلمد ارابعط ذا  تم     .3
 تؤ ر رلى ماداقية  هعئلإ اليالمذنح، تم  براي اخهبعر الارابعط الذا  للبلماقي.

(II-15) :  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 3.127901     Prob. F(2,8) 0.0992 

Obs*R-squared 8.337675     Prob. Chi-Square(2) 0.0155 
 Eviews 12اربعس   : المصدر     

 F  تح رةدفي وبلمد ارابةعط ذا  ب  بلماقي اليالمذنح، حيةث  ن قياةة Breusch-Godfrey اوةةةةةةةةةةةةةة   هةعئلإ اخهبةعر

ممةع تؤد   تح قبلما فروةةةةةةةةةةةةةةيةة رةدفي وبلمد ارابةعط ذا . وتلاني ذلةك اسةةةةةةةةةةةةةةه لاليةة اصخةةعي   %،5ركبر من   (0.0992)
 لا رن  ،%5رقةأ من   Obs*R-squared (0.0155) اللاوةةةةةةةةةةةةةةلمائيةة والاستس ملم لمقيةة ا ةدتراس اليالمذنح. ورسم رن قياةة

 .تدرم ردفي وبلمد موتلة ارابعط ذا  مؤ رة في اليالمذنح F الارهاعد رلى  حاعئية

لله    من وبلمد موةةةتلة ادعتر الهبعتن في سةةةلوةةةلة اصخةعي، تم  براي .4
 كاع تلي:ARCHاخهبعر 

(II-16) :   
Heteroskedasticity Test: ARCH  

          F-statistic 0.049155     Prob. F(1,16) 0.8273 

Obs*R-squared 0.055130     Prob. Chi-Square(1) 0.8144 

 Eviews 12اربعس   المصدر: 

Prob. F (0.8273  )  قياةةة  بلدةةت  ف ةةد   (،ARCH Test)  الخةةةط  حةةدود  ابةةعتن  هةةع و  اخهبةةعر  تهلال   فياةةع  رمةةع
 الي  اللادفي  فروةةةةةةةةةةية  قبلما  تهم والهعت  ،%5 ابالايلمتة موةةةةةةةةةةهلمل من  ركبر و ع ،Prob. Chi-Square (0.8144) وقياة
  رن  تلاني وهةذا.  (Heteroskedasticity) الهبةعتن  هةع و  رةدفي  موةةةةةةةةةةةةةةتلةة  وبلمد  ورةدفي  اصخةةعي ابةعتن  هةع و رلى اي 
  اليهعئلإ  رلى الارهاعد يمتن والهعت  ييسهع،  وردفي اليالمذنح  م دراس  كفعية   تح  توةةةة  ممع السمن، ربر ثابت  البلماقي  ابعتن

 .اباعت الاسه رار   بعر وان  اليف    تراداس رلى  اباعت الوالما  مؤشراس ر ر افو  في رليهع اباه اأ
5CUSUM of squaresCUSUM : ،للهطكد من اسةه رار ملالاعس اليالمذنح ربر السمن

 ، وكع ت اليهعئلإ كاع تلي:CUSUM of Squaresواخهبعر   CUSUMتم  براي كأ من اخهبعر  
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)النموذف الأول(  CUSUM of squaresنتائـ اختبار  ()الشكل رقم
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 تح اسةه رار هيتلي واوةح في اليالمذنح، حيث ب يت  CUSUM of Squaresو CUSUM اوة   هعئلإ اخهبعر 
وتلاتو ذلك  بعس ابالالاعس واسةةةةه رار    .2024–2004خلاا الفةة  % 5ال يم اسحاةةةةعئية وةةةةان حدود الت ة ريد 

اللالاقعس الاقهاةةةةعدتة ابا درة دون ير ر بلمهر  الاةةةةدمعس رو الهد اس الاقهاةةةةعدتة. كاع تؤكد هذا الاسةةةةه رار ملم لمقية 
 .اليهعئلإ وولاحية اليالمذنح ربر كعمأ فةة الدراسة، دون الحعبة  تح  عذنح ولالاعس مهد ة رو ا ويم اللايية
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واخهبعراس الهتعمأ اباوةةةةةةةةة ، ويليأ ملاعدلة    ARDLاسةةةةةةةةهيعدًا  تح  هعئلإ اليالمذنح ال يعسةةةةةةةةي ابا در وف  ميهلإ

اباوةهلمياس وآلية ااة يح الخةط، يمتن ا ديم يليأ اقهاةعد  بايعقوةة اليهعئلإ. وتهدف هذا اله ليأ  تح اخهبعر الفروةية  
:اصوتح الي اي  رلى

يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصي والطويل، بين الشمول المالي والاستقرار المالي من  "
"

وبلمد رلاقة اتعمأ موةةةةةةة   (Bounds Test)رظهرس  هعئلإ اخهبعر الحدود 1
وهي ررلى من الحد اصرلى ريد موةةةةةةةةهلمل   (،3.893248)اليوةةةةةةةةلمبة    Fب  اباهد اس، حيث بلدت قياة  حاةةةةةةةةعئية  

ممةةع تؤكةةد وبلمد رلاقةةة الماز يةةة بلمتلةةة اصبةةأ ب    ،%5وقرتبةةة بةةدًا من الحةةد اصرلى ريةةد موةةةةةةةةةةةةةةهلمل    %،10ملايلمتةةة  
هذه اليهيدة مهاة صلع اوةةةةةةةة   تح رن اباهد اس لا اه ر  بوةةةةةةةةتأ   والاد  تراداس اليف  ومؤشةةةةةةةةراس الوةةةةةةةةالما اباعت.  

س  رن  هعئلإ ملاعدلة اباوةةةةةةةهلمياس  ميفاةةةةةةةأ رو روةةةةةةةلمائي، بأ المبد بييهع رلاقة موةةةةةةةه رة  وةةةةةةةبيًع رلى ابادل الةلمتأ.
(Long-run Levels Equation)    ،رظهرس رن بيت ملاعملاس مهد اس الوةةالما اباعت بعيس س  ملايلمتة  حاةةعئيًع

، وردد ربهسة الاةةراف (CBB)رسم وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ. ف د سةةدلت مؤشةةراس ردد الفروا البيتية  
  (BCB)، وردد ابا ةوةةةةةة  من البيلم  الهدعرتة (DCP)، وحدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص (ATM)اتت 

ممع تلاني رن هذه اباهد اس لا افوةةةةةةر بوةةةةةةتأ مبعشةةةةةةر الهد اس في  تراداس اليف  خلاا   ،%5قيم احهاعلية ركبر من
 فةة الدراسة.

اقهاةةةةةعديًا، الاتو هذه اليهيدة خاةةةةةلموةةةةةية الاقهاةةةةةعد الجسائر  الذ  تهايس ببيية رتلاية الاهاد بوةةةةةتأ كب  رلى 
ع بلالمامأ خعربية متأ رسةةلاعر اليف  اللاعباية، وا لبعس الوةةلمق  قةعا اليروقعس، حيث اب ى  تراداس اليف  مرابةة رسةةعسةةً

ة اللاعباية، ركتر من ارابعبهع اللالمامأ الداخلية ابارابةة  الدولية، وموةةةةةةةةهلمياس اس هعنح والهاةةةةةةةةدتر، والوةةةةةةةةيعسةةةةةةةةعس الةعقلمت
بهةلمر ال ةعا اباعت رو الوةةةةةةالما اباعت. ف و مت المسةةةةةةت الخدمعس البيتية ويوةةةةةةن اللموةةةةةةلما  تح الهالمتأ، فنن ذلك لا 

  ابابعشةةةةةةةةر  تؤد  مبعشةةةةةةةةرة  تح اد  بلمهر  في استراداس اليفةية، صن هذا ال ةعا تلااأ بدربة كب ة خعرنح  ةعق الهط 
اوة   تح رن يوةن   ATMو  BCBوDCPكاع رن اسشةعراس الوةعلبة لبلاض اباهد اس متأ  لل ةعا ابااةرفي اليلي.

الوةةةةةةةةالما اباعت قد تتلمن ماةةةةةةةة لماً بةابت  وةةةةةةةةبي في الارهاعد رلى الرتت اليفةي، وهلم مع تيوةةةةةةةةدم مت مية  الهيلمتت 
ورليه، فنن  هعئلإ   الاقهاةةةةةةعد ،  لا رن ردفي ملايلمتة هذه اللالاقعس يجلاأ هذا الهفوةةةةةة  محدودًا من اليعحية اسحاةةةةةةعئية.

اصبأ الةلمتأ اوةةةة   تح وبلمد رلاقة الماز ية رعمة، لتيهع لا اؤكد وبلمد ر ر مبعشةةةةر وملايلم  قلم  للوةةةةالما اباعت رلى 
  تراداس اليف ، وهلم مع تلاتو ولا  الةاب  الهيتلي ب  ال ةعا اباعت اليلي وال ةعا اليفةي في الجسائر.
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رن ( ECM Regressionفي ابا عبأ، كوةةةفت  هعئلإ  لمذنح ااةةة يح الخةط )  :2
وبلمد ير  اس ملايلمتة واوةةة ة لبلاض مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت في اصبأ ال اةةة ، خعوةةةة اليوةةةبة باهد  حدم الائهاعن  

ف ةد رظهر مهد  الائهاةعن اباايلمح   (BCB)ورةدد ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة  من البيلم  الهدةعرتةة    (DCP)اباايلمح لل ةةعا الخةعص  
وفي فةة   (2.078ر راً سةةةةةةعلبًع وملايلميًا  حاةةةةةةعئيًع، حيث بلغ ملاعمأ الهط   في الفةة الحعلية    (DCP)لل ةعا الخعص 
وتلاني ذلك رن زيادة الهالمتأ ابالمبه لل ةعا %.5، وكلا ع ريد موةةةةةةةةةهلمل ملايلمتة رقأ من (1.279اسبةعي اصوتح 

يمتن افوة  هذه اليهيدة اقهاةعديًا بأن المبيه ابالمارد اباعلية   الخعص اؤد   تح ا فعإ  تراداس اليف  في اصبأ ال اة .
 لم ال ةعا الخعص تلاتو بداتة يلما ادريجي في بيية الاقهاةةةةةةةعد من الارهاعد رلى ال ةعا اليفةي  لم درم اص وةةةةةةةةة 

فنن ارافعا  اس هعبية س  اليفةية، متأ الاةةةةةةةةةةيعرة، والخدمعس، والسرارة، واباوةةةةةةةةةةرورعس الاةةةةةةةةةةد ة واباهلمسةةةةةةةةةةةة. والهعت
الائهاعن ابالمبه لهذه ال ةعرعس قد ت لأ من اللمزن اليوةةةةةةةةبي للإتراداس اليفةية داخأ الهيتأ الاقهاةةةةةةةةعد ، وهلم مع تلاد 

 مؤشراً  يجعبيًع  لم ايلمتت ماعدر الدخأ اللمبني.
 ر راً سعلبًع وملايلميًا رتضًع، حيث بلغ ملاعمأ الهط     (BCB)كاع رظهر مهد  ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتة 

وهلم مع تلاتو رن المسةةةت قعردة اباوةةةهفيدتن من الهالمتأ الريي تلاسز من اليوةةةعط الاقهاةةةعد  الداخلي 0.499-)
وت لأ من الهبلاية اباةل ة لللالمائد اليفةية. فتلاع زاد ا دمعنح اصفراد واباؤسةةةةوةةةةعس في اليرعفي اباعت الريي، زادس فرص  

هذه اليهيدة    والاد  الاقهاعد  بالمرة ركتر اسهدامة.خل  قياة مضعفة خعرنح ال ةعا الرتلاي، وهلم مع تدرم الاسه رار 
ميوةداة مت اصدبيعس الاقهاةعدتة الي ارل رن الوةالما اباعت لا ترفت استراداس اليفةية مبعشةرة، بأ توةعهم في ا ليأ  

 الارهاعد رليهع من خلاا بيعي اقهاعد ركتر ايلمرًع ومرو ة.
 :دلالة معامل تصحيا الخطو ➢

وهلم مع تؤكد و ة    (،0.461296سعلبًع وملايلميًا  حاعئيًع ب ياة   CointEq(-1)بعي ملاعمأ اا يح الخةط 
اقهاةةةةعديًا،    وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس، كاع تدا رلى رن اليالمذنح يمهلك آلية ااةةةة يح ذا  فلاعلة.

من الاخهلالاس والا رافةةةعس قاةةةةةةةةةةةةةة ة اصبةةةأ رن الهلمازن بلمتةةةأ اصبةةةأ تهم    %46.1الاني هةةةذه ال ياةةةة رن حلمات  
ااةة ي هع سةةيلميًا، وهي  وةةبة الاتو سةةررة الادتأ مهلمسةةةة وم بلملة. وهذا تلاني رن الاقهاةةعد الجسائر  صهعنح  تح ركتر 

ا اباعت و تراداس  من سةةةةيه  ا رتبًع لللالمدة  تح ووةةةةت الهلمازن بلاد حدوث وةةةةدمة اقهاةةةةعدتة مرابةة اللالاقة ب  الوةةةةالم 
هذه الوةةررة اباهلمسةةةة بتلمن الاقهاةةعد الجسائر  لا تساا تلاهاد بدربة كب ة رلى الرتت اليفةي، ممع يجلاأ   وافوةةر اليف .

رالية الا ه عا  لم اقهاةةةعد ركتر ايلمرًع يهعنح  تح وقت ربلما و وةةةلاحعس هيتلية ررا  في ال ةعا اباعت واباؤسةةةوةةةعس 
 الاقهاعدتة.
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في ولمي اليهعئلإ الوعب ة، يمتن ا ييم الفروية اصوتح الي اي  رلى:  3
"يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصــي والطويل، بين الشــمول المالي والاســتقرار المالي من 

 ، وليو كليًع.الفرضية تتحقق جزئيًااليهعئلإ رن هذه    وارهر
 ففي اصبأ الةلمتأ، ورسم وبلمد رلاقة اتعمأ موةةة  ب  اباهد اس،  لا رن ملاعملاس مؤشةةراس الوةةالما اباعت لم

 اتن ملايلمتة  حاعئيًع، ممع تلاني سيعب ير   مبعشر وقلم  للوالما اباعت رلى  تراداس اليف .
  رمةع في اصبةأ ال اةةةةةةةةةةةةةة ، ف ةد  بةت وبلمد ر ر ملايلم  وسةةةةةةةةةةةةةةعلةم لتةأ من الائهاةعن اباايلمح لل ةةعا الخةعص ورةدد

ابا ةوةةةة  من البيلم  الهدعرتة، وهلم مع تدا رلى رن بلاض ربلاعد الوةةةةالما اباعت اؤ ر فلاليًع في ا لي  الارهاعد اليوةةةةبي  
 د .رلى استراداس اليفةية والاستس الهلمبه  لم الهيلمتت الاقهاع

والهعت يمتن ال لما  ن الوالما اباعت لا تؤ ر مبعشرة في رفت  تراداس اليف ، لتيه توعهم في  رعدة اوتيأ بيية  
ورليه، تهم    الاقهاةعد وا ليأ الهبلاية لل ةعا اليفةي، وهلم مع يمتأ رحد اصبلاعد الجلمهرتة للاسةه رار الاقهاةعد  اباوةهدافي.

ا بحيث تتبت اص ر في اصبأ ال اة ، بيياع ترأ وةلايفًع وس  ملايلم  في اصبأ ، قبول الفرضية الأولى قبولاً جزئيً
 الةلمتأ.

تهيعوا هذا اباةلم الجع م ال يعسةةةةةةةي للدراسةةةةةةةة من خلاا ررإ مراحلهع ابايهدية، بديًا بجات البيعناس ويدتد  
اباهد اس وقيعسةةةةةهع، م وةةةةةيعسة  لمذنح الا دار ل يعس ر ر الوةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةه رار اباعت في الجسائر. كاع توةةةةةاأ  

و براي الاخهبعراس ال يعسةةةةةية في اصبل  ال اةةةةة  والةلمتأ، مت   اخهبعر اسةةةةةه رارتة الوةةةةةلاسةةةةةأ السميية، وا دتر اليالمذنح،
.يليأ اليهعئلإ وميعقوههع

وبيك الجسائر اباركس ، ابّ  رن   (WB)بلاد مرابلاة البيعناس اباوةةةةةه عة من البيك الدوت.1
متهالة وخعلية من ال يم اباف لمدة، واضم بيت اباهد اس اللازمة للدراسة ال يعسية.   (2024–2004)الولولة السميية 

اسوةةةةةدار  EViews سةةةةةية، تمهيدًا له ليلهع كايًع اسةةةةةهمدافي برناملإ21وقد تم ايرياهع في شةةةةةتأ بيعناس سةةةةةيلمتة بادة  
12. 

تلاهاد اليالمذنح التعني في هذه الدراسة رلى مهد  موه أ تهاتأ في الوالما اباعت بأبلاعده اصربلاة، :قيا  المت يات.2
م عبأ مهد  ةبت واحد تلاتو رحد مؤشةةةةةةةةةةراس الاسةةةةةةةةةةه رار اباعت، مت ارهاعد ال يعس التاي لجايت اباهد اس. وتلارإ 

 ال يعس والرملمز الخعوة بتأ مهد  اصبلاعد واباؤشراس اباوهمدمة في الجدوا رقم
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(II-) :  

من  رداد الةعلبة  المصدر:
(، وتلابّر رن البُلاةد التةعني للاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت. وقةد تم NPLتهاتةأ في  وةةةةةةةةةةةةةةبةة ال روإ اباهلاترة )المت ي التـابع:..1.2

 الحالما رلى بيعناس هذا اباهد  من بيعناس بيك الجسائر اباركس .
 تم الموي هع في اليالمذنح اصوا، وهي  فوهع ابالاهادة في اليالمذنح التعني. :)الشمول المالي(المت ي المستقل..2.2

تهدف اله ليأ اللموةةةةفي للاهد اس  تح  براز الخاةةةةعئ  اسحاةةةةعئية اصسةةةةعسةةةةية للوةةةةلاسةةةةأ    :المت يات الوصـــفية.3
السميية محأ الدراسةةةةةةةة من خلاا مؤشةةةةةةةراس متأ اباهلمسةةةةةةة  الحوةةةةةةةعبي واللمسةةةةةةةي  وابايلماا، وع تلمفر وةةةةةةةلمرة رولية رن ببيلاة 

 وملاعمأ الهفلةح (Skewness) البيعناس واهعهعتهع. كاع توةةةةةةةةةةةاأ ف   الهلمزتت الةبيلاي اسةةةةةةةةةةةهمدافي ملاعمأ الالهلماي
Kurtosis وةةةةةةعفة  تح اخهبعر  ، Jarque-Bera  لله    من مدل ي   شةةةةةةرط الهلمزتت الةبيلاي، وذلك كاع تلموةةةةةة ه

 .الجدوا ابالمات
(II-18) :  

 

 Mean  5.196286  7.009333  16.89462  39.10319  15.69100 

 Median  5.261000  7.671000  16.42100  41.92400  15.30000 

 Maximum  5.348000  11.96000  26.11700  50.62400  37.40000 

 Minimum  4.747000  1.272000  10.21000  23.27900  0.180000 

 Std. Dev.  0.171680  3.097575  4.661882  8.620002  7.784659 

 Skewness -1.768884 -0.337403  0.276577 -0.642689  0.422375 

 Kurtosis  5.024291  2.284200  1.858982  2.126391  5.009014 

 Jarque-Bera  14.53687  0.846766  1.406914  2.113467  3.958116 

 Probability  0.000697  0.654828  0.494872  0.347589  0.138199 

 Sum  109.1220  147.1960  354.7870  821.1670  313.8200 

 Sum Sq. Dev.  0.589480  191.8995  434.6629  1486.089  1151.417 

Observations  21  21  21  21  21 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

ارهبعرهع رحد رهم اباؤشةراس اباوةهمدمة في ا ييم مهع ة ال ةعا ابااةرفي وموةهلمل ابامعبر   بيوةبة ال روإ اباهلاترة
وهي  وةةبة مرافلاة  وةةبيًع الاتو وبلمد يدياس هيتلية  %( 15.69)وقد بلغ مهلمسةة  هذه اليوةةبة   (NPL)الائهاع ية

مع تلاتو ا عرب الهلمزتت، بيياع    (،%15.30)في بلمدة اليعفظ الائهاع ية لدل الجهعز ابااةةةةةرفي. مت وسةةةةةي  قرتم ميه  
وفياع يخ  . تح وبلمد اذبذب واوةةةةةةةةةةح في موةةةةةةةةةةهلمياس الهلاتر خلاا فةة الدراسةةةةةةةةةةة  (7.78)توةةةةةةةةةة  الا راف ابالايعر  

 المقياس المتغير 

 ( %) وبة منلمتة كايNPL  وبة ال روإ اباهلاترة 

 الشمول المالي

 ( قياة رددتةكاي )  CBBرل  الغ 100ردد الفروا البيتية لتأ 
 (  قياة رددتة كاي )ATMsال  الغ  100ردد ربهسة الاراف اتت لتأ 

 ( %) وبة منلمتة  كاي DCP( %حدم اسئهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص )من اليعالإ اليلي
 ( قياة رددتة  كاي )PRIVATE الغ   100ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتة لتأ 
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م عبأ ابعتن ركبر في ربهسة   CBBمهد اس الوةةةةةةةةةةالما اباعت، رظهرس اليهعئلإ اسةةةةةةةةةةه راراً  وةةةةةةةةةةبيًع في ردد الفروا البيتية
مع تلاتو افعوةً في وا ة اةلمر البيية اله هية ابااةةةةةةةةةةةرفية. كاع سةةةةةةةةةةةدأ الائهاعن ابالمبه لل ةعا   ATMالاةةةةةةةةةةةراف اتت

ع  وةةبيًع    DCPالخعص ، وهلم مع توةة   تح وةةلا  المبيه الهالمتأ  لم ال ةعا ابايهلإ، بيياع  %(16.89)موةةهلمل ميمفضةةً
  .(، وع تلاتو موةةةةةةةهلمل مهلمسةةةةةةة  من اليفعذ  تح الخدمعس الائهاع ية39.10 لم )BCB بلغ مهلمسةةةةةةة  ردد ابا ةوةةةةةةة 

وهي ركبر    (،0.138) رن رسلةم اباهد اس، وةع فيهةع، حيةث بلدةت قياةة الاحهاةعليةة Jarque-Beraواؤكةد  هةعئلإ اخهبةعر
ممع تدرم ملايمة اسةةهمدافي اصسةةعليم ال يعسةةية في يليأ اللالاقة CBBاهبت الهلمزتت الةبيلاي اسةةهتيعي  NPL،0.05من 

 .ب  الوالما اباعت والاسه رار اباعت
والهعت، فنن اليهعئلإ اللموةةةةةةةفية الموةةةةةةةح وبلمد ابعتن ملاهبر في  وةةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة، ممع يجلالهع مؤشةةةةةةةراً ميعسةةةةةةةبًع 

 .له ليأ ر ر اةلمر الوالما اباعت رلى الاسه رار اباارفي في الجسائر
ماةةفلمفة الارابعط لدراسةةة اللالاقة الخةية ب  مهد اس الدراسةةة من   اوةةهمدفيمصــفوفة الإرتباا بين المت يات:.4

، حيث او  ال يم ابالمببة ال رتبة  1+و1-الذ  اةاوح قياه ب   Pearson Correlation Coefficientخلاا ملاعمأ  
 تح رلاقة رتوةةية قلمتة، بيياع ادا ال يم ال رتبة من الاةةفر 1- تح رلاقة بردتة قلمتة، وال يم الوةةعلبة ال رتبة من 1+من

رلى وةةةةلا  رو ا لادافي اللالاقة. واوةةةةعرد هذه ابااةةةةفلمفة في يدتد دربة اراب  اباهد اس والتوةةةة  رن احهاعا وبلمد  
، CBB(، في ح  تمتأ   وةةةةةةةةةبة ال روإ اباهلاترةاباهد  الهعبت )NPLفي الجدوا، يمتأ  .موةةةةةةةةةتلة الهداخأ الخةي بييهع

ATM ،DCPو ،BCB  .ربلاعد الوالما اباعت 
(II-19) :  

1     

-0.58 1    

-0.33  0.80 1   

-0.31   0.69 0.83 1  

-0.35  0.80 0.90 0.79 1 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

ومؤشةةراس الوةةالما (NPL)اوةة   هعئلإ ماةةفلمفة الارابعط  تح وبلمد رلاقعس سةةعلبة ب   وةةبة ال روإ اباهلاترة 
اليهع ردد ابا ةوةةةةةةةةةةةةة  من   (،اباعت كعفة، حيث كع ت رقلمل رلاقة سةةةةةةةةةةةةةعلبة مت ردد الفروا البيتية

وحدم الائهاةةعن اباايلمح لل ةةةعا   ()م ربهسة الاةةةةةةةةةةةةةةراف اتت    (،)البيلم  الهدةةعرتةةة  
من ذلك رن يوةةةةن مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت قد توةةةةعهم في خفض  وةةةةبة ال روإ    وتفهم  (.)الخعص 

اباهلاترة ربر يوة  اللموةلما  تح الخدمعس ابااةرفية والاستس كفعية اللمسةعبة اباعلية. كاع رن الارابعبعس ابالمببة ابارافلاة ب   
 الاتو ارابةعً واو عً ب  ربلاعد الوالما اباعت.  ،BCB (0.90)وATMاباهد اس اباوه لة، خعوة ب   
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5. 
هع و دربة  توةةةةةةةطلا  ARDLفي  بعر اةبي   لمذنح الا دار الذا  للإبةعي ابالمزا. 1.5

صن ذلك I(2)اتعمأ بيت الوةةةةةلاسةةةةةأ السميية، س  ر ه يجم الهطكد من ردفي وبلمد مهد اس موةةةةةه رة ريد الفرق التعني
 Augmented Dickey-Fuller) فلملر ابالمست –تبُةأ ولاحية اليالمذنح. ومن هذا ابايةل ، تم اسهمدافي اخهبعر دتتي

Test - ADF) لله    من اسه رارتة الولاسأ السميية ويدتد دربعس اتعملهع 
(II-20) :  اختبار الاستقرارية لمت يات الدراسة 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة  المصدر:  

تلموةةةح بدوا اخهبعر الاسةةةه رارتة الخعص اليالمذنح التعني، الذ  تدرس ر ر مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت رلى  وةةةبة  
رن بيت اباهد اس محأ الدراسةةةةةةةة الاعني من موةةةةةةةتلة ردفي الاسةةةةةةةه رار ريد اباوةةةةةةةهلمل، حيث   (،NPLال روإ اباهلاترة )

  %،5رن ملارم قيم الاحهاعا ابااةةةةعحبة للإحاةةةةعي اليوةةةةلمب ركبر من موةةةةهلمل ابالايلمتة ADFرظهرس  هعئلإ اخهبعر  
،  لاحظ ر ه   NPLفبعليوةةبة للاهد  الهعبت  ممع توةة   تح قبلما فروةةية اللادفي ووبلمد بذر وحدة في الوةةلاسةةأ السميية.

في وةةةيدي التعبت ف   وبدون ثابت واهعه،   0.3127و0.8863س  موةةةه ر ريد اباوةةةهلمل،  ذ بلدت قيم الاحهاعا 
رسم ظهلمر ملايلمتةةة بسئيةةة في حةةعلةةة التةةعبةةت والاهةةعه،  لا رن الحتم اللاةةعفي تبُنى رلى فاةةأ الاخهبةةعراس، ممةةع تربح رةةدفي  

في 0.0082الاسةةةةةه رار. وبلاد رخذ الفرق اصوا، روةةةةةب ت الوةةةةةلوةةةةةلة موةةةةةه رة، حيث ا فضةةةةةت قياة الاحهاعا  تح  
.I(1) لمذنح بدون ثابت واهعه، وهلم مع تواح ارهبعر اباهد  مهتعملاً من الدربة اصوتح 

ف د رظهرس كذلك  فو اليا ، حيث    BCBوDCPو  ATMو  CBBرمع اباهد اس اباوةةةةةه لة ابااتلة في  
ممع تدا رلى  %،5لم ي   الاسةةه رار ريد اباوةةهلمل، م روةةب ت موةةه رة بلاد الفرق اصوا، مت قيم احهاعلية رقأ من 

 .I(1)رلع بيلاعً اهبت  فو رابة الهتعمأ 
واوةة  هذه اليهعئلإ  تح هع و الخاةةعئ  اسحاةةعئية باهد اس اليالمذنح، وهلم مع تلاسز وةةلاحية اسةةهمدافي  لمذنح 

ARDL  واخهبعر الحدود (Bounds Test)    للتوة  رن وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  الوةالما اباعت وبلمدة

السلسلة 

NPLI(1) 
0.335 - 

(0.8863) 

4.327 - 

(0.0158) 

0.874 - 

(0.3127) 

2.842 - 

(0.0868) 

0.822 

(0.9978) 

2.919 - 

(0.0082) 

CBBI(1) 
3.473 - 

(0.0216) 

0.384 

(0.9972) 

0.651 

(0.8476) 

3.454 - 

(0.0224) 

9.719 - 

(0.0000) 

3.533 - 

(0.0014) 

ATMI(1) 
- 1.068 

(0.7070) 

- 2.696 

(0.2478) 

1.7512 

(0.9763) 

5.708 - 

(0.0002) 

5.597 - 

(0.0013) 

- 4.183 

(0.0003) 

DCPI(1) 
1.446 - 

(0.5390) 

1.143 - 

(0.8949) 

0.611 

(0.8399) 

3.558 - 

(0.0175) 

3.569 - 

(0.0603) 

3.541 - 

(0.0013) 

BCBI(1) 
1.645 - 

(0.4393) 

1.301 - 

(0.8517) 

1.598 

(0.9672) 

3.676 - 

(0.0151) 

3.813 - 

(0.0418) 

4.758 - 

(0.0001) 
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اليفرة الائهاع ية ممتلة بيوةبة ال روإ اباهلاترة. كاع الاتو هذه اليهعئلإ ر ية الهلاعمأ مت الوةلاسةأ السميية بحذر لهفعد  
 (.Spurious Regression)اللمقلما في موتلة الا دار السائ   

راليةةةة يةةةدتةةةد فةاس اسبةةةةعي اباتلى خةلمة رسةةةةةةةةةةةةةةةةعسةةةةةةةةةةةةةةيةةةة في ميهديةةةة  الاةةةد 2.5
ARDL حيةةةث تهم في ابارحلةةةة اصوتح اخهبةةةعر رةةةدد كب  من الةاكيةةةم ابااتيةةةة لفةاس الهةةةطخ ، م اخهيةةةعر اليالمذنح

ارهبعره اصكتر اسةةةةةةةةةهمدامًع في ابافعوةةةةةةةةةلة ب  الياعذنح. وقد تم AICاص وةةةةةةةةةم ارهاعدًا رلى ملايعر ركعتك للالاللممعس
 ورظهرس اليهعئلإ رن  لمذنح .AIC  لمذبًع وف  قيم  20رفضةةةةةةةةةأ    (2) لمذنح، كاع تلموةةةةةةةةةح ابال   12,500اخهبعر 

، ممع تلاتو قدراه الهفوةةةة تة اصرلى   AIC هلم اصفضةةةةأ، لتلم ه سةةةةدأ ردنى قياة بالايعر
 .م عر ة بب ية الياعذنح ابا درة

(II-14) :   20أفعل(AIC)  
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model1: ARDL(2, 2, 2, 2, 2)

Model82: ARDL(1, 2, 2, 2, 2)

Model2: ARDL(2, 2, 2, 2, 1)

Model83: ARDL(1, 2, 2, 2, 1)

Model56: ARDL(2, 0, 2, 2, 1)

Model29: ARDL(2, 1, 2, 2, 1)

Model55: ARDL(2, 0, 2, 2, 2)

Model85: ARDL(1, 2, 2, 1, 2)

Model28: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)

Model86: ARDL(1, 2, 2, 1, 1)

Model136: ARDL(1, 0, 2, 2, 2)

Model105: ARDL(1, 2, 0, 1, 0)

Model4: ARDL(2, 2, 2, 1, 2)

Model137: ARDL(1, 0, 2, 2, 1)

Model95: ARDL(1, 2, 1, 1, 1)

Model5: ARDL(2, 2, 2, 1, 1)

Model109: ARDL(1, 1, 2, 2, 2)

Model96: ARDL(1, 2, 1, 1, 0)

Model104: ARDL(1, 2, 0, 1, 1)

Model103: ARDL(1, 2, 0, 1, 2)

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

الخعص اليالمذنح التعني رن رفضأ ( AIC) لمذنح وف  ملايعر 20رفضأ (2)وابال     (II-14تلموح الوتأ
هلم  لمذنح ( NPL) لمذنح لهفوةةةةةةةة  ر ر مؤشةةةةةةةةراس الوةةةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةةةه رار اباعت ممتلاً بيوةةةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة 

وهي ال ياة اصفضةةةةةةةةةةةةأ ب   ،  4.000373-بلدت  (AIC)حيث سةةةةةةةةةةةةدأ ردنى قياة بالايعر  ، 
 بيت الياعذنح ابا درة، ممع تؤكد افلمق هذا اليالمذنح من حيث ابالايمة اسحاعئية.
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،Adj. R-squared = 0.999811وتهايس هذا اليالمذنح رتضةةةةعً ب ياة مرافلاة بداً بالاعمأ اله دتد ابالادا بلدت  

من الهد اس في  وةةةةبة ال روإ اباهلاترة، وهي  وةةةةبة افوةةةة تة شةةةةبه كعملة  %99.98مع تلاني رن اليالمذنح تفوةةةةر حلمات 
 الاتو قلمة اللالاقة ب  اباهد  الهعبت واباهد اس اباوه لة ابادروسة.

وبلمد ير  اس دتيةةعميتيةةة قلمتةةة وممهةةدة زمييةةعً، حيةةث يهةةعنح بيت ( 2,2,2,2,2)وتلاتو اخهيةةعر رابةةة اسبةةةعي  
اباهد اس  تح فة   بةعي حو ترهر ر رهع التعمأ رلى  وةةةبة ال روإ اباهلاترة. وهذا تدا رلى رن اللالاقة ب  الوةةةالما 

هاعن ابااةةةرفي وا هوةةةعر  اباعت والاسةةةه رار ابااةةةرفي ليوةةةت فلمرتة، بأ اهوةةةم الةاكم السمني، خعوةةةة فياع تهلال  بهلمسةةةت الائ
الخعوة اليالمذنح اصوا AICكاع رن الفعرق التب  ب  قياة    الخدمعس البيتية وير  هع رلى بلمدة اليفرة الائهاع ية.

تلاسز من قلمة اخهيةةعر اليالمذنح ، ARDL (2,2,2,2,1)و  وب يةةة الياةةعذنح ابايةةعفوةةةةةةةةةةةةةةةة، متةةأ  
 اصفضأ، وتؤكد اسه راره اسحاعئي م عر ة ببعقي البدائأ.

ويمتن افوةةةةة  ذلك اقهاةةةةةعدياً بأن المسةةةةةت الوةةةةةالما اباعت، رسم ر يهه في يوةةةةة  اللموةةةةةلما للمدمعس اباعلية، قد 
تؤد  في بلاض الحعلاس  تح ارافعا ابامعبر الائهاع ية  ذا لم تتن ماةةةةةة لماً بوةةةةةةيعسةةةةةةعس رقعبية فلاعلة، ممع تيلاتو رلى 

الاد ميعسةةةةةةبة ARDLدتيعميتي بلمتأ اصبأ متأ  لمذنح وةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة. لذلك فنن دراسةةةةةةة هذه اللالاقة ربر  
 بداً.

 ARDL(Autoregressive Distributedفي  بعر  لمذنح   (UECM)لاةةةةةةةةةةيعسة  لمذنح ااةةةةةةةةةة يح الخةط س  ابا يد 

Lag Model) تهم الهلاب  رن اللالاقة ب  اباهد  الهعبت واباهد اس اباوةةةةةةةةةةةه لة وستلإ من الفروق والهطخ اس السميية لل يم ،
 وتتهم اليالمذنح رلى الوتأ الهعت:اصولية، بهدف اخهبعر اللالاقة في اصبل  ال ا  والةلمتأ.

∆𝑵𝑷𝑳𝒕 = α0 + ∑ β
1i

𝑝

𝑖=1

Δ𝑵𝑷𝑳𝑡−1 + ∑ 𝛽2𝑖

𝑞1

𝑖=0

∆CBB𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3𝑖

𝑞2

𝑖=0

∆ATMS𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐷𝐶𝑃𝑡−𝑖  +  ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐵𝐶𝐵𝑡−𝑖

+  𝜙
1

Δ𝑵𝑷𝑳𝑡−1 + 𝜙
2

CBB𝑡−1 + 𝜙
3

ATMS𝑡−1 + 𝜙
4

DCP𝑡−1 + 𝜙
5

BCB𝑡−1 + 𝜀1𝑡      (𝟐)   

 :حيث
- Δ  :او   تح الفروق اصوتح للاهد اس، وهي تمتأ الهط  اس قا ة اصبأ. 
- q1,q2,q3: تمتأ الهبعبؤ )ردد الفةاس الوعب ة( للاهد اس الهعبلاة واباوه لة، وتهم يدتدهع وف  ملاعت  متأ AIC 

 .SBC رو
- 0α : يالمذنحالالتعبت )الحد الابهدائي( في. 
- t1ε:  الخةط اللاولمائي. 

 ب  اباهد اس   تمتأ اللالاقعس بلمتلة اصبأ:  iϕ  ابالاعملاس -
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تهم اسهمدافي الفرويعس  :(F-Bounds Test)اختبار التكامل المشترل باستخدام اختبار الحدود  .1
 الافرتة والبدتلة الهعلية سبراي اخهبعر الحدود للهتعمأ اباوة :

{
𝐻0: 𝛿1 = 𝛿2 = 𝛿3 = 𝛿4 = 𝛿5 = 𝛿6 = 0
𝐻1: 𝛿1 ≠ 𝛿2 ≠ 𝛿3 ≠ 𝛿4 ≠ 𝛿5 ≠ 𝛿6 ≠ 0

 

ARDL افةإ الفروةةةةةةية الاةةةةةةفرتة ردفي وبلمد رلاقة بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس. وتوةةةةةةهمدفي اخهبعر حدود

له ييم   F تهم حوةعب  حاةعئية.لله    من ملايلمتة ملاعملاس اسبةعي ويدتد وبلمد رلاقة اتعمأ موةة  F  حاةعئية
ملايلمتة ملاعملاس اسبةعي وةةةةةةةةةةان  لمذنح ااةةةةةةةةةة يح الخةط س  ابا يد، حيث اهم م عر ههع ب ياه  حربه : الحد اصدنى 

 ، والحد اصرلى الذ  تفةإ اسةةةةةةه رارهع ريد الفرق اصوا(I(0))الذ  تفةإ اسةةةةةةه رار بيت اباهد اس ريد اباوةةةةةةهلمل
I(1)

ذا هعوزس قياة  F   الفروية الافرتة، ممع تو   تح وبلمد اتعمأ موة   ارفضالحد اصرلى. 
ذا كع ت قياة  F رقأ من الحد اصدنى فلا ارُفض الفروية الافرتة، ر  لا المبد رلاقة بلمتلة اصبأ. 
رمع  ذا وقلات قياةF ب  الحدتن، تتلمن ال رار س  حعسةةةةةم، وتهةلم ذلك  براي اخهبعراس  وةةةةةعفية له دتد دربة

 .اتعمأ اباهد اس قبأ اللمولما  تح اسهيهعنح لعئي
():  (F-Bounds Test)

 
     F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  9447.394 10%   2.2 3.09 

k 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

Actual Sample Size 16  

Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.46 3.46 

  5%   2.947 4.088 

  1%   4.093 5.532 

   

Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.525 3.56 

  5%   3.058 4.223 

  1%   4.28 5.84 

 Eviews 12اربعس    المصدر:

، (9447.394)بلدت Fفي اليالمذنح التعني رن قياة  حاعئية   (F-Bounds Test) رظهرس  هعئلإ اخهبعر الحدود 
وهي قياة مرافلاة بدًا م عر ة بجايت الحدود الحربة ريد اهل  موهلمياس ابالايلمتة، ممع تؤكد بوتأ قلم  بدًا وبلمد 
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رلاقة اتعمأ موة  بلمتلة اصبأ ب   وبة ال روإ اباهلاترة ومؤشراس الوالما اباعت. وهذا تو   تح رن اللالاقة ب  
 اباهد اس ليوت مؤقهة رو رولمائية، بأ الاتو ارابعبعً هيتليًع موه راً رلى ابادل الةلمتأ.

الارإ ملاعدلة اباوهلمياس اللالاقة بلمتلة   : (Long-run Levels Equation)تحليل معادلة المستويات  .2
تلمو هع الجدوا (. BCB،DCP ،ATM ،CBB)وكأ من اباهد اس اباوه لة    (NPL)اصبأ ب  اباهد  الهعبت  

 ات : 
():  

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          CBB -12.97335 0.574981 -22.56310 0.0282 

ATM -3.548236 0.059603 -59.53114 0.0107 

DCP_ 1.650130 0.015174 108.7504 0.0059 

BCB 0.703008 0.010346 67.94919 0.0094 

C 48.55254 3.012055 16.11941 0.0394 

     EC = NPL_ - (-12.9733*CBB -3.5482*ATM + 1.6501*DCP_ + 0.7030*BCB + 48.5525) 

 Eviews 12اربعس   المصدر: 

فياع يخ   هعئلإ ملاعدلة اصبأ الةلمتأ، ف د بييت رن بيت اباهد اس اباوةةةةةةةه لة ملايلمتة  حاةةةةةةةعئيًع ريد موةةةةةةةهلمل 
( سةةةةةةةةةةعلبًع وملايلميًا  CBBوهلم مع تدا رلى قلمة افوةةةةةةةةةة تة رعلية لليالمذنح. حيث بعي ير   ردد الفروا البيتية ) ،5%

، مع تلاني رن الهلمسةةةةةةةةةت في الفروا البيتية توةةةةةةةةةعهم في خفض  وةةةةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة، وذلك من (12.97335-)ولاعمأ  
كاع ظهر ير    خلاا يوة  اللموةلما للمدمعس اباعلية والاستس الرقعبة ابااةرفية وا لمتة دراسةة الجدارة الائهاع ية لللاالاي.

ع ولاعمأ ( ATM)ردد ربهسة الاةةةةةةةةةةراف اتت  وهلم مع تلاتو رن اةلمر البيية   (،3.548236-)سةةةةةةةةةةعلبًع وملايلميًا رتضةةةةةةةةةةً
 اله هية اباارفية ويو  الخدمعس البيتية اسلتةو ية توهم في رفت كفعية اليرعفي اباعت وا ليأ اعبر الهلاتر.

،  (1.650130)ملمببةًع وملايلميًا ولاةعمةأ    (DCP)في ابا ةعبةأ، بةعي ير   حدم الائهاةعن اباايلمح لل ةةعا الخةعص  
ممع تلاني رن الهلمسةةةةةةت التب  في ميح الائهاعن قد تؤد   تح ارافعا  وةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة، خعوةةةةةةة  ذا لم تتن ماةةةةةة لماً  

ر راً ملمببًع    (BCBكاع سةةةةةةةدأ ردد ابا ةوةةةةةةة  من البيلم  الهدعرتة  .بوةةةةةةةيعسةةةةةةةعس وةةةةةةةعرمة سدارة ابامعبر الائهاع ية
وهلم مع توةةةةةة   تح رن الهلمسةةةةةةت في قعردة ابا ةوةةةةةة  قد ترفت من احهاعلاس الهلاتر  ذا لم   (،0.703008) وملايلميًا ولاعمأ

والاتو هذه اليهعئلإ رن الوةةةالما اباعت ليو دائاًع رعملًا  يجعبيًع بوةةةتأ مةل ، بأ  ن   تهم وف  وةةةلماب  ائهاع ية فلاعلة.
ر ره رلى الاسةةةه رار اباعت تهلمق  رلى بلمدة الهلمسةةةت اباعت وآليعس الرقعبة ابااةةةرفية. فعلهلمسةةةت س  ابايرم في الائهاعن قد 
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تؤد   تح  هعئلإ رتوةةةةةةةةةةية اهاتأ في ارافعا ال روإ اباهلاترة، بيياع توةةةةةةةةةةهم الهلمسةةةةةةةةةةت ابايرم في البيية ابااةةةةةةةةةةرفية في الاستس  
 الاسه رار اباعت.

3(ECM Regression): ملاعمأ ااةةةةةةة يح الخةط  تلادECM رو (CointEq(-1))  من
رهم  هعئلإ هذه ابارحلة،  ذ تلموح سررة اسهدعبة اليالمذنح في اصبأ ال ا  لللالمدة  تح الهلمازن بلمتأ اصبأ، كاع تبيّيه  

 .الجدوا ات 
   (ECM Regression)معادلة تصحيا الخطو  :()

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
-0.036590 0.000961 -38.08244 0.0167 

-9.844569 0.065774 -149.6723 0.0043 

16.32166 0.070493 231.5367 0.0027 

2.850516 0.008232 346.2796 0.0018 

5.725347 0.010317 554.9206 0.0011 

-0.259939 0.003613 -71.93551 0.0088 

-1.407255 0.004763 -295.4587 0.0022 

0.086076 0.001990 43.24766 0.0147 

-0.086956 0.002153 -40.38756 0.0158 

-1.071146 0.001837 -583.1862 0.0011 

     R-squared 0.999990     Mean dependent var 0.741250 

Adjusted R-squared 0.999974     S.D. dependent var 4.123052 

S.E. of regression 0.020938     Akaike info criterion -4.625373 

Sum squared resid 0.002630     Schwarz criterion -4.142505 

Log likelihood 47.00299     Hannan-Quinn criter. -4.600647 

Durbin-Watson stat 2.753506    

 Eviews 10اربعس   المصدر:      

اوة   هعئلإ  لمذنح ااة يح الخةط  تح وبلمد رلاقة قلمتة بدًا ب   وةبة ال روإ اباهلاترة ومؤشةراس الوةالما اباعت  
 ابامهلفة، سلماي في اصبأ ال ا  رو الةلمتأ. 

ف د رظهرس اليهعئلإ رن ردد الفروا البيتيةCBB)   9.844له ير   مسدونح؛  ذ كعن ير  ه الحعت سةةةةةةةةةةةةةعلبًع )

، وكلا ع ملايلم   حاعئيًع، ممع تدا رلى رن الهلمست الفلمر  في الفروا البيتية  (16.321)بيياع ظهر ر ره اباهطخر ملمببًع 
قد توةةةةةعهم في ا ليأ الهلاتر من خلاا يوةةةةة  اللموةةةةةلما للمدمعس ابااةةةةةرفية، س  رن الهلمسةةةةةت س  ابادروس رلى ابادل 

 ال ا  قد تؤد  لاحً ع  تح ارافعا الهلاتر  هيدة ميح قروإ رقأ بلمدة.
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ردد ربهسة الاةةةةةةةةةةراف اتتATM )   ف د سةةةةةةةةةةدأ ير  اً ملمببًع وملايلميًا في الفةا  الحعلية واباهطخرة، ولاعمل
، مع قد تلاتو رن الهلمسةةةةةةةةةةةةةةت في الخدمعس ابااةةةةةةةةةةةةةةرفية الرقاية وحده لا تتفي لل د من الهلاتر،  (5.725)و  (2.850)

 خعوة  ذا لم تاعحبه يون في  دارة ابامعبر الائهاع ية.
 لحدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص(DCP)  ،  ،ف د بعي ير  ه سةةةةةةةةةةةةةةعلبًع وملايلميًا في الفةا  الحعلية واباهطخرة

   ممع توةةةة   تح رن يوةةةة  بلمدة الائهاعن ابالمبه لل ةعا الخعص توةةةةعهم في ا لي   وةةةةبة ال روإ اباهلاترة، وهلم مع تهف
 مت مية  التفعية الائهاع ية.  

  ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتة(BCB )الفةة الحعلية وسعلبًع في الفةة اباهطخرة، وهلم مع تلاتو   فير راً ملمببًع
 وبلمد ير   ا ه عت ب  الهلمست في اسقراإ ويون بلمدة اله ايأ لاحً ع.

وهلم سةةةةةةةةةةةةعلم وملايلم  بدًا، ممع تؤكد وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة    (1.071رمع ملاعمأ ااةةةةةةةةةةةة يح الخةط ف د بلغ  
%100اصبأ ب  اباهد اس، كاع توة   تح سةررة رعلية بدًا في ااة يح الاخهلالاس، حيث تهم ااة يح ركتر من 

  من الا رافعس خلاا سةةةةةةةةةةةية واحدة، وهلم مع تدا رلى سةةةةةةةةةةةررة قلمتة في اللالمدة  تح الهلمازن وروع وبلمد ااةةةةةةةةةةة يح مفرط

(Overshooting)كاع رن ملاعمأ اله دتد ابارافت بدًا.R²=0.999 )  ،تلاتو قدرة افوة تة شةبه كعملة لليالمذنح
اوةةةةةة   تح ردفي    Durbin-Watson (2.75)من اد اس  وةةةةةةبة ال روإ اباهلاترة، كاع رن قياة  %99.9حيث تفوةةةةةةر  

 وبلمد موتلة ارابعط ذا  مؤ رة، ممع تدرم قلمة اليهعئلإ ال يعسية.

ردة اخهبعراس اوةةةةمياةةةةية شملت ببيلاة البلماقي، والارابعط الهوةةةةلوةةةةلي،   ربرتتللهطكد من وةةةةلاحية اليالمذنح، 
:وهع و الهبعتن، واسه رار ابالالاعس، وقد رظهرس اليهعئلإ الماف  اليالمذنح مت هذه الوروط

لا تلمبةد ارابةعط ذا  ب  اصخةةعي، حيةث كةع ةت قياةة الاحهاةعا (P)   0.05لاخهبةعر الارابةعط الةذا  ركبر من ،

 ؛ممع تدا رلى اسه لالية اصخةعي اللاولمائية
 الاحهاعا  قياة  هعوزس  ذ  الهبعتن، هع و بخعوية اليالمذنح تهاهت(P) 0.05  موهلمل  الهبعتن هع و  لاخهبعر 
 ا ت مي ييعسCUSUMوCUSUM-Square   وةان الحدود الحربة، ممع تدا رلى اسةه رار ملالاعس اليالمذنح

 ربر اللايية بأكالهع
 .، كاع تلمو ه الوتأ الهعتابا درةله ييم بلمدة اليالمذنح، اهم م عر ة ال يم الفلالية ال يم   .1
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   الثانيجودة النموذف    :()الشكل رقم
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تهب  من الوةةةةةةةةةةتأ رن ال يم ابا دّرة اه عرب بوةةةةةةةةةةتأ كب  مت ال يم الفلالية، ممع تلاتو دقة اليالمذنح وكفعياه في 
 .افو  الرعهرة محأ الدراسة، وتلاسز ملم لمقية اليهعئلإ و متع ية الارهاعد رليه في اله ليأ والاسهيهعنح

تم  براي اخهبةةةعر الهلمزتت الةبيلاي لله    من مةةةدل الماف  البيةةةعناس مت الفروةةةةةةةةةةةةةةيةةةة   .2
 .اصسعسية لله ليأ

 (  :()الشكل رقم

0

1

2

3

4

-0.03 -0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals

Sample 2006 2024

Observations 16

Mean       2.84e-14

Median  -0.000526

Maximum  0.018941

Minimum -0.025157

Std. Dev.   0.013242

Skewness  -0.296727

Kurtosis   2.167880

Jarque-Bera  0.696408

Probabil ity  0.705955 

 Eviews 12اربعس  المصدر:

من خلاا  هعئلإ اخهبعر الهلمزتت الةبيلاي  لاحظ رن سةةلوةةلة البلماقي اهبت الهلمزتت الةبيلاي، حيث كع ت احهاعلية 
 .0.05ركبر تمعمع من   (0.7059)الاخهبعر

لله    من اسةه لالية البلماقي وردفي وبلمد ارابعط ذا  تؤ ر رلى   3
 .ماداقية  هعئلإ اليالمذنح، تم  براي اخهبعر الارابعط الذا  للبلماقي

الثاني  :()

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

          F-statistic 0.277426     Prob. F(2,4) 0.7712 

Obs*R-squared 2.192682     Prob. Chi-Square(2) 0.3341 

 Eviews 12اربعس   المصدر: 
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-Prob. Chi)و (Prob. F = 0.7712) رظهرس  هعئلإ اخهبعر الارابعط الذا  للبلماقي في اليالمذنح التعني رن قياي

Square = 0.3341) ممع تؤد   تح قبلما الفروةةةةةية اللادمية ال عئلة بلادفي وبلمد ارابعط ذا .  %5افلمقعن موةةةةةهلمل ،
 .وتلاتو ذلك اسه لالية اصخةعي اللاولمائية وردفي وبلمد ير   زمني بييهع، وع تؤكد كفعية اليالمذنح وملم لمقية ا دترااه

لله    من وبلمد موةةةتلة ادعتر الهبعتن في سةةةلوةةةلة اصخةعي، تم  براي 4
 :كاع تلي ARCH اخهبعر

():  
Heteroskedasticity Test: ARC   

          F-statistic 0.389011     Prob. F(1,12) 0.5445 

Obs*R-squared 0.439595     Prob. Chi-Square(1) 0.5073 

 Eviews 12اربعس   المصدر: 

وقياة   ( Prob. Fف د سةةةةةةةةةةدلت قياة    (،ARCH)رمع اليوةةةةةةةةةةبة لاخهبعر هع و ابعتن حدود الخةط 
Prob. Chi-Square (0.5073)  ، ع ركبر من ممع تدا رلى قبلما فروةةةةةية اللادفي وسيعب موةةةةةتلة ردفي  ،%5و ع رتضةةةةةً

هع و الهبعتن. وهذا تلاني رن الهبعتن في اصخةعي اللاولمائية ثابت ولا تهد  مت اد  السمن رو موهلمل اباهد اس اباوه لة، 
هبعرهع رحد  وهلم مع تلاسز وةةةلاحية اليالمذنح التعني في افوةةة  ر ر مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت رلى  وةةةبة ال روإ اباهلاترة ار

 رهم مؤشراس الاسه رار اباعت اباارفي.
5CUSUM of squaresCUSUM:   بهدف اله    من اسةةةةةةةةةةةةةةه رار ملالاةعس اليالمذنح

 :، وبعيس اليهعئلإ كاع تليCUSUM of SquaresوCUSUM ربر السمن، تم اةبي  اخهبعرَ 
CUSUMنتائـ اختبار   :()
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 Eviews 12اربعس   المصدر: 
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، ممع تدا رلى اسه رار %5ترأ داخأ حدود الت ة ريد موهلمل  CUSUM رن مي نى () تهب  من الوتأ
ملاعملاس اليالمذنح ربر السمن وردفي وبلمد ودمعس هيتلية اؤ ر رلى اللالاقة ب  اباهد اس. وبذلك تتلمن اليالمذنح 

 .وعلحعً للهفو  والاسهيهعنح في اصبل  ال ا  والةلمتأ، مت  بعس اللالاقعس ابا دّرة خلاا فةة الدراسة

CUSUM of squaresنتائـ اختبار  :()
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 Eviews 12اربعس   المصدر: 

ممع ،  %5ت ت داخأ حدود الت ة ريد موةةةةةةةهلمل   CUSUM of Squares رن مي نى() الوةةةةةةةتأ  ترهر
تدا رلى اسةةةةةةةةةةةةةةه رار ابعتن اصخةعي ربر السمن وردفي وبلمد اد اس هيتلية حعدة خلاا فةة الدراسةةةةةةةةةةةةةةة. وبذلك تهاهت  

 .اليالمذنح بدربة بيدة من الاسه رار ولا تلاعني من ردفي اسه رار في الهبعتن، ممع تلاسز ملم لمقية اليهعئلإ

، واخهبعر (ARDL) بيعيً رلى  هعئلإ اليالمذنح ال يعسةةةةةي ابا دّر اسةةةةةهمدافي  لمذنح الا دار الذا  للإبةعي ابالمزا
 (ECM) ويليأ اللالاقة بلمتلة اصبأ، اسوةةةعفة  تح  لمذنح ااةةة يح الخةط  Bounds Test)الحدود للهتعمأ اباوةةةة 

يمتن ا ديم قراية اقهاةعدتة مهتعملة لللالاقة ب  الوةالما اباعت والاسةه رار اباعت في الجسائر من خلاا في اصبأ ال اة ،
، وذلك بهدف اخهبعر الفروية التع ية الي اي  رلى:(NPL) وبة ال روإ اباهلاترة  بلاد 

يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصي والطويل، بين الشمول المالي والاستقرار المالي من  "
"

وبلمد رلاقة اتعمأ موةةةة   (F-Bounds Test) ر بهت  هعئلإ اخهبعر الحدود .1
مهدةعوزة بتت  ال يم الحربةة، ممةع تؤكةد وبلمد رلاقةة  F (9447.394) قلمتةة بةدًا ب  اباهد اس، حيةث بلدةت قياةة

واوةة  اليهعئلإ  تح رن ير   الوةةالما اباعت  .(NPL) بلمتلة اصبأ ب  مؤشةةراس الوةةالما اباعت و وةةبة ال روإ اباهلاترة
ذو بعبت هيتلي ممهد، وليو فرد ير   قاةةةةةةةةةةةةة  اصبأ، مع تلاتو ببيلاة اللالاقة الةاكاية ب  اةلمر الخدمعس اباعلية 
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 وردد ربهسة الاةةةةةةةةةراف اتت (CBB) وفي ملاعدلة اصبأ الةلمتأ، اب  رن ردد الفروا البيتية .والاسةةةةةةةةةه رار اباعت
(ATM) تؤ ران سةةةةلبًع وملايلميًا رلىNPL  ر  رلاع توةةةةع عن في ا ليأ ال روإ اباهلاترة ربر يوةةةة  اللموةةةةلما  تح ،

 (DCP) في ابا ةعبةأ، رظهر كةأ من الائهاةعن ابالمبةه لل ةةعا الخةعص  .الخةدمةعس اباةعليةة والاستس كفةعية  دارة ابامةعبر
، ممع تلاني رن الهلمسةت في اسقراإ وزيادة قعردة ابا ةوة  (NPL) ملمببًع وملايلميًا رلى  ر را (BCB)وردد ابا ةوة 

ذلك بضةلا  ا ه عئية اسقراإ ومحدودتة دقة ا ييم الجدارة الائهاع ية،  وةعفة  تح    وتفوةر.قد ترفت من موةهلمياس الهلاتر
 .اعبر الهلمست الائهاعني س  ابايضب 

2. : 
رن اللالاقة ب  الوةةةالما اباعت و وةةةبة ال روإ اباهلاترة لا ا هاةةةر   (ECM)رظهرس  هعئلإ  لمذنح ااةةة يح الخةط  

 رلى اصبأ الةلمتأ ف  ، بأ تمهد كذلك  تح اصبأ ال ا ، مت وبلمد ير  اس دتيعميتية مهفعواة ب  اباهد اس.
صاأ ير  اً سةةةةةةةةةعلبًع في الفةة الحعلية، وع تلاني رن الهلمسةةةةةةةةةت الفلمر  في   (CBB)ف د اب  رن ردد الفروا البيتية  

الفروا ابااةرفية توةعهم مبعشةرة في ا لي   وةبة ال روإ اباهلاترة من خلاا يوة  اللموةلما للمدمعس ابااةرفية واوةهيأ  
بأن الهلمسةةةةت الوةةةةرتت وس  ابادروس في   تفوةةةةرراليعس اله اةةةةيأ واباهعبلاة.  لا رن اص ر اباهطخر ظهر ملمببًع، وهلم مع قد 

الفروا قد تؤد  لاحً ع  تح ميح قروإ ذاس بلمدة ميمفضةةةةة  هيدة الهلمسةةةةت في اليوةةةةعط اسقراوةةةةي دون بعهستة كعفية 
، ف د سةةدأ ر راً ملمببًع في اصبأ ال اةة ،  (ATM)رمع ردد ربهسة الاةةراف اتت   من حيث الرقعبة و دارة ابامعبر.

وهلم مع توةةةة   تح رن الرقاية ابااةةةةرفية وحدهع لا اتفي له وةةةة  بلمدة اليفرة الائهاع ية، صن خفض ال روإ اباهلاترة 
تهةلم سةيعسةعس ائهاع ية فلاعلة ركتر من فرد اةلمتر اللمسةعئأ اله يية للمدمة البيتية. فعله لما الرقاي توةهأ اللموةلما، 

 ه لا تلاعلج ال عئيًع موتلة سلمي ا ييم الجدارة الائهاع ية.لتي
، ف د بعي ير  ه سةةةةةةعلبًع في اصبأ ال اةةةةةة ، وهلم مع  (DCP)واليوةةةةةةبة لحدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص 

تلاتو رن الهلمبيه الت ي للائهاعن ابايهلإ قد توةةةةةةعهم في يوةةةةةة  ال درة رلى الوةةةةةةداد وا لي  الهلاتر، خعوةةةةةةة  ذا تم 
 المبيه الهالمتأ  لم قةعرعس ذاس مردودتة اقهاعدتة مرافلاة. وهذا تدا رلى رن  لمرية الائهاعن ركتر ر ية من حداه. 

ف ةد رظهر ر راً ملمببةًع في الفةة الحةعليةة وسةةةةةةةةةةةةةةةعلبةًع في الفةة    (،BCB)رمةع رةدد ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة  من البيلم  الهدةعرتةة  
اباهةطخرة، وهلم مةع تلاتو الةبيلاةة الا ه ةعليةة لهةذه اللالاقةة؛  ذ تؤد  الهلمسةةةةةةةةةةةةةةت اصوت في اسقراإ  تح ارافةعا احهاةعلاس 

ه اةةيأ، ابدر آثار الهلاتر بوةةبم دخلما فنعس بدتدة  تح اليرعفي اباعت، لتن مت مرور اللمقت ويوةةن آليعس اباهعبلاة وال
 هذا الهلمست في اله لما  لم يو  بلمدة اصداي الائهاعني.

هذه اليهعئلإ رن اللالاقة ب  الوةةالما اباعت والاسةةه رار اباعت في اصبأ ال اةة  رلاقة ملا دة وس  خةية،   وارهر
 حيث الاهاد بدربة كب ة رلى كفعية اباؤسوعس اباعلية وبلمدة الحلمكاة اباارفية.
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ممع تؤكد وبلمد  (1.071بعي ملاعمأ ااةةة يح الخةط سةةةعلبًع وملايلميًا  حاةةةعئيًع   :دلالة معامل تصـــحيا الخطو ،
رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس. وتوةةةةةةة  ذلك اقهاةةةةةةةعديًا  تح رن الاخهلالاس قاةةةةةةة ة اصبأ تهم ااةةةةةةة ي هع 

خلاا سةةةةةةةية واحدة، وع تلاتو اسةةةةةةةهلاعدة سةةةةةةةرتلاة بدًا للهلمازن داخأ اليرعفي ابااةةةةةةةرفي الجسائر   %100بوةةةةةةةررة افلمق 
فنن اليهيدة    Overshooting ورسم احهاعا وبلمد ااةةةةة يح مفرط.واسةةةةةهدعبة قلمتة للاةةةةةدمعس ابارابةة الوةةةةةالما اباعت

 .اؤكد قلمة اللالاقة ب  اباهد اس وفلاعلية آليعس الهتي  الذا  في اليرعفي اباعت
اليهعئلإ وبلمد ر ر ملايلم  للوةةةةةةةةالما اباعت رلى ال روإ اباهلاترة في اصبل  ال اةةةةةةةة     اب   3

والةلمتأ، حيث توةةةةةهم الهلمسةةةةةت ابايرم في الفروا والبيية ابااةةةةةرفية في الاستس الاسةةةةةه رار اباعت وخفض الهلاتر، بيياع تؤد  
الي قبول الفرضـــــية الثانيةورليه، تهم  .ةالهلمسةةةةةةت س  ابايضةةةةةةب  في الائهاعن  تح زيادة ابامعبر وارافعا ال روإ اباهلاتر 

"يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصــي والطويل، بين الشــمول المالي والاســتقرار المالي اي  رلى:
 ".من خلال بُعد نسبة القروض المتعثرة

س  رن ر ر الوةالما اباعت ليو  يجعبيًع بوةتأ مةل ، بأ تلاهاد رلى بلمدة الهلمسةت وكفعية  دارة ابامعبر وفلاعلية  
الرقعبة ابااةةةرفية. لذلك، لا ت هاةةةر الاستس الوةةةالما اباعت في الجسائر رلى المسةةةيت قعردة اباوةةةهفيدتن، بأ يجم رن توةةةاأ  

ابااةةةةةةةرفية، حو ته لما الوةةةةةةةالما اباعت  تح رداة ح ي ية لاستس الحلمكاة يوةةةةةةة  بلمدة الهالمتأ واةلمتر اله ييم الائهاعني وا
 .لدرم الاسه رار اباعت اباوهدافي.

تهيعوا هذا اباةلم الجع م ال يعسةي للدراسةة من خلاا ررإ مراحلهع ابايهدية، بديًا من بت البيعناس ويدتد  
وقيعس اباهد اس، مروراً ببيعي  لمذنح الا دار اباهلادد ل يعس ر ر الوةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةه رار اباعت في الجسائر، ووةةةةةةلملًا  

 .ويليأ اليهعئلإ في اصبل  ال ا  والةلمتأ  تح اخهبعراس الاسه رارتة وا دتر اليالمذنح

رلع متهالة وخعلية من   (2024–2004)للفةة   (WB) رظهرس بيعناس البيك الدوت.1
 EViews سةية( لاسةهمدامهع في اله ليأ ال يعسةي ربر برناملإ21ال يم اباف لمدة، وتم ايرياهع كوةلاسةأ زميية سةيلمتة )

اسودار 
تراتس اليالمذنح التعلث في هذه الدراسةةةةةةةةة رلى مهد  موةةةةةةةةه أ رئيوةةةةةةةةي تهاتأ في الوةةةةةةةةالما اباعت   :قيا  المت يات.2

بأبلاعده اصربلاة، في م عبأ مهد  ةبت واحد تلاتو رحد مؤشةةةةةراس الاسةةةةةه رار اباعت، مت ارهاعد ال يعس التاي لتعفة 
اصبلاعد واباؤشةةةراس ابالاهادة في ال يعس، مت الرملمز الدالة رلى كأ  (II-26) تلموةةةح الجدوا .اباهد اس محأ الدراسةةةة

 .مهد 
(II-26) :   أبعاد والمةشرات المستعملة في القيا(

 المقياس المتغير 
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 ة من  رداد الةعلب المصدر:
، وتلابّر رن البُلاةةد التةةعلةةث  (GDPpc)تهاتةةأ في  اةةةةةةةةةةةةةةيةةم الفرد من اليةةعالإ اليلي اسبةةعت  المت ي التــابع:..1.2

 (.WB)للاسه رار اباعت. وقد تم الحالما رلى بيعناس هذا اباهد  من قعردة بيعناس البيك الدوت  
 تم الموي هع في اليالمذنح اصوا، وهي  فوهع ابالاهادة في اليالمذنح التعلث. :)الشمول المالي(المت ي المستقل..2.2

تهدف اله ليأ اللموةفي  تح الهلارف رلى الخاةعئ  اسحاةعئية اصسةعسةية للوةلاسةأ السميية   :المت يات الوصفية.3
محأ الدراسةةةةةة من خلاا مؤشةةةةةراس متأ اباهلمسةةةةة  الحوةةةةةعبي واللمسةةةةةي  وابايلماا، وع تلمفر وةةةةةلمرة رولية رن ببيلاة البيعناس  

 وةةةعفة   (Kurtosis) والهفلةح (Skewness) واهعهعتهع. كاع توةةةاأ ف   الهلمزتت الةبيلاي اسةةةهمدافي ملاعمأ الالهلماي
 .لله    من ببيلاية البيعناس، وذلك كاع تبييه الجدوا ابالمات Jarque-Bera  تح اخهبعر

(II-27) :   
 

 Mean  5.196286  7.009333  16.89462  39.10319  4710.947 

 Median  5.261000  7.671000  16.42100  41.92400  4577.210 

 Maximum  5.348000  11.96000  26.11700  50.62400  6094.694 

 Minimum  4.747000  1.272000  10.21000  23.27900  2816.994 

 Std. Dev.  0.171680  3.097575  4.661882  8.620002  932.4502 

 Skewness -1.768884 -0.337403  0.276577 -0.642689 -0.142886 

 Kurtosis  5.024291  2.284200  1.858982  2.126391  2.279380 

 Jarque-Bera  14.53687  0.846766  1.406914  2.113467  0.525839 

 Probability  0.000697  0.654828  0.494872  0.347589  0.768804 

 Sum  109.1220  147.1960  354.7870  821.1670  98929.88 

 Sum Sq. Dev.  0.589480  191.8995  434.6629  1486.089  17389266 

Observations  21  21  21  21  21 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

تهيعوا اليالمذنح التعلث ر ر الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباعت رلى الاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباعت من خلاا  اةةةةةةةةةةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي 
دولار مت    (4710.94)كاؤشةةةر تلاتو اصداي الاقهاةةةعد  وموةةةهلمل الرفعه. وقد بلغ مهلمسةةةةه  (GDPpc) اسبعت

، مةع تلاتو وبلمد  (932.45)، ا راف ملايةعر   (6094.69)و  (2816.99)، واراوح ب  (4577.21)وسةةةةةةةةةةةةةةي  
وتو  هذا  .اذبذب مل لمظ في الدخأ الفرد  خلاا فةة الدراسة، وهلم مع تراب  به لبعس اليوعط الاقهاعد  اللمبني

 ( %) وبة منلمتة كايGDPpc  ايم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت 

 الشمول المالي

 ( قياة رددتةكاي )  CBBرل  الغ 100ردد الفروا البيتية لتأ 

 (  قياة رددتة كاي )ATMsال  الغ 100 ردد ربهسة الاراف اتت لتأ

 ( %) وبة منلمتة  كاي DCP(%حدم اسئهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص )من اليعالإ اليلي
 ( قياة رددتة  كاي )PRIVATE الغ  100ردد ابا ةو  من البيلم  الهدعرتة لتأ 
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الهبعتن  تح ردفي اسةةةه رار  وةةةبي في موةةةهلمياس الدخأ، اصمر الذ  تلاتو ير ر الاقهاةةةعد الاةةةدمعس الخعربية، خعوةةةة 
 .الك ابارابةة بلاعئداس اليروقعس

ع   (CBB) رمع مؤشةةةةةراس الوةةةةةالما اباعت، ف د سةةةةةدلت الفروا البيتية ، ممع تلاتو (5.19)مهلمسةةةةةةعً ميمفضةةةةةً
مت ابعتن   (7.00) (ATM) محدودتة الهلمسةةةت الجدرافي لل ةعا ابااةةةرفي. في ابا عبأ، بلغ مهلمسةةة  ربهسة الاةةةراف اتت
 .ركبر  وبيًع، مع تدا رلى يون ادريجي في البيية اله هية الرقاية م عر ة الهلمست اله ليد 

وهلم موةهلمل تلاتو محدودتة دور ال ةعا ابااةرفي %16.89) صبلغ الائهاعن ابالمبه لل ةعا الخعكاع  
، ممع توةة   تح (39.10)ف د سةةدأ مهلمسةةةعً قدره  (BCB) في تملمتأ اليوةةعط الاقهاةةعد  ابايهلإ. رمع ردد ابا ةوةة 

 .المست  وبي في قعردة اباوهفيدتن من الخدمعس اباعلية، دون رن ت عبله الضرورة الاا  في حدم الهالمتأ
 رن ملارم اباهد اس، ورلى ررسةةةةةةةةهع Jarque-Bera وفياع تهلال  الخاةةةةةةةةعئ  اسحاةةةةةةةةعئية، تلموةةةةةةةةح اخهبعر

GDPpc اهبت الهلمزتت الةبيلاي، اسةهتيعي مهد ،CBB .ممع توة   تح وبلمد بلاض الاخهلاا في ا هرعفي اةلمر هذا اباؤشةر
وباةةةةةةةةةةةةةفة رعمة، فنن هذه اليهعئلإ اؤكد ملايمة البيعناس لله ليأ ال يعسةةةةةةةةةةةةةي، والمفر قعردة ميعسةةةةةةةةةةةةةبة لاخهبعر اللالاقعس 

 .الاقهاعدتة في اصبل  ال ا  والةلمتأ
ورليه، فنن اليهعئلإ اللموةةةفية اؤكد وبلمد ابعتن اقهاةةةعد  ومعت توةةةاح بدراسةةةة مدل موةةةع ة الوةةةالما اباعت في 

 يو  اصداي الاقهاعد  والاستس الاسه رار اباعت في الجسائر.
وةةةةهمدفي ماةةةةفلمفة الارابعط ل يعس اللالاقة الخةية ب  مهد اس الدراسةةةةة ربر ا.4

حيةةث الاتو ال يم ال رتبةةة من   ،1+و1-الةةذ  اةاوح قياةةه ب     Pearson Correlation Coefficientملاةةعمةةأ  
رلاقة رتوةةية قلمتة، بيياع اوةة  ال يم ال رتبة من الاةةفر  تح وةةلا  اللالاقة. 1-رلاقة بردتة قلمتة، وال رتبة من   1+

اباهد  الهعبت GDPpcفي الجدوا، يمتأ  .كاع اوةةةةةةةةةةةةعرد في التوةةةةةةةةةةةة  رن موةةةةةةةةةةةةتلة الهداخأ الخةي ب  اباهد اس
 ربلاعد الوالما اباعت.  BCB و،CBB ،ATM،  DCP(، في ح  تمتأ   ايم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت)

(II-28) :  
 

1     

0.59 1    

0.45 0.80 1   

0.01 0.69 0.83 1  

0.50 0.80 0.90 0.79 1 

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

وملارم (GDPpc)مافلمفة الارابعط وبلمد رلاقعس ملمببة ب   ايم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت    ابرز
اليهع ردد ابا ةو    ،(CBB=0.59)مؤشراس الوالما اباعت، حيث سدلت رقلمل رلاقة مت ردد الفروا البيتية  
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في ح  كع ت اللالاقة شبه ميلادمة   (،ATM=0.45م ربهسة الاراف اتت  (،BCB=0.50)من البيلم  الهدعرتة  
. واو  هذه اليهعئلإ  تح رن المست اللمولما  تح الخدمعس (DCP=0.01مت حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص 

اباعلية تراب  به ون اباوهلمل ابالايوي واليوعط الاقهاعد  للأفراد، بيياع قد لا ترهر ر ر الائهاعن الخعص بوتأ مبعشر 
اباهد اس اباوه لة وبلمد ا ودع  ابارافلاة ب   اليلي. كاع اؤكد الارابعبعس  اليعالإ  الفرد من  في واوح ب  رلى  ايم 

 مؤشراس الوالما اباعت ابامهلفة.
5.  

لا توةةةةةةةةةةةةط تمع أ دربة اتعمأ   في  بعر  لمذنح الا دار الذا  للإبةعي ابالمزا1.5
صن ذلك تلاي   I(2) الوةةةةةةةلاسةةةةةةةأ السميية، مت وةةةةةةةرورة رلا اهدعوز الدربة اصوتح، ر  ردفي وبلمد مهد اس من اليلما

لله    من اسةه رارتة الوةلاسةأ ويدتد  ADF فلملر ابالمسةت –وةلاحية اليالمذنح. وبيعيً رليه، تم اسةهمدافي اخهبعر دتتي
.دربة اتعملهع

(II-29) :  لمت يات الدراسة  قراريةاختبار الاست() 
السلسلة 

الزمنية
القرار
)الرتبة(

الفرب الأولالمستوا
بدون ثابت وا اهثابت وا اهثابت فق بدون ثابت وا اهثابت وا اهثابت فق 

2.175 - 

(0.2204)  

2.029 - 

(0.5512)  

0.648 - 

(0.8478)  

3.842 - 

(0.0098)  

3.743 -  

(0.0440)  

3.794 - 

(0.0007)  

3.473 - 

(0.0216)  

0.384 

(0.9972)  

0.651 

(0.8476)  

3.454 -  

(0.0224)  

9.719 -  

(0.0000)  

3.533 - 

(0.0014)  

- 1.068 

(0.7070)  

- 2.696 

(0.2478)  

1.7512 

(0.9763)  

5.708 -  

(0.0002)  

5.597 -  

(0.0013)  

- 4.183 

(0.0003)  

1.446 - 

(0.5390)  

1.143 - 

(0.8949)  

0.611 

(0.8399)  

3.558 -  

(0.0175)  

3.569 -  

(0.0603)  

3.541 - 

(0.0013)  

1.645 - 

(0.4393)  

1.301 - 

(0.8517)  

1.598 

(0.9672)  

3.676 -  

(0.0151)  

3.813 -  

(0.0418)  

4.758 - 

(0.0001)  

 Eviews 12بيعيا رلى اربعس  من  رداد الةعلبة المصدر:

الخعص اليالمذنح التعلث، الذ  تهدف  تح دراسةةةة ر ر مؤشةةةراس الوةةةالما اباعت  ( ADF)توةةة  بدوا اخهبعر  
،  تح رن بيت مهد اس الدراسةةةةةةةة (GDP_PC)رلى اليالم الاقهاةةةةةةةعد  ممتلاً بياةةةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت 

ممع تلاني ردفي  متع ية ،%5س  موةه رة ريد اباوةهلمل، حيث هعوزس ملارم قيم الاحهاعا موةهلمل الدلالة اسحاةعئية 
 رفض فروية اللادفي الخعوة بلمبلمد بذر وحدة.

  0.2204رظهر ردفي الاسةةةةةةةةةةةةةه رار ريد اباوةةةةةةةةةةةةةهلمل، حيث سةةةةةةةةةةةةةدلت قيم الاحهاعا GDP_PCفعباهد  الهعبت  
ممع تدا رلى وبلمد اهعه زمني وردفي  ، 0.05في اهل  وةةةةةةةةةةةةةةيغ الاخهبعر، وهي بيلاهع ركبر من  0.8478و0.5512و

اسةه رار في الوةلوةلة. وبلاد رخذ الفرق اصوا، روةب ت الوةلوةلة موةه رة  حاةعئيعً، حيث ا فضةت قيم الاحهاعا  تح 
كاع رن اباهد اس اباوةةةةةةةةةةةةةه لة .I(1)وهلم مع تؤكد رن اباهد  مهتعمأ من الدربة اصوتح ، 0.0007و 0.0440و 0.0098
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رظهرس  هعئلإ ممع لة،  ذ لم اتن موةةةةةةه رة ريد اباوةةةةةةهلمل، م ي  ت لهع   (CBB ،ATM ،DCP ،BCB) فوةةةةةةهع 
 .I(1)خعوية الاسه رار بلاد الفرق اصوا، وع تتبت رلع بيلاعً ميدفة من الدربة اصوتح 

حيث لا    ،ARDLواؤكد هذه اليهيدة رن اليالمذنح التعلث ص   رحد رهم الوةةةروط اصسةةةعسةةةية لهةبي  ميهدية 
المبد ر  سةةةلوةةةلة زميية موةةةه رة ريد الفرق التعني، ممع توةةةاح اخهبعر وبلمد رلاقة اتعمأ موةةةة  ب  الوةةةالما اباعت 
واليالم الاقهاةةةةةةةةعد . كاع ادرم هذه اليهعئلإ فروةةةةةةةةية وبلمد ير   بلمتأ اصبأ باؤشةةةةةةةةراس الوةةةةةةةةالما اباعت رلى يوةةةةةةةة  

  الجسائر خلاا فةة الدراسة.موهلمياس الدخأ الفرد  والاستس اصداي الاقهاعد  في
خةلمة رسةةةةةةعسةةةةةةية، حيث   ARDL رالية يدتد فةاس اسبةعي في  لمذنح  الاد  .1.5

لاخهيةعر اليالمذنح اصمتةأ.   AICتهم في ابارحلةة اصوتح اخهبةعر رةدد كب  من الياةعذنح ابااتيةة الارهاةعد رلى ملايةعر  
 لمذبًع في 20 لمذنح وةةةةةةةةةةةةان فةاس  بةعي اهلفة، مت ررإ رفضةةةةةةةةةةةةأ    12,500وقد شملت رالية اله دتر اخهبعر  

هلم اصكتر ملايمةة، لتلم ةه ح     ARDL (1,0,0,0,1) ورظهرس اليهةةعئلإ رن  لمذنح AIC وف  قيم(3)ابال    
.ممع تلاتو كفعياه الهفو تة م عر ة بب ية الياعذنح ابا درة  AICردنى قياة بالايعر

 (الثالث)النموذف  حسب معيار ARDL وذف20أفعل  :()الشكل
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model161: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)

Model56: ARDL(2, 0, 2, 2, 1)

Model138: ARDL(1, 0, 2, 2, 0)

Model104: ARDL(1, 2, 0, 1, 1)

Model108: ARDL(1, 2, 0, 0, 0)

Model160: ARDL(1, 0, 0, 0, 2)

Model107: ARDL(1, 2, 0, 0, 1)

Model137: ARDL(1, 0, 2, 2, 1)

Model158: ARDL(1, 0, 0, 1, 1)

Model106: ARDL(1, 2, 0, 0, 2)

Model134: ARDL(1, 1, 0, 0, 1)

Model80: ARDL(2, 0, 0, 0, 1)

Model152: ARDL(1, 0, 1, 0, 1)

Model162: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)

Model153: ARDL(1, 0, 1, 0, 0)

Model155: ARDL(1, 0, 0, 2, 1)

Model81: ARDL(2, 0, 0, 0, 0)

Model95: ARDL(1, 2, 1, 1, 1)

Model57: ARDL(2, 0, 2, 2, 0)

Model103: ARDL(1, 2, 0, 1, 2) 
 Eviews 12اربعس  المصدر:

،  AIC هلم اصفضةةأ وف  ملايعر ARDL (1,0,0,0,1) رن  لمذنح (3وابال   ()تلموةةح الوةةتأ
مع يجلاله اليالمذنح اصمتأ  حاةةةةةعئيًع لهفوةةةةة  ر ر الوةةةةةالما اباعت رلى   (،14.663189)حيث سةةةةةدأ ردنى قياة بلدت 

،  (0.830828) لم  (Adj. R²) كاع بلغ ملاعمأ اله دتد ابالادا(GDPpc) اةةةةةةةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت
من الهد اس في اباهد  الهةةعبت، وهلم مةةع تلاتو قلمة اللالاقةةة الهفوةةةةةةةةةةةةةة تةةة ب   %83.1ر  رن اليالمذنح تفوةةةةةةةةةةةةةةر حلمات  

 .اباهد اس
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واو   هعئلإ فةاس اسبةعي  تح رن ير   مؤشراس الوالما اباعت ترهر في ملاراه بوتأ مبعشر، اسهتيعي ردد 
 تح ر   DCP ،ATM، (CBBالذ  تهةلم فةة  بةعي واحدة، بيياع لا يهعنح ب ية اباهد اس (BCB) ابا ةو 

 .يرخ  زمني، ممع تدا رلى سررة ا ه عا ر ر الوالما اباعت  تح اليالم الاقهاعد 
 و ARDL (2,0,2,2,1) للادد من الياعذنح البدتلة متأAIC كاع ترهر ا عرب  وةةةةةةةبي ب  قيم

مت احهفةعظةه بةدربةة افوةةةةةةةةةةةةةة  AIC، س  رن اليالمذنح ابامهةعر افلمق من حيةث ي ي  رقةأ قياةة بالايةعر(1,0,2,2,0)
 .يمرافلاة، وهلم مع تلاسز من ملم لمقيهه في اله ليأ ال يعسي اليهعئ

وتلاتو ذلك اقهاةةةةعدياً رن يوةةةةن مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت، من خلاا المسةةةةيت اللموةةةةلما  تح الخدمعس البيتية  
والائهاع ية، توةةةهم في رفت اليوةةةعط الاقهاةةةعد  ويوةةة  موةةةهلمل دخأ اصفراد، والهعت درم اليالم الاقهاةةةعد  وي ي  

ابامهعر توةةةةةةةةةةاح به ليأ هذه اللالاقة باةةةةةةةةةةلمرة ركتر دقة رلى ابادت    ARDLالهياية اباوةةةةةةةةةةهدامة. ومن م فنن  لمذنح 
 ال ا  والةلمتأ.

 ARDL (Autoregressive Distributedفي  بعر  لمذنح  ( UECM)لاةةةيعسة  لمذنح ااةةة يح الخةط س  ابا يد 

Lag Model) ، تهم الهلاب  رن اللالاقة ب  اباهد  الهعبت واباهد اس اباوةةةةةةةةةةةةه لة وستلإ من الفروق والهطخ اس السميية لل يم
 اصولية، بهدف اخهبعر اللالاقة في اصبل  ال ا  والةلمتأ.

∆𝑮𝑫𝑷𝑷𝑪𝒕 = α0 + ∑ β
1i

𝑝

𝑖=1

𝑮𝑫𝑷𝑷𝑪𝒕−𝟏 + ∑ 𝛽2𝑖

𝑞1

𝑖=0

∆CBB𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3𝑖

𝑞2

𝑖=0

∆ATMS𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐷𝐶𝑃𝑡−𝑖  +  ∑ 𝛽4𝑖

𝑞3

𝑖=0

∆𝐵𝐶𝐵𝑡−𝑖

+  𝜙
1

𝑮𝑫𝑷𝑷𝑪𝒕−𝟏 + 𝜙
2

CBB𝑡−1 + 𝜙
3

ATMS𝑡−1 + 𝜙
4

DCP𝑡−1 + 𝜙
5

BCB𝑡−1 + 𝜀1𝑡       (𝟑)   

 :حيث
- Δ  :او   تح الفروق اصوتح للاهد اس، وهي تمتأ الهط  اس قا ة اصبأ. 
- q1,q2,q3: تمتأ الهبعبؤ )ردد الفةاس الوعب ة( للاهد اس الهعبلاة واباوه لة، وتهم يدتدهع وف  ملاعت  متأ AIC 

 .SBC رو
- 0α : يالمذنحالالتعبت )الحد الابهدائي( في. 
- t1ε:  الخةط اللاولمائي. 

 ب  اباهد اس   تمتأ اللالاقعس بلمتلة اصبأ:  iϕ  ابالاعملاس -
 
 

 (F-Bounds Test)اختبار التكامل المشترل باستخدام اختبار الحدود   .1

 تهم اسهمدافي الفرويعس الافرتة والبدتلة الهعلية سبراي اخهبعر الحدود للهتعمأ اباوة :
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{
𝐻0: 𝛿1 = 𝛿2 = 𝛿3 = 𝛿4 = 𝛿5 = 𝛿6 = 0
𝐻1: 𝛿1 ≠ 𝛿2 ≠ 𝛿3 ≠ 𝛿4 ≠ 𝛿5 ≠ 𝛿6 ≠ 0

 

لله    من وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  مهد اس الدراسةةةةة  (Bounds Test) اخهبعر الحدود  توةةةةهمدفي
 .من خلاا اخهبعر فرويي ردفي وبلمد رو وبلمد اتعمأ موة  بييهع، ARDLوان  بعر  لمذنح

ب ياه  حربه : الحد اصدنى الذ  تفةإ رن اباهد اس موةةةه رة   F تلاهاد هذا الاخهبعر رلى م عر ة  حاةةةعئية
 .I(1) والحد اصرلى الذ  تفةإ رلع موه رة ريد الفرق اصوا،ريد اباوهلمل

ريد هعوز قياة F  لل د اصرلى ارُفض الفروية الافرتة، ممع تؤكد وبلمد اتعمأ موة  ورلاقة الماز ية بلمتلة
 .اصبأ ب  اباهد اس

 رمع  ذا كع ت قياة F   رقأ من الحد اصدنى، فلا ارُفض الفروةةةةةية الاةةةةةفرتة، ممع تدا رلى ردفي وبلمد رلاقة الماز ية
 .بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس

 ذا وقلات قياة  F  ب  الحدتن، اتلمن اليهيدة س  حعية، ممع توةةةةةةةةةةهدري  براي اخهبعراس  وةةةةةةةةةةعفية له دتد دربة
 .اتعمأ اباهد اس قبأ اللمولما  تح اسهيهعنح لعئي

():  (F-Bounds Test)

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 Eviews 12اربعس  المصدر:

  (11.19418)بلدت   Fفي اليالمذنح التعلث  تح رن قياة  حاةةةةةةعئية(F-Bounds Test)اوةةةةةة   هعئلإ اخهبعر الحدود
، ممع تؤكد وبلمد رلاقة اتعمأ موةةةةة   %1وهي افلمق ال يم الحربة ريد اهل  موةةةةهلمياس ابالايلمتة، حو ريد موةةةةهلمل

     F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

          
   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic 

 11.19

418 10%   2.2 3.09 

k 4 5%   2.56 3.49 

  2.5%   2.88 3.87 

  1%   3.29 4.37 

Actual Sample Size 20  

Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.525 3.56 

  5%   3.058 4.223 

  1%   4.28 5.84 
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قلمتة ب   اةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت ومؤشةةةةةراس الوةةةةةالما اباعت. وبذلك تهب  وبلمد رلاقة الماز ية موةةةةةه رة  
 .بلمتلة اصبأ ب  اباهد اس محأ الدراسة

اصبأ  ملاعدلة اباوةةةهلمياس اللالاقة بلمتأ الارإ  (Long-run Levels Equation)تحليل معادلة المســـتويات  .2
 . تلمو هع الجدوا ات :(BCB،DCP ،ATM ،CBB)وكأ من اباهد اس اباوه لة   (GDPpc)ب  اباهد  الهعبت  

():  
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

          CBB 2593.234 1010.431 2.566463 0.0235 

ATM 175.1248 76.26351 2.296312 0.0389 

DCP_ -294.6471 38.41178 -7.670748 0.0000 

BCB 74.88998 25.45866 2.941631 0.0115 

C -7835.877 4825.692 -1.623783 0.1284 

     
     EC = GDP_PC - (2593.2336*CBB + 175.1248*ATM -294.6471*DCP_ + 

 74.8900*BCB - 7835.8767)  

 Eviews 12اربعس  المصدر:     

بعيس ملايلمتة  حاعئيًع    –اسهتيعي التعبت    –اليرر  تح  هعئلإ ملاعدلة اصبأ الةلمتأ، تهضح رن بيت اباهد اس 
ممع تدا رلى رن مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت اؤ ر بوةةةةتأ مبعشةةةةر وفلّاعا في يوةةةة  موةةةةهلمل الدخأ   %،5ريد موةةةةهلمل 

 الفرد .
وهلم مةةع تةةدا رلى رن    (،2593.234)ملمببةةًع وملايلميًا ولاةةعمةةأ  ( CBB)ف ةةد بةةعي ير   رةةدد الفروا البيتيةةة  

الهلمسةةةةةت في ا هوةةةةةعر الفروا البيتية توةةةةةهم في يوةةةةة  اللموةةةةةلما  تح الخدمعس اباعلية، والابنة ابادخراس، وتملمتأ اص وةةةةةةة  
 الاقهاعدتة، وع تيلاتو  يجعاً رلى موهلمل الدخأ الفرد .

، ممع تلاتو دور (175.1248ر راً ملمببًع وملايلميًا ولاعمأ  (ATM)كاع سةةةةةةدأ ردد ربهسة الاةةةةةةراف اتت  
 البيية اله هية اباعلية الحدتتة في اوهيأ ابالاعملاس الاقهاعدتة ورفت كفعية اليوعط الاقهاعد  ويو  اس هعبية.

، مع توةةةة   تح  (74.88998ملمببًع وملايلميًا ولاعمأ( BCB)كذلك بعي ردد ابا ةوةةةة  من البيلم  الهدعرتة  
رن الهلمسةةةت في الهالمتأ ابااةةةرفي للأفراد تلاسز اليوةةةعط الاسةةةهتاعر  والاسةةةههلاكي ابايهلإ، وتوةةةعهم في رفت موةةةهلمل الرفعه 

 الاقهاعد .
  (،294.6471ر راً سةةةةةعلبًع وملايلميًا ولاعمأ  ( DCP)في ابا عبأ، رظهر حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص 

وهي  هيدة قد الاتو وةةةةةةةةةلا  كفعية المبيه الائهاعن  لم ال ةعرعس ابايهدة، رو اركّس الهالمتأ في ر وةةةةةةةةةةة ميمفضةةةةةةةةةةة  
 ال ياة اباضعفة، رو وبلمد اخهلالاس هيتلية يد من موع ة الائهاعن في يو  الدخأ الح ي ي للفرد.
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ورليه، اؤكد  هعئلإ هذا اليالمذنح رن الوةةةةةةالما اباعت يمتأ رداة مهاة لدرم اليالم الاقهاةةةةةةعد  ويوةةةةةة  اباوةةةةةةهلمل 
ابالايوةةةي،  لا رن فلاعليهه الاهاد رلى  لمرية المبيه الهالمتأ وكفعية اسةةةهمدافي ابالمارد اباعلية داخأ الاقهاةةةعد اللمبني، وليو 

 ف   رلى حدم الهلمست اباعت في حد ذااه.
3(ECM Regression): تلاد  ( ملاعمأ ااة يح الخةطECM  روCointEq(-1) ) رهم

   هةعئلإ هةذه ابارحلةة،  ذ تلاتو مةدل سةةةةةةةةةةةةةةررةة الاةدتةأ اليالمذنح في اصبةأ ال اةةةةةةةةةةةةةة  لللالمدة  تح الهلمازن بلمتةأ اصبةأ. 
 :تلمو ه الجدوا ات 

) (ECM Regression)معادلة تصحيا الخطو  :()
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

     
     D(BCB) 26.23931 16.30003 1.609771 0.1315 

CointEq(-1)* -0.856677 0.088834 -9.643536 0.0000 

     
     R-squared 0.828633     Mean dependent var 146.7998 

Adjusted R-squared 0.819113     S.D. dependent var 621.3769 

S.E. of regression 264.2770     Akaike info criterion 14.08651 

Sum squared resid 1257162.     Schwarz criterion 14.18609 

Log likelihood -138.8651     Hannan-Quinn criter. 14.10595 

Durbin-Watson stat 2.017856    

 Eviews 12اربعس  المصدر:

رهر  هعئلإ  لمذنح ااةةةة يح الخةط وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب   اةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت  ا
(BCB) ومؤشةةةراس الوةةةالما اباعت، في ح  ترأ اص ر قاةةة  اصبأ محدودًا  وةةةبيًع. ف د بعي ملاعمأ ردد ابا ةوةةة 

  ،(0.131)، مةع توةةةةةةةةةةةةةة   تح ر ر محهاةأ  يجةعبي رلى الةدخةأ الفرد ، لتيةه س  ملايلم   حاةةةةةةةةةةةةةةةعئيةًع  (26.239)ملمببةًع  
سةةةةةةةةعلبًع وملايلميًا   (CointEq(-1)) في ابا عبأ، بعي ملاعمأ ااةةةةةةةة يح الخةط.والهعت لا يمتن يركيده في اصبأ ال اةةةةةةةة 

، ممع تؤكد وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ، وتلاتو سةةةةةةررة الادتأ مرافلاة حيث تهم ااةةةةةة يح  لم (0.856ب ياة 
، مع تدا رلى رن اليالمذنح (R² = 0.828) كاع بلغ ملاعمأ اله دتد .من الاخهلالاس خلاا سةةةةةةةةةية واحدة% 85.6

 تح سيعب  Durbin-Watson (2.01) من الهد اس في اباهد  الهعبت، في ح  اوةةةةةةةةةةةة  قياة% 82.8تفوةةةةةةةةةةةةر حلمات 
 الارابعط الذا  في البلماقي، وهلم مع تلاسز ملم لمقية اليهعئلإ

ورليه، يمتن ال لما  ن ر ر الوةةةالما اباعت رلى اليالم الاقهاةةةعد  ابااتأ بياةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت  
تهدلى باةةةةةةةلمرة رووةةةةةةةح في اصبأ الةلمتأ ركتر من اصبأ ال اةةةةةةة ، وع تلاتو الةبيلاة الةاكاية لهط   الخدمعس اباعلية 

 رلى الهياية الاقهاعدتة ويو  موهلمل ابالايوة.
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هرل فالمرة من الاخهبعراس الهوةةةةةةةةمياةةةةةةةةية لله    من وةةةةةةةةلاحية اليالمذنح، واوةةةةةةةةاأ بلمدة اله دتر، وببيلاية  
الهلمزتت، والارابعط الهوةةةلوةةةلي، وهع و الهبعتن،  وةةةعفة  تح اسةةةه رار ابالالاعس. واب  اليهعئلإ رن اليالمذنح ابا در توةةةهلمفي 

.هذه الوروط
الاحهاعا  قياة   ن   ذ اصخةعي، في الذا  الارابعط موتلة من اليالمذنح  تلاعني  لا P0.05 من  ركبر  لاخهبعرهع. 
الاحهاعا  قياة اهدعوز حيث موه ر، اصخةعي  ابعتن  P  0.05  الهبعتن هع و  لاخهبعر. 
ا ت مي ييعسCUSUM وCUSUM-Square داخأ الحدود الحربة، ممع تؤكد اسةةةةةةه رار ملالاعس اليالمذنح خلاا

 .فةة الدراسة كعملة
 .له ييم بلمدة اليالمذنح، تهم م عر ة ال يم الفلالية ال يم ابا دّرة، كاع تلموح الوتأ الهعت.1

   :()الشكل رقم
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  Eviews 12اربعس   المصدر:  

الوةةةةةةةةةةةتأ ا عراً واوةةةةةةةةةةةً ع ب  ال يم الفلالية وابا درة، ممع تلاتو دقة اليالمذنح وقدراه الجيدة رلى افوةةةةةةةةةةة    ترهر
 .الرعهرة محأ الدراسة. وتؤكد هذا اله عرب بلمدة اله دتر وملم لمقية اليهعئلإ

تم  براي اخهبعر الهلمزتت الةبيلاي لله    من مدل الماف  البيعناس مت فروةةةةةةةةةةةةةية اله ليأ    .2
 .اصسعسية

 
 

 (  :()الشكل رقم
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Series: Residuals

Sample 2005 2024

Observations 20

Mean      -1.81e-13

Median   26.21169

Maximum  485.5579

Minimum -466.8400

Std. Dev.   257.2283

Skewness   0.046057

Kurtosis   2.465989

Jarque-Bera  0.244711

Probabil ity  0.884834  

 Eviews 12اربعس  المصدر:

قياةةةةةةة    ارهر بلدةةةةةةت  حيةةةةةةث  الةبيلاي،  الهلمزتت  اهبت  البلماقي  سةةةةةةةةةةةةةةلوةةةةةةةةةةةةةةلةةةةةةة  رن  الةبيلاي  الهلمزتت  اخهبةةةةةةعر   هةةةةةةعئلإ 
 .0.05وهي ركبر من 0.8848الاحهاعا

لله    من مدل اسه لالية البلماقي وردفي وبلمد ارابعط ذا   .1
 تؤ ر رلى ماداقية  هعئلإ اليالمذنح، تم  براي اخهبعر الارابعط الذا  للبلماقي.

():  
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 2.285588     Prob. F(2,11) 0.1479 

Obs*R-squared 5.871331     Prob. Chi-Square(2) 0.0531 

 Eviews 12اربعس   المصدر:      

 Prob. Chi-Square)و (Prob. F = 0.1479)  تح رن قياي الاحهاعا Breusch-Godfrey اوةةة   هعئلإ اخهبعر

ممع تؤد   تح قبلما الفروةةةةةةةةةية اللادمية وردفي وبلمد ارابعط ذا  ب  البلماقي. وهذا ،%5افلمقعن موةةةةةةةةةهلمل   (0.0531 =
 .تلاني اسه لالية اصخةعي اللاولمائية وخللم اليالمذنح من موتلة الارابعط الهولولي، وع تدرم دقة اله دتراس ال يعسية

لله    من وبلمد موةةتلة ادعتر الهبعتن في سةةلوةةلة اصخةعي، تم اةبي   4
 :كاع تلي ARCH اخهبعر

():  
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.507305     Prob. F(1,17) 0.4860 

Obs*R-squared 0.550558     Prob. Chi-Square(1) 0.4581 

 Eviews 12اربعس   المصدر:      

وقياةة   Prob. F (0.4860)الخةعص بهدةع و ابةعتن حةدود الخةةط، ف ةد بلدةت قياةة   ARCHفياةع يخ  اخهبةعر  
Prob. Chi-Square (0.4581)، ممع تدا رلى قبلما فروةية اللادفي الخعوةة بتبعس  %5و ع ركبر من موةهلمل ابالايلمتة ،

وهذا توةةة   تح رن اليالمذنح التعلث تهاهت بخاةةةعئ  قيعسةةةية بيدة،    .Heteroskedasticityالهبعتن وردفي وبلمد موةةةتلة  
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ورن ا دترااه موةةةةه رة ويمتن الارهاعد رليهع في يليأ ر ر مؤشةةةةراس الوةةةةالما اباعت رلى  اةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي  
 اسبعت ارهبعره مؤشراً مهاًع تلاتو اصداي الاقهاعد  والاسه رار اباعت التلي.

5CUSUM of squaresCUSUM ،للهطكد من اسه رار ملالاعس اليالمذنح ربر السمن
 ، وكع ت اليهعئلإ كاع تلي:CUSUM of Squaresواخهبعر  CUSUMتم  براي كأ من اخهبعر  

 ()CUSUM نتائـ اختبار  :()
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() CUSUM of squaresنتائـ اختبار  :()
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–2004)اسةةةةةه راراً هيتليًع واوةةةةةً ع لليالمذنح خلاا الفةة CUSUM of Squaresو  CUSUM هعئلإ اخهبعر   ارهر

. وتلاتو ذلك  بعس ملالاعس اليالمذنح واسةةةةه رار  %5، حيث ب يت ال يم وةةةةان حدود الت ة ريد موةةةةهلمل  (2024
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اللالاقعس الاقهاةةةةةةةةةةةةةعدتة ابا درة ربر السمن، ممع تلاسز ملم لمقية اليهعئلإ وردفي ير رهع باةةةةةةةةةةةةةدمعس هيتلية. كاع توةةةةةةةةةةةةة  هذا 
 .الاسه رار  تح ولاحية اليالمذنح بلماا فةة الدراسة دون الحعبة  تح  عذنح بدتلة رو ا ويم اللايية  تح فةاس فررية

، (Bounds Test) واخهبعر الهتعمأ اباوةةةةةةة  اسةةةةةةهيعدًا  تح  هعئلإ  لمذنح الا دار الذا  للإبةعي ابالمزا
يمتن ا ديم يليأ اقهاةةةةةةعد  مهتعمأ لاخهبعر  ECMوملاعدلة اباوةةةةةةهلمياس في اصبأ الةلمتأ، وملاعدلة ااةةةةةة يح الخةط

يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصــــــــــــي والطويل، بين  ":الفروةةةةةةةةةةةةةية التعلتة للدراسةةةةةةةةةةةةةة، الي اي  رلى

تهدف هذه ابايعقوةة  تح افوة  اليهعئلإ ال يعسةية في سةيعق الاقهاةعد الجسائر ، وبيعن دور مؤشةراس الوةالما اباعت  
 .في الاستس الاسه رار اباعت ويو  اصداي الاقهاعد  ربر رفت  ايم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت

وبلمد رلاقة اتعمأ موةةةة  قلمتة ب   (F-Bounds Test)ر بت اخهبعر الحدود .1
وهي ررلى بتت  من بيت ال يم الحربة حو ريد موةةةةةةهلمل ،اباهد اس، حيث بلدت قياة  حاةةةةةةعئية 

وهلم مع تلاني وبلمد رلاقة الماز ية موةه رة بلمتلة اصبأ ب  الوةالما اباعت و اةيم الفرد من اليعالإ اليلي  ،%1ملايلمتة 
 (.2024–2004)اسبعت في الجسائر خلاا الفةة 

والاتو هذه اليهيدة من اليعحية الاقهاةةةةةةةةةةةعدتة رن ير   الوةةةةةةةةةةةالما اباعت لا ترهر باةةةةةةةةةةةلمرة آ ية ف  ، بأ تةاكم  
ادريجيًع ربر السمن ليؤ ر بوةةةةةةتأ واوةةةةةةح في اليالم الاقهاةةةةةةعد  ويوةةةةةة  اباوةةةةةةهلمل ابالايوةةةةةةي للأفراد، وهلم مع تهلماف  مت  

هاةد رلى بيةعي الت ةة اباةعليةة، والمسةةةةةةةةةةةةةةيت اليفةعذ  تح الخةدمةعس  الةبيلاةة الهيتليةة للوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت ارهبةعره راليةة اراكايةة الا
 اباارفية، ويو  كفعية اللمسعبة اباعلية.

كةعن لةه ر ر ملمبةم وملايلم  قلم ، حيةث   (CBB)وقةد رظهرس ملاةعدلةة اصبةأ الةلمتةأ رن رةدد الفروا البيتيةة 
، مع توةةةة   تح رن الهلمسةةةةت في الا هوةةةةعر الجدرافي للفروا البيتية توةةةةهم في  دمعنح فنعس  (2593.234)بلغ ملاعمأ الهط   

روسةةةةت من ا هات داخأ اليرعفي اباعت الريي، خعوةةةةة في ابايعب  الي الاعني من وةةةةلا  الهدةية ابااةةةةرفية. وتؤد  ذلك 
و مبعشةةةةةةةةةةرة رلى زيادة اليوةةةةةةةةةةعط   تح الابنة ابادخراس، واوةةةةةةةةةةهيأ الهالمتأ، وايوةةةةةةةةةةي  الاسةةةةةةةةةةهتاعر اليلي، وهلم مع تيلات

 الاقهاعد  ويون  ايم الفرد من اليعالإ اليلي.
وهلم مع تلاتو   (،175.1248ر راً ملمببًع وملايلميًا ولاعمأ(ATM)كاع سةةةةةةةةةةدأ ردد ربهسة الاةةةةةةةةةةراف اتت  

ر ية البيية اله هية اباعلية الحدتتة في اوةةةهيأ اللموةةةلما  تح الخدمعس ابااةةةرفية وا لي  اتعلي  ابالاعملاس اباعلية. فتلاع 
زادس سةةهلملة اللموةةلما  تح اصملماا والخدمعس البيتية، ارافلات كفعية الدورة الاقهاةةعدتة ويوةةن موةةهلمل اس هعبية، وع 

 ابادل الةلمتأ. تدرم اليالم الاقهاعد  رلى
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ع ملمببًع وملايلميًا ولاعمأ   (،BCB)رمع ردد ابا ةوةةةة  من البيلم  الهدعرتة   وهلم (، 74.88998)ف د بعي رتضةةةةً
مع تدا رلى رن الهلمسةت في الهالمتأ الريي للأفراد واباؤسةوةعس الاةد ة توةهم في يفيس اليوةعط الاقهاةعد ، سةلماي من 

 خلاا تملمتأ الاسههلا  ابايهلإ رو درم اباوعرتت الاد ة واباهلمسةة، وع ترفت فرص الهوديأ والدخأ الفرد .
،  (294.6471ر راً سةةةةةةعلبًع وملايلميًا ولاعمأ  (DCP)في ابا عبأ، رظهر حدم الائهاعن اباايلمح لل ةعا الخعص 

وهي  هيدة ذاس دلالة اقهاةةةةةةةةةةعدتة مهاة،  ذ اوةةةةةةةةةة   تح رن زيادة حدم الائهاعن لا الاني الضةةةةةةةةةةرورة يوةةةةةةةةةةيًع في اصداي  
الاقهاةةةةةةعد   ذا لم تهم المبيهه  لم ال ةعرعس ابايهدة ذاس ال ياة اباضةةةةةةعفة اللاعلية. ف د تلاتو هذا اص ر الوةةةةةةلبي اركّس  

رعس وةةةةلايفة اس هعبية، رو وبلمد اخهلالاس هيتلية في اليرعفي ابااةةةةرفي الهالمتأ في ر وةةةةةة اسةةةةههلاكية رو رتلاية رو قةع
 يد من كفعية المظي  ابالمارد اباعلية.

وايوةةدم هذه اليهيدة مت خاةةلموةةية الاقهاةةعد الجسائر  الذ  لا تساا تلاهاد بدربة كب ة رلى قةعا اليروقعس، 
مت وةةةلا   وةةةبي في موةةةع ة الهالمتأ ابااةةةرفي في درم الهيلمتت الاقهاةةةعد  الح ي ي، وهلم مع يجلاأ ر ر الائهاعن الخعص 

ورليه، فنن  هعئلإ اصبأ الةلمتأ اؤكد رن الوةالما اباعت يمتأ ركيسة   لي.رقأ فلاعلية في يوة   اةيم الفرد من اليعالإ الي
رسةةةةةةةعسةةةةةةةية لدرم الاسةةةةةةةه رار اباعت وي ي  اليالم الاقهاةةةةةةةعد ، لتن فلاعليهه اراب  بجلمدة الهلمبيه اباعت وليو ف   بحدم 

 الهلمست اباارفي.
2.: 

رن الهط   قاةةةةة  اصبأ باؤشةةةةةراس الوةةةةةالما اباعت رلى  اةةةةةيم  (ECM) رظهرس  هعئلإ  لمذنح ااةةةةة يح الخةط
 الفرد من اليةةعالإ اليلي اسبةةعت كةةعن محةةدودًا  وةةةةةةةةةةةةةةبيةةًع، حيةةث ظهر ف   مهد  رةةدد ابا ةوةةةةةةةةةةةةةة  من البيلم  الهدةةعرتةةة

(D(BCB))  لتيةه س  ملايلم   حاةةةةةةةةةةةةةةعئيةًع ريةد (26.23931)في ابالاةعدلةة قاةةةةةةةةةةةةةة ة اصبةأ، وبةعي ولاةعمةأ ملمبةم ،
 .0.1315 ذ بلدت قياة الاحهاعا  %،5موهلمل 

واوةةة  هذه اليهيدة  تح رن الهلمسةةةت في ردد ابا ةوةةة  لا تيلاتو فلمراً رلى موةةةهلمل دخأ الفرد في ابادل ال اةةة ،  
صن آثار الهالمتأ ابااةةةةةرفي يهعنح  تح فةة زميية حو اه لما  تح اسةةةةةهتاعراس ميهدة رو دخلما فلالية. فعل روإ اباايلمحة  

لاقهاةةةةةعدتة، خعوةةةةةة في ظأ بينة اقهاةةةةةعدتة اهوةةةةةم بب ي ا ه عا اص ر  يهعنح  تح وقت للهوةةةةةديأ واس هعنح وي ي  اللالمائد ا
 .اباعت  تح اليوعط الح ي ي

صسراإ اسةههلاكية قاة ة اصبأ لا اوةعهم مبعشةرة في رفت اس هعبية رو خل    اوةهمدفيكاع رن بلاض ال روإ قد 
 .قياة مضعفة موهدامة، وهلم مع تفور ولا  اص ر اسحاعئي ابابعشر في اصبأ ال ا 
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، وهلم مع تلاد من  (0.856677سعلبًع وملايلميًا بدًا ب ياة   CointEq(-1) وفي ابا عبأ، بعي ملاعمأ اا يح الخةط
رقلمل  هةعئلإ اليالمذنح، حيةث تةدا رلى وبلمد رلاقةة الماز يةة بلمتلةة اصبةأ مؤكةدة ب  اباهد اس، كاةع توةةةةةةةةةةةةةة   تح رن  لم 

 .من الاخهلالاس والا رافعس قا ة اصبأ تهم اا ي هع خلاا سية واحدة ف  % 85.6
والاتو هذه الوةةةةةةةةةةةةررة ابارافلاة في الهلادتأ قدرة الاقهاةةةةةةةةةةةةعد الجسائر  رلى اللالمدة  تح موةةةةةةةةةةةةعر الهلمازن بوةةةةةةةةةةةةررة بلاد  
الاةةةةةةدمعس الاقهاةةةةةةعدتة رو الاخهلالاس اباؤقهة، وهلم مع تلاسز من قلمة اللالاقة ب  الوةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةه رار اباعت من 

 .خلاا اليالم الاقهاعد 
كاع اؤكد هذه اليهيدة رن ر ر الوةةةةةةةةالما اباعت ليو آ يعً بأ اراكايًع، ورن الوةةةةةةةةيعسةةةةةةةةعس اباعلية وابااةةةةةةةةرفية يهعنح  تح  

 .الاسهارارتة والاسه رار اباؤسوي حو ي    هعئلإ ملالمسة رلى موهلمل الدخأ الفرد 
يوجد أثر ذو دلالة معنوية، في المدا القصـــــــــــــي "  اي  الفروةةةةةةةةةةةةةةيةة التةعلتةة رلى:3

" 

ا  والارهاعد رلى اليهعئلإ ال يعسية اباه اأ رليهع، يمتن ال لما  ن هذه  الفرضية متحققة جزئيً
ففي اصبأ الةلمتأ،  بت وبلمد رلاقة ملايلمتة قلمتة وملمببة ب  ملارم مؤشةةةةةةةةةةةراس الوةةةةةةةةةةةالما اباعت )ردد الفروا  
البيتية، ربهسة الاةةةراف اتت، وردد ابا ةوةةة  من البيلم  الهدعرتة( وب   اةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي اسبعت، مت  

 كفعية المبيهه الاقهاعد .وبلمد ر ر سلبي ملايلم  باهد  الائهاعن الخعص  هيدة ولا   
رمع في اصبأ ال اةةةةةةةةة ، فلم ترهر سةةةةةةةةةلمل ر ر محدود وس  ملايلم   حاةةةةةةةةةعئيًع باهد  ردد ابا ةوةةةةةةةةة  من البيلم   

 الهدعرتة، ممع تلاني رن اللالاقة قا ة اصبأ ليوت بيفو قلمة اللالاقة بلمتلة اصبأ.
والهعت، يمتن قبلما الفروةةةية التعلتة بوةةةتأ رسةةةعسةةةي في اصبأ الةلمتأ، مت وةةةلا   وةةةبي في ي  هع في اصبأ  
ال اةةةةةةةة ، وهلم مع تلاتو الةبيلاة الةاكاية للوةةةةةةةةالما اباعت كطداة ايالمتة واسةةةةةةةةةاايدية بلمتلة ابادل ركتر من كلم ه رداة 

 ليةه وةةةةةةةةةةةةةةان ميرلمر   تيررواؤكةد هةذه اليهيدةة رن الاستس الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت في الجسائر يجةم رن    ذاس ر ر فلمر  مبةعشةةةةةةةةةةةةةةر.
اسةاايدي بلمتأ اصبأ، ت لمفي رلى المسيت اليفعذ اباعت، ويو  بلمدة الهالمتأ، والمبيه الائهاعن  لم اص وةة ابايهدة، 

 وع توعهم في رفت الدخأ الفرد  وي ي  الاسه رار اباعت اباوهدافي.
اي  الفروية الرئيوية للدراسة رلى::  التحقق من الفرضية الرئيسية 

توجد علاقة تكامل مشـــــــــــترل بين الشـــــــــــمول المالي والاســـــــــــتقرار المالي من خلال أبعاده الثلاثة: "
 "إيرادات النف ، نسبة القروض المتعثرة، ونصيب الفرد من الدخل الإفالي

 Bounds، واخهبعراس الحدود )ARDLفي وةةةةةةةةلمي  هعئلإ الياعذنح ال يعسةةةةةةةةية التلا ة ابا درة اسةةةةةةةةهمدافي  لمذنح 

Test،)  ،اب  وبلمد رلاقة الماز ية بلمتلة اصبأ ب  مؤشةراس الوةالما اباعت واهل  ربلاعد الاسةه رار اباعت محأ الدراسةة
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حيث ر بهت  هعئلإ اخهبعر الهتعمأ اباوةةةةةةةةةةةة  وبلمد رلاقة ملايلمتة ب  اباهد اس في الياعذنح التلا ة، و ن اخهلفت دربة 
 وقلمة الهط   من بلاد  تح آخر.

 تراداس اليف ، ي   اص ر بوةتأ بسئي، خعوةة في اصبأ ال اة ، مت وةلا  الهط   ابابعشةر في   لبلاد فبعليوةبة  
 وةةةبة ال روإ اباهلاترة، ف د ظهر ر ر ملايلم  واوةةةح في اصبل  ال اةةة  والةلمتأ، ممع   لبلاد اصبأ الةلمتأ. رمع اليوةةةبة  

 اةةةةةةةةةيم الفرد من اليعالإ اليلي   ببلاد تلاتو اللالاقة ابابعشةةةةةةةةةرة ب  الوةةةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةةةه رار ابااةةةةةةةةةرفي. وفياع تهلال   
 اسبعت، ف د  بت وبلمد ر ر قلم  خعوة في اصبأ الةلمتأ، وع تؤكد الدور الهيالم  الةاكاي للوالما اباعت.

، حيث  بت رن الوةةةةةةالما اباعت تراب  الاسةةةةةةه رار اباعت في الجسائر من قبول الفرضــــــية الرئيســــــيةورليه، تهم  
خلاا ربلاعده التلا ة،  لا رن ببيلاة هذا اص ر تخهل  حوةةةةةم اباؤشةةةةةر اباوةةةةةهمدفي، وهلم مع تدا رلى رن الوةةةةةالما اباعت 

بلمدة الهلمسةةت اباعت  يمتأ رداة مهاة لهلاستس الاسةةه رار اباعت، شةةرط رن تهم دراه بوةةيعسةةعس معلية وماةةرفية فلاعلة اضةةان
 وكفعية المبيه ابالمارد.
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–2004)في الجسائر خلاا الفةة    الاسه رار اباعت تهدف هذا الفاأ  تح اسهتوعف ر ر الوالما اباعت رلى  

وقد رسفرس  هعئلإ اله ليأ اسحاعئي والدراسة ال يعسية رن   بعس وبلمد رلاقة اتعمأ موة  بلمتلة اصبأ   ،(2022
 (F-Bounds) ب  مهد اس الوالما اباعت ومؤشراس الاسه رار اباعت في الجسائر، وذلك اسهيعداً  تح  هعئلإ اخهبعر الحدود 

ومت ذلك، كوفت ابامربعس ال يعسية رن ابعتنٍ مل لمظ في ببيلاة، واهعه، وقلمة ير   (ADF)واخهبعراس الاسه رارتة
مؤشراس الوالما اباعت ابالاهادة رلى اصبلاعد واليدداس اصسعسية للاسه رار اباعت في ابادت  ال ا  والةلمتأ رلى حدٍ 

،  لا رن اص ر الفلالي وموهلمياس الدلالة اسحاعئية سلماي. فبعلرسم من ي   اللالاقعس الهلماز ية في الياعذنح التلا ة ابا درة
قد اخهلفع بوتأ واوح من مؤشر تخر؛ اصمر الذ  تلاتو بلمولمح مدل الا يد واوعبك قيلماس الهفعرأ والاااعا 

في البينة الاقهاعدتة الجسائرتة   اباعت الدتيعميتي ب  آليعس الوالما اباعت وفعلاس الاسه رار  
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  : الخاتمة 

تم الهلموةأ من خلاا هذه الدراسةة  تح رن الوةالما اباعت يمتأ رحد اتليعس الحدتتة الداراة للاسةه رار اباعت، باع  
من دور في المسةيت  ةعق اللموةلما  تح الخدمعس اباعلية والاستس كفعية اليرعفي ابااةرفي، وقد بييت اليهعئلإ ال يعسةية وبلمد  له 

 تح  2004رلاقة ذاس دلالة ملايلمتة ب  مؤشةةةةةةةراس الوةةةةةةةالما اباعت والاسةةةةةةةه رار اباعت في الجسائر خلاا الفةة ابااهدة من 
، سةلماي في اصبأ ال اة  رو الةلمتأ. كاع ربرزس الدراسةة ر ية اةلمتر البيية اله هية اباعلية والرقاية والاستس الت عفة 2024

اباعلية وع توةةةةعهم في درم فلاعلية الوةةةةيعسةةةةعس اباعلية وي ي  اسسةةةةه رار اباعت باةةةةلمرة ركتر اسةةةةهدامة. وا ةلاقع من ذلك، 
 مهبلمرة ودالمرة من الهلمويعس وابا ةحعس ذاس الالة ولمولما الدراسة  سيهم ررإ رهم اليهعئلإ اباهلموأ  ليهع،

بلاد اسةةةةةةهلاراإ اهل  بلما م ابالموةةةةةةلما، سةةةةةةلماي اليررتة رو الهةبي ية، تم الهلموةةةةةةأ  تح فالمرة من اليهعئلإ يمتن 
:المياهع فياع تلي

   رظهرس  هةعئلإ  لمذنح وبلمد رلاقةة الماز يةة اصبةأ ب  الوةةةةةةةةةةةةةةالما اباةعت والاسةةةةةةةةةةةةةةه رار اباةعت في الجسائر خلاا الفةة
 ؛2004-2024

   بييت اليهعئلإ رن الهلمسةةةةةةةةةت في ردد فروا البيلم  الهدعرتة وربهسة الاةةةةةةةةةراف اتت سةةةةةةةةةعهم بوةةةةةةةةةتأ  يجعبي في الاستس
 ؛اسسه رار اباعت ويو  كفعية ال ةعا اباارفي

 عد رلى ال ةعا اباعت س  الريي، ممع   ر بهت الدراسةةةةةةةةةة رن زيادة اسةةةةةةةةةهمدافي الخدمعس اباعلية الريية ت لأ من اسرها
 تدرم اسه رار اليرعفي اباعت؛

   كوةةةةةةةةةةةةةفت اليهعئلإ رن الوةةةةةةةةةةةةةالما اباعت توةةةةةةةةةةةةةعهم في الاستس قدرة اليرعفي اباعت رلى ملمابهة الاةةةةةةةةةةةةةدمعس واصزمعس
 اسقهاعدتة من خلاا المسيت قعردة اباهلاعمل  والخدمعس اباارفية؛

   رووةةةةةةةةةةةةة ت الدراسةةةةةةةةةةةةةة رن وةةةةةةةةةةةةةلا  البيية اله هية الرقاية ومحدودتة الت عفة اباعلية من ربرز اللالمامأ الي الاي  اةلمر
 الوالما اباعت في الجسائر.

اسةةةةةةةةةةهيعدًا  تح اسبعر اليرر  للدراسةةةةةةةةةةة واليهعئلإ الي تم الهلموةةةةةةةةةةأ  ليهع، تم اقةاح فالمرة من الهلموةةةةةةةةةةيعس يمتن 
:المياهع فياع تلي

 وةةرورة الاستس الوةةيعسةةعس الداراة للوةةالما اباعت من خلاا المسةةيت  ةعق الخدمعس ابااةةرفية لهوةةاأ اهل  فنعس
  .ا هات، وع توعهم في رفت كفعية اليرعفي اباعت
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  : الخاتمة 

 اللااأ رلى اةلمتر البيية اله هية اباعلية والرقاية في ال ةعا ابااةةةةةةةةةةةرفي وع توةةةةةةةةةةةاح به وةةةةةةةةةةة  بلمدة الخدمعس اباعلية
  .وا ليأ ابامعبر ابارابةة الاسه رار اباعت

  ر ية يوةةة  آليعس الرقعبة واسشةةةراف ابااةةةرفي لضةةةاعن المبيه الهلمسةةةت في الوةةةالما اباعت بوةةةتأ صد من ابامعبر
  .الائهاع ية وتلاسز الاسه رار اباعت

 اوةةةديت الابهتعر اباعت واسةةةهمدافي الهتيلمللمبيع الحدتتة في ا ديم الخدمعس اباعلية وع تدرم الوةةةالما اباعت وترفت من
  .كفعية اليرعفي اباارفي

 الاستس الت عفة اباعلية لدل اصفراد من خلاا براملإ المرلمتة تهدف  تح زيادة اسةةةةةهمدافي الخدمعس اباعلية الريية وا ليأ
 .الارهاعد رلى ال ةعا س  الريي

 تح بع م مع تم الهةرق  ليه،   ةح بلة من آفعق الب ث اباوةةةةةةةةه بلية الي  لاهبرهع ذاس ر ية رلاية واوةةةةةةةةه   
مستدًا من الدراسةة والهلاا ،  رراً باع ات ه من  شةتعلاس بحتية يمتن رن اوةتأ ملموةلمرًع صبحعث لاح ة، ومن ربرز هذه  

:اتفعق
دور الهالمتأ اباوهدافي في ي ي  الاسه رار اباارفي 
ير   الوالما اباعت رلى اسسه رار اباارفي: دراسة حعلة دوا اللاربية 
دراسة ر ر اةلمر الهتيلمللمبيع رلى اسه رار اباعت  
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I.الكتب
، اباركس الديم رابي  01، ط  دور الشـــمول المالي في تحســـين الأداء مالي للبنول التجارية اليمنيةوةةةةدافي حوةةةة  ناوةةةةر الضةةةةبيعني،   .1

 2024اللاربي للدراسعس اسسةاايدية والويعسية واسقهاعدتة، رباع يع، 
ــرات القيا  دم حوةةةة   لااة ورحمد  لمر  حوةةةةن مةر،   .2 ــمول المالي: متطلبات التطبيق و مةشـ ، دار اصيافي لليوةةةةر  01، ط الشـ

 2020والهلمزتت، راعن، الاردن، 
II

ــارة إلى حالة الجزائررمية خللإ،   .1 ــمول المالي في الدول لعربية بالإشـــ ــلامية في تعزيز الشـــ ــرفية الإســـ ــناعة المصـــ ، ربروحة  دور صـــ
 2022دكهلمراه، تخا : معلية والهطمييعس، كلية اللاللمفي الاقهاعدتة و الهوي ، بعملاة حويبة بن بلمرلي، شل  ،

ــية تحليلية ،موعة من الدولبن مدخن يميية،   .2 ــة قياســـــ ــادي: دراســـــ ــمول المالي في النمو الاقتصـــــ ، ربروحة الدكهلمراه،  أثر الشـــــ
 2025تخا : اقهاعد   د  وبيتي، كلية اللاللمفي  الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة الوهيد حمه لخضر، اللماد ، 

، مذكرة معسةةةةةةة، تخاةةةةةة :  قهاةةةةةةعد   د   تحليل دور الشــــمول المالي في تحقيق الاســــتقرار المالي في الجزائربلمراس محيي الدتن،   .3
 2023، ستيتدة، 1955روس  20وبيتي، كلية اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة 

ربروحة دكهلمراه، تخا : اقهاعد   د  وبيتي، كلية    تأثي سياسة الشمول المالي على الإستقرار القطاع المالي،بلمبعلم رستس،   .4
 2025اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي اوي ، بعملاة اللاربي بن مهيد ، رفي البلماقي، 

، ربروحة دكهلمراه، تخاة :  قهاةعد   د  وبيتي، كلية اللاللمفي  مسـاهمة التحول الرقمي في تدعيم الشـمول الماليايتعل  فلمزتة،   .5
 2025، الجسائر، 3الاقهاعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي  ،بعملاة الجسائر 

في تقدير اثر سـياسـات الاقتصـاد الكلي على بعل المت يات الاقتصـادية  ARDL، اسـتعمال أسـلوبخضةة  ربع  اللمائلي .6
 ، 2017، ربروحة دكهلمراه، تخا : اللاللمفي الاقهاعدتة، كلية الادارة والاقهاعد، بعملاة كربلاي، في العراب

كلية    ، ابروحة دكهلمراه، تخاة : معلية وبيلم ،دراسـة قياسـية  -تأثي الشـمول المالي على الاسـتقرار المالي المصـرفيرحمة مرتييس ،   .7
 2025،قعباة، 1945مع  8اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي  ،بعملاة 

واقع تأثي تفعيل ســــــياســــــة الشــــــمول المالي على تعزيز الإســــــتقرار المالي في بعل الدول  وشةةةةةةةةبعتتي حلمرتة،    زياني اصوا ريعي .8
مذكرة معسةةةةةة، تخاةةةةة :  قهاةةةةةعد بيتي و  د ، ملاهد اللاللمفي الاقهاةةةةةعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوةةةةةي ، مركس الجعملاي وديية،    العربية،
2022 

، ربروحة دكهلمراه،  أثر الســـــياســـــة النقدية في تحقيق الإســـــتقرار المالي مع الإشـــــارة إلى حالة بعل الإقتصـــــادياتسةةةةةةعرة بلمبر،   .9
 2022تخا :   لمد بيلم  معلية ، كلية اللاللمفي الاقهاعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة راعر التليدي، اصسلماط، 

إســـــــــــتخــدام منهجيــة الإنحــدار الــذاج ذو الفجوات الموزعــة المتبــاطئــة بالتطبيق على دالــة  ربةةد اللاريم رحمةةد داوود  براهيم،   .10
، مذكرة معبوةةةةةةه ، تخاةةةةةة : الاقهاةةةةةةعد الهةبي ي، كلية  2016–1993  الإســـــتثمار الأجنته المباشـــــر في الســـــودان خلال الفترة

 .2019الدراسعس اللاليع بعملاة الولمدان لللاللمفي والهتيلمللمبيع، 
، ابروحة دكهلمراه، تخا : معلية وبيلم ،  دور الشمول المالي في تحقيق الإستقرار المالي للبنول دراسة حالة الجزائررساز ليلى،   .11

 .2025كلية اللاللمفي الاقهاعدتة، الهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة ابي بتر بل عتد، الاوعن، 
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التكتلات الإقتصــــــادية الإقليمية كوداة للتحوا ضــــــد  اطر الأزمات المالية: دراســــــة حالة المنطقة النقدية  فرتدة  يعريأ،   .12
ربروحة دكهلمراه، تخاةةةةة : معلية دولية، كلية اللاللمفي الاقهاةةةةةعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوةةةةةي ،    (،  2019 –  2002)  الأوروبية

 2021بعملاة قعود  مراح، ورقلة، 
ــمول المالي على إســــــتقرار المالي في عينة من دولقعيي مريم،   .13 ــية تحليلية للفترة  MENA أثر الشــــ ــة قياســــ – 2009  دراســــ

، ربروحة الدكهلمراه، تخاةة :  قهاةةعد   د  وبيتي، ملاهد اللاللمفي الاقهاةةعدتة والهدعرتة ورللمفي الهوةةي ، اباركس الجعملاي ربد  2021
 .2025الحفيظ بلمالالمف، ميلة،

 ( ،2023  -2001)  دراسـة تحليلية لفترة  –حالة الجزائر  –دور السـياسـة النقدية في تحقيق الاسـتقرار الماليقوةةاية ماةةةفى،   .14
ربروحة الدكهلمراه، تخاةةةةةة : معلية وبيلم ، كلية اللاللمفي الاقهاةةةةةةعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوةةةةةةي ، بعملاة للم يوةةةةةةي رلي، البليدة،  

2023. 
ابروحة دكهلمراه ،خاة : اقهاةعد   د   التحول الرقمي في القطاع المصـرفي ودوره في تحقيق الشـمول المالي ،ال اة  لةيفة،   .15

 2024، الجسائر، 03وبيتي، كلية اللاللمفي الاقهاعدتة واللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة الجسائر
مةشــرات الشــمول المالي وأثرها في أداء المالي: التكنولوجيا المصــرفية مت يا تفاعليا )دراســة تطبيقية في ماةةةةفى  سار ياس،   .16

 2022، مذكرة معبوه ، تخا :  دارة رراعا، بعملاة البارة، اللاراق،  (2020 -2015القطاع المصرفي العراقي 
ــة المالية و أثرها على الإســــــــتقرار المالي،ميالم ة ثابي،   .17 ربروحة الدكهلمراه، تخاةةةةةةةةةةة : معلية مؤسةةةةةةةةةةةوةةةةةةةةةةةة، كلية اللاللمفي    افيندســــــ

 2025الاقهاعدتة، اللاللمفي الهدعرتة ورللمفي الهوي ، بعملاة ماةفى اسةابلمت، ملاوتر، 
III

 2018، 30، اللادد 38، فلة الهدعرة والهالمتأ، فلد ، محددات وآثار الاستقرار المالي و كيفية قياس ابراهيم زكريا الوربيني .1
، فلة ببية للدراسةةةةةةعس اللالاية  الشــــمول المالي و دوره في تعزيز المســــةلية الاجتماعية في البنولرسةةةةةةعمة فراح ورحمة ربد اللاستس،   .2

 2021، 02، اللادد 04اصكعديمية، ا لد 
  – 2010الشــمول المالي وتأثيه على تعزيز الإســتقرار المالي: دراســة حالة الدول العربية للفترة  رميية رتاع ية وكعمليع بلمل اح،   .3

 2020، 01، اللادد08فلة اسقهاعد والهياية، ا لد، 2016
التبة بالإستقرار المالي للمصارف الأهلية العراقية باستخدام مةشرات  بوعر ذ لمن محاد الوتربي ومحاد تلم و محاد الورابي،   .4

 2017، 01، اللادد 07، فلة بعملاة كركلم  لللاللمفي الادارتة والاقهاعدتة، ا لد 2012-2008السلامة المالية للمدة 
ــية للفترة  بن ريني رحياة،   .5 ــة قياســــ ــتقرار المالي في بعل الدول العربية: دراســــ – 2004أثر الشــــــمول المالي على تحقيق الاســــ

 .03،2022، اللادد 08، فلة فعميت ابالارفة، ا لد  panel ARDLباستخدام بيانات 2020
بن ملمسى حوعن، ميهدية الهتعمأ اباوة  بةرت ة الا دار الذا  لفةاس اسبةعي ابالمزرة : اةبي  ل يعس وا ييم اسسهدامة اباعلية   .6

 2023، 01، اللادد 11، فلة الاقهاعد والهياية، ا لد 2020-2000في الجسائر للفةة 
فلة اللاللمفي الادارتة    دراسـة قياسـية للتوثي المباشـر وغي المباشـر للشـمول المالي على النمو الاقتصـادي للجزائر،بلمرهلي محاد،   .7

 2023، 01، اللادد07واباعلية، ا لد 
( لدراسة علاقة التكامل المشترل ARDLتطبيق  وذف الانحدار الذاج للإبطاءات الموزعة )علد ولاح الدتن به محالمد،  خ .8

ــر خلال الفترة من   ــعار كتاكيت ودجاف اللحم في مصـــــــ ، فلة الاقهاةةةةةةةةةةةةعد واللاللمفي  2018/ 20/06إلى    1/1/2015بين اســـــــ
 .2018، 06،اللادد03الابهاعرية السرارية، ا لد 
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- 2017قيا  وتحليل مةشـــــــــرات الاســـــــــتقرار النقدي وأثره في تحقيق الشـــــــــمول المالي للمدةخللمد الهعد  الربيلاي وآخرون،   .9
 .2024، ردد خعص،19، فلة الدراسعس محعسبية ومعلية، ا لد SAVAR بإستخدام منهجية 2022

الاسـتقرار المالي كمت ي وسـي  علي العلاقة بين الشـمول المالي والاسـتثمارات: دراسـة اختبارية على دلاا محاد  براهيم، ر ر   .10
 .2019، 01، اللادد43فلة اباارتة للدراسعس الهدعرتة، ا لدالبنول المصرية، 

، فلة الييأ لللاللمفي الهدعرتة وال ع لم ية و رم  دور الشـــمول المالي في تحقيق التنمية المســـتدامةرشةةةةع حعمد حوةةةةع   محاد سيث،   .11
 .2024، 06، اللادد 04ابالاللممعس، ا لد 

اســـــــتخدام التمويل الرقمي في تعزيز الاســـــــتقرار المالي: دراســـــــة تحليلية لعينة من المصـــــــارف الأهلية في زهراي بعر لله حملم،   .12
 .2023، 03اللادد، 04فلة الريادة للاعا واصراعا، ا لد محافظة نينوا،

–1980  دراســــة أثر معدل التعــــخم على مةشــــر الإســــتقرار المالي المحلي في الجزائر والســــعودية خلال الفترةزتهلمني كاعا،   .13

 .2022، 01، اللادد07فلة الدراسعس اسقهاعدتة ابالاعورة، ا لد ،2020
ــوء المبادرات التجربة افيندية في اول الماليسةةةةةلايمية ظرتفة وببعتبية سةةةةةلياة .14 ــمول المالي في الجزائر على ضــ ، فلة  ، تعزيز الشــ

 .2023، 01، اللادد 06ربحعث  قهاعدتة ابالاعورة، ا لد 
ــر  وةةةةةةةةةلاح محاد زتن الدتن،   .15 ــتدامة و تحقيق أجندة مصـــــ ، فلة روح ال لما   ،  2030أهمية الشـــــــمول المالي في التنمية المســـــ

 .2023، 102، اللادد  35ا لد
  أهمية الشـــمول المالي في تحقيق التنمية ) تعزيز الشـــمول المالي في فهورية مصـــر العربية(، وةةةلمرتة سةةةبي والوةةةلايد بن لخضةةةر،   .16

 .2019، 01، اللادد 04فلة الب لمث في اللاللمفي اباعلية واليعسبية، فلد 
فلة بحلمث اسقهاةةةةةةعد    الشـــــمول المالي في تحقيق الإســـــتقرار المالي: دراســـــة حالة البحرين،وةةةةةةلم يع بلماني وردتلة مريمت، دور   .17

 .2022ة10اللادد ، 40وابايعبيت، ا لد 
ــرفي الليته خلال الفترة  رعدا التعسةةةةةةةح   بيه،   .18 فلة دراسةةةةةةةعس    ،2020-2010محددات الاســـــتقرار المالي في القطاع المصـــ

 .2024، 02، اللادد11الاقهاعد واصراعا، ا لد 
ــتقرار المالي  رساو  رسةةةةةةةةةعمة ورفعا المفي ،   .19 ــمول المالي كةلية في تحقيق الاســـــ ــة حالة دول العال العربي    –تعزيز الشـــــ   ،- دراســـــ

 .2021، 10، اللادد 17فلةاللاللمفي الهدعرتة و الهوي ، ا لد 
، فلة  fsapتقييم إســـــــتقرار النظام المالي الجزائري: دراســـــــة تحليلية باســـــــتعمال برنامـ تقييم القطاع الماليرلي بن سةةةةةةةةةعحة،   .20

 .2023، 02، اللادد 07 وعفعس  قهاعدتة، ا لد 
المفاضــلة بين  وذف الانحدار الخطي البســي  و وذف الانحدار الذاج للفجوات الزمنية الموزعة  فعباة محاد رلي الاةةةاد ،   .21

 2021، 04،اللادد02والهةبي ية، ا لد فلة بعملاة سبهع لللاللمفي الب هة  في تحليل أثر الأمية على الفقر في الجمهورية اليمنية،
ا لة الاقهاعد و دارة   ، واقع الشمول المالي و علاقت  بالإستقرار المالي في الجزائر،قعرة رو ة  ار الدتن وروي  رلاي الدتن .22

 .01،2023، اللادد 07رراعا، ا لد 
، فلة اباعا دور الشـــــمول المالي في تحقيق إســـــتقرار المالي والنمو الإقتصـــــادي في الجزائرقعيي توةةةةةةايية ومسيان محاد المفي ،   .23

 .2022، 10، اللادد 07واصراعا، ا لد 
، دور وأهمية الشــــــمول المالي في تحقيق الإســــــتقرار المالي والتنمية المســــــتدامة: دراســــــة تحليلية  قعسةةةةةةةي توةةةةةةةايية ومسيان المفي  .24

 2022، 01، اللادد07، ا لداقهاعد اباعا واصراعافلة  لمةشرات الشمول المالي في الجزائر والدول العربية،
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 اا يح   وملاعدلة   ،(F-Bounds Test)  الحدود   اخهبعر   اسهمدافي  اباوة    الهتعمأ  اخهبعر   هعئلإ  .(01الملحق رقم )
 اصوا   لليالمذنح (  ECM Regression)  الخةط
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