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 شكر وعرفان

 أولا الحمد لله والشكر لله العلي القدير الذي وفقني ومنحني القوة والعزيمة لإتمام هذه الدراسة.  

كما أتوجه بجزيل الشكر والامتنان للأستاذة الدكتورة بوقرة إيمان على دورها الجوهري في الإشراف    
على هذا العمل وعلى صبرها معي، وعلى التوجيهات والارشادات القيمة التي قدمتها لي طوال هذا 

اداتها ا وارشب خيرة على نصائحهيالمشوار، وجزيل الشكر أيضا إلى المشرفة المساعدة الدكتورة زق
 القيمة.

إلى أعضاء اللجنة المناقشة على تفضلهم لمناقشة هذا العمل وتكلفهم عنا تقويمه ومساهمتهم في   
 اثرائه

كما أعرب إلى عائلتي الكريمة عن شكري وامتناني العميقين على دعمهم اللامحدود وصبرهم    
 وتفهمهم الدائم أثناء مسيرتي العلمية.

 لقلبشكرا لكم جميعا من ا
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 ملخص:ال
اهتمتته هتتلد استتبااكتتتتتتتتتتتتتتتك لتت سللتتتتتتتتتتتتتتلأ با  تت ظل  استلتت سللأ اس   تتك ب        ا التت       تت   ل  تتك اس  تت ستتك   

-0202اسمبا ك    ل اصتتتتتك ؤ كتتتتتتباة )   اس ت    و  NDX100 س لتتتتت   ك استلي س  ل  اسمل ؤك سم  تتتتت 
يك قصتتتتتتتبيك علس اسميهج الاكتتتتتتتتق ان  واسميهج اس صتتتتتتت   ب   ابتمبك اسبااكتتتتتتتكستحقلق هلد اسغ يك . و (0202
 Andrson Banker) ؤم ذجإ ب ع  م ،  م  NDX100 سم  تتتتتتت مل ؤك  لي س  لك  تتتتتتت  ك  24حجمه  

and Janakireman) ،ك  ل  اسبااكتتتتتتتك إس  ن:    ما   وقب   صتتتتتتت ه س تل سللأ،اسستتتتتتت  ة اس  ج  س حص
م  الإ اايك س لتتتتتتت   ك اسمباوكتتتتتتتك  تبل اس  و ك    كتتتتتتتت   ه .  اسعم ملك و  استل سللأ اسبلعلكاسبضتتتتتتت بك اسمب بك، و 

و    نظ  ذو  لاسك إحصتتتتتت نلك س  و ك  ل  ك اسبضتتتتتت بك اسمب بك وس و ك استل سللأ اسبلعلك    صتتتتتت ه اسبااكتتتتتتك إس 
اسعم ملك، والإ اايك ب   إ اا  ا ال          ل  ك اس   سك، وببم و    نظ  س  و ك  ل  ك اسبضتتتتتتتتتتتتتت بك اسمب بك 

 و تتك استلتت سللأ اسبلعلتتك اسعم ملتتك، والإ اايتتك ب   اكتتتتتتتتتتتتتتتم اايتتك ا التت   وب   اسقتتبا  استيب يتتك س التت       تت  وس 
    ل  ك اس   سك.

ب   الإ اا  اسم سلك واسمح كتتتتتتتتتتتبك    اسلتتتتتتتتتتت   ك  ع ي  ؤ م اس ق لك نؤه ولي ءا ب   اسيت نج نوصتتتتتتتتتتته اسبااكتتتتتتتتتتتك   
 اا  س حب ما    للأ ك  ة استل سللأ اس   ك    مم اك ك إاسبا) لك و بي  كتل ك ك مح كبلك ن ر      لك 

ومج سستتتته   ب   إ اا  اسلتتتت   كو  ا ال  ، لم  يستتتتهم     حستتتتلا      استق اي  اسم سلك وا ل ظقك اسمستتتتترم يا
است  ل  ب   ب ام  ن) ى غل  كتتتت  ة استل سللأ بيب اسستتتتع  ستع ي  اكتتتتتم اايك ا ال   واسقبا  استيب يك سه ، مر  

ظ اسمح كتتتتتتتب ، و حستتتتتتتلا    ء  الاكتتتتتتتترم ا، و ق ي  ؤ م اسح  مك واس ق لك، لم  ي  ل ما      ا ال   استح 
 ب   اسمبى اسق ي .

؛ NDX100 ل سللأ س  ك؛      نال  ؛  ل سللأ و  سك؛  تتتتتتتتتتتت   ك  لي س  لك؛ م  تتتتتتتتتتتت الكلمات المفتاحية: 
 ؤ كباة.
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Abstract:  

This study aimed to investigate the impact of cost stickiness on earnings quality 

under agency costs among technology companies included in the NDX100 Index 

and listed on the Nasdaq Stock Exchange during the period 2020–2024. To 

achieve this objective, the study adopted both the inductive and descriptive 

approaches. A purposive sample consisting of 41 technology companies included 

in the NDX100 Index was selected. 

Furthermore, the study employed the Anderson, Banker, and Janakiraman (ABJ) 

model to examine the sticky behavior of costs. The findings revealed that both the 

Cost of Goods Sold (COGS) and Selling, General, and Administrative (SG&A) 

expenses exhibited sticky cost behavior. The results also indicated a statistically 

significant effect of COGS stickiness and SG&A cost stickiness on earnings 

management under agency costs. However, no significant effect was found for 

COGS stickiness or SG&A cost stickiness on earnings persistence or earnings 

predictability under agency costs. 

Based on these findings, the study recommends that financial and accounting 

management in companies strengthen internal control systems and adopt more 

transparent accounting policies to limit the exploitation of sticky cost behavior in 

earnings management practices. Such measures would contribute to improving 

the quality of financial reporting and enhancing investors’ confidence. The study 

also recommends that corporate management and boards of directors focus on 

factors other than cost behavior when seeking to enhance earnings persistence and 

earnings predictability, such as accounting conservatism, improving investment 

efficiency, and developing governance and control systems, thereby contributing 

to the long-term improvement of earnings quality. 

 

Keywords: Sticky Costs, Earnings Quality, Agency Costs, Technology 

Companies, NDX100, NASDAQ. 
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 توطئة .أ
في السنوات الأخيرة اكتسب مفهوم التكاليف اللزجة التي لا تنخفض بنفس سرعة ارتفاعها عند تراجع النشاط 
ا ًاراً لسًًًلوكها الفرلدي يالتي لوليها الك ير مح ال اه يح اهتماما بالإا في راار اراسًًًة الهيك  المالي  اهتمامًا خاصًًًً

لك رى. لشًًًًًًًير مفهوم التكاليف اللزجة هي تللأ التي لا للشًًًًًًًركاتي لاسًًًًًًًيما تللأ المدرجة في الأسًًًًًًًوا  المالية ا
تتإير بشًك  متناسًب مع التإيرات في ه ا النشاطي يلالً ا ما تا  مرتف ة خ ف فترات اًخفاا البلب. يالتي  
تهاي تت ا  الشًًًًًًركات ت د صًًًًًًً وبة في  كشًًًًًًفا عليها ال دلد مح الدراسًًًًًًًات عل  تًها تكاليف تتميز ب دم مريً

التي  (Anderson et al 2003)ا بشًًك  سًًرلع في ق  تقل ات السًًو ي  مح تبراها اراسًًة ت دللهاي يتقليصًًه
ع بنسًًً ة ت  التكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة ترتف يالتي توصًًًلا رل ت  ر تيف اراسًًًة كشًًًفا هح هلا السًًًلو  

ي %1س ة عند اًخفاا النشاط بن %0..5ي يتنخفض بنس ة %1عح ارتفاع مستوى النشاط بنس ة  5.00%
اللت اور مقياسًًًًا كميا لقياو لزيجة   (Weiss 2010)يكلا اراسًًًًة يهلا ما لسًًًًم  بالسًًًًلو  اللزي للتكاليفي

ة  التكاليف عل  مسًًتوى الشًًركةي ياللت اعت رها هي تللأ التكاليف التي راا ااات اك ر عند ارتفاع النشًًاطي مقارً
 بنقصاًها عند اًخفاضه بنفس المقدار. 

يلُ زى السًًًًًًًًًًًًًًلو  لير المتمًًافً  اللزي للتكًاليف رل  عًًدة عوامًً  م ً ي ال قوا اوللًة الأجً ي يهيكًً  المنامًًةي 
التوق ات الإاارلة فيما لت لق بح ا البلب المسًًًًًتق لي يما مدى الاسًًًًًتمرارلة في الاًخفاا عل  البلب الحالي 

ها التكاليف فر  لموارا بالشًًًًًًًركة. يما لترتب عح اللأ مح قرارات تت لق يتؤفر بشًًًًًًًك  جوهرت عل  تخصًًًًًًًي  ا
اللزجة لُ د تمراً بالغ الأهمية لأًها تؤفر عل  قدرة الشًركة عل  التكيف مع التإيرات يالتقل ات الاقتصاالةي يبالتالي 
تؤفر عل  الاسًتقرار المالي يالأاا.. تقدم اراسًة التكاليف اللزجة ر ى قيمة هوف كيفية راارة المؤسسات لمواراها 

ل ات النشًًًًًًًًاط الت ارتي مما ل را اير القرارات الإاارلة في التحكا في التكاليف التي تسًًًًًًًًللأ السًًًًًًًًلو  خ ف تق
 اللزي.

يفي سًًًًًًًًًًيا   خر ً د ت  مفهوم جواة الأربار اللت لشًًًًًًًًًًير رل  مدى قدرة الأربار الم لنة عل  عكس الأاا. 
ها ليةي يتشًًًير جواة الأربار عل  تًالاقتصًًًاات الحقيقي للشًًًركةي ياللت تضًًًح  محور اهتمام في الدراسًًًات الما

اليً  موفوقيًة فيمًا لت لق بًدقًة الأربًار الم لنًةي يرمكًاًية التن ؤ بالأربار المتوق ةي يت  هل  الأربار لمكح الاعتماا 
. تشًًًًير الأربار اات ال واة (.050)السًًًًيدي ال سًًًًبولسًًًًيي ي بصًًًً و ي عليها في اتخاا القرارات الاقتصًًًًاالة 

ال الية رل  تاا. متسًًًًًق يتقدلا تقارلر مالية ،ًًًًًفافةي مما ل  لها مؤ،ًًًًًراً مهمًا للمسًًًًًت مرلح يالمحلليح يالمناميح. 
لتيح التركيز عل  جواة الأربار لأصًًًًًحاب المصًًًًًلحة تقييا القيمة الاقتصًًًًًاالة الحقيقية للشًًًًًركة ب يدًا عح الربحية 



 مقدمةال
 

 ي

 

لتركيز عل  جواة الأربار بشًًك  ملحوح هيي لسًً   تصًًحاب المصًًلحة رل  ضًًما  ت  ال سًًيبة. يقد ًما هلا ا
تي ة للللأ تصًًًًًًًًًًً حا جواة  ت كس ال ياًات المالية الأاا. الف ليي مما لقل  مح خبر الم لومات المضًًًًًًًًًًًللةي يً

ح يالدائنيح لالأربار تؤات ايرا مهما في تقييا السًًًًًً مة المالية للشًًًًًًركة يمع اللأ ما لت اهلها ك ير مح المسًًًًًًت مر 
بسًًًًً ب تركيزها عح الأرقام الااهرة عل  مسًًًًًتوى الربح الم لح اي  التحقق مح مصًًًًًاارها يضًًًًً ف الخلفية الفنية 

 التي ت  لها لا لفرقو  بيح الأربار النات ة عح التشإي  الحقيقي يتللأ النات ة عح الم ال ات المحاس ية.
في اراسته رل  الدير الم دف لتكاليف في ال  قة بيح التكاليف اللزجة يجواة  (0500)الم اليي يلقد ت،ًار 

الأربار. هيي تنشًًت تكاليف الوكالة ًتي ة تضًًارب المصًًالح بيح المسًًاهميح يالإاارةي ففي ب ض الأهيا  لسًً   
تؤفر عل    يفالمدلري  رل  تحقيق مصًًالح ،ًًخصًًية عل  هسًًاب ت ايا قيمة المسًًاهميحي هيي ت  هل  التكال

ك  مح التكاليف اللزجة يجواة الأرباري يقد لؤات سًًًو. راارة الموارا بسًًً ب مشًًًاك  الوكالة رل  الااة التكاليف 
يتقولض ،ًفافية الأربار. مح خ ف اراسة التفاع  بيح تكاليف الوكالةي يالتكاليف اللزجةي يجواة الأربار. لمكح 

جهها الشًًًًًًًًًًًًًركات بشًًًًًًًًًًًًًك  تفضًًًًًًًًًًًًً  في الحفاح عل  كفا.ة ي،ًًًًًًًًًًًًًفافية لل اه يح المالييح فها التحدلات التي توا
 ال ملياتي مع توجيه مصالح الإاارة لتتوافق مع توق ات المساهميح.

 إشكالية الدراسة: .ب
كية يال الاي يهي لياهدة مح تك ر تسًًًوا  الأسًًًها في الولالات المتحدة الأمر  Nasdaqت ت ر بورصًًًة ًاسًًًدا    

ية م ريفة بتخصًصًها في الشًركات التقنية يالصناعات المتبورة يالشركات اات ال  قة بالتكنولوجيا  بورصًة الكتريً
ية ،فافةي يمع التقل ات   لاقتصاالةاتك ري يالتي سًمحا للمسًت مرلح التدايف في الأسًها مح خ ف سو  الكتريً

ًًة الأخيرة ي بًًالتحًًدلًًًد خ ف الفترة الممتًًًدة التي لشًًًًًًًًًًًًًًهًًًدهًًا ال ًًالا يكًًلا الولالًًات المت حًًدة الأمرلكيًًًة في اايً
( ي التي تفرت عل  الشًركات للتكيف مع التإيرات الاقتصًاالة ياراسًة سلو  التكاليف لير 0502-0505بيح)

ها تالمتماف  اللزيي منها التي تؤفر عل  قدرة الشًًًًًًًًًًركات في التكيف مع هل  التقل اتي الأمر اللت لقل  مح  مريً
في الاسًًت ابة للتإيرات في البلب تي الاريا السًًوقيةي ما قد لؤفر سًًل ا عل  جواة الأرباري الأمر اللت لصًً ب 
عل  الشًًًًًًًًًًركات تحسًًًًًًًًًًيح تي ت دل  عملياتها بشًًًًًًًًًًك  فورت لتوليد تربار مسًًًًًًًًًًًتدامة ياات جواة عالية. يبما ت  

كاليف بما ت  ب ض المدرليح لخفضًًًو  هل  التتكاليف الوكالة ت ت ر تهد الأاراا المسًًً  ة للتكاليف اللزجة تت 
 لحقق تهدافها يمصالحها الشخصية تهياًا مما لرفع مح لزيجة التكاليف رل  ًسب تعل .

 بنا. عل  ما تقدم اكر ي لمكح ارر التسا ف الرئيسي التاليي  



 مقدمةال
 

 ا

 

 المدرجة NDX100التكنولوجية في مؤشررر شرررتا  الإلى أي مدى تؤثر التكاليف اللزجة على جودة أرباح 
 ( في ظل تكلفة الوتالة؟0202-0202خلال الفترة )في بورصة ناسداك 

 يلتفرع عح التسا ف الرئيسي السابق الأسئلة الفرعية التاليةي  

ه  تت ع ك  محي تكاليف ال ضًًًًًًًًًاعة الم اعة يالتكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة للشًًًًًًًًًركات التكنولوجية في  .1
( السًًًًًًلو  اللزيي ما هي 0502-0505في بورصًًًًًًة ًاسًًًًًًدا  خ ف الفترة )يالمدرجة  NDX100مؤ،ًًًًًًر 

 ارجة لزيجتهما ر  يجدتاي
 NDX100في مؤ،ًًًًًًًًر التكنولوجية الشًًًًًًًًركات  إدارة أرباحعل   لزيجة تكلفة ال ضًًًًًًًًاعة الم اعةما هو تتفير  .0

 ( في ق  تكلفة الوكالةي0502-0505في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )يالمدرجة 
 NDX100الشركات التكنولوجية في مؤ،ر  استمرارية أرباحعل  لزيجة تكلفة ال ضاعة الم اعة  تتفيرما هو  .3

 ( في ق  تكلفة الوكالةي0502-0505المدرجة في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )ي 
في مؤ،ر ة المدرجة التكنولوجيالشركات  القدرة التنبؤية أرباحعل  تتفير لزيجة تكلفة ال ضاعة الم اعة ما هو  .2

NDX100  ( في ق  تكلفة الوكالةي0502-0505المدرجة في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )ي 
في مؤ،ًًًًًًًًًًًًًًر  التكنولوجيةالشًًًًًًًًًًًًًًركات  إدارة أرباحالتكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة عل  لزيجًة مًا هو تًتفير  .5

NDX100  ( في ق  تكلفة الوكالةي0502-0505في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )يالمدرجة 
وجية في مؤ،ًًًًر الشًًًًركات التكنول اسرررتمرارية أرباحعل  لزيجة التكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة ما هو تتفير  .6

NDX100  ( في ق  تكلفة الوكالةي0502-0505في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )يالمدرجة 
التكنولوجيًًة ات الشًًًًًًًًًًًًًًركًً برراحالقرردرة التنبؤيررة  ر عل  لزيجًًة التكًًاليف ال ي يًًة ال موميًًة يالإاارلًًة مًًا هو تًًتفير  .7

( في ق  0502-0505في بورصًًًًًًًًًة ًاسًًًًًًًًًدا  خ ف الفترة )يالمدرجة  NDX100في مؤ،ًًًًًًًًًر المدرجة 
 تكلفة الوكالةي

 فرضيا  الدراسة: .ج
 الرئيسية التاليةي تخت ر الدراسة الحالية الفرضيات   

 الفرضية الرئيسية ا ولى:  



 مقدمةال
 

 ه

 

لا تتبع تل من: تكاليف البضررررررراعة المباعةا والتكاليف البيمية الممومية والدارية للشررررررررتا  التكنولوجية في 
 ( السلوك اللزج.0202- 0202والمدرجة في بورصة ناسداك خلال الفترة ) NDX100مؤشر 

 الفرضية الرئيسية الثانية:  
ر التكنولوجيررة في مؤشرررررررررررشررررررررررررتررا  التكرراليف البضرررررررررررراعررة المبرراعررة على جودة أربرراح  للزوجررةلا يوجررد ترر ثير 

NDX100  ( في ظل تكلفة الوتالة.0202-0202خلال الفترة )والمدرجة في بورصة ناسداك 
 يتتفرع هل  الفرضية رل  ما لليي 

 NDX100ؤ،ًًر في متكاليف ال ضًاعة الم اعة عل  راارة تربار الشًركات التكنولوجية للزيجة لا لوجد تتفير  .1

 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا  
ي مؤ،ًًًًًًًًًًًًر فتكاليف ال ضًًًًًًًًًًًًاعة الم اعة عل  اسًًًًًًًًًًًًتمرارلة تربار الشًًًًًًًًًًًًركات التكنولوجية للزيجة لا لوجد تتفير  .0

NDX100   ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا 
ي مؤ،ًًًًًًًر فتكاليف ال ضًًًًًًًاعة الم اعة عل  القدرة التن ؤلة لأربار الشًًًًًًًركات التكنولوجية للزيجة لوجد تتفير  لا .3

NDX100   ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا 
 الفرضية الرئيسية الثالثة:  

نولوجية في مؤشررر التكشرررتا  الالتكاليف البيمية المموميةا والدارية على جودة أرباح للزوجة لا يوجد ت ثير 
NDX100  ( في ظل تكلفة الوتالة.0202-0202خلال الفترة )والمدرجة في بورصة ناسداك 

 يتتفرع هل  الفرضية رل  ما لليي   

ي مؤ،ًًًًًًًًًًر فالتكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة عل  راارة تربار الشًًًًًًًًًًركات التكنولوجية للزيجة لا لوجد تتفير  .1
NDX100   ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا 

ي فالتكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة عل  اسًًًًًًًًًًًًًًتمرارلة تربار الشًًًًًًًًًًًًًًركات التكنولوجية للزيجة لا لوجد تتفير  .0
 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا   NDX100مؤ،ر 

في ة التكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة عل  القدرة التن ؤلة لأربار الشًًركات التكنولوجيللزيجة لا لوجد تتفير  .3
 ق  تكلفة الوكالة. ( في0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصة ًاسدا   NDX100مؤ،ر 

 أهداف الدراسة: .د



 مقدمةال
 

 ي

 

 تس   الدراسة الحالية رل  الت را عل ي  
لشًًًًًًًًًركات افيما راا كاًا ك  محي تكاليف ال ضًًًًًًًًًاعة الم اعة يالتكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة للشًًًًًًًًًركات  .1

( تت  ا  0502-0505خ ف الفترة )يالمدرجة في بورصًًًًًًًة ًاسًًًًًًًدا   NDX100في مؤ،ًًًًًًًر التكنولوجية 
 السلو  اللزيي يتحدلد ارجة لزيجتهما في هاف يجواها.

يالمدرجة  NDX100في مؤ،ًًًر التكنولوجية الشًًًركات  إدارة أرباحعل   لزيجة تكلفة ال ضًًًاعة الم اعةتتفير  .0
 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )

 NDX100الشًًًًًًًًًركات التكنولوجية في مؤ،ًًًًًًًًًر  أرباحاسرررررررتمرارية عل  لزيجة تكلفة ال ضًًًًًًًًاعة الم اعة تتفير  .3

 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )يالمدرجة 
في مؤ،ًًًًًًًًًر رجة التكنولوجية المدالشًًًًًًًًًركات  القدرة التنبؤية  رباحعل  لزيجة تكلفة ال ضًًًًًًًًًاعة الم اعة تتفير  .2

NDX100  ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505)المدرجة في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة ي 
 NDX100ي مؤ،ر فالتكنولوجية الشركات  إدارة أرباحالتكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة عل  لزيجة  تتفير .5

 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502-0505المدرجة في بورصة ًاسدا  خ ف الفترة )ي 
سرررررررررررتمراريررة االتكًاليف اللزجًة ال ي يًًة ال موميًة يالإاارلًًة عل  لزيجًًة التكًاليف ال ي يًًة ال موميًة يالإاارلًًة تًتفير  .6

-0505المدرجة في بورصًًًًًة ًاسًًًًًدا  خ ف الفترة )ي  NDX100الشًًًًًركات التكنولوجية في مؤ،ًًًًًر  أرباح
 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502

 لقدرة التنبؤية  رباحاالتكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة عل  لزيجًة التكاليف ال ي ية ال مومية يالإاارلة تًتفير  .7
-0505المدرجة في بورصًًة ًاسًًدا  خ ف الفترة )ي  NDX100في مؤ،ًًر التكنولوجية المدرجة الشًًركات 
 ( في ق  تكلفة الوكالة.0502

 أهمية الدراسة: .ه
 سيتا توضيح تهمية هل  الدراسة مح الوجهتيح ال لمية يال مليةي كما لليي  
  :ا همية الملمية 
ت را الأهميًة ال لميًة لهًل  الًدراسًًًًًًًًًًًًًًة مح مناور التًداخً  الًدقيق بيح متإيراتهًا التكاليف اللزجةي جواة الأرباري   

تكلفة الوكالة مح خ ف تس ب سلو  التكاليف اللزجة في تقلب الأربار ما لزلد مح الأخبا. في التن ؤ بهاي يهلا 
 ض الأخبا.. كما تن ع تهميتها تلضًًًًاً مح خ ف سًًًًد ف وةما لحفز المدلرلح عل  راارة تللأ الأربار بهدا تخفي



 مقدمةال
 

 ا

 

في م رفة قائمة الأابيات المحاسًًًًًً ية مح خ ف الربا بيح التكاليف اللزجة يجواة التقارلر المالية خاصًًًًًًة في بيئة 
فها كيفية . كما توفر راارا ًارلا لمليئة ب  قات الوكالة يالتي تتم   في الشًًًًًًًًركات المدرجة في بورصًًًًًًًًة ًاسًًًًًًًًدا 

تتفير سًًًًًًًًًًًًلو  المدلرلح ات ا  التحكا بالتكاليفي يالأابيات المت لقة بقياو جواة الأربار مح خ ف راماي متإير 
التكاليف اللزجةي يالاسًًًًًًًًًًت ابة لمتبل ات الأكاالمييح مح خ ف راماي السًًًًًًًًًًلوكيات المحاسًًًًًًًًًًً يةي يالإاارلة ع ر 

 ت المالية الك سيكية.تحلي  جواة التقارلر المالية بدلا مح الاقتصار عل  المؤ،را
  ا همية المملية 
تما بالنسًًًًًًًًًًًًًً ة لفهمية ال ملية فد  فكو  هل  الدراسًًًًًًًًًًًًًًة موجهة لأصًًًًًًًًًًًًًًحاب القرار المالي يم الس الإاارة في   

الشًًًًًًًًًًًركات المدريسًًًًًًًًًًًة لت زلز مصًًًًًًًًًًًداقية التقارلر المالية مح خ ف تحسًًًًًًًًًًًيح جواة الأربار الم لنةي مما لزلد فقة 
اارة يل ن ها مح اتخاا قرارات است مارلة م نية عل  م لومات مضللةي كما تمكح هل  المسًت مرلح في السًو  بالإ

الأهمية تلضًًا في تقدلا رضًًافة لمراق ة سًًلو  المدلرلح التنفيلليح عند اتخاا قرارات التكاليفي خاصًًًة خ ف فترة 
راارة التكاليف لير  النات ة عح تراجع الم ي ات. يتسًًًًًاعد المسًًًًًت مرلح عل  التمييز بيح الأربار الحقيقية يالأربار

النزلهة مما لدعا قراراتها الاسًًًًًت مارلة. كما توفر للمراق يح المالييح يالهيئات التنايمية مؤ،ًًًًًرات رًلار م كر هوف 
جواة الأربار الم لنة في ق  يجوا سًًًًلو  تح يا التكاليف بإرا تحسًًًًيح صًًًًورة الأاا.ي يتسًًًًاعد في تصًًًًميا 

.ة خاصًًًًًًًًًة مع التقل ات الاقتصًًًًًًًًًاالة في ق  الناميكيات السًًًًًًًًًو  الحدل ة. كما توفر ًاا رقابة يتدقيق تك ر كفا
راارا تحليلي لاسًًًتراتي يات لشًًًركات التكنولوجية مح  الدراسًًًة مح خ ف رارا  يمراق ة سًًًلو  التكاليف يتقييا 

ًتهاات و  الامدى تتفير  عل  جواة الأربار الم لنةي يت نب الممارسًًًًًًًًًات المحاسًًًًًًًًً ية المخااعةي يتقلي  السًًًًًًًًًل
 الناتج عح تكلفة الوكالةي يتحقيق ميزة تنافسية في سو  ،دلد الحساسية ات ا  الشفافية يالمصداقية.

 مبررا  موضوع الدراسة: .و
 تا اختيار ال حي في موضوع الدراسة الحالية بنا. عل  عدة م ررات هيي  
 تقدلا بحي تكاالمي لتناسب مع تخص  البالب. .1
لتي ل الج الت قيدات الخاصًًًًة بسًًًًلو  التكاليف يما تسًًًً  ه في جواة الأربار اكو  الموضًًًًوع مح المواضًًًًيع  .0

 الم لنة.
 .ار عل  المستوى الوانيافتقار الدراسات المت لقة بموضوع التكاليف اللزجة يجواة الأرب ..
شًًًًًًًركات عينة الة في الالقناعة الشًًًًًًخصًًًًًًًية بما لسًًًًًً  ه سًًًًًًًلو  التكاليف في جواة الأربار في ق  تكلفة الوك .2

 الدراسة.
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 حدود الدراسة .غ

المدرجة ي  NDX100تما هل  الدراسًًًة عل  مسًًًتوى الشًًًركات التكنولوجية في مؤ،ًًًر الحدود المكانية:  -
ة مح  في بورصة ًاسدا   ،ركة مدرجة في هلا المؤ،ر التاب ة لهلا القباع. 20يالمكوً

ا النارت يالميداًي ب اً يها في المدة الزمنية يالتي كاًا متا رجرا. هل  الدراسًًًًة ب اً يها الحدود الزمانية:  -
 .0502يسنة  0505بيح سنة 

تم لا الحديا الموضًًًًًًوعية لهل  الدراسًًًًًًة في بحي تفر التكاليف اللزجة عل  جواة الحدود الموضررررروعية:  -
الم اعة  ةلزيجة تكلفة ال ضًًًًًًًًاعالتكاليف اللزجة مح خ ف ك  مح  المتإير المسًًًًًًًًتق  الأرباري هيي تا قياو

يلزيجًًة التكًًاليف ال ي يًًًة يال موميًًًة يالإاارلًًةي في هيح م بلًًا جواة الأربًًار المتإير التًًابعي يتكلفًًًة الوكًًالًًًة 
المتإير الم دف لل  قة بيح التكاليف اللزجة يجواة الأربار. كما ،ًًًًًًًًًًًملا الدراسًًًًًًًًًًًة م موعة مح المتإيرات 

يلا لتا راراي تكاليف ال حي  .ال ًائد عل  الأصًًًًًًًًًًًًًًوفالرقًابيًة المتم لًة في ه ا الشًًًًًًًًًًًًًًركًةي يالرفع المًاليي ي 
يالتبولر ضًًًًمح تب اا التكاليف اللزجة مح  الدراسًًًًةي ل دم ف وت اتصًًًًافها بالسًًًًلو  اللزي يفقاً لنتائج تب يق 

 .(ABJ, 2003)ًمواي 
 المنهج المتبع في الدراسة: .ظ
للإجابة عل  تسًًًًئلة الدراسًًًًة الرئيسًًًًية يالفرعيةي يلاخت ار مدى صًًًًحة الفرضًًًًيات الخاصًًًًة بهل  الدرالة تا   

الاعتماا عل  المنهج الاسًًًًًًتقرائي يالوصًًًًًًفي يالللا  ل ت را  مح تك ر الأسًًًًًًاليب ،ًًًًًًيوعا في بحو  الإاارةي 
لي  وب الاسًًًًًًتقرائي في تحيالمحاسًًًًًً ةي سًًًًًًوا. كاًا ميداًية تي تب يقية تي اسًًًًًًتقصًًًًًًائيةي ياسًًًًًًتخدم الأسًًًًًًل

الدراسًًًات السًًًابقةي يالمقالاتي يال حو  الواراة في الديرلات ال لميةي ياللأ ل نا. الإاار النارت للدراسًًًة. 
تما الأسًًلوب الوصًًفي اللت ل تمد عل  الأسًًاليب الإهصًًائية يالقياسًًية المختلفة لتحلي  ال ياًات ياسًًتخراي 

 يقية ياخت ار الفرضيات يالإجابة عل  تسئلة الدراسة. النتائج بما لمكح اجرا. الدراسة التب 
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 أنموذج الدارسة ومتغيراتها: .ز
 ا نموذج المقترح للدراسة: .1
 (ي  1يهو م يح يفق الشك  رقا )   

 ( ا نموذج المقترح الدراسة1الشكل رقم )

 المتغير المستقل                                              المتغير التابع         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ي مح رعداا البالب بنا. عل  الدراسات السابقةالمصدر

 درجة لزوجة التكاليف

 

 

 

 

 

 

 

 

 جودة الأرباح

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إدارة الارباح

 استمرارية الأرباح

 القدرة التنبؤية للأرباح

 المتغير المعدل
 الوكالة تكلفة

 المتغيرات الضابطة 
 حجم الشركة
 الرافعة المالية

 معدل العائد على الأصول
 
 

تكاليف لزوجة 
 البضاعة المباعة

التكاليف لزوجة  
البيعية العمومية، 

 والإدارية
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 لمتغيرا  الدراسة:التمريفا  الاصطلاحية  .0
  :يخالية مح ممارسًًًًًًًًًًًًًات راارة ا هي الأربار التي تكو  فيها الاسًًًًًًًًًًًًًتحقاقات اات جواة عاليةجودة ا رباح

الأرباري يلها القدرة عل  الاسًًًًًًًًًًتمرارلة في الفترات المسًًًًًًًًًًًتق ليةي يت  تكو  الأربار التي ت لنها الشًًًًًًًًًًًركة ت  ر 
 (0505)برللأي بصد  يياق ية عح الأربار الحقيقية يالف لية لها. 

  :)هي سًًًًًًًًًًًًًلو  تقوم به الإاارة يلؤفر عل  الدخ  إدارة ا رباح )خلو ا رباح من ممارسررررررررررا  إدارة ا رباح
الًلت تاهر  القوائا المًاليًة يلا لحقق مزالًا اقتصًًًًًًًًًًًًًًاالًة هقيقيًة يقًد لؤات في الواقع رل  رضًًًًًًًًًًًًًًرار في الأج  

 (0501)تيبيرةي موسايتي ي كسكسي البول . 
  :ب في سمرةي ي )هي مدى قدرة عناصًر الأربار الحالية عل  الاستمرار لفترات مستق لية. اسرتمرارية ا رباح

 (0502مرق ي 
  :السنيدت ي الس دي )هي القدرة التن ؤلة لفربار الم لنة للتن ؤ بالأربار في المستق  . القدرة التنبؤية للأرباح

0500) 
  :هي التكًًًاليف التي لتحقق م ًًًدف الًًًااتهًًًا عنًًًد الًًًااة ه ا النشًًًًًًًًًًًًًًًًاط تك ر مح م ًًًدف التكرراليف اللزجررة

اًخفاضًًًًًًًًًًها عند التإيرات المكافئة لح ا النشًًًًًًًًًًاط يمح الأم لة عل  ب ض هل  التكاليفي التكاليف ال ي ية 
 (.050)ع ما  ي هاتاي ال موميةي يالإاارلة يتكاليف ال ضاعة الم اعة. 

 :ا هي تكاليف ال ضًًًًًاعة الم اعة التي ترتفع بنسًًًًً ة اك ر مح ًسًًًًً ة اًخفاضًًًًًه لزوجة تكلفة البضرررراعة المباعة
 عند ارتفاع ياًخفاا مستوى النشاط بنفس النس ة.

 :بنسًًًًًًًًًًًًً ة  هي التكاليف ال ي ية ال موميةي يالإاارلة التي تنخفض لزوجة التكاليف البيمية المموميةا والدارية
 اق  مح ًس ة الااتها عند ارتفاع ياًخفاا الم ي ات بنفس النس ة.

 :هي تضًًًارب المصًًًالح بيح المدلرلح يالمسًًًاهميح بسًًً ب عدم تماف  الم لومات رضًًًافة ل دم   تكلفة الوتالة
 كفا.ة الإاارة يت نب المخاار.

  :بها مدى ك ر المؤسسة لقصدحجم الشرتة .(Saraswati & Bernawati, 2020) 
  :هي ًسًًًًًً ة الدلو  المسًًًًًًتخدمة في تمول  تصًًًًًًوف الشًًًًًًركةالرافمة المالية .(Mirlohi & Nikoukar, 

2024) 

 :توليد الأربار مح عملياتها الكاملةهو اسًًًًًًًًًًًًًتخدام الشًًًًًًًًًًًًًركة لأصًًًًًًًًًًًًًولها في  ممدل المائد على ا صررررررررررول. 
(Hosomi & Ge, 2025) 



 مقدمةال
 

  

 

 ح . صموبا  الدراسة: 

 تفنا. اً اا الدراسة الحالية تا رصد يمواجهة الص وبات التاليةي  

(ي ًاراً ل دم تنايف  لية اهتسًًًابه يمراهله التب يقية بالتفصًًًي  .055) ABJصًًً وبة في فها يتب يق ًمواي  -
ي الأمر  في م اا الدراسًًًًًات السًًًًًابقةي هيي اكتفا هل  الدراسًًًًًات بالإ،ًًًًًارة رليه اي  ،ًًًًًرر منه ي كاا 

 اللت استدع  الرجوع رل  الدراسة الأصلية لفها النمواي يرجرا.ات تب يقه بصورة اقيقة.

تتوافر بصًًًًًًًورة م ا،ًًًًًًًرة في قواعد ال ياًات الماليةي يرًما تتبلب رجرا. م موعة مح  ت  مؤ،ًًًًًًًرات الدراسًًًًًًًة لا -
الم ال ات الإهصًائية لحسًابها ياسًتخراي قيمها تيلًاي فا راراجها ضًمح قاعدة بياًات الدراسة لاستخدامها 

 في التحلي  القياسيي يهو ما استلزم جهداً رضافياً لضما  اقة القياو يس مة النتائج.
 هيكل الدراسة:   .ط
عل  ر،كالية الدراسة يتحقيق تهدافهاي يمح اج  اخت ار صحة الفرضياتي تا تقسيا الدراسة  للإجابةسً يا منا   

 رل  تربع فصوف رئيسية كما لليي

 يفم اهيي في الم حي الأ ف  الفصًًًًًًً  الأيف تضًًًًًًًمح الأار النارلة لمتإيرات الدراسًًًًًًًة يقد اهتوى عل   -

مفًًًاهيمي تبرقنًًا رل  الإاًًار ال ي يفي الم حًًي ال ًًاًي النارت للمتإير التًًابع )جواة الأربًًار(تنًًايلنًًا الإاًًار 
ة مع ي تمًا الم حي ال الي تبرقنا رل  تكاليف الوكالة يع قاتها ال يني للمتإير المسًًًًًًًًًًًًًًتقً  )للتكًاليف اللزجًة(

 التكاليف اللزجة يجواة الأربار.

سًًًًابقة هوف موضًًًًوع اراسًًًًتناي يقسًًًًا رل  ف   م اهيي في الفصًًًً  ال اًي عرضًًًًنا مح خ له الدراسًًًًات ال -
الم حًي الأيف تنًايلنًا الًدراسًًًًًًًًًًًًًًات التي رببًا ال  قًة بيح متإيرات الًدراسًًًًًًًًًًًًًًةي يالم حًي ال اًي تنايلنا فيه 
الدراسًًًًًًًًات التي تنايلا تهد متإيرات الدراسًًًًًًًًةي تما في الم حي ال الي قمنا فيه بالت قيب عل  الدراسًًًًًًًًات 

تها  بالدراسة الحالية. السابقة يمقارً

الفصًًًًًًًً  ال الي تا فيه تقدلا منه ية الدراسًًًًًًًًة مح خ ف تقدلا راار عام ل ورصًًًًًًًًة ًاسًًًًًًًًدا ي يعرا البر   -
 يالأايات التي است ملناها لإتمام الدراسة الميداًية.

المتم    لتب يقيايتا مح خ له ت سيد ال اًب النارت عل  ال اًب  التب يقيةالفص  الرابع مت لق بالدراسة  -
يالمدرجة في بورصة ًاسدا ي رضافة رل  عرا لل ياًات التي  NDX100في ،ركات التكنولوجيا في مؤ،ر 
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تحصًًًًًلنا عليها يالقيام بتحلي  يتفسًًًًًير النتائج المتحصًًًًً  عليها في ضًًًًًو. الدراسًًًًًات السًًًًًابقةي يكلا الإجابة 
   عل  تسا لات الدراسة.



 

 

 
 

الأدبيات النظرية لجودة الفصل الأول: 
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 تمهيد:  

تعد دراسة السلوك غير المتماثل للتكاليف وما يعُرف  للتكراليف اللة رة مرو الموترولحاي ا ديمجرة ا اراة ا اسر ة     
والإدارة الماليرة  ييرت تسررع  فس تكسرير  يكيرة اسررتكالة التكراليف لتاريراي يكررر الك راى ولثرف الرر  لحلر  ال ررفاراي  

المرررال لل رررف ايتم  مرررا امجرررل  رررودة اءرلئ ليرررد ا ررراور الف يسرررة ا ت يرررير المعلومررراي ا اسررر ية  فا  الإداريرررة واءدا   
تعكررررى مرررردفي تمرررردلأدا ا امجيررررل اءدا  اللأتكررررادر ا  ي ررررن لل ررررف ة  ولأرررردراا لحلرررر  التك رررر  لءدا  المسررررت  لنتم لمررررا  
تكاليف الو الة  فترت ط بجوهف العلالأة لين الملاك والمديفيو  ييرت تك رع لحرو تبرارص المكرات واارتلا  اءهردا    

 مما يكعكى لحل  لنماى السلوك الإدارر ممجل فدارة اءرلئ لو اليتكاظ للموارد الةا دةتم

ا مرررو هرررر س المكررراهير سرررو  يررررتر لحرررفي ا هررر ا الككررررل لهرررر المكررراهير يرررروة التكررراليف اللة رررة  و ررررودة       وانطلالأرررم
ولأررد ت ت سررير الككررل فس ثررلا  م ايررت  اءرلئ  وتكرراليف الو الررة ولحلالأتدررا للتكرراليف اللة ررة و ررودة اءرلئ   

  ما يلن:  
 أرباح الشركات: جودة الأولالمبحث  ➔
 لتكاليف اللزجةا: الثانيالمبحث  ➔
 المبحث الثالث: تكاليف الوكالة والعلاقات البينية ➔
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 (Earnings Quality of Companies)  أرباح الشركات: جودة الأولالمبحث  

تعرررد اءرلئ ا اسررر ية مرررو اهرررر الم مرررفاي الرررد يعتمرررد لحليدرررا مسرررت دمو ال ررروا ر الماليرررة  ا للرررو  والمسرررتمجمفو   ا     
ا كرررر لحلررر  لدا  ال رررف اي وارررراا ال رررفاراي السرررتمجمارية  غرررير ل  اءرلئ المعلكرررة ل تعكرررى دا مرررا الكرررورة ا  ي يرررة  
للأدا  اللأتكادر للمك عة  فا لأد تتعثف للسياسراي اللأتكرادية المت عرة للممارسراي الإداريرة المفت طرة ادارة اءرلئتم  
ومو هكا يبرز مكدوم  ودة اءرلئ للحت ارس معيارا يدد  فس التمييرة لرين اءرلئ الرد تعكرى لدا ا مسرتداما ولأراللا  
للتك   ولين تل  الد تحمل سمراي مبرللة لو لأكريرة اء رلتم ونرا ل  لأردرة اءرلئ ا اسر ية لحلر  التع رير لكرد  لحرو  
اءدا  الكعلن للم سسة واستمفاريته تعةز مو ث ة المستمجمفيو واءسوا  الماليرة  وتردلحر ال رفاراي اللأتكرادية الفمريدةتم  
فررررن  تكرررراوة موتررررو   ررررودة اءرلئ يكررررتء ارررراة للحمرررري لكدررررر اءدا  المررررال لل ررررف اي  ويسرررراهر ا  كررررا ة اءن مررررة  

 ا اس ية والفلأاليةتم
 وسكحاوة مو الاة ه ا الم حت ت ديم مكدوم  ودة اءرلئ  والعوامل الم ثفة فيدا  وطف  لأياسدا  ما يلن:   

   الأرباحجودة  تعريف وأهميةالمطلب الأول: 

 سكتطف  ا ه ا المطلب الفاز تعفيف  ودة اءرلئ  واهمية  ودة اءرلئ  ما يلن:   

   الأرباحالفرع الأول: تعريف جودة 

تكرراوة ال ررايمجو  مكررطلء  ررودة اءرلئ لعرردة معرراع فدكرراك مررو يعففدررا مررو و دررة ن ررف المرردلأ ين وواتررعن المعررايير     
ال يو يفلطونها لءدا  اللأتكادر وهكاك مو يعففدا مو و دة ن ف ا للين والمستمجمفيو ال يو يك فو  لهرا مرو و درة  

ييررت تعررد  ررودة اءرلئ مكدومررا واسررعا وف ررا     2021 سررعادة   ن ررف السررتمفارية وال رردرة لحلرر  التك رر تم ولأررد لحففدررا  
لعرردة و درراي ن رررفتم ولأررد لحففدررا ل  اءرلئ ا يررردة هررن تلرر  اءرلئ الكاةرررة لحررو مك ومررة  اسررر ية ت رر  م ررراد  لو  
لأوالحد  اس ية تتسر للملا مة وال  وة العام  وتكتج لرلئ  اس ية يتوافف بها سلامة ال كا  وتمد  التممجيرل نرا يعكرى  
 ررودة ا ترروفي  والرر  مررو اررلاة ممارسرراي  اسرر ية رمرريدة  ولل رركل الرر ر يسررمء ولكررورة موتررولحية مررو التك رر   

 لل يمة المست  لية للويدةتم

ل  اءرلئ ااي ا رودة العاليرة تتممجرل ا اءرلئ الرد تحترور لحلر  م مرف  يرد    2021 حميد و الردل،   والحتبر   
فيما يتعلي لءرلئ المست  لية  لما التعدي لو الت لحو ممارساي فدارة اءرلئ  وتعتربر اءرلئ ااي  رودة لحاليرة  
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فاا لحكست اءدا  الت ايلن ا ال لل ف ة ول ل  يعكى اءدا  الت ايلن المست  لن وي ردم م ياسرا  يردا لحرو لدا   
 ال ف ةتم

 رررودة اءرلئ لحلررر  لنهرررا مررردفي لأررردرة اءرلئ المككرررء لحكدرررا ا التع رررير لحرررو اءدا      2022 السرررعايدة     ولحففدرررا   
ا  ي رررن للويرررداي اللأتكرررادية  والتك ررر  لءرلئ المسرررت  لية  ييرررت ل   رررودة اءرلئ تتممجرررل ا اسرررتمفارية اءرلئ  
ولحرردم ت لرر بها  ييررت يررتمكو المسررت دمين للمعلومرراي مررو اررلاة اءرلئ ا اليررة المككررء لحكدررا مررو التح رري مرررو  

 استمفارية الويدة اللأتكادية مست  لاتم

 ررودة اءرلئ لحلر  لنهررا مسرتوفي ترروافف المعلومراي المكاسرر ة والدلأي رة لت يررير اءدا      2022 الرداود متم    مرا لحررف      
 الت ايلن ا ال والمست  لنتم

من طرف الشررركة ا الارروالما الماليررة     المعلنةتعبر جودة الأرباح أنها درجة صدق وموثوقية الأرباح   ومما س ي      
ومدى قدرتها على تحايررأ أرباح مدررتدامة وصررحيحة ا المدررتابا وتعكررف الأدال الفعلررت للشررركة  وتترر ثر  رر    

 تم الجودة بجودة المعلومات المحاسبية والدلوكات الإدارية  والدياسات المحاسبية المطباة

   الأرباحالفرع الثاني: أهمية جودة 

 تف ع لهمية  ودة اءرلئ فس لحدة الحت اراي لهمدا:      

ومكرردالأية ترردلحر ث ررة المتعرراملين مررع ال ررف ة  ممررا يكررو  لرره مررفدود ف ررا   الإفكررائ لحررو لرلئ ااي  ررودة لحاليررة   -
  لحلرررر  تحسررررين سمعررررة ولدا  ال ررررف ة لرررردفي اءطررررفا  المحار يررررة وسمعررررة الإدارة لرررردفي ا للررررين المرررراليين والمسررررتمجمفيوتم

    2024 يسو  

المسررتح اي  ولأررد زاد اهتمررام المسررتمجمفو  بجررودة اءرلئ لسرر ب  اسررتمفار الترردف اي الك ديررة ل مجررف مررو اسررتمفارية   -
التعررفي   مررا تعترربر  ررودة اءرلئ ليررد المرردالاي الهامررة ا اررراا ال ررفاراي الماليررة وت يررير اءدا   للإتررافة فس  
ال  يعد ت يير الوتع المال لل ف ة مو لأ ل المست دمين والطرفا  ااي العلالأرة امرفا مدمرا ويتعلري الر  بجرودة  

    2024 الكوزا      اءرلئتم

لأررردرة اءرلئ المككرررء لحكدرررا ا التع رررير لحرررو اءرلئ ا  ي يرررة لل رررف ة ومككعتدرررا للتك ررر  لءرلئ المسرررت  لية  فرررن    -
 ررودة اءرلئ امجررل  ان ررا هامررا ا ت يررير الوتررع المررال لل ررف اي مررو لأ ررل العديررد مررو اءطررفا    مررا لأررد يررتر  
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 لح رررا، ووارررفو      اسرررت دامدا  م مرررف لحلررر  توزيعررراي اءرلئ والررر  ءهميتدرررا ا ارررراا ال رررفاراي السرررتمجماريةتم
2018    

ت ليل الم راطف مرو ارلاة مسرالحدة المسرتمجمفيو لحلر  التمييرة لرين السرتمجماراي ا يردة والسريتخة  وللترال ركري    -
تكلكررة رل، المرراة وي ررو  الملكيررة  والتمييررة لررين المررديفيو ا ررديو والسرريتخين والرر ر يرر در فس ركرري  تكرراليف  

    2020 تمدي ن و لو ار   الو الةتم

م يررا، لمررردفي  كرررا ة الإدارة ا توخيررف واسرررت دام المررروارد المتايرررة لهررا   مرررا لنهرررا تعرررود للككررع لحلررر  ال رررف ة مرررو   -
اررلاة زةدة لسررردمدا السرررولأية وللتررال زةدة لأيمرررة ال رررف ة ا السررو    مرررا يرررتر الت طرريط للحررروافة والمكافررر ي  

    2023 لأفي ن ووافو    لحل  لسا، اءرلئتم  

ت يررير  كررا ة اءسرروا  الماليررة وت رركيع السررتمجمار و لررب رخو، اءمررواة مررو اررلاة ت رركيع المسررتمجمفيو وزةدة   -
  2016 لح د الةهفة  ث تدر ا الت اريف المالية اءمف ال ر يسدر ا زةدة لحكلة الكمو اللأتكادرتم 

يتبررء ممررا سرر ي ل   ررودة اءرلئ امجررل ر يررةة لساسررية ا ا كررر لحلرر  مكرردالأية المعلومرراي ا اسرر ية و كررا ة الإدارة     
الماليررة فا تعررةز المج ررة ا الت رراريف الماليررة  وترردلحر لأررفاراي السررتمجمار  وتسرراهر ا اكرر  الم رراطف وتكلكررة رل، المرراةتم  
 مررا ل  لهررا دور  ررورة ا التك رر  لءدا  المسررت  لن لل ررف اي وتعةيررة  كررا ة اءسرروا  الماليررةتم ومررو   فررن  الهتمررام  
بجودة اءرلئ ل يعد مطل ا  اس يا فحسب لل هو تفورة استراتيكية لبما  استدامة الكمرو  وتح يري لأيمرة مبرافة  

 للمساهمين وجميع اءطفا  ااي العلالأةتم

   الأرباحالمطلب الثاني: العواما المؤثرة ا جودة 

 ا اس ية والعوامل اللأتكادية الم ثفة ا  ودة اءرلئ  ما يلن:سكعفي ا ه ا المطلب العوامل    

 رباح  الأالفرع الأول: العواما المحاسبية المؤثرة ا جودة 

 أولا: مدتوى الإفصاح الاختياري

وهو ادراج معلوماي وتحليلاي مالية وغير مالية فتافية للت فيف المال  وتتمية هر س المعلومراي والتحلريلاي لكونهرا     
غررير فلةاميررة وف ررا للمتطل رراي ال انونيررة للمعررايير ا اسرر ية المط  ررة  وفنمررا يررتر الإفكررائ لحكدررا مررو لأ ررل ال ررف ة لكررورة  

ويعررد الإفكررائ     2017 ال رراز   تطولحيررة لاررفي دلحررر مرركافية الت فيررف المررال  وم اللرره متطل رراي لتمررحاص المكرراتتم  
الاتيررارر لحامررل مدررر ا التررعثير لحررو  ررودة اءرلئ فررناا  ررا  الإفكررائ لحررو المعلومرراي الاتياريررة المككررء لحكدررا او  
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مرركافية فننرره يعررةز مررو مكرردالأية اءرلئ المعلررو لحكدررا ويرردلحر تكررورها  لمررا ااا  ررا  الإفكررائ انت ررا ن لو مبررلل فننرره  
 لح رردس و الفمرريدر     يكرر ء لداة لتلميررع الكررورة وااكررا  تررعف ا ررودة اءساسررية لررلأرلئ  وهرر ا مررا ل دترره دراسررة

 تم 2023

 ثانيا: الإفصاح عن محاسبة التنمية المدتدامة  

هررو لح ررارة لحررو ن ررف  افررة ا  ررا ي والمعلومرراي مررو اررلاة ت رراريف تسررم  لت رراريف السررتدامة وتكررو  متعل ررة  ن ررطة     
ال ف اي سوو ا ل انت مالية لو غير ماليرة  بهرد  الوتمروة فس التكامرل ا لدا  هر س ال رف اي وترما  انعكاسردا  
الإ ا  لحل  المجتمعتم وما يعكى العلالأة ف الية لين الإفكائ لحرو  اسر ة التكميرة المسرتدامة و رودة اءرلئ فاا  را   
ولحرررن ال رررف ة    مكرررافع الإفكرررائ لحرررو  اسررر ة التكميرررة المسرررتدامة ل ررربر مرررو تكاليكدرررا  لمرررا فاا  انرررت ال رررف ة ت ررروم  
لت كررري  تكررراليف  اسررر ة التكميرررة المسرررتدامة لتحسرررين لدا درررا المرررال لحلررر  المررردفي ال كرررير  ولحررردم اهتمامدرررا نكرررافع  

  2022 سلامة   الإفكائ لحو  اس ة التكمية المستدامة فن  ه س التكففاي ت ثف سل ا لحل   ودة اءرلئ 

 ثالثا: التحفظ المحاسبي

هرررو الوسرررا ل والإ رررفا اي الرررد تت ررر ها فدارة ال رررف ة للتعامرررل مرررع يرررالي لحررردم التع رررد  ييرررت ت ررروم لللحرررترا      
للمكرراريف نكررفد و ررود م مررفاي وف   انررت غررير م  رردة لحلرر  تح يرري تلرر  المكرراريف  ولحرردم اللحررترا  للإيررفاداي  

  15  تمكحة  2022 ا يارر     فل ا ياة و ود م مفاي م  دة للالحترا  لتل  الإيفادايتم
يرروثف الررتحكا ا اسرر  ا ررال لحلرر   ررودة اءرلئ لحكررد اسررت دام فدارة ال ررف ة الررتحكا غررير الم ررفوى دو  الررتحكا    

ليكمررررا يرررر ثف الررررتحكا ا اسرررر  سررررل ا لحلرررر   ررررودة اءرلئ لحكررررد     2018 السرررريد لتم     الم ررررفوى نررررا ف رررري لهرررردافداتم
است دام ال ف ة سياسة التحكا ا اس  لتح يي مكا دا ال  كية للتعثير المتعمرد لحلر  اءرلئ لحرو طفيري ات را   

  2017 طايو  ووافو    السياساي ا اس ية المتحك ة يتى يتر ت ليل اءرلئتم  
 رابعا: محاسبة الايمة العادلة

هررن الم ررالتي الررد يررتر التكررا  لحليدررا لت ررادة لتمررل  لو سررداد التررةام لررين لطررفا   لحلرر  لحلررر ولفغ ررة ا لحمليررة ال ررفا      
ت دررف العلالأررة الإ اليررة لررين  اسرر ة ال يمررة  . و(Al-Ajlouni, 2023) وال يررع  ول تو ررد مكررات م ررتر ة ليرركدر

العادلرررررة و رررررودة اءرلئ لحكرررررد ت رررررديم تكسررررريراي ومعلومررررراي فترررررافية يررررروة  يكيرررررة ت رررررديف ال يمرررررة العادلرررررة واءسرررررى  
وتحرردد العلالأررة العكسررية لررين     2024 معطررن   المسررت دمة لرر ل   ممررا يرر در فس زةدة مسررتوفي ال رركافية والمسررعلةتم  
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 اسرر ة ال يمررة العادلررة و ررودة اءرلئ لحكررد غيرراص سررو  ن ررطة للأتمرروة ممررا يرر در فس الت يررير الرر ا  الرر ر  كررو  
    2021 يوسكن و دريد  است دامه للتلالحب لءرلئتم  

 خامدا: جودة المراجعة
هن ال يام لعملية المفا عة لككا ة وفعالية مرو ارلاة اللترةام نعرايير المفا عرة ومتطل راي السرلوك المدر   وا رد مرو     

اطف المفا عة فس لدنى مسرتوفي م  روة  ييرت يكردر المفا رع رلة مدكيرا ل مجرف تع ريرا لحرو ي ي رة المعلومراي المحاترعة  
وت درف العلالأرة الإ اليرة لرين  رودة المفا عرة و رودة     2023 الكعيدر   للمفا عة  ونا يعةز ث ة المست دمين بهاتم

اءرلئ لحكررد اسررت دام مكاتررب المفا عررة التككولو يررا المت دمررة لو امررتلا در لمررفا عين اور ارربرة و كررا ة لحاليررة  ليكمررا  
لسرر ب    Big 4ت دررف العلالأررة السررل ية لررين  ررودة المفا عررة و ررودة الرلئ لحكررد اسررت لالية المررفا عين لرردفي مكاتررب  

 (Mesbah & Ramadan, 2022)التعاص الك يرة الد تت اتاها مو لحملا دا 
 رباح  الأالفرع الثاني: العواما الاقتصادية المؤثرة ا جودة 

 أولا:  يكا رأس المال
ي ير مكطلء رل، الماة فس اءمواة المتاية للم سسة لافي استمجمارهاتم وي مل التمويل بجميع انوالحره وامركاله:     

ير ثف     14  تمركحة  2022 الرداود     التمل   واللأتراي  والتمل  الدا ر الم لأت  وطويل اء ل  ولأكرير اء رلتم
هيكل رل، الماة ف رال لحلر   رودة اءرلئ لحكردما تكرو  مسرتوةي الفافعرة الماليرة معتدلرة وتكلكرة الرديو  مك كبرةتم  
ال ن  ال ر يعكرى انبر اطا ماليرا ويعرةز مرو مكردالأية الت راريف الماليرةتم وي درف اءثرف السرل  لهيكرل رل، المراة لحلر   
 ودة اءرلئ لحكد ميوة المديفو  فس فدارة اءرلئ ا  ي ية لردل مرو فدارة اءرلئ المعتمردة لحلر  السرتح الأاي مرع  

   (Kimouche & Cherroun, 2020)تةايد الفافعة الماليةتم 
 ثانيا: المخاطر المالية

هرن تلرر  الم راطف الررد يتعرفي لهررا حملرة اءتمرروة وت دررف ا ال رف ة لحكررد الحتمادهرا لحلرر  مكرادر التمويررل الم تلكررة     
  ررال فوي  اءسرردر تمتمتم فن  تك ررع لحررو متارريراي ل تترروافف لرردفي ال ررف ة ميررةة تكافسررية  فتت ررع اسررتراتيكياي  يرردة  
لإدارة ه س الم راطف ء رل تاطيتدرا لو ةك درا لو السريطفة لحليدرا ومرو اممجلرة الر  مراطف ال تمرا  ومراطف الإلحسرارتم  

وي دف اءثف الإ ا  للم اطف المال لحلر   رودة اءرلئ ارتكرا  مراطف ال تمرا  الكاةرة لحرو    2022 لحةام والمليء  
ارتكا  ال فوي الد  كحدا ال كوك لل ف اي  لما اءثف السل  للم اطف المالية لحل   ودة اءرلئ ي درف لحكرد ارتكرا   

  2021 المحفيساي    ماطف السيولةتم
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 ثالثا: كفالة الأصول غير الملموسة
  والكرررررادر لحرررررو الرررررى معرررررايير ا اسررررر ة الدوليرررررة  38اءتمررررروة غرررررير الملموسرررررة ل رررررد لحففدرررررا المعيرررررار الررررردول رلأرررررر     

International Accounting Standards Board (IASB)    لنهررا اءتمرروة ااي  8ا الك ررفة رلأررر  
الط يعرة غرير الك ديرة و كررو تحديردها ولريى لهرا و ررود مرادرتم ومرو لممجلرة اءتمرروة غرير الملموسرة البرايراي  ولررفا اي  
الاررترا   والعلامرراي التكاريررة  والعلالأرراي مررع العمررلا   لمررا  كا اررا هررن لأرردرة ال ررف ة ا اسررتالالها ا الرري لأيمررة  

 الأتكادية وتح يي لحوا د مالية لو ميةة تكافسيةتم
ل  الإفكائ لحو اءتمروة غرير الملموسرة لره لثرف ف را  لحلر   رودة     2022 ل  لحطية و ل  لحمد   ا دي دراسة    

الت اريف المالية ءنه يعةز مو ال كافية والملا مة  وللتال فسو مو  ودة اءرلئ  وه ا ما يعكرى لنره لحكرد التبرليل  
 ا الإفكائ لحو اءتموة غير الملموسة لو التلالحب للت اريف المالية مو الالها يبعف مو  ودة اءرلئتم

 رباح  الأالمطلب الثالث: مااييف جودة 
سرررككالأ  ا هررر ا المطلرررب طرررف  لأيرررا،  رررودة اءرلئ ال ا مرررة لحلررر  الم مرررفاي ا اسررر ية  وال ا مرررة لحلررر  م مرررفاي     

 السو   ما يلن:
 الفرع الأول: مااييف جودة الأرباح الاالممة على المؤشرات المحاسبية

 (جودة المدتحااتإدارة الأرباح )  أولا: 
لعررد ا ت رررا  العلالأررة لرررين فدارة السررتح الأاي والتلالحرررب لل يررا ي الماليرررة لحررو طفيررري     2013 فرررداور   لررين        

فدارة اءرلئ  اةدرررررت ان رررررار ال رررررايمجين ارررررو لأا مرررررة التررررردف اي الك ديرررررة لحلدرررررر  ررررردو  مرررررا ي رررررودهر لك رررررف تلررررر   
الممارساي  والحتمدي ا ال  لحل  مكدوم المستح اي  وتعبر المستح اي لحو امو  الإيفاداي واءلح را  المسركلة  
ا لأا مررة الرردال وت يكررتج لحكدررا ترردف اي ن ديررة اررلاة فررترة الك رراى  وتك ررع لحكرردما يكررو  هكرراك ت ررايو لررين تولأيررت  
يدو  التدف اي الك دية وتولأيت اللحترا  ا اس  للعملياي واءيدا  الد ت روم بهرا المك رعة ارلاة فرترة معيكرة   

 وتتكو  المستح اي الكلية مو نولحين المستح اي ال  ارية والمستح اي الاتيارية ييت ل :  
 المدتحاات الكلية = المدتحاات الاجبارية + المدتحاات الاختيارية

 ويتر تحديد المستح اي الكلية لطفي تين:
 الطرياة الأولى: منهج قالممة التدفاات النادية
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وامجررل المسررتح اي الكليررة وفرري هرر ا المرركدج الكررف  لررين اءرلئ لأ ررل ال كررود العاديررة والسررتمجكا ية  والترردف اي الك ديررة    
 الت ايلية

𝐓𝐀𝐢,𝐭  = (𝐈𝐁𝐗𝐢,𝐭 − 𝐎𝐂𝐅𝐢,𝐭)     (𝟏) 

 ييت:
TA𝑖,𝑡:  لل ف ة الستح الأاي الإجمالية(i)   ا الكترة(t)تم 

IBX𝑖,𝑡:   لل ف ة  تماا الدال لأ ل ال كود العادية  والستمجكا ية(i)   ا الكترة(t)تم 
OCF𝑖,𝑡  لل ف ة : التدف اي الك دية مو اءن طة الت ايلية(i)   ا الكترة(t)تم 

 الطرياة الثانية: منهج الميزانية العامة 
 ويتر يساص المستح اي الكلية يسب ه ا المكدج وفي المعادلة التالية

𝐓𝐀𝐢,𝐭  =△ 𝐂𝐀𝐢,𝐭 +  △ 𝐂𝐚𝐬𝐡𝐢,𝐭 + △ 𝐂𝐋𝐢,𝐭 +△ 𝐃𝐂𝐋𝐢,𝐭 + 𝐃𝐄𝐏𝐢,𝐭     (𝟏)  

 ييت:
△ CA𝑖,𝑡 لل ف ة  : التاير ا اءتموة المتداوة(i)   ا الكترة(t)تم 

△ Cash𝑖,𝑡  لل ف ة  : التاير ا ال ير ا اهةة(i)   ا الكترة(t)تم 
△ CL𝑖,𝑡 لل ف ة : التاير ا اللتةاماي المتداولة(i)    ا الكترة(t)تم 

△ DCL𝑖,𝑡 لل ف ة : التاير ا اءتموة طويلة اء ل المدر ة تمو اللتةاماي المتداولة(i)    ا الكترة(t)تم 
DEP𝑖,𝑡 لل ف ة : فجمال مككاي الهتلاك والم و ي(i)   ا الكترة(t)تم 

 الأرباحثانيا: استمرارية 
فس اءرلئ لنها ااي  ودة لحالية لحكدما اتاز للستمفارية ونسرتوفي بلرت     2022 السكيدر و السعد  يك ف     

فا يعررد الرر  دليررل لحلرر  د ومتدررا لمرردة طويلررة  ول  التةايررد ا نمررو اءرلئ نسررتوفي بلررت هررو م مررف لحلرر  اسررتدامة  
اءرلئ  ول   رودة اءرلئ العاليرة تعكرى اءرلئ الرد  كرو د ومتدررا لمردة طويلرة  ومرو   يعردها ا للرو  لنهررا لداة  
مكبررررررلة ل ررررررفاراي السررررررتمجمار  ء  التةايررررررد نسررررررتوفي بلررررررت ا اءرلئ يسرررررردر ا التك رررررر  ل رررررركل  يررررررد لءن ررررررطة  

المسررت فج مررو نمررواج   B1السررتمجمارية المسررت  لية  ول يررا،  ررودة اءرلئ وفرري هرر ا المك ررور يعتمررد معامررل الارردار  
 اادار اءرلئ ا الية فس لرلئ السكة السال ة  ما ا المعادلة التالية: 

𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊;𝒕  =  𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒕𝒊,𝒕−𝟏  +  𝜺𝒊,𝒕      (𝟏)    

Earni;t :  تماا اءرلئ لأ ل ال كود الستمجكا ية لل ف ةi    ا السكةt  م سوم لحل  متوسط لحدد اءسدر ال ا مة 



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية لجودة أرباح الشركات والتكاليف اللزجة 
 

10 

 

𝛽0  و 𝛽1معاملاي الادار : 
 εi,t   الع وا ن  اطا  الت ديف : المحطا 

لأفيب مو الوايد فد ا ي ير فس استمفارية لرلئ ال رف ة و ودارا  لمرا    (B1)ومو الاة ه س المعالة فاا  ا  معامل 
 فاا  ا  لأفيب مو الككف فد ا يدة لحل  انخكاي  ودة اءرلئ وتعف استمفاريتدا

 ثالثا: الادرة التنبؤية للأرباح
يفت ط ه ا الم يا، لستمفارية اءرلئ و كو لحردس نموا را مطرورا لم يرا، السرتمفارية  ييرت تل ر  ال ردرة التك  يرة      

لرررلأرلئ اهتمامرررا للارررا لحكرررد ا للرررين المليرررين والم سسررراي للحت ارهرررا مرررو المحكرررا   الهامرررة  رررودة اءرلئ   مرررا تعتررربر  
  ال ررررردرة التك  يرررررة فيررررردفي المحكرررررا   الكفلحيرررررة لمحاتمرررررية ملا مرررررة المعلومررررراي ا اليرررررة لحلررررر  التك ررررر  لءرلئ المسرررررت  ليةتم

ولأررد ت امررت ا  هرر ا الم يررا، مررو م يررا، اسررتمفارية اءرلئ المرر  ورة ونكررا والرر ر  مجررل ا رر ر     2022 السررعايدة   
الترليعررن لت ررايو اطررع الت ررديف ا معادلررة الارردار السرررال ة المسررتعملة ل يررا، اسررتمفارية اءرلئ  و لمررا  انررت لأيمرررة  
ا  ر الترليعرن لت رايو اطرا  الت رديف مفتكرع فدر ا يعر  انخكراي لأردرة التك ر  لءرلئ  ومرو   انخكراي  رودة الرفلءتم  

    2022 السكيدر و السعد  
 رابعا: تمهيد الدخا  

يُ ا، اديد الدال غال ما مو الاة التدف اي الك دية  للحت ارها غرير لأاللرة للتلالحرب وت ركل مف عرما لرلأرلئ غرير     
الممدرردة وم مررفما لحلرر   ررودة اءرلئتم ويعكررى التمديررد اسررت دام الإدارة لت ررديفااا لت ليررل الت ل رراي الم لأتررة وت ررديم  

ا فس  ررودة للحلرر  ويُ ررا، التمديررد لكسرر ة  تم  لرلئ ل مجررف اسررت فارما وامجرريلام للمسررت  ل  ييررت ت ررير اءرلئ اء مجررف اديرردم
المعيارر للتدفي الك ردر الت رايلن  فرناا  انرت  الافا  المعيارر لكاا الدال لأ ل ال كود غير العادية فس الافا   

الكسرر ة للأررل مررو وايررد دة الرر  لحلرر  زةدة التاررايف واسررت دام المسررتح اي ا التمديرردتم وتعُررد لأالليررة التاررايف مفت طررة  
 حميرد    :ولأد الأتريت الدراسراي م ياسرين ر يسريين  .بجودة اءرلئ  فا ل  انخكاتدا يعكى در ة للحل  مو التمديد 

  2021و الدل،   

الم يرررا، اءوة: نسررر ة الارررفا  المعيرررارر ءرلئ الت رررايل فس الارررفا  المعيرررارر للتررردف اي الك ديرررة الت رررايلية   -
ا ل بر   .  لما  انت الكس ة تمايرة تع  اديدم

 ارت ررراى سرررل   مجرررل دلررريلام لحلررر   العلالأرررة لرررين تاررريراي المسرررتح اي وتاررريراي التررردف اي الك ديرررة  الم يرررا، المجررراع:   -
 .التمديد 
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 الفرع الثاني: مااييف جودة الأرباح الاالممة على مؤشرات الدوق
 أولا: ماياس ملالممة الايمة

مو لهر الم اييى المسرت دمة ا ت يرير  رودة اءرلئ   تعد  ملا مة ال يمة    ل    (Burlacu et al., 2024)  يففي    
 Olson)ييت تف ة لحل  مردفي لأردرة المعلومراي ا اسر ية لحلر  تكسرير لسرعار اءسردر ولأيمتدرا السرولأيةتم ولأرد لأردم  

ا رةترريما مرررا عما لات ررار ملا مرررة ال يمرررة مررو ارررلاة العلالأررة لرررين سرررعف السرردر ولعررر  الم مرررفاي     (1995 نموا رررم
 :ا اس ية  وال  وفي المعادلة

𝑷𝒊,𝒕 =  𝜶𝟎 + 𝜶𝟏 𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊;𝒕 +  𝜶𝟐 𝑩𝑽𝑺𝒊,𝒕 +  𝜶𝟑 𝑪𝑭𝑺𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕      (𝟏)    

 ييت:
Pi,t:  سعف سدر ال ف ةi    ا نهاية ال دف المجالت مو السكةt+1 

Earni;t :  تماا اءرلئ لأ ل ال كود الستمجكا ية لل ف ةi    ا السكةt م سوم لحل  متوسط لحدد اءسدر ال ا مةتم 

BVSi,t :  ال يمرررة الدفتريرررة للسررردر  وتُحسرررب مرررو ارررلاة لأسرررمة فجمرررال ي رررو  الملكيرررة لحلررر  لحررردد اءسررردر ال ا مرررة
 .  وتُست دم   ديل لحو ال يمة الدفترية   و  الملكية(t)ا نهاية السكة   (i)لل ف ة 

 CFSi,t: لترردف اي الك ديررة الكليررة م سررومة لحلرر  لحرردد اءسرردر ال ا مررة لل ررف ة  ا(i)   ا نهايررة السرركة(t)  وتُسررت دم  
 .  ديل لحو التدف اي الك دية

𝜺𝒊,𝒕  : المحطا  الع وا ن  اطا  الت ديف 

 (CFS) الت رايليةوالتردف اي الك ديرة   (BVS) وال يمرة الدفتريرة للسردر (EPS) امجرل  رل مرو رييرة السردر   

م مرررفاي لساسرررية لحلررر   رررودة المعلومررراي ا اسررر ية  فا تعكرررى لأررردراا لحلررر  تكسرررير لسرررعار اءسررردرتم فكلمرررا  انرررت  
العلالأررة للأرروفي لررين هرر س الم مررفاي وال يمررة السررولأية  دة الرر  لحلرر   ررودة للحلرر  لررلأرلئ ومرركافية ل رربر ا الت رراريف  

 .المالية
 ثانيا: التحفظ المحاسبي:

التحكا ا اس  يعةز  ودة اءرلئ ءنه  عل ال وا ر المالية ل مجف ففادة ا يو مرة ال رف اي واتكالأيراي ال رفويتم     
مررو اررلاة اللحررترا  للمحسررا ف ا الولأررت المكاسررب  ي لررل الررتحكا ا اسرر  مررو م ررا ل الو الررة الكاةررة لحررو لأررفاراي  

السرررل ية   ييرررت يررردرك المرررديفو  ل  المحسرررا ف ستُسررركل ارررلاة فرررترة    NPVالسرررتمجمار السرررل ية للعوا رررد الكرررافية  
فدارارتم ه ا فكة المديفيو لحل  ا د سفيعما مو المحسا ف اللأتكادية ويةيد مو  كا ة الع ود لين ال رف اي والمرديفيوتم  
و مرررا فسرررو الرررتحكا ا اسررر   كرررا ة اتكالأيررراي الرررديو   فا يررروفف معلومررراي  ديررردة للم فترررين ويسرررف  ا   رررف  
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افولأاي العدود المالية  مما  كّو الم فتين مرو فرفي لأيرود تعالأديرة لسرفلحةتم للم الرل  اللحرترا  للمكاسرب غرير مدرر  
لككى ال ردر  ن رفما ء  المرديفيو لرديدر يرافة ل ربر لعفكرائ لحرو المكاسرب غرير ا   رة  وء  الع رود لحرادة ل تك رل  
ي ررو  ال ررفار لحكررد ةرراوز المكاسررب  لررل لحكررد يرردو  المحسررا فتم وت  ررد المعررايير والممارسرراي ا اسرر ية هرر ا التمييررة   
ييررت تُسرركلخل المحسررا ف غررير ا   ررة  ليكمررا ل تُسرركلخل المكاسررب غررير ا   ررة   مررا ا لأوالحررد انخكرراي لأيمررة الم ررةو   
ن  والمعررررايير المحاتمررررة لنخكرررراي لأيمررررة اءتمرررروةتم ت ررررير اءدلررررة فس ل  اللحررررترا  الم كررررف للمحسررررا ف هررررو المكرررردر الف يسرررر

 & ball) للموثولأيررررة الةمكيررررة لررررلأرلئ  وهررررو مررررا يعكررررى التو رررره التحك ررررن  ررررعداة ل يررررا،  ررررودة اءرلئتم

Shivakumar , 2005) 

 ثالثا: ماياس التوقيت المناسب
هو ااتمية مدمة  ودة اءرلئ ء  المعلومراي ا الولأرت المكاسرب  التولأيت المكاسب      2022 الطيب  يسب    

مكيرررردة لمسررررت دمن ال رررروا ر الماليررررة ممجررررل المرررردرا   المسررررتمجمفيو الرررردا كين  وللتررررال فررررن  اللحررررترا  لءرلئ ا الولأررررت  
المكاسرررب ي رررير فس لهميرررة تعكرررى اءرلئ ا اليرررة معلومررراي ااي لأيمرررة ملا مرررة  وت رررير الدارسررراي السرررال ة فس ل   
التولأيررت المكاسررب لررلأرلئ مررفت ط نكدررروم الررتحكا  وللتررال فررن  تولأيرررت اللحررترا  لءرلئ والمحسررا ف يعررد م ياسرررا  

ل يررا، التولأيررت المكاسررب لحلرر  الارردار    الحتمررد   (Francis et al., 2003)  ولأررد لتحديررد  ررودة اءرلئتم  
العكسن لحل  لحوا د اءسدر المو  ة والسال ة  و لما زادي در رة الرت راى لرين المتاريريو زاد اللحرترا  لءرلئ  مرا  

 ا الكمواج التال:
𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 =  𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊,𝒕  + 𝜷𝟐 △ 𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊,𝒕 +  𝜺𝒊,𝒕       (𝟏)   

 حيث:   
RETi,t:  العا د لل ف ة(i)    مدفما المكتدية لعد ثلاثة لمدف مو نهاية السكة المالية  15الاة فترة(t)تم 

Earni,t : لرلئ ال ف ة(i)   لأ ل ال كود غير العادية ا السكةt  م اسة لل يمة السولأية ا نهاية السكة  (t-1)تم 

△ Earni,t:   التارررير ا لرلئ ال رررف ة(i)   لأ رررل ال كرررود غرررير العاديرررة ا السررركة(t)  م رررا، لل يمرررة السرررولأية ا نهايرررة  
  تمt-1السكة  

 يوتء م اييى  ودة اءرلئ   3-1رلأر  وال كل    
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 ( مااييف جودة الأرباح 1  -1الشكا رقا )

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 على الدراسات الداباة   بنالا  الطالبالمصدر: إعداد  
 

 

 

م اييى  ودة 
 الرلئ 

الم اييى ال ا مة لحل  
 ا اس يةالم مفاي  

الم اييى ال ا مة لحل  
 م مفاي السو  

  ودة المستح اي 

 استمفارية اءرلئ 

 ال درة التك  ية للأرلئ 

 اديد الدال 

 ملا مة ال يمة 

 التحكا ا اس  

 التولأيت المكاسب 
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  (Sticky Costs)  لتكاليف اللزجةا:  الثانيالمبحث  

مكراهيمن ي رمل المكراهير    فطرارا ه ا الم حت سيتر مكالأ ة المكاهير اءساسية للتكاليف اللة ة مو الاة ت ديم     
 اءساسية لسلوك التكاليف  والمكاهير اءساسية للتكاليف اللة ة  ما يلن:  

 لدلوك التكاليف لتطور المطلب الأول: المفا يا الأساسية

سررريتر لحرررفي ا هررر ا المطلرررب تعفيرررف التكررراليف ولنوالحدرررا  ون رررد السرررلوك الت ليررردر للتكررراليف  والتمديرررد ل درررور     
 المتماثل للتكاليفتمالسلوك غير 

 الفرع الأول: تعريف التكاليف وانواعها

 أولا تعريف التكلفة:  

تعترربر التكلكررة مررو لهررر ا سررالي الررد تعمررل ال ررف ة ا السرريطفة لحليدررا فدررن العامررل الف يسررن الررد  عررل ال ررف اي     
هرن     2011 ولرد لح راد   ة  لرليا مفتكعة مو ارلاة الرتحكر ا ركيبردا مرع ل را  ا رودة المطلولرةتم ولأرد لحففدرا  

امولحررررة مررررو اءلح ررررا  المتعل ررررة نفيلررررة معيكررررة لو مكررررتج مررررادر معررررين  لو امولحررررة مكتكرررراي  لو ادمررررة لو امولحررررة  
 ادماي  م دمة ا مفيلة معيكة لأ ل المفيلة الكدا ية لر لأ ل وتمولها لل يعتم

ل  التكلكرررة فكمدرررا لحررراملا  اساسررريا  همرررا التبرررحية والمككعرررة  فتعتررربر المككعرررة م ررردار مرررا تحكرررل لحليررره    للحتررربر مرررا     
الم سسة مو موارد الأتكادية سوو ا  انت مادية لو معكوية  ولأد تستكيد مكدا ا ا اتف والمست  ل  مو ا ل تح يري  
اهرردا  ال ررف ة  لمررا التبررحية فدررن التكررازة لحررو مررن  لو ف رردس لو اتررالحته و ررب ل  يكررو  ال ررن  المبررح  لرره اا  

    2011 يا    لأيمة الأتكادية مو و دة ن ف ال ا ر للتبحية والمستكيد مكدا ا نكى الولأتتم 

الايمررة الاقتصررادية الرر  ي ررحى تررا أو اسررتهلاكها أو ررت    أنهررا  تعرررف التكلفررة علررى مررو التعررفيكين السررال ين     
المبالغ المدفوعة للحصول على احتياجات الشركة للأنشطة الاقتصادية ترردف تحايررأ منفعررة أو تحايررأ ايررراد أو  

 .(فالمدة مدتابلية

 ثانيا: تعريف وتصنيف سلوك التكاليف

 تعريف سلوك التكاليف  .1
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لإلحررداد الت رراريف الماليررة الررد تك ررف لو ت رردم فس ا درراي المحار يررة ا فطررار    تررفورةا  فدررر سررلوك التكرراليف لرريى     
المعايير ا اس ية الم  ولة  ومع الر  فرن  فدرر سرلوك التكراليف مدرر  ردا لرعدارة ا ارالي الت طريط والفلأالرة لحلر   

 مارري   تحليررل سررلوك    التكرراليف  وهررو تررفورر  سرراص ن طررة التعررادة  وتحليررل التكرراليف ااي العلالأررة لءرلئتم
وليكرت     2015التكاليف غير المتماثلة: دراسة است كا ية لحل  ال ف اي الكركالحية المدر رة ا سرو  لحمرا  المرال   

ل  سررررلوك التكرررراليف هررررو لح ررررارة لحررررو الطفي ررررة الررررد تسررررتكيب فيدررررا التكرررراليف فس التاررررير ا      2016 العكيررررةاي   
الك ررراى وال رررفاراي  ولررر ا ومرررو ل رررل فدرررر سرررلوك التكررراليف هررر ا امرررف ياسرررر لرررعدارة وا اسررر ين لتةويرررد واسرررت دام  
المعلوماي لككع لأفاراي فعالةتم وي ير تعفيف سلوك التكاليف فس طفي ة استكالة التكاليف ءر تاريراي تحرد  ا  

 لحمرد  اثرف اكرا   الرى  يكر الك اى وما يترتب لحل  ال  مرو معلومراي تسرالحد الإدارة لحلر  ارراا ال رفاراي  
الإدارة ا التكرراليف اللة ررة لل ررف اي الكرركالحية المدر ررة ا لورتمررة لحمررا : الرردور المعرردة  ررودة الترردلأيي المحررار ن   

 تم   2023

وممررا سرر ي ف  سررلوك التكرراليف هررو مسررتوفي العلالأررة لررين مسررتوفي التكرراليف مررو  دررة ومسررتوفي الك رراى مررو  دررة     
 لاففي  لر مدفي لأدرة التكاليف للتاير مع تاير يكر الك اى مع ل ا  امولحة العوامل اءاففي بلتةتم

 :التاليدي للتكاليفدلوك  التصنيف   .2
ا  الككف ا اس  الت ليدر للتكاليف است ف لحل  ت ويب التكاليف يسب سلو دا فس ثلاثرة لنروا  ر يسرية: و مرا     

 يلن:

 التكاليف المتغيرة .أ

هررن التكرراليف الررد تتاررير نكمولحدررا مررع تاررير الك رراى  ليكمررا ت  رر  تكلكررة الويرردة بلتررة  لر لنهررا تتاررير ل رركل       
ولع ررارة لاررففي هررن التكرراليف الررد تةيررد وتررك   متكاسرر ة      2023 لحمررد   متكاسررب مررع التارريراي ا  ررفك التكلكررة  

مع التاير ا يكر الك اى  لر لنها مفت طرة للك راى  ممجرل هر س التكراليف تكراليف الإنتراج لو الت رايل  وتكراليف  
 ال يع والتوزيعتم

 التكاليف الثابتة . ب
هرررن تلررر  التكررراليف الرررد ل تترررعثف للتاررريراي ا ايكرررام الإنتررراج  معامرررل ارت اطدرررا اليكرررا ن تمررركف  ارررلاة     

مدفي انتا ن معين ا الآ راة ال كريرة  ول  امولحدرا الكلرن ي رل بلترا ليكمرا نكريب ويردة المكرتج مكدرا يكرو   
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ويردة ن ديرة     1000متاير وله لحلالأة لحكسية مع التاير ا يكر الإنتراج  مرمجلا ااا  انرت تكلكرة ا رار المكركع  
ويرررردة  سرررريكو  نكرررريب الويرررردة نكررررف ويرررردة ن ديررررة  ليكمررررا ااا ت انترررراج    2000اررررلاة الكررررترة  وت انترررراج  

ويرردة ن ديررة  ويكرر ء نكرريب الويرردة رلررع ويرردة    1000ويرردة  ل تتاررير تكلكررة ا ررار المكرركع ت  رر     4000
  2019 نورالديو  ن ديةتم 

 التكاليف المختلطة . ت
هرر ا الكررو  مررو التكرراليف  مررع لررين التكرراليف المجالتررة والتكرراليف المتارريرة لر هكرراك لحككررف بلررت ل يتاررير مررع     

تايراي يكر الك اى ول يتعثف بها لل ي ل بلتا  وهو  مجل ا د اءدنى لو للأل مسرتوفي مرو التكلكرة يلرةم تحملره  
  الطالأررة لل ررف ة  ولحككررف متاررير يتاررير مررع تارريراي يكررر الك رراى زةدة ون كررا تموالتبررحية لرره لترروفير المحدمررة لو  

وي دف ه ا الكرو  مرو التكراليف ا  مجرير مرو اءن رطة الت رايلية ممجرل فراتورة الكدرفل     2016 لحيير ووافو   
الررد تحتررور لحلرر   ررة  بلررت  فسرروم امررترا ية بلتررة و ررة  متاررير  فسرروم امررترا ية تتاررير مررع تاررير يكررر الطالأررة  

 المستدل 
 سلوك التكاليف  يوتء التممجيل ال ياع ءنوا  1-1وال كل رلأر  
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 التكاليف سلوك  ( التمثيا البياني لأنواع  2-1شكا رقا )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   2015 ماي    المكدر:  

 الفرع الثاني: ناد الدلوك التاليدي للتكاليف

ت رررروم لن مررررة  اسرررر ة التكرررراليف الت ليديررررة ت رررروم لحلرررر  ت ويررررب التكرررراليف يسررررب سررررلو دا  ت عررررا للتاررررير ا يكررررر     
  لل ررردرةالك ررراى  فيكرررتري ل  اجمرررال التكررراليف المجالترررة ل تتارررير مرررع التارررير ا يكرررر الك ررراى داارررل المررردفي الملا رررر  

المتاية  وا اء ل ال كير ليكمرا يتارير اجمرال التكراليف المتاريرة لكرورة اطيرة تكاسر ية مرع التارير ا يكرر الك راى   
والرر  لاررر  الك رررف لحرررو اةررراس التارررير للرررةةدة لو الك كرررا  م ارنررة يكرررر الك ررراى ا الكرررترة السرررال ة  ممرررا يعررر  ااثرررل  

لكررو هرر ا الكمررواج يكررتري المحطيررة     2023 لحمجمررا  و يررات   سررلوك التكلكررة للكسرر ة للتارريراي ا يكررر الك رراىتم  
والتكرررراخف ا العلالأررررة لررررين التكرررراليف والك رررراى للحت ررررارس ل  التكرررراليف تفتكررررع وتررررك ك  لررررككى الدر ررررة لحكررررد ارتكررررا   

لحكررى الرر  وتعترربر    السرال ةمررا يعرراص لحليره ولأررد لفهكررت الدراسرراي    وانخكراي يكررر الك رراى لررككى المسرتوفيتم وهرر ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 التكاليف المتايرة 

 

 

 

 

 

 

 المجالتةالتكاليف  

 

 

 

 

 

 

 

 الم تلطة التكاليف  
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الد لخدفي ل  نس ة زةدة التكاليف ل بر مو نس ة انخكاتردا لحكرد ارتكرا     (Anderson et al., 2003)  دراسة
 وانخكاي يكر الك اى لككى المستوفي وه ا ما يعف  لعدم التماثل ا سلوك التكاليفتم

لنهررا تفتكررع وتررك ك     (Noreen, 1997)ل  الكفتررية الت ليديررة للتكرراليف تعترربر ث رراي التكرراليف المجالتررة ولررين     
فكا ة لحكد ةاوز مستوةي معيكة مو الك اى والحتبرها تكاليف متدر ة  مما  علدا للأل تمرلالة ممرا افترتره الكمرواج  

 الت ليدر للتكاليفتم 
ل  السرررلوك الت ليرردر للتكرراليف يتكاهررل دور ال رررفاراي الإداريررة ا تك ررير سرررلوك     2022 ارريرر    مررا لوتررء     

التكرراليف ولوتررء  ل  المررديفو  يتعمرردو  الإل ررا  لحلرر  المرروارد اسررتكالة للتارريراي ا مسررتوةي يكررر الطلررب  ررد  
المررديفو  انكسرردر امررام لررديلين للمكاتررلة ليكدمررا همررا: اليتكرراظ للمرروارد الةا رردة لحررو ا ا ررة وتحمررل تكرراليف التسرروية  
بهرررا لو ركررري  المررروارد الةا ررردة لحرررو ا ا رررة وتحمرررل تكررراليف التسررروية المفت طرررة لت لررري  المررروارد ممجرررل تكررراليف فلحرررادة  
التوخيررف  وااا اةرره مسررتوفي الطلررب فس الرتكررا  تولأعرروا اسررتمفارس ممررا يرر در فس زةدة فيررفاداي الم يعرراي يرردفعدر فس  
استالاة الموارد المتاية غير المستالة ورنا زةداا استكالة للارتكا  ا مستوفي الطلب  وللت عية زةدة التكلكرة  ومرو  
المف ء ل  يةيد المديفو  لع  التكاليف ممجل رواتب ولحمولي مكدو  الم يعاي  رواتب ومكافتخاي ويروافة مروخكن  

 المكاتب الإدارية  ونك اي السكف والتك لاي والترفيهتم
ف  الكمواج الت ليدر للتكاليف ل يأا  ا ا سر ا  العوامرل السريالأية واللأتكرادية الرد تر ثف لحلر  التكراليف ممجرل     

ل      2021 لومري ن و سرالمن    خفو  السو   ويكر ال رف ة  ودورة ييراة ال رف ة  وتراوى اءزمراي ولوترء  
ت لري  يكررر الم رراريع التكمويرة م ارنررة للم ككرراي الماليررة المفتمرودة مررو لحا ررداي ال ررتروة لمجابهرة ازمررة فرريرو،  ررفو   

   2024 لحيررد و امررين   زادارا يرردة تفا ررع لسرعار الررككط وهررو مرا لثررف سررل ا لحلر  التكميررة اللأتكررادية ا ةا فيرةتم ولررين  
ل  ماطف انهيار لسعار اءسدر تفت ط ارت اى طفدر ومعكور بجر ال ف ة والحتبرس لحاملا الأتكادة م ثفاتم هر ا مرا يمج رت  

 ل  ةاهل ه س العوامل  ما يكعل الكمواج الت ليدر للتكاليف  ما يبعف مو لأدرته التكسيرية والتك  يةتم
ا  الكمواج الت ليدر للتكاليف لأاتمرف لحرو التكسرير السرلو ن للتكراليف ا ليتخرة اءلحمراة ولرين لنره يسرتو ب فلحرادة    

الك ف ا فلحادة ت ويب وتكسير سلوك التكاليف ال ر لر  الككرف ا اسر  ر را ةس لحلر  وف ره مرو ارلاة الحت رار يكرر  
الك رررراى لرررريى هررررو ا رررردد الررررف يى لسرررروك التكلكررررة والحت ررررار طفوياترررره ت ليديررررة ول تررررتلا م مررررع الطفويرررراي المعاتمررررفة  
بخكرررول التكررراليف غرررير المتماثلرررة  نسررر ة ارتكرررا  التكررراليف وانخكاتررردا غرررير متسررراور لحكرررد ارتكرررا  وانخكررراي يكرررر  
الك رراى لررككى المسررتوفي  يكررر لنرره ت يعررد اطررارا يوليررا وللتررال سرريكعكى الرر  لحلرر  لأيررا، التكلكررة   مجررف دلأررة ول   

 اءمف يستو ب فلحادة هيكلة سلو ية التكاليفتم 
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 الفرع الثالث: التمهيد لظهور سلوك عدم تماثا التكاليف
ا  مرا ت ططرريرس ا الككررف ا اسرر  لأررد تعررفي للانت رراد ا نهايررة اءلكيررة المجانيررة ولدايررة اءلكيررة المجالمجررة لتتوتمررل لعرر      

الدراساي الد ت اات ارها لحل  اري الوالأرع لحلر  ل  تلر  العلالأرة ليسرت للمحطيرة  واتبرء ل  هكراك لعر  لحكاتمرف  
التكاليف ل يتعثف سلو ه يكر الك اى وتايرس  نتيكرة للسرلوك غرير المتماثرل للتكلكرة  وي روم هر ا المردال لحلر  رلرط  

لوتررحت ل     (Noreen, 1997)العلالأررة المحطيررة لررين سررلوك التكرراليف ويكررر الك رراى فس ل   ررا اي دراسررة   
ه ا المدال يعاع مو لأكور  وهفر ا تكسير سلوك التكاليفتم اا يتكاهل  دداي لاففي تر ثف ا هر ا السرلوك   
ول  الكدرررر الررردلأيي لررره ءر ن ارررن ل  لترررةة ا يكرررر الك ررراى لويررردس  فيكرررب ل   اررر  ل سررر ا  اةررراس التارررير ا  
الك ررراى لحكرررد تحليرررل سرررلوك التكررراليف سررروو ا للرررةةدة لو الك كرررا   الررر  ء  لعررر  لكرررود التكررراليف ل تسرررتكيب  
ل رركل مماثررل للتارريراي فا لأررد تبررل ملتكرر ة نسررتوفي الك رراى لحكررد انخكاترره فررلا  كررو ةاهلدررا  ولأررد تكررو  لأيمتدررا  
م ثفة ومو   فن  التاير ا التكاليف لحكد الةةدة لتلف لحو لثرفس لحكرد الك كرا   وهر ا مرا يربرز الط يعرة غرير المتماثلرة  

 له ا السلوكتم
دراسرة لحفترت سرلوك التكراليف اللرةج     2003في عام  janakiraman و banker و Anderson  ا رففيو    

واتء ل كل م امف ل  التكاليف تسل  سلو ا غير متماثلا  ييت لفهو ل  التكراليف ال يعيرة العموميرة  والإداريرة  
(Selling, General and Administrative Expenses)     ل تفتكرع وترك ك  لرككى الكسر ة لحكرد ارتكرا

سركة وو رد    20م سسة لمفيكية لحل  فترة    7629وانخكاي يكر الك اى نستوفي وايد ييت فح  ال  لحل   
  %1لحكررررد زةدة الم يعرررراي لكسررررر ة    %55تم0تفتكررررع لكسرررر ة    (SG&A)ل  التكرررراليف ال يعيررررة العموميررررة  والإداريررررة  

وتعررررد هرررر س الدراسررررة فاتحررررة لكمجررررير مررررو اءيررررا     %1لحكررررد انخكرررراي الم يعرررراي لكسرررر ة    %35تم0وتررررك ك  لكسرررر ة  
 والدراساي اللاي ة, والحتمد ليبا الكمواج المست دم فيدا ا اءيا  والدراساي اللاي ةتم

مكدرررروم لحررردم ااثرررل التكررراليف ولرررين انهررررا خررراهفة فداريرررة نتيكرررة لأرررفاراي المررررديفيو ا    (Weiss, 2010)ووسرررع     
الطلررب اوفررا مرركدر مررو تكرراليف  اليتكرراظ للمرروارد ييررت انهررر فكمررو  لحررو اكرر  المرروارد لسررفلحة لحكررد انخكرراي  

فلحرررررادة التوخيرررررف ل  لررررره لثرررررف لحلررررر  التك ررررر اي الماليرررررة والرلئ  ول  ةاهلررررره يررررر در فس لاطرررررا  ا لأرررررفاراي التسرررررعير  
 والت طيطتم

وتررررء ل  اءرلأررررام والمعطيرررراي الررررد توتمررررلت لهررررا الدراسرررراي التكفي يررررة السررررال ة ت ررررير ل      2015 مارررري    لمررررا     
التكررراليف ل تتارررير للتكاسرررب مرررع التارررير ا الم يعررراي  والررر  اسرررتكالة للرررةةدة ا الم يعررراي  ول ترررك ك  ل ررركل  
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متكاسرررب مرررع النخكررراي ا الم يعررراي  وسمررر  هررر ا السرررلوك لسرررلوك التكررراليف غرررير المتماثلرررة واترررء نمجررراة لنررره نسرررب  
فاا    (%z)  وا  نس ة انخكراي التكراليف هرو  (%y)لحكد ارتكا  يكر الك اى لكس ة   (%x)ارتكا  التكاليف هو 

لو لتمراف مكدرا  وهر ا مرا فردد    (%z)فمرا ل ربر مرو    (%x)  ييرت ل  م ردر  (%y)انخك  يكر الك اى لكسر ة  
( %y)مكدوم لحدم التماثرل ا الرتكرا  والنخكراي للتكراليف لحكرد ارتكرا  وانخكراي يكرر الك راى لرككى المسرتوفي  

 ولكا ا لحل  لأيمة التايير ت سر التكاليف غير المتماثلة فس نولحين:

لر نسرررر ة ارتكررررا  التكرررراليف ل رررربر مررررو نسرررر ة    (%y)ل رررربر مررررو لأيمررررة    (%x)تكرررراليف لة ررررة فاا  انررررت لأيمررررة   -
 تمانخكاتدا لحكد ارتكا  وانخكاي يكر الك اى لككى الكس ة

لر نسررر ة ارتكرررا  التكررراليف    (%y)للأرررل مرررو لأيمرررة    (%x)تكررراليف مكةل رررة  مبرررادة للةو رررة  فاا  انرررت لأيمرررة   -
 تملتماف مو نس ة انخكاتدا لحكد ارتكا  وانخكاي يكر الك اى لككى الكس ة

 وانطلالأا مو ه س المكاهير تككف التكاليف يسب السلوك الت ليدر وا ديت فس:  

 التكاليف المجالتة: وهن التكاليف الد ل تتعثف لحكد التاير ا م دار الك اى وتك سر فس نولحا : تم1
تكاليف ملتةم بها: هن تكاليف تلتةم بها ال ف ة لحل  المدفي ال كير لو المتوسط يتى ا يالرة انخكراي مسرتوفي   تمل

 الك اى ممجل استدلا اي اءتموة المجالتةتم

تكليررف ت ديفيررة: هررن تكرراليف غررير تررفورية  كررو السررتاكا  لحكدررا دو  التررعثير لحررو مسررتوفي الك رراى  الطالأررة     تمص
 الإنتا ية  تك ع لحو طفيي لأفاراي الإدارة ممجل تكاليف الإلحلا  والدلحايةتم

 التكاليف المتايرة: التكاليف الد تتعثف لحكد التاير ا م دار يكر الك اى وتك سر فس نولحا : تم2
تكرراليف اطيررة متماثلررة: هررن التكرراليف الررد تةيررد وتررك   لررككى الكسرر ة لحكررد ارتكررا  وانخكرراي يكررر الك رراى   تمل

 لككى ال يمةتم

تكاليف غير متماثلة: وي كد بهرا ل  اسرتكالة التكراليف لحكرد زةدة يكرر الك راى رتلرف لحرو اسرتكالتدا لحكرد   تمص
انخكاته  فعكدما تكو  استكالة التكاليف للةةدة لحكرد زةدة يكرر الك راى ل ربر مرو اسرتكالتدا لحكرد انخكاتره  
تسرررم  تكررراليف لة رررة  ولحكررردما تكرررو  اسرررتكالة التكررراليف للرررةةدة للأرررل مرررو اسرررتكالتدا لحكرررد انخكررراي يكرررر  

 الك اى تسم  مكةل ةتم
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لكررا ا لحلر  م ردار التاررير ا    تكرركيف التكراليف يسرب السررلوك الت ليردر وا رديت  يل ر   2-1وال ركل رلأرر     
 يكر الك اى واةاس ه ا التاير  وم دار التاير ا التكاليف نتيكة التاير ا يكر الك اى واةاههتم

 تبعا للتغير ا حجا النشاط واتجا ه   التكاليف  سلوك   تصنيف (  3  -  1الشكا )

 
 معيار التصنيف                               

 
  

 استنادا إلى التغير                                                                                                                                                         

 ا النشاط                                                                           

 
                                                                                  
                                                                                                                التغير ا اتجا                                                                                              

                                                                                         تغير النشاط                                                                                  

                                                                                          
 ندبة الزيادة                                                                                                                                        

                                         أو الناصان ا التغير                                                                               
                                                                      

   2015 ماي   المصدر:  
 المطلب الثاني المفا يا الأساسية للتكاليف اللزجة

سرركتكاوة ا هرر ا المطلررب تعفيررف التكرراليف اللة ررة واكا كرردا  ولنمرراى التكرراليف اللة ررة والك ررفةي المكسررفة لهررا      
 وولياي سلوك التكاليف اللة ةتم 

 الفرع الأول: مفهوم التكاليف اللزجة

 أولا: تعريف التكاليف اللزجة

 التكاليف

 متايرة  بلتة 

متايرة غير  ت ديفية ملتةم بها                
 متماثلة 

 اطية متماثلة

 لة ة  مكةل ة 
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ا سررريا  ا اسررر ة الإداريرررة  يكرررتري ت ليررردة و رررود لحلالأررررة متكررراخفة لرررين التكررراليف و رررر الك ررراى  ييرررت تفتكررررع     
غرير هرر ا    (Anderson et al., 2003)التكراليف وترك ك  لررككى الكسر ة مرع تاررير يكرر الك رراى غرير ل    

التكرراليف اللة ررة لحلرر  مسررتوفي ال ررف ة والرر ر الحتبرهررا هررن تلرر  التكرراليف الررد فاا زادي ا رربر  المكدرروم  ولوتررء ل   
 لحكد ارتكا  الك اى  م ارنة لك كانها لحكد انخكاته لككى الم دارتم  

 ما تعتربر التكراليف اللة رة هرن التكراليف الرد تحرد  نتيكرة لرةةدة لحردد الويرداي الم الحرة لكرتراي سرال ة ومرو       
فرن  زةدة ا الكرترة ا اليررة يردفع الإدارة للتوسرع ا المررواردتم لمرا ا يالررة النخكراي ا الكرترة ا اليررة لعردد الويررداي  
الم الحررة يرردفع الإدارة فس ركرري  المرروارد لكسرر ة تررتخيلة ممررا يرر در فس اليتكرراظ نرروارد غررير مسررتالة وفخدررار التكرراليف  

  2021 طالب    اللة ة وه ا ي ثف لحل  المعلوماي الم دمة مو طف  الك ام التكاليكن لل ف ةتم
 ما ت تعفيف خاهفة لةو ة التكاليف لحكدما يكرو  معردة الرةةدة ا التكراليف لحكرد زةدة يكرر الك راى للأرل مرو     

  523  تمكحة  2022  مد   معدة انخكاي التكاليف لحكد انخكاي يكر الك اى لككى الكس ةتم  
 ما لحففت ل  تل  التكاليف الد نكت اللحت راد السرا د    التكراليف تت رع الكمرواج الت ليردر ا سرلو دا الر ر     

 يررراج    يررردة لحلررر  ل  نسررر ة ارتكرررا  التكررراليف وانخكاتررردا متسررراور  ومرررع ارتكرررا  وانخكررراي الك ررراى لرررككى الكسررر ةتم
  2023لحمجما  ووافو   اثف ممارسة ادارة اءرلئ ا التكاليف اللة ة  

ويعربر سررلوك مكرطلء التكرراليف اللة رة لحررو السررلوك الر ر يت عرره زةدة ا التكلكرة نتيكررة لرةةدة ا يكررر الك رراى     
نعررردة لرررةج ا انخكاتررردا اسرررتكالة لنخكررراي يكرررر الك ررراى  ول  ا رررفك اءساسرررن للةو رررة ا سرررلوك التكلكرررة هرررو  
لأفاراي المديفيو المتعل ة لتعديل الموارد استكالة للتايير ا يكرر الك راى وااتمرة لحكرد انخكاتره  ف رد تكاترل الإدارة  
لين الإل را  لحلر  المروارد غرير المسرتالة وتحمرل تكلكرة اليتكراظ بهرا لو الرت ل  مرو فرا   المروارد لحكرد تولأرع انخكراي  

  2024 لحطية   يكر الك اىتم 
التغررير الندرربي ارر   التكرراليف عنررد ارتفاعهررا  إن التكرراليف الرر  تدررلا سررلوكا لزجررا عنرردما يكررون  )وممررا سرر ي     

أكبر من التغير الندبي اا عند انخفاضها عند ارتفاع وانخفاض حجا النشاط ا مدتوى واحررد أي عنررد ارتفرراع  
يكررون    %10وعنررد انخفاضرره بندرربة    %6يكررون التغررير الندرربي ااترره التكرراليف    %10حجررا النشرراط بندرربة  

  و رر ا راجرر  لأن المررديرون يتجنبررون  فررير بعررر المرروارد فررورا مثررا الأجررور  %4التغررير الندرربي للتكرراليف  
الدالممة وعاود الصيانة عند انخفاض حجا النشرراط خوفررا مررنها مررن فارردان الكفررالات البشرررية وصررعوبة إعررادة  

 .(التوس  لاحاا
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 ثانيا: خصالمص التكاليف اللزجة

ف  التكراليف اللة ررة ليسررت ارفد تكرراليف متارريرة لو بلترة انمررا هررن سرلوك غررير متماثررل وديكراميكن يتررعثف لل ررفاراي     
الإداريررة واللأتكررادية  ممررا  عررل لهررا اكررا   مميررةة يسررتو ب التولأررف لحكرردها للحت ارهررا ل مجررف والأعيررة ا تكسررير هرر ا  

 السوك ا ليتخة اءلحماة المعاتمفةتم

 ستجابةعدم التماثا ا الا .1
تعررد ااتمررية لحرردم اسررتكالة التكرراليف الررةج لر زةدة التكرراليف لحكررد زةدة يكررر الك رراى ل رربر مررو انخكاترردا      

 Anderson et)لحكرد انخكراي يكرر الك راى لرككى المسرتوفي مرو الرةر السرماي الرد تتميرة بهرا وتعرد دراسرة  

al., 2003)    لوة دراسرررة اث تررت هرر س المحاتمررية ييررت توتمرررلت فس ل  التكرراليف ال يعيررة العموميررة  والإداريرررة
لحكررد انخكرراي الم يعرراي    %35تم0  وتررك ك  لكسرر ة  %1لحكررد ارتكررا  الم يعرراي لكسرر ة    %55تم0تفتكررع لكسرر ة  

  %73تم0ال بررالحة الم الحررة تفتكررع لكسرر ة  ل  تكلكررة     2015 مارري       ررر لوتررحت دراسررة  %35تم0لكسرر ة  
تم وتو ررد  ا الم يعرراي  %1ف ررط لكررل انخكرراي لكسرر ة    %66تم0ليكمررا تررك ك  لكسرر ة    %1لكررل ارتكررا  لكسرر ة  

 ه س الكتا ج ااتمية لحدم التماثل ا التكاليف الد تك ف لحو الط يعة الديكاميكية المع دة لهاتم
 الت ثير الإداري والدلوكت .2

ل     (Weiss, 2010)ا  سررلوك التكرراليف اللررةج لرريى اررفد انعكررا،  كررر الك رراى ييررت اث تررت دراسررة     
لأرررفاراي الإدارة وسرررلو دا ترررودر فس ت ررروهاي التولأعررراي الماليرررة فاا ت ي اررر  ال عرررد الإدارر ا اللحت رررار لر لحكرررد  
ةاهرل ا للرو  المرراليو  لأرفاراي الإدارة ممجرل اليتكرراظ للعمالرة لو الع ررود طويلرة اء رل فررن  تولأعراار للتكرراليف  
واءرلئ تكو  غير دلأي ة ءنهر يكترتو  ل  التكراليف اطيرة متكراخفة وللترال فرن  التكراليف اللة رة تر در فس  

ل  لةو رررة التكررراليف الكاجمرررة لحرررو     2023 ال ليطرررن و ا   رررن   ت ررروس التولأعررراي الماليرررةتم  رررر ا ررردي دراسرررة  
لأررفاراي فدارة ال ررف ة المتعمرردة لتعررديل المرروارد ترر در فس ليتخررة معلوماتيررة م دمررة  وزةدة ت ل رراي اءرلئ  وارتكررا   

 ت لب اءتموة  ول  انخكاتدا يعمل لحل  تحسين لأدرة العوا د ا اليةتم
 ليف اللزجة بالموارد الملتزم تاارتباط التكا .3

ا  السرررتكالة للتاررريراي ا يكرررر الطلرررب لحكرررد انخكاتررره  رررد المرررديفو  انكسررردر لمرررام لرررديلين فمرررا اليتكررراظ       
للمرروارد الةا رردة لحررو ا ا ررة وتحمررل تكرراليف التسرروية المفت طررة بهررا لو ركرري  المرروارد الةا رردة لحررو ا ا ررة وتحمررل  
تكلف تسويتدا  وفاا اةه مستوفي الطلب فس الرتكا  وتولأع المديفيو زةدة فيفاداي الم يعراي يردفعدر الر  فس  
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استالاة الموارد المتاية غير المسرتالة ورنرا زةدارا اسرتكالة للارتكرا  ا مسرتوفي الطلرب وللت عيرة زةدة التكلكرة   
ومرررو المرررف ء ل  يةيرررد المرررديفو  التكررراليف ال يعيرررة العموميرررة  والإداريرررة ءنهرررا مفت طرررة لفواترررب ولحمرررولي مكررردو   

تم ويعترربر هرر ا السررلوك   358  تمرركحة  2022 ارريرر   الم يعرراي ومكافرر ي ويرروافف مرروخكن المكاتررب الإداريررة  
 رروهف ااتمررية ارت رراى التكرراليف اللة ررة للمرروارد الملتررةم بهررا ء  هرر س المرروارد ل  كررو تعررديلدا لسررفلحة لو لررردو   

ارتكرررا  يكرررر الك رراى ول ترررك ك  لرررككى السرررفلحة لحكرررد  تكلكررة فترررافية  فتكعرررل التكررراليف تفتكررع لسرررفلحة لحكرررد  
 انخكاتهتم

 التباين بين الاطاعات والأنشطة .4
ا  التكرررراليف اللة ررررة ليسررررت خرررراهفة مطل ررررة لو لحامررررة تسررررفر لررررين جميررررع ال طالحرررراي انمررررا هررررن سررررلوك يررررفت ط     

بخكا   ال طا  وط يعة ن اطهتم ف  در ة لةو رة التكراليف تةيرد لحكرد ال طالحراي الرد تتميرة لكمجافرة العمالرة لو  
 مجافررررررة اءتمرررررروة  وتكررررررو  تررررررعيكة  رررررردا لحكررررررد ال طالحرررررراي ااي المفونررررررة الك رررررريرة لو مكعدمررررررة وليكررررررت دراسررررررة  

(Wahdan et al., 2021)   ل  سلوك ا ال ف اي المكفية ت يكو متكانى لحبر ال طالحراي الم تلكرة ييرت
لأطالحررراي مدروسرررة  وتو رررد هررر س الكتيكرررة ااتمرررية الت رررايو لرررين     9  مرررو لتمرررل  6لرررةري لةو رررة التكررراليف ا  

ال طالحرراي واءن ررطة وتعررد لعرردا لساسرريا لكدررر التكرراليف اللة ررة  ييررت ل  تكسررير هرر ا السررلوك ل يكتمررل فل  
  ا  ط يعة ه ا ال طا  واكا كه ا اللحت ارتم

 ديناميكية وليدت ثابتة .5
 ,.Fourati et al)تعد التكاليف اللة ة خاهفة ديكاميكية وليست بلتة اا انها تتاير نكمولحة مو العوامل     

وتترررعثف در رررة لةو رررة التكررراليف بخكرررا   ال رررف ة   مجافرررة اءتمررروة   مجافرررة العررراملين  و مجافرررة العمالرررة     (2019
للعوامررل اللأتكررادية  الكمررو     مررا لنهررا تتررعثف   2015 مارري       مررا توتمررلت لهررا دراسررة  ونسرر ة لتمررولها المجالتررة 

ولكررا ا لحلرر  الرر  فررن  التكرراليف     2020 الطفاونررة     اللأتكررادر  وا كررة السررولأية   مررا توتمررلت لهررا دراسررة
اطن  لل   اهفة ديكاميكية تتعثف نكمولحة مرو العوامرل الدااليرة  اللة ة ل  كو الك ف فليدا  سلوك بلت لو  

 حكر ال ف ة والعوامل المحار ية ممجل الكمو اللأتكادر  مما يعكى تع يدها وو وص ا ا ة فس نمرااج تحليليرة  
 ل مجف والأعية لتحليلداتم

 انعكاساتها على التنبؤ المالي:   .6
ف  التكاليف اللة ة خاهفة  اس ية تكعكى ل كل م امف لحل  التولأعراي الماليرة و رودة التك ر اي الماليرة  ف مرا     

لنهرا ل تسررتكيب لررككى الدر ررة لحكررد ارتكررا  وانخكرراي الك راى لررككى المسررتوفي فررن  الرر  يرر در فس ت ل رراي ا  
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الررد توتمررلت فس ل  دلأررة تولأعرراي    (Weiss, 2010)اءرلئ  ويبررعف لأاللتدررا للتك رر  وهرر ا ما دترره دراسررة  
مررو ال ررف اي ااي التكرراليف غررير لة ررة ول رردي دراسررة    %25ا للررين لل ررف اي ااي تكرراليف لة ررة للأررل لررر  

ل  زةدة در رررررة لةو رررررة التكررررراليف تررررر در فس ارتكرررررا  در رررررة ت ل ررررراي اءرلئ     2023 ال ليطرررررن و ا   رررررن   
لل ف اي  ومو   تر در فس انخكراي دلأرة تولأعراي ا للرين لرلأرلئ المسرت  لية  ولحليره ف  فدرر لةو رة التكراليف  

 يعد لمفا  وهفة لتحسين  ودة التولأعاي المالية وتطويف نمااج ل مجف والأعية للتك   لءرلئ المست  ليةتم
 الفرع الثاني: أنماط التكاليف اللزج والنظريات المفدرة لظهور ا

 أولا: أنواع التكاليف ال  تدلا الدلوك اللزج

 تكلفة الب اعة المباعة .1
ا  تكلكرررة ال برررالحة الم الحرررة ل ت درررف السرررلوك اللرررةج  فل ا يالرررة زةدة الم يعررراي لكسرررب   ررريرة فننهرررا ت درررف       

ل  السررلوك الرر ر ي دررف هررو نتيكررة  ايترروا  تكلكررة     2019 الكرراير   اللةو ررة ا التكرراليف   ولررفري دراسررة  
ال بررالحة الم الحررة لحررو تكرراليف ال يررع لحلرر  الررفغر مررو تكلكررة ال بررالحة الم الحررة ت ررمل لحلرر  تكرراليف م امررفة ااي  
سررلوك متماثرررل  فل ل  تكررراليف ال يررع هرررن الرررد تعكرررى هرر ا السرررلوك اللرررةج لسرريما ا يالرررة الرررةةدة لكميررراي  
  رريرة  ويررففي ال ايررت ل  ال ررف اي تررفت ط لع ررود طويلررة ل ررفا  المررواد المحررام مررع المررورديو وللتررال لحكررد انخكرراي  
الطلررب ل  كررو ركرري  الم ررترةي لررككى سررفلحة انخكرراي الم يعرراي وهرر ا مررا يسرر ب اللةو ررة ا هرر ا الكررو  مررو  

  %67تم0ل  تكلكررة ال بررالحة الم الحررة تفتكررع لكسرر ة     2025 لح ررد المرروس وواررفو    التكرراليف وتوتمررلت دراسررة  
ا ال رف اي     %1لحكرد انخكراي الم يعراي لكسر ة    %46تم0وترك ك  لكسر ة    %1لحكد ارتكرا  الم يعراي لكسر ة  

الككالحية المدر ة ا لورتمة اءورا  المالية المكفية  وه ا مرا  سرد مكدروم التكراليف اللة رة  وار رع سر ب هر س  
اللةو ة فس ل  الإدارة تسف  ا زةدة الموارد لحكد زةدة الم يعاي وتتعع ا الت ل  مو المروارد غرير المسرتالة لحكرد  

 انخكاي الم يعايتم
 ليف البيعية العمومية  والإداريةالتكا  .2

عرررد التكررراليف ال يعيرررة العموميرررة  والإداريرررة لوة التكررراليف الرررد لفهكرررت السرررلوك اللرررةج للتكررراليف لحرررو دراسرررة  ت   
(Anderson et al., 2003)    الررد تعترربر فاتحررة الدراسرراي لدراسررة هرر ا السررلوك لحلرر  التكرراليف وتوالررت

لعرررردها الدراسرررراي لدراسررررة هرررر ا السررررلوك والحتمرررردي اغل دررررا لحلرررر  دراسررررة سررررلوك التكرررراليف ال يعيررررة العموميررررة   
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   2025 لح ررد المرروس وواررفو    ودراسررة     2016 العكيررةاي   ودراسررة     2015 مارري    والإداريررة مررو الفزهررا  
 و لدا لفهكت لحل  السلوك اللةج للتكاليف ال يعية العمومية والإداريةتم

ف  السرررلوك اللرررةج للتكررراليف ال يعيرررة العموميرررة  والإداريرررة را رررع فس ل  ال رررف اي تحرررافا لحلررر  المررروخكين اور     
المدرراراي يررتى ا يالررة انخكرراي الم يعرراي اوفررا مكدررا لحلرر  ف رردا  لأرردرااا اللتكاريررة وميةااررا التكافسررية ا يرراة  

 تسففدرتم
 تكاليف التشغيا .3

   2023 لحمجمرا  و يرات   وهن تكاليف تتحملدا ال ف ة الاة لحمليااا التكاريرة المسرتمفة وخدرفي دراسرة       
  %39تم0وترك ك  لكسر ة    %1لحكد ارتكا  يكرر الك راى لكسر ة   %64تم0ل  تكاليف الت ايل تفتكع لكسه 

وار ررع  لحكررد انخكرراي يكررر الك رراى ا ال ررف اي الكرركالحية المدر ررة ا سررو  اءورا  الماليررة ا لورتمررة الرروخ   
ه ا فس ن ام ا و مة المط ي مو لأ ل ال ف اي لو اكا   ال رف ة المتممجلرة ا  مجافرة العمالرة لو نسر ة اءتمروة  

 المجالتةتم  
ومما س ي ف  ه ا السلوك ا التكاليف الت ايلية را ع فس ا ل   ة  مرو التكراليف الت رايلية ممجرل الكدرفل      

والكررريانة لررره طرررالع بلرررت ييرررت يرررةداد اسرررتدلاك الكدرررفل  والكررريانة لحكرررد نمرررو الطلرررب لكرررو ل يرررك ك  لرررككى  
 الوتيرة لحكد تفا ع الم يعايتم

  تكاليف البحث والتطوير: .4
هررن الم رررالتي الرررد تكك دررا ال رررف ة لحلررر  ال حررت والتطرررويف ا مكتكررراي لو ارردماي  ديررردة لو تحسرررين المكتكررراي لو     

 المجرال   المحدماي ا الية ومو لين الدراساي الرد ل ردي لحلر  لةو رة هر ا الكرو  مرو التكراليف دراسرة ييرت الحتربر  
ل  تكرراليف ال حررت والتطررويف ربررع  فيررة ا الإدارة ا زةداررا لو اكبرردا لرت اطدررا للك ررفة المسررت  لية     2022

لل ف ة  ف د تلكا الإدارة فس زةدة التكاليف ا يالة زةدة يكر الك اى فس الرتكا تم ويرففي ال ايرت ل  تكراليف  
ال حت والتطويف ل  لغلب م اريع ال حت والتطويف غال ا ما تكو  مترالطة  وفي ا  ليدها ي در فس تريا  فرفل  

 التكارية مما  عل الدرة مترددة ا ت لي  ه س التكليف لحكد انخكاي يكر الطلبتم
 تكاليف النفاات العامة .5

ل     (Weiss, 2010)هرررن الكرررف  لرررين اجمرررال الإيرررفاداي واءرلئ لأ رررل ال كرررود السرررتمجكا ية واث رررت دراسرررة     
مو ال ف اي الككالحية اءمفيكية تسرل  سرلو ا لة را لر نسر ة ارتكالحدرا لحكرد ارتكرا    %53التكاليف العامة لررر 

الم يعاي ل بر مو نس ة انخكاتدا لحكد انخكاي الم يعاي لككى الكس ة وه ا ما لحةز فكرفة ل  الكمرواج الت ليردر  
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تم ويررففي ال ايررت ل  الك ررف ا التكرراليف العامررة للحت ارهررا  ال ررا ر لحلرر  اطيررة التكرراليف ل يعكررى الوالأررع الكعلررن
 تكاليف تسل  سلو ا لة ا يوفف تكسيرا لد  للت ايكاي ا اءدا  المال ويسالحد ا دلأة التك  اي المست  ليةتم

 ثانيا: النظريات ال  تفدر سلوك التكاليف اللزجة 

ت يكرررف العديرررد مرررو ا ررردداي الرررد تررر ثف لحلررر  سرررلوك التكررراليف اللة رررة الرررد وردي ا العديرررد مرررو الدراسررراي       
السررال ة ممجررل ال ررفاراي الإداريررة المتعمرردة  تكاخليررة الإدارة  و مجافررة العمررل  و مجافررة اءتمرروة والررديو  واسررتالاة الطالأررة  

  2021 السيد ووافو    الإنتا ية والعديد مو العوامل اءاففي الد سيتر تككيكدا  ما يلن:  

 المتعمدة للإدارةنظرية الارار  .1
ف  ال ررفار الإدارر المتعمررد يكسررف الإطررار الك ررفر لكدررر التكرراليف اللة ررة  ييررت يوتررء لنهررا ليسررت ااتمررية       

 اسررر ية ف رررط  لرررل نتيكرررة ل رررفاراي والحيرررة مرررو طرررف  الإدارة ا  يكيرررة التعامرررل مرررع المررروارد لحكرررد تارررير مسرررتوفي  
 الك اىتم

التكراليف  مررو زاويرة ط يعرة ال ررفاراي الرد يت رر ها المرديفو  ا مك مرراي  تكسرف هر س الك فيررة لو لحردم التكررا      
اءلحمررراة والرررد تفتكرررة ن رررفار المسرررت  لية ءوترررا  المك مرررة ويكرررر الك ررراى المتولأرررع  ولررر ا ترررففي هررر س الك فيرررة ل   
التكاليف اللة ة تكتج لكا ا لحرو ال رفاراي المتعمردة الر ر تت ر س الإدارة بهرد   اولرة زةدة الإيرفاداي ا المردفي  

  2018 احمد   الطويل  لر نمجالة ليد ا ف اي اءساسية للتكا  التكلكةتم
ف  ال ررفاراي الإداريررة المتعمرردة تعكررى السررلوك اللررةج للتكرراليف ويعرر  ل  التكرراليف ل تحرردد لعوامررل ت ررايلية     

يترررةتم لرررل تترررعثف م امرررفة لتولأعررراي الإدارة المسرررت  لية الرررد لأرررد ت ررروم لليتكررراظ للمررروارد لو ت ليكررردا وف رررا لمررردفي  
تكاخلها لو ت اخمدا اةاس الطلب المست  لنتم وللتال فرن  هر ا السرلوك يكسركر مرع ن فيرة ال رفار المتعمردة لرعدارة  
الرد ترففي ل  لحردم التماثرل ا سرلوك التكراليف مرا هرو فل انعكرا، ل رفاراي الإدارة السرتراتيكية ا التعامرل مررع  

 الموارد استكادا فس تولأعااا ووفالأدا المست  ليةتم  
ل  لأررررفاراي الإدارة ت ررررا لحلرررر  لسررررا، المرررروارد غررررير المسررررتالة لحكررررد المكاتررررلة لررررين الإيررررفاداي ا اليررررة واليررررفاداي     

المسرررررت  ليةتم لر اليتكررررراظ بهرررررا وتحمرررررل تكلكتدرررررا  والتبرررررحية بجرررررة  مرررررو اءرلئ ا اليرررررة  ممرررررا يسرررررمء لل رررررف ة  
 للستكادة لسفلحة مو لر زةدة مست  لية ا يكر الطلب دو  تكاليف فتافية   يرةتم

 نظرية تعديا التكاليف .2
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تررك  هرر س الك فيررة لحلررر  لنرره يرردو  تمررردمة الأتكررادية ا المجتمررع لكرركة لحامرررة لو ا ال ررف ة لكرركة ااتمرررة      
تكرررراليف التعررررديل نررررا  يكررررو  مررررو الكررررعب لحلرررر  الإدارة تعررررديل لحوامررررل الإنترررراج للسررررفلحة ال كرررروفي دو  تك ررررد  

يتكاسررب مررع الوتررع ا يرردتم فاا ل  جميررع ال ررف اي مررو الممكررو ل  تتك رردها ااتمررة لحكرردما تسررع  لتح يرري لأرردر  
 رررا  مرررو الككرررا ة  والررر  لسررر ب ارت ررراى تكررراليف التعرررديل للتاررريراي ا اتمرررلة ا ال رررف ة فاا ت يرررتر ااررر ها  
ل سرر ا  لحكررد ال يررام  ر تعررديل دااررل ال ررف ة  توخيررف لحمرراة  رردد لو السررتاكا  لحررو لعبرردر  ويطلرري لحلرر   
تكرراليف التعررديل مكررطلء التكرراليف البررمكية والرر  لعرردم فمكانيررة لأياسرردا لو ادرا دررا ا لأا مررة الرردال الررد  
تعرررردها ال ررررف اي ييررررت ا تدرررردي لعرررر  الدراسرررراي ا لأياسرررردا لكمجافررررة اءتمرررروة لو يكررررر ال ررررف ة لو  مجافررررة  

    2023 لحمجما  و يات     العمالةتم
تستكد ن فيرة تعرديل التكراليف لحلر  فكرفة ل  هكراك فرترة م لأترة لرين انخكراي الطلرب ولأرفار التعرديل  للإترافة     

فس فررررار  زمرررر  لررررين لأررررفار الت كرررري  وتح يرررري التايررررير ا التكرررراليف  ممررررا يرررر در فس السررررلوك غررررير المتماثررررل ا  
  2020 مطاو  و لح د المتعاة   التكاليفتم

ا  ن فية تعديل التكراليف هرن الك فيرة الرد تكسرف لمرااا التكراليف ل تسرتكيب ولرككى الدر رة مرع التارير ا       
مسررتوفي الك رراى للررةةدة لو الك كررا  لر لحكرردما يتاررير يكررر الطلررب لحلرر  مكتكرراي ال ررف ة فررن  تعررديل المرروارد  

 للةةدة لو الت كي  ل يتر لسدولة ءنه يفت ط لتكاليف اتافيةتم
 نظرية الوكالة .3

ا  اررراا ال ررفاراي مررو طررف  المررديفيو لتع ررير مكررا در ال  كررية يررتى ولررو  انررت لحلرر  يسرراص المسرراهمين       
 لتمرررحاص المكرررلحة ا ال رررف ة   فرررن  المرررديفو  فتك رررو  نررروارد لحاطلرررة لتككرررب نترررا ج م كرررية مترت رررة لحلررر   
ركي  الموارد ممجل ف دا  المكاف ي والمكانة  وال وة لو ال رعور لءت مرو فكرل المروخكين الم رفلين ممرا يسراهر ا  
السررلوك اللررةج للتكلكررة ولأررد لمررار لعرر  ال ررايمجين ل  ا ررافة ل كررا  امبراطوريررة فداريررة يرر در فس لةو ررة مكفطررة ا  
التكلكة تعكى ت ر يفا ا الإنكرا   ويرفت ط سرل ا يو مرة ال رف اي ال ويرة  ومرع الر  فرن  لحوامرل لارففي للو الرة  
لأررد ت لرر  در ررة لةو ررة التكلكررة ل رركل غررير فعرراةتم فا رلرري يرروافة الإدارة لتح يرري اءرلئ المسررتددفة ترراطا  
ل بر لحل  المديفيو لتككب الت فيف لحرو تح يري المحسرا ف لو انخكراي اءرلئ لحكردما تكرو  مكرحولة  ا رار سريتخة  
يروة انخكراي الم يعراي  ممررا  عرل لت كري  المروارد الفا رردة ل ركل يراد مرع انخكرراي الم يعراي  ا يرين يتوانرروا  
ا فتررافة المرروارد لحكررد زةدة الم يعرراي وهرر ا التكررف  الرر ر ي لرر  لةو ررة التكلكررة فس للأررل مررو المسررتوفي اءممجررلتم   

  254  تمكحة 2021 لأحطا    
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تكطلي فكفة ن فية الو الة  ك فية تكسرف السرلوك اللرةج للتكراليف مرو تعراري المكرات لرين المرديفيو والمسراهمين     
 مرلاك رل، المراة  فالمرديفيو لحكررد انخكراي يكرر الك راى لأررد  تكعرو  لحرو ركري  العمالررة واءتمروة المجالترة غررير  
المستالة لتككب موا دة الك الي العمالية  وا اف ة لحل  سلطتدر وا كراظ ونطرا  سريطفار داارل ال رف ة لو  
ا اف ة لحل  مكافتخاار المفتكعة يتى لو ا  يبف لفيية ال ف ة لحل  المدفي ال كرير وهر ا مرا يتعراري مرع مكرات  
المررلاك  ويكسررف سرر ب انخكرراي التكرراليف لحكررد انخكرراي الم يعرراي  لأررل مررو زةداررا لحكررد زةدة الم يعرراي لرررككى  

 المستوفي ما يتكي مع مكدوم السلوك اللةج للتكاليفتم 
 نظرية التكاليف الدياسية .4

يك رررف فس تكسرررير السرررلوك اللرررةج للتكررراليف مرررو مك رررور العمليرررة السياسرررية لنررره لحرررادة ترررففي ا كومرررة واء درررةة       
الفلأالررة الم ررففة لحلرر  مك رر ي اءلحمرراة تررفورة فررفي نررو  مررو التكرراليف السياسررية لو ال تمالحيررة لحليدررا  وهررن  
التكررراليف الرررد تتممجرررل التبرررحية لررر ع  فيرررفاداي المك ررر ي ليعررراد توزيعدرررا لحلررر  لطرررفا  المجتمرررع لو نعرررا وارررف  
مسرراهمة المك مرراي المحيريررة ا ادمررة المجتمررع للسررت طا  مررو فيفادااررا  ونررا ل  ال رروا ر الماليررة هررن ايررد مكررادر  
ال يا ي الد تعتمد لحليدا اء درةة ا كوميرة والفلأاليرة  فتحراوة مك ر ي اءلحمراة الترعثير ا نتيكرة الك راى مرو  
ارررلاة التوسرررع ا التكررراليف اللة رررة مرررو ارررلاة اليتكرررراظ للمررروارد الفا ررردة لكمجرررفة يرررتى ترررتمكو مرررو ركرررري   

    2023 ياج لحمجما  ووافو    التكاليف السياسية لو ال تمالحية  وهدا ما يكسف السلوك اللةج للتكاليفتم 
ا  اء دةة الفلأالية المفافية التالعة للحكومة تعتمد لحل  ال وا ر المالية الكادرة مرو ال رف اي لمتالعرة لرليدرا     

لأرردم تسررت دم  مجررفة اءرلئ  رردليل لحلررر  اليتكررار  هرر ا مررار  عرررل ال ررف اي الكرربرفي فس فدارة لرليدررا مرررو  
اررلاة الررتحكا للمرروارد الاررير مسررتالة وتحمررل تكاليكدررا لحكررد انخكرراي يكررر الك رراى  وهرر ا مررا يرر در فس خدررور  

 السلوك اللةج للتكاليفتم   
 نظرية الاوة الدياسية .5

وف ررا لهرر س الك فيررة فررن  ال ررف اي الك رريرة لررديدا لأرردرة ل رربر لحلرر  التككررب البررفي  مررو اررلاة اسررت دام لأواررا       
السياسية التالعة مو لأواا اللأتكادية ا الباط لةاس استالاة لو فلحادة ت كيل الت رفيعاي ال روانين البرفي ية  

  تمرركحة  2024 الاامرردر     نررا لرردم مكررا دا ا ركرري  يكررر اءلح ررا  البررفي ية الررد يتعررين لحليدررا دفعدرراتم
192      

ا  ال ف اي الكبرفي الد تتمتع لككوا سياسن ما يسمء لها للتردال ا الت رفيعاي البرفي ية لكرا دا  فعكرد     
انخكرراي يكررر الطلررب لأررد اكررع هرر س ال ررف اي لحررو ركرري  تكرراليف العمالررة لو اءتمرروة المجالتررة غررير المسررتالة  
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يتى ل ت دف تفا عا   يرا ا اءرلئ  ما لأد يبرعف مولأكدرا التكاوترن مرع ا كومراي  لمرا لحكرد ارتكرا  يكرر  
الطلررررب ت رررروم لوسرررريع لعرررر  التكرررراليف ممجررررل تكرررراليف البرررراط السياسررررن لو تكرررراليف الست رررراراي ال انونيررررة  

 للحكاظ لحل  امتيازاي تفي ية لو ت فيعاي ملا مة وه ا ما يكسف خدور السلوك اللةج للتكاليفتم
 قياس سلوك التكاليف اللزجة  نماذجالفرع الثالث:  

 (ABJ 2003أولا: النموذج الكمت لأندرسون  بانكر  وجاناكيرمان )نموذج 

هرررررن ااتكرررررار لم سسرررررن هررررر ا الكمرررررواج للحرررررف  اءوة مرررررو اسرررررر  رررررل مررررركدر   (ABJ 2003)ا  مكدكيرررررة     
(Anderson And Banker And Janakiraman)    ويعتربر مرو لمردف الكمرااج المسرت دمة ا لأيرا، در رة

لةو ة التكاليف  وهو الكمواج المت رع ا العديرد الدراسراي السرال ة ا اراة السرلوك الارير متماثرل للتكراليف  وهرن  
 Anderson etاية لين الكترة الد تةيد فيدا الإيفاداي والكترة الد ترك ك  فيدرا ل كرا  الكمرواج  ولأرد اسرت دم  

al (2003)    اللوغاريتر الط يعن والكسب  ما هو موتء ا المعادلرة التاليرة  وهر ا الكمرواج هرو الكمرواج اءساسرن
 ال ر تعتمد لحليه العكاتمف المكسفة لسلوك التكاليف اللةجتم

𝒍𝒐𝒈
𝑪𝒐𝒔𝒕𝒊,𝒕

𝑪𝒐𝒔𝒕𝒊,𝒕−𝟏
= 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏 𝒍𝒐𝒈

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐 × 𝐃𝒊,𝒕 ×

𝒍𝒐𝒈
𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+εit                    (1)  

 ييت ل :
𝑙𝑜𝑔

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡−1
-t)للكسر ة للكرترة السرال ة   (t)ا الكرترة    (i)لل رف ة    للتاير ا التكراليف:  مجل اللوغاريتر الط يعن  

1.) 

 𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡 التكاليف لل ف ة :(i)  ا الكترة  (t)تم 
𝐶𝑜𝑠𝑡𝑖,𝑡−1  التكاليف لل ف ة :(i)    ا الكترة(t-1) 

𝛽0مجل ا ة  مو التكلكة ال ر تتحمله ال ف ةتم  : 
𝛽1   زةدة ا ايفاد الم يعايتم %1:  مجل م دار الةةدة ا التكاليف لكل 
𝛽2 انخكاي الم يعاي م ارنة لةةداا:  مجل الكف  ا استكالة التكاليف لحكد 

D𝑖,𝑡  متاير الحت ارر ي ير فس و ود لو لحدم و ود يالة النخكاي ا فيفاداي الم يعاي ا الكترة الةمكية :(t)تم 
𝑙𝑜𝑔

𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖,𝑡

𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖,𝑡−1
للكسررررر ة للكرررررترة    (t)ا الكرررررترة    (i):  مجرررررل اللوغررررراريتر الط يعرررررن ا ايرررررفاداي الم يعررررراي لل رررررف ة    

 تم(t-1)السال ة 
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β2  β1 +:   ا الكرترة الةمكيرة    %1 مجرل نسر ة انخكراي تكلكرة ال برالحة الم الحرة لحكرد انخكراي نسر ة الم يعراي لكسر ة
(t)تم 

𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖,𝑡 فيفاداي الم يعاي لل ف ة :(i )ا الكترة  (t)تم 
 𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒𝑖,𝑡−1  فيفاداي الم يعاي لل ف ة :(i)   ا الكترة(t-1)تم 

εit   مجل امو  اءاطا  ا لأيا، لاطا  الت ديف الكاةة مو تاير التكلكة لل ف ة  :iا الكترة    (t)تم       
يتممجرل ا التارير ا التكراليف ومتاريراي مسرت لة تتممجرل التارير ا الإيرفاداي   ويتكو  هر ا الكمرواج مرو متارير  لرع    

ييررت ل  التاررير ا الإيررفاداي امررا يكررو  مو  ررا لو سررال ا  ونررا ل  الكمررواج يسررت دم ال يمررة اللوغاريتميررة للتاررير ا  
الإيررفاداي  وييررت لنرره ل  كررو اسررت فاج ال يمررة اللوغاريتميرررة للررفلأر السررالب ف ررد ت اسررت دام متاررير وهمررن لتعاررر   
فمارة التاير السال ة  ولحليه فن  ا انب اء و مو الكمرواج يترعلف مرو  رة يين  ا رة  اءوة هرو التارير ا الإيرفاداي  

 المو  ة وا ة  المجاع  مجل الإيفاداي السال ة مبفولة ا متاير وهمن يأا  لأيمة وايد تمكفتم
   0  لحكدما تك ك  الإيفاداي لين فترتين  لكمرا طار  لأيمرة  1وطا  لأيمة المتاير الوهمن ا الكمواج اءساسن     

  (B2)و مجرل    %1نس ة التاير ا التكاليف لحكد ارتكرا  الإيرفاداي لكسر ة    (B1)لحكدما تةيد الإيفادايتم ليكما يكسف 
يكسررف نسرر ة التاررير ا التكرراليف    (B2)و    (B1)معامررل التكالحررل لررين انخكرراي الإيررفاداي وتاررير التكرراليف وامررو   

 تم%1لحكد انخكاي الإيفاداي لكس ة  

 وتكسف سلوك التكاليف لكتا ج ه ا الكمواج وفي ا الي التالية:   

 غير دالة ايكا يا فن  التكاليف تسل  السلوك الت ليدرتمتمكف و  B2فاا  انت لأيمة   -

المتماثررل اللررةج ييررت تكررو  فيرره  سررال ة ودالررة ايكررا يا فررن  التكرراليف تسررل  السررلوك غررير   B2فاا  انررت لأيمررة   -
 استكالة التكاليف للةةدة لحكد زةدة يكر الك اى ل بر مو استكالتدا لحكد انخكاتهتم

مو  ة ودالرة ايكرا يا فرن  التكراليف تسرل  السرلوك غرير المتماثرل المكةلري ييرت تكرو  فيره   B2فاا  انت لأيمة   -
 تمتدا لحكد انخكاته وهن  درة نس يااستكالة التكاليف للةةدة لحكد زةدة يكر الك اى للأل مو استكال

 الطرياة المباشرة لرر دان وايفنموذج ثانيا: 

والررر ر لأررردم م ياسرررا مارررايفا ل يرررا، در رررة لةو رررة    (Weiss 2010)لات ررار هررر س الكفترررية ت اسرررت دام نمرررواج     
  وهررو م يرا، م امررف للةو رة لحلرر  مسرتوفي ال ررف ة  يرتر ت ررديفس  ABJ 2003التكراليف للم يرا، الرر ر الحتمردس  
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للكرررف  لرررين معررردة انخكررراي التكررراليف ا وارررف رلرررع خدرررف فيررره انخكاترررا ا الم يعررراي ومعررردة زةدارررا ا وارررف رلرررع  
 مددي فيه ارتكا  للم يعاي وف ا للعلالأة التاليةتم

𝑺𝑻𝑪𝑲 = 𝐥𝐨𝐠(
△𝒄𝒐𝒔𝒕𝒔

△ 𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆
)𝒕 − 𝐥𝐨𝐠(

△𝒄𝒐𝒔𝒕𝒔

△ 𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆
)𝒕        (𝟏)  

 ييت ل :
costs  التكاليف : 

Revenueالإيفاداي : 
△ costsالتاير ا التكاليف : 

△  Revenueالتاير ا الإيفاداي : 
𝑡  انخكاي لعيفاداي: واف رلع الاة يد  فيه 
𝑡  واف رلع يد  فيه ارتكا  لعيفاداي : 
لكف  دالة التكلكة لين الفلع ال ر انخكبرت فيره الإيرفاداي والفلرع الر ر زادي فيره الإيرفادايتم    STCKويعبر لحو    

 وتكسف سلوك التكاليف لكتا ج ه س الطفي ة وفي ا الي التالية:

 التكاليف تسل  السلوك المحطن الت ليدر المتماثلتمتساور الككف فن    STCKفاا  انت لأيمة   -

 سال ة فن  التكاليف تسل  السلوك غير المتماثل اللةجتم STCKفاا  انت لأيمة   -

 مو  ة فن  التكاليف تسل  السلوك غير المتماثل المكةليتم STCKفاا  انت لأيمة   -
وطرياررة دان وايررف لايرراس    (ABJ 2003الفرررق بررين نمرروذج أندرسررون  بانكررر  وجاناكيرمرران )نمرروذج    ثالثررا:

 سلوك التكاليف اللزجة:

ا  نمررواج اندرسررو   لنكررف  و ا  يرمررا   وطفي ررة دا  وايرررى ل يررا، سررلوك التكرراليف طفي تررا  يعترربرا  مكمرررلا   
يسرت دم    (ABJ 2003)ل عبدما ل مجف مما هما متكافسا   وللف است دامدما ا ط يعة الس اة ال حمجن فكمواج  

ففترررية يررروة و رررود خررراهفة ل ررركل لحرررام ا الأتكررراد لو لأطرررا  معرررين لمرررا طفي رررة دا  وايرررى لحكررردما تفيرررد  ت رررار  اا  لحكرررد 
-1تكرركيف ال ررف اي يسررب در ررة لةو تدررا مررف ة ل ررف ة و كررو توترريء الكررف  لررين الكمرروا ين ا ا رردوة رلأررر  

  تم1
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وطرياة دان   (ABJ 2003أندرسون  بانكر  وجاناكيرمان )نموذج  (: الفرق بين نموذج  1-1الجدول رقا )
 وايف لاياس سلوك التكاليف اللزجة 

 طرياة دان وايف (ABJ 2003)نموذج  المعيار
لأيررررررررا، خرررررررراهفة لةو ررررررررة التكرررررررراليف لحلرررررررر    الهد 

مستوفي الأتكاد لو لأطا  معرين لو لمجمولحرة  
   يرة مو ال ف اي

لأيا، در ة اللةو ة لحل  مسرتوفي ال رف ة  
 الكفدية ا نكطة زمكية  ددة

يعتمررررد لحلرررر  نمررررواج اارررردار لأياسررررن لمعففررررة   المكدكية
 السلوك ال ر تسلكه التكاليف

م يا، م امف  ساص اللةو ة لكا ا لحل   
 ليد  ال يا ي المتاية

متارريريو مسررت لين وهمررا اللوغرراريتر الط يعررن   المتايراي
للتارررير ا الإيرررفاداي المو  رررة وا رررة  المجررراع  
 مجررررررررررررل اللوغرررررررررررراريتر الط يعررررررررررررن للتاررررررررررررير ا  
الإيررفاداي السررال ة مبررفولة ا متاررير وهمررن  
يأارررر  لأيمررررة وايررررد تمرررركف ومتاررررير مسررررت ل  

 اللوغاريتر الط يعن للتاير ا التكاليف 

الكرف  لرين  فسب انطلالأا مو الكرف  لرين  
اللوغرررراريتر الط يعررررن للتاررررير ا التكرررراليف  
لحلرررر  التاررررير ا الإيررررفاداي ءيررررد  رلررررع  
يررد  فيرره انخكرراي واللوغرراريتر الط يعررن  
للتارررررررررير ا التكررررررررراليف لحلررررررررر  التارررررررررير ا  
 الإيفاداي ءيد  رلع يد  فيه ارتكا 

يف ررررة لحلرررر  الات ررررار اليكررررا ن لل رررراهفة   التكسير
السررررررال ة  رررررردليل   (B2)ويسررررررت دم لأيمررررررة  

 لحل  خدور السلوك اللةج للتكاليف

يف ة لحل  ال يا، الم امف لل اهفة وال يمرة  
ت ررررررررير فس   Stickyالسررررررررال ة للم يررررررررا،  

 و ود لةو ة
لأيرررررررا، جمرررررررالحن الأتكررررررراد لو لأطرررررررا  معرررررررين   المستوفي

والكتيكة تعكرى متوسرط سرلوك التكراليف  
 لمجمولحة مو ال ف اي

 لأيا، ففدر ل ف ة وايدة ا ولأت  دد 

يررروفف لأررروة فيكرررا ية ااي مسرررتوةي دللرررة   المميةاي
 وفواتمل ث ة

سرررررررررردل ا سرررررررررراص دو  ا ا ررررررررررة لمحرررررررررربرة  
 فيكا ية مت دمة

تمرررررعب التط يررررري لحلررررر  ال رررررف اي الكفديرررررة   العيوص
 لس ب ا ا ة ل يا ي  رلية طويلة

لحدم لأدرته يسرر لةو رة ال رف اي الرد ت  
تسررررركل انخكاترررررا ا فيفاداارررررا ممرررررا  ررررربرك  
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 است عاد مف اي مدمة مو لحيكة الدراسة
 (Weiss, 2010)و    (Anderson et al., 2003)بنالا على    الطالبالمصدر: اعداد  

ا  التكرراليف مررو مك ررور الككررف ا اسرر  الت ليرردر  ررا  يعت ررد انهررا تتحررفك ل رركل متماثررل مررع يكررر الك رراى  فل     
ل  العديررد مررو الدراسرراي ا ديمجررة اث ررت ل  التكرراليف تفتكررع لحكررد زةدة الك رراى ل رربر ممررا تررك ك  لرره لحكررد انخكاترره  
لككى المستوفي مو للفزها ا اف ة لحل  المروارد الفا ردة لحكرد انخكراي يكرر الطلرب اوفرا مرو ال رف اي مرو تكراليف  

 فلحادة التوخيف لحكد ارتكا  يكر الطلبتم

 مرررا لخدرررفي الدراسرررراي ا ديمجرررة ل  التكرررراليف اللة رررة تررررفت ط للعديرررد مررررو الكترررا ج المدمررررة المفت طرررة لءدا  المررررال     
لل ف اي ممجل  ودة اءرلئ وال يمة السولأية لل رف ايتم ولهر ا فرن  فدرر سرلوك التكراليف اللرةج يعرد لمرفا  روهفة ا  

 تعةية دلأة ال فاراي الإدارية وتحسين  كا ة الت طيط المال والستمجماررتم
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 المبحث الثالث: تكاليف الوكالة والعلاقات البينية

سررلو در  امجررل تكرراليف الو الررة ليررد النعكاسرراي اءساسررية لتبررارص المكررات لررين المررلاك والمررديفيو  فا ترر ثف لحلرر      
المررال وا اسرر  دااررل الم سسررة  ومررو   فررن  فدررر هرر س التكرراليف وتكرركيكااا مرردالا تررفورة ل ررفئ  يكيررة ارت اطدررا  
للتكررراليف اللة ررررة و رررودة اءرلئ  وهررررو مررررا يتكاولررره الم حررررت مرررو اررررلاة لحررررفي تكررراليف الو الررررة لول    مكالأ ررررة  

  فلرفاز  وتمرول فس  ف الو الة و لين  ل مو التكاليف اللة رة و  رودة اءرلئ لحلر  يردا  لين تكالي العلالأاي المجكا ية
 تكاليف الو الة ا العلالأة لين التكاليف اللة ة و ودة اءرلئتم   لهمية و ود لو غياص 

 (Agency Costs) المطلب الأول: تكاليف الوكالة
 سكعفي ا ه ا المطلب تعف  تكاليف الو الة وتككيكدا  ما يلن:   

 الفرع الأول: تعريف تكاليف الوكالة
تكرررراليف الو الررررة هررررن التكرررراليف الدااليررررة الوا ررررب دفعدررررا للو يررررل الرررر ر يعمررررل و مجررررل مكررررلحة اءتمرررريلتم هرررر س     

التكاليف تفتكع وتةداد لس ب الم ا ل ا وهفية  تبرارص المكرات لرين المرديفيو والمسراهمين  ييرت يفغرب المسراهمو   
مو المديفيو ا فدارة ال ف ة لطفي ة تع ر فيدا ي ولأدر ا ال ف ة  ليكما يفغب المديفو  ادارة ال رف ة لطفي رة تع رر  

  2017 م ور   فيدا ثفوار وزةدة لأوارتم  
ولحففررت تكرراليف الو الررة لحلرر  لنهررا الررةةدة ا التكرراليف الكاةررة لحررو تكررففاي الررو لا  لرردافع مررو مككعررتدر ال اتيررة      

ولكرو لحلرر  يسرراص مككعرة المك ررعة  وت سررر فس تكرراليف المتالعرة الررد يتحمررل فيدررا اءتمريل هرر س التكرراليف ا يالررة  
لحردم اسرتطالحته ملاي ررة  درود الو يرل م امررفة  وتكراليف البررما  ممجرل التكراليف المفت طررة لءدا  ال يتخرن والمسرر ولية  

  2024 متول و للاة  ال تمالحيةتم  
 ما لحففت تكاليف الو الرة لنهرا تلر  التكراليف الرد يتحملدرا لطرفا  العلالأرة التعالأديرة  والرد تك رع نتيكرة الحت راد     

المو رررل    الو يرررل يعمرررل لحلررر  تح يررري مكرررا ه ال  كرررية دو  مفالحاتررره لمكرررات المو رررل وت سرررر فس تكررراليف الو الرررة  
  2024 ابور     و  الملكية  وتكاليف الو الة للديو   وتكاليف التعدد المتك دة مو لأ ل الو يلتم  

ولحففت لحل  لنها التكاليف الكاةة لحو ال يام لعملية تحويلية  تحويل الملكية مو اءتميل فس المسير  فرالفلء الر ر      
يأارر س المسررير هررو تكلكررة تحويليررة لو تكلكررة و الررة  وتكرركف تكرراليف الو الررة يسررب مكررادرها فس تكرراليف الو الررة  

    240  تمكحة 2019 لو لحةيةة و زلحي ط  للملكية  وتكاليف الو الة للديوتم 
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إن تكررراليف الوكالرررة  رررت التكررراليف الناشررر ة عرررن االافرررات برررين المرررديرون )الررروكلال(  )مرررو ارررلاة ممرررا سررر ي     
وأصحاب المصلحة المداهمين  و  ا االاف ناتج عن سعت المررلاك )المدرراهمين( ورال تعظرريا ثرررواتها ومصررلحة  

   .(المدرال حول مخصصاتها المالية ومدى كفايتها
 الفرع الثاني: تصنيف تكاليف الوكالة

 أولا: تكاليف الرقابة والاشراف من قبا الأصيا
وهن تل  الد يتك ردها اءتمريل لمكرع تكرففاي الو يرل الرد  كرو ل  تسر ب لره اءافي  وللترال يسرت دم اءتمريل     

لدواي رلأاليررة  اولررة ايترروا  لحوالأررب لر سررلوك انتدررازر للو يررل  ولتككيرر  لن مررة المكافتخرراي لت ليررل تبررارص المكررات   
وت ررمل هرر س التكرراليف تكرراليف ا كرروة لحلرر  معلومرراي لدا  الو يررل  وتكرراليف التواتمررل مررع المسرراهمين مررو ل ررل  

  تمرركحة  2022 ارريرر   ت ررادة المعلومرراي و رر ل  اللتررةام نرردفي ا رروافة والمكافتخرراي والتعويبرراي الم ررفرة للع رردتم  
9    

 ثانيا: تكاليف الالتزام
ا  فواترررب ومكافررر ي  وهرررن نك ررراي  هرررن تكررراليف تررر    دفع م امرررفة للرررو لا   دفع لساسرررم لديلرررة لتكررراليف المفالأ رررة  وترررُ

لتحكيةهر لحل  الإفكائ الكامل لحو معلومراي ال رف ة للمسراهمين ورلرط لفعرالهر نكرات المسراهمينتم ومرع الر   فرن   
 ,.Marashdeh et al).  هرر س المرردفولحاي الولأا يررة ل تبررمو انرردما ما  رراملام لمكررات المررديفيو مررع المسرراهمين

2021) 

 ثالثا: اادالمر المتباية
هررن تكرراليف يتحملدررا اءتمرريل نتيكررة ااررتلا  الكا رردة لررين الو يررل واءتمرريل لسرر ب لحرردم تكاسرري المعلومرراي الررد     

ي دمدا الو يل مرو سركة فس سركة  و كرو لأيرا، هر س المحسرا ف ن ردار المكرافع لو الففاهيرة الرد يتحكرل لحليدرا اءتمريل  
لو الم ررا ل الررد لررو يررتر الك ررف لحكدررا مررو اررلاة التكرراليف السررال ة ممجررل  نك رراي الت ررايل المتةايرردة  اليتكرراظ  

  2021 المحكا ن ووافو    لفل، الماة  انخكاي سعف السدر تم  
 الشركات.  العلاقات الثنالمية لتكاليف الوكالة م  التكاليف اللزجة وجودة أرباحالمطلب الثاني:  

تكاليف الو الرة والتكراليف اللة رة  والعلالأرة لرين تكراليف الو الرة و رودة  سكتطف  ا ه ا الم حت فس العلالأة لين     
 اءرلئ  ما يلن:

 الفرع الأول: علاقة تكلفة الوكالة م  التكاليف اللزجة
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 كرررو الك رررف فس تكررراليف الو الرررة لحلررر  لنهرررا لح رررد يلترررةم نو  ررره مررر   لو ل مجرررف  اءتمررريل لو اءتمرررلا   لتكليرررف     
م   وارف  الو يرل  ءدا  ادمرة نيالرة لحركدر  نرا يتبرمو الر  مرو تكروي  لعر  سرلطاي ارراا ال رفار للو يرل   
وفاا  رررا  الطففرررا  ا هررر س العلالأرررة يسرررعيا  فس تع رررير مككعتدمرررا فدكررراك لسررر اص و يدرررة للالحت ررراد    الو يرررل لرررو  
يتكف  دا ما نا ف ي المكلحة الممجل  للأتميل  و كو ل  ي لرل مرو هر ا الارفا  مرو ارلاة وترع يروافة مكاسر ة  

   (Jensen & Meckling, 1976)للو يلتم 
ويعبر السلوك اللةج لحو التكاليف فاا  ا  يكر الةةدة ا التكاليف المكاي ة للةةدة ا يكر الك راى ل ربر مرو     

يكررر النخكرراي ا التكرراليف المكرراي ة لنخكرراي مكرراف،  كررر الك رراى  والتكرراليف اللة ررة امجررل انعكاسررا لحمي ررا  
لتكررراليف الو الرررة  فاا انهرررا تحرررد  لحكررردما تكرررو  هكررراك ايتكا ررراي غرررير متماثلرررة ا ا رررفا  تعرررديلاي المررروارد لر ل   
المررديفو  يعملررو  لحلرر   رر ء لو الطررا  لحمليرررة تعررديل المرروارد ءسرركل ل مجررف مرررو لحمليررة التعررديل ءلحلرر   فعكرردما يةيرررد  

الم يعراي الإترافية  وفتك رو  للمروارد غرير المسرتالة    صسرتعا  لالطلب يةيد المديفو  المروارد الم ككرة لل ردر الرلازم  
لحكرد انخكراي يكرر الطلرب  وهر ا ال رفار المتعمرد مررو لأ رل المرديفو   ترج لتككرب العوالأرب ال  كرية للت لري  ممجررل  

   (Anderson et al., 2003)ف دا  المكانة لحكد ت لي  لأسر ما  مما يساهر ا سلوك التكاليف اللة ةتم 
ويك ررع السررلوك اللررةج للتكرراليف ا خررل تكلكررة الو الررة لسرر ب تعمررد الررو لا  التوسررع غررير المرردفو  نرربرراي ا رردوفي     

اللأتكررادية ا يكررر ال ررف ة  لكررا  المبراطررورةي  والرر ر يرر در فس اليتكرراظ للمرروارد غررير البررفورية  الررة الك رراى  
ا  ي يرة  وترفددهر ا ت ليررل اءتمروة ولحرردد المروخكين وغيرهررا مرو المرروارد سرعيا مرركدر لتح يري مكررات ااتيرة  والمتممجلررة  
ا لحررردم رغ ررررتدر لل ررررعور للمككعررررة المك كبررررة لسررررلطتدر ونكررررواهر والررر ر  ررررار، ل رررركل للأررررل لحكررررد انخكرررراي لحرررردد  

   191  تمكحة  2024 الاامدر   الموخكين اءمف ال ر ي ود فس خدور السلوك اللةج للتكاليفتم 
 ما لأد تفت ط ال فاراي الإدارية لتسوية الموارد نيوة المديفيو لتكمية ال ف ة نا ل يتكاسب مع يكمدا اءتمرلن مرو     

اررلاة اليتكرراظ للمررروارد غررير المسرررتالة ا يالررة انخكررراي يكررر الطلرررب مررو ا رررل تح يرري مكرررا در المحاتمررة ودلحرررر  
التحكين الإدارر مو الاة زةدة التكاليف ال يعية العمومية  والإدارية  واتب ومكافتخراي ويروافة مروخكن المكاترب  
الإدارية  ونك اي السركف والترك لاي والترفيره  لحكرد ارتكرا  يكرر الم يعراي  ولحلر  الك ري  مرو الر  يرتر اكر  هر ا  

   2022 اريرر   الكرو  مرو التكراليف لحكرد انخكراي الم يعراي  وللط رع هر ا سري در فس السرلوك اللرةج للتكراليفتم  
  360تمكحة  
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ا  الحت اراي الكفالحاي الو الية تكسيرا مدمرا للسرلوك اللرةج للتكراليف ال يعيرة العموميرة  والإداريرة  مرا تردلحر لهميرة     
 chen et)يو مة ال ف اي ا الت كيف مو طثير م كلة الو الة لحل  لأفاراي المديفيو المتعل ة لتعديل التكاليفتم 

al., 2011)   
ممرا سر ي ا  العلالأرة الطفديرة لررين التكراليف اللة رة وتكراليف الو الرة مررو ارلاة السرلوك النتدرازر الر ر يسررتعمله     

لررررةةدة لسرررفلحة لحكررررد ارتكرررا  الم يعرررراي  المرررديفيو لتح يررري مكررررا در ال  كرررية مررررو ارررلاة تعررررديل المررروارد فا ي ومرررو   
واليتكاظ للموارد غير المستالة لحكد انخكراي الم يعرايتم  كرو ا رد مرو هر ا السرلوك وت ليرل در رة لةو رة التكراليف  

 لحبر تعةية ولياي يو مة ال ف اي الكعالةتم
 الفرع الثاني: العلاقة بين تكاليف الوكالة وجودة الأرباح

ا  م ررركلة الو الرررة تك رررع مرررو سرررعن الو يرررل لحلررر  تع رررير مكرررلحته ال اتيرررة لحلررر  يسررراص مكرررلحة الطرررف  الآارررف     
 الملاك   للإتافة فس ت ايو تكبيلاار وميولهر وتفتي اي لولوةي اءهدا  مما ير در فس خدرور م ركلاي الو الرة  
المتممجلة ا فكوة لحدم ااثل المعلوماي سوو ا  ميرا لو نولحيرا  والاتيرار العكسرن والمحطرف اءالالأرن  وت رايو المكرات  

    2024 السيد و مع ا    لين طفا ن فية الو الة  والسلوك النتدازر للمديفيوتم 
ف  التحكرررررين الإدارر ي رررررود المرررررديفيو فس متالعرررررة وتح يررررري اءهررررردا  طويلرررررة اء رررررل  مرررررو ارررررلاة السرررررتمجمار ا     

الم ررفولحاي المجديررة والمفيررة  وتررع المحطررط السررتراتيكية الكا حررة  ممررا يرر در فس زةدة ثررفوة المسرراهمين  وتع ررير لأيمررة  
ال ررف ةتم لرردل مررو متالعررة وتح يرري اءهرردا  لأكرريرة اء ررل مررو اررلاة التلالحررب لءرلئ وفداراررا لطفي ررة سرريتخة تبررف  
نكرررررلحة المسررررراهمين  وللترررررال فرررررن  التحكرررررين الإدارر يررررر در فس انتدررررراج المرررررديفيو انتدررررراج سرررررلوك فدارر سرررررلير ا  

       2021 لح د المكعر  ممارساي فدارة اءرلئتم  
ف  اءاطرررررا  ا التك ررررر  لءرلئ الررررر ر يررررر در لررررردورس تحكيرررررة المرررررديفيو لحلررررر  فدارة تلررررر  اءرلئ بهرررررد  ركررررري      

اءاطررا تم ومررو  ييررة لاررففي لأررد  تكررع المررديفو  لحررو اتمرردار تك رر اي اءرلئ ء  لاطررا  التك رر  لأررد تبررف نكرردالأيتدر  
  2022 المجال    وت ثف لكورة سل ية لحل  لمانهر الوخيكنتم

تط رررري الإ ررررفا اي الفادلحررررة لحلرررر  المررررديفيو التككيرررر يو الرررر يو  ارسررررو  لسرررراليب فدارة اءرلئ والررررفام الع ررررود فرررردد     
  2021 المحكا ن ووافو    العمولي والمكافتخاي الد يت اتدا مع اءرلئتم  

 الشركات  أرباحودة بجلتكاليف اللزجة و علاقة تكاليف الوكالة باالمطلب الثالث:  
سرررركبرز ا هرررر ا المطلررررب العلالأررررة لررررين التكرررراليف اللة ررررة و ررررودة اءرلئ  ودور تكرررراليف الو الررررة ا العلالأررررة لررررين     

 التكاليف اللة ة و ودة اءرلئ  ما يلن:
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 ا غياب تكاليف الوكالة  علاقة التكاليف اللزجة بجودة الأرباحالفرع الأول:  
ف  انخكررراي التكررراليف ا يالرررة انخكررراي الم يعررراي نعررردة للأرررل م ارنرررة لرررةةدة التكررراليف ا يالرررة ارتكرررا  الم يعررراي     

لككى الم دار ه ا السلوك  ترج لحرو ايتكراظ المرديفو  للمروارد غرير المسرتالة لحكرد انخكراي الم يعراي ويرودر فس زةدة  
در ررررة لةو ررررة التكرررراليف  وانخكرررراي مسررررتوفي اءرلئ ممررررا ي لررررل مررررو لأرررردرة اءرلئ ا اليررررة لحلرررر  السررررتمفار وللتررررال  

 (Wahdan et al., 2021)انخكاي ا  ودة اءرلئتم 
ا  فدارة اءرلئ تعرربر لحررو ترردال الإدارة ا الإفكررائ لحررو المعلومرراي الماليررة مررو اررلاة مفونررة المعررايير ا اسرر ية ومررا     

يتررائ بهررا مررو ااتيرراراي ولرردا ل لل يررا، بهررد  ا كرروة لحلرر  مكررافع ااتيررة للررو لا  لحلرر  يسرراص المررلاك ولتمررحاص  
المكاتتم والعلالأة لين السلوك اللةج للتكاليف و ودة اءرلئ ا اس ية لو فدارة اءرلئ الد تعد الو ره الآارف  رودة  
اءرلئ تحدد مرو ارلاة ارتكرا  السرلوك اللرةج للتكراليف الر ر يعكرى ممارسراي فدارة اءرلئ ومرو   ير ثف لحكسريا  

    2020 مطاو  و لح د المتعاة  لحل  مستوفي  ودة اءرلئتم  
ل  مرردفي التررداال لررين السررلوك اللررةج للتكرراليف ودلأررة التك رر  لءرلئ  عيررد م رراييى  ررودة اءرلئ ا اسرر ية  ا     

ل  المك  ي الد بها مةيد مو السلوك اللةج للتكراليف يتولأرع ل  يكرو  بهرا تولأعراي اءرلئ بهرا للأرل دلأرة لحرو ن يرارا  
المك رر ي ااي التكلكررة المتماثلرررة السررلوك  وللترررال  كررو وتمرررف العلالأررة لررين السرررلوك اللررةج للتكررراليف ودلأررة التك ررر   

    2025 لح د الموس ووافو    لءرلئ لنها لحلالأة لحكسيةتم  
ف  السرر ب الف يسررن للتولأعرراي غررير المتماثلررة لرردفي المررديفيو  ييررت ل  انخكرراي الطلررب ا يالررة اسررت دام مسررتوفي     

الطالأررة الإنتا يررة لأررد يرردفع المررديفيو فس اللحت رراد    هرر ا النخكرراي ا الطلررب هررو م لأررت  ليكمررا يكررو  ا ا  ي ررة  
دا مررا  ومررو   لأررد يتوتمررل ا للررو  فس تولأعرراي غررير تمررحيحةتم واسررتكادا فس فكرروة التولأعرراي هرر س المفت طررة للمررديفيو  

 مرا لنره    (Eid, 2019)مسرتوفي مفتكرع مرو لحردم التع رد ممرا يعر  ل  ا للرين ل يسرتطيعو  التك ر  لءرلئ لككرا ة  
فاا  رررا  المسرررتمجمف لحلررر  درايرررة للةو رررة التكررراليف وطثيرهرررا لحلررر  دلأرررة ا للرررين  لإ  الررر  سررريكعكى لحلررر  اسرررتكالته  
لعفكرائ لحرو اءرلئ  ونتيكرة لر ل  فرن  لةو رة التكراليف لأرد ت لرل مرو مردفي فا ردة المعلومراي ا اسر ية المعلكررة ا  

  (Weiss, 2010)ال وا ر المالية وللتال ت لل مو مستوفي لأاللية التك   لءرلئتم 
 مجررل وليررة مدمررة تعكررى ممارسرراي الإدارة ا موا دررة التارريراي ا مسررتوفي    ف  السررلوك اللررةج للتكرراليف  وممررا سرر ي   

الك ررراى غرررير ل  هررر ا السرررلوك غال رررا مرررا يررر در فس نترررا ج لحكسرررية لحلررر   رررودة اءرلئ  فا يررر در ايتكررراظ المرررديفيو  
للمرررروارد غررررير المسررررتالة فس تبرررر ير الكك رررراي وانخكرررراي اسررررتمفارية اءرلئ   مررررا يكررررتء المجرررراة لمررررام ممارسرررراي فدارة  

 اءرلئ  ويبعف دلأة التك   بهاتم
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 بوجود تكاليف الوكالة.  رباحالعلاقة بين التكاليف اللزجة وجودة الأالفرع الثاني:  
التكرررراليف ل رررروة ل رررربر لحكررررد انخكرررراي الم يعرررراي فاا  انررررت هكرررراك يرررروافة مفت طررررة لءرلئ    ي لكررررو  ف  المررررديفيو      

 & KAMA) وال رفاراي الإداريرة المتعمردة لتح يري لهردا  اءرلئ تُبرعف لردلم مرو ل  تعرةز لةو رة التكراليفتم

Weiss, 2013)   
ف  فدررر  رردداي ونتررا ج لأررفاراي المررديفيو  نررا ا الرر  الآبر الةمكيررة لتكرراليف التعررديل   ررب التككررير نررا يتكرراوز    

وخيكررة التكلكرررة لو الرررفلء للكرررترة ا اليرررة  والتر يرررة لررردلم مرررو الرر  لحلررر  وخيكرررة ال يمرررة الديكاميكيرررةتم وهررر ا يررر ثف لحلررر   
تكسرير التكراليف واءرلئ الم لرتي لحكدرا  ولأرد يتطلرب تايريراي مكاهيميرة مدمرة ا الت راريف الماليرةتم فعلر  سر يل الممجراة   
ن ررفما ء  لأررفاراي المرروارد ا اليررة  كررو ل  تةيررد لو ت لرررل مررو تكرراليف التعررديل المسررت  لية  لر لنهررا تتسرر ب ا هررر س  
التكاليف لو المكافع المست  لية   فن  م دل الم اللة لين التكاليف والإيرفاداي لأرد فتراج فس فلحرادة تككرير لإدمراج هر س  
الآبر الديكاميكيررررةتم ولحلرررر  العكررررى  ن ررررفما ء  ليررررا ي التكرررراليف الم لررررتي لحكدررررا تعكررررى الك رررراى ا  ي ررررن و رررر ل   
اللحرررررترا  ا اسررررر   فرررررن  نترررررا ج ارررررالي ا اسررررر ة الماليرررررة ممجرررررل الرررررتحكا ال رررررفطن لو فدارة اءرلئ ال ا مرررررة لحلررررر   
السررتح الأاي  كررو ل  ترر در فس رخفي  ديرردة لسررلوك التكرراليف  ممررا يرر ثف لحلرر  العديررد مررو موتررولحاي ا اسرر ة  
الإداريرررةتم ولأرررد تكاولرررت اءيرررا  ا ديمجرررة لعررر  هررر س الآبر  ومرررو المرررف ء ل  يررر در المةيرررد مرررو التكامرررل لرررين رخفي  

 (Banker & Byzalov, 2014)ا اس ة الإدارية والمالية فس فنتاج نتا ج  ديدة م ثفة ا  لا المجالينتم 
ف  اليتكاظ المتعمد للموارد الكا بة هو ليد مس  اي السرلوك اللرةج للتكراليف  و كرو ل  يسردر ا تعةيرة لأيمرة     

ال ررف ة فاا  ررا  الهررد  مكرره ركرري  تكرراليف التعررديل اللأتكررادية  لككرره لأررد يكررو  مرردمفا لل يمررة فاا  ررا  مرردفولحا  
وهكرا ي درف دور تكراليف    (chen et al., 2011)لردوافع م كرية مفت طرة لتكراليف التعرديل يتحملدرا المرديفو تم  

الو الة  فا ل  ال فاراي غير الكك ة الكامرتخة لحرو تعراري المكرات تر در فس ارتكرا  تكراليف المفالأ رة والمحسرا ف المت  يرة   
ون رررفا ء  التكررراليف امجرررل مكرررو  ر يسررريا مرررو اءرلئ فرررن  الرررفخفي    .ممرررا يررركعكى سرررل ام لحلررر   كرررا ة اسرررت دام المررروارد

 المتعل ررة لسررلوك التكرراليف ل تسرردر ف ررط ا ليررا   اسرر ة التكرراليف لررل تعتمررد لحلرر  فدررر التك رر  لسررلوك اءرلئتم

(Banker R. et al., 2014)  

تكراليف الو الررة فطررارا تكسرريرة مدمرا للعلالأررة لررين سررلوك التكراليف اللة ررة و ررودة اءرلئ  فا ترر ثف    لامجرر  وممرا سرر ي   
مكوية لهرر ا ط يعرة ال رفاراي  والتعويباي والمةاة المادية والمعكوية الم المكافتخايالدوافع التحكيةية للمديفيو المتممجلة ا 

المتعل ة لتعديل التكاليفتم فكلما ارت طت مكاف ي المديفيو نستوفي اءرلئ ا   ة لو م مرفاي اءدا  المرال لأكريرة  
اء رررررل  زادي ا ررررروافة النتدازيرررررة لتو يررررره ال رررررفاراي ارررررو فدارة اءرلئ لحررررربر الرررررتحكر ا تولأيرررررت اكررررر  لو زةدة  
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الرر      ولحلرر  العكررى مررو  لرليدرراالتكرراليف  ممررا يرر در فس ت ررويه امجيررل اءدا  ا  ي ررن لل ررف ة واتررعا   ررودة  
فن  تكمير لن مة تعويبراي لأا مرة لحلر  اءدا  طويرل اء رل  ورلطدرا ن مرفاي ال يمرة المبرافة للمسراهمين  فترافة  
فس تكعيل ولياي ا و مة الفلأالية  يسدر ا ا رد مرو تبرارص المكرات وت لري  تكراليف الو الرة  اءمرف الر ر  عرل  
لأفاراي تعديل التكاليف ل مجف رمدا واتسالأا مع التايراي الكعلية ا مستوفي الك اى  وللتال يعرةز مكردالأية و رودة  

 تماءرلئ ا اس ية

ولحليه ف  ن ام ا وافة والتعويباي  مجل لحراملا  رورة ا تحديرد اةراس العلالأرة لرين التكراليف اللة رة و رودة لرلئ      
ال رررررف اي  فا فررررردد مرررررا فاا  انرررررت ال رررررفاراي الإداريرررررة سرررررت دم المكرررررلحة المحاتمرررررة للمرررررديفيو لو ال يمرررررة ا  ي يرررررة  

 للمساهمينتم

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الفصل الأول: الأدبيات النظرية لجودة أرباح الشركات والتكاليف اللزجة 
 

42 

 

 خلاصة الفصا:
التعرف  لحلرر  اءسرى الك فيررة لمتاريراي الدراسررة مرو اررلاة اءدليراي الك فيررة للتكراليف اللة ررة     ت   ا هر ا الككررل   

و ودة اءرلئ  ول د لي كا تكولحا ا تحديد مكاهير وم اييى متايراي الدراسرة  وهر ا را رع لارتلا  السريالأاي  
للمك ررور المكرراهيمن للتكرراليف    تطفلأررت الدراسررةوتكررو  ال يتخرراي الررد تكاولررت متارريراي الدراسررةتم فكررن الم حررت اءوة  

 اللة ة للحت ارها خاهفة مع دة يتمت لحل  المك ماي تكسير سلو دا واكا كدا والك فةي الد تحددهاتم
الإطررار الك ررفر  رودة اءرلئ مررو ارلاة لحررفي متلررف     لأ ررت الدراسرةليكمرا ا الم حررت المجراع مررو هرر ا الككرل     

ل   رررودة اءرلئ لعرررد مكررراهيمن مدرررر يعتمرررد لحليررره ا للرررو  والمسرررتمجمفو     ت اسرررت لالالمكررراهير المتعل رررة بهررراتم ولأرررد  
والمسراهمو   م مرف لت يرير لدا  ال رف ة ا الكرتراي السررال ة  وم مرف لساسرن للتك ر  امكانيراي ال رف ة ا المسررت  لتم  

 اءمف ال ر لأاد  فس اللأتكا  لرت اى ه س المتايراي ل عبداتم 
فس مكدرررروم تكرررراليف الو الررررة والعلالأرررراي المجكا يررررة مررررع    تطفلأررررت الدراسررررةلمررررا ا الم حررررت المجالررررت مررررو هرررر ا الككررررل     

التكرراليف اللة ررة  و ررودة اءرلئ    اخدررف  دور تكرراليف الو الررة ا العلالأررة لررين التكرراليف اللة ررة و ررودة اءرلئ  
ل  ال فاراي غير الكك ة الكاةة لحو تعاري المكات تففرع تكراليف الو الرة وتبرعف  كرا ة المروارد  ممرا   وت است لال

  عل فدر سلوك التكاليف لساسيا للتك   لسلوك اءرلئ المعلكةتم 
وا امتررررداد ممررررا ت لحفترررره مررررو لسررررى ن فيررررة ومكرررراهير  وريررررة  تتكرررره هرررر س الدراسررررة فس لحررررفي وتحليررررل اءدليرررراي     

الدراسرراي السررال ة ااي الكررلة للموتررو   بهررد  الررفاز ا دررود الم  ولررة ا هرر ا المجرراة وتحديررد المجاررفاي ال حمجيررة الررد  
 وتسدر ا تو يه مسارها العلمنتمتبرر ا ا ة فس ه س الدراسة 

    



 

 

 
 

مرجعة الأدبيات الفصل الثاني: 
 لدراسة الحاليةلالتطبيقية 
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 تمهيد:

مجموعنن  مننخ ل اسلسنناب ل وننا ت  ول ننت اهاو ننير ترولاننا مر نن لب ل اسلسنن     سننرض ا ل اسلسنن مننخ لننذا اننصل ل   نن      
للحا ينننن ث أيننننر سا ل اسلسنننناب ا لسننننرضمااا ولخسننننر اا  مه ننننا مننننخ لننننذا ميامهننننا  منننن  ل ض ومنننناب ل ه   نننن  ل ذ منننن   
 لإأاط  بموضوع اسلسرها واوظي  ا أوب ما يخام لاالف ل اسلس  ل ت نتنوم اناث ثينر سنهتوم  ضن ا ل اسلسناب  
ل رض تننن   مننن  منننخ حنننوا  ليس ا ول رمنننا يش ل   حننن ث تمنننا نفيننن  سا ل اسلسننناب ل  ننن ب   ل  ننن   ل  مهيننن  منننا  ننن   

و   يننا ب لر  نن  ع  ينن ث وسحهثينن  أيننر لننم ير اننصر ل اسلسنناب لطنناسل م حضيننا أننوا مر نن لب    2025و  2003
ل اسلسنن  للحا يننن ت وا ا اينننب ل اسلسنناب وهتنننا  رو وننن  ا ل نن مم منننخ ليأنننال صل ليمننام ومنننا ا اتوننني  ل   ننن  صل  

 ثذل مثاأر تما   ي:  
 : الدراسات التي بحثت في العلاقة بين المتغيرين الأولالمبحث  ➔
 : بالدراسات التي بحثت في أحد متغيرات الدراسةالثانيالمبحث  ➔
 الحاليةالمبحث الثالث: التعقيب على الدراسات السابقة ومقارنتها بالدراسة  ➔
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 : الدراسات التي درست العلاقة بين بالمتغيرين المستقل والتابعالأولالمبحث  

سيرهاوا اصل ل ثحنر ل اسلسناب ل ونا ت  ل نت ث نير   ل ضذمن   ن  ل ر ن  خ ل رمنا يش ل   حن  وحنوا  ليس ا ول نت  
 تا لح لئ ا   ل ثئر  ل ض  ي  وليحهثي 

 المطلب الأول: الدارسات باللغة العربية التي دارست العلاقة بين المتغيرين  
سنيرهاوا اننصل ل   نب ل اسلسنناب ل وننا ت  ل نت ث ننير   موضنوع ل اسلسنن  للحا ينن      ن  ل ض  ينن  ل نت اسسننير ل ر نن  خ  

 اسلساب واي:  خمو ل رما يش ل   ح  وحوا  ليس اث أير   غ عاااا  
:  اثر السلوك غير المتماثل للتكلفةةة علةةى  ةةودح الأربا تحت عنوان    (2025)عبد المولى وآخرون،  دراسة  -1

لثنننن  سنننن وي ل رمننننا يش لنننن  ل رماثنننن  ع ننننل حننننوا  ليس ا   ل فينننن تاب ل  ننننهاعي    ل ثوس نننن  ل  نننن       ول مفينننن
ولسنننرضم  هي نننا اسحننن    وحننن  ننننوع  منننخ ل رمنننا يش عنننا ام  ننن  ل ثعننناع  ل ثاعننن ث ول رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن ث  

-EGX)( لنن ت  ماسحنن    م لنن   57وللإالس نن  وميننار لث عننا ع ننل صالس  ليس ا تمتيننار  ننوا  ليس ا    

للخ نني ل رضنناا  سننرضماا  نن  م     ( ولسننرمام ل ثاأننر لخ ننالس2022  –  2018لننذا ل  نن   مننخ   (100
  تح ينننن  ل ثينننناب ولسرمفينننناف ل ضذمنننن   نننن  ل ر نننن  ل رننننا   ول وننننرت  واو نننن ير   STATAللحنننن م للإأ ننننائي   

ل اسلسننن  صل سا ام  ننن  ل ثعننناع  ل ثاعننن  ول رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن ث وللإالس ننن  اوننن ماا ل وننن وي ل  ننن  ث تمنننا  
 لس  ب صل وحوا عذم  عموي  مضهو     و وي ل     ع ل حوا  ليس ا للمحاسثي ت  

 يهنير لثنن     :اثةةر رارسةةة ادارح الأربا  في التكةةاليج الل  ةةةبعنةةوان    (2023)حةةاع عثمةةان وآخةةرون،  دراسةةة   -2
مماسس  صالس  ليس ا ع ل س وي ل رما يش ل   ح  للإالس ن  ل ثيضين ث ول ضمومين ث وام  ن  ل ثعناع  ل ثاعن    لن ت   

  –  2006لإلننن لف ايئنننن  ليوسلا وليسنننولا ل ا يننن  ل وننننوس   لنننذا ل  نننن    ليا يننن      نننوب ل هثااينننن  للخاضنننض   
(  سننرمالم سسنن وي تح ينن  للمحرننو  مننخ لننذا تح ينن  لخ ننالسث واو نن ير صل وحننوا عذمنن  ص ا ينن   نن   2021

منخ مماسسن  صالس     %25مماسساب صالس  ليس ا وس وي ل رما يش ل   ح ث تما  يهير سا ل فين ت  مامنير بمماسسن   
ليس ا مما سه  مخ اسح    وح  ل رما يش لا   ام    ل ثعاع  ل ثاع  ل ت سظ ن ب سن وي م ا ن  منخ ل   وحن   

    لذا ل     ل اسوس 
اثر التكاليج الل  ة في  ودح الأربا  في الشةةرتات الاةةناعية المدر ةةة في  نوان بع (2022)المجالي،  دراسة -3

للرننناب لثننن  ل رمنننا يش ل   حننن   ل رمنننا يش ل ثيضيننن  للإالس ننن     :عمةةةان: الةةةدور المعةةةدل لتكلفةةةة الوتالةةةةبورصةةةة  
ول ضموميننننن (   حنننننوا  سس ا  متاسننننن   مننننن  منننننخ  لاس  ليس اث لسنننننرم لس   ليس اث ل تننننناس  ل رهث  ننننن   ننننن س ا(  

لن ت   نهاعي  ماسحن     30  في تاب ل  هاعي  ل اسح     وس   عمناا   ظن  ام  ن  ل وتا ن   ضيهن  ممونن  منخ  
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(  سننننرمالم تح ينننن  لخ ننننالس للخ نننني ولخ ننننالس ل فينننن ي  2019  –  2015   وس نننن  عمنننناا لننننذا ل  نننن    
ول نص  او نن  منخ لذ ننج لل وحنوا لثنن  حو اخ ن  صأ ننائي     E-Viewsمضرمنال ع نل  نن  م  للحن م للإأ ننائي   

  رما يش ل   ح  ع ل ت  مخ لاس  ليس اث لسرم لس   ليس اث ل تاس  ل رهث      س ا   ظ  ام  ن  ل وتا ن     
 .ل في تاب ل  هاعي  ل اسح     وس   عماا 

دراسةةةة تحليليةةةة لأثةةةر بادارح الأربا  علةةةى السةةةلوك غةةةير المتماثةةةل  بعنةةةوان    (2022)زاتةةةآ وآخةةةرون،  دراسةةةة   -4
أ  ول طثيض  ل ضذمن   ن  الهن  صالس  ليس ا ول ون وي لن  ل رماثن    رم  ن  منخ لنذا لسنرت ل  ل  من   : للتكلفة

للمحاسنننلم ل ضا ننن ث واو ننن ول صل لسنننرت لسل ل  مننن  للمحاسنننلم ع نننل وحنننوا عذمننن  ص ا يننن   ننن  اولهننن  صالس  ليس اث  
ول ونننن وي لنننن  ل رماثنننن    رم  نننن ث أيننننر اسحنننن  ظاثنننن  سنننن وي ل رم  نننن  عهننننا   ظنننن  ل ننننار للإالس    مماسسنننناب  

 مماسساب صالس  ليس ات 
محةةةددات السةةةلوك غةةةير المتماثةةةل للتكةةةاليج واثةةةر  علةةةى  بعنةةةوان    (2020)مطةةةاو  و عبةةةد المتعةةةال،  دراسةةةة   -5

انوله  ل ون وي لن   للرناب منا   :   ودح الأربا  دراسة تطبيقية على الشرتات المدر ة في البورصة المارية
ل رماث    رما يش   ل في تاب ل اسح    ل ثوس   ل وضوا   ثم أااب ميار لثن ر ع نل حنوا  ليس ا   عيهن   

(   2018  –  2012لننن ت  ماسحننن    سنننوا ليوسلا ل ا يننن  ل ونننضوا      ننن   ل مرنننا  منننخ    123ممونننن  منننخ  
 سرمالم سس وي تح ي  ل واسلبث واو  ير صل اوه  سا     و وي ل  ل رماثن    رمنا يش    ضنل ل فين تاب  
ل وننننضوا  ث وسا ست نننن  ل ضولمنننن   ثنننن ل ع ننننل اننننصل ل ونننن وي ت اهنننن  لي ننننواث ومضنننناا لسننننر ذا لي ننننواث ونوننننث   
ل  نناس ش لخلرياس نن ث ول  لهضنن  ل ا ينن ث تمننا او نن ير صل وحننوا  ثنن  سنن لم مضهننو    ونن وي لنن  ل رماثنن  ع ننل  

 حوا  ليس ا للمحاسثي ت
 المطلب الثاني: الدارسات باللغة الأ نبية التي دارسة العلاقة بين المتغيرين 

سيرهاوا اصل ل   ب ل اسلساب ل وا ت  ل ت ث ير   موضنوع ل اسلسن  للحا ين      ن  ليحهثين  ل نت اسسنير ل ر ن  خ  
 اسلس  واي:  سثض ل رما يش ل   ح  وحوا  ليس اث أير   غ عاااا  

 Does Corporate Sustainabilityبعنةةةةوان  (Hassan et al., 2024)دراسةةةةة   -1

Management Moderate the Relationship Between Cost Stickiness and 

Earnings Management? The Case of Egypt  :     هح ول ل ناوس ل وسنيلإ لإالس  لخسنرالم
لنن ت  ماسحنن       65ل ضذمنن   نن    وحنن  ل رمننا يش ل ثيضينن  ل ضمومينن ث وللإالس نن  وصالس  ليس ا  ضيهنن  مموننن  مننخ  

(  سرمالم نموح  لخ الس للخ ني ل رضناا واو ن ول صل وحنوا  2022- 2018ل ثوس   ل      لذا ل      
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عذمن  ص ا ينن  ومضهو ن   نن    وحن  ل رمننا يش وصالس  ليس اث تمنا او نن ول سا صالس  لخسنرالم  ا ضننب اوسل وسنني ا  
   ل ضذم       وح  ل رما يش وصالس  ليس ات

 The Effect of Cost Stickiness on theبعنةةوان    (Rahi et al., 2021)دراسةةة   -2

Earnings Management of Companies Listed on the Iraqi Stock 

Exchange:   لن ت  ماسحن       35ث ول   ل ضذمن   ن    وحن  ل رمنا يش وصالس  ليس ا   عيهن  ممونن  منخ
(  سننرمالم لخ ننالس للخ نني ل رضننااث واو نن ول  2019  –  2015سننوا ل ضنن لا  نن وسلا ل ا ينن  لننذا ل  نن    

صل سا ل فينننن تاب عيهنننن  ل اسلسنننن  ماسسننننير صالس  ليس اث ووحننننوا عذمنننن  عمونننني   نننن    وحنننن  ل رمننننا يش وصالس   
 ليس ات   

 Does Sticky Cost Behavoir Affectبعنةةوان    (Wahdan et al., 2021)دراسةةة   -3

Earnings Quality Evidence Form Egypt  :  ل رض تن   ون وي ل رمنا يش   مفينول هي نا لخا يناب
لن ت  ماسحن     38  لخمر ااياب ل هالئ  وتحا ا ما   ث  اصل ل و وي ع ل حنوا  ليس ا  خعرمناا ع نل  

ولسرمامول هي ا ط  ت  لخ الس للخ ني ل رضناا خلرثناس    2017صل   2004   وس   م         ل مرا  مخ 
(  9( منننخ  6ه ضننياب ل اسلسننن  واو ننن ول صل سا لسنننريا   ل رمنننا يش ل م يننن    ر ننن لب  فينننم  لننن  مرماثننن     

م اعننناب وسا تنننذ ل هم ننن   وننن وي ل رمنننا يش  ل وننن وي ل  ننن  ث ول وننن وي ل ضنننات     وحننن (  ننن ث لا سننن ثا ع نننل  
 حوا  ليس ات

 Impact of sales expance andبعنةةةوان    (Hong & Nguyen, 2021)دراسةةةة   -4

administrative cost stickiness on earnings Managment-Empirical 

Evidence for Vietnam  :   وضنننحير تح يننن   ثننن    وحننن  امنننا يش ل ثيننن  ل ضموميننن  وللإالس ننن  وام  ننن
 (HNX)و (HOSE)ل ثيضننناب ع نننل سننن وي صالس  ليس ا   ايننن  ل فيننن تاب ل  يرهاميننن  ل اسحننن     وس نننت  

هي نننا تح يننن  لخ نننالس للخ ننني ل رضننناا  مفينننش ل ضذمننن   ننن  ل ر ننن  واو ننن  صل سا   وحننن  انننصر  ول نننت لسنننرمام  
ل رمننننا يش انننن ث   فيننننم  تثنننن  ع ننننل منننن لسلب لاس  ليس اث وسا ل ننننا  وا  وننننر  وا اننننصر ل   وحنننن  تنننن ال   رحينننن   

 سااله     صالس  ليس ات
 Cost stickiness and earnings predictability بعنةةةوان  (Eid, 2019)دراسةةةة   -5

Evidence from Egypt  :وما  يننن  ليس ا   رهثننن  منننخ لنننذا    هحنننل ل ضذمننن   ننن    وحننن  ل رمنننا يش
لنن ت     162لسرمفينناف   وحنن  ام  نن  ل ثعنناع  ل ثاعنن  ول رمننا يش ل ثيضينن  ل ضمومينن ث وللإالس نن   ضيهنن  مموننن  مننخ  
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(  سنرضماا لخ نالس للخ ني ل رضنااث واو ن  صل  2017  –  2015ماسح    ل ثوس   ل      لنذا ل  ن    
وحنننوا ل وننن وي ل  ننن     ام  ننن  ل ثعننناع  ل ثاعننن  وعنننام وحنننوار   ل رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن ث وللإالس ننن ث تمنننا  

 او   صل وحوا عذم  س ثي       وح  ل رما يش وما  ي  ليس ا   رهث ت
 Comporatamento Assimetrico dos Custos eبعنةةوان    (Silva et al., 2018)دراسةةة   -6

Gerenciamento de Resultados  :  ث  ل ضذم     ل و وي ل    مرماث    رما يش ومماسسناب    
صل    2008لننننننذا ل  نننننن      BM&FBovespaلننننن ت    ل   ينننننن  ماسحنننننن     وس نننننن     160صالس  ليس ا    

(  سننننرمالم تح ينننن  لخ ننننالس للخ نننني ل رضنننناا واو نننن  نرائيننننج صل سا ليس ا للمحاسننننثي  ارنننن ث   ونننن وي  2017
ل رمنننا يش لننن  ل رماثننن  ومماسسننناب صالس  ليس اث وسا لخسنننرحتاماب ل م يننن  وحننن   منننخ مماسسننناب صالس  ليس ا  

   و لا  و وي ل رما يش ل  ل رماث ت
 Przdecting Earnings Using a Modelبعنةةوان    (Banker & Chen, 2006)دراسةةة   -7

Based on Cost Variability and Cost Stickiness  :   انناهير اننصر ل اسلسنن  صل اتينني
تاسيخين   ضيهن  ممونن  منخ  ل  ذأي  ل و  ي   هموح  س وي ل رما يش   تح ي  ليس ا  سنرمالم  ينا ب ما ين   

(  سننرمالم نمننوح  لخ ننالس للخ نني ل رضنناا وا ننوا صل  2002صل    1992لنن ت     نن   ل مرننا  مننخ    8771
سا لنخ ننناا ل ثيضننناب  ننن ا  صل لنخ ننناا سمننن  اهاسنننثا   ل رمنننا يش منننا   تنننا ظننناا   ل   وحننن  وسا انننصر ل   وحننن   

 اعضش مخ ام  اومضاب ليس ا صحل ا  اا  ا   ل هماح ت
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 : الدراسات المتعلقة بأحد متغيرات الدراسةالثانيالمبحث  

سننهرهاوا   اننصل ل ثحننر مجموعنن  مننخ ل اسلسنناب ل وننا ت  ل ننت اهاو ننير سأننا مر نن لب ل اسلسنن   ل رمننا يش ل   حنن ث  
 ل ض  ي  وليحهثي      ر حوا  ليس ا(ث ول ت ا لح لئ ا  

 الدراسات المتعلقة بجودح الأربا المطلب الأول: 
سننيرهاوا اننصل ل   ننب ل اسلسنناب ل وننا ت  ل ننت ث ننير   حننوا  ليس ا     نن  ل ض  ينن  ولخحهثينن ث أيننر   ننغ عنناااا  

 و هتو  صل ه ع :ثذث  عفي  اسلس   
 الفر  الأول: الدراسات باللغة العربية

 واي: سثض سهرهاوا   اصل ل   ع ل اسلساب ل وا ت  ل ت ث ير   حوا  ليس ا       ل ض  ي ث أير   غ عاااا  
اثةةر  ةةودح الةةربق علةةى قابليةةة التقةةارير الماليةةة للقةةرا ح: دراسةةة  بعنةةوان    (2024)النجةةار و الرعةةاعآ،    دراسةةة -1

 مفينير للرثناس سثن  حنوا  ل ن    ع نل ما  ين    :تطبيقية على الشرتات المقيدح في سوق الأوراق المالية المارية
لن ت  متينا    سنوا    49ل رتاس   ل ا ي    ت ل   ولسرمامير   ح ك لخ الس للخ ي ل رضاا  ضيهن  ممونن  منخ  

ليوسلا ل ا ي  ل      مور هي  ل ت ناع ل ناو ول فين تاب ل نت اضن ا مولئم نا ل ا ين  ينذف ل هينج ل  ن   لنذا  
 واو  ير صل عام مضهو   سث  حوا  ل     ع ل ما  ي  ل تولئ  ل ا ي    ت ل  ت 2019و  2018عامي  

اثر عدم تماثل المعلومات على العلاقة بن  ودح الأربا  والقيمةةة السةةوقية  بعنوان   (2024)حسن،  دراسة -2
عا ننير لثنن  عننام ظاثنن  ل ض ومنناب ع ننل ل ضذمنن   نن  حننوا  ليس ا ول تيمنن  ل وننومي    فينن ت    ل ثيئنن   :  للشةةرتة

     Tobin'Sqل  ن    ول نت لعرمنناب هي نا   ميننار حنوا  ليس ا ع نل ظ يننا ل نال  ول تيمنن  ل ونومي  ع ننل  
ولعرمنناب      2018صل    2014مفيننااا  لننذا ل  نن   مننخ    472لنن ت  م نن    بميمننوع    95عيهنن  مموننن   

ح ك ع ل سس وي لخ نالس ل رضناا   ظن  وحنوا أين  ل فين ت  ول  هن  ل ناو وسثين  ل فين ت  تمر ن لب ضنا   ث  
ول  ير صل وحوا عذم  س ثي     حوا  ليس ا ول تيم  ل وومي ث ووحوا عذمن  موحثن   ن  ظاثن  ل ض ومناب  
ول تيم  ل وومي  واو  ير صل وحنوا لثن  موحنب  ضنام ظاثن  ل ض ومناب ع نل ل ضذمن   ن  حنوا  ليس ا ول تيمن   

 ل وومي    في ت ت
عةةةدم تماثةةةل المعلومةةةات علةةةى العلاقةةةة بةةةن  ةةةودح الأربا     أثةةةربعنةةةوان    (2024)ابةةةرا يآ وآخةةةرون،    دراسةةةة -3

للرنناب مننا  لسننريا   حننوا  ليس ا للمحاسننثي  لخ ننائل ل وأننا  لخمر نناا        :والقيمةةة السةةوقية للشةةرتة
  70 ضيهننن  ممونننن  منننخ    (GLS) يئننن  ليعمننناا ل  ننن    ولسنننرمامول   ح نننك نمنننوح  ل   ضننناب ل  ننن    ل ضممننن   

ت او نن ير صل وحننوا سثنن  ص ننا   2019صل    2016لنن ت  متيننا    سننوا ليوسلا ل ا ينن  ل  نن    لننذا ل  نن    
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 مذ مخ أي  مج   للإالس ث عاا لحرماعاب مج   للإالس ث أين   هن  ل  لحضن ث ل  مين  ل  سوني  للإالس ن ث  
عم  ل وأا  لخمر اا  ث ول ويو   ع ل لسرم لس   ليس ا للمحاسثي  وحوا  لخسرحتامابث هعذ عخ وحنوا سثن   
سنن لم ع ننل تننذ مننخ لسننرتذا مج نن  للإالس ث لسننرتذا  هنن  ل  لحضنن ث مضنناا ل همننوث ونننوع ات  نن  ل  لحضنن  ع ننل  

 لسرم لس   ليس ا للمحاسثي  وحوا  لخسرحتامابت
قائمةةة الةةدخل علةةى  ةةودح الةةربق مةة   اثةةر ادارح العةةر  في  بعنةةوان    (2023)ابةةو ا ةةير وآخةةرون،    دراسةةة   -4

 مفينننير تح يننن  لثننن  لاس  ل ضننن ا   مائمنن  ل نننال  ع نننل حنننوا  ل ننن    وح نننك منننخ لنننذا صالس     :دراسةةةة تطبيقيةةةة
عننن ا للإ ننن لالب ول  ننن وهاب ع نننل حنننوا  ل ننن    منننخ لنننذا لسنننرم لس   ليس ا ع نننل عيهننن  منننخ لننن تاب م ننناع  
ل هووحاب ول و   ل ضم   وم ناع منولا ل ثهنا  وم ناع منولا ل رضثئن  ول ر  ينش ل نولا ليساسني  ل اسحن    ل ثوس ن   

( ولسنرمامير   ح نك نمنوح   2021  –  2016ل ت  لذا ل     لذا ل       19ل       ول ث غ عاااا 
لخ ننالس ل رضنناا ول ننل صل سا وحننوا لثنن  حو اخ نن  صأ ننائي  لإالس  عنن ا للإ نن لالب ول  نن وهاب ع ننل حننوا   

 ل     مخ لذا لسرم لس   ليس ات 
اثر ادارح العر  في قائمة الةةدخل علةةى  ةةودح الةةربق مةة  دراسةةة  بعنوان  (2023)السيد وآخرون، دراسة  -5

 مفيننول اتينني  سثنن  حننوا  ليس ا ع ننل ل نن  ل تيمنن  مننخ مه ننوس   نن  ليسنن   وح ننك ع ننل عيهنن  مموننن   :  تطبيقيةةة
(  سرضماا نموح  لخ نالس ل  أ ني  2020-2013تا ض   ت اع لخا اخب ل             ( ل تاب 3مخ  

  للرثننناس ه ضنننياب ل اسلسننن  واو ننن ول صل وحنننوا عذمننن  لساثننناد مضهو ننن   ننن  م لننن لب حنننوا  ليس ا للمحاسنننثي   
ول ننن  ل تيمننن  منننخ مه نننوس   ننن  ليسننن  ث ووحنننوا  ثننن  مضهنننو   نننوا  ليس ا للمحاسنننثي  ع نننل ل ننن  ل تيمننن  منننخ  

 مه وس     ليس  ت
اثةةةر ادارح العةةةر  في قائمةةةة الةةةدخل علةةةى  ةةةودح الةةةربق مةةة  دراسةةةة  بعنةةةوان    (2019)ابو ةةةودح،    دراسةةةة -6

 مفيننننير لثنننن  حننننوا  ل رننننامي  ع ننننل حننننوا  ليس ا مننننخ لننننذا  أينننن  ل مرننننبث ول رم ننننلث وهنننن    :  تطبيقيةةةةة
ع ننننل حننننوا  ليس ا متاسنننن  مننننخ لننننذا نرننننائ     Binary Logisticل رننننامي ( ل ننننت للرااننننا عننننخ ط  نننن   

Binominal Test   ل نننص   تنناسا او  ضننناب ل فينننااالب ل  ض يننن  مننن  ل فيننااالب لخه لضننني  ع نننل عيهننن  منننخ
  -  2012لننن ت   نننهاعي  لنننذا ل  ننن   منننخ    59ل فيننن تاب ليسانيننن  ل اسحننن     وس ننن  عمننناا ول ث نننغ عننناااا  

( واو ننننن  صل سا اهننننناي م لننننن لب صأ نننننائي   وحنننننوا حنننننوا  ليس ا  فينننننم  منننننهم ل   ل فينننننن تاب  2016
ل  ننهاعي  ل اسحنن     وس نن  عمنناا وسا نوننث  ل فينن تاب ل  ننهاعي  ل ننت  ننا  ا حننوا    ليس ا سمنن  مننخ ن ننش  

 ل تاب ل ضيه ت
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 يهنير تي ين  مينار    :قيةةاا اسةةتمرارية ا ربا  اياسةةبية تةةدليل علةةى  ود ةةابعنةةوان  (2018)آيت،  دراسة -7
 تيار حنوا  ليس ا   Richardsonحوا  ليس ا للمحاسثي  مخ لذا لسرم لس ر ا   ل ورتث   ر ثي  نموح   

(  سنننرمالم نمنننوح  تح يننن   2018  –  2010للمحاسنننثي   مننن   نننيالا ل ننناس     وس ننن  ل  لئننن  لنننذا ل  ننن    
واو ن  صل سا اهنناي عنا  ل نائل تحمنن     Eviews 7لخ نالس للخ ني  سنرضماا  نن  م  للحن م للإأ نائي   

حوا  ليس ا مخ سع ا لخسرم لس   مخ لذا ماس  ليس ا ع ل ل رهث   ه ون ا   ل ونرتث ث واو ن  س عنا صل  
 سا حوا  ليس ا ا اثلإ  سرم لس   ل راهتاب ل هتا   و ي   سرم لس   ل ورحتابت

 الفر  الثاني: الدراسات باللغة الأ نبية
  سننر سننهرهاوا   اننصل ل  نن ع ل اسلسنناب ل وننا ت  ل ننت ث ننير   حننوا  ليس ا     نن  لخد ي  نن ث أيننر   ننغ عنناااا  

 واي:
 Effect of Earnings Managment on  بعنةةوان  (Aljifri & Elrazaz, 2024)  دراسةةة -1

Earnings Quality and Sustainability: Evidence from Gulf Cooperration 

Council Distressed and Non - Distressed Companies  مفينير  ثن  صالس  ليس ا  :
ع ل حوا  ليس ا ولسرالمر ا ع ل اوا للخ ي  م  ل  تي  ع ل ل في تاب ل رض    ول  ل رض     ضيه  ممونن  منخ  

صل    2011لننننن ت  ماسحننننن    ليوسلا ل ا يننننن    مه تننننن  اوا مج ننننن  ل رضننننناوا للخ ييننننني لنننننذا ل  ننننن      839
(ث   2SLS ث  OLSولسنننرضم ير   ح نننك ثنننذل سننننولع منننخ لخ نننالسلب  نمنننوح  ل رننن ث لب ل  ا رننن ث    2022

واو ننن ير ل اسلسنننن  صل سا صالس  ليس ا ل تائمنننن  ع نننل ل وننننرحتاب اننننا  ثنننن  سننن لم ع ننننل حننننوا  ليس ا هونننني  
ليس ا   انصر ل فين تابث تمنا وحناب ل اسلسن   ل في تاب ل رض    ول    مرض   ث واا  ثن  ص نا  ع نل لسنرالم   

 سا ل رثا هاب   مماسساب صالس  ليس ا عا ل  هاعاب ل مر   ت
 Enterprise Risc Managmentبعنةةوان    (BAMIGBOYE et al., 2024)دراسةةة   -2

Implemontation and Earnings Quality: an Emipirical Investigation on 
Nigérian Financial Sector  :  يهننير  ثنن  صالس  ل منناط  ل  سونني  ع ننل حننوا  ليس ا   نيينن يا 
لنننن ت  ما ينننن    نيينننن ياث  سننننرمالم ط  تنننن  ل  ح نننناب ل ضمتنننن     50وح ننننك   ر ثينننن  ع ننننل عيهنننن  مموننننن  مننننخ  

GMM   6ت45ث و  ول هي نا لل  ضنل ل هرنائ  منخ سع نا سا اه ينص لالس  ل مناط  ل  سوني  سناا     ياا%  
  سرمالم ط  ت  ل   ا   لخلرذهابت   2023صل    2019  حوا  ليس ا   ل     ما  ضا اه ي ا مخ 
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 Compny Specific Financial and  بعنةةوان  (Sargsyan & Seissian, 2024)  دراسةةة -3

Corporate Goverrnance Factors Affecting The Quality of Earanings: 

Empirical Study on The Spanish Stock Market   عا ننير ل ضولمن  ل ا ينن  وأمومنن :
ل في تاب للخا     في ت  ل ت يممخ سا اضم  تمحاالب  وا  ليس اث أير للص ل ثاأ اا عيهن  ممونن  منخ  

 سننرمالم    2021صل    2017   نن   ل مرننا  مننخ    IBX 35لنن ت  ماسحنن   وس نن  ماس ننا تحننير م لنن     22
ث واو ن ير صل سا عمن  ليس ا ونمنو ليس ا   فين ت   STATAنماح  لخ الس ل  نوأي ول ت ضني ع نل  ن  م   

  ث لا ص ا يا ع ل حوا  ليس اث   أ  سالئ ا وسيو ر ا  نوث لا ع ي نا سن ثياث ويممنخ سا  منوا لحين  ل فين ت   
  ث  ص ا  سو س لم  ها  ع ل متا ي  حوا  ليس ات 

 Effect of Board Attributes onبعنةةوان    (Ebiowei & Umobong, 2024)دراسةةة     -4

Earnings Quality:     يهننننير  ثنننن  ل ننننائل مج نننن  للإالس  ع ننننل حننننوا  ليس ا   ل ثهننننوي ل رياس نننن 
 سنرمالم نمننوح  لخ نالس ل رضنناا  رحا نا طثيضنن  ل ضذمن   نن     2022صل    2012ل هيي  ن     نن   ل مرنا  مننخ  

 رحا ننا ل همننوح  ل هاسننب   اسلسنن ث واو نن ير صل سا لسننرتذ ي    Hausmanل ر نن لبث وا لسننرمالم للرثنناس  
ل  نن  ولسننرتذ ي   هنن  ل رننامي  امننا  ثنن  ص ننا  تثنن  ع ننل سذسنن  ليس ا سمننا أينن  ل  نن   ننج  ثنن ل سنن ثياث  
تمننا او نن ير صل سا أينن  ل  نن  ولسننرتذ ي   هنن  ل رننامي  امننا  ثنن  تثنن  وسنن لم ع ننل ل  ثنناب   ليس ا    

 أ   ث  لسرتذ ي  ل    ص ا يات
 Earnings Quality in Régulâted Firms inبعنوان   (Kalembe et al., 2023)  دراسة  -5

Uganda  :  مفينننير ل ضذمننن   ننن  منننو  ل ننن ئي  ل ره ينننص ث وهضا يننن   هننن  ل رنننامي  وحنننوا  ليس ا   ل فيننن تاب 
لنن ت  لاضننض     136للخاضننض    ره نني    لولهننال ولسننرمامول هي ننا  يننا ب مت ضينن  ولساثاطينن   ضيهنن  مموننن  مننخ  

  ره نننني    لولهننننالث وا انننن  اننننصر ل ثيننننا ب  سننننرمالم لسننننرثان  موح نننن    مننننا   خ ل ننننا ي  ومننننا    ل رننننامي   
ونمنناح  ل ضنناخب لايم ينن      تنن  ل   ضنناب   SPSSل ننالل يث وا تح ي  ننا  سننرمالم أ مننو ل ننالم  للإأ ننائي   

ث واو ن ير صل سا منو  ل ن ئي  ل ره ينص  اونثب  ينا ب سن ثي    حننوا  ليس ا  (SEM – PLS)ل  ن     
هضا ين   هن  ل رنامي  سال  اامن   رممن  اتناي اتناس   عنخ    وتخ    يئ  تاسثي  ل  ولضح ث واو  ول س عنا صل سا 

 سس ا عا ي  ل وا  أتى   ظ  وحوا سئي  اه يص  مو ت
 Fair Value Accouting and Earningsبعنةةوان    (Paoloni et al., 2017)  دراسةةة -6

Quality Banking Sector: Evidence From Europe:     عا ننير  ثنن  للمحاسننث    تيمنن
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 سنننرمالم نمنننوح     2016صل    2007ل ضاا ننن  ع نننل حنننوا  ليس ا   ل ت ننناع ل  ننن   ليوسو  لنننذا ل  ننن    
لخ ننالس للخ نني ل رضنناا واو نن ير صل سنننج مننا اهننر   ثنن لب تثنن   ع ننل حننوا  ليس ا   ثهننوي   ليسننولا لنن   
ل ونننائ  ث ومنننا خ امنننوا سسنننضاس لياولب ل ا يننن  لننن  مراأننن  و  رننناو  نننر  اتنننا   ل تننني  ل ضاا ننن   سنننرمالم نمننناح   
ل رتينني ث تمننا او نن ير صل سا ا ثينن  نمنناح  ل رتينني    اتننا   ل تيمنن  ل ضاا نن    مننا   خ ه  نن    رذعننب   تنني  ممننا  
 نن ا  صل ل رت ينن  مننخ حننوا  ليس اث و ل  ننير ل اسلسنن  س عننا  صل سا ل ثهننوي ل ننت اضرمننا  فيننم  ستننا ع ننل  

 ل رتاس     تيم  ل ضاا   تحر  سع ل ل  لاب   حوا  ليس ا لخاا ي ت 
 المطلب الثاني: الدراسات المتعلقة بالتكاليج الل  ة

سنننيرهاوا انننصل ل   نننب ل اسلسننناب ل ونننا ت  ل نننت ث نننير   ل رمنننا يش ل   حننن      ننن  ل ض  يننن  ولخحهثيننن ث أينننر   نننغ     
 و هتو  صل ه ع :  سثض  عفي عاااا  

 الفر  الأول: الدراسات باللغة العربية
ثمانين   سهرهاوا   انصل ل  ن ع ل اسلسناب ل ونا ت  ل نت ث نير   ل رمنا يش ل   حن      ن  ل ض  ين ث أينر   نغ عناااا     

 واي:
التكةةاليج الل  ةةة علةةى ربحيةةة الشةةرتات ا دميةةة المدر ةةة في    أثةةربعنةةوان    (2024)نغةةاق و بةةوقرح،  دراسةةة   -1

 مفيننا سثنن  ل رمننا يش ل   حنن  ع ننل سثينن  ل فينن تاب للخامينن  ل اسحنن     وس نن  موننتلإ ول ثننا غ  :  بورصةةة مسةةق 
(ث  سنرمالم نمنوح  ل رن ث لب ل ضفينولئي  ول رن ث لب ل  ا رن   2023صل    2019ل ت  لذا ل  ن     28عاااا 

  رضنن ف ع ننل سثنن  ل رمننا يش ل   حنن  مرم  نن    ل رمننا يش ل ثيضينن ث للإالس نن  ول ضمومينن  ع ننل تنن  مننخ: ل ضائننا ع ننل  
او نذ صل وحنوا سثن   ونرو  ل رمنا يش ل   حن  ع نل سثين   ع نل أتنوا ل  مين  وسثين  ل ون  ت  لي وا ول ضائنا 

ل في تاب متاس    ضائا ع نل لي نوا ول ضائنا ع نل أتنوا ل  مين ث وعنام وحنوا سثن   ونرو  ل رمنا يش ل   حن   
 ع ل سثي  ل في تاب متاس    ثي  ل و  ت

اثةةر خاةةائش الشةةرتات علةةى سةةلوك التكةةاليج غةةير المتماثةةل في  ةةل  بعنةةوان    (2024)الغامةةد ،    دراسةةة -2
للرنناب سنن وي ل رمننا يش  هوعيننج ل  نن      : ةةروا السةةوق: دراسةةة تطبيقيةةة في الشةةرتات الاةةناعية السةةعودية

ول ه  نن    ل فينن تاب ل  ننهاعي  ل اسحنن    ل وننوا ل نناو ل وننضوا ث ومننا مننا   ثنن  ل ننائل ل فينن ت  ل تاسنن   
   لنننن لب ل را ينننن :  ت اهنننن  لي ننننواث أينننن  ل فينننن ت ث نوننننث  ل  هنننن  ل نننناوث نوننننث  ل  هنننن  ل رفينننن ي يث ول ر ننننهيش  

( لن ت   نهاعي  ماسحن   17ل ت اعي   في ت (   و وي ل    مرماث    رما يش   ر ثين  ع نل عيهن  ممونن  منخ  
( ولسننننرمامير   ح ننننك مه يينننن  تح ينننن   2022صل    2013  ل وننننوا ل نننناو ل وننننضوا     نننن   ل مرننننا  مننننخ  
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لخ ننالس للح نن ت واو نن ير ل اسلسنن  صل سا ل رمننا يش  ل  نناس ش ل ثيضينن  ول ضمومينن  وللإالس نن ث ام  نن  ل ثعنناع   
ل ثاعنن ( اونن ك ل ونن وي لنن  ل رماثنن   ل  نن  (   ل فينن تاب ل  ننهاعي  ل اسحنن    ل وننوا ل نناو ل وننضوا ث منن   

 وحوا  ث  لخ ائل ل في ت  ل ت ا للرياساا ع ل   وح  ل رما يش   في تاب عيه  ل اسلس ت
ميةةة ح تناعسةةةية    التكةةةاليج الل  ةةةة لتحقيةةة    لإدارحاطةةةار مقةةة    بعنةةةوان    (2023)الميهةةةآ وآخةةةرون،    دراسةةةة -3

 يهنير للإطناس ل تن ا ل نص   ضمن  سثن  صالس  ل رمنا يش ل   حن   ام  ن     :دراسة تطبيقية - للشرتات الاناعية
ل ثعنناع  ل ثاعنن ث ل رمننا يش ل ثيضينن  للإالس نن  ول ضمومينن ث ل رمننا يش ل رفينن ي ي ( ع ننل تحتينن  مينن   اهاهونني    فينن ت   
ل  ننننهاعي  ل تيننننا    ل ثوس نننن  ل  نننن    ولسننننرمام   ح ننننك تح ينننن  لخ ننننالس للخ نننني ل ضمنننن  مننننخ لننننذا  نننن  م   

SPSS  2017لن ت   نهاعي  متينا    ل ثوس ن  ل  ن    لنذا ل  ن      119  ر ثي  ع ل عيه  ممون  منخ  
ام  ننن  ل ثعننناع   (ت ول  نننير ل اسلسننن  صل وحنننوا  ثننن  حو اخ ننن  مضهو ننن  لإالس  ل رمنننا يش ل   حننن   2021صل  

ع نل تحتين  مين   اهاهوني ث تمنا خ  وحنا سثن  حو اخ ن  صأ نائي     وحن  ل رمنا يش  ل ثاع ث ل رما يش ل رفي ي ي ( 
 ل ثيضي  للإالس   ول ضمومي  ع ل تحتي  مي   اهاهوي ت

التكةةاليج الل  ةةة لتةةدعيآ اسةة اتيجية ر دح    لإدارحاطةةار مقةة    بعنةةوان    (2021)السةةيد وآخةةرون،    دراسةةة -4
 يهنير سثن  ل رمنا يش ل   حن  ع نل ا ثين  لسن لاييي  ل ن ياا  ل رما ي ين      :التكلفة: دراسة حالة البيئة الماةةرية

م نن ا     133 يئن  ليعمناا للحا  نن  وح نك مننخ لنذا ا نميم   مننخ مائمن  لسرت ننا  مو عن   ع نل عيهنن  ممونن   
 م لحنننن  أوننننا بث م لمننننب أوننننا بث لتنننناايميث م لحنننن  تحننننير ل رمنننن  خ(  اسلسنننن  أا نننن  لنننن ت  ميننننار ل فينننن ي  
ول   ف ل  حي  م   ل فييخ مضرما خ   ح ك ع ل ا   مخ ليسا يب للإأ ائي   سنرمالم أ من  ل نالم   

ول ننت او نن ير صل  سا امنن  ميننار واثو ننب ل  لهنناب ل رمننا يش منن   ياا  امنن  ميننار    (SPSS 22)للإأ ننائي   
سننن وي ل رمنننا يش ل   حننن ث تمنننا  ننن ا   ااننن  سننن وي ل رمنننا يش ل   حننن  صل  ياا  هينننو  ل رومضننناب   ليس اث  
واو  ير س عا صل وحوا سث  حو اخ   مضهو    روه  مض ومناب ل رمنا يش ل   حن  ع نل ا ثين  لسن لاييي  ل ن ياا   

 ل رما ي ي ت
قيةةةاا التكةةةاليج الل  ةةةة واثر ةةةا في الأدا  المةةةالي وغةةةير المةةةالي: دراسةةةة  بعنةةةوان    (2020)العنةةة  ،    دراسةةةة -5

 يهننير لثنن  اسحنن    وحنن  ل رمننا يش   ليال  ل نناو  :  تطبيقيةةة في الشةةرتات الاةةناعية المسةةاةة العامةةة الكويتيةةة
مرم ذ   ل ضائا ع ل لي واث ول ضائا ع ل أتوا ل  مي ث وسثي  ل و   وليال  ل    ماو مرمن ذ   صنراحين   

لننن ت     16ل ضامننن  وللح ننن  ل ونننومي  ولسنننرمام   ح نننك نمنننوح   تح يننن  لخ نننالس ل رضننناا ع نننل عيهننن  ممونننن  منننخ  
(ث واو نن  صل وحننوا سثنن   اسحنن    وحنن   2019  –  2013 ننهاعي  ماسحنن     وس نن  ل مو ننير لننذا ل  نن    
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ل رمننا يش   ليال  ل نناو متاسننا  منن  مننخ ل ضائننا ع ننل لي ننوا ول ضائننا ع ننل أتننوا ل  مينن  وليال  لنن  ل نناو  
متاسننا  لح نن  ل وننومي ث وعننام وحننوا لثنن    رمننا يش ل   حنن  ع ننل ليال  ل نناو متاسننا   ثينن  ل ونن   وليال  لنن   

 ل او متاسا بإنراحي  ل ضام ت
دور التكلفةةةة الل  ةةةة في تراةةةيد قةةةرارات الربحيةةةة وتقيةةةيآ الأدا  في  ةةةل  بعنةةةوان    (2019)الاةةةغير،    دراسةةةة -6

عا ننير اسلسنن  ل ننال  ل وننرحال   رثنن  سنن وي ل رمننا يشث وارثنن  لنضماسنناب سنن وي    :عةةرو  نيريةةة الوتالةةة
ل وتذ   ل ا   خ(   ظ  ه وا ن     ل وتا   ع ل   وح  ل رما يشث تما  مفيير لثن  ل ون وي ل  ن     رمنا يش  
ع نننل تحوننن  صنراحيننن  مننن لسلب ل  ثيننن  واتيننني  ليال ث ولعرمننناب   ح نننك    نننيال  مائمننن  لسنننرثان  مو عننن  ع نننل  

م نننن ا   مننننا    ل رمننننا يشث ت  نننن  مننننا ي ث سععننننا  ايئنننن  انننناس   لتنننناايمي (  سننننرمالم  نننن  م  للحنننن م    178
ث واو ن  صل سا ا ن هاب ل نوتذ  منخ سحن  ل وني    ولايمهن  ان ا   فينم  تثنن  صل   SPSS 11للإأ نائي   

ظ نننوس ل ونننن وي ل  ننن    ننننثضل عها ننن  ل رمننننا يشث وسا صاسلي ل وننن وي ل  نننن    نننثضل عها نننن  ل رمنننا يش وتحا ننننا  
مضنننامذب   وحر نننا ولسنننرمالم ا   تحا نننا  هنننوا ل رمنننا يش لل امننن  اتنننا  لب ل رمنننا يش وتحوننن  للإنراحيننن     

 م لسلب ل  ثي  واتيي  ليال ت
:  البنةةوك التجاريةةة الأردنيةةةاثر سلوك التكةةاليج الل  ةةة علةةى الربحيةةة في  بعنوان  (2016)العني ات،  دراسة -7

 مفينننير سثننن  اسحننن  سننن وي   وحننن  ل رمنننا يش ل ثيضيننن  للإالس ننن  ول ضموميننن  ول رونننو تي    ل ثهنننوي ل رياس ننن  ليسانيننن   
 همنا  ناسيا مناس    سنوا عمناا    13ل اسح    سوا عماا ل او وح ك منخ لنذا تح ين  ل ثينا ب ل ا ين   نننن  

(  سنننننرمالم نمنننننوح  ل   ضننننناب ل  ننننن      تح يننننن  لخ نننننالس ل رضننننناا  2014  –  2000ل ننننناو لنننننذا ل  ننننن    
واو نن ير صل سا ل رمننا يش ل ثيضينن  للإالس نن  ول ضمومينن  ول روننو تي  اونن ك سنن وتا   حنناث وسا اهنناي  ثنن  مرثننااخ  

    ليس ا و ا  ل     واسح    وح  ل رما يشت
تحليل سلوك التكاليج غير المتماثلةةة: دراسةةة استقاةةائية علةةى الشةةرتات    بعنوان    (2015)مغيش، دراسة  -8

 منننل تح يننن  سننن وي ل رمنننا يش لننن  ل رماث ننن  ل فيننن تاب ل  نننهاعي     :الاةةةناعية المدر ةةةة في سةةةوق عمةةةان المةةةالي
( لن ت   77ل اسح    سوا عماا ول رض ف ع ل سا  ل ضولم  ل ت ا ث  ع ل عنام ظاثن  و  وحن  ل رمنا يش    

( ولسنننرمام ط  تننن  لخ نننالس ل رضننناا  خسنننرضان  ع نننل  2013-2002 نننهاعي    سنننوا عمننناا ل ننناو    ننن    
 رح ينن  ل هرننائ ت واو ن  صل سا ل رمننا يش   ل فينن تاب ل  ننهاعي  ل اسحنن     Eviews ن  م  للحنن م للإأ ننائي   

   وس ننن  عمننناا اوننن ك ل وننن وي لننن  ل رماثننن  ل  ننن    مننن  منننخ ل رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن ث وللإالس ننن  وام  ننن   
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ل ثعنناع  ل ثاعنن ث تمننا او نن ير صل وحننوا عذمنن   ثنن  لخننائل ل فينن ت  ل ننت ا للرثاساننا ع ننل سنن وي ل رمننا يش  
 واسح    وحر ات

 الفر  الثاني: الدراسات باللغة الأ نبية
  اونض سهرهاوا   اصل ل   ع ل اسلساب ل وا ت  ل ت ث ير   ل رما يش ل   ح        لخحهثي ث أير   غ عناااا     

 واي:
 The Impact of Cost Stickiness on R&Dبعنةةوان    (Hosomi & Ge, 2025)دراسةةة   -1

Investment and Corporate Performance: An Empirical Analysis of 

Japanese Firms  :  ث ننا   سثنن    وحنن  امننا يش لخسننر ماس   ل ثحننر ول ر ننو   وليال  ل  سونني ول نناوس
  –  2014لنننن ت  يا نينننن  لننننذا ل  نننن      1047ل ضنننناا    تنننن  ل   طنننن    مننننا   خ ول  وننننن  ل ا ينننن   ضيهنننن  مموننننن   

(  سننرمالم نمننوح  لخ ننالس ل رضننااث واو ننذ صل سا   وحنن  ل رمننا يش اضنن    فيننم  عننام لخسننر ماس    2020
ل ثحنننر ول ر نننو  ث وانننا سثننن  سننن لم ع نننل ليال  ل  سونننيث تننن  او نننذ سا ل  تننن  ل   طننن   نننا  ل نننا   خ خ اضننناا  

 ل ضذم       وح  ل رما يش ولخسر ماس   ل ثحر ول ر و  ت
 The Prédictive Power of Costبعنةةوان    (Eltamboly et al., 2024)  دراسةةة -2

Stickiness on the Long - Terme Firm Value: A Managment Expectations 

Theory  مفيير  ث    وح  ل رما يش ع ل اوم  ل تيم  ل ونرتث ي    فين ت  أينر ا ل  تين  ع نل ل فين تاب  :
  2013لنن ت  لننذا ل  نن   ل مرننا  مننخ    84ول ثننا غ عنناااا   EGX-100لنن  ل ا ينن  ليت نن  نفينناطا   م لنن   

لحوننناي اسحنن    وحننن  ل رمنننا يشث ول  ننير ع نننل سا   وحننن     Weiss 2010 سننرمالم ط  تننن     2018صل  
ل رما يش بممو تهنا ل مر  ن  انا  ثن  ص نا  ع نل ميمن  ل فين ت  ع نل ل نا  ل  و ن  ول نت ار ن  انار ل هريين  من   

 اومضاب للإالس ت
 Sticky Cost Behavior Of Indonesia Stocksبعنةةوان    (Nany et al., 2023)  دراسةةة -3

Exchange Manufacturing Copmpanies:    سوضحير سا س وي ل رما يش ل     ع ل اما يش
ل ت   هاعي  ماسح     وس   لناونيويا  ن  عنامي    164ل ثي  للإالس   ول ضمومي  واما يش ل ثعاع  ل ثاع   ن  

 سرمالم نموح  لخ الس ل رضاا واو ن ول صل سا م ناس ش ل ثين  ل ضمومين  وللإالس ن  وام  ن     2019و 2018
 ل ثعاع  ل ثاع  او ك س وي ل رما يش ل   ح    ل  سواب ل  هاعي  بإناونيويات
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 The Role Of Sticky Cost Behavoir In Supplyبعنةةوان    (Shubita, 2023)  دراسةةة -4

Chain Managment: Evidence From Jordan  :  عا ننير ل ضذمنن   نن  سنن وي ل رمننا يش
لنن ت   نهاعي  سسانينن  ولسننرمام تح ينن  لخ نالس ل رضنناا ولخساثنناد  رح ينن     25ل   حن  وصالس  سذسنن  ل روس ننا    

ل ثينننا ب واو ننن ير  وحنننوا عذمننن  ص ا يننن   ننن  صالس  س وننن   ل روس نننا وسننن وي ل رمنننا يش ل   حننن  بمضامننن  لساثننناد  
ث ممننا  فينن  صل سنننج تنن  مننا  لاب   وحنن  ل رمننا يش لسا نن  موننرو  صالس  س ونن   ل روس نناث واو نن  س عننا  812ت0

 صل وحوا عذم  ص ا ي  وحلب اخ   صأ ائي     تحا ا ل رم    وصالس  س و   ل روس ات
 Sticky Cost Bhavoir: Evidence Fromبعنةةوان    (Atasel et al., 2021)دراسةةة   -5

BRICS + T Countries  :  ااهير صل ل رحتي    ل نائل ل فين تاب ل نت ا ضنب اوسل اامنا   سن وي
ل رم  نن  ل   حنن    فينن تاب ل رالو نن  ع هننا   ل ال  نن  وسوسننيا ولاهننا ول  نن  وحهننوي له  تيننا وا تيننا لننذا ل  نن    

ث  OLSولسنننرمامير   ح نننك لخ نننالسلب ل ريميضيننن      تننن  ل   ضننناب ل  ننن    ل ضاا ننن     2019صل    2010
واو ننن ير ل اسلسننن  صل سا ت اهننن  لي نننوا ول نننوظ   ول مر مننناب ول  نننان  ول ضنننالب ا  نننا منننخ مونننرو    وحننن   
ل رمننا يش  يهمننا ات  ننج ت اهنن  ل ننا واث واو نن ول س عننا صل سا ل هنناا  للمح نني للإانناو ل ننص   ضننا   م لنن ل لمر نناايا  

   وح  ل رم    عهاما يمي  صل لخسا اعتت يا    ا مخ مورو   
 Sticky Cost behavior in selling, general, andبعنةةوان    (Kristianti, 2020)  دراسةةة -6

administrative costs in Indonesian manufacturing companies  :  عا نير سن وي
ل رما يش ل   ح    اما يش ل ثي  للإالس   ول ضمومي    ل في تاب ل  هاعي  ل اسحن     وس ن  لناونيونيا أينر  

ول نت للراستهنا    2017صل    2015لن ت   نهاعي  لنذا ل  ن   ل مرنا  منخ   258لسرمامير عيه  ممونن  منخ 
 سرمالم اتهي  ل ضيه  لاااه  ولسرمالم   ح ك للرثاسلب ل الس ل ثينا ب ل ت ضين   سنرمالم نمنوح  ل   ضناب  

واو نن ير لل سنننج خ  وحننا سنن وي  نن ا  رمننا يش ل ثينن  للإالس نن  ول ضمومينن    ل فينن تاب   GLSل  نن    ل ضمنن   
 ل  هاعي  بإناونيويا وسا لتخاح ل ت لسلب ل رض ت  بمتيار ل هفياد   ل في تاب عيه  ل اسلس    ضب ل رهث  اات

 Business Strategy, State - Owend Equityبعنةةوان    (Zhong et al., 2020)  دراسةةة -7

and Cost Stickiness: Evidence From Chine firms:    يهنير ل ضذمن   ن  لسنن لاييي 
لخعمناا و  وحن  ل رمننا يش تحنير م مينناب لر  ن   سننرمالم  ينا ب مننخ ل فين تاب ل اسحنن    ل ثوس ن  ل  ننيهي   

وماعنا   ينا ب   Windولسرمامول ل ثيا ب ل ونهو   منخ ماعنا   ينا ب    2015صل    2002لذا ل     مخ  
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  فيننننن تاب ل اسحننننن    ل ثوس ننننن  ل  نننننيهي   مننننن    CSMARسنننننوا ليوسلا ل ا يننننن  ل  نننننيهي  وثنننننول للمحاسنننننث   
مذأ ننن ت واو ننن ير صل سا ل فيننن تاب ل نننت ارثننن  لسننن لاييياب لر  ننن  ا  ننن  سننن وي امنننا يش لر  نننا    20945

ول  ير ل اسلسن  س عنا صل سا للإالس  ان ث  ع نل   وحن  ل رمنا يشث تمنا اثن  سننج يممنخ  رومضناب للإالس  اضنا    
ل ضذم     لس لاييي  ليعماا و  وح  ل رما يش مخ أير ل  ليا ل ت تخ ت ا للحمومن ث واثن  س عنا  سننج أتنوا  

 ل  مي  ل م وت    او   ا ث    ما  لس لاييي  ل رثا خ ع ل ثثاب ل رم    ول في تاب ل م وت    او  ت  
 :Cost Behavoir and Analysts Earnings Forecastsبعنةةوان    (Weiss, 2010)دراسةةة   -8

 مل  ث  ل و وي ل  ل رماث    رما يش   ل في تاب ع ل اومضاب سس ا للمح    ل نا   من  ل  تين  ع نل امن   
-1986لننن ت   ننهاعي  سم  مينن     ننن      2520ل رومضنناب ل ماعينن  ع نننل عيهنن  مننخ ل فيننن تاب ل ثننا غ عنناااا  

  مفيننننش عننننخ سنننن وي   (ABJ 2003)( وانننني سوا اسلسنننن  لسننننرمامير نمننننوح  لننننا ش عننننخ نمننننوح   2005
ولسرمام نموح  لخ الس ل رضناا واو ن  صل سا ل فين تاب حلب ل رمنا يش ليت ن    وحن   نا  ا  ل رما يش ل     

اومضننننناب سس ا سمننننن  امننننن  متاسنننننن    فيننننن تاب حلب ل رمنننننا يش ليمننننن    وحننننن  وسا ل ونننننر م وا  لنننننصوا   وحننننن   
 .ل رما يش   لخعرثاس عها امو خ اومضاته  أوا ميم  ل في تاب

 Are Selling General and Administrativeبعنوان   (Anderson et al., 2003)دراسة  -9

Costs sticky  :  اضرننا سو اسلسنن  تفينن ير عننخ نمننوح   مفيننش عننخ ل ونن وي لنن  ل رماثنن    رمننا يش  هوعيننج
و مفيننير ل اسلسنن  سا ل رمننا يش ل ثيضينن  ل ضمومينن ث وللإالس نن  لنن  مرماث نن  عهننا ل نن ياا  ول هت نناا    ل  ن   ول ه  نن   

(ث  1998-1979لننننن ت   نننننهاعي  سم  ميننننن     ننننن      7629أيننننن  ل هفيننننناد ولسنننننرضم ير عيهننننن  ممونننننن  منننننخ  
ولسرمامير نموح  لخ الس للخ ي ل رضاا واو ن ير صل سا ل رمنا يش ل ثيضين  ل ضمومين ث وللإالس ن  ا  نا بمروسنلإ  

لنخ ننننناا      %1 مننننن     %35ت0 ياا    ل ثيضننننناب  مه نننننا انننننهم ل هتنننننلإ بمروسنننننلإ    %1 مننننن     %55ت0
 ل ثيضابت 
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 ومقارنتها بالدراسة الحاليةالمبحث الثالث: التعقيب على الدراسات السابقة  

مخ لذا لسرض لضها   ل ثاأر ل وا ت  يا  ل اسلساب ل وا ت  ل ت اا عذم  بمر  لب ل اسلسن  للحا ين ث لاعن      
 هنننا سا اهننناي مجموعننن  منننخ ل هتننناد ل فيننن ت  ول مر  ننن   يه نننا و ننن  ل اسلسننن  للحا يننن ث ول نننت سنننهحاوا ل  ل انننا   انننصل  

 ل ثحرث م  لظ اس ما يمي  ل اسلس  للحا ي  عخ ل اسلساب ل وا ت   ل  يو  ل ثح ي (ت
 المطلب الأول: تلخيش الدراسات السابقة

( ثيننر  ونن   ع ننل  1-2مننخ لننذا اننصل ل   ننب سننوف ن مننل ل اسلسنناب ل وننا ت  مننخ لننذا ل نناوا سمنن      
ل نننه   ل رثننن  هي نننا  ل    تننن   ل تننناسط خطنننذع ع ينننج وح نننك  ضننن ا ياننن  منننا حنننا ب  نننج تننن  اسلسننن ث وس عنننا عننن ا  

 ولياولب(  لإضاه   لإس ام ل ثح ي  م  اسلس  تما   ي:
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 السابقة ( تلخيش الدراسات  1-2الجدول رقآ )
الأسةةةةةةةةةةةةةةةلو  ا حاةةةةةةةةةةةةةةةائآ أو   عنوان الدراسة السنة  /الباحث الرقآ

 القياسآ
 النتائج العينة وع ح الدراسة

 الدارسات التي ربطت بين المتغير المستقل )التكاليج الل  ة( والمتغير التاب  ) ودح الأربا (

 عثا ل نولث عمن لاث   1
و لضيفينننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن ث  

2025) 

ل رماثننن    رم  ننن   سثننن  ل وننن وي لننن   
 ع ل حوا  ليس ا

لننننننننن ت  ماسحننننننننن       57 لخ الس للخ ي ل رضاا
 (EGX-100)م لننننننن   

لنننننننننننننذا ل  ننننننننننننن   مننننننننننننننخ  
   2022صل   2018

ام  ننن  ل ثعننناع  ل ثاعننن  ول رمنننا يش ل ثيضيننن   
ل ضمومينننننننن ث وللإالس نننننننن  اونننننننن ماا ل ونننننننن وي  
ل  ننننننن  ث ووحنننننننوا عذمننننننن  عموننننننني  مضهو ننننننن   

ليس ا    وننننننننننن وي ل  ننننننننننن   ع نننننننننننل حنننننننننننوا   
 للمحاسثي ت

2 Hassan, 

Youssef, & 

Ahmed, 2024 

Does Corporate 

Sustainability 

Management Moderate 

the Relationship 

Between Cost 

Stickiness and Earnings 

Management? The Case 

of Egypt 

لننننننننن ت  ماسحننننننننن       65 نموح  لخ الس للخ ي ل رضاا
ل ثوس نننن  ل  نننن    لننننذا  

صل    2018ل  ننننننننننننننننننننننننننننننن    
2022   

وحننننوا عذمنننن  ص ا ينننن  ومضهو نننن   نننن    وحنننن   
ل رمنننا يش وصالس  ليس اث تمنننا او ننن ول سا  
صالس  لخسننننننننرالم  ا ضنننننننننب اوسل وسننننننننني ا    
ل ضذمنننننننننن   نننننننننن    وحنننننننننن  ل رمننننننننننا يش وصالس   

 ليس ات
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 أنننننننننننننننا  ع منننننننننننننننااث   3
لننننننن يا ث و   نننننننا ث  

2023) 

سثنننننننننننننننننننن  مماسسنننننننننننننننننننن  صالس  ليس ا    
 ل رما يش ل   ح 

سس وي تح ي  للمحرنو  منخ لنذا  
 تح ي  لخ الس

لنننننن ت  ليا ينننننن      ننننننوب  
ل هثاايننننننننننننننننننننن  للخاضنننننننننننننننننننننض   
لإلننننننن لف ايئننننننن  ليوسلا  
وليسننولا ل ا ينن  ل وننوس    

  2006لننننننننذا ل  ننننننننن    
   2021صل 

وحننننوا عذمنننن  ص ا ينننن   نننن  مماسسنننناب صالس   
ليس ا وسنننننن وي ل رمننننننا يش ل   حنننننن ث تمننننننا  

%  25 يهننننير سا ل فينننن ت  مامننننير بمماسسنننن   
مخ مماسس  صالس  ليس ا ممنا سهن  منخ اسحن   
  وحنننن  ل رمننننا يش لا نننن  ام  نننن  ل ثعنننناع   
ل ثاعننننن  ل نننننت سظ ننننن ب سننننن وي م ا ننننن  منننننخ  

 ل   وح  لذا ل     ل اسوس 

سثننننننن  ل رمنننننننا يش ل   حننننننن    حنننننننوا    2022ل اوث  4
ليس ا   ل فيننننننننننننن تاب ل  نننننننننننننهاعي   
ل اسحننننن     وس ننننن  عمننننناا: ل ننننناوس  

 ل ضاا  رم    ل وتا  

لخ نننننننننننننالس للخ ننننننننننننني ولخ نننننننننننننالس  
 ل في ي

لنننننننننننننن ت   ننننننننننننننهاعي     30
ماسحنن     وس نن  عمنناا  

  2015لننننننذا ل  نننننن    
–  2019) 

وحوا سث  حو اخ ن  صأ نائي    رمنا يش   -
ل   حننننننننننن  ع نننننننننننل تننننننننننن  منننننننننننخ لاس  ليس اث  
لسننرم لس   ليس اث ل تنناس  ل رهث  نن   نن س ا  
  ظنننننننننن  ام  ننننننننننن  ل وتا ننننننننننن    ل فيننننننننننن تاب  

 ل  هاعي  ل اسح     وس   عماات

 لتننننننننيث مه ننننننننوسث و   5
ل ننننننننننننننننننننو ل ضنننننننننننننننننننناطيث  

2022 

اسلسنننننن  تح ي ينننننن  يثنننننن  صالس  ليس ا  
 ع ل ل و وي ل  ل رماث    رم   

لسننرت لسل ل  منن  للمحاسننلم ع ننل وحننوا عذمنن     
ص ا ينن   ننن  اولهننن  صالس  ليس اث ول وننن وي  
لننن  ل رماثننن    رم  ننن ث أينننر اسحننن  ظاثننن   
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س وي ل رم    عها   ظ  ل نار للإالس     
 مماسساب مماسساب صالس  ليس ات

6 Rahi, 

Almassouri, 

& Mijbil, 

2021 

The Effect of Cost 

Stickiness on the 

Earnings Management 

of Companies Listed on 

the Iraqi Stock 

Exchange 

لننننننننن ت  ماسحننننننننن       35 لخ الس للخ ي ل رضاا
سننننننوا ل ضنننننن لا  نننننن وسلا  
ل ا ينننننننننن  لننننننننننذا ل  نننننننننن    

 2019صل   2015

ل فيننن تاب عيهننن  ل اسلسننن  ماسسنننير صالس   سا  
ليس اث ووحوا عذمن  عموني   ن    وحن   

 ل رما يش وصالس  ليس ات

7 (Wahdan, 

Ahmed, & 

Alsayed, 

2021) 

Does Sticky Cost 

Behavoir Affect 

Earnings Quality 

Evidence Form Egypt 

لننننننننن ت  ماسحننننننننن       38 لخ الس للخ ي ل رضاا
   نننننننننن     وس نننننننننن  م نننننننننن   

صل    2004ل مرنننا  منننخ  
2017 

سا لسنننننريا   ل رمنننننا يش ل م يننننن    ر ننننن لب  
م اعناب   9منخ  6 فيم  ل  مرماثن    

وسا تنننننننننذ ل هم ننننننننن   وننننننننن وي ل رمنننننننننا يش  
 ل ونننننننننن وي ل  نننننننننن  ث ول ونننننننننن وي ل ضننننننننننات   
    وح (   ث لا س ثا ع ل حوا  ليس ات

8 Hong & 

Nguyen, 2021 

Impact of sales expance 

and administrative cost 

stickiness on earnings 

Managment-Empirical 

Evidence for Vietnam 

اي  ل في تاب ل  يرهامي    لخ الس للخ ي ل رضاا
ل اسحنننننننننننننن     وس ننننننننننننننت  

(HOSE  )  و
(HNX) 

سا لسنننننريا   ل رمنننننا يش ل م يننننن    ر ننننن لب  
م اعناب   9منخ  6 فيم  ل  مرماثن    

وسا تنننننننننذ ل هم ننننننننن   وننننننننن وي ل رمنننننننننا يش  
 ل ونننننننننن وي ل  نننننننننن  ث ول ونننننننننن وي ل ضننننننننننات   
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    وح (   ث لا س ثا ع ل حوا  ليس ا

م نننننننننننننننناوع و عثننننننننننننننننا   9
 2020ل رضااث 

تننننننناالب ل وننننننن وي لننننننن  ل رماثننننننن   
  رما يش وسثن ر ع نل حنوا  ليس ا  
اسلسننننننن  ا ثيتيننننننن  ع نننننننل ل فيننننننن تاب  

 ل اسح    ل ثوس   ل     

لنننن ت  ماسحنننن       123 تح ي  ل واسلب
سننننننننننننوا ليوسلا ل ا ينننننننننننن   
ل ونننضوا      ننن   ل مرنننا   

صل    2012مننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننخ  
2018   

سا نننن    ونننن وي لنننن  ل رماثنننن    رمننننا يش    
 ضنننننننل ل فينننننننن تاب ل وننننننننضوا  ث وسا ست نننننننن   
ل ضولمننننن   ثننننن ل ع نننننل انننننصل ل وننننن وي ت اهننننن   
لي ننننننننواث ومضنننننننناا لسننننننننر ذا لي ننننننننواث  
ونوننننننننث  ل  نننننننناس ش لخلرياس نننننننن ث ول  لهضنننننننن   
ل ا ين ث تمننا او نن ير صل وحنوا  ثنن  سنن لم  
مضهنننو    وننن وي لننن  ل رماثننن  ع نننل حنننوا   

 ليس ا للمحاسثي ت

10  Eid, 2019 Cost stickness and 

earnings predictability: 

Evidence from Egypt 

لنننن ت  ماسحنننن       162 لخ الس للخ ي ل رضاا
ل ثوس نننن  ل  نننن    لننننذا  

  –  2015ل  ننننننننننننننننننننننننننننن    
2017) 

وحننننوا ل ونننن وي ل  نننن     ام  نننن  ل ثعنننناع   
ل ثاعننن  وعنننام وحنننوار   ل رمنننا يش ل ثيضيننن   
ل ضمومي ث وللإالس ن ث تمنا او ن  صل وحنوا  
عذمنن  سنن ثي   نن    وحنن  ل رمننا يش وما  ينن   

 ليس ا   رهث ت
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11 Silva, 

Zonatto, 

Magro, & 

Klann, 2018 

Comporatamento 

Assimetrico dos Custos 

e Gerenciamento de 

Resultados 

لنننننننننننن ت    ل   ينننننننننننن     160 تح ي  لخ الس للخ ي ل رضاا 
ماسحننننننننننننننننن     وس ننننننننننننننننن   

BM&FBovespa  
  2008لننننننذا ل  نننننن    

   (2017صل 

سا ليس ا للمحاسنننننننننننننننثي  ارننننننننننننننن ث   وننننننننننننننن وي  
ل رمنننننا يش لننننن  ل رماثننننن  ومماسسننننناب صالس   
ليس اث وسا لخسنننرحتاماب ل م ينننن  وحنننن    
مخ مماسساب صالس  ليس ا   و لا  ون وي  

 ل رما يش ل  ل رماث ت

12 

 

Banker & 

Chen, 2006 

Przdecting Earnings 

Using a Model Based 

on Cost Variability and 

Cost Stickiness 

لنننننننننن ت     نننننننننن      8771 نموح  لخ الس للخ ي ل رضاا
صل    1992ل مرنننا  منننخ  

اومضنننننننننننننننننننننننننننننننننننناب    2002
س ا صحل ا  اا  نننننننننننننا  لي
 ل هماح ت  

سا لنخ نننناا ل ثيضنننناب  نننن ا  صل لنخ نننناا  
سمننن  اهاسنننثا   ل رمنننا يش منننا   تنننا ظننناا    
 ل   وح  وسا اصر ل   وح  اعضش مخ ام 

 الدراسات التي درست المتغير التاب  ) ودح الأربا (

 هينننننناس و ل  هنننننناعيث  ل 1
2024 

سث  حوا  ل     ع نل ما  ين  ل رتناس    
ل ا ينن    تنن ل  : اسلسنن  ا ثيتينن  ع ننل  
ل فيننن تاب ل تينننا    سنننوا ليوسلا  

لننننننننننن ت  متينننننننننننا       49 لخ الس للخ ي ل رضاا
سننننننننننننوا ليوسلا ل ا ينننننننننننن   
ل  ننن    مونننر هي  ل ت ننناع  

او ننننن ير صل عنننننام مضهو ننننن  سثننننن  حنننننوا     -
 ل     ع ل ما  ي  ل تولئ  ل ا ي    ت ل  ت
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ل ننننننناو ول فيننننننن تاب ل نننننننت   ل ا ي  ل     
اضننننننن ا مولئم نننننننا ل ا يننننننن   
ينننننذف ل هينننننج ل  ننننن    

  2018لنننننننذا عنننننننامي  
 2019و

سثنننننن  عننننننام ظاثنننننن  ل ض ومنننننناب ع ننننننل   2024أوخث  2
ل ضذمننن   نننخ حنننوا  ليس ا ول تيمننن   

 ل وومي    في ت 

ل ت  م     لنذا   95 لخ الس ل رضاا
صل    2014ل  ننننننن   منننننننخ  

2018 

وحنننوا عذمننن  سننن ثي   ننن  حنننوا  ليس ا    -
 ول تيم  ل وومي 

وحننننننننننوا عذمنننننننننن  موحثنننننننننن   نننننننننن  ظاثنننننننننن     -
 ل ض وماب ول تيم  ل وومي   

وحننوا سثنن  موحننب  ضننام ظاثنن  ل ض ومنناب  –
ليس ا ول تيمنننن   ع ننننل ل ضذمنننن   نننن  حننننوا   

 ل وومي    في ت ت
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 ننننننننننننن لاي ث ل ونننننننننننننياث و   3
 2024تماث  

ليس ا  منننننننا  لسنننننننريا   حنننننننوا   
للمحاسنننننننننننثي  لخ نننننننننننائل ل وأننننننننننننا   
لخمر نننننننننناا      يئنننننننننن  ليعمنننننننننناا  

 ل     

لننننننننننن ت  متينننننننننننا       70 
سننننننننننننوا ليوسلا ل ا ينننننننننننن   
ل  نننننننن    لننننننننذا ل  نننننننن    

 2019صل   2016

وحوا سث  ص نا   منذ منخ أين  مج ن    -
لخالس ث عننننناا لحرماعننننناب مج ننننن  للإالس ث  
أيننننن   هنننننن  ل  لحضننننن ث ل  مينننننن  ل  سونننننني   
للإالس نننننننننن ث عمنننننننننن  ل وأننننننننننا  لخمر نننننننننناا  ث  
ول ونننيو   ع نننل لسنننرم لس   ليس ا للمحاسنننثي   

 وحوا  لخسرحتاماب

وحنوا سثن  سن لم ع نل تنذ منخ لسننرتذا    -
مج نننننن  للإالس ث لسننننننرتذا  هنننننن  ل  لحضنننننن ث  
مضنننناا ل همننننوث ونننننوع ات  نننن  ل  لحضنننن  ع ننننل  
لسننننننننننننننرم لس   ليس ا للمحاسننننننننننننننثي  وحننننننننننننننوا   

 لخسرحتامابت
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4 Aljifri & 

Elrazaz, 2024 

Effect of Earnings 

Managment on 

Earnings Quality and 

Sustainability: 

Evidence from Gulf 

Cooperration Council 

Distressed and Non – 

Distressed Companies 

 نموح  ل ر ث لب ل  ا ر 

OLS 

2SLS 

لنننن ت  ماسحنننن       839
ليوسلا ل ا يننن    مه تننن   

ل رضننننننننننننناوا  اوا مج ننننننننننننن   
للخ ييننننني لنننننذا ل  ننننن    

 2022صل   2011

صا صالس  ليس ا ل تائمننننننننننننننننننننننننننن  ع نننننننننننننننننننننننننننل  -
ل وننننرحتاب اننننا  ثنننن  سنننن لم ع ننننل حننننوا   
ليس ا هوننننننني ل فيننننننن تاب ل رض ننننننن   ول  ننننننن   
مرض ننننن  ث وانننننا  ثننننن  ص نننننا  ع نننننل لسنننننرالم   

 ليس ا   اصر ل في تاب

صا ل رثا هننننناب   مماسسننننناب صالس  ليس ا  -
 عا ل  هاعاب ل مر   ت

5 BAMIGBOYE, 

FAKUNLE, & 

ERIN, 2024 

Enterprise Risk 

Management 

Implemontation and 

Earnings Quality: an 

Emipirical 

Investigation on 

Nigerian Financial 

Sector 

 ط  ت  ل  ح اب ل ضمت 

GMM 

لنننننننننننننن ت  ما ينننننننننننننن       50
 نيي يا

ل  سوني  اونناا   صا اه ينص لالس  ل مناط   -
  حنننننننننننننوا  ليس ا      %6ت45   ياا   

صل    2019ل  نننننن   مننننننا  ضننننننا اه ي ننننننا منننننننخ  
 سننننننننننننرمالم ط  تنننننننننننن  ل  نننننننننننن ا      2023

 لخلرذهابت 

6 Sargsyan & 

Seissian, 2024 

Compny Specific 

Financial and 

Corporate 

لنننننننننننننننن ت  ماسحنننننننننننننننن     22 نماح  لخ الس ل  وأي ول ت ضي
 وس ننننننننن  ماس نننننننننا تحنننننننننير  

عمننننننننننن  ليس ا ونمنننننننننننو ليس ا   فيننننننننننن ت     -
  ث لا ص ا يا ع ل حوا  ليس اث   أن   
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Goverrnance Factors 

Affecting The Quality 

of Earanings: 

Empirical Study on 

The Spanish Stock 

Market 

   ن      IBX 35م لن   
صل    2017ل مرنننا  منننخ  

2021 

 لال اا وسيو ر ا  وث لا ع ي ا س ثيا

يممننننننخ سا  مننننننوا لحينننننن  ل فينننننن ت   ثنننننن     -
ص نننا  سو سننن لم  هنننا  ع نننل متنننا ي  حنننوا   

 ليس ات  

7 Ebiowei & 

Umobong, 

2024 

Effect of Board 

Attributes on Earnings 

Quality 

ل ثهوي ل رياس   ل هيي  ن    لخ الس ل رضاا
   نننننننننننن   ل مرننننننننننننا  مننننننننننننخ  

 2022صل   2012

صا لسننننننرتذ ي  ل  نننننن  ولسننننننرتذ ي   هنننننن   -
ل رامي  اما  ث  ص ا  تث  ع نل سذسن   

 ليس ا سما أي  ل     ج  ث ل س ثيا

صا أي  ل    ولسرتذ ي   ه  ل رامي   -
 ثننننن  تثننننن  وسننننن لم ع نننننل ل  ثننننناب    امنننننا  

ليس ا   أننننن   ثننننن  لسنننننرتذ ي  ل  ننننن   
 ص ا يات

ل نننننو للخننننن ث ل ي نننننيث و   8
 2023عوافث 

سث  لالس  ل ض ا   مائمن  ل نال   
ع ننننننل حننننننوا  ل نننننن    منننننن  اسلسنننننن   

 ا ثيتي 

لننن ت  لنننذا ل  ننن      19 لخ الس ل رضاا
  2016لننننننننذا ل  ننننننننن    

 2021صل 

اخ نننن  صأ ننننائي  ا صالس   وحننننوا سثنننن  حو    -
عنن ا للإ نن لالب ول  نن وهاب ع ننل حننوا   

 ل     مخ لذا لسرم لس   ليس ات
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 ل ونننياث ل و و ونننيث   9
 (2023و   ثوصث  

اتيي  اوس حوا  ليس ا للمحاسنثي   
  ل ننن  ل تيمننن  منننخ مه نننوس   ننن   
ليسننن   اسلسننن  ا ثيتيننن    م ننناع  

 لخا اخب   م  

( لنننننننننننننن تاب تا ضنننننننننننننن   3  تح ي  لخ الس للخ ي ل رضاا 
 ت ننننننننننننننناع لخا ننننننننننننننناخب  
ل  ننننننننننننننننننننننننننن       ننننننننننننننننننننننننننن    

 (ت2013-2020 

وحننوا عذمنن  لساثنناد مضهو نن   نن  م لنن لب  
حنننوا  ليس ا للمحاسنننثي  ول ننن  ل تيمننن  منننخ  
مه ننوس   نن  ليسنن  ث ووحننوا  ثنن  مضهننو   
 ننوا  ليس ا للمحاسننثي  ع ننل ل نن  ل تيمنن   

 مخ مه وس     ليس  

10 Kalembe, 

Kaawaase, 

Nkundabanyan

ga, & 

Kayongo, 2023 

Warnings Qualité in 

Régulâtes Firmes in 

Uganda 

ل ضننننننننننننناخب لايم يننننننننننننن      تننننننننننننن   
 – SEM)ل   ضنناب ل  نن     

PLS) 

لننننننننن ت  لاضننننننننننض     136
  ره نننننني    لولهننننننالث وا  
انننننننننن  اننننننننننصر ل ثيننننننننننا ب  
 سننننننننننننننننرمالم لسننننننننننننننننرثان   

ل نا ي   موح     منا   خ  
ومننننننننننننننننننننا    ل رننننننننننننننننننننامي   

 ل الل ي

صا مو  ل  ئي  ل ره ينص  اونثب  ينا ب   -
سنننننننننن ثي    حننننننننننوا  ليس ا وتخ نننننننننن   يئنننننننننن   

 تاسثي  ل  ولضح 

صا هضا يننننننننن   هننننننننن  ل رنننننننننامي  سال  اامننننننننن     -
 رممنننننن  اتنننننناي اتنننننناس   عننننننخ سس ا عا ينننننن   

 ل وا  أتى

   ظ  وحوا سئي  اه يص  مو ت
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حنننننوا  ل رنننننامي  ع نننننل حنننننوا   سثنننن    2019ل وحوا ث  11
لخس ا   ل فيننننننننن تاب ل  نننننننننهاعي   
ل ونننننننننناع  لخسانينننننننننن  ل اسحنننننننننن     

  وس   عماا 

ل فيننننننننننننننننن تاب ليسانيننننننننننننننننن    
ل اسح     وس   عمناا  

لن ت    59ول ث غ عاااا 
 هاعي  لذا ل     مخ  

 2016صل   2012

وحنننوا م لننن لب صأ نننائي   وحنننوا حنننوا   -
ليس ا  فيننننننننم  مننننننننهم ل   ل فينننننننن تاب  

 ل  هاعي  ل اسح     وس   عماا  

صا نوننث  ل فينن تاب ل  ننهاعي  ل ننت  ننا  ا    -
يس ا سمنن  مننخ ن ننش لنن تاب  حننوا    ل

 ل ضيه ت

ميننار لسننرم لس   لخس ا للمحاسننثي    2018آ يرث  12
 تا ي  ع ل حواتها

مجمنن   ننيالا ل ننناس      لخ الس للخ ي
 وس ننننننن  ل  لئننننننن  لنننننننذا  

صل    2010ل  ننننننننننننننننننننننننننننننن    
2018 

عننننننا  ل ننننننائل تحمنننننن  حننننننوا   وحننننننوا    -
ليس ا منننخ سع نننا لخسنننرم لس   منننخ لنننذا  
مننننننننناس  ليس ا ع نننننننننل ل رهثننننننننن   ه وننننننننن ا    

 ل ورتث 

صا حننننننننوا  ليس ا انننننننن اثلإ  سنننننننننرم لس      -
ل رننننننننناهتاب ل هتا نننننننننن  و ننننننننني   سننننننننننرم لس    

 ل ورحتابت
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13 (Paoloni, 

Paolucci, & 

Menicucci, 

2017) 

Fair Value Accouting 

and Earnings Quality 

Banking Sector: 

Evidence From Europe 

ل ت نناع ل  نن   ليوسو    لخ الس للخ ي ل رضاا
  2007لننننننننذا ل  ننننننننن    

 2016صل 

منننننا اهنننننر   ثننننن لب تثننننن   ع نننننل حنننننوا     -
 ليس ا   ثهوي   ليسولا ل  ل وائ  

منا خ امننوا سسنضاس لياولب ل ا ينن  لنن     -
مراأنننن  و  رنننناو  ننننر  اتننننا   ل تنننني  ل ضاا نننن   

  سرمالم نماح  ل رتيي 

صا ا ثي  نماح  ل رتيي    اتا   ل تيمن    -
ل ضاا     ما   خ ه      رذعب   تني  ممنا  
   ا  صل ل رت ي  مخ حوا  ليس اث تما  

ل ثهنننوي ل ننننت اضرمننننا  فينننم  ستننننا ع ننننل    –
ل رتاس     تيمن  ل ضاا ن  تحرن  سع نل ل  لانب  

   حوا  ليس ا لخاا ي ت 

 الدراسات التي درست المتغير المستقل التكاليج الل  ة

1 Hosomi & Ge, 

2025 

The Impact of Cost 

Stickiness on R&D 

Investment and 

لننننننننن ت  يا نيننننننننن     1047 لخ الس ل رضاا
  2014لننننننذا ل  نننننن    

سا   وحنننننن  ل رمننننننا يش اضنننننن    فيننننننم  عننننننام  
لخسنننر ماس   ل ثحنننر ول ر ننننو  ث وانننا سثنننن   
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Corporate 

Performance: An 

Empirical Analysis of 

Japanese Firms 

س لم ع ل ليال  ل  سويث ت  او نذ سا   (2020  –
ل  تننننننن  ل   طننننننن   نننننننا  ل نننننننا   خ خ اضننننننناا  

 ل ضذم       وح  ل رما يش ولخسر ماس

سثننن  ل رمنننا يش ل   حننن  ع نننل سثيننن    2024ن اا و وم    2
ل فينننننننن تاب للخامينننننننن  ل اسحنننننننن     

  وس   موتلإ  

لنن ت     نن   ل مرننا     28 لخ الس للخ ي ل رضاا
صل    2019مننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننخ  

2023 

وحننوا سثننن   وننرو  ل رمنننا يش ل   حنن  ع نننل  
سثيننننننن  ل فينننننننن تاب متاسنننننننن    ضائننننننننا ع ننننننننل  
لي ننننننوا ول ضائننننننا ع ننننننل أتننننننوا ل  مينننننن ث  
وعننام وحننوا سثنن   وننرو  ل رمننا يش ل   حنن   
 ع ل سثي  ل في تاب متاس    ثي  ل و  ت
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سثنننننن  ل ننننننائل ل فينننننن تاب ع ننننننل   2024ل  اما ث   3
سنن وي ل رمننا يش لنن  ل رماثنن     
ظنننننننن  ظنننننننن وف ل وننننننننوا: اسلسنننننننن   
ا ثيتينننننن    ل فينننننن تاب ل  ننننننهاعي   

 ل وضوا  

 ل ت   هاعي    17 تح ي  لخ الس للح  

ماسحنن    ل وننوا ل نناو  
  2013ل ونننننضوا  منننننخ  

 2022صل 

ل رمننا يش  ل  نناس ش ل ثيضينن  ول ضمومينن     -
وللإالس نن ث ام  نن  ل ثعنناع  ل ثاعنن ( اونن ك  
ل وننن وي لننن  ل رماثننن    ننن  (   ل فيننن تاب  
ل  نننننننننننهاعي  ل اسحننننننننننن    ل ونننننننننننوا ل ننننننننننناو  

 ل وضوا 

وحننننوا  ثنننن  لخ ننننائل ل فينننن ت  ل ننننت ا    -
للرياساننا ع ننل   وحنن  ل رمننا يش   فينن تاب  

 عيه  ل اسلس ت

4 Eltamboly, 

Abdallah, & 

Serag, 2024 

The Predictive Power 

of Cost Stickiness on 

the Long – Term Firm 

Value: A Managment 

Expectations Theory 

ل فينننننننن تاب لنننننننن  ل ا ينننننننن    نموح  لخ الس ل رضاا
ليت نن  نفينناطا   م لنن   

EGX-100    ول ثنننننننننننننننا غ
لنننننننننننننننن ت     84عنننننننننننننننناااا  

لنذا ل  نن   ل مرننا  مننخ  
 2018صل   2013

صا   وحننن  ل رمنننا يش بممو تهنننا ل مر  ننن     -
اننننا  ثنننن  ص ننننا  ع ننننل ميمنننن  ل فينننن ت  ع ننننل  
ل ا  ل  و ن  ول نت ار ن  انار ل هريين  من   

 اومضاب للإالس ت
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ل ي ننننننننننننيث ل  ننننننننننننبث و   5
 2023عماس ث  

ل رمنننننننننا يش  صطنننننننناس متننننننننن ا لإالس   
ل   حننننننن   رحتيننننننن  ميننننننن   اهاهوننننننني   
  فيننننننننننن تاب ل  نننننننننننهاعي : اسلسننننننننننن   

 ا ثيتي 

لنننننننننن ت   ننننننننننهاعي     119 تح ي  لخ الس للخ ي ل ضم 
متينننننننننننننننننا    ل ثوس ننننننننننننننننن   
ل  نننننننن    لننننننننذا ل  نننننننن    

 (ت2021صل    2017 

وحنننننننوا  ثننننننن  حو اخ ننننننن  مضهو ننننننن  لإالس     -
ام  نن  ل ثعنناع  ل ثاعنن ث  ل رمننا يش ل   حنن   

ع ننننننل تحتينننننن  مينننننن    ل رمننننننا يش ل رفينننننن ي ي (  
 اهاهوي 

_ خ  وحا سثن  حو اخ ن  صأ نائي     وحن   
ل رمنننا يش ل ثيضيننن  للإالس ننن  ول ضموميننن  ع نننل  

 تحتي  مي   اهاهوي ت

6 Nany, Dananti, 

Oktavia, & 

Sundari, 2023 

STICKY COST 

BEHAVIOR OF 

INDONESIA STOCK 

EXCHANGE 

MANUFACTURING 

COPMPANIES 

لنننننننننن ت   ننننننننننهاعي     164 لخ الس ل رضاا
ماسحننننننننننننننننن     وس ننننننننننننننننن   
لناونيونننننننيا  ننننننن  عنننننننامي  

 2019و  2018

صا م نننناس ش ل ثينننن  ل ضمومينننن  وللإالس نننن     -
وام  ننننن  ل ثعننننناع  ل ثاعننننن  اوننننن ك سننننن وي  
ل رمنننا يش ل   حننن    ل  سوننناب ل  نننهاعي   

 بإناونيويات
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7 Shubita, 2023 THE ROLE OF 

STICKY COST 

BEHAVIOR IN 

SUPPLY CHAIN 

MANAGEMENT : 

EVIDENCE FROM 

JORDAN 

لنننننننننننننن ت   ننننننننننننننهاعي     25 لخ الس ل رضاا
 سساني 

وحننننوا عذمنننن  ص ا ينننن   نننن  صالس  س ونننن    -
ل روس ننننا وسنننن وي ل رمننننا يش ل   حنننن  بمضامنننن   

ث ممننا  فينن  صل سنننج تنن  مننا  812ت0لساثنناد  
 لاب   وح  ل رما يش لسا   مورو  صالس   

 س و   ل روس ا 

وحنننننننننوا عذمننننننننن  ص ا يننننننننن  وحلب اخ ننننننننن     -
صأ ائي     تحا ا ل رم    وصالس  س ون    

 ل روس ات

ل ونننياث ل  ه نننناو ث و   8
 2021سالمث 

صطنننننننناس متننننننننن ا لإالس  ل رمنننننننننا يش  
ل   حننننن   رننننناعي  لسننننن لاييي  سياا   
ل رم  نننننننن : اسلسنننننننن  أا نننننننن  ل ثيئنننننننن   

 ل     

ا نننن  مننننخ ليسننننا يب للإأ ننننائي   
 سنننننننننننننننرمالم أ مننننننننننننننن  ل نننننننننننننننالم   

 (SPSS 22)للإأ ائي  

مائمنننن  لسرت ننننا  مو عنننن   
  133ع ننل عيهنن  مموننن   

م ننننننننننننننننننننننننن ا   م لحننننننننننننننننننننننننن   
أونننننننننننننننا بث م لمنننننننننننننننب  
أونننننننننا بث ستننننننننناايميث  
م لحنننننن  تحننننننير ل رمنننننن  خ(  
 اسلسنن  أا نن  لنن ت  ميننار  

امنن  ميننار واثو ننب ل  لهنناب ل رمننا يش    -
منننننن   ياا  امنننننن  ميننننننار سنننننن وي ل رمننننننا يش  

 ل   ح 

 ننن ا   ااننن  سننن وي ل رمنننا يش ل   حننن     -
 صل  ياا  هيو  ل رومضاب   ليس ا

وحنننننننوا سثننننننن  حو اخ ننننننن  مضهو ننننننن   رنننننننوه     -
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ول  ننننننننننننننننننن ف  ل فينننننننننننننننننن ي  
ل  نننننحي  م ننننن  ل فينننننيخ  

 مضرما خ

  مض ومنننناب ل رمننننا يش ل   حنننن  ع ننننل ا ثينننن 
 لس لاييي  ل  ياا  ل رما ي ي ت

9 Atasel, Şeker, 

& Yildirim, 

2021 

Sticky Cost Bhavoir: 

Evidence from BRICS 

+ T Countries 

لخ نننننننالسلب ل ريميضيننننننن      تننننننن   
 OLSل   ضاب ل      ل ضاا   

ل فينننن تاب ل رالو نننن  ع هننننا  
  ل ال    وسوسيا ولاهنا  
ول  ننن  وحهنننوي له  تينننا  
وا تيننننننننننا لننننننننننذا ل  نننننننننن    

 2019صل   2010

ت اهنننن  لي ننننوا ول ننننوظ   ول مر منننناب    -
ول  ان  ول ضالب ا  ا مخ مونرو    وحن   

 ل رما يش  يهما ات  ج ت اه  ل ا واث  

ل هننننننناا  للمح ننننننني للإاننننننناو ل نننننننص   ضنننننننا      -
م لننننن ل لمر ننننناايا ت ينننننا    نننننا منننننخ مونننننرو   

   وح  ل رم    عهاما يمي  صل لخسا اعت

10 

 

 

ل رمننا يش ل   حنن  وسث اننا    ميننار   2020ل ضه  ث 
ليال  ل نننناو ولنننن  ل نننناو: اسلسنننن   
ا ثيتينننننن    ل فينننننن تاب ل  ننننننهاعي   

 ل واع  ل ضام  ل مو ري 

لنننننننننننننن ت   ننننننننننننننهاعي     16 
ماسحننننننننننننننننن     وس ننننننننننننننننن   
ل مو ننننننير لننننننذا ل  نننننن    

 (ث2019  –  2013 

وحننننوا سثنننن   اسحنننن    وحنننن  ل رمننننا يش      -
ليال  ل ننناو متاسنننا  مننن  منننخ ل ضائنننا ع نننل  
لي نننننننوا ول ضائنننننننا ع نننننننل أتنننننننوا ل  ميننننننن   

 وليال  ل  ل او متاسا  لح   ل وومي 
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عننام وحننوا سثننن    رمننا يش ل   حنن  ع نننل    -
ليال  ل نننناو متاسننننا   ثينننن  ل ونننن   وليال   

 ل  ل او متاسا بإنراحي  ل ضام ت

11 Kristianti, 2020 Sticky cost behavior in 

selling, general, and 

administrative costs in 

Indonesian 

manufacturing 

companies  

ل نننننننننننننننالس ل ثينننننننننننننننا ب ل ت ضيننننننننننننننن   
 سننننننننننننرمالم نمننننننننننننوح  ل   ضنننننننننننناب  

 GLSل      ل ضم  

لنننننننننن ت   ننننننننننهاعي     258
لنذا ل  نن   ل مرننا  مننخ  

  2017صل    2015
ماسحننننننننننننننننن     وس ننننننننننننننننن   

 لناونيويا

خ  وحنننننا سننننن وي  ننننن ا  رمنننننا يش ل ثيننننن     -
للإالس ننن  ول ضموميننن    ل فيننن تاب ل  نننهاعي   

 بإناونيويا

لتخنناح ل تننن لسلب ل رض تنن  بمتينننار ل هفيننناد    -
  ل فيننن تاب عيهننن  ل اسلسننن    نننضب ل رهثننن   

 اات

12 Zhong, Sun, 

Zhou, & Lee, 

2020 

Business Strategy, 

State – Owend Equity 

and Cost Stickiness: 

Evidence From Chine 

firms 

ل فينننننننننن تاب ل اسحنننننننننن      
ل ثوس ننن  ل  نننيهي  لنننذا  

صل    2002ل  ننننننن   منننننننخ  
ولسنننننننننننننننننننننرمامول    2015

ل ثينننننننا ب ل ونننننننهو   منننننننخ  

ل في تاب ل نت ارثن  لسن لاييياب لر  ن    -
 ا    س وي اما يش لر  ا 

للإالس  انن ث  ع ننل   وحنن  ل رمننا يش تمننا    -
 ثننننن  سننننننج يممنننننخ  رومضننننناب للإالس  اضنننننا    
ل ضذمنننن   نننن  لسنننن لاييي  ليعمنننناا و  وحنننن   
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 Windماعنننننا   ينننننا ب  

وماعننننننا   يننننننا ب سننننننوا  
ليوسلا ل ا ينننننننن  ل  ننننننننيهي   
وثننننننننننننننننننننننول للمحاسننننننننننننننننننننننث   

CSMAR   فيننننننننن تاب  
ل اسحننننننننننننن    ل ثوس نننننننننننننن   

  20945ل  يهي   من   
 مذأ  

ل رمنننننا يش منننننخ أينننننر ل ننننن ليا ل نننننت تخ ت نننننا  
 للحموم 

أتنننوا ل  ميننن  ل م وتننن    او ننن  اننن ث       -
منننننننا  لسننننننن لاييي  ل رثنننننننا خ ع نننننننل ثثننننننناب  

 م    ول في تاب ل م وت    او  ت  ل ر
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اوس ل رم  نننننننننن  ل   حنننننننننن    ا لننننننننننيا   2019ل    ث   13
م لسلب ل  ثي  واتيني  ليال    ظن   

 ه وا ن     ل وتا  

 نننننننننننن  م  للحنننننننننننن م للإأ نننننننننننننائي   
SPSS 11 

لسنننننننننرثان  مو عننننننننن  ع نننننننننل  
م نننننننن ا   مننننننننا       178

ل رمننننننننننننننننا يشث ت  نننننننننننننننن   
منننننننا ي ث سععنننننننا  ايئننننننن   

 ااس   ستاايمي (

واو ننننن  صل سا ا ننننن هاب ل نننننوتذ  منننننخ    -
سحنن  ل ونني    ولايمهنن  انن ا   فيننم  تثنن   
صل ظ ننننوس ل ونننن وي ل  ننننن    ننننثضل عها ننننن   

 ل رما يش 

صا صاسلي ل وننن وي ل  ننن    نننثضل عها ننن     -
ل رمننننننننا يش وتحا ننننننننا مضننننننننامذب   وحر ننننننننا  
ولسننرمالم ا   تحا ننا  هننوا ل رمننا يش لل  
امن  اتنا  لب ل رمننا يش وتحون  للإنراحينن   

   م لسلب ل  ثي  واتيي  ليال ت

سثننن  سننن وي ل رمنننا يش ل   حننن  ع نننل   2016ل ضهي لبث   14
 ل  ثي    ل ثهوي ل رياس   ليساني 

 همننننا  نننناسيا منننناس     13 لخ الس ل رضاا
  سننننننوا عمنننننناا ل نننننناو  

  2000لننننننذا ل  نننننن    
–  2014) 

سا ل رمننا يش ل ثيضينن  للإالس نن  ول ضمومينن     -
 ول روو تي  او ك س وتا   حا

وحنننوا  ثننن  مرثنننااخ  ننن  ليس ا و نننا   -
 ل     واسح    وح  ل رما يشت

سا ل رمنننننننننننا يش   ل فيننننننننننن تاب ل  نننننننننننهاعي   ( لنن ت   ننهاعي     77 لخ ننننننننالس ل رضنننننننناا  خسننننننننرضان   تح ينننننننننن  سنننننننننن وي ل رمننننننننننا يش لنننننننننن    2015م يل  15
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ل رماث نننن : اسلسنننن  لسرت ننننائي  ع ننننل  
ل فيننننننننن تاب ل  نننننننننهاعي  ل اسحننننننننن     

 سوا عماا ل او

ع نننل  ننن  م  للحننن م للإأ نننائي   
Eviews 

سوا عمناا ل ناو    ن    
 2002-2013  ) 

ل اسحننن     وس ننن  عمننناا اوننن ك ل وننن وي  
لننننن  ل رماثننننن  ل  ننننن    مننننن  منننننخ ل رمنننننا يش  

وام    ل ثعاع   ل ثيضي  ل ضمومي ث وللإالس   
ل ثاعننننن ث تمنننننا او ننننن ير صل وحنننننوا عذمننننن   
 ثن  لخنائل ل فينن ت  ل نت ا للرثاسانا ع ننل  

 س وي ل رما يش واسح    وحر ات

16 Weiss 2010 Cost Behavoir and 

Analysts Earnings 

Forecasts 

لننننن ت   نننننهاعي     2520 نموح  لخ الس ل رضاا
سم  ميننننننننننننننننننننننننن     ننننننننننننننننننننننننن    

 1986-2005) 

ل في تاب حلب ل رما يش ليت     وحن   سا 
 نننننننا  ا اومضننننننناب سس ا سمننننننن  امننننننن  متاسنننننننن   
  فينننننن تاب حلب ل رم يننننننش ليمنننننن    وحنننننن   
وسا ل وننر م وا  لننصوا   وحنن  ل رمننا يش  
  لخعرثننننناس عهنننننا امنننننو خ اومضننننناته  أنننننوا  

 ميم  ل في تاب
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17 Anderson, 

Banker, & 

Janakiraman, 

2003 

Are Selling General and 

Administrative Costs 

sticky 

لننننن ت   نننننهاعي     7629 نموح  لخ الس ل رضاا
سم  ميننننننننننننننننننننننننن     ننننننننننننننننننننننننن    

 1979-1998) 

سا ل رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن ث وللإالس ننن     
%  ياا   1%  منننن   55ت0ا  نننا بمروسننننلإ  

  ل ثيضنناب  مه ننا اننهم ل هتننلإ بمروسننلإ  
% لنخ ننننننننننننننننننننناا    1%  مننننننننننننننننننننن   35ت0

 ل ثيضابت
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 المطلب الثاني: التعقيب على الدراسات السابقة:
مننخ لننذا مننا سننث  ع ضننج   ل   ننب ل وننا   مننخ ل اسلسنناب ل وننا ت  ل ننت ا  مننير لل ث ننا لل اسلسنن  سنن وي ل رمننا يش  

 ل   ح  سو حوا  ليس ا ت  ع ل أال صل اسلس  ولأا   م ي ما مضا وع يج اث  ما   ي:
  ل اسلسناب ل ونا ت      ن  ل ض  ين  وتنصل     ن  ليحهثين ث ول نت اسسنير ل ضذمن   ن    وحنوا م ن بالنسبة للمتغيرين معا: 

اسلساب       ليحهثي ث واضرا ل اسلس  للحا ي  منخ  ن     وسثض   مر   خ مضاث وارم     خمو  اسلساب       ل ض  ي ث  
ل اسلسننناب ل ض ميننن  ل ض  يننن  ل نننت سنننوف اثحنننر س عنننا    ل ضذمننن   ننن  سننن وي ل رمنننا يش ل   حننن  تمر ننن  مونننرت  وحنننوا   

 ليس ا تمر   تا  ت
اهنناي ل ضا ننا مننخ ليثننال ا  مننير  وضننوع حننوا  ليس ا سو لسننرم لس   ليس ا تنن  أوننب    بالنسةةبة لجةةودح الأربا :

أاحرننج   ل اسلسنن ث  مننخ ل ذأنند أوننب ل اسلسنناب ل وننا ت  سا ل  نن  حاب سننا    ل ننصت  انن وا صل ن نن  ل   ننوم  
 عها سل ث اث س  خ  وحا ه ا تث   يه     ل ضنى و  م  حوا  ليس ا موضوعا لائضات

 وع يج ه يوا  ليس ا ل ائل اتار وا اثلإ  ج تا    ث ل هوب ل ا ي ث ل ضيه ث ل هماح  ول الم  ل ورمام   تياسجت
  وخمونن  عفينن   هوننث    نن   ل اسلسنن   وحننا هنن لب مايمنن  وسلنن   أا  نن  و  هوننث   روسنن  ا ا لوأننير  نن  سننه  ولأننا     -

 2024ولأاث ا سه     1991سه ث همانير سمام ا سه   
ل هونننب ل ا يننن  تاننننير اننني ليسنننار ل نننص  تونننب  نننج حنننوا ليس ا وا اوانننير انننصر ل هونننب منننخ اسلسننن  صل سلننن      -

 نوب ولم  ا للصب نوث  ولأا    خمو ه ت  اا للصب  
  هوث   ضيه  ل اسلس  مض   ل اسلساب تاا اهاي عاا اا عناا منخ ل ضيهناب ل مرناس  هماننير ستنا عيهن  منخ ن نيب   -
(Aljifri and Elrazaz, 2024)   لنن ت  ماسحنن    سننوا ليوسلا ل ا ينن    مه تنن  اوا مج نن  ل رضنناوا    839 نننن

 (  في ت  ولأا  مجم   يالا ل اس     وس   ل  لئ ت  2018آ يرث ولم  ا تانير  نن  

مض نن  ل اسلسنناب ل وننا ت  لسننرمامير ل همنناح  للإأ نننائي  ل رت يا نن  تاخ ننالس ل  وحيوننت ول ننالس للخ نني ول رضننناا    -
 تتت وتانير نوب ام  ا هي  ا حيا ث صخ سنها تحرو   ضل ل هتائلSPSS, Eviews, Stata خسرضان   الم  

هي ننا سننول  ليحهثينن  مه ننا سو ل ض  ينن   هوننب مر اوانن   مه ننا    ل اسلسنناب سو ليثننالاننوه ب  بالنسةةبة للتكةةاليج الل  ةةة:  
ما ل نننير م ي ننن  لا ننن  ل هاطتننن    ض  يننن  ع نننل ل ننن ل  منننخ سننننج موضنننوع م ننن   وننناعا لتخننناح ل تننن لسلب ل  لنننيا ت وتننن  انننصر  
ل اسلساب ست ب ع ل ل رما يش ل ثيضي  لخاس   ول ضمومي   تياس ا  سر ها   ضل ل اسلساب ل ت ي   حنال ل نت لسنرضم ير  

 ام    ل ثعاع  ل ثاع  م  ل رما يش ل ثيضي  ل ضمومي  للإالس    تياس ات
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 اسلسننن  ل وننن وي لننن  ل رماثننن    رمنننا يش ماعنننال اسلسنننر    (ABJ 2003)مض ننن  ل السسننناب لسنننرمامير نمنننوح    -
واسلسن   ( Etamboly and Ali m. Abdallah, 2024)عا اسلس     (Weiss 2010)لسرمامير نموح   

(Weiss 2010)  و  اسلسن  م نيل  2016ث من  وحنوا اسلسنر  لسنرمامير ل همنوحح  عنا  اسلسن  ل ضهين لب )
 ت(2015

  هوننث   ضيهنن  ل اسلسنن  مض نن  ل اسلسنناب تنناا اهنناي عنناا اننا عنناا مننخ ل ضيهنناب ل مرنناس  همانننير ستننا عيهنن  مننخ    - -
( ولم  نا  1998-1979لن ت   نهاعي  سم  مين     ن      7629(  ننن  Anderson et al, 2003ن نيب  

 (  ن  في ت  ولأا  لاضض  لإل لف ايئ  ليوسلا وليسولا ل ا ي  ل ووس  ت2023تانير  نن  أا  ع مااث  
 المطلب الثالث: ما يمي  الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة
ل ولننب ل ه   ن  ول ر ثيتين  انا ومتاسنر نا من  ل اسلسن   مخ لذا لسرض لا ول رضتيب ع ل ل اسلساب ل وا ت ث وا حل  

 للحا ي ث يممخ تحا ا ما يمي  ل اسلس  للحا ي  عخ ل اسلساب ل وا ت    مجمض    ل هتاد ل را ي :

ث وانننو م ننناع  NASDAQ-100اه ننن ا ل اسلسننن     تيننن  ع نننل ل فيننن تاب ل رمهو وحيننن  ل اسحننن  ضنننمخ م لننن    -
 رمين  ي نائل افين ي ي  وما ين  تخر نش عنخ ل ت اعناب ل رت يا ن ث منخ أينر لخعرمناا ع نل لي نوا لن  ل  موسن   

  .ولخ رماس ول ر وس ل رمهو وحي ل و   ث ليم  ل ص  ما   ث    س وي ل رما يش وحوا  ليس ا  فيم  لر ش

سننننننرما ل اسلسنننننن  سعير ننننننا مننننننخ ل ثيئنننننن  ل ر ثيتينننننن  ل ننننننت سح  ننننننير هي نننننناث أيننننننر اضرمننننننا ع ننننننل لنننننن تاب ماسحنننننن      -
NASDAQ Stock Market   ث سأنا ستنا ليسنولا ل ا ين  ل ضا ين  وست  انا نفيناط اث ممنا  ضن   منخ موثومين

 .ل هرائ  و   ا مخ صمماني  لخسر اا  مه ا   ا و   ل ض ه  للمحاسثي  ول ا ي 

(ث واني هنن   لن اب مر نن لب لمر ناا   م منن ث منخ س   اننا  2024–2020تمنا ارمين  ل اسلسنن   ر  ير نا    نن     -
ول روسنن  ل رونناسع   ل رحننوا ل  ممننيث ممننا  رنني  هحننل سثنن  ل رمننا يش ل   حنن  ع ننل    COVID-19آثاس حائحن   

 حوا  ليس ا   ظ  ظ وف لمر اا   وافي ي ي  لسر هائي ث ويمه  ل هرائ  ميم  ا و    وا ثيتي  ستات

اوننضل ل اسلسنن  للحا ينن  سا امننوا ممم نن  ومونناعا    صضنناه  مض ينناب ونرننائ  حيننا  و  فيننم  ل ننص   ض  ننا  تمننا   -
 اعيش ميم  ع مي  وهم      ثاأ   ول ضام     لخسر ماس ول رح ي  ل اوت  
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 خلاصة الفال:
ليا ينناب ل ر ثيتينن  ل وننا ت  ل ننت اهاو ننير مر نن لب ل اسلسنن    ل ثيئرنن   اتنناي وتح ينن   اننصل ل   نن   لسرض ضننير ل اسلسنن      

 مثاأر سئيوي :  ثذلث وح ك مخ لذا اتويمج صل  ل ض  ي  وليحهثي 
  ل ثحر ليوا صل اي  ل اسلساب ل ت س  ير    ل ر   خ ل ورت  ول را   ومنا ع ن   ع نل    ع ضير ل اسلس أير    

لحهثين ث ومنا اهاو نير ل اسلسناب ل ونا ت  متنا ي  لر  ن     وسنثض  اسلسناباسلسناب ع  ين ث    خمون اسلسن  مه نا    عفي  لثم
 وا  اب ت  مه ا   رو    هرائ  مرمي   سض ير ع ل ل اسلس  للحا ي  م  ال مخ ل   ل  ل ض ميت

سانن  ل اسلسنناب ل ننت ا  مننير يأننا مر نن لب ل اسلسنن ث ل ننخ أنناا    هوننث   ر نن     مننامير ل اسلسنن سمننا ل ثحننر ل  ننا      
  ل ثيئن  ليحهثين ث وتنص ك   هونث   ر ن  ل رمنا يش    وسنر   ل ثيئن  ل ض  ين     سثض اسلس ث مه ا    ثذث  عفي حوا  ليس ا  

ومننا لظ نن  اننصل لخسننرض لا سا        نن  ليحهثينن ت  واوننض     نن  ل ض  ينن ث    ثمانينن اسلسنن  مه ننا    سننثض  عفينن ل   حنن  لسرض ضننها  
ل ر ثيتي  ل وا ت  سوخ لارمامنا م حوظنا  من  منخ مر ن  حنوا  ليس ا ول رمنا يش ل   حن  من  مر ن لب سلن     بل السسا

 تواصل ما  سلص لخعرثاس صل مجموع  مخ ل ر  لب ل  ما ي  سو ل ضا   ل ت ا و  ل ضذم   يه مايذف ل م   يه ما  
لسنن  للحا ينن  عننخ ل اسلسنناب  و  ل ثحننر ل  ا ننر ظننير متاسننن  ل اسلسنناب ل وننا ت    اسلسنن  للحا ينن ث وعنن ا مننا يمينن  ل اس    

ث ويممنننخ ل تنننوا سا ل اسلسننن  للحا يننن  تاو نن  لإضننناه   ضنننل ل ر ننن  ل  وننن     ضذمنن   ننن  ل رمنننا يش ل   حننن  وحنننوا   ل وننا ت 
 ث مخ لذا للرثاساا   مجرم  حا ا بما  و   بإث ل  ليا ياب واض    ل     ل ض مي   موضوعت ليس ا

مخ لذا ما سنث  ا للريناس مر ن لب ل اسلسن  لن ذمنا منخ م لحضن  نتا ن  ومه يين    اسلسناب ل ونا ت  حلب ل  ن  ث     
هتنننا ا للريننناس ل رمنننا يش ل   حننن    ثعننناع  ل ثاعننن ث ول رمنننا يش ل   حننن    رمنننا يش ل ثيضيننن  ل ضموميننن  وللإالس ننن   سنننرمالم  

ول تناس  ل رهث  ن   س اث  تم ل لب  تيار ل رما يش ل   ح  وحوا  لخسرحتامابث ولسرم لس   لي  (ABJ 2003)نموح   
  س ا تم ل لب  تيار حوا  ليس ا ولسرضماا اما يش ل وتا   تمر   مضناا وأين  ل فين ت  ول  لهضن  ل ا ين  ومضناا  

 سننرمالم للرثنناسلب وساولب ل رح ينن  لخأ ننائي ل هاسننث  م نن  لخ ننالس للخ نني  ل ضائننا ع ننل لي ننوا تمر نن لب سما ينن   
ل رضاا ضمخ لطاس  يا ب ل ثان ث واو ليت   لسرماما   ل اسلساب ل وا ت  حلب ل    ث ويم   اصل لخلريناس ل نو   
سساسنننني  ظ يننننال  ذنرتنننناا مه يينننن  ل اسلسنننن  ل ننننت تحنننناا  امنننن  ل رمنننن  ول ضيهنننن  وطنننن ا ميننننار ل ر نننن لب وساولب ل رح ينننن   

 وللإح ل لب للإأ ائي  ل ضرما  خلرثاس ه ضياب ل ثحرت 
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 تمهيد:  
بعددع ضددلب انات ددنظر انالمتليردد  لدرددةار اناعصا دد    اناتعدد  اى ك  انادعددلق ضلمدده مدد  اددن يردعلمدد   لتددن    اى ن دد       

نالمدكننا ف انالمزج ، جودة اىص ح،  بعع ا دعلاب اىدب نر انادطت ق   لدرةار اناعصا     اناتع  اناثدن   ضدلب م د   
الإطددنص اللما ددد نالمعصا دد ،  قناددل بدقددع  نادقددع      عددلب اناعصا دد انالمدددن ا اناددص  ولدد  انا اددن اناتددناثول،    دد ا اناتعدد   

الإطنص اناعنم ناتوصل  ظ عاك،   قع  انابرااا  اى ننا ب السدخعا    تحلم د   اعنةد  ب دنظر اناعصا د ،  بلمدنىا ضلمده  
 قنال تم  قس   اناتع  الى مصبع  اتناث ممن يرلمد:

 
 المبحث الأول: الإطار العام لبورصة ناسداك ➔
 المبحث الثاني: أسلوب الدراسة ومصادر جمع البيانات  ➔
 المبحث الثالث: مؤشرات قياس متغيرات الدراسة ➔
 المبحث الرابع: مجتمع وعينة الدراسة والأساليب الإحصائية المستخدمة في الدراسة ➔
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 المبحث الأول: الإطار العام لبورصة ناسداك
 ممن يرلمد:NDX100   عا التحث   د  ضلب اتن    ضنا  اوك بوصل  ظ عاك،  اتن    ضن اؤشل    

 المطلب الأول: مفاهيم عامة عن بورصة ناسداك
 لمت   انادنصيخ   ناتوصل  ظ عاك   عليرف  اؤشلار بوصل  ظ عاك ممن يرلمد: الخ  برز اناعصا       ا الطلمب   

 ناسداكالفرع الأول: الخلفية التاريخية لبورصة 
متددلتا عبددر نالملابطدد     1971ي  ل ت تدد  08صك،  قددع اتددحددي صفي دن    يرددو  و ن ددعاك بوصلدد  م ددا  ماليرك د  اقل ددن   عددبر ظ

، نادكددول م ك بوصلدد   نا دد    اناعددنظا لددم  نتددنم انادددعا ك ا سددو  الخددن   (NASD)اناوطلم دد  ناد ددنص اى صاا الننا دد   
بهددن متددعير  نالملمتددنم انادقلم ددعي الدعمددع ضلمدده الدخععددا،  ملددتع لماقددن الع ددنص اناعددنلد نا  ددواا،  ددن جعدد  شددلمنر  
انادكلموناوج ن انالمنشئ    اناثمنن لم نر  انادسدع لم نر اثد  انيركل  دوتي، م صامد ،   بد  هدع ت ادن انات ئد  الثننا د  ناد دصا ا  

اعلمي ضلمده لدت     2006، ثم    (NASD)ملتحي ظ عاك  وقن اسدقلم  بعع انتعنلهن ضن   2000  ضنم 
نادشدددددك   موضددددد    OMXاندددددع ي ادددددر  موضددددد  اناتوصلدددددنر الم دددددكلمعظت      2008اناتوصلددددد  اناوطلم ددددد ،     دددددلم   

Nasdaq OMX  غدددةر افيادددن    ددد     2015ا    ضدددنمNasdaq Inc   شدددلم  اعصجددد     5000ممثدددل ادددن
 ادعا ناددد  يروا دددن، ادددن ب لمادددن مدددبرلر شدددلمنر انادكلموناوج دددن اثددد   بددد ، انيركل  دددوتي  شدددلمنر م دددل  اثددد  مناتنبدددي،  

 دكددول ظ ددعاك اددن سذسدد  اسدددولر: اناسددوا اناعددنلد المدددنز، اناسددوا    2006ماددنز ل،  ا دددن،   سددذ،  المدد   ددلم   
 ددوقن نا  ددا   الشدددقنر  اناددع   اناثنبددي  اناسددلمر   اناددولملر الدحددعة    29اناعددنلد،  ددوا صما الددنك، ممددن  شددر   

اىاليرك دد   ملمدددعا  م ص  ، اإدددنت  الى غلتدد  اقنلددد   أسددد  اسدددودضنر م صاا اننا ددد  المزيرددد ، ب لممددن  سددددخعم  قلم ن دددن  
د نا ا يرسدخعم ا   ظ عاك مير ن نا شنصة الى الؤشدل اللمدب اناد ي ير د     50بوصل  بدد   100نالمدعا ك   ممثل ان 

 ا ،  يرعدع ادن ممثدل الؤشدلار ادنبعد  ضنل دن، اق شداع اص تنضدن متدة  دذك تقنضد  المن ندي اد    2500ممثل ان 
نقطددد    يرون دددو    13787، ممدددن مغلمددد  ضلمدددع  2002اددد   دددلم     %80قتددد  مل ير اجدددر بلمحدددو    2000ادددنصا  دددلم   

شددددلم  غدددة اننا دددد  اعصجددد    اناسدددوا ضلمدددده م دددنا اناق مدددد     100ت  ددد  ممدددبر    100، مادددن اؤشدددل ظ ددددعاك  2023
 وناددي مديرلمددن تليرددعانل المعددب انال  سدد  انادلمت  يردد  نادعددتع م ك ااددلمة  ددعيرل بوصلدد  مددبر       2016اناسددوق  ا    ضددنم  

اق ادي ظ دعاك قنضدعة  لمدوتا  دنناا الإداصة انادص مقل دن   ئد  اى صاا الننا د     2020انادولملر الدحدعة،    ديرسدمبر  
الم ددنص د لمص    23ا0ا  ضلمدده السدددو  الددنن، مضلملمددي ظ ددعاك ضددن ايرددلادار بلمرددي  2021 اناتوصلددنر   مغسددطا  

د لمص    ددددلم     7ا0د لمص اقنصندددد  بدددددد    78ا0،  اددددر صتددددر  2023الم ددددنص د لمص    ددددلم     2ا1 لددددن  د دددد  قددددعص   
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 ممؤشدل م ن دد ىداى المقدعدند    كن  دوص ،   و يرعكا اكنندان انالا لم  مثن  ممبر بوصل  ضنل   بعع بوصلد   2021
 (Hayes et al., 2025)  اىاليركد  اناعلممدا 

 الفرع الثاني: تعريف بورصة ناسداك
بوصلدد  ظ ددعاك  ددد بوصلدد  نادددعا ك اى ددا    اناتوصلدد  اىاليرك دد    دد  شددلمنر انادكلموناوج ددن  اناعددلمنضنر  ددن ت اددن  

اناكمت ددو ل  الم عددنلمر  انادكلموناوج ددن او ويردد   انابر  ددنر  غة ددن   دددثلمنى اناقطددنتا الددنن،   ددد بوصلدد   لددلمنض  مجاددزة  
اناك  ن ددد   لهدددن شدددل   ناذن دددمنم انا ادددن، ممدددن ماددددن  دخعدددن  ناشدددلمنر قار اناعذقددد   نادكلموناوج دددن ممثدددل تتوصلدددد   
ظ ددعاك  ددد ممددبر بوصلدد   عمدد  ضلمدده م ددنا شنشددنر اناك  ن دد    اناددولملر الدحددعة اىاليرك دد ، مغلمددب اناشددلمنر  

 (2021)ضول الله،   ت ان  كلموناوج     عبر الؤشل انال  سد نالمسوا انادكلموناوجد اىاليركدا
 عع ظ عاك  وقن اناك  ن ن ضنل ن صا عا ماعث سوصة   ضملم نر شلاى  ب ر اى صاا الننا  ا   اىل ، مدنل الم د      

ا دعددنصا نالمتددنم المقدتن ددنر النا دد  نالملابطدد  اناوطلم دد  ناد ددنص اى صاا الننا دد ، ظ  قدعددل اللمعدد  ضلمدده جعدد  انادددعا ك م ددلتا  
 ممثددل شددتنت   تحسددب، بدد  ااددعر مير ددن اناطليردد  نالمدطددوصار انادكلموناوج دد  اناذاقدد    اى ددواا الننا دد ا انا ددوم   دد   

شدلم ،  اناععيردع المادن ادن متدنص اللمشدطر   قطدنتا انادكلموناوج دن اثد   بد   انيركل  دوتيا    5000ظ عاك ممثدل ادن 
 اددر ازلد مت داددن،  طددوصر اناتوصلدد  الى   كلماددن سذسددد السدددولر:  ددوا ظ ددعاك اناعددنلد المدددنز،   ددوا ظ ددعاك  
اناعددنلد،   ددوا ظ ددعاك ناددلما الددنك،  ملددتحي اؤشددلا ص  سدد ن ضلمدده يسددة قطددنتا انادكلموناوج ددن ضلمدده المقدعددند  لددح   

 (Hayes and scott ،2025)اى واا الننا   بشك  ضنما  
 الفرع الثالث: مؤشرات بورصة ناسداك

يرعدددبر اؤشددل ظ ددعاك ا ددلك انال  سددد نالمسددوا انادكلموناددوجد اىاليركددد،  نادد  ضددعة اؤشددلار اعصجدد    م ددواا انادددعا ك،  
 (163، لتح  2021)ضول الله، ان متان 

انادقلم د   غدة انادقلم د ،   دن   قنادل اناشدلمنر  ،  ير   جم ر اى ا  العصج    بوصلد  ظ دعاكمؤشر ناسداك المركب:  
  يرعدبر ان م   الؤشلار لدنبع  مداى اناسواا

شدلم  ماليرك د  غدة اننا د  اعصجد    ظ دعاك اسدب اناق مد  اناسدوق  ، ادر   100ير د  ممدبر : 100مؤشر ناسددداك 
  لم ز متة ضلمه شلمنر انادكلموناوج نا
يرلمدددز ضلمددده اناشدددلمنر العصجددد    بوصلددد  ظ دددعاك اناعنالمددد     دددنك انادكلموناوج دددن  مؤشدددر ناسدددداك البيدددو ت نولدددو  :  
 او وير   اناع ا    دا   اناقطنتا اناطبيا
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 NDX100المطلب الثاني: مؤشر ناسداك 
  اعنيرة ادصا  اناشلمنر ت   ممن يرلمد:  NDX100    ا الطلمب الى  عليرف  مت   اؤشل     د  انادطلا

 NDX100الفرع الأول تعريف مؤشر  
ادن ممدبر  ممثدل    100ا ل انازا ير    الم دثمنص اودعيرث، ا دث لثد   عع  ير  (NDX100) 100-اؤشل ظ عاك

اناشدددلمنر غدددة الننا ددد  ديرلمنا ك ددد  العصجددد    بوصلددد  ظ دددعاك،  بع دددان ادددن ممثدددل اناشدددلمنر ابدكدددنص ا   اناعدددنظ،  يردددد   
ا د نص دددن بلمدددنى  ضلمددده اناق مددد  اناسدددوق   ادددر انا م دددز ضلمددده المبدكدددنص  اناق دددندة   اناسدددوا  انالممدددو ا دمددد ا يرشدددم  الؤشدددل  
شددلمنر صا ددعة   قطنضددنر ادلموضدد  اثدد  انادكلموناوج ددن، انالضنيردد  اناعددح  ، اناسددلمر الم ددداذم  ،  اناعددلمنضنر،  ددن  علمدد   
الجع ن شناذ  نالممسدثمليرن انا يرن يرلمز ل ضلمه انالمموا  بت   فيع  الؤشل   المبدكنص  انالممو، لكن لدعيرلي اىلدوك  
انشنى المد نر ا دثمنصير  ادم دزة  ج ابد ،  الم ددتندة ادن اناقدعصار اناوا دع  نالمن دعاك  انالمتدنم انات ئدد اناعدنلد الوسدوا  
ن اسدددمل ا   بدد  نالمحعددوك ضلمدده صي   ددوق   ادقعادد   اعددعاق   ضننا دد ا ممددن  ددوتل ظ ددعاك مد ار تحلم لم دد    ددو    دضمدد 
طواك د صة ا نة اللمدا،  ن لكّن اعيرلي اىلوك ان تحسا ا  ا    ن     قع  نددن ا ادتوقد ا  يرلمدز الؤشدل ضلمده  
ن قددول  ناد ددن ز الؤشددلار اللجع دد   السددنضعة   انادخت ددف   اناشدلمنر ضننا دد  انالممددو  اناق نديردد    اناسددوا،  ددن يرددوتل م ن دد 

 (Nasdaq-100, 2025) .ا  ان إرو  اىداى
 NDX100الفرع الثاني: أهمية مؤشر  

  مندددد  يرتددددم   دددددخعام الما  دددد  اعددددعك صما الددددنك اناسددددوقد    (NDX100)  100ظ ددددعاك  اؤشددددل    مت دددد    دمثدددد    
الععنا ،  ان يروازل يسة ممبر مض ن  ا  نالمحتنظ ضلمه لذا د ،  قوم ظ دعاك  لاجعد   كدويرن الؤشدل بشدك  د صي  
 اجددلاى انادعددعيرذر اناذزادد  نا ددمنل ضددعم يسددة شددلم   ااددعة م   موضدد  لددرةة بشددك  اتددل  ضلمدده اىداى، اددن  علمدد   
اؤشددلا ا ددول نالممسدددثمليرن انادد يرن يرسددعول الى  عددلب  ا ددر ىمددبر اناشددلمنر ضددبر ضددعة قطنضددنرا لكددن نالممسدددثمليرن  

ادددن  دددذك المد دددنر اننا ددد   دلمتددد ،   دددن   قنادددل اناعدددلمندير  الدعا ناددد      NDX100اوعدددوك ضلمددده  عدددلب لؤشدددل  
 لددلمندير  الم دددثمنص الشدد م ،  اناعقددود الجلمدد ا ممددن يرددد  اضددندة انادددوازل بشددك   ددن  ضلمددعان    ،(ETFs)  اناتوصلدد 

لعنةددد  اص تدددنتا م دددا  انادكلموناوج دددن    2023يردددؤدي  زل بعدددم اى دددا  الى  لم دددز اتدددل ،  مدددنل   دددل  عدددعير    ضدددنم  
 (Chen et al., 2025)اناكبر ا 

 NDX100الفرع الثالث: شروط اختيار الشركات المدر ة في مؤشر  
 Index)  دددب مل  سددددو  اناشدددل   انادننا ددد : NDX100ناكدددد  كدددول اى ددددا  اؤ لمددد  ناددد دصا    اؤشددددل     

Methodology, 2025) 
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اناعنديرددد ،  اى دددا  انادتع ددد ،  ايرعدددنلمر الإيردددعاتا   شدددم  مندددواتا اى صاا الننا ددد  الؤ لمددد  ناددد دصا  مدددذ ادددن اى دددا    -
اىاليرك دد   ددن   قناددل م ددا   دد   ن  ددوصك،  لم  عددع لددلمندير  الم دددثمنص  شددلمنر الم دددحواق قار اىغددلاب  

 الخنل ،  م نال اى صاا الننا   ضلمع الملعص غة اؤ لم  نا دصا ا

 عددع مدد  تئدد  اددن اى صاا الننا دد  اناعددندصة ضددن نتددا اناشددلم  اؤ لمدد  ادد  ا دددوتي اعددنيرة اى لم دد ،  يرددد  اادسددن    -
اناق مدد  اناسددوق   نالمشددلم  ضلمدده م ددنا  مددوتا اناقدد   اناسددوق   ةم ددر اناتئددنر الؤ لمدد ا ماددن اناتئددنر غددة العصجدد  تددذ  

  عدبر اؤ لم   لم  ع   إمن اسن  اناق م  اناسوق   نالمشلم ا

ناكدد  كدول اناشدلم  اؤ لمد ،  دب مل يركدول ادصاجادن اى ن دد   انادولملر الدحدعة اعدلل    دوا ظ ددعاك     -
 اناعنلد الم ز م   وا ظ عاك اناعنلدا

،  (ICB) شد   اعددنيرة اى لم دد  ملم  كددول اناشدلم  اعددلمت  إددمن اناقطددنتا الدنن  تقددن لع ددنص  عددلم ف اناعددلمنضنر   -
 ا(REIT)  اا  عع اناشلمنر اناعقنصير  اؤ لم  شليرط  ملم  كول المتم  الى للمندير  الم دثمنص اناعقنصي 

لم يرش   اع مدنى م  مقعه نالمق م  اناسوق  ، الم مل ا د دنص اى صاا الننا د  يرسددلمع جز  دن الى  عدلم ف اناشدلمنر   -
  تقن و   ق مدان اناسوق  ا  

 دددب مل يرتلمدددط ادو دددا اناق مددد  انا وا ددد  الدعا ناددد  نالمسدددا   دددذك سذسددد  مشدددال ضلمددده اىقددد  أسددد  اذيردددا د لمص   -
 ماليركدا

 SPACيرشدد   ى لم دد  انالم ددا  ددعا ك اناوصقدد  الننا دد  سذسدد  مشددال منالمدد    بوصلدد  اؤ لمدد ، اددر ا دددثلمنى شددلمنر   -

 قت  انعانجان  اضتنى الكوظر اوننا   م  انالمنه  ضن المنقسنما

 ا%10لم  ق  ضن    (Free Float) ب مل  كول نست  اى ا  اولة  -

ا تنق دددنر هعلمادددن غدددة اؤ لمددد ، اثددد    سددددتعع ادددن الإدصا  اناشدددلمنر انادددص  قدددعاي بطلمدددب اتدددذا م  د لمدددي     -
لددتقن الم دددحواق  انادحددوك الى المك دد   نلدد ،  طددا اناشددطب م  المندقددنك غددة اؤ لمدد ، اضددندة انادلمتدد   مدد  صاا  

 غة اؤ لم ، م  اتخنق قلاص  نادعت    انادوقف ضلمع انالمشن ا
 
 
 
 



 منهجية الدراسة الفصل الثالث: 
 

91 

 

 المبحث الثاني: أسلوب الدراسة ومصادر جمع بيانات الدراسة
     ا التحث   د  ضلب م لمو  اناعصا  ،  لإإنت  الى انادعلق اعندص جمر ب نظر اناعصا  ا   

 المطلب الأول: أسلوب الدراسة
     ا الطلمب الى م لموبي اناعصا    تن:  ددطلا اناعصا  

: اددن  ذنادد  يرددد  ضددلب الإطددنص انالمتددلي لوإددوتا انادكددننا ف انالمزجدد   جددودة اىص ح،  تحلم دد   الاسددتارائ المددنه    .1
التدددن    قار اناعدددلم ،  لإإدددنت  الى  لدددف اناتدددن لة ممدددن  دددد   اناواقدددر،  يررسدددا   ددد ا الدددلماا    دددوتة لدددوصة  

 ا اإح   شنالم  ضن الدرةار مح  اناعصا    اناعذقنر ا دملم  ت من ب لمان
:   د ا ناذندقدنك ادن دصا د  اودنلمر اةز  د  الدمثلمد    انات دنظر الننا د  نالمشدلمنر ض لمد  اناعصا د   الوصددف  المنه  .2

الى ل نغ  ا دلمدنجنر ضنا   وإع مسل انادكننا ف انالمزج  ضلمه جودة اىص حا  بد نال، تد ل  د ا الدلماا يرسدمع  
 .  دخذ   عم منر ضلمم   اعضوا   ىدنا  اناكم    الإاعن   ،  ن ير من دق  انالمدن ا  اوإوض دان

 المطلب الثاني: مصادر جمع بيانات الدراسة )المصادر الثانوية(:
اةنندددب انالمتدددلي ادددن اناعصا ددد  ضلمددده اناكددددب  اللاجدددر    لإنجدددنزتمثلمدددي العدددندص اناثننويرددد  )م  غدددة التنشدددلة(  ى دددن     

اناعلب    اىجلمت   اناص ظقشي   ثدي   ادردةار اناعصا د ،  مد ا انال دن   اةناع د ،  اناعصا دنر اللمشدوصة   ا دذر  
 .اناعلمم  ،  القنلمر اللمشوصة   قواضع انات نظر اناعنل   قار اناعذق   وإوتا اناعصا  

انات نظر اللمشوصة نالمقوا   الننا د  نالمشدلمنر    اةننب انادطت قد المان ضلمه  لإنجنزممن اضدمعر اناعصا   بشك  م ن د    
 لمضدمند ضلمه الإتعنانر انالفي   الودض  ناع  اةانر انادلمت م د   ضدتنص دن   NDX100ان اوقر ظ عاك اؤشل  

 ب نظر صفي  ا
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 المبحث الثالث: مؤشرات قياس متغيرات الدراسة:
     ا التحث   د  ضلب طلا ق نا ادرةار اناعصا   ممن يرلمد:   

 المطلب الأول: مؤشرات وطرق قياس المتغير التابع ) ودة الأرباح(
 يرد   قعيرل جودة اىص ح نالمشلمنر العص     ت  الؤشلار انادننا  :    
ناق ددنا   (The Joned Model 1995)    دد د  ق ن ددان بلممددوق  جددونز العددعك:  (EMi،t)  إدارة الأرباح .1

السدددحقنر الم د نصيردد  ناقعص دد  ضلمدده انادعنادد  اددر انادرددةار اناددص تحددعث   اسدددو  الم دددحقنا غددة الم د ددنصي،  
   نادنن تق نا الم دحقنا الم د نصي يرد  بإ تنتا الخطوار انادننا  :

 الخطوة الأولى: قياس الاستحااقات الإجمالية:  ❖
 (: 1 قنال  ت  العندنا  صق  )

𝐓𝐀 𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
=

𝑰𝑩𝑿𝒊,𝒕+𝑶𝑪𝑭𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
         (1) 

 حيث: 
TA 𝑖,𝑡 :   نالمشلم  الم دحقنقنر الإجمننا(i)   اناسلم  (t)ا 

IBXi,t:       نالمشلم   لن  اناع   قت  اناتلمود اناعندير ،  الم دثلمن(i)     اناسلم  (t)ا 

OCFi,t:      نالمشلم   انادعتقنر انالمقعير  ان اىنشط  انادشر لم(i)   اناسلم  (t)ا 

𝐴𝑖,𝑡−1:    اجمنن اىلوك نالمشلم(i)    انير  اناسلم  (t-1)ا 

 الخطوة الثانية: تادير الاستحااق غير الاختياري: ❖
لعندناد   ( β1،β2،β3)نارلب اناولوك الم دحقنا غة المضد ندي يرد  اسن    م  شدلم  ناكد   دلم  العدناذر     

 (:2المنحعاص صق  )
𝑵𝑫𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
= 𝜷𝟏 (

𝟏

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝜷𝟐

△𝐑𝐄𝐕𝒊,𝒕 − △𝐑𝐄𝑪𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝜺𝒊,𝒕     (2) 

 حيث:
△ REVi,t:    انادرة   الإيرلادار  تمث  اناتلا با لن  الت عنر نالمشلم(i)     با اناسلم(t) اناسلم   (t-1)ا 

  △ RE𝐶𝑖,𝑡نالمشلم   : انادرة   اوسن ر السدحق  اناقتم(i)     با اناسلم(t) اناسلم   (t-1)ا 

PPEi,t:    اناق   المجمننا   نا لوك اناثنبد  اللممو   نالمشلم(i)     انير  اناسلم  (t)ا 

β1, β2, β3:  تمث  اعلممنر  نل   نالمموق ا 
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εi,t:  بواقد انالمموق  اناص  شة الى الكول الم د نصي ان الم دحقنا الإجمنن  TAi,tا 

لم دددخلا  الم دددحقنا غددة الم د ددنصي القددعص    (3صقدد  ) بعددع ا دددخلا  اعددناذر المنحددعاص يرددد   وع تاددن   العندنادد   
 يرلمد:  ناك  شلم    م   لم  ممن

𝑵𝑫𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
= 𝜷𝟏 (

𝟏

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝜷𝟐

△𝐑𝐄𝐕𝒊,𝒕 − △𝐑𝐄𝑪𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
)        (3) 

 حيث:
NDAi,t:     الم دحقنا غة الم د نصي القعص نالمشلم(i)    اناسلم  (t). 

 تادير الاستحااق الاختياري:   :الخطوة الثالثة ❖
 (4 قنال   دخلا  اناق م  الطلمق  ناك  شلم    م   لم   ت  العندنا  صق  )

𝐄𝐌𝒊,𝒕 =  
𝑫𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
=  |

𝐓𝐀 𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
− 

𝑵𝑫𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
|     (4) 

 حيث:
DAi,t  الم دحقنقنر الم د نصير  نالمشلم :(i)     اناسلم  (t)ا 

 :(𝐄𝐏𝐢،𝐭)استمرارية الأرباح .2
 (:  1 يرد  ق ن ان بلمموق  المنحعاص انا اتي م  اى وان  كد  ت  العندنا  صق  )

𝐄𝐏𝒊,𝒕  =  𝐄𝐚𝐫𝐧𝒊,𝒕  =  𝛃 𝟎 + 𝛃𝟏𝐄𝐚𝐫𝐧𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜺𝒊,𝒕        (1) 

 حيث:
Earni,t:     لدددن  اىص ح قتددد  اناتلمدددود الم ددددثلمن    نالمشدددلم(i)     اناسدددلم  (t)   اقسدددوا  ضلمددده الدو دددا اوسدددنبي ناعدددعد

 ا(t)  اناسلم      اى ا  اناقن م

β0 + β1ا: اعناذر المنحعاص 
εi,t:  الخطنى اناعشوا د ) طنى انادقعيرل(ا 

 :(𝑷𝑹𝑬𝑫𝒊،𝒕)  الادرة التنبؤية للأرباح .3
 قنال   دخلا  اناق م  الطلمق  ناك  شلم    م   دلم  ضدن   (lipe, 1990)   د  ق ن ان بإ تنتا الما     

 (: 1صق  )طلير  العندنا  
𝐏𝐑𝐄𝐃𝒊,𝒕 = |𝜺𝒊,𝒕|                  (𝟏)  

  ناقع تم اشدقنا   ا الق نا ان اق نا ا دملاصير  اىص ح ال موص  نبقن  ا ث مل:   
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PRED𝑖,𝑡:   قعصة مص ح اناشلم  ((i  ضلمه انادلمتؤ بلمتسان   اناسلم  (t)ا 

 المطلب الثاني: قياس المتغيرات المستالة والمعدلة والضابطة
 نماذج قياس المتغيرات المستالة: الت اليف اللز ة: .1

  انادكددننا ف انات ع دد   اناعموا دد   الإداصيردد  (COGS) ق ددنا دصجدد  ناز جدد  مدد  اددن  كلمتدد  انات ددنض  التنضدد     دد د
(SG&A)      لمضدمددند ضلمدده  ددوق (ABJ, 2003)طليرقدد   ،   اددا تم ا دددتعند (Weiss, 2010)   ناعددعم

يردطلمددب  ددواتل تدد ار  (Weiss, 2010)   طليرقدد   اذىاداددن ناطت عدد  ب ددنظر اناعصا دد ا  يررعددز  قناددل الى مل  طت دد   
ن   الت عددنر ناكدد  شددلم  إددمن ض لمدد  اناع   بتحددن    ،صا دد  اددن مجدد  اادسددن  اؤشددل انالمز جدد  ددنبق  شدداعر اًتنإدد 

انات نظر الدنا   تا ضعم تحق    ا اناشل  نادع  ضدعد المحدوظ ادن اناشدلمنر انادكلموناوج د  العصجد    اناع لمد   دذك  
، اىال انا ي منل   ؤدي الى ا ددتعند نسدت  اعددبرة ادن الشدن عار   قلمد ن ا د  اناع لمد ،  2024–2020انات ة 

 ,ABJ) ن قدع يردلمعكا  دلمت ن ضلمده اناقدوة انادتسدةير  نالملممدوق   اوسوق د  انالمددن ا الإاعدن   ا  ضلم د ، تم اضدمدند  دوق   

 ممنيرلمد:  ثل اذىا  لخعن ن انات نظر الدنا   اىمثل  واتق ن ار م عاق اناعصا  اىم  ضدتنص   (2003
 ت لفة البضاعة المباعة:لزو ة  در ة نموذج قياس 

 (:1  و اوإع   العندنا  )
𝑺𝑻𝑪𝑲 𝑪𝑶𝑮𝑺𝒊,𝒕 = 𝒍𝒐𝒈

𝑪𝑶𝑮𝑺𝒊,𝒕

𝑪𝑶𝑮𝑺𝒊,𝒕−𝟏
= 𝛃𝟎 + 𝜷𝟏

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+

𝜷𝟐 𝑫𝒊,𝒕𝒍𝒐𝒈
𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜺𝒊,𝒕                       (1)  

 :حيث
log

COGSi,t

COGSi,t−1
 انالمدرة    كلمت  انات نض  التنض لث  انالموغنصيرد  اناطت عد    :

COGSi,t:   نالمشلم  انات نض  التنض   كلمت (i)  انات ة  (t)ا 

COGSi,t−1 :    كلمت  انات نض  التنض  نالمشلم (i)   انات ة  (t-1)ا 
βo :  لث  اةزى ان انادكلمت  انا ي  دحملم  اللمشئ ا 

β1 :     زلدة   ايرلاد الت عنرا %1لث  اقعاص انازلدة    كلمت  انات نض  التنض  ناك 

Di,t:     ادرة اضدتنصي يرشة الى  جود م  ضعم  جود اننا  المًتنب   ايرلادار الت عنر   انات ة انازالم(t). 

Revenuei,t

Revenuei,t−1
 ا(t-1) نالمست  نالمت ة    (i)لث  انالموغنصيرد  اناطت عد ايرلاد الت عنر نالمشلم     : 
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β1+ β2 :     اناتدد ة انازالم دد     %1لثدد  نسددت  اًتددنب  كلمتدد  انات ددنض  التنضدد  ضلمددع اًتددنب نسددت  الت عددنر بلمسددت  
(t)ا 

Revenuei,t:    ايرلادار الت عنر نالمشلم(i)   انات ة  (t)ا 

Revenuei,t−1:    ايرلادار الت عنر نالمشلم(i)  انات ة  (t-1)ا 

𝜀𝑖,𝑡:     لث   موتا اى طنى   ق نا م طنى انادقعيرل انالمنه  ان  رة انادكلمت    اناشلم(i) نالمت ة (t). 

 :الت اليف البيعية العمومية، والإداريةنموذج قياس در ة لزو ة   1.2
 (: 2   و اوإع  تقن  نالممعندنا  )

𝑺𝑻𝑪𝑲 𝑺𝑮&𝑨𝒊,𝒕 = 𝒍𝒐𝒈
𝑺𝑮&𝑨𝒊,𝒕

𝑺𝑮&𝑨𝒊,𝒕−𝟏
= 𝛃𝟎 + 𝜷𝟏

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+

𝜷𝟐 𝑫𝒊,𝒕𝒍𝒐𝒈
𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜺𝒊,𝒕            (2)  

 :حيث
log

SG&Ai,t

SG&Ai,t−1
 لث  انالموغنصيرد  اناطت عد نالمدرة   انادكننا ف انات ع   اناعموا  ،  الإداصير   :

SG&Ai,t:     انادكننا ف انات ع   اناعموا  ،  الإداصير  نالمشلم(i ) انات ة  (t). 

SG&Ai,t−1 :    انادكننا ف انات ع   اناعموا  ،  الإداصير  نالمشلم(i)   انات ة  (t-1.) 

,𝐑𝐖𝐑𝐃𝒊)قياس المتغير المعدل ت لفة الوكالة    .1 𝒕): 
انالموغددنصيرد  اناطت عددد  مددوتا الددزال  الكنتئددنر  الددلمع  انال ا ددب اى ن دد   اناددص يردحعدد      سددن  دد د  ق ن ددان  

 ا(t) ذك اناسلم     (i)ضلم ان العيرليرن انادلمت  يرا نالمشلم   
 قياس المتغيرات الضابطة .2

 ا(t)  اناسلم     (i)  د  ق نا ا   اناشلم   نالموغنصيرد  اناطت عد لإجمنن ملوك اناشلم   حجم الشركة:  1.3
 (:01  د  ق نا انالاتع  الننا   انطذقن ان العندنا  صق  ) الرافعة المالية: 1.4

𝑳𝑬𝑽𝒊,𝒕  =  
𝑻𝑫𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕
                           (𝟏)  

 :حيث
LEVi,t   انالاتع  الننا   نالمشلم :(i)    اناسلم  (t)ا 
TDi,t نالمشلم  : اجمنن اناعيرول(i)     اناسلم  (t). 

 اناعن ع ضلمه اىلوك انطذقن ان اناعذق  انادننا  :    د  ق نا اععكمعدل العائد على الأصول:  1.5
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𝐑𝑶𝑨𝒊,𝒕  =  
𝑵𝑷𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕
                           (𝟏)  

 :حيث
 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡  اععك اناعن ع ضلمه اىلوك نالمشلم :(i)    اناسلم  (t). 

NPi,t  لن  انالبع نالمشلم :(i)    اناسلم  (t)ا 
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 المبحث الرابع: مجتمع وعينة الدراسة والأساليب الإحصائية

     ا التحث  دمر اناعصا    ض لم  اناعصا    اى ننا ب الإاعن    الدتع        اناعصا    ددلمن ك اناعصا     
 المطلب الأول: مجتمع وعينة الدراسة:

  ظ ددددعاك العصجددد    بوصلددد    NDX100اناعصا ددد    جم دددر شدددلمنر انادكلموناوج دددد  الكونددد  لؤشدددل    يردمثددد   دمدددر    
((،  قدددع تم ا د دددنص ض لمددد   1شدددلم  )انتدددل اللمحددد  صقددد  )  42 اناتدددنناط ضدددعد ن  (  2024  –2020 دددذك اناتددد ة ادددن )
 اناشلم   اناص اققي اناشل   انادننا  :  41قععير  اكون  ان 

 دوتل انات دنظر الننا د  الخنلد   دردةار اناعصا د     قليرل دن الدنن  دذك تد ة اناعصا د   دلم  قتد  تد ة اناعصا د  لمل   -1
يرعدمدع ضلمده ت  دا اناسددلم  اوننا د   اناسدلم  اناسددنبق    بلمدنى  دوق  ق ددنا   (Anderson et al 2003) دوق   

ناددد  نتدددا اناشدددل   اناسدددنبق  ناق دددنا دصجددد  ا ددددملاصير    (Lip 1990)دصجددد  ناز جددد  انادكدددننا ف ممدددن مل  دددوق   
 اىص حا  

الإيردلادار  انادردةار  ملم  رة انير   لمدان الننا   ىن  يرؤسل ضلمه قنبلم   القنصن  نالمت نظر   شوير  ق ن دنر انادردة     -2
   انادكننا فا

مشدددال ىل  وقدددف اناددددعا ك يردددؤدي غنناتدددن الى    6ملم يركدددول  دددا  اناشدددلم  قدددع مر قدددف ضدددن اناددددعا ك ناتددد ة  زيردددع ضدددن   -3
 انقطنتا م  ضعم اندتنم الإتعنح النن ان يرؤدي الى تقعال ب نظر إل صير  نالمدحلم  ا

ىل ب نظ ددن    Arm Holdings plc بعددع  طت دد   دد   اناشددل   ضلمدده اناشددلمنر الخدددنصة تم ا دددتعند شددلم      
 2021 تعم  لم     NDX100العصج    اؤشل  

 المطلب الثاني: الأساليب الإحصائية في الدراسة
 موضدد  اددن اى ددننا ب الإاعددن    السدددخعا    اناعصا دد ،   شددم  م ددننا ب انادحلم دد     يرددد  ضددلب   دد ا الطلمددب    

،  اناشدك  صقد   الم ددعلمنالماعن د السدخعا    دصا دلمن إمن م ننا ب الإاعنى اناولتد،  م دننا ب الإاعدنى  
 ( يروإع اى ننا ب الإاعن    السدخعا    اناعصا  ا3-1)
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 (: الأساليب والاختبارات الإحصائية المستخدمة 1-3الش ل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المصدر: إعداد الطالب
 
 
 

 

للتمكن من وصف   :(Mean)الوسط الحسابي 
 متغيرات الدراسة. 

 :(Max, Min)أدنى قيمة، وأعلى قيمة 
للتعرف على الحد الأعلى و الحد الأدنى في  

 سلسلة البيانات. 
 

لمعرفة انحراف    :(Std.dv)الانحراف المعياري 
 القيم عن وسطها الحسابي

 

 أساليب الإحصاء الاستدلالي  أساليب الإحصاء الوصفي
 

Pearson Correlations لاختبار معاملات :
 الارتباط بين المتغيرات المقترحة في الدراسة. 

 

Multicollineatry (VIF)    لاختبار عدم
تداخل المتغيرات المستقلة والمتغير المعدل و 

 . ات الرقابيةالمتغير 
 

(Fisher-Type Phillips-Perron)   لاختبار
 استقراريه السلاسل الزمنية 

 

Breusch-Pagan LM  لاختبار عدم وجود :
 تجانس بين متغيرات كل نموذج. 

Hausman test :  للمفاضلة بين نموذج
 التأثيرات الثابتة. التأثيرات العشوائية ونموذج 

 

Multiple Linear Regression : لاختبار
المستقلة على المتغير  اتمدى وجود اثر للمتغير 

 التابع. 
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 خلاصة الفصل: 
   دد ا اناتعدد  ضددلب الخطددوار اللما  دد   مد ار اناعصا دد ،  قناددل اددن  ددذك  قسدد م  ىصبددر    ا دعلإددي اناعصا دد    

 اتناث ص  س  ا
اناعدددنم ناتوصلددد  ظ دددعاك ا دددث قدددعالمن ت ددد  نتددد   عصيخ ددد  ضدددن    الإطدددنص  التحدددث اى ك الى     طلقدددي اناعصا ددد ا دددث     

اناك  ن ددد  ي سدددي  دددلم    ضدتنص دددن م ك  دددوا اننا ددد   بوصلددد  ظ دددعاك ادددر ا ددددعلاب اتادددوم ضدددنم ناتوصلددد  ظ دددعاك  
 ناولملر الدحعة اىاليرك  ، ادم زة  لمضدمند ضلمه انادكلموناوج دن اوعيرثد    اناددعا ك   طوص دن مملمعد  صا دعة   1971

، اددر  NDX100نالمشددلمنر انادكلموناددوجد، ممددن ضلإددي اناعصا دد  م دد  اؤشددلار بوصلدد  ظ ددعاك   اقددعادان اؤشددل  
  وإ ع اناشل   اناعنصا  لإدان  اناشلمنر ت    ن ير من اناشتنت    اناكتنىة   تمث   مبرلر شلمنر انادكلموناوج نا

مادن التحدث اناثننادث تخعدن ناطدلا ق دنا ادردةار اناعصا د     اناعصا د ،   التحث اناثن  تم ضلب اعندص جمر ب دنظر
 انادددد ي  إددددحلمن ت دددد  طددددلا ق ددددنا الدرددددة انادددددنبر جددددودة اىص ح،  انادددد ي قسدددد  الى سددددذث اؤشددددلار )اداصة اىص ح،  
ا دملاصير  اىص ح، اناقعصة انادلمتؤيرد  ناد ص ح(،  طدلا ق دنا الدردة السددق  انادكدننا ف انالمزجد ،  الدردة العدعك  كدننا ف  
اناومننا ،  الدرةار انالقنب   )ا   اناشلم   انالاتع  الننا    اععك اناعن ع ضلمه اىلدوك(، مادن التحدث انالابدر ادعدظ ت د   

،  قددع   العصجدد  بولدد  ظ ددعاك   NDX100 دمددر اناعصا دد  انادد ي يردمثدد    جم ددر اناشددلمنر انادكلموناوج دد    اؤشددل  
، ممدن    بوصلد  ظ دعاك   العصجد   NDX100    اؤشدل( شدلم   كلموناوج د   41بلمط ا د  ض لمد  اناعصا د  انالمادن د )

 ععددددلمن جددددزى المدددد  نا  ددددننا ب الإاعددددن    نادحلم دددد  ب ددددنظر اناعصا دددد  ،  قددددع  لمددددي م ددددننا ب انادحلم دددد  الماعددددن د  
 م دددننا ب    )اقدددنير ا انالمزضددد  اللمزيرددد ،  اقدددنير ا انادشددددي(  السددددخعا    دصا ددددلمن إدددمن م دددننا ب الإاعدددنى اناولدددتد

-Fisher  ،  ا دتدنصVIFادن  دذك اجدلاى  موضد  ادن الم دتدنصار )ا دتدنص   دخ  انادتدنيرن   الإاعنى الم دعلمن

Type Phillips-Perron   لم دتنص ا دقلاصير  اناسذ   انازالم  ،  ا دتدنصBreusch-Pagan LM 
 Multipleناتحددن اذ مدد   ددنق  اناعصا دد ،  ا دتددنص   لم دتددنص ضددعم هددننا انات ددنظر بددا ادرددةار مدد   ددوق (

Linear Regression  ناتحن اع   جود اسل نالممدرةار التسلة ضلمه الدرة انادنبرا 
العصجد    NDX100يرلمدق  اناتع  اناقعام الى اناعصا   انادطت ق  ، ا ث  د د  تحلم د  اناشدلمنر الخددنصة ادن اؤشدل     

  بوصلدد  ظ ددعاك  لمضدمددند ضلمدده اى ددننا ب الإاعددن    الدد موصة  ددنبقن لم دتددنص اناتلإدد نر  المنقشدد  اناعذقدد  بددا  
 انادكننا ف انالمزج   جودة اىص ح إمن ض لم  اناعصا  ا
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 تمهيد:  
فينالفصددانالبددإب نرضنطدد ةنو دودد نل رلاةنالأراسدد ناجرأااردد نلرج ا،اسددإناج   ردد  نسدد   ننننتنالأراسدد بعددأن تنرق  دد   

فينهدد انالفصددانالأراسدد نال قوروردد نلةلددىنجع بدد نفددأمنرقددإب ناجفددإهر نال م ددد نفدد نالصا دد نالع  دد  نلب ردد نالص ددص نرضنن
لإج ا،نالإحصدإير نالص دفر ناصإ د نير  دااةنالأراسد  نننEVIEWS 12 هأافنالوحثنبوأناط  أنانط ىنب نافجنن

لكدد انسددر  نطدد ةنلرورددر نام وددإراةنفناي دد نالورددإناةنل  ددصةبنالأراسدد  ندنام وددإرنب  ددرإةنالأراسدد ن  ط  ددإرنط ددىنن
 سد دأا نودصةبنا ادأارناج عدأرنبصاسدق نبد نافجننن(Panel Data Regression) سد ص نل ردانبردإناةنالوإادانن

EVIEWS 12ف إ ش نال  إيجنلرفباهإنلفوإرا  إنف نالجإابنال م ينلالأراسدإةنالبدإبو نفدأفنن.ن لإ إب نرضنن
الص انرضنا إيجنر رو نيمكننفننمنالهإنرودأ نرص درإةن ر د نل شد كإةنطر د نالأراسد نلط ردين نروبدر نهد انالفصدانن

نرضنثناثنفوإحثنكإل إلي:

ن
 المبحث الأول: الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة ➔
 المبحث الثاني: الفحوصات الإحصائية لبيانات الدراسة ➔
 المبحث الثالث: اختبار الفرضيات ومناقشة نتائجها ➔
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 المبحث الأول: الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة

هددددد اناجوحدددددثنال ح ردددددانالإحصدددددإي نالص دددددف نج: ددددد اةن ردددددإ نف  دددددااةنالأراسددددد :نال إبعددددد  ننننرعددددد ةنالأراسددددد نفينن   
لاجبدد و   نلاجعددأ  نلال  إبردد .نحرددثن ا ددتنر ددىناجوددإدرونالص ددفر نفينالصسددعناربددإكنلا ادد افناجعرددإرينل كدد نن

فينف: ددد نن ر ددد نل  دددان ر ددد  نلةلدددىن  ط  دددإرنط دددىنالوردددإناةناجإلرددد نالبددد صد ناصإ ددد نبشددد كإةن قدددإ نال ك صلصجردددإنن
NDX100ن  سدددددد عإا نط ددددددىنالدددددد نافجنال ح رددددددانن2024رضنننن2020 نل فدددددد  نفددددددنننلاجأرجدددددد نبص دددددد نناسددددددأا ن 
 .EVIEWS 12ا حصإي نن

 المطلب الأول: المقاييس الوصفية للمتغير التابع:
جدصر ن ر  نالشد كإةنلاج  ا د نندص حنالجأل ن رناهنالص فنالإحصإي نل  :  اةن ردإ ناج  دانال دإب نفينالأراسد :نن

نفي:نررار ن ر  نالش كإة ناس   ارد ن ر  نفينالش كإة نالوأر نال  و:د نلأر  نالش كإة:
 الشركات  أرباح(: المقاييس الوصفية لمؤشرات قياس جودة 1-4الجدول رقم )

 MAX البيان

 أعلى قيمة
MIN 

 أدنى قيمة
MEAN 

المتوسططططططططططططططططططططط  
 الحسابي

STD.DV 

الانحططططططططططططططططططططططططططططططططرا  
 المعياري

 (EMi,t)  ن0.223 0.188ن0.0002ن1.711 إدارة الأرباح

 (Epi,t)  ن6.004ن4.733ن-11.446ن27.594   استمرارية الأرباح

 (PREDi,t)  ن1.895ن1.21ن0.000028ن14.155 القدرة التنبؤية للأرباح

 فننرطأارنالقإلبنالمصدر:  
نحببنالجأل ن طناهند ويننفإند  :نن

(نفددإندشددان تنسدد ص نررار نن0.188رتن ر دد ناج صسددعناربددإكنلإرار نالأر  نهدد :ن بالنسطططبة لإدارة الأرباح:   ➢
ننلاجأرجدد نفينبصر دد نناسددأا ند وددإر نحددص نهدد هنالور دد  نNDX100الأر  نلشدد كإةنال ك صلصجرددإنفينف: دد نن

ننن  ا دددددانل  ك صلصجردددددإنن(نلاجبددددد انط دددددأن ددددد ك 1.711أرنبدددددددن لكدددددإتنه دددددإ نبددددد انبدددددينن ط دددددىن ر ددددد نالددددد يندوددددد
(PLTR)    آبل  وأقل قيمة الذي سجلته شركة(AAPL)    نن( مد  يكسدا التود وي  د 0.0002يقدر  بددد

(نلهددددد ن ر ددددد نن0.223فبددددد صمنررار نالأر  نل شددددد كإةنطر ددددد نالأراسددددد  نلسددددد  تناا ابدددددإنفعردددددإر ندودددددأرنبدددددددن 
ف دفض نابورإنفإندأ نط دىن تن در نررار نالأر  نل شد كإةنطر د نالأراسد نر بد نب شد تنلدألرنحدص ناج صسدعنن

لجدصرنرفدإلةنكودانفينناربإكنله نفب و  نابورإنل نرصجأنب ل دإةنكودا نبديننالودر  نلرعدهينهد هنال  دإيجننرضنن
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ممإرسددإةنارصك دد نايإسددور نبدديننالشدد كإةنممددإندبدد أط نل ددرناةنر ددإبر نل ص ددصفنط ددىنرلابدد نلرددأاطرإةنررار نن
 الأر  نفينه انالوقإ نالأد إفرك نال يند صفن ل  صنالب د نلال قصرناجب   (.

:نسد  تن ر دكنكدانفدن:ناج صسدعناربدإكنلا اد افناجعردإرين سد   ارد ن ر  ننبالنسبة لاستمرارية الأرباحنن ➢
(نط ددددىنال ددددصالي نالأفدددد نالدددد يندددددأ نط ددددىنروددددإدننكوددددانفينن6.004( نل 4.733الشدددد كإةن ط ددددىنفبدددد صمنبددددد 

اس   ارد نالأر  ن لجصرن  كإةنرم  نفب ص ةنطإلرد نجدأانفدنناسد   ارد نالأر   نبر  دإن د كإةن مد من  دانن
 Kla.نك دإنسد  تن د ك ننلاجأرجد نفينبصر د نناسدأا نNDX100بكادا(نل شد كإةنال ك صلصجرد نفينف: د نن

(نفددإندعكددون ددأرسإنالعإلردد نفينارفددإ نط ددىن ر  نفبدد و  نطدد نبدد اة ن فددإنن27.594ط ددىن ط ددىن ر دد نهدد :ن 
فددإندددأ نط ددىن تن ر ح ددإنن (MSTR)نن دد ك نا سدد ارر ر (نسدد    إنن-11.446 رنىن ر دد نبوددأن ددأرةن ن 

كإاددتنف و ودد نلسدد ور نا تددإه نلرعكددونهدد هنال  ددإيجنروإد ددإنكودداانبدديننالشدد كإةنال ايددأ نفددننج دد نالددكنلودد ن را،نن
ربحرإنفب أافإ نف بإرطإ نلالش كإةنالدكنفينودصرنال قدصد نالدكنرشد أنر اجعدإن دأدأانلف كد رانفينالأر  نمدنا نن

 ب  نالأراس .ن
 ددرأرةن ر دد نكددانفددن:ناج صسددعناربددإكنلنا ادد افناجعرددإرينج  ددانالوددأر نال  و:ددد ننننالقطططدرة التنبؤيطططة لطططلأرباح: ➢

(نن1.21مدنا نالفد  ناجأرلسد ن ننلاجأرج نفينبصر  نناسدأا ننننNDX100لأر  نلش كإةنال ك صلصجرإنج:  ن
(نط دىنال دصالي نلهدد اندص دحنط ددىنلجدصرنروددإدننف حدص نبديننالشدد كإةنطر د نالأراسدد نفين دأرسإنط ددىنن1.895ل 

ال  و:ن لأر   نفإندأ ن تنبعضنالش كإةنر    نيرب صمن ط ىنفننالوأر نال  و:د  نبر  إنرعدإ ن مد مناافدإةنن
ط ددىن ط ددىن ر دد نل وددأر نال  و:ددد ننن(ADBE)نن دد ك نانالددصبنردفإدبدده لن ددعفنفينهدد انالجإاددب نللوددأننحمرددتنن

فإندفب ن أرسإنالعإلر نط دىنال  ود:نبار ح دإ ن فدإن رنىن ر د نبودأننن(14.155 بور  ننللأر  نفننبيننالش كإة
(ن ين تن ر ح ددإن ددانفبدد و  نل ددان إب دد نن0.000028بدددددن ن(PLTR)ننن  ا ددانل  ك صلصجرددإنن دد ك حوو  ددإننن

ل   و: نلرفب نه هنال  إيجننلجصرنطأرن  رانجأانفننالش كإةنطر  نالأراس نةاةن أر نطإلرد نجدأانط دىنال  ود:نن
 لأر   نفينحددينن تنال إلوردد ن  ددىن ددأر نف دفضدد ن لنف صسددق نلهدد انراجدد نرضنال و وددإةنالبدد دع نلا ب كددإراةنن

 الكندش أهإن قإ نال ك صلصجرإ.نن
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 المطلب الثاني: المقاييس الوصفية للمتغيرات المستقلة:
ر  ادداناج  ددااةناجبدد و  نفينالأراسدد نارإلردد نفي:نال كددإلرفنال هجدد نل وضددإط ناجوإطدد نل شدد كإةناجأرلسدد نلال كددإلرفننننن

ال هجدد نالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نلدد فونالشدد كإةناجأرلسدد  نلدص ددحنالجددأل ن رناهن هدد ناجوددإدرونالص ددفر ناصإ دد نن
نف إ:

 (: المقاييس الوصفية للتكاليف اللزجة 2-4الجدول رقم )
 MAX البيان

 أعلى قيمة

MIN 

 أدنى قيمة

MEAN 

المتوسططططططططططططططططططططط  
 الحسابي

STD.DV 

الانحططططططططططططططططططططططططططططططططرا  
 المعياري

 لبضاعة المباعة ا لزوجة تكلفة

  (STCK COGSi,t) 

ن0.066ن0.053ن-0.13ن0.255

 الإداريةو  العمومية التكاليف البيعيةلزوجة  

 (STCK SG&Ai,t) 

ن0,073ن0.049ن-0.207ن0.47

ن:نفننرطأارنالقإلب.نالمصدر
نلب نالجأل ن طناهناب   جنالآتي:نن

 تنالور ناج  دصر نردألرنن( نفإندشانن0.053 ب غناج صسعناربإكننلبضاعة المباعة: اتكاليف لزوجة بالنسبة ل ➢
 نفدددإنددددأ نط دددىنادددص نفدددننالج دددصرنال شددد ر  ن لنال عإ دددأينفينال كدددإلرف ن فدددإن ر ددد نناجمدددإ نحدددص نهددد اناجبددد صم

(نلهددد انفدددإنددددأ نط دددىنلجدددصرنرودددإدننبددديننودددإةبن ط دددإ ن   فددد نرامدددانن0.066ا اددد افناجعردددإرينبودددأرةن ن 
 إي ددد نالشددد كإةنال ك صلصجرددد نبدددددنن  (CDW)ننلددددف ددد ك نكصرنالوقددإ نل شددد كإةنطر ددد نالأراسددد  نل دددأنرصدددأرةنن

هددد انندشدددانن(نن-0.13 إي ددد نالشددد كإةنال ك صلصجرددد نبدددددن ن(DDOG)نن ددد ك نراغرل (نبر  دددإنرددد د تنن0.255 
حرددثننننلاجأرجدد نفينبصر دد نناسددأا نNDX100شدد كإةنال ك صلصجردد نفينف: دد ننالننبددينننلجددصرنروددإدننناجددأمنرض

 سم نريجإبر نفننف مصرنالكفإ، نال ش ر ر .ننلهصنفإدعأنس صكإنف نانًفينررار نال كإلرفنبعضنالش كإةنرم  نن
فدإنننن( 0.049 د ناج صسدعناربدإكنلهدإن ن  دأرةن رلتكاليف البيعية العمومية، والإداريططة: لزوجة ابالنسبة ل ➢

(نن0.47 ن فدإن كد ن ر د نبكإادتند دأ ن تنالودر ناجأرلسد نلهد هنال كدإلرفنر كدهنحدص نفبد صمنفد دفضنابدورإ
نن ددد ك ن ربإابدددأنفدددإدك لنردفإدبددده(نلدددأمنن-0.207بدددددن نن ر ددد ل  دددانن نن(AVGO)نن ددد ك نب لركدددص فدددنناصدددربنن
(AMD)  نلهد اندعدأن تنفشدإهأاةنلهلجد نال كدإلرفنالورعرد نالع صفرد  نن0.073 نلااد افنفعردإرينبور د ن)
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امد نافننننرضلالإرارد نلربتنمج  ع ن إفدإنحدصناج صسدع نبدانه دإ نرشد تنف حدص نابدورإ.نلرعدهمنهد هنال  دإيجنن
لاجأرجددد نفينبصر ددد نناسدددأا نفينرجددد ا،اةنلسرإسدددإةناجورعدددإةنننNDX100الشددد كإةنال ك صلصجرددد نفينف: ددد نن

 لال كإلرف.
 المطلب الثالث: المقاييس الوصفية للمتغير المعدل والمتغيرات الرقابية:

ر  ادداناج  دداناجعددأ نفينالأراسدد نارإلردد نفي:نركددإلرفنالصكإلدد  ن فددإناج  ددااةنال  إبردد نبكإاددت:نح دد نالشدد ك  نال بدد ننننن
اجدددإلي نفعدددأ نالعإيدددأنط دددىنالأ دددص  نلدص دددحنالجدددأل ن رناهن هددد ناجودددإدرونالص دددفر ناصإ ددد نبكدددانادددص نفدددننر دددىنن

ناج  ااة:
 (: الوصف الاحصائي للمتغير المعدل والمتغيرات الرقابية. 3-4الجدول رقم )

 MAX البيان

 أعلى قيمة
MIN 

 أدنى قيمة
MEAN 

المتوسططططططططططططططططططط  
 الحسابي

STD.DV 

 الانحرا  المعياري

 المتغير المعدل

(RWRDi,t)   ن0.358ن7.303ن6ن8.209  تكاليف الوكالة

 المتغيرات الرقابية

(Tai,t)  ن0.55ن10.256ن9.123ن11.709 حجم الشركة

(LEVi,t)  ن0.156ن0.259ن0.013ن1.014 الرفع المالي

(ROAi,t)  ن0.107ن0.067ن-0.544ن0.574 العائد على الأصول

ن:نفننرطأارنالقإلب.نالمصدر
 د  :فننالجأل نالبإب ناناحظنفإن

(ندددأ نط ددىن تنرعصدضددإةنالإرار نف  م دد نابددورإنن7.303 ب ددغناج صسددعناربددإكننبالنسططبة لتكططاليف الوكالططة:   ➢
 نل  ددان ر دد نن(AVGO)نن دد ك نب لركددص (نط ددأنن8.209طدد ن دد كإةنطر دد نالأراسدد  نبر  ددإنب  ددتن كدد ن ر دد ن 

ال ص ددإرد  نالقورعدد نلهدد اناج  ددانفددإننلنيرددإن تنهدد هنالوددر نرعدد نطددننن (ZS) رايددألننZscaler  دد ك (نط ددأنن6 
ا دددعإفنبددديننبعدددضنالشددد كإةنفدددإندعكدددونننن9دعكدددونالفددد انالكودددانبدددينن كددد ن ر ددد نل  دددان ر ددد نفدددإندصدددانرضنن

دشددانننن(0.358امدد نافنكوددانفينار دد نالبددص  نلالأرا،نبددينن دد كإةنطر دد نالأراسدد  ن فددإنا ادد افناجعرددإرين 
 .ر  نال فبانال ح ر  نفننفصثص ر نال  إيجنلندعهزننننالورإناة نممإنفيناس و ارننلنتإاونةلىنرضنلجصرنن
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فدإندشدان تنح د ن د كإةنال ك صلصجردإنن(نن10.256  درأرنكدانفدن:ناج صسدعناربدإكنننبالنسبة لحجم الشططركة: ➢
 نك ددددإنب  ددددتن كدددد ن ر دددد ننننلاجأرجدددد نفينبصر دددد نناسددددأا ند وددددإر نحددددص نهدددد هنالور دددد نNDX100فينف: دددد نن

 ددد ك نن(نسددد    إن ددد ك نن9.123ل  دددان ر ددد ن نن،(MSFT)ننفإدك لسدددصبتنن(ناجبددد   نط دددأن ددد ك 11.709 
الفددد انبدددينن  دددان ر ددد نلا دددان ر دد نددددأ نرضن تنه دددإ ن ددد كإةنكددد منةاةن اشدددق نر  نن نل(SHOP)ن ددصبرفإي

فإلردددد نثور دددد نفاددددان دددد كإةنال ك صلصجرددددإنالع نا دددد نالددددكنل ددددإبن  ددددص ن ددددد  ن فصددددإا  نفعددددأاة نب ردددد نل ردددد  نن
اسدد ا إراةنفينالوحددثنلال قددصد ( نبر  ددإنه ددإ ن دد كإةنةاةن اشددق نمفرفدد نفاددان دد كإةنال مجرددإةنال إ دد  ن لنن
اصأفإةناج  ر ن إلودإنفدإنربد ان در ن رنىنلأ دإن نل دإبنرضنافدونار د نفدننالأ دص نن فدإنا اد افناجعردإرينن

 .ننرضنلجصرناس و ارناببينل ورإناةنلتإاونف حص نفينف  انح  نالش ك (نه هنالور  نرشانن0.55 
(نفإنددأ ن تنالشد كإةنطر د نالأراسد نربد ع انال بد ناجدإلينبشدكانن0.259ب غناج صسعناربإكن الرفع المالي:   ➢

فددإندددأ نط ددىن تنهدد هننن(MSTR)ننشدد ك نا سدد ارر ر ل(نن1.014فع ددأ  نبر  ددإنسددر  تن كدد ن ر دد نلنهدد ن 
الشددد ك نرع  دددأنط دددىنالدددأدصتنبشدددكانكودددانفدددإن دددأنرع  ددد إنهددد هنالبرإسددد نرضن دددإو نفإلرددد  نلن  دددان ر ددد نكإادددتنن

 نفدددإندشدددانرضنهددد هنالشددد ك ن نرع  دددأنط دددىنالدددأدصتنل نربددد دأ نن(FTNT)نن ددد ك نبصررر دددت(نلدددأمنن0.013 
رددأ ن تنه ددإ نرشدد تننهدد ن ر دد نن(  0.156كإفددانرفكإار  ددإنال صسددعر نفينو ددد نال  ددص ن فددإنا ادد افناجعرددإرين 
 الأراس .بيننالور نفإدعكونرفإلةنفب ص ةنال ب ناجإلينبيننالش كإةنطر  نن

(نالأفدد نالدد يندشددانرضن تنن0.067ب  ددتن ر دد ناج صسددعناربددإكنلهدد اناج  ددان معططدل العائططد علططى الأصططول:   ➢
الشدد كإةنطر دد نالأراسدد نلودد نفعددأ نطإيددأنريجددإكنفدد دفضنط ددىن  ددصلهإن ين تنالشدد ك نرصلددأن ر حددإنً  ددانلكددانن
لحأ نفننالأ ص نفوإراد نبشد كإةن مد منفين د إطإةن   فد ن لنسد صاةنسدإبو ن ين تنالشد كإةن نربد دأ نن
  ددصلهإنبكفددإ، نل حوردد نالأر  نلند جدد نةلددىنلأسددوإ نطأدددأ نكضددعفنالكفددإ، نال شدد ر ر  نا سدد ا إرناجفدد  نن

(ناجبدد   نط ددأن دد ك نن0.574للأ ددص  ناافددإةنالأسددعإرنلناررفددإ نال كددإلرف نبر  ددإنكإاددتن كدد ن ر دد نهدد ن 
Nvidia  نن ددد ك ن د شدددركو(نلدددأمنن-0.544 نل  دددان ر ددد نربدددإلين(PAYX)ن فدددإن ل بدددو نلنااددد افنن 
 .فإندشانرضنطأ ن  كهنالور ننبشكانف وإر نحص ناج صسعنارإسبي(نن0.107اجعرإرين 

ن
ن
ن
ن
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 المبحث الثاني: الفحوصات الإحصائية لبيانات الدراسة
الهف رد  نام ودإراةنفناي د ننام وإراةنال عدأرناصقد  نلام ودإراةنسدكصتنالبناسداننرع ةنالأراس نفينه اناجوحثن   

نوإةبنالأراس نك إند  :
 المطلب الأول: فحص اختبارات التعدد الخطي بين المتغيرات:

نفعإفناةنا رروإ  نلفصفصب نباسصت نلفعإفانرضد نال وإدننك إند  :نر  إل نالأراس نفينه اناجق ب   
 الفرع الأول: معاملات الارتباط ومصفوفة بيرسون:  

 معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة التابعة مع المفسرةأولا: 
ن(نفعإفناةنارروإ نباسصتنل    ااةنال إبع نف ناج  ااةناجب و  نلاجعأ  نلال  إبر .4-4دوأ نالجأل نر  ن    

ن(: معاملات ارتباط بيرسون للمتغيرات التابعة مع المتغيرات المفسرة 4-4الجدول ) 

 EM EP PRED 

STCK COGS 0.227-ن0.019ن-0.114ن

STCK SG&A 0.038-ن-0.134ن-0.129ن

RWRD 0.08-ن0.006ن0.119ن

SIZE 0.199-ن0.111ن0.380*ن

LEV 0.08-ن0.119ن-0.113ن

ROA 0.26-ن0.085ن0.536*ن

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
نفننالجأل نالبإب ناناحظنبشكانطإ :ننننن

(نبددديننف  دددانح ددد نالشددد ك نلف  ددداناسددد   ارد نالأر  ندودددأرنبدددددنن0.05اررودددإ نوددد رينف صسدددعنط دددأنفبددد صمن  -
 0.380.) 

(نبدديننف  ددانفعددأ نالعإيددأنط ددىنالأ ددص نلف  ددانالوددأر نال  و:ددد نن0.05ارروددإ نودد رينف صسددعنط ددأنفبدد صمن  -
ن(.0.536للأر  ندوأرنبددن 

ن(نفصفصب نارروإ نباسصتنبينناج  ااةناجب و  نلاجعأ  نلال  إبر 5-4دوأ نالجأل نر  ن ننن
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 مصفوفة ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة المستقلة والمعدل، والرقابيةثانيا: 
 (: الارتباط المتعدد بين متغيرات الدراسة المستقلة والمعدل والرقابية 5-4الجدول ) 

 STCK 

COGS 

STCK 

SG&A 

RW 

RD 

SIZE LEV ROA 

STCK COGS 1نننننن

STCK SG&A 1-ننننن1ن

RWRD 0,036نننن1ن-0.068ن

SIZE 0.05-ننن1ن0.27 0.27*ن

LEV 0.068نن1ن0.14ن-0.11ن-0.11ن

ROA 0.056ن1ن-0.176ن0.48**ن0.03ن0.035ن

 %5المعنوية:  
نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر

لجدصرناررودإ نود رين دعرفنبديننف  دانح د نالشد ك نلف  دانلهلجد نال كدإلرفنالورعرد ننفننالجأل نالبإب ناناحدظننننن
( نلاررودإ نود رينف صسدعنبديننف  دانفعدأ نالعإيدأنط دىنالأ دص نلف  دانح د نن0.27الع صفر  نلالإرارد ندودأرنبدددن 

ن(نلبور نالور ن انف ابق نلهصنف:  نط ىنم صنالورإناةنفننظإه  نا رروإ ناج عأر.0.48الش ك ندوأرنبددن 

 (VIF Multicollinearty)الفرع الثاني: معامل تضخم التباين  

حو نفنن رإ نفشك  نا رروإ ناصق ناج عأرنبيننف  ااةنالأراس ناجبد و  نلاج  دااةنالضدإبق  ن نحبدإ ننل  نن  
لامد اًن مد نافناج  داناجبدد وانالد يرونبديننال  دصةجينن حردثناط  دأنال  ددصةبننن.(VIF)فعدإفناةنرضدد نال ودإدننن

ال  ددصةبنالاددإ نط ددىنلهلجدد نال كددإلرفنالورعردد نلالع صفردد ننالأل نط ددىنلهلجدد نرك فدد نالوضددإط ناجوإطدد  نفينحددينناط  ددأنن
لالإرارد ( نبوأن نط ةنا دإيجنفعدإفناةنرضدد نال ودإدننفينجدألليننف فصد ين نيردإندعكدونركدصدننكدانودصةبنط دىنن

ن.حأ 
(نفعددإفناةنرضددد نال وددإدننل    ددااةنال فبدداد نلج ردد نال  ددإةبنالددكناسدد ع  تنلهلجدد نن6-4دوددأ نالجددأل نر دد ن ننن

نرك ف نالوضإط ناجوإط نك   انفب وا.

 
 كمتغيرين مستقلين في نفس النموذج نالمتغيران لا يجتمعا  1
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 تكلفة البضاعة المباعة لزوجة لمتغيرات نموذج  VIF(: اختبار معامل تضخم التباين 6-4الجدول رقم )
Variable VIF 

STCK COGS 1.021ن

RWRD 1.107 

SIZE 1.435 

LEV 1.052 

ROA 1.355 

Mean VIF 1.176ن

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
لهلجددد ننفينال  دددإةبنالدددكناسددد ع  تنننن(VIF  الجدددأل نالبدددإب نكدددإتنف صسدددعنا م ودددإرنفعإفدددانرضدددد نال ودددإدنفدددنننننن
فددإنددأ نط ددىنطدأ نلجددصرنننن10ل تنجمردد نالودر ن  ددانفدننننن 1.176ننلوضددإط ناجوإطد نك   ددانفبد واندوددأرنبددداكدإلرفننان

فشدك  نال عأردد ناصقرد نفيناج  ددااةنال فبداد  نل ين ثد نبددينناج  دااةنال فبداد نلال إبعد ندكددصتن ثدانحورود نل ددانن
نزايف.

لهلجددد نن(نفعدددإفناةنرضدددد نال ودددإدننل    دددااةنال فبددداد نلج رددد نال  دددإةبنالدددكناسددد ع  تنن7-4دودددأ نالجدددأل نر ددد ن 
نال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نك   انفب وا.

 التكاليف البيعية العمومية، والإدارية لزوجة   لمتغيرات نموذج   VIF(: اختبار معامل تضخم التباين 7-4الجدول رقم )
Variable VIF 

STCK COGS 1.130ن

RWRD 1.101ن

SIZE 1.492ن

LEV 1.045 

ROA 1.360ن

Mean VIF 1.225ن

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
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ال كدإلرفنالورعرد ننلهلجد ننننفينال  دإةبنالدكناسد ع  تنننن(VIF دع ةنالجأل نالبإب نا ر د نفعإفدانرضدد نال ودإدننننننن
 نفددإنن10 نلجمردد نالوددر ن  ددانفددننن1.225الع صفردد  نلالإرارددد نك   ددانفبدد وا نحرددثنكددإتنف صسددعنةلددىنا م وددإرنن

نال عأرد ناصقر .دشانرضنطأ نلجصرنطنا  نن
 المطلب الثاني: اختبارات السكون في السلاسل الزمنية:

دشدددداناسدددد و ارنالبناسدددددانالهف ردددد نرضنثوددددإةنكدددددانف صسددددعنلرورددددإتن دددددر نالب بدددد نطدددد نالدددددهفن نل تندكددددصتنال  دددددإد ننننن
Covarianceبيننب ريننزف ر يننفع  أنبوعنط ىنالف ص نالهف ر ننننlagنللرونط ىنالدهفننارورود نالد يندد  نبردينن 
ن رإ نال  إد .

نلةلىنل  أكأنبر إنرةانكإاتنف  ااةنالأراس نفب و  ن  ن .نUnit Rootلد  نرقور نام وإرنج رنالصحأ ننننن
 م وددإرنب  ددر نبر ددإنرةانكإاددتنف  ددااةنالأراسدد نن  (Fisher-type Phillips-Perron)ل ددأن ناجدد نام وددإرنن

 نلفينحددإ ننPanel dataلجناي  ددينل ورددإناةناجوقعردد ناج روقدد ن لددهفننننن(Unit root)ل ددصينط ددىنجدد رنالصحددأ نن
ناح صا،نه هناج  ااةنط ىنج رنالصحأ ند صجبنام نالف لانلهإنلجع  إنسإك  .

 Fisher-type)حرددثنيجددبنام وددإرنجدد رنالصحددأ نلفحددلنسددكصتنالبناسددانالهف ردد  نلبحبددبنا ددإيجنام وددإرننننن

Phillips-Perron)   نبدناناناد بضنالف  در نن0.05رةانكدإتنفبد صمنالأ لد نلور د نا م ودإرنايبدصب ن  دانفدنن)
الصف د نبصجصرنج رنالصحأ نلاووانالف  ر نالوأد  نلالكنرأ نط دىنطدأ نلجدصرنجد رنالصحدأ نل ل دإلينبدناتنالب بد  نن

نفب و  نلفينحإ نلجصرن ث نفننمنا نرقور نااأارناصق نالوبرعنبناتنه انالأث نحورو .الهف ر نن
لفحددلنسددكصتنالبناسدداننننFisher-type Phillips-Perron(ندوددأ نا ددإيجنام وددإرنن8-4لالجددأل نر دد ن ننن

نالهف ر .
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
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 Fisher-type Phillips-Perron( اختبار  8  -4الجدول رقم )
 P-value PP- Fisher البيان

Chi-square 

 النتيجة

EM 0.0000سإكننط أناجب صم 237.729ن 

EP 0.0000نسإكننط أناجب صمن151.183ن

PRED 0.0000نسإكننط أناجب صمن162.527ن

STCK COGS 0.0009نسإكننط أناجب صمن128.045ن

STCK SG&A 0.0001نسإكننط أناجب صمن141.260ن

REAWARD 0.0000نط أناجب صمسإكننن186,928ن

SIZE 0.0005نسإكننط أناجب صمن130.582ن

LEV 0.0000نسإكننط أناجب صمن149.210ن

ROA 0.0000نسإكننط أناجب صمن149.269ن

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
ر لدد نناناحددظنفددننالجددأل نالبددإب نا ددإيجنام وددإرناسدد و اردينالورددإناةناج ع ودد نبرددإناةنالأراسدد نلالددكنكإاددتنيربدد صمننننن

(نلج ردد ناج  ددااةنممددإندعددأنم ددصنالورددإناةنفددننجدد لرنالصحددأ  نلبدد لىنادد بضنب  ددر نلجددصرنجدد رنن0.05  ددانفددنن 
نالصحأ نلركصتنالبناسانالهف ر نفب و  .

 ملائمة النماذج اتالمطلب الثالث: اختبار 
اجفإ دد  نبددينننلةلددىنفددنناجددانننHussmanسددر نطدد ةنفينهدد اناجق ددبنام وددإرنطددأ نتددإاونالورددإناةنلام وددإرننننن

نال  صةبنالإحصإي نالأاببن م وإرنالف  رإةنلكانوصةب.
 الفرع الأول اختبار عدم التجانس:

 ددأنل  ددفنمصإيصدد إنل ددأنركددصتنلهددإننننPanel dataدشددانطددأ نال  ددإاونرضن تناجوددإو ناجد  فدد نفينبرددإناةننننن
 Breusch-Pagan)س ص نف د فن إفإنطننبعض إنالوعضنر  ن  دإنلضد نلد فونالأراسد  ندد  نرقورد نام ودإرنن

LM)ل حأدددددأنفددددأمنفناي دددد ناسدددد دأا نوددددصةبنالآ رنالعشددددصاير نننن(Random effects) بددددأ نفددددننال  ددددصةبنن
بددإةانكإاددتنفبدد صمنالأ لدد نلور دد نا م وددإرنايبددصب ن  ددانفددننفبدد صمنالأ لدد نننن (Pooled OLS)ال   رعدد نن
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(نا بضنالف  ر نالصف د نالكنرد لنط دىنطدأ نلجدصرن ثدااةنطشدصاير نبدينناجودإو ن لجدصرنتدإاو( نلب دإ،انن0.05 
نط ر إنبناتنوصةبنال أثااةنالعشصاير ننهصنال  صةبنالأبضانفينل رانالورإناة

ل حأددددأنفناي ددد ناسددد دأا نودددصةبنالأ رنننن(Breusch-Pagan LM)(ندعددد ةنام ودددإرنن9-4لالجددأل نر ددد ن ننن
نالعشصاير .

 لاختبار عدم التجانس  Breusch-Pagan LM اختبار  ( 9-4الجدول رقم )

Breusch-pagan LM STATSTIC PROP 

H02-1 1156.2720.0000ن 

H02-2 1921.749 0.0000 

H02-3 1005.335 0.0000 

H03-1 1091.156 0.0000 

H03-2 1979.389 0.0000 

H03-3 1081.172 0.0000 

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
(نلج ر نال  إةب نله انددأ نط دىن تنودصةبنن0.05دص حنالجأل نالبإب ن تنجمر نالور نجإ،ةنيرع صد ن  انفنن ننن

ن انف إسبنلفحلنالعنا  نبينناج  ااةنفينجمر نال  إةب.ن(OLS)ااأارنالأث نال   رع ن
 Hausmanالفرع الثاني: اختبار 

 (Panel data)هصن حأنا م وإراةنالإحصدإير نارإسمد نفينال ح ردانالورإسد نلوردإناةنالبناسدانالهف رد نال صحرد ننننن

لودددصةبنال دددأثااةنالعشدددصاير نن (Fixed Effects Model)دبددد دأ نل  فإ ددد  نبددديننودددصةبنال دددأثااةنالاإب ددد نن
(Random Effects Model)بدإةانكإادتنفبد صمنالأ لد نلور د نا م ودإرنايبدصب ن  دانفدننفبد صمنالأ لدد ننن

(ناددد بضنالف  دددر نالصدددف د نالدددكنرددد لنط دددىنالفددد لانبددديننالصحدددأاةناجوقعرددد نلربدددتنف ابقددد نفددد ناج  دددااةنن0.05 
نال فباد نل ل إلينبناتنوصةبنال أثااةنالاإب  نهصناج إسبنلفحلنالعنا  .

ل  فإ دددد  نبدددديننوددددصةبنال ددددأثااةنالاإب دددد نلوددددصةبنننن(Hausman test)(ندوددددأ نام وددددإرنن10-4لالجددددأل نر دددد ن ننن
نال أثااةنالعشصاير .

ن
ن
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 للمفاضلة بين التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية في نماذج الدراسة  Hausman test( اختبار 10-4الجدول رقم )
Hausman test Chi-sq PROP 

H02-1 16.00110.0137ن 

H02-2 5.5480.4756ن 

H02-3 2.5760.8598ن 

H03-1 13.9440.0303ن 

H03-2 6.0500.4176ن 

H03-3 2.5760.8598ن 

نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر
نن(H02-1 ،H03-1 اصإ دددد ن لف  ددددرإةنننHausmanفددددننالجددددأل نر دددد نالبددددإب ناناحددددظن تنا ددددإيجنام وددددإرنن    

هدصنالأابدبنننن(Fixed Effects Model)(نل ل إلينبناتنوصةبنال دأثااةنالاإب د نن0.05جإ،اةنيرع صد ن  انفنن 
(ن ين تنوددصةبنن0.05لفحددلنالعنا دد نبدديننف  ددااةنهدد هنالف  ددرإةن فددإن  دد نال  ددإةبنلبددرتنفع صددد ن كدد نفددنن 

نهصنالأ  حنبانالأنج نلفحلنالعنا  . (Random Effects Model)ال أثااةنالعشصاير نن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
 
 
ن
ن
ن
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 المبحث الثالث: اختبار الفرضيات ومناقشة نتائجها

ام وددددإرنلف إ شدددد نا ددددإيجنالف  ددددر نال يربددددر نالألض نلالف  ددددر نال يربددددر نالاإاردددد  ننننرعدددد ةنالأراسدددد ننفينهدددد اناجوحددددث   
نلالف  ر نال يربر نالاإلا نك إند  :

 المطلب الأول: اختبار الفرضية الرئيسية الأولى ومناقشة نتائجها:
  العموميطططة  البيعيطططة  والتكطططاليف  المباعطططة،  البضطططاعة  تكطططاليف:  مطططن   كطططل  تتبطططع  لا:ننH01  رددد لنهددد هنالف  دددر نط دددى  

-  2020)  الفطط ة  خططلال ناسططدا  بورصططة في والمدرجة NDX100 مؤشر في التكنولوجية للشركات والإدارية
لسددصفنددد  نطدد ةنا ددإيجنام وددإراةنلف إ شدد نالف  ددرإةناج ف طدد نطددننهدد هنالف  ددر نط ددىنن  اللططزج  السططلو (  2024

نال حصنال إلي:ن
 البضاعة المباعةالفرع الأول: اختبار سلو  تكلفة  

 Multiple)ل  حوددد نفدددننالبددد ص نالددد ينربددد كينرك فددد نالوضدددإط ناجوإطددد ن نرقورددد نفعإرلددد نا ادددأارناج عدددأرننننن

regression)لش كإةنال ك صلصجرإنفينف:  نننNDX100نن11-4فينبصر د نناسدأا  نلالجدأل نر د ن لاجأرج ننن)
ندص حنةلىنلب نال  صةبنال إلي:

𝑴𝑶𝑫𝑬𝑳𝟏: 𝒍𝒐𝒈
𝑪𝑶𝑮𝑺𝒊,𝒕

𝑪𝑶𝑮𝑺𝒊,𝒕−𝟏
= 𝛃𝟎 + 𝜷𝟏

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐 𝑫𝒊,𝒕𝒍𝒐𝒈

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜺𝒊,𝒕  

 ( نتائج تطبيق معادلة الانحدار المتعدد لدراسة سلو  تكلفة البضاعة المباعة 11-4الجدول رقم )
 B0 B1 B2 B1+B2 R² F Prop المتغيرات

F 

STCK COGS 

(Model 1) 
Coefficien 0.001 0.75ن0.000ن14.89ن0.79 0.18ن0.57-ن

STD. Error 0.004 0.054ن0.135ن

T- Statstic 0.32ن-4.24ن13.84ن

Prop 0.754ن0.000ن0.000ن

 %5المعنوية:  
 طأارنالقإلب.:نفننرالمصدر 

( ن ين تنهدد اندعددأن تناج  داناجبدد وان ددأنببدد ننR-Square = 0.79اناحدظنفددننالجددأل نالبدإب ن تن ر دد ن ننن
(نن14.89ربدددإلين نن(F)(نفددننال ودددإدننفينرك فددد نالوضددإط ناجوإطددد نفددد نبوددإ،نالعصافدددانالأمددد من ب دد  نل ر ددد نن79 %

نفإندأ نط ىن ناحر نال  صةبنل  ح را.( نن0.000يرب صمنر ل ن 
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لفبدددد صمنالأ لدددد ناج ددددإظ  نلكددددانف   ددددإنالددددكنروددددرون ثدددداناج  دددداناجبدددد وان ال  ددددانفينننن(t)ل ددددر ننن(β لرشددددان ددددر ننننن
فدنناج  داناجبد وانالد ينلأثدينفينننن%1الإد اراة(نط ىناج  انال إب ن ال  انفينال كإلرف(ن ينفوأارنال  دانب بدو نن

ناج  انال إب .
(نسددددر:رينرضنز ر نن%1(نرضن تنالدددده ر نفينال  ددددانال بددددبينفينالإددددد اراةنب بددددو ن 11-4لدشددددانالجددددأل نر دددد ن ننن

(نيربد صمنفع صدد ن  دانن-0.57الوإل  ن نن(β2  ( نلدشانالجأل ن تن ر  %0.75ركإلرفنالوضإط ناجوإط نيروأارن 
(نله انيحو نالش  نالأل ن تنرك ف نالوضإط ناجوإط نر ود نالبد ص ن داناج  إثدانفين د كإةنال ك صلصجردإنن0.05فنن 

ل نرم د نالبد ص نال و ردأينل  كدإلرف نل تناافدإةنالإدد اراةننننناسدأا لاجأرج نفينبصر  ننننNDX100فينف:  ن
سر:رينرضناافإةنه هنال كإلرفنب بو نل  دفنط  دإنفينحإلد ناررفدإ نالإدد اراةنبد فونال بدو نالدكناافضدتنفدإ.نن

جع بد ناددص نالبد ص ن دداناج  إثدانهدانهددصنسد ص نلددهبن لنننن(β1  +β2 لفينهد هنارإلد نيجرددبن تناصدانط ددىنمج دص نن
نفينبصر  نناسأا .لاجأرج نننNDX100س ص نف هل نفين  كإةنال ك صلصجرإنفينف:  ن

(نلالد ينن%1دع نطنن ر  نال  انال إرجنفينال كإلرفنا ر  ناافإةنالإد اراةنب بدو ن ن(β1 + β2 يرإن تنمج ص نن
ن.نن(β1  (نله ن  انفنن ر  0.18فص حنفينالجأل ن طناهنبور  ن 

 د كإةنال ك صلصجردإننالد ين ناسد دأافين سد   إبنالبد ص نالدكنر وعدينال كدإلرفنفينننن(ABJ 2003)يرإن تنوصةبننننن
ننالبد ص نال دهبدشد  نب دأدننل حكد نط دىن تنال كدإلرفنربد ىننننناسأا لاجأرج نفينبصر  ننننNDX100فينف:  ن

يحود ن تنننن نلهد ا(%5لةاةنر ل نرحصإير نط أنفبد صمنفع صدد ن نن(0.57-لالوإل  ن نسإلو ن(β2  تنركصتن ر  ن
فيننلاجأرجددد نننNDX100الوضدددإط ناجوإطددد نر وددد نالبددد ص نال دددانف  إثدددان ال دددهب(نفين ددد كإةنال ك صلصجردددإنفينف: ددد نن

اافدددددإةنهددددد هننبصر ددددد نناسدددددأا  نل نرم ددددد نالبددددد ص نال و ردددددأينل  كدددددإلرف نل تناافدددددإةنالإدددددد اراةنسدددددر:رينرضنن
ال كدددإلرفنب بدددو نل  دددفنط  دددإنفينحإلددد ناررفدددإ نالإدددد اراةنبددد فونال بدددو نالدددكناافضدددتنفدددإ نفينهددد هنارإلددد نيجدددبنن

ركدإلرفننرتننل ل دإليناودص نن نن(β1   انفنن ر د نن( نلهصنن0.18ال يندوأرنبددن نن (β1 + β2 ننارصص نط ىنمج ص 
(نر رفددد نرك فددد نالوضدددإط نن%1ط دددأناررفدددإ نالإدددد اراةنب بدددو ن  نل اددديننالوضدددإط ناجوإطددد نربددد ىنسددد ص نال كدددإلرفنال دددهب

(نلط دددددأناافدددددإةنالإدددددد اراةنبددددد فونال بدددددو نرددددد دفضنرك فددددد نالوضدددددإط ناجوإطددددد نب بدددددو نن%0.75اجوإطددددد نب بدددددو ن 
ن(.0.18% 
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نالفرع الثاني: اختبار سلو  التكاليف البيعية العمومية، والإدارية
ل  حودددد نفددددننالبدددد ص نالدددد ينربدددد كينال كددددإلرفنالورعردددد نالع صفردددد  نلالإرارددددد ن نرقوردددد نفعإرلدددد نا اددددأارناج عددددأرننننن

(Multiple regression)لشد كإةنال ك صلصجردإنفينف: د ننننNDX100فينبصر د نناسدأا  نلالجدأل ننلاجأرجد ننن
ن(ندص حنةلىنلب نال  صةبنال إلي:12-4ر  ن 

𝑴𝑶𝑫𝑬𝑳𝟐: 𝒍𝒐𝒈
𝑪𝑮&𝑨𝒊,𝒕

𝑺𝑮&𝑨𝒊,𝒕−𝟏
= 𝛃𝟎 + 𝜷𝟏

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐 𝑫𝒊,𝒕𝒍𝒐𝒈

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕

𝑹𝒆𝒗𝒆𝒏𝒖𝒆𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜺𝒊,𝒕  

 ( نتائج تطبيق معادلة الانحدار المتعدد لدراسة سلو  التكاليف البيعية العمومية، والإدارية 12-4الجدول رقم )
 B0 B1 B2 B1+B2 R² F Prop المتغيرات

F 

STCK 

SG&A 

(Model 1) 

Coefficien 0.002-ن0.000ن122.85ن0.55ن0.34ن-0.43ن0.77ن

STD. Error 0.005 0.05ن0.17ن

T- Statstic 0.42-ن-2.57ن13.21ن

Prop 0.671ن0.010ن0.000ن

 %5المعنوية:  
 طأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر

(نن55( ن ين تنهد اندعدأن تناج  داناجبد وان دأنببد ن R-Square = 0.55%دعد ةنالجدأل نالبدإب ن ر د ن ننن
ربدددددإلينن( F)فدددددننال ودددددإدننفينال كدددددإلرفنالورعرددددد نالع صفرددددد  نلالإراردددددد نفددددد نبودددددإ،نالعصافدددددانالأمددددد من ب ددددد  نل ر ددددد نن

نل  ح را.( نفإندأ نط ىن ناحر نال  صةبن0.000(نيرب صمنر ل ن 122.85 
لفبد صمنالأ لد ناج دإظ  نلكدانف   دإنالدكنرودرون ثداناج  داناجبد وان ال  دانفينالإدد اراة(نننن(t)ل ر ننن(β)رتن ر نننن

فدددنناج  ددداناجبددد وانالددد ينلأثدددينفيناج  دددانننن%1ط دددىناج  دددانال دددإب ن ال  دددانفينال كدددإلرف(ن ينفودددأارنال  دددانب بدددو نن
نال إب .

(نسددر:رينرضنز ر نال كددإلرفنن%1لدناحدظنالجددأل نالبدإب نرضن تنالدده ر نفينال  ددانال بدبينفينالإددد اراةنب بدو ن ننن
(نيربدد صمنن-0.43(نالوإل دد نن β2( نلدشددانالجددأل ن دضددإن تن ر دد ن %0.77الورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نيروددأارن 

فينننن ال دهب(نن( نله انيحو ن تنال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نر و نالب ص نال دانف  إثدا0.05فع صد ن  انفنن 
فينبصر دد نناسددأا  نل نرم دد نالبدد ص نال و رددأينل  كددإلرف ننلاجأرجدد نننNDX100 دد كإةنال ك صلصجرددإنفينف: دد نن

ل تناافددإةنالإددد اراةنسددر:رينرضناافددإةنهدد هنال كددإلرفنب بددو نل  ددفنط  ددإنفينحإلدد ناررفددإ نالإددد اراةنبدد فونن
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ابدو ناافدإةنال كدإلرفنط دأنن( β1  +β2)ال بو نالكناافضتنفإ.نلفينه هنارإل نيجردبن تناصدانط دىنمج دص نن
نفينبصر  نناسأا .لاجأرج نننNDX100فين  كإةنال ك صلصجرإنفينف:  ننن(%1اررفإ نالإد اراةنب بو ن 

(نلالد ينن%1دع نطنن ر  نال  انال إرجنفينال كإلرفنا ر  ناافإةنالإدد اراةنب بدو ن ( β1 + β2  يرإن تنمج ص 
(نلةاةنن-0.43سدإلو ن نن(β2  ر د نن نليردإن تنن(β1 (نلهد ن  دانفدنن ر د نن0.34فص حنفينالجدأل ن طدناهنبور د ن 

ن(.%5ر ل نرحصإير نلةاةنر ل نرحصإير نط أنفب صمنفع صد ن 
ل ادينط دأناررفدإ نالإدد اراةننربد ىنسد ص نال كدإلرفنال دهب ننال كدإلرفنالورعرد نالع صفرد  نلالإراردد نل ل إليناوص ن تنننن

(نلط أناافإةنالإدد اراةنبد فونال بدو نن%0.77(نر رف نال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نب بو ن %1ب بو ن 
ن(.%0.34ر دفضنال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نب بو ن 

 الفرع الثالث: مناقشة الفرضية
 ظ دد ةنا ددإيجنام ودددإرنالف  ددر نال يربدددر نالألضن تنرك فدد نالوضددإط ناجوإطددد  نال كددإلرفنالورعرددد نالع صفردد  نلالإراردددد ننننن

لاجأرجد ننننNDX100فين د كإةنال ك صلصجردإنفينف: د نننن(ABJ 2003  ربد كإتنالبد ص نال دهبنحبدبنودصةبنن
%نط أناررفإ نالإدد اراةنب بدو نن0.75فينبصر  نناسأا  نبحرثنرص   إنرضن تنرك ف نالوضإط ناجوإط نر رف نب بو نن

% نل تنال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإراردددد نن1%نط ددأناافددإةنالإددد اراةنب بددو نن0.18%نلردد دفضنب بددو نن1
%نط أناافإةنالإد اراةنب بدو نن0.34%نلر دفضنب بو نن1%نط أناررفإ نالإد اراةنب بو نن0.77ر رف نب بو ن

ص نال كدإلرفنالدكنربد ىنالبد ص نال دهبنلالد يندد لنط دىن تنال كدإلرفنالدكنربد ىنن% نله انفإند صابد نفد نفف د1
سدد صكإنلهجددإنردد دفضنب بددو ن  ددانفددننابددو ناررفإط ددإنط ددأناررفددإ نلاافددإةنالإددد اراةنبدد فونال بددو  نلهدد انفددإنيمكددننن
ر دددد هن تنهددد هنالشددد كإةنلهددددإنفوإلفددد نابدددور ناتددددإهنال اجددد نفينال شدددإ نا   صددددإري نلد جددد نهددد انرضن تنالشدددد كإةنن

اجأرجدد نفينبصر دد نناسددأا نلهددإنوددإب نمددإسنلبر دد نر إببددر ن صددد نليرددإن تنهدد هننلننNDX100ال ك صلصجردد نفينف: دد نن
الش كإةنرع  أنط ىناجصظفيننةلناج إراةنالعإلر نبناتنرب دحنالع إل ن دأندضد نبودأرسإنا ب كإردد نلدد:ث نط دىنفرهسدإنن

رلنال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد  نل تنسرإسدد نال  ددصنلا سدد أاف ننال  إببددر  نممددإنيجع  ددإن  دداناسدد عأارانل و دد
وصد  نالأفأنالكنر وع إنه هنالش كإةنفإنيجع  إنرب حنب و ودإةنف:  د نلردد اراةنحفإظدإنط دىناسد و ارهإنلط  رإسدإنن
الأام ردد نلااعكإسددينط ددىنالبدد ص نال ددهبنل  كددإلرف.نلر بدد  نهدد هنال  ر دد نفدد نفددإنرص دد تنرلرددينالأراسددإةنال إلردد :نن

 Anderson et al 2003)2016( ن الع ردهاةنن2015 ن ف درضنن )  Eid 2019) نن(Ogus et al 

ن(.2025( ن طوأناجصضنلآمهلت نن2024 ن ال إفأينن(2021
ن
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 المطلب الثاني: اختبار الفرضية الرئيسية الثانية ومناقشة نتائجها:  
تكلفططططة البضططططاعة المباعططططة علططططى جططططودة أرباح    للزوجططططة"لا يوجططططد  ثططططير  ننط ددددى:نن(H02)لردددد لنهدددد هنالف  ددددر ننننن

( في  2024-2020خلال الفطط ة )ننفي بورصة ناسدا والمدرجة   NDX100الشركات التكنولوجية في مؤشر 
 الوكالةظل تكلفة  

نلسصفند  نط ةنا إيجنام وإراةنلف إ ش نالف  رإةناج ف ط نطننه هنالف  ر نط ىنال حصنال إلي:ننن
 الفرع الأول: اختبار صحة الفرضية الفرعية الأولى ومناقشة نتائجها:  

تكلفططططة البضططططاعة المباعططططة علططططى إدارة أرباح    للزوجططططةلا يوجططططد  ثططططير  : "ط دددى (H02-1) لرددد لنهددد هنالف  دددر ننن
( في  2024-2020خلال الفطط ة )ننفي بورصة ناسدا والمدرجة   NDX100الشركات التكنولوجية في مؤشر 

 ظل تكلفة الوكالة".
 اختبار الفرضيةأولا: 

لأراسدد ن ثدد نن (Multiple regression)ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننننن
فينبصر د ننلاجأرجد نننNDX100رك ف نالوضدإط ناجوإطد نط دىنررار نالأر  نفين د كإةنال ك صلصجردإنفينف: د نننلهلج 
ن(ندص حنةلى.13-4  نلالجأل نر  ن ناسأا

ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
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نالمباعة على إدارة الأرباح (COGS) لزوجة( نموذج التأثيرات الثابتة لاختبار أثر  13-4الجدول ) 
Variable Standarized 

Coefficien 

Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 1.768ن0.0023ن3.092ن0.571ن
STCK COGS 0.327ن0.0214ن2.324ن0.14ن

RWRD 0.028ن0.3611ن0.915ن0.03ن
RWRD* STCK COGS 0.506ن0.0144ن2.475ن0.204ن

SIZE 0.158-ن0.0045ن-2.881ن0.055ن
LAV 0.473-ن0.0001ن-4.021ن0.117ن
ROA 0.758ن0.0000ن5.934ن0.127ن

R square 0.854ن
Ad R square 0.812ن

Statsic – F 20.213ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر

( ن ين تنهد اندعدأن تناج  دااةناجفبد  ن دأننR-Square = 0.854 ر د ن نن(ن تن13-4د ضدحنفدننالجدأل ن ننن
(نن20.2013ربدإلين نن(F (نفننال وإدننفينررار نالأر  نف نبوإ،نالعصافدانالأمد من ب د نل ر د نن85.4%بب ةن 

  ناحر نال  صةبنل  ح را.(نفإندأ نط ىن0.05(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000يرب صمنر ل ن 
( ن فددإنن0.05(نلفع صددد نط ددأنفبدد صمن 2.324 نن0.327جددإ،ةن نن(STCK COGS ج  دداننن(β ،t رتن ددر نن

(نل دددانرالددد ناحصدددإيرإ ن فدددإن ل بدددو نج  دددانال فإطدددانن0.915 نن0.028جدددإ،ةن نن(RWRD  ج  ددد ن(β ،t) دددر نن
 RWRD*SITICY COGS)  ن فددددددإنن0.05(نلفع صددددددد نط ددددددأنفبدددددد صمن 2.475 نن0.506جدددددإ،اةن )

نن(LAV  ج  ددان(β ،t ( نل ددر نن0.05(نلفع صددد نط ددأنفبدد صمن -2.881 نن-0.158جددإ،ةن نن(SIZE ف  ددا
(نن5,934 نن0.758 نن(ROA ( ن فددددإنف  ددددانن0.05(نلفع صددددد نط ددددأنفبدددد صمن -4.021 نن-0.473جددددإ،ةن 
 (.0.05ط أنفب صمن لفع صد نن
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رك فدد نالوضددإط ناجوإطدد نط ددىنررار ن ر  ننننل هلجدد ل ل ددإلينادد بضنالف  ددر نالصددف د نالددكنرددأ نط ددىنطددأ نلجددصرن ثدداننننن
(نفينظدانن2024-2020فينبصر  نناسدأا نمدنا نالفد  ن لاجأرج نننNDX100الش كإةنال ك صلصجر نفينف:  نن

نرك ف نالصكإل نلاووانالف  ر نالوأد  .
 فددإنبر ددإند ع دد نبر ددإند ع دد نبقورعدد نالعنا دد نبددينناج  ددااةناجبدد و  نالددكنلهددإنر لدد نرحصددإير نلاج  ددانال ددإب نفينهدد انن   

نالجأل نب  :
.نبع دأفإنرهددأنن(EM  لررار نالأر  نن(STCK COGS رك فد نالوضدإط ناجوإطد ننننلهلج ه إ نطنا  نو رد نبيننننن-

   (%0.327(نسرهدأنررار نالأر  نب بو ن %1رك ف نالوضإط ناجوإط نب بو ن ننلهلج 
رك فددددددد نالوضددددددددإط ناجوإطدددددددد ننننلهلجدددددددد ه دددددددإ نطنا دددددددد نو ردددددددد نبدددددددديننف  ددددددددانال فإطدددددددانرك فدددددددد نالصكإلددددددد نفضدددددددد ل نفينننن-
 RWRD*STCK COGS)   لررار نالأر  EM)رك فدد ننننلهلجدد .نبع ددأفإنرهدددأنرك فدد نالصكإلدد نفضدد ل نفينن

ن(.%0.506(نسرهدأنررار نالأر  نب بو ن %1الوضإط ناجوإط نب بو ن 
.نبع دددأفإند رفددد نح ددد نالشددد ك نب بدددو نن(EM لررار نالأر  نننن(SIZE  طكبدددر نبددديننح ددد نالشددد ك ه دددإ نطنا ددد نننن-
ن(.%0.158(نر دفضنررار نالأر  نب بو ن 1% 
.نبع دددأفإنر رفدددد نال ابعددد ناجإلردددد نب بددددو نن(EM لررار نالأر  نن (LAV  ه دددإ نطنا دددد نطكبدددر نبدددديننال ابعددد ناجإلردددد نن-
ن(.%0.473 (نر دفضنررار نالأر  نب بو نن1% 
.نبع دددأفإند رفددد نفعدددأ نن(EM لررار نالأر  نننن(ROA ه دددإ نطنا ددد نطكبدددر نبددديننفعدددأ نالعإيدددأنط دددىنالأ دددص نننن-

ن(.%0.758(نر دفضنررار نالأر  نب بو ن %1العإيأنط ىنالأ ص نب بو ن 
 مناقشة الفرضيةثانيا: 

ننل هلجد  ثدانن ظ  ةنا ر  نام وإرنالف  ر نالف طر نالألضناج ف ط نفننالف  ر نال يربر نالاإار نطننلجصرناث نايجإكننننن
نNDX100فينف: ددد ننط دددىنررار نالأر  ننفينظدددانرك فددد نالصكإلددد نفين ددد كإةنال ك صلصجردددإننننرك فددد نالوضدددإط ناجوإطددد 

فينرك فد نالوضدإط ننننلهلجد ط دأناررفدإ نننن%0.327ررار نالأر  نرضننحرثنر رفد نابدو ننفينبصر  نناسأا  ننلاجأرج ن
 نهدددد اندعدددأن تنهدددد هنالشددد كإةن نلفددددضنال كدددإلرفنبددد فونالبدددد ط نالدددكنر رفدددد نفدددإنطددددننز ر نن%1ب بدددو نناجوإطددد نن

الإد اراةنلاافإ  إنب فونال بو  نممدإندص دحنرضناح فدإ نهد انال دص نفدننالشد كإةنفدصاف نركدإلرفن ط دىنابدورإ نن
ه انالب ص نر ع دأهنالإرار نل  ناطدبنفدصاف نالد بحن لنارفدإ نط دىنا دإيجنفإلرد نفبد و  نطد نالدهفن نلفد حنفبدإح نن
ف ادد نل دد حك نفينرص رددتنلروددأد ناجصددإردف نلةلددىنفددننمددنا نا طدد افنفدد هنال كددإلرفنط ددأناافددإةنال شددإ ن لنن
رمفإ،نال اج نارورو نفينالأرا،نط نال حك نفينلرا ناس  إب نال كإلرفنله انفإندد:رينرضنرضددر نالأر  نلهد هنن
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البددد صكرإةنركدددصتنناتددد نطدددننال  وددد نفينلورددد نالأرا،ناجددد روعن جكإب دددإةن لنت دددبنالإ دددإراةنالبددد ور نل  بددد ا  دننن
مإ دد نفينظددان قددإ نال ك صلصجرددإنالدد يند  رددهنبأد إفركردد نكوددا نلف إببدد ن  سدد نبدديننهدد هنالشدد كإةنفينهدد انالوقددإ نن

ن.(Nguyem 2021)لر ف نه هنال  ر  نف نرراس ن
 الفرع الثاني: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثانية ومناقشة نتائجها:  

علططى اسططتمرارية أرباح  ننتكلفططة البضططاعة المباعططة  للزوجططةلا يوجططد  ثططير  : "ط ددى  (H02-2)  لردد لنهدد هنالف  ددر 
( في  2024-2020خلال الفطط ة )ننفي بورصة ناسدا والمدرجة   NDX100الشركات التكنولوجية في مؤشر 

 ظل تكلفة الوكالة".
 اختبار الفرضيةأولا: 

لأراسدد ن ثدد ننن(Multiple regression) ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننن
فيننلاجأرجدد نننNDX100ط ددىناسدد   ارد نالأر  نفين دد كإةنال ك صلصجرددإنفينف: دد ننننرك فدد نالوضددإط ناجوإطدد ننلهلجدد 

ن(ندص حنةلى.14-4بصر  نناسأا  نلالجأل نر  ن 
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
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 على استمرارية الأرباح ن(COGS) لزوجة(: نموذج التأثيرات الثابتة لاختبار أثر  14-4الجدول ) 
Variable Standarized 

Coefficien 

Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 24.513-ن0.0238ن-2.277ن10.764ن
STCK COGS 2.481-ن0.4711ن-0.722ن3.436ن

RWRD 1.121ن0.1303ن1.519ن0.738ن
RWRD* STCK COGS 2.785-ن0.5798ن-0.554ن5.023ن

SIZE 2.052ن0.0431ن2.035ن1.008ن
LAV 3.161-ن0.2088ن-1.261ن2.507ن
ROA 14.022ن0.0000ن4.693ن2.987ن

R square 0.201ن
Ad R square 0.176ن

Statsic – F 8.303ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نالقإلب.نطأارنن:نفننرالمصدر

(نلهدد اندعددأن تناج  دداناجفبدد  ن ددأنببددد ةننR-Square = 0.201 ر دد ن نناناحددظنفددننالجددأل نالبددإب نرتننننن
(نن8.303ربددددإلين نن(F (نفددددننال وددددإدننفيناسدددد   ارد نالأر  نفدددد نبوددددإ،نالعصافددددانالأمدددد من ب دددد نل ر دددد نن%20.1 

  ناحر نال  صةبنل  ح را.(نفإندأ نط ىن0.05(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000يرب صمنر ل ن 
، β ل انرال ناحصدإيرإن ن فدإن در نن(نن-0.722 نن-2.481 جإ،ةنن( STCK COGS)ج  انننن(β ،t رتن ر ننننن

t)ج  دددددددددان RWRD)نل دددددددددانرالددددددددد ناحصدددددددددإيرإ ن فدددددددددإن ل بدددددددددو نج  دددددددددانال فإطدددددددددانن1.519 نن1.121جدددددددددإ،ةن نن)
(RWRD*STCK COGS)نن(نل ددانفع ددصي ن فددإنف  ددا-0.554 نن-2.785جددإ،اةن نن SIZE) جددإ،ةنن
(ندوإب ديناررفدإ نن%1ب بدو ن  (SIZE  (ن ينكداناررفدإ نج  دا0.05(نلفع صد نط دأنفبد صمن 2.035 ن2.052 

(نن-1.261 نن-3.161جدإ،ةن ( LAV ج  داننن(β ،t  نل در نن(%2.052ب بو ن نن(EM  س   ارد نالأر  ن
 ينكداناررفدإ نج  ددانن(  0.05ط دأنفبدد صمن (نلفع صدد نن4,693 نن14.022 نن(ROA ل دانفع صدد  نن فدإننف  ددانن

 ROA)  ندوإب يناررفإ ن س   ارد نالأر  نن%1ابو ن ب) EM)14.022ب بو ن نن%). 
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رك ف نالوضإط ناجوإطد نط دىناسد   ارد ن ر  ننل هلج ننل ل إليناووانالف  ر نالصف د نالكنرأ نط ىنطأ نلجصرن ثاننننن
(نفينظدانن2024-2020 فينبصر  نناسدأا نمدنا نالفد  ننلاجأرج ننننNDX100  الش كإةنال ك صلصجر نفينف:  

نرك ف نالصكإل .
 مناقشة الفرضيةثانيا: 

رك فد ننننل هلجد رص حنا ر  نام وإرنالف  ر نالف طر نالاإار ناج ف ط نفننالف  ر نال يربر نالاإار نطدننطدأ نلجدصرناثد ننننن
نNDX100فينف: دددد ننالوضددددإط ناجوإطدددد نط ددددىناسدددد   ارد نالأر  ننفينظددددانرك فدددد نالصكإلدددد نفين دددد كإةنال ك صلصجرددددإنن

لهدد انفددإندشددانرضن تناررفددإ نركددإلرفنالصكإلدد نفينهدد هنالشدد كإةنطر دد نالأراسدد نرفوددأننفينبصر دد نناسددأا  ننلاجأرجدد نن
لهلجدد نرك فدد نالوضددإط ناجوإطدد نرلرهددإنفيناسدد   ارد نالأر  نلهدد انراجدد نرضن تن قددإ نال ك صلصجرددإنيم ددإزن لأد إفركردد نن
 سدد ط نا ب كددإرنلرو وددإةنالق ددب(نممددإنيجعددانهدد هنال كددإلرفن  ددانمضددصطإنل ودد اراةنال و رأددد نالاإب دد نلمصص ددإن تنن
هددد هنالشددد كإةنفينهددد انالوقدددإ نسددد  ن كاددد ن ل  دددصنلرع ددد نال بحرددد نفدددننالأهدددأافنالف طرددد ننمصص دددإن تناجبددد ا  دننن
د بإلصتنف نرو وإةنالأر  نوإجإنه إ نوصنل ندعإ وصتنالش كإةنط دىن ردإ نا سد   ارد .نلس ديننبر دإنالإدد اراةنن
اج كددد ر نلال ودددأد اةناجبددد وو ر نط دددىنال وردددر ناجدددإلينفدددإندضدددعفنرلرنال كدددإلرفنال هجددد نفينرك فددد نالوضدددإط ناجوإطددد نفينن

 .ارفإ نط ىنربحر نفب أاف 
 الفرع الثالث: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثالثة ومناقشة نتائجها:  

علطططى القطططدرة التنبؤيطططة  ننتكلفطططة البضطططاعة المباعطططة  للزوجطططةلا يوجطططد  ثطططير  : "ط دددى (H02-3)  لردد لنهددد هنالف  دددر 
-2020)خططلال الفطط ة  ننفي بورصططة ناسططدا والمدرجططة   NDX100لططلأرباح لشططركات التكنولوجيططة في مؤشططر  

 ( في ظل تكلفة الوكالة".2024
 اختبار الفرضيةأولا: 

لأراسدد ن ثدد نننن(Multiple regression)ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننننن
فيننلاجأرجدد نننNDX100رك فدد نالوضددإط ناجوإطدد نط ددىناسدد   ارد نالأر  نفين دد كإةنال ك صلصجرددإنفينف: دد ننننل هلجدد 

ن(ندص حنةلى.15-4بصر  نناسأا  نلالجأل نر  ن 
ن
ن
ن
ن
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 على القدرة التنبؤية للأرباح  (COGS)  لزوجة ( نموذج التأثيرات العشوائية لاختبار اثر  15-4الجدول ) 
Variable Standarized 

Coefficien 

Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 3.232ن0.5987ن0.527ن6.129ن
STCK COGS 0.133-ن0.9299ن-0.088ن1.509ن

RWRD 0.015-ن0.9636ن-0.045ن0.328ن
RWRD* STCK COGS 1.021ن0.641ن0.466ن2.191ن

SIZE 0.254-ن0.6670ن-0.431ن0.59ن
LAV 2.311ن0.0689ن1.831ن1.262ن
ROA 1.574ن0.2520ن1.149ن1.369ن

R square 0.764ن
Ad R square 0.695ن

Statsic – F 11.149ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر

(نلهدد اندعددأن تناج  ددااةناجفبدد  ن ددأنببدد ةننR-Square = 0.764 ر دد ن نن(ن تن15-4دص ددحنالجددأل ن ننن
(نن11.149ربددإلين  (F فدد نبوددإ،نالعصافددانالأمدد من ب دد  نل ر دد ننننل وددأر نال  و:ددد نلددلأر  (نفددننال وددإدننن%76.4 

 (نفإندأ نط ىن ناحر نال  صةبنل  ح را.0.05(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000يرب صمنر ل ن 
، βقدي   ل دانرالد ناحصدإيرإ ن فدإنن(نن-0.088 نن-0.133 جدإ،ةنن (STCK COGS ج  داننن(β ،t رتن در نننن

t)ننج  دددددددان RWRD)  نل دددددددانرالددددددد ناحصدددددددإيرإ ن فدددددددإن ل بدددددددو نج  دددددددانال فإطدددددددانن-0.045 نن-0.015جدددددددإ،ةن)
 RWRD*STICK COGS)  نن(نل دددانفع دددصي ن فدددإنف  دددا0.455 نن1.021جدددإ،اةن SIZE)جدددإ،ةنننن
نن (نل ددانفع ددصي1.831 نن2.311جددإ،ةن نن(LAV  ج  ددا( β ،t  (نل ددانفع ددصي نل ددر 0.466 نن-0.254 

 .(نل انرا ناحصإيرإ1,149 ن1.574 نن(ROA  فإنف  ان
رك فد نالوضدإط ناجوإطد نط دىنالودأر نال  و:دد ننننل هلجد ل ل إليناووانالف  ر نالصف د نالكنرأ نط دىنطدأ نلجدصرن ثداننننن

-2020فينبصر ددد نناسدددأا نمدددنا نالفددد  ن اجأرجددد ننو NDX100لدددلأر  نفينالشددد كإةنال ك صلصجرددد نفينف: ددد نن
ن(نفينظانرك ف نالصكإل .2024
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نمناقشة الفرضيةثانيا: 
رك فدد ننل هلجد ننروديننا ر د نام ودإرنالف  در نالف طرد نالاإلادد ناج ف طد نفدننالف  در نال يربدر نالاإارد نطددننطدأ نلجدصرن ثد ننننن

الوضددددإط ناجوإطدددد نط ددددىنالوددددأر نال  و:ددددد نلددددلأر  نفينظددددانرك فدددد نالصكإلدددد نفين دددد كإةنال ك صلصجرددددإناجأرجدددد نفينبصر دددد نن
NDX100  .ر وادد نهدد هنال  ر دد نطددننحورودد ن تنسدد ص نالإرار نفينبر دد نطإلردد نالصكإلدد ن ندكددصتنفصج ددإناددصنرعمددر نن

الور  نوصد د نالأجدانبودأرنفدإندكدصتنفدأبصطإنيردققدإةن صدا نالأجدا نلهد انفدإندص دحن تنالودأر نال  و:دد نلدلأر  نن
رددد روعنارروإودددإنلثرودددإنودددصر ناجع صفدددإةناجإلرددد نلردددصازتنا طددد افن لإدددد اراةنلاجصددد لبإةنلهددد انفدددإندددد:رينرضنرشدددصدينن
العنا  نلرا إبن ر حإنف دفض نط أناسد دأا نلهلجد نرك فد ناجورعدإةنلأ د اةنروأد دد .نليردإن تنهد هنالشد كإةنطر د نن
الأراس نفينبر  ندبصرهإنرضإر ناجصإلحنب  اندضعفنفننفصثص ر نال ص عإةناجإلر ناجع  أ نلدعدهزنفدنن دإو نال وردر نن

 .الأف نال يند ق بنرفجنا ط وإراةنالب صكر نلاج:سبر نط أنرورر نجصر نالأر  
 المطلب الثالث: اختبار الفرضية الرئيسية الثالثة ومناقشة نتائجها:  

التكططاليف البيعيططة العموميططة، والإداريططة علططى جططودة    للزوجططة"لا يوجططد  ثططير   ط دى:نن(H03)لرد لنهد هنالف  در نن
(  2024-2020خططلال الفطط ة ) NDX100أرباح الشركات التكنولوجية المدرجة في بورصة ناسططدا  مؤشططر  

 في ظل تكلفة الوكالة"
نننه هنالف  ر نط ىنال حصنال إلي:لسصفند  نط ةنا إيجنام وإراةنلف إ ش نالف  رإةناج ف ط نطننن

 الفرع الأول: اختبار صحة الفرضية الفرعية الأولى ومناقشة نتائجها:  
التكططاليف البيعيططة العموميططة، والإداريططة علططى إدارة    للزوجططةلا يوجد  ثططير  : "ط ى (H03-1) لر لنه هنالف  ر 

-2020خطططلال الفططط ة )ننفي بورصطططة ناسطططدا والمدرجطططة   NDX100أرباح الشطططركات التكنولوجيطططة في مؤشطططر  
 ( في ظل تكلفة الوكالة".2024
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 ختبار الفرضيةاأولا: 
لأراسدد ن ثدد نننن(Multiple regression)ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننننن

نNDX100ال كددددإلرفنالورعردددد نالع صفردددد  نلالإرارددددد نط ددددىنررار نالأر  نفين دددد كإةنال ك صلصجرددددإنفينف: دددد ننننل هلجدددد 

ن(ندص حنةلى.16-4فينبصر  نناسأا  نلالجأل نر  ن لاجأرج ن
 على إدارة الأرباح  (SG&A)  لزوجة  أثر( نموذج التأثيرات الثابتة لاختبار 16-4الجدول رقم )

Variable Standarized 

Coefficien 

Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 1.748ن0.0027ن3.046ن0.573ن
STCK SG&A 0.286ن0.0163ن2.486ن0.117ن

RWRD 0.042ن0.1761ن1.358ن0.031ن
RWRD* STCK SG&A 0.621ن0.0609ن1.888ن0.329ن

SIZE 0.167-ن0.0029ن-3.025ن0.055ن
LAV 0.454-ن0.0002ن-3.835ن0.118ن
ROA 0.709ن0.0000ن5.575ن0.127ن

R square 0.853ن
Ad R square 0.810ن

Statsic – F 20.009ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نطأارنالقإلب.ن:نفننرالمصدر

(نلهددد اندعدددأن تناج  دددااةناجفبددد  ن دددأنببددد ةننR-Square = 0.853 ر ددد ن نند ضدددحنفدددننالجدددأل نالبدددإب ننن
(نيربد صمنن20.009(نربدإلين Fال وإدننفينررار نالأر  نف نبوإ،نالعصافانالأمد من ب د  نل ر د ن (نفنن%85.3 

 (نفإندأ نط ىن ناحر نال  صةبنل  ح را.0.05(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000ر ل ن 
(ن ن فددإنن0.05(نلفع صددد نط ددأنفبدد صمن 2.486 نن0.286جددإ،ةن نن(STCK SG&A ج  ددانن (β ،t رتن در نن
(نل ددددانرالدددد ناحصددددإيرإ ن فددددإن ل بددددو نج  ددددانال فإطددددانن1.358 نن0.042جددددإ،ةن نن(RWRD ج  ددددا( β ،t  ددددر نن
 RWRD*STCK SG&A)نن( ن فدددإنف  دددا0.05(نلفع صدددد نط دددأنفبددد صمن 1.888 نن0.621جدددإ،اةن نن
 SIZE)  نل ددددددر نن0.05(نلفع صددددددد نط ددددددأنفبدددددد صمن -3.025 نن-0.167جددددددإ،ةن ) β ،t)ج  دددددددان  LAV )
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(نن5,575 نن0.709 نن(ROA (نن فدددإننف  دددانن0.05(نلفع صدددد نط دددأنفبددد صمن -3.835 نن-0.454جدددإ،ةن 
 (.0.05ط أنفب صمن لفع صد نن

ال كدإلرفنالورعرد نالع صفرد  نلالإراردد نط دىننننل هلجد ل ل إلينا بضنالف  ر نالصف د نالكنرأ نط ىنطأ نلجصرن ثداننننن
-2020فينبصر دددد نناسددددأا نمددددنا نالفدددد  ن لاجأرجدددد نننNDX100ررار ن ر  نالشدددد كإةنال ك صلصجردددد نفينف: دددد نن

ن(نفينظانرك ف نالصكإل نلاووانالف  ر نالوأد  .2024
 فدددإنبر دددإند ع ددد نبر دددإند ع ددد نبقورعددد نالعنا ددد نبدددينناج  دددااةناجبددد و  نالدددكنلهدددإنر لددد نرحصدددإير نلاج  دددانال دددإب نفينهددد انن

نالجأل نب  :
لررار نالأر  نن (STCK SG&A ال كددددإلرفنالورعردددد نالع صفردددد  نلالإرارددددد ننننلهلجدددد ه دددإ نطنا دددد نو رددددد نبدددديننننن-
 EM)نسدددددرهدأنررار نالأر  نب بدددددو نن%1ال كدددددإلرفنالورعرددددد نالع صفرددددد  نلالإراردددددد نب بدددددو ن ننلهلجددددد .نبع دددددأفإنرهددددددأنن)
ن(.0.286% 
ال كدددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإراردددد ننننلهلجدد ه ددإ نطنا دد نو رددد نبددديننف  ددانال فإطددانرك فددد نالصكإلدد نفضدد ل نفينننن-
 RWRD*STCK SG&A)لررار نالأر  نن  EM).ال كدإلرفننننلهلجد بع أفإنرهدأنرك ف نالصكإل نفض ل نفينننن

ن(.%0.621(نسرهدأنررار نالأر  نب بو ن %1الورعر نالع صفر  نلالإرارد نب بو ن 
.نبع دددأفإند رفددد نح ددد نالشددد ك نب بدددو نن(EM لررار نالأر  نننن(SIZE ه دددإ نطنا ددد نطكبدددر نبددديننح ددد نالشددد ك نننن-
ن(.%0.167(نر دفضنررار نالأر  نب بو ن 1% 
.نبع ددددأفإنر رفدددد نال ابعددد ناجإلردددد نب بددددو نن(EM لررار نالأر  نننن(LAV  اجإلرددد ه دددإ نطنا دددد نطكبدددر نبدددديننال ابعدددد نننن-
ن(.%0.454(نر دفضنررار نالأر  نب بو ن 1% 
.نبع أفإند رف نفعدأ نالعإيدأنن(EM لررار نالأر  نننن(ROA ه إ نطنا  نو رد نبيننفعأ نالعإيأنط ىنالأ ص ننن-

ن(.%0.709(نر رف نررار نالأر  نب بو ن %1ط ىنالأ ص نب بو ن 
 مناقشة الفرضيةثانيا: 

ننل هلجدد  ظ دد ةنا ر دد نام وددإرنالف  ددر نالف طردد نالألضناج ف طدد نفددننالف  ددر نال يربددر نالاإلادد نطددننلجددصرناثدد نايجددإكننننن
فينف: ددد ننال كدددإلرفنالورعرددد نالع صفرددد  نلالإراردددد نط دددىنررار نالأر  ننفينظدددانرك فددد نالصكإلددد نفين ددد كإةنال ك صلصجردددإنن

NDX100ط دددددأناررفدددددإ نلهلجددددد نننن%0.36حردددددثنر رفددددد نابدددددو نررار نالأر  نرضننفينبصر ددددد نناسدددددأا  ننلاجأرجددددد ننن
 نهدد اندعددأن تنهدد هنالشدد كإةن نلفددضنال كددإلرفنبدد فونالبدد ط نن%1ال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نب بددو نن

لهد انفدإندد ج نرضنف لاد نكودا نفينا طد افنفد انال دص نن،  الكنر رف نفإنطننز ر نالإد اراةنلاافإ  إنب فونال بو 
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فننال كإلرف نفإنددصب ن رلاةنروأد دد نلإرار نالأر  نلد ردينبر د نروأد دد نربد دأف إنررار نهد هنالشد كإةنفدنناجدانن
ال بدد نفينسدد ص نررار نالأر   نلفينظددانبر دد نرد إفركردد ن  ددإزنب كددإلرفنلكإلدد نطإلردد نيمكددننالإرار نارددإبهنفيناسدد دأا نن
 رلاةنروأد ددد ننفاددانلهلجدد نال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نل حبددينناجم دد نايإسددبينل حوردد ناهددأافنةارردد .نن
ليرددإن تنالشدد كإةنطر دد نالأراسدد نر   دد نرضنسددصانبرددينف إببدد ن  سدد نبدديننالشدد كإةنلد  رددهنب ورر ددإةنربددص رينطإلردد نن
لحبإس نر  إنررار نه هنالش كإةنرضنارفإ نط ىن ر  نفبد و  نل و ردانرو ودإةنسدع نالبد  .نلرد زنهدأهنال  ر د نن
 همرددد نرعهددددهنآلردددإةنارصك ددد نالأام رددد نفدددنن جدددان دددوعنالبددد ص نال ودددأد ينلروردددر نجدددصر نالأر  نارورورددد نفينهددد هنن

ن.(Silva et al 2018) الأسصاانطإلر نال  ص.نلر ف نه هنال  ر  نف نرراس 
 الفرع الثاني: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثانية ومناقشة نتائجها:  

التكطططاليف البيعيطططة العموميطططة، والإداريطططة علطططى    للزوجطططةلا يوجطططد  ثطططير  : "ط دددى  (H03-1)  لرددد لنهددد هنالف  دددر 
خططططلال الفطططط ة  ننفي بورصططططة ناسططططدا والمدرجطططة   NDX100اسطططتمرارية أرباح الشططططركات التكنولوجيططططة في مؤشططططر  

 ( في ظل تكلفة الوكالة".2020-2024)
 اختبار الفرضيةأولا: 

لأراسدد ن ثدد ننن(Multiple regression)ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننننن
 NDX100ال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نط ددىناسدد   ارد نالأر  نفين دد كإةنال ك صلصجرددإنفينف: دد ننننلهلجدد 

ن(ندص حنةلى.17-4فينبصر  نناسأا  نلالجأل نر  ن لاجأرج ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
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 على استمرارية الأرباح (SG&A) لزوجة وذج التأثيرات العشوائية لاختبار( نم17-4الجدول رقم )
Variable Standarized 

Coefficien Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 27.350-ن0.0113ن-2.558ن10.691ن
STCK SG&A 4.957ن0.0822ن1.747ن2.837ن

RWRD 1.577ن0.0327ن2.150ن0.733ن
RWRD* STICK SG&A 10.454-ن0.1871ن-1.323ن7.897ن

SIZE 1.982ن0.0489ن1.981ن1.000ن
LAV 3.644-ن0.1429ن-1.470ن2.477ن
ROA 14.126ن0.0000ن4.827ن2.926ن

R square 0.218ن
Ad R square 0.194ن

Statsic – F 9.223ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نالقإلب.نطأارنن:نفننرالمصدر

(نلهدد اندعددأن تناج  ددااةناجفبدد  ن ددأنببددد ةننR-Square = 0.218 ر دد ن نند ضددحنفددننالجددأل ن طددناهن تنننن
(نن9.223ربددددإلين نن(F (نفددددننال وددددإدننفيناسدددد   ارد نالأر  نفدددد نبوددددإ،نالعصافددددانالأمدددد من ب دددد  نل ر دددد نن%21.8 

  ناحر نال  صةبنل  ح را.(نفإندأ نط ىن0.01(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000يرب صمنر ل ن 
( نن0.05ل ددانفع صددد نط ددأنفبدد صمن (نن1.747 نن4.957 جددإ،ةنننن(STCK SG&A)ج  دداننن(β ،t رتن ددر نن
 ن فدإن ل بدو نج  دانن(0.05لفع صد نط أنفبد صمن (نن2.15 نن1.577جإ،ةن نن(RWRD ننج  انن(β ،t  فإن ر ن
نن(SIZE ننل دانفع دصي ن فدإنف  دا(نن-1.323 نن-10.454جدإ،اةن  (RWRD*STIC COGS ال فإطدانن
-3.644جدإ،ةن  (LAV ج  داننن(β ،t ( نل در نن0.05(نلفع صدد نط دأنفبد صمن 1.981 ن2.982جإ،ةن 

نن(.0.05ط ددددددأنفبدددددد صمن (نلفع صددددددد نن4,827 نن14.126 نن(ROA (نل ددددددانفع صددددددد  ن فددددددإنف  ددددددانن-1.470 نن
ال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نط ددىننننل هلجدد ل ل ددإلينااوددتنالف  ددر نالصددف د نالددكنرددأ نط ددىنطددأ نلجددصرن ثددانن

-2020فينبصر د نناسدأا نمدنا نالفد  ن لاجأرجد نننNDX100اس   ارد ن ر  نالش كإةنال ك صلصجر نفينف: د نن
 (نفينظانرك ف نالصكإل .2024
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 فدددإنبر دددإند ع ددد نبر دددإند ع ددد نبقورعددد نالعنا ددد نبدددينناج  دددااةناجبددد و  نالدددكنلهدددإنر لددد نرحصدددإير نلاج  دددانال دددإب نفينهددد انن
نالجأل نب  :

.نبع دأفإنرهددأنرك فد نالصكإلد نن(EP لاسد   ارد نالأر  نن (RWRD ه إ نطنا  نو رد نبديننف  دانرك فد نالصكإلد ننن-
ن(.%1.577(نر رف ناس   ارد نالأر  نب بو ن %1ب بو ن 

.نبع ددأفإند رفدد نح دد نالشدد ك نب بددو نن(EP لاسدد   ارد نالأر  نننن(SIZE ه ددإ نطنا دد نو رددد نبدديننح دد نالشدد ك نننن-
ن(.%1.982(نر رف ناس   ارد نالأر  نب بو ن 1% 
.نبع ددأفإند رفدد نفعددأ نن(EP  لاسدد   ارد نالأر  نن(ROA ه ددإ نطنا دد نو رددد نبدديننفعددأ نالعإيددأنط ددىنالأ ددص نننن-

ن(.%14.126(نر رف ناس   ارد نالأر  نب بو ن %1العإيأنط ىنالأ ص نب بو ن 
نمناقشة الفرضيةنثانيا:

ننل هلجدددد  ظ دددد ةنا ر دددد نام وددددإرنالف  ددددر نالف طردددد نالاإاردددد ناج ف طدددد نفددددننالف  ددددر نال يربددددر نالاإلادددد نطددددأ نلجددددصرناثدددد ننننننن
فينف: د ننال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نط ىناسد   ارد نالأر  نفينظدانرك فد نالصكإلد نفين د كإةنال ك صلصجردإنن

NDX100نفدددإندفبددد ن تنالشددد كإةنطر ددد نالأراسددد نر  ردددهن  ط  دددإرنط دددىنا ب كدددإرننفينبصر ددد نناسدددأا لاجأرجددد ننن 
 كاددد نفدددنناط  إرهدددإنط دددىنال كدددإلرفنالإراردددد نلال بدددصدور  نك دددإن تن ددد اراةناجدددأد دنن دددأنلضدددد ننلالوحدددثنلال قدددصد نن

ل كددددإلرفنالصكإلدددد نرلتن تنربددددإه نفيناسدددد أاف نالأر  نلرتنفعإلجدددد نال كددددإلرفنالإرارددددد نالورعردددد نالع صفردددد  نلالإرارددددد نن
لافبددد ن ردددإ نالأثددد نباتنسددد ص نال كدددإلرفنال هجدددد نفيننك صددد لبإةنجإردددد نيجعدددان ث هدددإنلدددألرانط دددىنا سددد   ارد  نن

ال كددإلرفنالورعرددد نلالع صفرددد نلالإراردددد نفينهددد ان قدددإ نال ك صلصجردددإن نيمادددانف  ددداانًحإسمدددإنًفينلأددددأناسددد أاف نالأر   نن
ن:الأف نال يند ب  نف ناصصص ر نا   صإرد نلايإسور نلش كإةنال ك صلصجرإ

 الفرع الثالث: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثالثة ومناقشة نتائجها:  
التكاليف البيعية العمومية، والإدارية علططى القططدرة    للزوجةلا يوجد  ثير  : "ط ى  (H03-3) لر لنه هنالف  ر 

خططططلال الفطططط ة  ننفي بورصططططة ناسططططدا والمدرجططططة   NDX100التنبؤيططططة لططططلأرباح لشططططركات التكنولوجيططططة في مؤشططططر  
 ( في ظل تكلفة الوكالة".2020-2024)

 اختبار الفرضيةأولا: 
لأراسدد ن ثدد نننن(Multiple regression)ل  حودد نفددنن ددح نهدد هنالف  ددر ن نرقوردد نفعإرلدد نا اددأارناج عددأرننننن

ال كدددددإلرفنالورعرددددد نالع صفرددددد  نلالإراردددددد نط دددددىنالودددددأر نال  و:دددددد نلدددددلأر  نفين ددددد كإةنال ك صلصجردددددإنفينف: ددددد ننننلهلجددددد 
NDX100ن(ندص حنةلى.18-4فينبصر  نناسأا  نلالجأل نر  ن لاجأرج نننن
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 على القدرة التنبؤية للأرباح  (SG&A) لزوجة( نموذج التأثيرات العشوائية لاختبار أثر 18-4الجدول رقم )
Variable Standarized 

Coefficien 

Beta 

Std-Error T- Statstic 

 

Prop 

C 3.228ن0.5983ن0.527ن6.115ن
STCK SG&A 1.027-ن0.4145ن-0.818ن1.255ن

RWRD 0.018ن0.9548ن0.056ن0.332ن
RWRD* STICK SG&A 0.002-ن0.9995ن-0.0005ن3.507ن

SIZE 0.274-ن0.6432ن-0.464ن0.591ن
LAV 2.356ن0.0642ن1.864ن1.263ن
ROA 1.443ن0.288ن1.064ن1.355ن

R square 0.765ن
Ad R square 0.696ن

Statsic – F 11.189ن
Prop F 0.0000ن

 %5المعنوية:  
نالقإلب.نطأارنن:نفننرالمصدر

( نلهدد اندعددأن تناج  ددااةناجفبدد  ن ددأنببدد ةننR-Square = 0.765 ر دد ن نند ضددحنفددننالجددأل نالبددإب ن تنننن
(نيربدد صمنن11.189ربددإلين نن(F  (نفددننال وددإدننررار نالأر  نفدد نبوددإ،نالعصافددانالأمدد من ب دد  نل ر دد %76.5 

  ناحر نال  صةبنل  ح را.(نفإندأ نط ىن0.01(نله نفع صد نط أنفب صمن 0.000ر ل ن 
ن(β ،t   در ل انرال ناحصإيرإ ن فدإنننن(-0.818 نن-1.027 جإ،ةنننن(STCK SG&A  ج  ان(β ،t)رتن ر نن

(نل دددددددددانرالددددددددد ناحصدددددددددإيرإ ن فدددددددددإن ل بدددددددددو نج  دددددددددانال فإطدددددددددانن-0.056 نن-0.018جدددددددددإ،ةن نن(RWRD)ج  دددددددددا
 RWRD*SITICY SG&A)نن(نلن دددانفع دددصي ن فدددإنف  دددا-0.0005 نن-0.002جدددإ،اةن نن(SIZE)نن

(نن1.864 نن2.356جدددددددإ،ةن نن(LAV)ج  ددددددداننن(β ،t (نل دددددددانفع دددددددصي نل دددددددر نن0.464 نن-0.274جدددددددإ،ةن 
(ندوإب ددديناررفدددإ نل ودددأر نال  و:دددد نن%1ب بدددو ن نن(LAV) ن ينكددداناررفدددإ نج  دددانن%10لفع دددصينط دددأنفبددد صمنر لددد نن

 .(نل انرا ناحصإيرإ1,064 ن1.443 نن(ROA) فإنف  اننن( %1.864ب بو ن نن(PRED)للأر  نن
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ال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نط ددىننننل هلجدد ل ل ددإليناووددانالف  ددر نالصددف د نالددكنرددأ نط ددىنطددأ نلجددصرن ثددانن
بر ددإنمددنا نالفدد  نننNDX100الودأر نال  و:ددد نلددلأر  نفينالشدد كإةنال ك صلصجرد ناجأرجدد نفينبصر دد نناسددأا نف: د نن

ن(نفينظانرك ف نالصكإل .2020-2024 
نمناقشة الفرضيةثانيا: 

ال كدإلرفننننل هلج رويننا ر  نام وإرنالف  ر نالف طر نالاإلا ناج ف ط نفننالف  ر نال يربر نالاإلا نطننطأ نلجصرن ث ننننن
فينف: ددد ننالورعرددد نالع صفرددد  نلالإراردددد نط دددىنالودددأر نال  و:دددد نلدددلأر  نفينظدددانرك فددد نالصكإلددد نفين ددد كإةنال ك صلصجردددإنن

NDX100فينبصر دد نناسددأا .نلهدد انفددإندشددانرضن تنالبدد ص نال ددهبنلهدد انال ددص نفددننال كددإلرفنفينهدد هننلاجأرجدد ننن
الشددد كإةندبددد دأ نلأ ددد اةنروأد دددد نرلتن تندكدددصتنلهدددإناررودددإ نحوروددد ن لأرا،نال شددد ر  نوصددددانالأجدددا.نليردددإن تنن
الشدد كإةنطر دد نالأراسدد نفينبر دد ندبددصرهإنا ب كددإرنلا افددإاناج رفدد نط ددىنالوحددثنلال قددصد نركددصتنال كددإلرفنالورعردد نن
الع صفر  نلالإرارد نكوا نلفعوأ  نلفد ناررفدإ نرك فد نالصكإلد  نبدناتنالإراراةن ردانرضنالدإةن د اراةنرصظردفنركدإلرفنن
فو ر نط ىنرلاب نةارر .نلرتنطأ ن ثانلهلج نال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد نط دىنالودأر نال  و:دد نلدلأر  نددأ نن
ط ىن تنالأر  نر د جن د ننبر د نركدإلرفنلهجد ن نرعدأنفعردإرانفصثص دإنل حأددأنالأرا،ناجبد وو   نلهد انفدإندد:رينرضنن

نمق نال ورر ناجوإلغنبرينرلتناط وإرنفصإررهإنايإسور نفإندع  نسأدأانل  ب   دننلاج:سبإةناجإلر .
 
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
ن
 



 التطبيقية الفصل الرابع: الدراسة 
 

133 

 

 خلاصة الفصل: 
الص دفننننةاجوحدثنالأل ن   دإن ل ح ردانا حصدإي نج  دااةنالأراسد نفدننمدنا نطد نفينه انالفصانلفدننمدنا نننننن

ا حصإي نلهإنلالكنرض  تنالص فنا حصإي نل    ااةنال إبعد  نلاج  دااةناجبد و   نلاج  داناجعدأ  نلاج  دااةنن
ال  إبر  نلفننمنا نا إيجناج صسعناربدإكنلا اد افناجعردإرينلدصحظنلجدصرنرودإدننف حدص نفين در ناج  دااةن ررار نن

ال كدددإلرفنالورعرددد ننننللهلجددد رك فددد نالوضدددإط ناجوإطددد  ننننللهلجددد الأر   ناسددد   ارد نالأر   نلالودددأر نال  و:دددد نلدددلأر   نن
الع صفرددد  نلالإراردددد  نلال ابعددد ناجإلرددد  نلفعدددأ نالعإيدددأنط دددىنالأ دددص ( نللجدددصرنتدددإاونبددديننالودددر نفينف  دددانركدددإلرفنن

نالصكإل نلف  انح  نالش ك .
الفحص دإةنالإحصدإير ننبع ةنلروردر نودصةبنالأراسد نفدننمدنا نننن إفتنالأراس ننفيناجوحثنالاإ نفننه انالفصاننن

ام ودددإراةنالبدددكصتنفينالبناسدددانن نلنبحدددلنام ودددإراةنال عدددأرناصقددد نبدددينناج  دددااةلاج  ا ددد نفيننننلوردددإناةنالأراسددد 
-Fisher) ناسد   إبن تنجمرد ناج  دااةنال إبعد نلاجفبد  نسدإك  ن سد دأا نام ودإرنننام وإرنفناي  نال  إةب نالهف ر 

type Phillips-Perron)نلمإلر نفننال عأرناصق ن س ع إ نفعإفانرضد نال وإدننن (VIF).ن
ام ودددإرنب  دددرإةنالأراسددد ن سددد ع إ نودددصةبننننرعددد ةنالأراسددد فيناجوحدددثنالاإلدددثنفدددننهددد انالفصدددانف ح ددد نف  ددد ننننن

ا اددأارناصقدد ناج عددأرنلالددكن ظ دد ةنا إي  ددإن تنركددإلرفنالوضددإط ناجوإطدد نلال كددإلرفنالورعردد نالع صفردد  نلالإرارددد نن
ننللهلجدد رك فدد نالوضددإط ناجوإطدد  ننننلهلجدد  نل تنن(ABJ 2003)ربدد كإتنالبدد ص ن دداناج  إثددانال ددهبنحبددبنوددصةبنن

ال كإلرفنالورعر نالع صفر  نلالإرارد ناظ  غنلجصرناث نريجإكنلفع صينط دىنررار نالأر  نفينظدانرك فد نالصك د  نبر  دإنن
 ننلمندم  ان ين ث نط ىناس   ارد نالأر  نلط ىنالوأر نال  و:د نللأر  نفينظانركإلرفنالصكإل .

ل تنرفبدانلف إ شد نهد هنال  دإيجناج ص دانرلر دإنلف إ شدإسإنفد نال  دإيجنالأراسدإةنالبدإبو نالدكنر إللدتنف  دااةننننن
نالأراس نلربقتنالعنا  نبر  إن دننرصابوتنا إيجنالأراس نف نبعضنا إيجنالأراسإةنالبإبو .

لب دإ،انط ددىنفددإن نط  دينلل ر ددينفينالفصددص نالبدإبو  ن تيناصإ دد نلدد  دلن بد زنال  ددإيجنالددكناسدف ةنط  ددإنالأراسدد  نن
نلرع ةنفإنااوا نط  إنفننرص رإةنلفو حإة.
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 الخاتمة
عد استتتتتتالجوا ا الاظر ا والتط يا ا للدلط  ،دواستتتتتتطل ياتااجوا ا،ل ظاولو ا ال،لغ ا ل تتتتتتة   جا للا  ا دواستتتتتتط ب  

ط    ا ال تتتتتتغ م ل  اجلايظاولو اخالوو ا ةلضتتتتتلو  بوستتتتتاذداو ا وجوب  ياصستتتتتو لر ا، أتتتتتوللط ا ج لجطل   ل  
ا واولو ا ا   ستتتتتتتتتتترجط ي   ةلتتتتتتتتتتتلل لللعط ا ع  ط بل  ا الو لف ا ،شرط يرلات اصوبوي ي  ا  تتتتتتتتتتتل و  ا الول لرلط 

(ل ي د ييل  هذه 0202–0202يا جدورط ي  بلو تتتتتط ظوستتتتتدار خ ا ا ةالت    NDX100 ا جللظط  جؤشتتتتتل
 لوت   ا،ل  بعوا رلات اصوبوي ا جذا،ةطل  جو   تتتتتةط ا  ا ،ش ا واولو  ا ط  التللط  لا  لةلط اظعلوس ا لتتتت،لر 

 لت يا اوه هذا ا اأثلل  لعوً  ولع ا الو لف ي ؤشتتتتتل رلات اصوبوي ا جلتتتتتاذدو ي  ا دلوسل يبووئً ا،ل ظاولو ا ال،لغ 
 :ا ل ة   جا للا  ا دواسط يظاولو اخالوو ا ةلضلو ل اساوااط ا دواسط ا لو لط  و ت، 

 :الاستنتاجات (1
يرلا  لوت   ،للظ ي  ا جا للا   مااوت اصوبويل استتتتتتتاجلاوتط اصوبويل ا ددوت ا اولؤتط  اوبويل ا الو لف ا ،شرط  ل5

ي   ل،ةط ا لضتتتتتتتتتتتتواط ا جلواطل ا الو لف ا ،شرط ي  ا الو لف ا للعلط ا عجل لط يا،ااوتطل ا لايعط ا جو لطل ي عدا 
هل  و تعلس اخا ف ا لتتتتتتتلوستتتتتتتو  ا جو لط يا،ااوتط ا عولد ا،ل اص تتتتتتتلا( بل  ا  تتتتتتتل و   لغ ا دواستتتتتتتطل ي 

 ا جالعط اص ل ا ذي تجوح  أدا لط   لل  ،واولو يتلش  هجلط اخالوو ا ع  ط 
من  غ     ل،ةط ا لضتتتواط ا جلواط يا الو لف ا للعلط ا عجل لطل يا،ااوتط  لتتت،و ا لتتت،لر ا ،ش   لتتتر ظجلب   ل0

(ABJ 2003)  بلو ط ظوسدار  ؤشل  ي  شل و  ا الول لرلو ا جدورط يNDX100ل 
 ن اورتتط ا ،شيرتتط ي  ا التتو لف  ذا،ف بتتوخا ف لللعتتط ا لولا  لتت  بتتد   (ABJ 2003)اظرل ظجلب   ل3

  ثل  شيرط ي   ل،ةط ا لضتتتتتتتواط ا جلواط  دووظط بو الو لف ا للعلط ا عجل لطل يا،ااوتطل  جو تعلس  لتتتتتتتوستتتتتتتلط 
 بلو ط ظوسدار  ا للا   ام ا و وطليا جدورط ي   NDX100ا  ل و  ا الو،لرلط ي   ؤشل 

غ ا،ل مااوت اصوبوي ي  ا  تتتتتتتتل و   ليرط  ل،ةط ا لضتتتتتتتتواط ا جلواط يرلا  ثل متاوب  بي ات ط م أتتتتتتتتوللط  ،ش  ل2
 ا دواسطل

ا،ل  غ  تطو لف ا للعلط ا عجل لط يا،ااو  ل،ةط ا لضواط ا جلواط يا اللا  ثل بي ات ط م أتوللط  ،شيرط ادو ير ل1
 وبوي يا ددوت ا اولؤتط  اوبوي ي  ا  ل و   لغ ا دواسطل  : اساجلاوتط اص

وي ي  ا،ل مااوت اصوبتت ا التتو لف ا للعلتتط ا عجل لتتطل يا،ااوتتتطيرلا  ثل متاتتوب  بي ات تتط م أتتتتتتتتتتتتتتتتوللتتط  ،شيرتتط  ل6
 ا  ل و   لغ ا دواسطل
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ط ا عجل لتتط يا التتو لف ا للعلتت ا التتو لف ا للعلتتط ا عجل لتتطل يا،ااوتتتطاتتدو يرلا  ثل بي ات تتط م أتتتتتتتتتتتتتتتوللتتط  ،شيرتتط  ل7
 يا،ااوتط ا،ل  غ   : اساجلاوتط اصوبوي يا ددوت ا اولؤتط  اوبوي ي  ا  ل و   لغ ا دواسطل

 التوصيات: (2
 ي  ضلئ ا واولو ا ا   ل ،وو م لرو    خ ا ا دواسطل  ل   ا دواسط بجو ت، :

ادو اود  أجلم ا للوسو  ا،ااوتط يا جو لطل ي ضتليوت  لااوت ا ذأتولا ا ا ت ل،لط يا جو لط ا ججلشت  لغ شل ط  ل5
اتااجتوا ا،ل ظجتوب   ل دت ي  مااوت ا الو لف  ي  دللم اصاائل  ت  عشتش ا،يأتتتتتتتتتتتتتتوي ا  ا علا غ ا جؤثلت ي  

 .رلات اصوبوي بجو تلواد ا جلاثجلت  ا،ل ا ذوب  لاوا    ثل ا ط
ل و لف يمااو رتتو بجتتو تلتتد     لا م ا جلاوا  لتول   ا،ل مااوا  ا  تتتتتتتتتتتتتتل تتو    لتل ظام يعتتو تتط  جلا لتتط ا التت ل0

ا جلتتتا ،ط اود اظذةول ا و تتتوطل يتعشة  ليظط هللغ ا الو لف ي دوت ا  تتتل و  ا،ل ا اللف  ت ا ا للا  ي  
  ام ا جللعو 

ضتليوت ما وئ اهاجوو   لل ،ااوت اوو تل  ل،ةط ا لضتواط ا جلواطل    خ ا  للتل  مااوت ا جذشين يست سغ  ل3
  و ط ا،ظاورلطل بجو تلد    او ةوع اورط ا ،شيرط يتعشة  ةوئت اساذداو ا جلاواا، داا يا 

 عشتش ايو ا لل جتط يا ل توبتط ا تداخ،لتط يا جلارعتط ا داخ،لط يا ذوورلط  جاوبعط ا ا للا   لل ا  للعلط ي   ل،ةط  . ل2
 .وبويا لضواط ا جلواطل يا لد    اسا  ا ا ل،لر ا ،ش   ،الو لف ي   جووسو  مااوت اص

 لرله اهاجوو ا لو ثل  يا،ااوا  م ل اواستتتتتط الا غ  خلت  د  للن   ثل  أثللاً ي  استتتتتاجلاوتط اصوبوي ي دو رو  ل1
 .ا اولؤتطل  ثغ رلات ا لل جطل ياتبالوول ياتسالا لالط ا اوويللطل يهللغ ا ج،للط

اذ لط يا،ااوتطل ي للتتتتتتل  ستتتتتتلوستتتتتتو  ا ضتتتتتتليوت ةتوات  لتتتتتتالت ا ل وبط ا،ل بولا ا الو لف ا للعلط يا عجل لط  ل6
 .يا ل وبط ا ذو ط برول  جو  د  جث،ه     اوا  لاجغ  ججووسو  مااوت اصوبوي

ادو اتااجوا ا،ل اورط  شيرط ا الو لف ا للعلط يا عجل لط يا،ااوتط  جؤشتتتتتتتتتتتتل  وةلا  ،للم ا،ل استتتتتتتتتتتتاجلاوتط  ل7
لتً ي  تت ل،لط  خلت  ،لأتتلا ا،ل  دللم   ثل شتتجاصوبوي  ي ا اولؤ برول  ت ضتتليوت ا ارو  ت  ؤشتتلا   و لط 

ل ي  (ABJ 2003)ضتتتتتتتتتتتليوت ماوا  ا لتتتتتتتتتتت،لر  لل ا جاجوثغ  ،الو لفل  جو  يضتتتتتتتتتتتله ظجل  . الات اصوبوي
اص تتواتجلتتط يا اتتدوتللتتطل  ت ا ال لش ا،ل اخا ف اورتتو  ا ،شيرتتط بل  ا لولال يب تتو  اعشتش ا جؤ ةتتو  يا للا و 

 ل،لر ي ثله ي  ا دلاوا  ا جو لطل يا،ااوتطليا  ا لو ثل  ب للعط هذا ا 
 آفاق الدراسة:  (3

  دالي ا دواسط  آيوق  لادل،لط  ،لل   و ت، :
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 لستتتتتلت ا دواستتتتتط  ا تتتتتجغ   وع ا ذد و   جعليط  و مبا  وظط ا الو لف ا ،شرط  ؤثل بوةس ا دورط ا،ل رلات  ل5
 اصوبوي ي  ظغ  ل،ةط ا ل و طل

 ذا،ةط  ثغ اصستتتتلاق ا ووشتتتت ط  دوبغ اصستتتتلاق ا جادد ط  دلوس اخا ف ارلائ  دووظو   ،دواستتتتط بل   ستتتتلاق  ل0
 ا اأثلل بوخا ف بل ط اصاجوال

اواستتتتتتتتتتتتتتط ا اةتواتغ بل  ا التو لف ا ،شرتط يف لتو  ا للل تط  جعليتط  تدت  تدوت ف لتو  ا للل تط  ،لد    ا ثوو  ل3
 ا ل،للط  الو لف ا ل و ط ا،ل رلات اصوبويل

 ي  ا ل دا  ا للل لطلاواسط س،لر ا الو لف ا ،شرط  ل2
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ى شركات لأثر سياسة توزيع الأرباح في تكاليف الوكالة: دراسة تطبيقية ع)(. 6164خضور مجد. ) .36
(، 92)42، مجلة جامعة البعث. (المساهمة المسجلة في هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية

913–938. 
استعمال آليات )(. 6169الخفاجي ناطق جابر سالم، وزبين حيدر عطا، وعبدالله نوفل حسين. ) .33

(، 9)93، دينة العلممجلة كلية م. (حوكمة الشركات للحد من إدارة الأرباح في ظل نظرية الوكالة
616–698. 

أثر التحصين الإداري على السلوك غير المتماثل للتكلفة في )(. 6166خيري يسرى محمد علي. ) .34
 .312–332(، 4)42، المجلة المصرية للدراسات التجارية (.إطار نظرية الوكالة: دراسة تطبيقية

صباح السيد السيد عبد  زاكي رمضان عبد الحميد الميهي، وغريب أحمد محمد لطفي، وعمارة .35
إطار مقترح لإدارة التكاليف اللزجة لتحقيق ميزة تنافسية للشركات الصناعية: )(. 6163الحميد. )

 .33–9(، 3)95، المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية. (دراسة تطبيقية
دراسة )(. 6166)زاكي مايكل سعد شوقي، ومنصور بهاء محمد حسن، وأبو المعاطي منى حسن.  .32

، لكميةالبحوث الإدارية والمالية وا. (تحليلية لأثر إدارة الأرباح على السلوك غير المتماثل للتكلفة
6(6 ،)952–975. 

نموذج )(. 6198الزهار هاني محمد عزيز زاكي، وعباس داليا عادل، وببوعيدة زينب علي علي. ) .37
الأرباح في ظل ظروف عدم التأكد: دراسة  مقترح لقياس أثر الاستحقاقات الاختيارية على جودة

 .936–919(، 3)38، التجارة والتمويل. (تطبيقية
مدى )(. 6164محمد صابر حمودة، ومحمد سحر ماهر محمد. ) زيدان إبراهيم محمد، والسيد .38

المجلة . (استجابة جودة الأرباح المحاسبية لخصائص الوحدة الاقتصادية في بيئة الأعمال المصرية
 .72–9(، 9)92، للإدارة العربية
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حددات السلوك غير )(. م6161السعيد السيد مطاوع، وعبد المتعال هبة أحمد عبد المتعال. ) .31
المتماثل للتكاليف وأثره على جودة الأرباح: دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في البورصة 

 .919–23(، 6)34، المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية. (المصرية
تقييم جودة الأرباح )(. 6166السنيدي مصطفى محمد جاسم، والسعد فاطمة جاسم محمد. ) .41

مجلة . (باستخدام نموذج جونز المعدل: دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة العامة الأردنية
 .662–985(، 33)92، الدراسات الإدارية

حمن، وبصبوص أحمد ياسين عبد الرزاق. السيد علي مجاهد أحمد، والسطويسي مروة أحمد عبد الر  .49
تقييم دور جودة الأرباح المحاسبية في خلق القيمة من منظور حملة الأسهم: دراسة )(. 6163)

(، 96)95، المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية. (تطبيقية في قطاع الاتصالات في مصر
9–92. 

(. 6169هيم وسالم، محمد جمال محمد. )علي مجاهد أحمد، والطنطاوي، هبة السيد إبرا السيد .46
مجلة . (إطار مقترح لإدارة التكاليف اللزجة لتدعيم استراتيجية ريادة التكلفة: دراسة حالة البيئة المصرية)

 .898–727، الدراسات التجارية المعاصرة
لتجارية ا العوامل المؤثرة في تكاليف الوكالة: دراسة تطبيقية على البنوك)(. 6197شقور عمر فريد. ) .43

 .46–67(، 6)6، للعلوم ونشر الأبحاث (في بورصة عمان. المجلة العربية
أثر جودة الأرباح المحاسبية على عوائد الأسهم: دراسة )(. 6161صديقي أحمد، وبوكار عبد العزيز. ) .44

(، 6)2 ،مجلة البشائر الاقتصادية. (تطبيقية على الشركات الصناعية المدرجة في بورصة باريس
712–797. 

العلاقة بين )(. 6197طاحون أحمد حسني علي وصالح، رضا إبراهيم والنخال أيمن محمد صبري. ) .45
سات مجلة الدرا. (التحفظ المحاسبي وإدارة الأرباح مع دراسة تطبيقية في بيئة الأعمال المصرية

 .926–939(، 3)3 التجارية المعاصرة،
اللزج للتكاليف على دقة المعلومات للنظام  أثر تحليل السلوك)(. 6169طالب عباس صباح. ) .42

(، 25)69، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة. (التكاليفي وتحسين قرارات الربحية
366–334. 

العلاقة بين التحصين الإداري وجودة الربح: دراسة اختبارية )(. 6169عبد المنعم ريم محمد محمود. ) .47
 .75–9(، 6)3، المجلة العلمية للدراسات المحاسبية. (على شركات المساهمة المصرية
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أثر السلوك غير )(. 6165عبد المولى ناصر خلفة، وعمران رجب محمد، وشعيشع مرسي ماضي. ) .48
 ،المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية. (المتماثل للتكلفة على جودة الأرباح

97(9 ،)428–592. 
قياس وتحليل سلوك التكلفة غير المتماثل: دراسة )(. 6163ياد مالك. )عثمان هنادي نبيل، وحاتم إ .41

، اةمجلة جامعة حم. (تطبيقية على الشركات الصناعية المدرجة في سوق أبوظبي للأوراق المالية
2(7 ،)92–34. 

دور محددات تطبيق نظام حوكمة الشركات في الحد )(. 6164عطية محمد عزت محمود محمد. ) .51
مجلة . (يف اللزجة في الشركات الصناعية المدرجة في البورصة المصرية: دراسة ميدانيةمن سلوك التكال

 .953–999(، 3)4، البحوث الإدارية والمالية والكمية
دراسة اتجاه أسهم قطاع عالي التكنولوجيا: دراسة حالة مؤشرات بورصة )(. 6169عون الله سعاد. ) .59

NASDAQ  957(، 9)95، أبحاث اقتصادية وإداريةمجلة . (6191–6111خلال الفترة–
972. 

. (نحو مفاضلة إحصائية بين نماذج قياس ممارسات إدارة الأرباح)(. 6193فداوي أمينة. ) .56
 .938–995(، 5)3، الاستراتيجية والتنمية

أثر التكامل بين نظامي محاسبة المسؤولية والتكلفة على )(. 6164الفوزان أمل عبد الله مبارك. ) .53
 .44–9(، 9)99، مجلة بحوث المحاسبة. (اط على جودة الأرباح بالمنشأةأساس النش

–أثر السلوك غير المتماثل للتكلفة على تحليل التكلفة)(. 6169منير علي مدهش. ) قحطان .54
لوم مجلة الع. (الأرباح وانعكاسه على جودة المعلومات المحاسبية الإدارية: بحث تطبيقي–الحجم

 .678–649(، 9)7، نيةالتربوية والدراسات الإنسا
أثر بعض الخصائص الاقتصادية )(. 6163محمد رضا. ) قريشي بلقاسم، وصديقي أحمد، وطيبة .55

للشركة على جودة الأرباح المحاسبية: دراسة على شركات المساهمة الصناعية والتكنولوجية المدرجة 
 .689–673(، 9)1، مجلة الدراسات الاقتصادية الكمية. (في بورصة باريس

العلاقة بين تكاليف الوكالة )(. 6164ولي ضياء محمد صلاح الدين، وبلال السيد حسن سالم. )مت .52
والأداء المالي: هل هناك تأثير لتعهدات المديونية؟ دراسة اختبارية على الشركات غير المالية المساهمة 

 .925–992(، 6)95، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية. (المصرية
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دور التكلفة اللزجة في ترشيد قرارات الربحية وتقييم الأداء )(. 6191لسيد محمد الصغير. )محمد ا .57
 .751–286، الفكر المحاسبي. (في ظل فروض نظرية الوكالة

دراسة تحليلية للعلاقة بين رأس المال الفكري والسلوك غير المتماثل )(. 6166سعيد محمد. ) محمد .58
 .536–513(، 3، )والتجارية مجلة الدراسات المالية. (للتكلفة

. (مساهمة استخدام محاسبة القيمة العادلة في تحسين جودة القوائم المالية)(. 6164معطي لطفي. ) .51
 .935–992(، 9)7، مجلة الدراسات القانونية والاقتصادية

أثر جودة الربح على قابلية )(. 6164أيمن محمد السيد. ) النجار دعاء محمد حامد، والرفاعي .21
مجلة . (رير المالية للقراءة: دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية المصريةالتقا

 .661–986(، 3)42، البحوث التجارية
أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على جودة الأرباح: دراسة )(. 6169يوسفي رفيق، ودريد حنان. ) .29

الإصلاحات الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد . (حالة المؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر
 .365–396، العالمي
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والمدرجة في بورصة  NDX100(: قائمة شركات التكنولوجيا المدرجة في مؤشر 1الملحق رقم )
 ناسداك

 الرمز اسم الشركة الرقم

 

سنة 
 التأسيس

القيمة 
السوقية 

 )مليار دولار(

 AAPL 1791 3540 (Apple Inc)شركة أبل  1

 ADBE 1982 189741 (Adobe Inc) شركة انالوج ديفايسز 2

 ,Analog Devices) الأجهزة التناظريةشركة  1

Inc) 

ADI 

 

1715 12.711 

 ADP 1949 1217.1 شركة معالجة البيانات الآلية 8

 ADSK 1982 19771 (Autodesk, Inc) لشركة أوتوديسك 5

 Applied) المواد التطبيقية، المحدودة 1

Materials, Inc) 

AMAT 1719 124.48 

 Advanced) شركة أدفانسد مايكرو ديفايسز 9

Micro Devices, Inc) 

AMD 1717 211711 

 ANSS (ANSYS, Inc) ANSS 179. 12771شركة  4

 ARM 177. 117719 (Arm Holdings plc) شركة آرم القابضة 7

 ASML Holding) القابضة ASMLشركة  .1

N.V) 

ASML 

 

1748 242741 

 AVGO (Broadcom Inc) شركة برودكوم 11

 

1711 182. 

 Cadence CDNS 1744 78718) شركة كادنس ديزاين سيستمز 12
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Design Systems, Inc)  

 CDW 1748 21781 (CDW Corporation) ويفشركة كور  11

 Crowd Strike) شركة كراود سترايك القابضة 18

Holdings, Inc) 

CRWD 

 

2.11 1.1717 

 ,Cisco Systems) شركة سيسكو سيستمز 15

Inc) 

CSCO 

 

1748 219779 

 شركة كوجنيزانت لحلول التكنولوجيا 11
(Cognizant Technology Solutions 

Corporation) 

CTSH 1778 157.4 

 DDOG 2.1. 81728 (Datadog, Inc) شركة داتادوغ 19

 FTNT 2... 54714 (Fortinet, Inc) شركة فورتينت 14

 Global Foundries) شركة جلوبال فاوندريز 17

Inc) 
GFS 

 

2..7 14788 

 INTC (Intel Corporation) شركة إنتل .2

 

1714 1.57.5 

 INTU 1741 141751 (Intuit Inc) شركة إنتويت 21

 KLA (KLA Corporation) KLAC 1795 111711شركة  22

 Lam Research) شركة لام للأبحاث 21

Corporation) 

 

LRCX 

 

174. 12179. 

 شركة مايكروشيب تكنولوجي المحدودة 28
(Microchip Technology 

Incorporated) 

MCHP 1747 18715 
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 Marvell) شركة مارفيل للتكنولوجيا 25

Technology, Inc) 

MRVL 

 

1775 51792 

 Microsoft) شركة مايكروسوفت 21

Corporation) 

MSFT 

 

1795 191. 

 (Strategy Inc) شركة الاستراتيجية 29

 

MSTR 

 

1747 71778 

 Micron) شركة ميكرون للتكنولوجيا 24

Technology, Inc) 

MU 

 

1794 112741 

 .NVDA (NVIDIA Corporation) NVDA 1771 815شركة  27

 NXP) لأشباه الموصلات NXPشركة  .1

Semiconductors N.V) 
NXPI 

 

2..1 59751 

 ON) لأشباه الموصلاتشركة أون  11

Semiconductor Corporation) 
 

ON 

 

1772 17758 

 Palo Alto) شركة بالو ألتو نتوركس 12

Networks, Inc) 
PANW 2..5 124711 

 (Paychex, Inc) شركة بايتشيكس 11

 

PAYX 

 

1797 84799 

 Palantir) شركة بالانتير للتكنولوجيا 18

Technologies Inc) 

PLTR 

 

2..1 119784 

 QUALCOMM) شركة كوالكوم 15

Incorporated) 

QCOM 

 

1745 117727 

 .Roper ROP 1741 5178) شركة روبر للتكنولوجيا 11



 الملاحق

 

158 
 

Technologies, Inc)  

 SHOP (Shopify Inc) شركة شوبيفاي 19

 

2..8 142728 

 SNPS 1741 2759 (Synopsys, Inc) شركة سينوبسيس 14

 TEAM 2..2 88794 (Atlassian Corporation) شركة أطلسيان 17

 Texas) شركة تكساس إنسترومنتس .8

Instruments Incorporated) 
 

TXN 

 

171. 199775 

 WDAY 2..5 12711 (Workday, Inc) شركة ووركداي 81

 ZS 2..9 82711 (Zscaler, Inc) المحدودة Zscalerشركة  82
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 رقم الصفحة الفهرس

 III اهداء

 IV شكر

 V الملخص

 VII  قائمة المحتويات

 IX قائمة الجداول

 XI قائمة الأشكال

 

 XII المختصراتقائمة 

 XIV الملاحققائمة 

 ل -أ مقدمة

 الأدبيات النظرية لجودة أرباح الشركات والتكاليف اللزجةالفصل الأول: 

 2 تمهيد

 3 أرباح الشركاتجودة المبحث الأول: 

 3 تعريف واهمية جودة الأرباحالمطلب الأول: 

 3 جودة الأرباحالفرع الأول: تعريف 

 4 أهمية جودة الأرباحالفرع الثاني: 

 5  المؤثرة في جودة الأرباحالعوامل المطلب الثاني: 

 5 العوامل المحاسبية المؤثرة في جودة الأرباحالفرع الأول: 

 7 العوامل الاقتصادية المؤثرة في جودة الأرباحالفرع الثاني: 



 الفهرس
 

657 

 

 8 مقاييس جودة الأرباحالثالث:  المطلب

 8 مقاييس جودة الأرباح القائمة على المؤشرات المحاسبية: الفرع الأول

 66 مقاييس جودة الأرباح القائمة على مؤشرات السوق: الثانيالفرع 

 64 التكاليف اللزجةالمبحث الثاني: 

 64 المفاهيم الأساسية لتطور لسلوك التكاليفالمطلب الأول: 

 64 تعريف التكاليف وانواعهاالفرع الأول: 

 67 نقد السلوك التقليدي للتكاليفالفرع الثاني: 

 61 التمهيد لظهور سلوك عدم تماثل التكاليفالفرع الثالث: 

 22 المفاهيم الأساسية للتكاليف اللزجةالمطلب الثاني: 

 22 مفهوم التكاليف اللزجةالفرع الأول: 

 25 أنماط التكاليف اللزج والنظريات المفسرة لظهورهاالفرع الثاني: 

 33 اللزجةنماذج قياس سلوك التكاليف الفرع الثالث: 

 35 المبحث الثالث: تكاليف الوكالة والعلاقات البينية

 35 المطلب الأول: تكاليف الوكالة

 35 الفرع الأول: تعريف تكاليف الوكالة

 31 الفرع الثاني: تصنيف تكاليف الوكالة

 37 المطلب الثاني: العلاقات الثنائية لتكاليف الوكالة مع التكاليف اللزجة وجودة الأرباح

 37 الفرع الأول: علاقة تكلفة الوكالة مع التكاليف اللزجة

 38 الفرع الثاني: العلاقة بين تكاليف الوكالة وجودة الأرباح
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 31 علاقة تكاليف الوكالة بالتكاليف اللزجة وبجودة أرباح الشركاتالمطلب الثالث: 

 31 في غياب تكاليف الوكالة الفرع الأول: علاقة التكاليف اللزجة بجودة الأرباح

 43 العلاقة بين التكاليف اللزجة وجودة الأرباح بوجود تكاليف الوكالةالفرع الثاني: 

 42 خلاصة الفصل

 لدراسة الحاليةلالفصل الثاني: مرجعة الأدبيات التطبيقية 

 44 تمهيد

 45 والتابعالتي درست العلاقة بين المتغير المستقل : الدراسات الأولالمبحث 

 45 المطلب الأول: الدارسات باللغة العربية التي دارست العلاقة بين المتغيرين

 41 المطلب الثاني: الدارسات باللغة الأجنبية التي دارسة العلاقة بين المتغيرين

 41 الدراسات المتعلقة بأحد متغيرات الدراسة: الثانيالمبحث 

 41 بجودة الأرباحالدراسات المتعلقة المطلب الأول: 

 41 الدراسات باللغة العربيةالفرع الأول: 

 56 الدراسات باللغة الأجنبيةالفرع الثاني: 

 53 الدراسات المتعلقة بالتكاليف اللزجةالمطلب الثاني: 

 53 الدراسات باللغة العربيةالفرع الأول: 

 51 الدراسات باللغة الأجنبيةالفرع الثاني: 

 51 التعقيب على الدراسات السابقة ومقارنتها بالدراسة الحاليةالمبحث الثالث: 

 51 المطلب الأول: تلخيص الدراسات السابقة

 82 المطلب الثاني: التعقيب على الدراسات السابقة:
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 83 المطلب الثالث: ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة

 84 خلاصة الفصل

 الدراسةالفصل الثالث: منهجية 

 81 تمهيد

 87 المبحث الأول: الإطار العام لبورصة ناسداك

 87 المطلب الأول: مفاهيم عامة عن بورصة ناسداك

 87 الفرع الأول: الخلفية التاريخية لبورصة ناسداك

 88 الفرع الثاني: تعريف بورصة ناسداك

 88 الفرع الثالث: مؤشرات بورصة ناسداك

 NDX100 81المطلب الثاني: مؤشر ناسداك 

 NDX100 81الفرع الأول تعريف مؤشر 

 NDX100 81الفرع الثاني: أهمية مؤشر 

 NDX100 81الفرع الثالث: شروط اختيار الشركات المدرجة في مؤشر 

 16 المبحث الثاني: أسلوب الدراسة ومصادر جمع بيانات الدراسة

 16 المطلب الأول: أسلوب الدراسة

 16 المطلب الثاني: مصادر جمع بيانات الدراسة:

 12 المبحث الثالث: مؤشرات قياس متغيرات الدراسة:

 12 المطلب الأول: مؤشرات وطرق قياس المتغير التابع )جودة الأرباح(

 14 المطلب الثاني: قياس المتغيرات المستقلة والمعدلة والضابطة
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 17 الدراسة والأساليب الإحصائيةالمبحث الرابع: مجتمع وعينة 

 17 المطلب الأول: مجتمع وعينة الدراسة

 17 المطلب الثاني: الأساليب الإحصائية في الدراسة

 11 خلاصة الفصل

 التطبيقيةالفصل الرابع: الدراسة 

 636 تمهيد

 632 المبحث الأول: الوصف الاحصائي لمتغيرات الدراسة

 632 الوصفية للمتغير التابعالمطلب الأول: المقاييس 

 634 المطلب الثاني: المقاييس الوصفية للمتغيرات المستقلة

 635 المطلب الثالث: المقاييس الوصفية للمتغير المعدل والمتغيرات الرقابية

 637 المبحث الثاني: الفحوصات الإحصائية لبيانات الدراسة

 637 المتغيراتالمطلب الأول: فحص اختبارات التعدد الخطي بين 

 637 الفرع الأول: معاملات الارتباط ومصفوفة بيرسون

 638 الفرع الثاني: معامل تضخم التباين

 663 المطلب الثاني: اختبارات السكون في السلاسل الزمنية

 666 ملائمة النماذج اتالمطلب الثالث: اختبار 

 666 الفرع الأول اختبار عدم التجانس

 Hausman 662الفرع الثاني: اختبار 

 664 المبحث الثالث: اختبار الفرضيات ومناقشة نتائجها
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 664 المطلب الأول: اختبار الفرضية الرئيسية الأولى ومناقشة نتائجها

 664 الفرع الأول: اختبار سلوك تكلفة البضاعة المباعة

 661 والإدارية الفرع الثاني: اختبار سلوك التكاليف البيعية العمومية،

 667 الفرع الثالث: مناقشة الفرضية

 668 المطلب الثاني: اختبار الفرضية الرئيسية الثانية ومناقشة نتائجها

 668 الفرع الأول: اختبار صحة الفرضية الفرعية الأولى ومناقشة نتائجها

 626 الفرع الثاني: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثانية ومناقشة نتائجها

 623 الفرع الثالث: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثالثة ومناقشة نتائجها

 625 المطلب الثالث: اختبار الفرضية الرئيسية الثالثة ومناقشة نتائجها

 625 الفرع الأول: اختبار صحة الفرضية الفرعية الأولى ومناقشة نتائجها

 628 مناقشة نتائجهاالفرع الثاني: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثانية و 

 633 الفرع الثالث: اختبار صحة الفرضية الفرعية الثالثة ومناقشة نتائجها

 633 خلاصة الفصل

 635 خاتمة

 631 قائمة المراجع

 656 الملاحق

 651 الفهرس

 


