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Abstract:

This study aimed to highlight the importance of profitability analysis and its role
in influencing financing decisions within economic institutions. The Algerian
Water Company in Ghardaia was selected as a case study for the practical
application.In the theoretical part¢ the descriptive-analytical method was used to
present the basic concepts related to profitability and financing decisions. In the
practical part¢ the case study method was adopted through the analysis of the
company’s financial statements (balance sheet and income statement) for the
period 2020-2022. Data were collected from accounting documents and official
reports and then analyzed in order to evaluate the financial performance of the

company and understand its impact on financing decisions.

The study reached several important findings« the most notable are:

Profitability analysis helps evaluate the efficiency of resource utilization in

covering the company’s needs.

— Profitability is considered an effective and essential tool for choosing the
most appropriate financing decision between internal and external

financing.

— The higher the profitability achieved by the company ¢ the greater its ability

to rely on self-financing and reduce dependence on debt.

— Excessive reliance on debt leads to negative effects on the financial
situation of the company and increases the risk of financial distress and

bankruptcy« especially when profitability is weak.

Keywords: profitability analysis¢<financial performance ¢ financing decision¢
making:¢ internal financing« external financing« Algerian Water

Company<economic insitution .
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ED ARE UNITE GHARDAIA AN

TR GMARDAIA Ry
Exerg o 2000 A

Bilan Actif
Arrdta & Cldure < Etat Detatt »
Identifiant Fiscal .

. e S | Ny
0 S 1”‘;" L O " UL —
|ACTIFS NON GOURANTS 0 |
i@ 0
|lmquuw«(wmmm o {
} » ’.
| Immmobiisations Ingorpocelies o I EES v 187 610,33 ﬁ: xw[
| mmabilieations corporelies ¢l arueaan| e 58 908 2948 CTH o
| 1= - & II (RT N PR AN :'“?:gu

Bltrmante e 2600788 19 502 871,08 aRM B Fasd 10 -
| Autes vmadissting cosxve e 2 13 38 20087 2G0TI IR Pl AR L AR LARELERS XY,
| IR LEalons 8 oy NRRETR @
Immabilisations en cours ]
{Immebilisations inaneidres g 2883 418,08 2659 418,00 2009 415808
I Tiws mus e aquhvaience N I
| Actes padobatons et denes mltacises ¢
L Autws bhes inrod sl 2
D Plee el auires aotfs fnevers o cowrant 0 2855 41508 263941808 e EREA
’ Bodts ¢k ey B 15 830 88289 15 a0 a2l ISP OIAN
- S 3 P TS 0829d| 220801 24727
. _ TOTALAGTIF NONGOURANT] o | ~s9asisians| — asiaressndi|  azstsosssd| 320801377
a u 1
'ACTIF COURANT 0
lo 0
iswscn etencours Q 74823 42808 4428 512,31 70 336 81377 TN
| Croances et emplois assimilés [

(=01 (4 1776384 SR 656 181 G958 32 120 182 834,28 S0 233 273,10
| Actes destews 0 2963 750,08 2963 750,08 1529 seG 81
| impdts et assmine 0 T 18832228 T80 a708 288,11
[ Auies CPaToRs 9l eMRIis assEmids e A
| Bispenibliités et i o
]' Priacements et aulies sctfs Fnanciers courants | 0

.
F Trdsongre [+] 8§ 154 516,57 88 154 518,57 131 396 267.81
Lg 0
&k TOTAL ACTIF COURANT lj : | 1 65060331063 128586823690 1 002ara 49268
o 1. .
TOTAL L ACTIF -
TOTAL GENERA [0 [ 2asusssras]  sazosissaod| 1836 41 31908] T3 75900
b o *a b




02 ?§J alal)

W NITE GHARDAIA

Part dos minamatres {1)

Bilan Passif

ArT&td & : Cldture < Etat Définitif >

OATE: o704
LT .
PAGE. 4

Identifient Flscal «
Libolié Noto Exorcice Exerclea Précédont

CAPITA PR ES
Capaal émis
Capital non appelg
Primas ot résanves / (Réssrves consoliddes(1))
Ecart de réévaiuation
Ecan d?equivalence (1)
Résulat nel ! {Résultat net part ¢y groupe (1)) 451 460 577,44 -465 305 608,85
Autres capitaux propres - Report & nouveay

Part de la sociéis consolidanta (1) “1 761 737 643,17 1418 248 808,99

TOTAL CAPITAUX PROPRES |

-2 203 198 220,81

-1 £83 645 102,64

0
ASSIFS ON-COU S

Emprunts el deties financidres

Impéts (diffards ot Provislonnds)

ooolﬂoonuauloooenonaanocﬂuo

Ba2 278,55
Aulres deties non courantes
 Provisions e! produits constatés d?avance 655 355 432,00 B840 727 774,82
TOTAL PASSIFS NON COURANTS il 656 3655 432,90 849 410 153,47
4]
PASS ANT. ———
Fournisseurs at comptas ratiachés 986 BgA 550,85 720 001 108,41
Impdits 218 084 276,87 : qu 05 874,81
Autres delles 1880 644 715,33 1815 702 00,67
TRESORERIE PASSIF D60 604,44 e 30 818,51
TOTAL PASSIFS COURANTS 11l (] 3084 284 107,49 2 655 010 T0D,40
TOTAL GENERAL PASSIF 0 1636 441 319,84 1312 775.759,93
o /]
Loy ammmwwlmhﬂmuﬁmsmmm ] 3
LA .
AN
" L]
’ N i
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T

H’I‘"’. GHARDAIA

Libollg

Chiftra dTaltaires

Vatlation stocka produite finka 81 an coura
Prothsetion bmmobibsda
Bubvantions dPexpladation
i l-uunucnm 1] vmncm:
] Achale cons nmmh
.'lll".ﬂl Qllﬁ!l!ull el aulien :antmnmn{lonl
[ _CONSOMMATION | DE L'EXERCIGH

Comptes deo Résultat
(par Nature)

ArTald & | Cidture < Fyar Détinitif =
Idontifiont Flacal

DATE gy
WEURE 540,
FAGK []

Ill VALEUR .MUIUI'EI D?EKPLOITATION - =1
I{‘hmwn da parsnnnal
limpdts 1aves ol versertents assimilas
|V EXCEDENT nRUY D76X PLDITMI’DH '
" Autren nrm"urll. nc\arnuum\ah
Aulren chinrges opdralionnalon
’GDIHIOH‘ A amaortissements et nux provislons
| teprnn sur MHH dn wl*auf ol Nﬂ'ﬂllol\l
|I‘|I". REIHLTM OFJ.MTIOHHEL
'm"lwli 'qun:fafl
Charges financiian
Vi, RESULTAT r'mm-:um

Vil, RESULTAT GHbINAIHF AVAH‘I MPUT! N * ‘l.rl',l
Impdin axigibion sur réauitule cedingiros
Imdie diard e (Variallone) Bt rdauMale ordinairon
| TOTAL DLS PRODUITE DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL IS CHANGES DES ACTIVITES ORDINAIRFE
I VILRESULTAT NET DES i.l"‘rl'ﬂf!l ORDEHMREE
FE tarvanih oxtepnrding ras {iradiite) {h préciser)
[ 1aments extracrdingtos (chargos)) (h précisar)
IX, RESULTAT EXTRAORDINAIRE
Llamon fntor-Unis { PRODUI 8
Llaman Intarnia 1CH|-"-RGESJ =
X, RES ULTAT HET DE L?HK!RG!CH

XI. RESULTAT NET DE L?ENSEMDLE CONSOLIDE [
nonl port dos mmc-llol!u {I]
Part du groupa (1)

iy 1R U uenert Beur e gedsenlaton GP81814 Mancers consolidds
1

- Nots Ilnrﬁfnn =3 4 !;-'rqlu_l"r;eid-nl
[ 70 572 000,68 670 810 404,64
o
0
o -
LR T 020 26 672 950,68 670 l'iumu
BN 5 5 .28 025 400,62 273 700 241,21 |
0 2300231202 12 320 067,80
= 213 407 773,94 300 020 200,07
e Steossairse| AT Tes 08,67
0 <750 740 003,55 443 737 887,01
r (Big 17 700 310,10 10076 738,58
_____ ., IV 17 3 ) '-a_u_;ﬁ'lun SN 203 830 300,03
U B (R o7 20648 T4 68580
P 102 922,00 814 542,10
0 <37 121 650,14 178020 413,20
0 A 173 269,74 1025 554,07
S RS 1 T 487 990 003,21 51708 038,42 ]
T S O e -t RN 45379800012
o
W SR L VN ) ——— e
e b L TNl -483 706 036,12
0
o 27 002 030,89 23670 013,78
0 087 260 548,00 528 £80 624,81
0 =1 00T 250 702,42 -1 018 708 14710
SRR T T T 430 008 240,62 3 430 124 822,37,
ANRES e W I
SPECIN T 3] o s I =0
n e e —
T AN g T L T 08104 623,40 E 248 004 50
87 656 064,32 38 822 472,70
L e — Muuwr,« [ 488 398 600,88 ]
Har dans lea mmtntu nets :Iuimﬂh mel on iqmahnni_i-}_- = __9__ Y et d —— ]
0
12 SRS
u —
— o




1
EP ADE UN
ITE UATE 01047094
UNITE GHARDAIA GHARDAIA wiuns
, Bercice 2021 shos: 1
O S Geaniel g 3L PR S NS L B 2, YITRa
NS, ISR S e
Bilan Actif
Arrdlé & ; Cidture < Etat Définitif >
Idantifient Fiscal :
[ ~ [Note Brut Amort.{ Prov. o | Mot (i)
|"u—-- P .-___.I.'l!ﬂ--‘_'_‘_ 0 i
ACTIFS NON COURANTS :
0
0
Ecar d7scquisiton (o0 gool) o 213.893,69 67 663,63 148 229,98 187 61533
Immoblilsations Incorporalies & SR STETHI 205 611 276,29 60 763 446,49 56 008 395,56
immobilisations corporelies M 1781 800,00 f 781 600,00 1781600,00
T p 2600748504 2041713620 § 500 349,66 8504 814,81
sarments VAT i si0 565 EIEM 275 104 139,09 51391 496,85 50 622 160,75
Autros immabilisal; corporoiles
immodiisations 8 €oncession 0 e
0 ) ay rin
immebilisations en cours
it Rionsios o 2669 418,08 2659 416,06 2859 418,08
Titres mis 00 dquivelence 0
Autres participations ef crdances raftachdes ]
Autres tires immabiisds 0
Préts of autres achifs financiers non courants /] 265941506 265041508 2 659 415,06
Impdts ¢Mdrds ectif 0 189 549 308,66 189 549 378,80 185 839 652,99
] 0
TOTAL ACTIF NON COURANT| 0 546 797 429,29 295 676 938,02 261110 490,37 247 675 0B2,94
0 0 2
ACTIF COURANT ]
0 0
Stocks et encours 0 56 230 362,84 4 418 570,20 51811 792,64 70 396 813,77
Crédances et emplois assimiids 0
Chants 0 1963393 492,18 559 142 223,60| 1104 251 268,49| 1120 182 034,28
Autres débiteurs ] 2766 050,99 2788 050,99 2963 750,05
Impdts el assimids 0 7 681 106,09 7 681 106,09 7 168 322,23
Aulres crdances el empiois 8ssimilds 0
Disponibilités et assimilés 0 S
Figcements ol autres sctifs financiers couranis 0
Trésorana 0 7047292432 3 000,00 70 469 924,32 £8 154 516,57
0 0
] TOTAL AGTIF COURANT | 0 2 100 565 038 42 §6356379389| 1237002142,53| 1 23% 806 236,90
e 0
|TOTAL GENERAL ACTIF 0 [ 26a736336571] 1150242732,81| 1488 120 632,80] 1526 441 313,04

—
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DATE.  orvoeasae

EP ADE UNITE GHARDAIA
UNITE GHARDAIA gy
Exgreice 2021 SRR
- - _______,______‘,__ A0 L "
Bilan Passif
Arrété & ! Cldture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :
Wi o Note Exorcice Exercics Précédont |
a__ 2] (] ' '
APITAUX PROPR f 33
Capitsl é='s a
| Capiat non npperd o
Primes st résorves ! (Résorves consolidéas(1)) o
Ecant de rbévaiustion 0
Ecat aPquivalence (1) 0 -541 147 627,16 451 460 577 44
Résultat ne! | (Résullat net pant du groupe (1)) g 5 '
. . A nowveay
Autres Capiaux propres M’:ﬂmuh " 0 -2 136 678 371,19 - 781 737 843,17
Part des minoritaires (1) 0 -
 TOTAL GAPITAUX PROPRES | 0 o d s N1 BAst
6‘ = 0
PASSIFS NON-C 9
Emprunts et dettes financibras 0
Impdts (différés el provisionnds) e
| Autres dettes non couranies o]
| Provisions el produils constatds dPavance 0 713 848 221,84 655 355 432,56
< ____TOTAL PASSIFS NON COURANTS i 0 713 049 221,84 655 355 432,96
F 0
ASSIFS 9 il
’Foumuuun of comptes ratlachés ] 1 168 904 883,04 986 586 550,85
|
Impds 0 243929 014,38 - 216 084 278,87
| Autres celtey 0 2041 188 693,37 1830 644 715,33
[IRESoREE Passrr- 6 016,52 960 564,44
TOTAL GENERAL Prasie e : 120 632 a0 B e
T0 SSIF 0| 1438 -
Jo e : 88 120 632,90 1 5_32541 319,84
lri}‘iummwumm;nﬁuwhmmm o |

r—

—_—

—_—
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EP ADE UNITE GHARDAIA -
UNITE GHARDAIA e
. Exercice 2021 : .
Comptes de Résultat
{par Nature)
Arrels & : Cléture < Etat Défnuif >
Identifiert Fiscal:

— T [ Hotal Exercice [ Exsrcics Précédent |
T I o £47 554 23431 82357255053
l"’"m““&lwmrmamm'l ¢
Proguctan Mmebhtsge ']
| SubvErtons doerinageen ¢
- : CIT ) T T
mw 0 251 243 622,01 225825450 52
Wmmumnmm 0 25831 387,10 S
. CONSOMMATION DE L'EXERGICE ] 327 184 929,11 147713,
ME D?EXPLOITATION (1-11) 0 i o idundiil sl
mm ) 782 804 625,57 88740823 88
1TSS, tares ot versemais assimies o 2321541483 -17 708 316,10
IV. EXCEDENT BRUT D7EXPLOITATION 2 83 235 §85,10 459 364 958,31
Iwmmm 0 12 250 604,02 34507 235,43
[Autres charges ootrationngtes 0 -237 029,24 262288
i Detatons gux EToTSsements el sux provisions ] -2TT 205 14302 37 121 553,18

| Resrise sut pertes c valeut et provisions 0 3221 72741 4173253,74
| Y. RESULTAT OPERATIONNEL 0 -780 104 438,83 -457 938 £23,21
era-.ns fnarcens R ]
Chasges francéres 0
(V. RESULTAT Fiuancien C
LVl RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS vV + V1) 0 -750 109 438,53 -457 938 823,21
[impéte emgbias sar résta's ordnares o
Imptts difénes (Varations) sur résultats crdnaires o 3708 74587 7592838 80
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINARES 0 B53 525 785, 74 857 25354559
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 0 =1 404 026 455 89 -1 037 259 732 42
hi[z's'uun NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ) -745 339 630,05 430 008 245,57
r"euéum exracranares (produts) @ préciser) 0
| Eipments exlresrdinares (charges)) (4 précisar) 1]
[’ RESULTAT ExTRADRDIARE 0
j Lizisaon Irter-Unas ( PRODUITS) 28368327975 £5 104 623,42
Ll.iim inter-Undé (CHARGES) £0431216 5% 57558 85432
}f._ _@_-@EGE‘L?—E;ERCEE i ] -541 147 827,18 451250 577 44
:fa\'l cans les résytals nets ges S0C84s mises en équivalence N 0
[XI. RESULTAT NET DE L7ENSEMBLE CONSOLIDE (1} 0
]L S Donl ;'aﬁ-n;;;mnr_ﬂ.awn (1) 0 ==
Pan Cu grouge (1) 0
ﬁ_lzh'-m;mrrmamaqa%mmﬁw o el
P N
l 110 J




2 i
EP ADE UNITE GHARDAIA TAYE  mrmamas
UNITE GHARDAIA VEURE: - <ous
Exercice 2022 . EanE 1
Bilan Actif
Arrété 4 : Cléture < Etat Définitf =
Identifient Fiscal :
L: i Libello Note Brut Amort. / Prov, Net | WetOid) |
0 2
ACTIFS NON COURANTS 0
[} 0
Ecarl d7scqulsitien {ou goodwill) o
Immobilisations Incorporoiies 0 213 863,59 £9 083,00 124 8405 | 142 229 9%
Immobilisationa corporolies ] 381 204 012,18 311283 754,27 4% 440 257,25 | LETED 442 4%
Torrains 0 1781 600,00 1781 656,05 1781 805,00
Batimonts 0 2817548584 21251 870,13 462387571 5 555 345 24
Aultras immoblisafions corparaiios 0 223338 926,32 260 602 024,74 A7 T34 241,62 £1 397 455 55
Immabiisations en concession o
Immobiiisations en cours 0 | g
’ Immobilisations financléres 0 2850 415,08 2655 415,05 285549555
Titres mis 60 équivaiance o
Autres participationa of criances raftachées 0
Aulres lilres immobilisés 0 |
Préls ol autras achifs financlars non courants 0 285041508 2E55 41505 I ZEIG L1508
Impols dittérés actf 0 208 447 317,06 AT 155 545 HEEE
0 0 | -
TOTAL ACTIF NON COURANT | 0 570814 63767 391 642 &ﬁ?.&?i 252 71 836,06 251 115 498 37
5 0 [
ACTIF COURANT 0
0 g .
Stocks el encours 0 £8 284 156,82 4435 184,50 5187095452 £28%1 T3R5
Créances et emplols assimilds 0 !
Clisnts 0 2 060 655 744,57 GISTEITTEGT| 114510756256 ¢ 104251 28345
Aulres débiteurs /] 2 E42 541,28 i 2542 55125 ZTEECE
Impdis ot assimiids 0 6 513 780,21 6 513 760,31 | TEET 10505
Aulres créances el emplols assimiés [ |
Disponibliitds ot assimilés 0 |
Placemants el sulros echifs financlars courants 4
Trésarerl /] 31 813 742,80 3 (0500 31819 ?4&,»50: Tiessaee s
0 0
TOTAL ACTIF COURANT 0 2158 205 24,75 e 2S5 R0 FT Il 13T M 1Ml
0 0 i
TOTAL GENERAL ACTIF 0 272582088253 120220274573 143681781288 @@ minzm




EP ADE UNITE GHARDAIA
UNITE GHARDAIA
Exercice 2022

— ey,

——

Bilan Passif

DATE  oribarpose
WEURE a4y
PAGE 3

Arrdtd & : Cldture < Etat Définitif >
ldentifient Fiscal :
———e Libolld Nota Exorclco Exercice Précédont -]
v 0
QAPJ[AQX PBQ£3§§ 0 )
Caphtal émis 0
Capital non appeld 0
Primes et resorves / (Réserves consoliddes(1)) e
Ecan de réévaiuation 0
Ecart d7équivatence (1) 0
Résultat not / (Résultat net part du groupe (1)) 0 .305 484 202,68 541 147 627,10
Autres capitaux propres « Report & nouveay 1]
Part de la 80c'4té consolidante (1) 0 -2048 651 102,86 ~2136 878 371,19
Part dos minoritatres (1) 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES | 0 =3 241 136 465,60 -2 877 826 098,35
[ )
PASSIFS NON-COURANTS 0
Emprunts et dettes financidres 0
Impdts (diMénds el provisionnds) ']
Aulres dettes non courantes 1]
Provisions el produlls constatés d7avance 1] 761639 779,08 71384822104 -
" TOTAL PASSIFS NON COURANTS N ° 761 988 779,06 713 849 221,84
0 0
PASSIFS COURANTS 0
Fournisseurs el comptas rattachés 0 1446 180 603,39 1166 604 BS3.04
Impdts 0 26T €83 423,17 . 243 52901428
Aulres deltes 0 2281 TRABNTY 2041169 693,37
TRESORERIE PASSIF 105 929,98 8381862
TOTAL PASSIFS COURANTS I 0 3976 763 600,28 1452097 409 41
TOTAL GENERAL PASSIF 0 1496 617 913,85| 1488 120 632,90
o 0
[

(1) dubiaer umguemenl pour e présentation d70%:s financlan consolidds

—
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EP ADE UNITE GHARDAIA i ﬁ';m
UNITE GHARDAIA L S
Eamrorct 2022 ’ il Lndd B, 2 eI R
Comptes de Résultat
(par Nature)
Artbib & Cliture < Etat péfinitif =
[dentifiant Flacsl !
pri it Ny 7T Exarclce | Exorcleo Précédont |
o DN | IS e =TT sz 126 148,13 £4Z 954 424,31
Chiftrs d7alfairas P
Varintinn alocke produile finie ol an coure 0
Production immobivsge 0
ﬂmﬂ‘ﬂﬂﬂﬂ. d?llﬂh"!!iﬂ"ﬂv _— B 0 642 706 748,13 842 954 424,31
k :”"“"“‘"‘: B8 LIXBRCIOE meme e 371 213 638,76 791 243 622,01
mfﬂ'::::::‘:ﬂ'ﬁ R HalaE 0 9221 889,22 <35 829 207,10
ll. GONBOMMATION DE LEXERCICE 0 476445 000,68 S i a s
I, VALEUR AJOUTEH D7EXPLOITATION (1 ) 9 2208109518 il e )
Chaxﬁu e porwnmfr o 0 794 D17 AT2,22 T80 UG 626,67
Impblt. taras ol vorsamanle sasirnilbe 0 <22 007 185,40 23215 414,63
IV, EXCEOENT DRUT D7EXPLOITATION 0 44 233 00247 480 235 695,10
Aulran produlta op&nlronm!n 0 16 607 416,60 12 360 604,02
Aultas chatgas opdrationnelion 0 <730 825,48 -237 029,24
Dotations sux amartissemants ot aux provialons 0 120 162 840,00 277 200 143,02
Raprisa aur poriea da vnleur of nm'hlnnl 0 1241 097,00 3z rara
V. RESULTAT OPERATIONNEL 0 040 014 008,04 760 109 436,93
Prodults financier 0
Chargne Nnaiicikfa L 0 el
VI, REGULTAT FINANGIER 0
VIl, HEBULTAT OROINAIRE AVANT IMPOTS (V 4+ Vi) 0 .045 014 008,04 760 109 436,93
Impbll oxigles sur réaulleles ordinalron 0
Impdts différda (Variations) sur rdsullals ordinalres 0 10 697 918,20 370074587
TOTAL DES PRODUITE DEB AGTIVITES ORDINAIRES 0 662 946 260,71 656 626 765,74
| TOTAL DB CHARGES DEG ACTIVITES ORDINAIRES 0 -1 201 081 340,65 +1404 028 455,80
VIILREBULTAT NET DEB ACTIVITES GRDINAIRES 0 -828 116 087,04 -748 399 690,00
Elémonts oxiraordinulron (produlte) (A préciser) 0
Lldmonts nxiraardinalran fchargon)) (b précloar) 0
IX, REBULTAT EXTRAORDINAINE ik ¢
Lialnon inter-Unitd { PRODUITE Sl
Uiaisen Iner-Unté mmnucm’ et 240083 270.75
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