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Résumeé: Cette étude examine I’effet de changement de taux de change sur les équilibres
internes et externes, et la politique de taux de change comment a effectué sur les variables
macroéconomiques et sur la balance des paiements, par ces outils: la modification du prix de
taux de change, les réserves de change, taux d'intérét, et le contréle des changes.

L'équilibre interne réaliser par des indicateurs macro-économiques et les quels: la
croissance economique, réduire le chdmage et I'inflation, mais I'équilibre extérieur est le solde de
la balance des paiements.

I'efficacité de la politique de taux de change a adopter sur la nature de la structure
économique du pays, en particulier les pays en développement, pour le cas d'Algérie, est lié
initialement au prix des carburants dans le marché mondial , et I’effet de la diminué de la valeur
réelle du dollar et la baisse du dollar contre I'euro d'autre cété sur le pouvoir d'achat des recettes
d’hydrocarbures est négatif, c'est ce que un effet négatif sur plusieurs indicateurs économiques.

Mots clés: balance des paiements, l'inflation, la dévaluation, le taux de change réel, les
réserves de change.






o)

.................................................................. Sl e Bl g4 Cod!

................................................... il gy ) ya psgie 1Y) Al
.............................................................. D el yr 2 sgde Yl
............................................................. Ol e iy 1L
................................................................ O B gl [l Sl
........................................................... 3 o\t B puall B g 1Y 5
............................................................. FIEN P PR
.......................................................... S pall jlaal ¢ 11 I Gl

.............................................................. Yl 1Y
............................................................. (S O pall a6
............................................................. 33158 Q) jaw (WG
.............................................. Gl e Jo 8 R el sl Lt 1 Al

.................................................................... Al Jol 52t 1Y
................................................................. Al ¥1 ol gt IS0

VIl

JJMJH EUNIE]



o)

23

23

24

27

29

30

32

34

34

34

37

37

38

39

39

40

41

41

42

42

43

44

45

46

........... Gl ad Baus) ol adl O pall Ll [yl Eoud)
......................................... G palt dedast 15 Cllal
.................................. Coldl O el allas 1Y
.......................... (041) el Ol o allas 136
....................................... Sl e &l ) Wl
......................... O )l ppand 8 pendll Ol il 1) Sl

) gl 8 Ol pma allas jlasY 31 ol gt 1L Gl

........................... Walad) dulmS O )l jaw 1EJW) Coedl
............................ O ol s Bl Bl 1 5 Sl

e (S3aBY ) E) 348 3 O all aw b 593 1Y
................ Sy A jarad @ )l aw bl 90 1L

............ JH s g B3] & Ol jae Al 90 1WG

............. dlady! ddl § Oyl jaw dubw 593 Ilal
............................. Ol e sl 931 L) Ul
.................................. ol O o 2 Joas Y o
................................ S el Slblar aldseal L6
...................................... S ew ol ik

...................................... Gl e LB

............................... S J,d\ A 3\.4\5! Lol
............. LaladY) Oluledly & pall e BN (I Ll

............................. dud) Z..»\.,....J\) J;d‘ P :'}!)T
.............................. ) Z..»\.,,..»J\} J;d‘ A GG
........................... &yl Al g J;d‘ A TG

................................................. J}i}!‘ M‘ o>

VI



a7 @3l O3 @l [l fadll

R RWPTS
A9 i 3ladyl Sl @ Oyt 1 J 5 o
A e eaas O3 591 a sgde 1J 5N Al
70 ST O3 JSal 1l Al
o SOy F O3 s Y
BL  terueeeeenneeeenn e ee e e e n e eeans L1 ot O3 gl g oY B O3 ) 16
B2 eererareee e S A 0Ny (S Oy g e
7 JolSTN O3 gty B O3 s Tl
53 I Ol AN O gl Tl

T TN (3lady! Sl O3 gt T Clall
BA  eeeeee e e e e e ee (SedS) skt Sl 8 031 1 1Y
T S S ot 1L506
7 tteee e e e @sladylalladl 3 S 03 ) gl Eodd
P Slaud- g adedl B g G 0351 151 kel
T 1S slezmaw) -yl govie o el g dddl G g 1Y

1 IS soee JW) 10
57 35l b Sl e ol Gl
72 55ad o & Y
5T 3l e Sl LU

B teiiirrre ALl B e O3 g tEIE LUl
7 PP PSRURRN LM aowe ol 1Y f

< T, LM 2w JUl 16

76 veraiieiririie e ISy (AN Ol Lt I Gl
76 i be W1 G g g a1 g ddl B g G 0310 1Y
AP BP-1S - LMz 3 (LU



o)

1 R Iy S O3 gl oYl t eI Condd
20T SOl e 1 Y1 Gl
20 T &l gaddl 1Y o

2 Jeridl (6 g LG

B2 eeerieere e e neans (peadl) Jawlll (6 sme (§ @Sl 1S

B4 iiiiiiii &S O3l SN 5 Ol Bull O joe Lt Gl
P Sle Bull O e 1Y

2 Sle Bull O jo Y- 1L
2 Ole dull Oz & Iy ol WG

89  iieernnnn (sB1y 1) 031 1 Jo ole pult 01 L S oadt T Tl Clal
92 ittt G Jeadll Ao

03 3y G Oyl Je @l aw (0T I fad)

PP RWT
95  (ryBly I Il 2 3O pall e 93 Ayl & ) Y1 1Y) ol
95 treeti e A pad1 8 gl Jab & ks 1 5% kel
TSP aallal) daoal 1Y
o deend) daad) [ LG
97 i Sl jay Ole gull) O 7 i) g [l Ckal
=Y T SRl gl Ol 1 1Y
99 it S PO | IP SRR By V¢ JEXT B PEUME
102 teerirriien LA pall gl allss Jb 3 suid gl (WG
104 teiteeeeenie e e e S pall yroy AW J 30l 2568 AL Il
0 Oyl jay Sy M gt Ul
a1 T Sy Al g Sl ) 1Y
60 SR Rslw S e LB gy 30 U A1 LG
0 S dayle b e



............................................................... Claw V) g Tagl J1 Gl

..................................................................... & sha¥1 A 1Y
.................................................................. dhasll 2odd 6T LG
.......................................................... TS PRP RV PRIRA

........... &g I DY G e LT Q) jae Ol JUT gl Eoedd
.................................... O3 1 e ol dod 2 Al HUT 1J 5% Sl
................................................... SN O3 Jo il Y
.................................................. B O3l Je adsdl ST 16
.................................... O3 sl e O pall Jo L8 1 Al HUT [l Clal

............................................ Lald! J guld Losladt it dnd 10581 Al

............................................................................ M‘ :.}!)T

............................................... Ol yalal 1Ko S 59 &g e dr )3 1S
.............................................................. 13 ) ) D g 0 dor yd WG

............................................................................. lad! ey
.......................................................................... & gl Tl
........................................................ e Sl O s 3 el TLasl
................................. ) CaladY) o dhoal) od jaid T gl Sl
................................................................ Olyslall Js 541 1Y

................................................................. Oy i e NI
.................................................................. ereadl o Y11y
.............................. Al OByl o O el Je 46 3 5T edu Gkl

.............................................................. J‘y:ﬂ‘w)j) SR :'ﬂ)f

...................................................................... a..{)"}l\ é}wj‘ LG
........................................................................ S fadll Lo

X1



o)

138 (2009 -1990) #! 3t Al Lol y3 [agh 1 ozl

1< P RWIS
140 ivreeerinne, PGBl Bl gy el | glai g aladl galad) o J1 1] Y1 Condl
1o TR OPTPRRPI alall g3LaBY) a2 J1 1 J 51 Al
7o T Izt dry Lo A o Y o
141  tieiiiiei e (1986-1974) (s3Lad! sedl A o 1L
141 eereeeeei e (1998-1986) (s3B! plaSTY! dsul > A1 1
142 teieieiee 1999 oo shal (g3badyl plas) U o Dl
144 tiiiiiiiii Ol Jig G sl ool [l Gkl
TAA e 1990 yp il 5 A& O 58 Y of
146 eneeeeeeeti e e e e et e e e e ae e 2003 e Al g ML hedl oY1 LG
146 2007 4! oy UL g C)u-\ & d ) SOl e dilall wet il ghadl alladl (G
1 S A B B paltallss oy 1S Sl
148 iiriierieiie e (1973-1964) 8! 5 dha) &l Cold) O ) s Y o
L T (1987-1974) el pp dhud ey ol O pall alls 136
149 titiee et e Dl d 1Y) pendt WG
150 trerinenenr e S ) Dl B g sk Lt J1 Sl
152 eveiieeeeanns (2009 - 1990) 3 2l I ddlall B 2l jlamsl Al HBT [ Coed)
155 TP G O3 Jo sl ded aid 5T 1Y Gl
153 iirnirienie i bl gadl Jo adsedl Y
154 titiiiiiei e el Jo jadsadl S IL6

£ L7 J S B O e sl ied andd ST 1gldl Gl
156 tevureeueenernnernernner e eenee S5 OVl o gl ded il ST Y
164 teuiirierenrenra e AT I Ollead) Ol ol ded pif ST ILG
(57 T A S @dladY Oyl e O all Je dl J T i LAl
168 tuirniariiaier e Al de LI e 1Y
171 eeeeeeeeeen e e e e 3l O3 sl o OBl e g ) i

X1l



o)

172 ... PG esladY O gl o Ol jlawl @ adl CLEd BT eI Eodl
I £< T AN O o gysdl B R 1Y Sl
1 2< S 925 8085 Gy 1Y
i £ P Ol Bull O e Jo 955l CAB WU 1506
180 trrerrrneneenreern e O o Yl EiH O all jaw pil gl Al
180  tereurenenrenene e Sl sladYl Jo Yl e it ST 1Y
181 eevruneeeenaeeennn e e ent e e e e e e aaees ol Jlawl o Yot Gl 3T 1l
G adl o Bl jlasl § AW Sl T e dod) 51 1 sl Al (WG
£ < PP S Pyl
186  teuiunrureuaniena e e Jedll Aot
02 L
197 eeee e et Ay yolall A

X1



Jlé:s;,&’l} J}L‘.—qjt



i) SNy J gl s

) JSCEY 5 Jgludt dadd

J}‘-U!'\ FINE :.}!)T
idall NESIRII )
Jysr) O e Bve
142 (1998-1990) & y3-1 &y gl shas (01-4)
143 02.3)

(2009-1999) &z -1 &5 gl glay

1ol (2009-1990) & il Y gl Julds sl OB o yrs skl (03-4)

153 (2009-1990) & 2l JWF O pall e G gl sodl Johas | glas @BV (04-4)

155 (2009-1990) & i)l I B pall jaw § pdl eseiadl Jums | shs B (05-4)

o7 (2009-1992) (§ ylnd! O 3 (06-4)
160 (2009-1992) &y sl & Slleall O 50 hrp (07-4)
162 (2009-1992) &My el O 3o bt (08-4)
163 (2009-1992) (&1 O 341 des (09-4)
164 (2009-1992) iJwi A Olhaall O 5 Ao (10-4)
165 (11-4)

(2009-1992) <le Ul Ol 3o dno

172 (2001-1991) 43l b1 & sud! g & I 3 sdl o $/C" O pall s y shas (12-4)

e (2006-1992) g;,ﬂ‘ SN AL 3 O yale (13-4)
L (2009-2003) (5 1 1 -1 ol oS 5 (14-2)
170 (2009-1992) & pall blat 12 (15-4)
181 (2009-2003) dews 1 Ml Julde yY gl S0 ol (16-4)

182 (2009-1995) 3 | I &ddd) g &) Aol al1 il jlawsl y shas (17-4)

XV




) ISy gk 2t

Il 45 (LG

dodeall S O s L) ‘
25 Calll sl b (8 O )l e (01-1)
2 el o 89 b 0315 (©2-1)
36 O el s dslow Ao Slozs U goeadl a5l (03-1)
40 e Bl 01 jpo 3 JE Jokad (04-1)
60 1Sy [l 5 abedl & g G 051 530 (01-2)
o IS (a7 ! (02-2)
o2 sl o 03-2)
> L1y S gl 35l e Al 042
00 iyl 35201 Jo el s (05-2)
> s @1 Jo Qi ©6-2)
08 s o bl 3 ylaud) 5 (07-2)
o9 sl Jo Al & sl ot (08-2)
0 ) G s 331 8 (09-2)
" LM e (Bl (10-2)
& LM s e kil o alt i (11-2)
& LM e JUsl e 55l e Al i i (12-2)
70 L) B gy a1 g abed) B g G 01 ) (13-2)
78 ol 2l ay e g5 ) el g 35 31 B 3 Akt 3 jaisd 5 | (142
79 I3 93 el pb 8 315 0 M Ol e b 3 Jul ot @ Bsu 1 (15-2)
%0 Call Dy B 3 Sl Bull 01 LS Sldaal) (16-2)
100 o 831 5 (il 031 1 oy BB 01-3)
103 LA Ol el allas (B (8 A Jusg 315 O3l 0 (02-3)
106 Ole Bl Ol 5 O3 5 he Uy M1 i (03-3)
110 043)

Sl pd il p g i) 0316

XVI




NI CN PRPIRES R

116 Iy SN Ol O g s (05-3)
152 (2009-1990) & xdll Y gl ilds Syl OB po o shas (01-4)
155 (2009-1990) & gl I Ol a3 padl @5l Juas ks B (02-4)
160 (2009-1992) ¢ yl=d! O 1! (03-4)
166 (2009-1992) <ls dull O s Lo (04-4)
tra (2006-1992) (43 Y1 ALY 41 3 O sl (05-4)
L (2009-2003) & 1 r -1 ol oS 5 (06-2)
1oz (2003-1970) i) J 9 pudl jauw sy (07-4)
184 (08-4)

(2004-1995) § J 3! sl Audd) Oyl o s

XVII







dedall

daudl)
3l o) Wy el gl d> o By aadisl) J ) labaxa¥) dy ool &slasV) deud) i
Ololod! o de sz LladYl dnldl Joziy (U3 g Bolad¥) WBlelw s & goudl WBlang) 2l
Cslat¥) g i) dwled) EIU Buld) Slalnd) oda ey (i g ) § il O3y Ll Dl Lgnl il

g e dulnly O 2l e dnls

v il OV ¢ sty sl las i 4] a5l slasVl Sl sl (sl 5
U dslae Buday Wy DU Lebls )l ade o n Jpl Gl o Joldl a3 L W) 4T al
3595 05t ol LA de Bobs 2B ) G 25LasV) Sl La s o) oNSCEL ol el
b G by a1 OMaall s b gl o laal) Gy BV St WoDos @sas (U] gl e el 0l
L 15 LB i domzy &l WLl gl s OF oSG Vg ctl gl 5870 36,0l ol gl o
Lol Dbl (ol ded ol Sl3 y el ) 2ol g 8 sad) odin dyded 2487 La iy G (25
25l V) e Y s Jaldls

B O e 21 5Ly sl Jaldl p Sldes Yl e V1 O3 al) dl s 28T (3
el 15T 3l s Ols ey i) akeall 21 Dol o o 3 B V) el o 5V
o Sy il ods 8 A4S oy Bdod) JUasY o) B AlSCin Sy UL 55k O sl
sty Al L aklal cls s ooV O pall e il s 28T 30 L e g e @ 0y Lgslas
¢ A ) bl I sLasVl ool s (8 L Lad Ll o LUL g (Llle L33 (sl y codlasl)
Bl Sy J ol ol 315 el L) sl il

Sl e Jn 4SO sladl @V 58 el Goall ald 08 OF el ey

QUL o U 8l o ey bl sLadW) 3 el s e o 5l 2ol 2IS) a5l

oo sl Ol e Ui g e



dedall

Sy 2 phad olebiall bpssy 1l i) e GSW I e S slas) Je sls ST S
B (3 (oSl IV e &gl (o3Las¥l 0511 e 5 sl San ey (b =l e S5l g
Gy Sloddly abodl Gy Ji) G oo IS 3 Ay 2 0515 ot Al olamel NV

JSKST alanVl O el ey a8 bl sl ads dlas y ¢ Laall

Gl gl o el e o alasl luld) oy dels B Ol aw dule i
@ bl aslel ) A jUHy Al SU 1l (6 ST sLasl 6 gt e B3l SV e glas o)
sl e Jall o b paS S5y (oW oda n doedd (6 231 OBl ilie WDlas i
L Ll jlanl (Ul e 220 IS U1l @ 5SSVl ) sl o) Bl Sl e sl
Glin 3Ll 3 S and) Slel Y1 OF G ¢y ol ) e 0o oY) o sl
MW (o Gl Jo 0516l Gaimd Slel ) Lgas OF Y Oy Js ) il s cdugan
o mdy IV e B O3 G Gl Y e e Al ) Aled) Jadd Rl SIS
) 0 sl i oW dlaadl gy Y el Aiadl el e OF LS (sl e adly ol sl
B AG Jsm oVjls s # ko2 dgr e V) By B e el Llie Lo Sl
S A slasM G 1 8 lndl Ay SWY) b A ) s (eolasYl 051l e el
G gpsd gy sV ALl s )1 B Bed &g o Lt (S Y 5l aed) Lokl o ey
a5 adie e 3l s 6l e 0670 B 3 O

Lk LS e IS 2o S 2 ) e D e

By I eslaBY 0 @ Jo 55 OF OBl jland 3 o il K6 CaS

Lk WS e b Sl B pet 2 s 1 ) AISAY) sds 2

€ 8308 b ol gl faes by Dl pe 2l -

0 el jlawl G O padly (@3laBYI Oj1 1 BYe 2L -



dedall

Sl 8 2 I domgad) (6 1 ) jloldl dad e sl Al - 1E s Le -

ALY
) YY) e ol O pall a @ WSl G il Bl pE gle b -
Chor )31
¢ el o y1y O3l e AW OBl jland ot S a e -
ol Olp B

Willae 058w ol Sl Al e slazs¥l (S eod) Olial i o1 ag pdi5 by e

L Lo (3 sy gl

Al Loz 411

Loy Sl eslasV) 051 ) e O el el (3 ol ) S

& ) Olp Al

Alas¥) aebudl 3 il S50 e O )l an Bl e -

LBy Sl Ol e ST it 3 Ol e Slels palus -

Byp Joy ol slas¥l iy o Oall an dele o Se M Sl gaS a8 -
@mj\ CW‘

O sl ey s A Sle pall O ds, Jo U O all el 3 2l U S -

J.{f REIETAY

UC W]
islasYl o) Jo S S0 Ol ae Lpal o)) B I e el Csl e dazy

At Gl e OT LS (i ol 03l e o U @ ay cole 3l O e i se ey 1S



dedall

A sl Coall me tule ) ol A OF ST colsbasV) 3Ly 21 slas¥l Loy ) bl
iolasy) oY) b 3 ol el al bt LS Gl il 2id I e ) 051 5

S 8 Al

ol Bldal

E s oy J 051l B pall ae B S pa)y g gl U]l ) ods Bk
$olasY) Ol el Jo ol 358 O all e 058

Wy Bl et @ ey s iR slasVl Je Oyl el 3 ol ST A s dgle

e B Sledall e Sy Ol el (i akdl BV e ol o 5531

Pa) yld) 3 gl
Joridl (6 st (s3LaBY podll) ) 0515 e G all bl 5T e o) s (3 U 2l
1990 5 2l oo 31 Al 2y e 1 Y1 OF LS (e bl 01 j) o s 05155 (el
e o BB ey (6 A ) dad 3 adlal) wladsd) > e o GIASTy (2009 B U )

2 all

[ g2 s el
boiid Ol e Slabe Clonialy plazaVU O pall e Jom G Y ¢ gl Ll @
Ol e SW QWL b el ey Sy Sl Je ST oyl Wy ol slall
A ade b Ma OF LS adpll AUl ol ge del ) Jgee SISy oy Il (solasY)

el



dedall

FAALLL Sl ylll yam

O ) ¢ pose Al Gkl ¢ LS il dde Ok e Ol e g oo il o f U
e Ol 3 ol 0L e pa o el Wl g il ] ) Laey g3l
Lo 250 g Ayl ¢ gm0 )l Ll ) e o e (3 Lol W85 (gaLasl O) )
O [RCRERN

Bl el ko s B3LaBY) o hell BJST 0 3 gan gl ) 0l 5573 By BT (LY A
=9 A— aladY) Ol 3a8 @ ey AU Auld!” ) e 2006/2005 A 1k
A 2 S gael ey W anlenl) 2510 ) sl 2l ol & e U J 5l 285 "2004 -1990
3 Sazall AU dnled) SUSTy Aol Adeay (o3laBY) 01 el 5 Bale dday 05l ¢ 5o 5l (6 Jadl LS
¢ WU AL fle i add) ¢ b Lol (idad) awledb W) anlnd) %e s (ool O ) 3.ad
£ eyl 83 S plall (o 5 (eoladl ao dl dxb 23U o> 2004-1990 § il D 5
olasY 051l mbos o5 € ¢2004-1990 6 il M g (3 aikll AW antld) 2, G 5w
B350 U BLoYL bl GLaYly aelad) lsl pY1 OF 1) aul,ll el gy St 3 ooyl e sl
Aed 5 e B, e Slad mammall elenmVlg oolas¥l SGA) e ST bdws (3 L 90 B 2l
o Jo S Yl sda aals sl ) BLOYL als) sl Gid g aaladl 1Y) plas)
2l (eolasYl 0515l & ey e Ol yres y ol allesl

el pshe g BpalasV) o glall 28T e i)l JlST Il s le 5 S0l s AU an) )
B Ol dull Ol Jo Bl i 1" Ol sy 2006/2005 G 3Ll daes dnsls
Al IVt e ole ) Ok 05 8leY Bl s s O all ae OF ) Ul Lals 6 M= 1 33
uﬁww@wﬂw\;ﬁlw@%&%ﬁcq@\&@\s;\h@jw;\w\u@&
Sloled oty Yy 8y Cind slasly e 2ol Jpll OF U] Lo s WS (g1 Y i
Sy s ,e Sl & e Ol 05575 ol sl By e puad 3y W KNG Aladdl j2iS

cor ) 05l sl 6l e ) Ol 3 051 e e L)



dedall

el S e e L e L O b e e gmesle 5 Sl g Ul U
Alg Al pde (SUiag 8 Jsll" O jiey 2003/2002 G A sl el 2 gle y B3LaBY)
By (oYYl bl slasl Loy adee )5 351 5558 a5y " g1 A sladil e (Y s
Ao Ty L nS e dlad e el el Lsf Oldes OF (1) auh,dll sda D 0 Ul als
eVl et LS (KoY Vol e st e 18Ty OS2l 35 2l B sl (6 e
Bl 53 e LAl ey Vsl T e Ul 875 a8 (oly 21 2yl o lall Caeay 6 515
Ayl eds (3 L) B k) WU T ol i Las g, 501 sglar g

bl ST e B, 0Ly o W B b e Badie merle 35U g Am ) aul ) W
5 il Y Llad g dld Al )3 " O) iy 200212001 i A dmslr ) o sls g By3LaY)
Of ) WS s =Ll wlo 5 3y "1999-1970 J1 31 & <ile Bl O 1y (g ylonadl OV 340 (st
3yl Al OF LS cole gl Oln ey 55100 w5 Jo dest s SUT ) i b dhes (3 SV
el dnlow OF LS (g ) el )l pie s (3L ) iz Oloizy eons Y & )
By ol wdi )y 22 8, o) s WS s ) ) e bl Gl e sl (3 s
ol bl O ey (ol OVl g 25050 e IST e i) Al T e iUl oS

EMNURCIPRPY ST

(P g e sl e 2 IS o B3 ) ) e sl s Gl ¢ sn ) kel

Oy Srall jlanl adladl Ol e el B U OlasnY LAl mgdl
LB S 051 e B all e BT U BLoYL (sl

Jlamzod Mot e g 5o sl oy Gl g el el Coloell el 1n (o) gl
S O R I M R P I BGS PSR CRPPPW T U E A RO SV RER S
5l e Y gl



dedall

JJ«G-S\J*MJ})&J\K) 4-l->-\jﬂ J.l:;j gS;‘j;r‘ JL.,a.:B)U &JU}\ Jj.)a_ﬂ\cﬁ::gwbj é)\:ﬂ G@.‘l\
A S Gl e B e il oy s 1
(A @M S e 8 pslall aw )l Slelam Y1y Lyl e sleassI o dnl ol gaf U

_;\J',;,-\ Jj} L}ju\j\ aa) dju\;ﬁaﬂjﬁj ‘L.}.j‘-“ Al djwﬂjwj cC)LjL.,a:—)ﬁUL;bjj\ L}\ﬁu\j\ J:ULESJ

L) oy

BUTy Slosdly aul )l s peias s @ (b Anyl g Rodde 2wyl oda eas
A A bl wl ) el aes oo 3l sl Sy Wy JHY) Lad) jaes (i
AU el e U3

JPSeiy e P e W UL SISO (T INT PR I PRPPEIN 1) I GO (P Sy B [ W7 |
ol 2y Eole B IV e B3l AwlnST Ol ey 4 S3a2 b s andail O L)
Gl el 15T (G pall Bl caiilbyy Ooall e paghe o ol e dale Jslss Y
Gl jad Baadl ol ey O el el aasd gl Eomd) LT (Ol an e 8550 Ll
ool My Bpslasl 2SO pall e Jols ai G Eondl Ll (0 jall alla Lt ples 1S
e 8oy Al Jpll 3 el e ala JlasY sal falsall (2 pall e dnlis ol galy 1T
Aslasy olellly 2

B I e My ol Ol ) (o el S ey ol O3 gl [l Ladll
Sl O3y (Ol STy pagda e e3lasV) S 0516 J sy J5Y el ag L
O s I a (e3laVI pllad) (3 JS) 0510 aast i Gl ol T (g 5831 el g (sl
Ll cole gl Oln @ 05158 U BLEYL s 0d gty i G gy Slatdly Wl Ggm 0 IS
sl e ST O 3 e By s 051 oV Jsls Sl el
s g5 LS cole bl Olg (3 O35 sgd B 0516l L el y foaidl) (6 st cs3LaY)

(s =10) 0511 e ool pald 01 S fdad) T sl



dedall

O pall r Bl (e 2y By SN O e Ol (UT IEJE faadll
Ayl B o) e 5 el gl ol B s 00y Jaziy g oolasl 0515 e s LTy
Ol b @l megally g2l 80l ol 35 e o Uy ol YY) 20 (3 O all a9
e Sl BV anasi ) Eoll WOz V) mgrey Slp M mgin J Gl ja s ool gl
sl y i) Bl p ST 0T ope I e Wy I Dl g ped ]IS O
Elo i U ol Ll 031l e L IS 3T (Ol 51 50 3 i) O el ) 50 Bl 26
STy Jadl edd aslas) awd) and o e I e aaldl Jadl 3 Ol lan dule Ao LIS
o oda (3850 el el L2 jLaely gl ods Je 46 Ny sl duliw (e IS

Pt Gl a Bl y A U Ll G abd) Sl e a8 al I feadl) U
Balail gty aladl (s3laBYl mill SOV Gl jaes Esle WD 3 sy (2009-1990) § )
e oy (IR die (g sLas) L se )l el Bkl ey A (3 Ol G s
L5 (2009 -1990) § 2l IV aakal) G pall jlend dulew BT Jls ais ol e ) LF cazbll O )
v i) aols ealasYl 05l e WLUTy Coall el 3 Al ollal W el aes
555 Y 5

ciod) LTy Olo gl g wildl Jany 4 e Al )l 20D el b 2EUL) L

Condl Sl sre
Lde G U b g ¢ 520l 0087 on il ods S (3 Las o) o)l b gmaall ol 0 0
Leild pte s A 4l ol a5l J s 4ad ) Slbaall 2y ¢ ol vl LS casl = ISG LY

Ol am (3



Jo¥L Jumill
9 samll g2

aslualy aslalus agalyl



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

-

s

Aagd)l Gl xs Sl & Jaladl aed ol A it Lgs Jols ISy casgi s NI NEREIRN

Uy S0 2 g akeall OV 1 laig s wb o) 558l y Lemlal e st ) 5 il UK =T ok
FU e sV G oall B U] Bl s S gl VLU (3 Lalad s OF 8,5 8l o

oY1 el S i g

o el y ALl Al Gl B8 S Lae g L) B V) Saall plsinal (3 pld) 553 A3
Balasd¥) oMalally (bl sladV) e adloel) 8 by Ol e Glan Lo S 20l s 22T 36 Ls

ke gl O e g

Balas¥l ol Jo S5 a8 0l sl 6V 858 18T Gl and 050 Of el ey

cole gl O e i ge e LUy B U 5l v ey IS
LU S e ladl) M s 07 WLl s ey

10 YO0 (PSR- WA PR AN (FCSP{
(3l jad B3a) ol il y Ol dalaf Ll e )

ol AnlnS O all e T el

11



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

J;d‘ A dale :in}l‘ RIC Y

o B o e 0SS5 O (65l b I L) L s Bl Bsliad) U AL ST 0

REFENRER PV PR RPN 1P TS

ey Dol O 3 S5 o B LW Cpy A L o o Wl ol & s IS
ey g ym asiy 2N O G (3 e Y1 Ol Cllay il AT O 3) ) Sy el
oda Jgb s eVl OOl a2ty GBI e ST 0w 0515 GRR ) el ga Ol

Fh L G5 gl 1y (22l B oy B 3 O ladll

adilh gy O ) o psgdo 1Y) Al
de‘jwe}@-ﬂﬁ :.ﬂ)i

FOS UCNIE IS W' VS PPN O RNV PR - DUSR DY TS S UPRPSUR I WO IS JOPY RPN UPY-H

Bl gl 2aad) Sl ) Asle Lewlal e on o) ) ol e O pm SIS (U il a6 Y
Ll 5y Wl o BakeS” Aol el e JaW) Gaupndl 875 Tepshee iy (3 2 V) 250 las L
o bl i e Ol jland OY GG 3l Jam Gl G adly e e Babd) (6 205 LS

O 1Sy 3 )

W\LSJ}PCWUJLAM%}TQSJ}TMWJ*MQT&JJ«A\J*MJﬂw

Z\;WZ\.L.&JLQ_Q:%CSJ\o\..b-jj\;J&fé};&@\ﬂd&bf;@tsﬁy\w\jmﬂ

148 =147 o o (S Jusadl () 5 005 T

12



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Ls..b-l JLJ.CL) GJJSJ g_',.Ua_SU U’af'“ K.QH le.(« dg.f:j\ s ;J:’-j cldﬁiwcfo S..b-) le.(« JWU

b LS Ay dade ulasd!

sde sl @l daall o Slis g bigie sV dledl e Sl SUST Oall ae O oa

B YT o P TN SRS TR R NESP I P USRI 75 U [ AES R IO BRRCH B
A S 73 dLabyE e N O 6 (2573 = 81 Gyl s Yl el 5 L
Sl st Goall ae e m Ul (o B LWL Las ol L O el 2
A Sl Gl a OF Jpl Sl JEI b 2l y 3y e J saml] 35 ) 2 V)

.$ 0.0137 = 1 .52

B3]ttt s 10Ky il 6 2T dhes ) ) Al 0 lis Sl e e Ol e

o 3 et Jo S Lls Ay 45 e Slab (obslasVl SLy JB) slasYl oy L)
By ezl e QWb 6oy mdd 5 )l STy & piad) olebiall 4, ey 23lasV) olelail
il s s CaLW G d) 3 e jlanl s 21 SLasYl 8 aldl el cp darp S ey bl
ipolat) LwlnS Dol a3 10Ty L) slasiNL &) sl by, 3 Gl an Hg e

il 23laB) OIaY) s Jpall O b e pusins

(Oladly alldl e A e gz (b ga W) i e )l OF STUL b e
Sl 2se p8 w3 b By SV Y e b s ST Al e s A
gl ol ey @ A el e b ea &g Al e gl Gl of LS o 14

413a

176 Lo (V1 3LaBYl Sl i 3 pat iy ol dsle T
121 o e 31 3Lyl G dadde ) pie anf 2
103 o c—loan Al Al y3— BASH L3LadYl Sl ) ol sl e g 3

< R 4
A3 o (B an (S Jased) (sl by o sn (S5 5 SRS e dene (s

13



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Bk g b st il gy 2l s 2 12 ) e il g 150

S Bty B oA Coall e e 05l Osmnl) daamy Eo> Thewld Adby -
) ) oy o wil sV Ol e i 1Sy il B gl JL,WT@:\;CMW:Q;\

N PN

I e e bl (1) Gume ol sl skl 3 O paall me sty (of Il pglat Adby -
S el ae Fa ULy S Ll e B8 ) el sds e 055 G e VL Wl

?JJAU 3\.3.>.-JL';-\ SJ\}.;:.U L}\j&.;.-\) L“le'w'j\ “—”'cgjﬂ\gsl"‘

J&Mw.}j ct}ju\j\ L3yl sttsl&%&_g)j}%.bj J}*@S\J,&M‘Jﬁju Z,,&,)}Jlﬂ,,b) -

AU s o b Sl Ay I o) 5 Balels 85tV el g G (o U 8l abLs )

J;d‘ é‘}.&i :G\.‘J‘ g..\lhl\

OB Dbkl y bl Gl gul 12 ey oMl I35 g oz Blsul o 55le 2 O 2l B s

o3 Jlzsl Al 3y WS 1 W Oyl B s
Ol e Sl an o) o¥all o zally i) " Tl sV OB al B g
Oles Olbrlasl Guimd o JeaV) @by b e sl dnme 2adsily OUTy Oboglas s O

2 3550 W oWy by ald) Jsls

150 -149 o o 053 G e o ekl B 065
281 o (L3l 2L A (G me Lo s 2

14



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

QU IV IULE VR SR IVIE- CRTAU PRI (R JOON I PR W PRV T IVIPE UV

o2 By dealy oS al) oMbl dam s 58 «Commercial Banks &l dl -

(2 Gy (3 8223V ans Sl oy oMl (a5 g (oo V1 Gl § e Carted YU

l dhes o leildly wlopdll am b2 ) z62 oy Corporations oS a)l -

¢ i
ol o8 Mz Non-bank Financial Institutions & .2ll xe aJUl Cluw sl -
G O[PSV V= ET LR (Y ¢ pi g pot G sedl 3 o5 Central Banks &5 1 2520 -
Lk ST s AU B all By 80l ol G ) Ol G sl i

S JORNC P I RSN RCT DUV [ PO ¥ FEURCH PR - JIP S S [T PV B
s 0580 OF 2y il die oo sVl ) ulad) § 5 50 SOl dy s Ll s 5ol
Bysh el ol £ ,2d) 800 do ag cidesdl o) dn (Lo 48) Baslall Asle Ty a5l JD ULl

2 ol O ally e e L

b s Bl 3 Ol el 2ud 6T LS e gy dlol e Bhaay &5l 1 3 Sl i

aall & pst) Sladdly W) 22dl B b e OBl e ) iz (2Rl e B 5 )
O pall 2,8 e LS V) Aleall (o A cdlally 2 5B (8 F Ll B el i)
AU ) Bl 1) e Y Al o (bl al OS5 ) et (bt ) iUl O b e

ol i) Ol e (3 ol sda ST oty i) el o il

267 o dides 3saas L}; gain g ) At A =Slubdt o de— ‘}}-U\ SlaBY) (ol ST sl se 1
100 _p i 301 £addl S (sl ot 2

15



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

aylall (o & Ly Ol die Gl s JoY o) adly ol o OF Ll 2 Sldas a5
Olé ony il e ol LS e leal) sy il B1nY 3 bl By b e Salinal

Lo bbadl Ol (8,0 B sdl @ 2 V) odeall o)yl Sldes op on ) G

Bl Ll Jold) e (6,8 dpdon Bl sl e AN Ol @ G

iame 3 (3 Abend) 6o OF Jo 6 2l ales Dol Je BBY) 5 b e ben)) sdp 05 o ()l
Slomzl (§ F 5 stms O BB (bl ALl Glhae & s 2V Manll (el (e ) G5
Sl Wi 5,5l O i OF 22 O con g Lo bl g5l o Jpad) (3 8 iy
ank) iz sy g5l o J sl (Y e i OF ety b (el s okl w35 ] (55154
Of Ls baoSy aedd e 2l iy QB Gyl ae dlall i)l Jo Loz OF alall) olls e
B ol Gpall p i) mss (Bl ae e bjlall e e Bl @ meas Y1 O all ol
U5 s saail) ol ¢ VI oo (Dl e n5 5l g Ul g 3 el ) @10 3 035 o oA
oo e SV OV UL s LSl @ g BaYI 5l el )l 3 g B doms 23y (350 e )
05 ol Wiy 1315 ST 05 LYl S 136 b gze O L 1S3 el f ¢ sV

o Bandl i 3 Bl Sllaal) Sey 6 wlandly (Dl o IS AN O all B 3 8 Lay
Cz{j cdﬁbjj;ml\ ;}jbuﬁ;}fa.“ ;\ﬁgw\ KQ.J\}.J\ C)Wb z\.jé-ﬁj&\ Jij’ﬁj\ JUa:-TMagL«.;-\
AAY 2 k) AW olheally dlag M el JUaxl ws GUIST, pydall b Ol

el Ol el 5y 2 U @ LNy o) BN

EPUTRG O RPN Y B DY IR T LN B S ACyEAPTPIE N Py AUMIEII- PRESPURE JUMRIE VR IPCPUJCIRE JOOU T JUMp By PPEPIRURE SRR
R

.246 _» c)nﬁw\ 4}-\5\ Sl (Oles S st (S 1

247 oy o M s

16



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Sl jlanl g1l 1edul Claly

P o g Bro e 0K O (2 LW SU e Wby Bsladl SDe Al ST 08
Gomy ) Aaall a8 anST B all e gl LY L & Y OVl e 2 ) Alasl)
s> o AL a2 dled) Sl g sae Lo T o oS ) as Y1 alea)) @V ) Aleal) daiS

e S0 Ol g1l sae Gy ) (Say (S S) B Y1 ALl 0 01
gt"w de‘jw:'}l)f

s S OF 80y &d2 dles Ol g VL Bl dos v &l e oY1 O al) a O

sl e e 2V O al) e Jly Y Al e Sl g AV B 2l Olez L e
O pal) jae LA wny cpaldl p b Sl g e e 231,20 B eV s Bl Y g
e O Gl ad (S lddy (b i 2l (3 O al) B 3 Lde ol Gl s L o) Y
Ll by oV Coall e iy el 3 dasall Ol s iy dgde (o ally Gl i g
Leolif) sgi ) patdl Ll oo V) Alaadl blis 221 dheal) 203 ¢ W)l g2 el G (b 511 g0
O a6 g 3LV eV g ¥ I 3y (V) Ol a g L) S e 3 Ay
ot o pn g BB ALl e AL i WLl o o ) ST el 881,085 e g2 Lo al oY)
S pall md el (BN N e 2N e S Sl sy A Ol e
3 OUE dhas Lo S ) LAl e a5 My (Y Gl e a3e) oY)
O el ) Bl ol o V) Gl ae i ST P Alasd 2l (6 2 V) SNl (3
(6 2V OMaal) Bl pite 450 S0 g o) By WG 0SS L asle ol Ol and (Ue of U
Sl ) Sro me AL VO pall jr iy Baall S Gl e 565 00 ol r U
U Gl (3 4 Jsmal) nedl 52y (S5l o ey i ) AU SWoLL 2k Lo 4y Jsenll

A 5 2003 by 23 324 (oS cdadanidl] ol dgall i o "Bl ral Sl ¢ ) il
A1 e cSaally 35801 O o sl alall 16 2

17



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

ldisi;-\ de‘ A GG

Olzll o Sl s G sgb b )l Slnal) Bndldl 8,8l e EdH O oall e
Ol jar a3l a O LSy AR ald) a Bty B g el 2 de O 2 Y
Cla any ALl S SE 3 CslasV delad) 1k ol LS (misue ezl Juas OIS LIS ¢ V)

U Al gb e er 2 O L)l an

Swjj\ Mb leﬁ‘-\ G::l\ R Pl
¢ ) Alenll o) =l a
L“st“’Y\ ;}f,a.“ Bt :e

o) gromn OB g cal I (S gloy ooVl B 35 e 55087 gz Gdd) Ol e
Byl 2l Ald) sl ) g U1 (ol (AR B pall e o i e SO e ek
EEF S [ Y L St-S VAP TR W EN R POV IS VRV e R POVAN R SRS S T A R UY I WP IR POV
B )le d) o) bl 2L sy BdR) Sl W) AV BV eI 3 WY1 Y s A
ERRAN] e g

(o) W B plh Al e Wiy AR Ol e (3 Leli) dm er (3 i) O s
S rall ae SUE Sl sussy Zald) S Al il Sl ) @op er @ g LY L
Aogr o)l (S8 U o R O pall e i) (AAL) Ol ad a0 IS e aadd
Pl Vs Loy oV Ol ae SUE e IS on gty LU

5 o 055 G ompr oDl gl Sl ) oty

.55\_,;«;5,»”;}&5!2#,7 (é}-u‘&j&-d‘}}jj&“ AU gL WLy, ;;)L:'Jﬁwz

AL o oS5 G o pllal 063

18



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

SISl s 1

Je et 51 O all e OF ol JSI (ol 0516l mn Gl B pall ad G as sa

3 gt S Gl e ga LWy (b Juat pen 3LVl 0 Litie ole gl U1 adaes 0515
Lie Clally 2,80l 548 osud (ol mdl G5 050l O all jmey A2y 03] (il e dp5Lad) dzy 3
alall ST e bl O ay oSleal) ] e Bb g el 23Sy 2 5llal) 208 oy ) (sl s
bl o aan Y O3 e e 3515 Ol e OF ad by sl DV paY g5, S

e Bl Ol e (3 05101 e Lsl e el e 000 ST AUl Al (35 A4 G113 gl
21 i) )l Jamy e 051l O all e (aB g
eégbjj\‘y-,d\jrdm -
(il 2yl 3 o i) Jane -
U aw & ) Jase -

2sadl e (IR oL -

Ol s Jo 8 F A fol galt Lt 1 el

i Jalye d) Jolsall sda s Sy Opall ae e My o sl (3 el e Sp

. P . 01
.9—7dédé¢a;>§:«.~€rjﬂcd)d‘)w‘uu\,‘dcjw‘ﬁw

A0 ol G315 Bl jaus i o ) 31 3 830V Y (il s s 2

19



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

ERE S VR A Y PR e R VP e B

aalasY) dlbly o)l el Oliy 3ol (U Lad o) loglall O 18 gmd! By b -
il Bme B slal Ol B Ol (2R el Lo Jpae )l ols adly Ll olelay)

Gl Sl glall o gl (a0 Bandl (3 55 B Sl dalls (s ol B glal gl e

Bslall SLeSIl o sV oaall O oo el O] egsliogly laladl 8 g -
Ol LS Gl 387 > ol g1 Ol o 3 cnoladll 3y oSy codlend) as o sy all g

(2l el o) o S5 Blles did vl n tnssinnd) CILNI g cnalazall 2o 5Ll § 0l

Sl B pdl o) s D)l e sy Ly shall H gt B ya g U Jeladll LSS -

O P SOV PO P AN VS [ S P CIt P PURCH IPC N [ Y (T PN | PR gt

o sl SLSU oty LS Tobleall & sl Suke g 4 gl dheal) Bl sl -
g LY ) L Lz 0B ST s dlas o o) ol 38T LSy Lgzad comii ) LUST dims das
i) e o2l sk e S ez el Gl (g5l Bz el Sl ST )

¢l 2Ll

@l 393 ) ¢ Wyl O) teSeall By pb 6 AU Bty U GBI g1 § O i -
OF L™ e (Al 85L 5 aomss lgned ¢ Wisy) UL 05 Bme Hos o i Gl (3 0 el 4t
o) pid el Jo Gl 83l QWL g1 0dd AT AL, B ) 38 e el ¢ Wi

Alea)l 203 ¢ Wyl Ll @35 re V) o

e 55 B gl sy s 1) b8 sl o Sy Tl ol gl 10
Fsleodl 5 B0l Blind) e 1S 3 ey 20LaBY) &l lolis s Y oMl Jo LIy o A

. . T 1
'48f‘°;>g5¢“@'j‘“)j)"’jjbww}‘

.2
49 o c@,&\ﬂ

20



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

el ey ¢ il s e I ) (3 O jal) e Bl Gy O pal) e Bl s W

13 Y oMl by o e 38550

it ahaall ooy B Y1 Aleall (b Bl g 3Vl LA O] 1 pdkeaddly 31 e -
@}.‘y\ AU A e S Bkl oY e el = G Y dloal) 203 e QUL

Sctb"jg

Mgl Jo Gy b paaaty Wldl slmal e glay L TOLU 3 paly s -

bl ald bl el Lo 2l ey (Ol el e bl e e s ety olead
o Jpad al dys 3 BBY1y A piliny ) Bsbdll (3 BBYly W 3 2L ol
) Aol sy whes o pai W ) ALIG cobgld) Je G AN o)

e Sl g ¢ i O s Bl Al 203 0B LU

Ognsiy (AL Al leial Wl ye Jo 05l Oy amd) Lag Litie (Ol 20 -

oY) ez Y1 3 (6355 ciblad) B 2 B dlanll ad e QWL Bl Alas ol 8 Ll
S jleza V) oda w635 SIS (Ls (g LoVl BLYI ol pn Al 2hes e (Al B3L5 A LAk (3
had il sy 6 Y Wys e eVl Jgmsy Y oMl e Gl ol d) Al s s

N Tl @ g By 3 A Cp GV e Sl 2T 0 )

ANle L) 1Y) sty el 8 O sd) O bl sl o sk Lo T ale O35 Y1 ! -
el o w5 D e el Bladl) 20 OB WLy by 2hee Jo Jpadl blis ol Alas O g m o418
¢l s =) ol gal)

Galdl gl aad Bisle Sldsbuss Ll J sl G 2055 e | ST Ther 31 Oluslud -

Shlazsl Ko @ oliebadl ods =8 b UL SIS ) LW &) dlee J 2 AU ol (3

376 o o gl y Sk slad¥ ( iaan 1y p ol

21



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

W) &) dles OB AU sdn (39 Tagl) A sl B g e J gl ol axlid Lo sl i) 22U J ) S g 8

o il s g wlislal) sl ool LSS Llie 095 o5 Ko 3 olielld) sds @slS7 13
25y B V) Bheall 50 s ALy Al ) Al U] Lk sE an b L gl o A5l Sl 51l
ity WSl Sdmd 2 Jes ) Al cliellll Al 3 LTl alea) 2ad 5 BGL (3 e

¢l Alen)) ded

& plie BT ke L) 0S8 W6 i) O jletnatl g el J1 O gl -
AL gt D) ayg) JUs coliidly oS W J5oY1 el s i ale xe of (=Y sl
Alarll o it Ly G V) dhenll e Al 850 5y 3 dhenl o0 5345 L (633 e Y1 g

i V) Alaall B i 35 2

Dl 3o Lo o) 29,80 5l s 2T J alp o Baddl) oy 2 gay TS 2y A -

Bns Gagly (23 e b Wy e dis o bagiy Lyl Sldly Lp) did B dis o 3 ys 3L
QW il alaall Jo bl b @30 s 3 Ap O i) Bleall e OB Bl Wys
L1l o ) ol J gl ods midaes 22N Bl o (3 ST i Y1 Alaall Llis 221 Alel) 208 i 5

tipadll Sy

oo Bl sy =T U A e JIe) Ul ey Ll daly J1ged) o sE -
25wl 2 p B JpSU A A O e el Z T R g ) e Ol el o6y 8
Gogd a3l ok Gy Al Aol Bad a5 QWL 2R dedd) e (Ll sl gy AV ales)

oY) Al

377 o053 G oo oSyl g ol BBV ilaan 1 it

22



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

O pall prad 33081 Ol g O el deail [yl Eoedd

DLV 07 all O A Bl i 8 W) B Ol el (3 1S sy Bl e gl s

Al O B 3y el s gl aaisl) Ol S OY Cadll ael ) pleai¥l gay (bl
33 o Wi ST W) el JLaiV) iy jshony (Blae mgor L) J gl oons gl o il
Wdd ealie il g T dally (oAl (g sde ) Al Gl bl ) W o) e o L
sl Jo V3 a5 Ol et B 3 ol sall ey S35 2N 58 e Ol e
rey el e kil o ) W) ol )y adid) ol el Gp B dnb iy skl Y1

2.6 Al e 13l O Ll

5yl dalaif 1 J 51 Ul

83y bl g 3l J gl el ol Lgde G5 OF Y bty wed) sl e IS 0)
Lie sl s gV B pall e Cllally o)l 68 IV n b ) dleal] 2o V1 O3 all e siomn

s 2 pall a e Bolail B Alay aeb ) aleall 2 ad (3 Bl Slbl) s Y
tFixed Exchange Rate <l O 2l w1
¢Free Exchange Rate O 1| < 2l 2w 2

Managed Flexibility For Exchange (<22l Js 2G)1) Ol jend saall 4y U ol 3

.Rate

02 2002 (uomtll By al) LY cislas¥l Slulodl dgae Al B 3 s o Bl jlanl Sl ,w“d,a!\ P S sl sy s Sl 1
.22
150 o 575 G gom o cisiell Jste 2

. . T 3
.44f¢a;>w@f¢q}ﬁ’},bwwy

23



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

i oy Ayl plamVly (oolasdV) allall g el S0 A Waes e il NS
chaas Szl Eo il 1250 18 ey o) e e 2ddd Ll ods o gk Ay (leads
@il oY) adelial aslhl sUajly V) shany Candll sasl ala o)l e dims > SOt J )

1_2\3.3)}}\ _sj.i;j\ o e B Qﬂ_b ‘J\MY\ s .”..3}
il OB pall jan allas 1Y f

=W Gl el 3 ol et ¥ Ol and ol sl (o ss ol Bus
3 Jodd) Ly el Ol ae allad wlu1y J5W) ISl Coaddl 3usl iy oo gid) 50l 3 Y)

equdﬁgﬂ ib o) alen)) J{inu,g.\;r:ig;i U PR Wi PN O g NP PR Ca

¢Sl y cad ) adb bl sf Ol -
el dlas Gl Olsd S g O gy CJL';-\ Al sl janly plai &y >~ =

oy Fendll aadll J g5 de g Wgge L35 M) il (6 mdl e adl) 5a2 3l O]

ke J ot (Sl e ¥ Sl 5 (gl e 2anll) Blaall 0dis o ¢ g o g SLSYI G all i 4
S A 0B Sl Sol) 48 ) el 85l e Gt (I O ST & A sl w8y cesy o
ol s Oaall e oy Al el mny s 2T libsnal L gk sy b e ) 058 e

305053 Gy Ly danS” o o 43 by (501 A (1] 0neS” 6 e 25 & Cadll

s comgs) dgs Jol L AS) ST W8y Gie auldl O A0 Crame U] pladl s R x5
Al oA sy AL 3 e Jeal) G a1 G (1913 Biw Rl (1) by Jaall BL Lz & cplad)

s O ol 0TV i 2ol agomld 8530 Bole] ol o plad Vb BLA Balel | £l gl L5V

.248déca;bw@-/= cé}ﬂ\}é-@\ Sla:By) cdﬂam—\g}.wil

437 o SN 3laBY) (s e s
'250u"°)§5§<‘“‘@'/’ cé}ﬂ\}é-@\ Sla:By) cdﬂam—\g}.wis

24



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Co> 1931 L et 19 o> S5 le_o JU JA.:.‘»\ J.B) a3y C)M €Sy GJJ;U J,>-:§J CJ) o
Liasla)l o L Laall gl

S A A Ll O 136 (Ll 1) Coadll 3ael ez ) J gl Slas ams allad) s b (3

A L Of olias 1igs cadll o i0'88 Joley Y edly ccaddl e i0.18 S sl j Jaley Mis

EVIN) .Bju\ﬁ. Yl 4.&‘)-59, Yj f—nﬂj\ fda Jjb;:_;. N ;}fa.S\ SR QL.% L}L:jb cj}bb ($4.89)_5 L_ULM djgg

_g_,.k.«\j\ y; A.ngJ" A5 L@.LI:‘“
@.’U‘ dusd J.b ‘:3 J;d‘ S .(01-1) 93) J&.ﬁ\
N des aa 4
P1 o) s
P*
P2 [NV}
o) o g ally 2 yllal) LS

»
»

225 O om 1gh Py 6 ) s i W) Bl e OS713] W e (01-1) o3, U2 e

OB ¢ oy ( PUEN g1 B pall jan A s 20 g all oS Wl 25 cade A Gy o V) B
e 055 Ladie STy (il andl L o s (oo Al L)y Al Bsl pE by I
o ULy care ol o b Y Ol e bl O sl 1gh Py (s gd s oY1 0

el JL dpo s G ) Sy o B ] g My g ) 2 Gl e s

'250u"°)§5§<‘“‘@'/’ cé}ﬂ\}é-@\ Sla:By) cdﬂam—\g}.wil

25



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

foE b o sy Pr G all e gt Lo gV Al e (3 A G L gay (3l 5

1‘\‘19;4}4_5\&,4@@}\(\,@\&)&6}“»

6 s syl (38 sa SIS Sl Sy oCdally coadd) susl b (3 O all e ang
JUEL}C)W\QMIA;WJcM\JﬂﬁMQUﬁGl& ?m*"yukv\j\swwcawcf% Wl

SRS EE R S CHE JUPNWRT U SR NEL RO SRV

A3 505 05t p Ade (31944 a4y > 3 i) L) @l plladl ool ol ol b i
sy W AW O U] aw W ke e OF (S8 it i pls ) g sl 5G] 2,
Looal oy ¢339y O p 2 el By al) BBEY) (3 wblon by ( SO aV) ¢ g id) Liblge pllad)

S SUIRTAIRE PRI PRI

a3 ALV Josd BB e S5 S ol Ol 305l e g5 Osn 0 ol p sy

J sl ool s ey ¢ S oY1 Y 9l 2l (6 2 W) OBl B o Jlanl s Jog 2l e Lo
18 e bl asl 0 olegdll Ol 3 e gy Al 3 9610 390 (3 Lgtlend V1 ) i
b o G pall e e B s LD 3 oy Osnp el e W (ol AR Gy

By e 8 g e Bl el ) jaa) Oleal ad)

ihons Lehay ) @ Bald) ol ©lae Lo guast Meall (o el O] ondy Aoy Jay ) 2

Ao 0 90100 Ay lais 05T Lodis b &2 OVall o] vy Yl 055 L UL i
ol o s T AR b Susy ) Y1 s i sy 55T g sn r Sl JUL i ey ol
ple 3 opolabdly o3l S e JST aled Lo lday el Nl oo Bty Alae DMy Apl) Alae e

LS s b @ des Loy o585 J gl aes ST <2000

A3 o 053 G om g it o i
(185 =183 o o 0,55 G o el 3pa sty tin ] sl 2

3Alain Samuelson, Economie internationale contemporaine, pp 140 - 141.
288287 5 o 553 Gee g r a8l S a0

26



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Sl S Al oUa by &l ay ded, 2l 32 Anas Alen) 2dl el S
oty B 13 Y] gl e 5 055 Vs o Y OBl pans ol Logs b Alan ol e

L) s JSadiide e il Bl sy (b et 1l it (S o Al e s

VSNSRI SN i R0 VR E R S S RCT, IV N EC I PR DU S| ST (DN [V S W 1 OV e o g

Lol & 5y (SDR) Syl Aol B gio 2 Aolh) o) B 5as ahas Ly 25k oY) andly 3l
oo s SDR —d Jaladl )Y gl jmes O3] oy <o oY) il s )5l y Clly SV gl o e Lo 20 e
b Do e Geiod Vg Lder a3 Jadadly 2l J gt 05 QU y oL gl A2 B g )3

Lao) Comudl 8 it andl
o J,d‘jueU'a.i Ll

B 1SN RN TR BN RS 0 PO (1S [ RV IR P P R RS S (ST 1A Cpe e

e OB QUL ccaddl Bael 1) auas ¥ ol 38,50 wleal) s digy (Bsud) 3 2 Ay UL
el by o a3 lie Al Aleadl by 5 e sl e sdswn Bl ey 1)1 Alea)) O
o IS by e & et ) ol s s el e OB LUy (g V1 B all G (3 B

2 i Y1 Ml 5 2l Aol

Loy O3S SV s A3 Ay S5y msndl B pall el Sl 1071 ple e clanl

£5%5) e mllaa b 5T ST cadl (SO s ccad U] Y Lsd Al e sl 1071 ple 8

e ) o Ay S ek oMen @pndl G S (S s Og (5T (al
3.0 .

288f¢b;>w€-f¢vvylg;g§b>)fl

. . .2

.440\_,;4%{:&.)“@-/:“)15-&“&-@1:

193-192 o o (b iaar 15 6 ¢ kgt U1 5 dyylonad) BN (0 sy il T 2

27



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

2 e W am VOl e e LS L Y Ol e ) e g
1 ,all SLeSI OF (6 V1 ) jas o B g0 830y Lo 6V (L g0 LS iz oY1 0
Ol e ol we ds g el SLeSI sda pisSy (Bl e b3l sp Y Coall

P K (3 el alzg Lo lay SLaE )

T ) dhanll o 05 CAb 03155 1(02-1) oy S

Lo Y Alan)) jane
A s
Pl ----------------
P* 1 e e o e o2
]
]
]
I
1
Po pbocooooo_____ - Foooooo2l
] ]
| ! ! D
: ] 1
| 1 1
| 1 1
1 ! ! | -
Qs Q™ Q2 i Y1 el 208

.44upca;$w¢>fcdjﬁ7jjbw6w)ﬁ el

oS mn Y Gl e sl LS sl 051 Bag (02-1) o3, S e
=W Goall oe o B 3 ol J e o AL all e 3] Gl odie g (Ao g el
ol s Jlsl e s 0515 ) Yaos Ol Al e sl ) o g @ el

LoV O all o s JUsl ke ol V) O 0l

Ol Ul 35 S aall land Wl OF 3 ey Lis spu> 3 Ol el wlls 0,55

8 ol e ad ) eog g J.{.\LJLU (Joskll adl 3 Gl s ol )4y o slall (3 aas
o Sladst g ool 2d ] 2l e grie (b W) O al) e (Al OF sy coda O all ]
o s sl o8 e g O el p e 0B SISy (B (8 ol el sl 5T AL 81

JU ol 2 B 531y laskly L

. . .1
.441f¢a;>w@-f¢.ﬁl>1y@b

28



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

(8l &5 1) Ot o &6 1 allas TG

ohidd oz I Oyl e e Y Ol e 2B alay BN L) W g5 Jlane an g 4

oo el e 33 Ly ol BaeB e sl s B35 ) plisaal (b 3 Bl 1Y W
Ol iy AU e SUEN sda a dsll am gl s Ll F5 (Ol el 3 i)y ol
Srall oo 3 STy dpll BIa] m Bl ae plla 00 QUL dleidd () Jd) aed Sadas
el i BBy eV G all el B 31U s Y A 0B el cade Uy )
e AL sl LT r ol @ aslasV) 2 sy b Oall e 26 play dsSU bl
BB als 1 el QUL cmadl 1 23 (3 6 2V Ble s | G gl Ole e s
B aeS g5 5 el e BB gy el gl Dl 3 01 s Wyl 3 el o
©3LaBV) eadl e pladl e ez g S A 04y Jo sV Gl e W e Lo
el Sl Ak o Bl ) (3 Rl () Vi o R GBUIST sl )k O )

il el (1) 50 O e (K6 cigd

Oljen e o 223U wleliall gl 2o A ae Gid 1) O all e 26 allas Gy

215N sy o m 8l a e o Lad) ol Ve ey bl 8305 5l le sl

Sl oW Of L™ (Cadll 34l e ol ) J gl dans () 2a) s NI e ol 43

Gib o Gpall e 1l ) allay Y1 52 oY1 ) oo e Jpdh e Bk JUT () (o5 8 A O Ll
o gy s G all Je Gl Gy 0515 Sl D e gl KL QAU (g Y1
WGle ey o U1 e &gl s ol o 85100 T e st s ndl e Gl a5 58 s,y

oA G 6l die B Y OSeally 2k gl Aaall O o a5 e SIS e oy Loy (B )

. . .1
.445f¢a;>§w@-f¢.ﬁl>=y@b
A0 o s 55 G gom o o gy @B SLaBY) (i 5 1l

29



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Lol o ) Lo ) e kel e 35 0l e B0 Tl O3l alls ede llay AU ool

Pk Lo Lol sds ey re Bodaze 1 i V) O3l e 261 3
tope oy L) e alldl sl el S -
PRV S FYEUE WSS Y PN -
i) Aoalls 8 jdall ol ey el Slslgs o] -

Al Gims ) le Bl s BAST (55 ol e s S die U] ¢ gl -

Ol ad § pdl) Ol o gl Gl

Clsp W e S Ol o Gl el 3 O s ol e SO gl

o A el e ULy OB all e s oy T R 8l ol s -

B 2SI ol Skl y ahedl n 808 (6 iy Y 501 OIS 130 (a2 8 sa Jals Gag sl ke
Va3 1= s 300 6l lis W 05w Vol O o ma OF s arad Olie s &My (mid
15,20 553 e Jpad ol a2 20 B e il ol o Bime 2lae e S5l o5t e OF U3

el ahee g o5k o) 6 V) Al L) B W A5 )

33U olme padl e md; 0L Ul (65 (e o) BUU el Jolas Gy i =

) aled) e oY Qb sl WLy sV a1 eag, Ol U 63 ey i) e

PR LSS e a3 S ey (O all e B g i) ol e B Lised ¢ sl

AB0 ~446 o o o 55 e e o il e s
A53- 452 o o M s
RS C PR EIRURL TN D CRs U YO PE SUPNUE 151 RN RPN (U ‘uwrwxgaﬂ@;mwébj*

30



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

| Sl s 1 Y el ae ded ol b)) aad plidly (i)l aledl Je bl

Ol dooy ool o s dlendl O e OF (5 4 o) oy Jaea )W & ks -
oo g L))y 2 Aol Jo Clall 8505 slinad Lomgo ooy OIS 136 cieal) 85l ol gl
DALy WA a5 e BL; e J g Ul OIS 15y (O el e 2 ¢ s T i |

2l a ied plag) o i ) e

353 A8 (3 83U OF (3 asdy 20800 & ol bl (s et O] T3 g1 AeS iy oy =

28 Wby ) Al e (b sl ) esg @ Y el 3 Y g Wl ) o g
Fl)) dn oladly el Bl 5T e B W) abdl e OY cols )l B3k (ol oL
¢ PRRCH I /I VO SNV VU PR IV eSSt VR Ve RS VN V2 - PG S (P S T PR R TR P PO
Moy Conddl =g = Al g Goall e ied Bl WLy o slall e 2l Aol e ()

o5 4aST Pl Al (3 S e g ool Al 8

el e 20 Lo @ gs Ahand o B dadll OF (3 3 2l sl ooyt Wil &y s -

L dtdone (S gt @ g 2,8 Brls) Bl D 3 L as WYl Bl oY) Ll 8 ydie g RS
Ly ol plall o A dL o @l BV Gl Jdll Slges & )1 e e aean
ol 2 pLE) 1) o5 L cadd) dlaall o ey Y1 e lall Lo bl 5505 sline 1da s ccols ) )
WJedl ol alks U el sl U 3 WSl ety ) dhea)) La gy il

RS C PR EIRURLEN b RS RO YN RS IPRUS 78 ~S1 SO B P [ RUESPCRIE R WA RS . S m&@";%;*

31



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

ald) J gl 3 2 pall e allas jlasy Baust ol gt 1IN CAaly

wlow g Loy I Gl p Bl J ol Ll (3 el 8 sl se i R.Heller (g3l pl5 JG)

L e

oo e ) Byl 3 Al ) By Wy Loy ) e A i) A s -
LBl F bl d s ool Al ode k) LalSTy (b ) U1 Ll ) sl g ol sl
& Aoy 8l g ol ) 22V a8 5 ) gn il sl s Sy (sl 1L

(b Ul 5SS

@ ol G 1 Wl een 6 2 L) 20 Y 2 il slad gsad) Anl Lol
GG g L, Y Sy ol o e N Al £ Ll oo OF 21U 21 sl (g gt Jo B0l an
e s OV Sy wgnd) Bl L) wadl A8 bl BY) sLas¥l Ul (O all e (3

R IO RS I

i bl Z Y SKn ¢ 55 B s oslj LS I plally F oyl JSGa £ g5 -

Ol Slgnal byl slas¥l o5 BB LIS @bt Gl 2l 5 paadll 2l Al

ol G oal el als gLl fady Goall ad el o) m) U] AW s S (ol gl

dedl o LB sae (3 Y SKn (3 58T B s p L1 OB 6 2T AU ey B e L o ) Bl

@ WU e 055Gl J gl CLET (3 JUH 58 LeS” ol pslall Bhoas (3 joies i SLaBY) 5

PNV e Bos bgod Gl By 01 e 5 clae] ol e gpnd) 2l ¢ Ls] AILH o
(ol plall deam & p Ul 2idl e ey 8 1)

4 b Uty oy 1R g1 JUI ol y Bl gl o SV W ol G oSS By -

2 WGl 3 Joladl 2 a3 i) LSS (B i) o el ) T 2l J gl e i)

387 -380 Lo o i sl 8ol (st doz

A8 o 6 53 o o o ol sl Sl ¢ A ety

32



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

oah e 3Ll )0 Ol a3 O adl Cali o cmand) Rnln L) sV e 07 LST
el Ll i W oMl e e gl ole gl O 3 DVl moeas e o5 o) BPAN]
) bk 6B sl AU Bl e JB1 U W) B JolSS 23 BLEL e o) sLas

o) o Loy N dlw

LIS SV IR YOV /R PYVH RCSURC B WA OO gLl fad b UL [ gl ol Juae -
L ool ) Jall o Oyl Jlend s Bulin UL bad by el OVdas L b o s
SVJL@}""\C)YJM

0555 L 10 il Ol jee & MW Ayl L5101 jslaall Gl 831 -
ol plald gV Cllall (3 el sV syl ol o5 oo ) O ol pslas el
o LBV B 5 e ol oladall (el il 15) WGl el @l Bl ol Lok &b Ol

Sl el Ly Al £ L) Lok 4l Al 3l

13 e gall ol e dnl jlastl it 055 Y W8 Taer yB-) §slndl CU g o Ao -

o pslall J21 ol By ey syl Jo J2) Clally olslall Jo oY Gl By e Sl
G O3l Balanal 3 Il b Ol a5 e o iald) gl AL 3 I pa LS Radse
A oV Slabd Jo sleeVly O all ae Ly dule gl Lad U0, ole gl O g

RPN IEWI g NP e,

e Al Lt [t (B 2 Aty Claau) e IS e Bl e g b -

ERCHPECUNTX - Iges U W3- - OO &‘ Claza) e 87 Bl e e e 2 O R
Lo il g i)l ) IVt Ol e (3 il ol paadl G Byt B> i) LSS ()l an
ClazeV Jo S Al G sl e (3 )l GO ISL L (OB all e @ Rl ¢ L) ik

(o) Gt Slaldl ¢ ULy O pal) a o Liady 45 Ui o Al o S

33



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Ll i D) O pall mee el L) O) 1A 9V L) i N1y Obola ) =

el o) S U] Bl c2idl ST ol Yl Ll v 515 ST 4T 3] 250 bl 35 s,
S lazel el Lok IVt e U O all e Lo Bl (SGly cole gl Ol MY e
o 2L U Ll Ol ae e dln gLl AW ods 3 Lad QUL coblaY ol

(Bl e @gnd Rl § U] b2 (B e ol BV & a5 2 gl B )

dolad) LulS O )l o 1EIW Eo

5 al e Ty aaliasil (3 ) Yl a5 badd peud 3dli2 Pl gy Slolew 3l cnd)

Lk M e Bdid) Bled) o =T Ul pg e Ladlisel gl )l Ol e dule Slaldl
e Al Olgsl (] Gk ¢ Ol e Bl Ol Emll e (3 J gl y (B psly il
Gl me @Be poaiad & Ul Jal 3 Ol an alls Gl ssaR) Ll £ O sl

Jgslasyl olelldy

O ol s Bl Bl 1 5 Sl
e Al gl alisszal IV e el ) Ol 5ad U] Ol ] dule Ok
foy kel (3 ealady Aslas¥l el a3 5 2Rl sals Gl lend duld (O
s (3 Jald Mdy sl il i @ eales OF O pall jland Gl adozas LS (ol
AW el e U3y anld) Bl a8 3 Ol Jlenl Buliw a4 o585 )0l 1) B el (L)
(3Bl i Es) 38 3 O all jaw Al j93 1Y
Cabl M sy o3l Laal gad Gagd U Jell ST e ) Gl ol

¢ it bl ol g ool ) e (S ,8 ST -] UL o sl eoeas 053 AL Aleall 32

34



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

soall Laid Ol s adl Il ) cob o)l slast sl dslasV) 5 ) pald JManal ol s Jof (o
b B ) paeial g L) sgls wiey 3 Bad e aild) e 3l o1 3y (mazdt @ Al

S B o 2L e 587 ST LSl gl ey LS Bl e 005 S

o s e e 55 o)l UV mestl i s (ealaV ) EY) ad O 1S
3 yLall JUV) STy 0o ga o) (o gl Bl (6 gt WUV )oY g e piil) g1 21 853 Sl L

L BY Bladl w5y Aadl Vs ¢ sl T e o)y LSl 5 s 870 e (55 )

(b @) S 205 (A SaY1) ISl o 05058 ol 0515 ) 50 oo

Lay ¢ JSI A e SIS ool 5L 5 J) el (ool e sbo ol sl Al ity R TURtIF XN R
15) Sl ey cllad) [ sgly el plil o alas ool oy ceoolaBVl LSOV Al oy b gl
olasVl 3 S ol e JSI Al sl 4 S (ol bl sl e 5 b Wyl o

cloddl g el sl bt (6 grdl 5 sl 3 o palan wal ey eoeiad) U3 e g

o S plall Jsbeg bl sV se b ) etz Jsbes Liayf saluasV 0311 allas o
o Bl S Jslaiy cle pall Olgps 315 3 wbly sy (S ol O 0315 & pmy sl
el Jts g (3LaBYV1 sadl Jutan Jlar SISy (i pl) el 31500 el 5505y Ralell sl )

LAl

o) ol p gy Vidne Gaddy aseadl B Coall el Cib g Ol e JolE

UL Ol o ol g2 S et B il B ST D) e Sl
S Y 056 gl Gl 8 (Ol B Bl (S s (3 e g 3 sl el st
Y AT s 5 e LS e Sl U1~ LT Cieliasy ol (6 s 2L Jo gl] ST 5 )

Ut s A 855 3 e 28] e Sy B ] W e Ol g GEE 1Sy L ) ) (3

20-28 o o o IS (3l Joloudl oz 3
19 o 6 53 G oo oyl sl Sl ¢ A el ?

35



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

oozl Laalll dulad) LS aslessl @y o il dheald 2Loll 2L 5 Al ods ey (Lgannidls

£.1983 A oo Bl Lus 3 Lgs o)

Dl s sl o Lz YU geiadl e glia 1(03-1) @By JSKI

(et = 1) 2l aild) )

a Sl g L

v o)) aleslly \
b Sl pslall e o aail 3
sl
A

JIESN e /

<l )l > e afasl < S eyl e

(._>'=.'a.:5! ) pocin!

-132;:‘“;5;5:“‘8;‘ RV IRV PR :)""‘d‘

de V) Bl ) @ Gl e Bad 3 ped) OF LN (03-1) o3, K2

BJSn Bedliy U3y Sl S 25 (S e e WA (3 ST bl el 6 L)) e )
el g 1 e LA STVl G pUEY 08 il @l 8 ([ 2 1)
Ao ls) Wl e Sl ) 3a2 1Sy L gl el (3 2 8Y) Al 5 e LS e Sl U1 AT (il
QUL s ol psball v Jo daild) & oy (lgnadls (pnd o L AL 83 IS W 2] e (S
ls )50 Bk U sag Gl 0B Blly (s 2T 5, Alaall Aad d E ey ol OGL 3 et

el pliEY

132131 o 0053 o por o ) s 58

36



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

:)‘}\M‘:ﬁd}d‘)&»hw)): Ll

Sl 2 eV Gy a iy sl )l s ddee BslasV) sl aesn dad

3 paead A janliy bl Y Al e oS8 e el A ot
e I 3y Ty ol g s oy foldd) e (ol el e ditdl Cn jlesY)
Ol g lin g 3131 foiads JI5 o) Sl 6 L) o (3 21 2315 Ol Jany Zmadl LasY)
oy iy ol 8 Lty Gl Sl b LoV AL J6 03l arasin aaladll o)) A SEY
I pall (25 L seed gl s o 31 Al s UT o L)y llgrall B3l Te e Ol 310 ol

Ll me by el 35550 ) (3 AW Rl 28l 5 b)) il L

B gl i g s ) syl L od ) Aty ST sLasl et ) Add) O3 pall e (s334

¢ poaaitld B dl n 1S 5 iz ot B gl fld) BB e 5 e amy L My ¢ pad] dg L
e 5 T oS ST sl o o ) se i LWL g U2 5 gas @Sl o) ) 2l g
phoaal B3L5 ) Wolid) g 3] g Y) olse Blawl 3 30 janad Ssle] 3 Ak O

e AU oleluall 3y el g Uas (3 JW ol el (6 e

J.r'.\ﬂ &¥ 3:@1@&3}&‘)&»3\.&@ BPLME L

LoV By ) oy (2 WY1 Bl 2SS L) Kl ez IS7 (3 bl 55 sdonn
Yy Y el 2l s ST el g dkee OF Gl 2 Y iy 0SUe ol ld o AL
Jueal 5985 ol wjys Balel daaky (el a5 Agy o Vole SN Cp Bl ms 0K

oyl ¢ i) dimd il wlelldl) oy ol ledll Gy 2 w5 B Lle 1) 93 O pall e (59

ST alag &lI3 06 (i) O all ae plidl dms (1)) i ol 5 5e) i) paad) g Uad) 4l

Aaalor el p gl g 3LV poal) U (0 L§ o)) 57 25 LT (2004 -1990 1 ) Bl galadBY 03 ) 328 8 Ly 535 AU Ald) 5 ae _;w;\):l
.85-84 - -~ 2006/2005 « ;i ;4
89-87 o o g N i 2

37



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

a2 5 4 aiss sl @3 3 sVl sy bl U mo sl Vs e ) s smy s
i) O ol an p Wy oY) Ol e B e da Ul ddldl §,uE) sl ey (Jleal)
glad (3 dll S 20 Ay ad e g 3 @ U A a8l p ) ) es g el OB
o e Ja B3daze B oo el slezel ) ULl 1A Ol by g (WA jlatm) [l 2 ) ad)

Bl anisd ol G o e (o 3Ll
dladyl i) 3 Ol jaw Lol 595 Ilayl

slas¥l Say Oly s 3 et blazns o)y lalew s lel o) KL apolasY) ded) B

Sty coall o Bt 53 e (A bl B & Rl A e B3L) GRS ) DUk bl
Geimd oY Al b 23lasl inlnS” (BpslaBV) G O WS 0l Y e eaall AW L iy
O™ 130y cabsh 2iaj 83 IS sLadd add) b))l sl Lgdanl g o1y Bles WL (o3LaBV) sadd)
oz AL Sl n Hed e R 3 1 o L g OB (Ol o Jutme o ST ) Joins
Jerzs 30 b e o) (3Ll bladl (3 edszall aorlsY) olall 8305 oo 23lasV) i) O senze Of
U8 plsna) 38Uy amrls) wb )y e 8,6 Y1 ol e i) oSN 8345 T el () Lt Jlaacll
o o (el Al Lgalissan) A3y 2l sLasV) olelad)l op Ly s 8le] o b e SU3y g

L ) Bty BoladVl dndl 30e e jald) 1) Bl 3 o5 Bl Ol i sl ) 2 b

pmisy A aeliall 2l 5l ) T e el el 2 wasd okl Sy

W ) dloal Rad sy didl olalod) culb Eo> 1948 diw LT (3 dulod) ods cmd y il
o &‘ 3 pdl lad dlan)) Led 247 Al LU Luad) olblldl cusl LS el s
ey 1990-1970 [ b idld) Gl 3 LU Olnnd) 13l 5,05 slasly o W) 23Ul
D28l O V) el e el B3LeL Ll Sllldl ods @ 8 2S5 Y1 Ball SV ) ol sa
O N L NE R SO P WA R TP PE VN I RN PP RNV = Iy RCISCW I B

ol bl 335y deb I Olmll mmtid Lol daisite dend i) Ahaal) 2 i) i i) ol sl

.91—90d;d;¢a;5w@-fu}ww)1)>l

38



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

el o elaill SV Y s aed aedsen 2S5 Y1 Sl LY s LS i U £ 2 3

St W 3 1SN

O 2l s sl O 981 L) Sl
for g3Vl ada valy Ol a Al duid Slaledly ol g3V e ddd) ekl fonsas
ol pr e J.g'.\a.'i :'}I)T

G M bl sy oo =Wl Mlny Bl Lthes o ae Liay J gl o 23

3 el A 1 hes aad 2 el Jlerz) U Jpdl e il Bils o cole il O e
ot JUly ole sl Ol (3 pmall e Jgld) e S0 ile M LSS 5 a8 cole sl O g
Gk oo Al el 2o Jall sda e ol Y OMaall Bao )Ty 2ad)) S W) (3 jeid
655 Bame Ao Aand Ao B el 2 (le il Ol o briall Cdd o Lhes 03 2 id
el Sl 0T LS ol polall Lpss U (635 U deim V) i Ol e sie Laber jlanl ol )
Bl 25 Al G388y (ol 1) n ) L) (635 L i e el 3 plll U5 Alomy e gl B
S Al OIS 13 (LBl gy W psle by o g e Jo b Wps e o ae L
fad Gadd OB (U e padl Suall Wlonzis a5 4l Oy U e oy sl o)) d gl ol sl e

oo lall 53l U g3 g dhenl)

L WM Lo misnd AL bl mly Lme Jols o)l Bols s =31 oyl o3 ke L b 2y
2ol 1 Ol il B V1 G eladl 55 pie bty LST clledll 20 2 e AN Y s
Joeel) (ot Jalasid) y 2eizmisd) sl Lo om0l LU Jap i s 36 2T 20 adin

L LS pr ole il O e 3 Sl

133 o 0,53 e o e il s 8

.350 o dd gl daleadl SN .ﬂj;.,!\} 3 4ad) uuxjs.u;@.u}wﬂ}d\.u.u;z

39



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

e Bl O oo § S Joad! [(04-1) o3y S

b

i) aleadl Llis a1 el e CUall B3l 5

R

A Aleal) 4o U Al ol

v ’

Seal ol Sl g Uis
:ujfu Q’);L.,aj’ Zujju Q’;)‘jﬂ
21 Al o) alanlly

e -

e bl Oljn e & g
Source Alain Samuelson, op.cit., p 154.
el (3 i) anll B UL ] o 1) Bedls ST ol palall e 3 alled 0555 Y 20V o

S Al 2o gil) ol sl jlanl plaEl 5T Al L Vs cads e
S pall Oblar) pluseal G

Sl e B g pw e dell Gl G @ R bl s b e M oy
AU ol LA e ) ) el s (3500 olbolasY) s Lt RS YO JRCTO TN [P SV PO
OMaal o Bl Sl ad b5 sl A e dedl) B0 ¢ o) W 3 Sy clgilas 2ad
2l G pall bl e el ol s Godat Ui sy (B2 Aleall blis 2V
iy i) ol e3y ol @ Al de W J o Sl il olbleYU dad

ol 5 b e b ale 185 e e s ol cole i) WYY U el ol 5V L8 e

kel O o e 3 SO L) Gl

1 Alain Samuelson, op.cit., pp 154 - 155.
2J. Longatte, P.Vanhove, C. Viprey, économie générale, pl16.
19 2 <2008 (A1 saal iy e B3ladl &gt A G il oo g Dl Slblal By13) i, L_sjlljs

40



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

e o (L Cugd (Ol e 3 Sl Bl sl e Ol Bl Bsbis gum g

B gio ol algs J ol Liley  ilSTy (e (6 gtemn (3 ap Blan= M (ol cajl sl il 50 b e O )
O 8 o Ly o po Y acd) a1 al ) atege a5 (1932 da 23y O ) 154
Aol Coai o g pbgey Ses e 0SG blasl e ke O all Bjlse Gadioy (2 pall ae
o e Sk Jotky OF b dtegad el 8 SUE il Ol S (3 2l 2k RS e
G Blall e g Ll 3 o)l Bl Gabio slid] pr 23] Oy inme e Lis Alanl]

LYl ekl aad Jo S5 00 e oY1 8 eadll D1l ey, oS~
L) e e\u\.ﬁ;:..»\ oy

B Jdme by S35 A2 Zhel) 2ad (e B8 Slald) anS Bhrs Henll 0SS Lois
& eale L 2 Aleall o Ml g L QUL cile Jol e am U i) J1 g1 g3, OllainnY
DU o sl s ) S a0 OF o) Lie o1 s ) s ol 6y il alaall e (e

A5 0 L SNdme ST CBUT (3 85l SVl e e L 3 3 3L SV w8 Ly LY

ol e W Sp
S el e 46 J Iy

Ahosll a5 o B Jo 2B zedie 3y ol SV e el G Ol e 36 ) adsas

2 Y Clal e w5l LS cilod) (Al pslas cp b i V) i) g 2 gl 2080 iy M35 2l )
SIS i T Bl it D1 er (3 e L 5 W o D15V n) g e Ll Ol s
Sl | o) dyp il e sl e b aald) J ) (3 Aol y Ol e 26 ) Glaal e 0B
EOE e b slasVl s ) BLoYL s (b slas¥) a3 pales Y oy Wal gl 1] 2l

O S LS gl o W1 01 gl (3 VeI i 093 Joehl) (3 bl Al b 528 - S&

1266-265 o o o 55 G g o colid Spa 52 T
136 o 0,53 e g o (A e 55

41



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

QU sl Cadd e Slab calpll ayd o) Jo Jsadl 58 Ol e 2B e 5 A0S

o U L s g5 say g W) e &30
Sdxze pr)a.»lo@l el

o Ol Dyl St Wl 5 G all e 26 ) plss W (3 sl Ol s et (S

Aol G o ad ST a3 g g Bl ad ST T Sl slesel (S Rl Aol ¢l 24
Leaes M lelladl @ols )y o awlal) o )5l Ol ) JU aold) @Melall sl g ad Ll Loas]
o Ba bl G pall e miasd Bl 8 Syl 5T el dge U 2 Wl L clgsd
wleladly iold) bl ¢ laxly dpldl Olleally Gladl Coall e g 8550 U cady
isse ) o O il o O skoVIIde OT VI (L il 302 O ae L) auwle Y1 ols )l ol 2
G eV s e onlll 2 pms o Sias collablid) Bl o 1) 3l m minit g Bl ) dlesl) (3 22
O pall el saws Ul el LG pan 28 oy Lall A Gakio Lria ) by sl b
Bl 4y )l Ald) 4 57y Bl 3 U Sum LT (2 1) sded) Ol el sl Oy

8342 ol 2N ae

WaladY) Oluledly Ol a B (I Lkl

Ay W aeldlS Olald) o e Lo Jeid ol aslasyl anlud) W) Cudl o)
bl laledl o anln IS ety oolasY) 0505l 3 o le Gy 2ol aw Gl
B g 5 AL Gk My (o Y Sleledl il (3 Rebe S S5 LS 2V e ikl

w

.80 o i gt ddladyl B 1] PS5 e ) 1

AB7 o 055 G gon ) dp 582

42



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

Vgt Gt g B ) s 1Y

it U g Ve L2y Geelal nbele IVt e Ol Jlend (3 maid) el Sy
A3 (o5 bttty abdl Bl (3 a1 Ol i Calaladl Ol ST o RAAL S Ll

eV Sl el & as a2l S0

Balas¥l deledl Olial 342 20 sl @ 5550 580 48T (a5 a Baad auldly

Pl sl g L)) ) WL e o i) auldl o5 2o om by ) 051 gad (3 alzedl)
Bhdd | S el Jo Lol oSy cosf OVane (UL ik U Jo oS @y Gl
B e e IV gy, @35 Bl Jlay o plall By wla s s s ol &y o ey
o i W JSy g il o e ol il oy gl JIsY) gy enad) oV sl

b ) daall e SR g B 5 B dwld Y1 ead UG 1) b ) dleal) O o e dad

Aog b oV i sl spred) e S 2SOV Rl antld) o Ll
Siab s syl flig ol pslall e en ey Add SSWI jawy add U e IS ¢ )
b ) dled) Lo U S35 e oag My (=l ) a0 1N gg, e sl s e
Lgted ois

e oo W) Ol g (3 il adli Lo dos O apid) aldd Sy

Sl r 2addle SLaSs Bl V1 (o o 5y (Bl G 3 liand) g sl 8 -

pldsczal 093 G3y ol Bae & a1 G aaad) S el 3 S0 -

¢i 9 us olble|

3222321 o oo 55 G g By Jubn
173 o i) slad¥l (s el 2

43



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

e Y Bpad brall s o (ool Al sl sy e e g8 25 -
Jodas SISy Va1 g5 ) 8 andl i dom U g Al Slid e sLaB) ot Ly ol e

b ) deall Cans s Y1 2y s b i)
LI i g de‘ A GG

2 ey (alall o SE BEY e AU LT IS e O all el G A Al S

AV ol gl Ol e 330U (Lall B i OF e ¢ il 31 Y15 o SOH BWY) e G4
Vet 5oVy Sl y Wl jlanl e oSan by (Jla) bl 2l o ¢ syl UL s
(J21 Bl U] G s 4 g o Ol Ll (Bl g syl sl L ss g el Bl y crdelias
oseb Al @op BLall S BEY (3 el OF ST (LG B abeall 20 e Ll S5 Lo Liag
Sh oy BB et ey aill SleST e oSan Lo liay e sS aladl 230500 (3 a5l ol e
255y WS B (3 eadly pLSOV bars g (adl oladly bl jlanls SVl e
Fi s Ny Y V1 3y claddly i 8 > e G5 IS Sy 2 501 e

L)l el e a2 Alea)l s 2 Y ol p s Je

el Se el W (B skl 1 g e Bl el V1 G L ity

QU sl OB gl Y0 3 S0y el O o e me mtie slatil 3 ST ey Sy OF QW
Syl gl b 3 e b pay eVl el Sl @ ¢ ay QY QA g sl
gV o Ll jaB ) op W Gl el w0y g aedl sl slSly  aEH) (i

LS“"Y\ Sy sle Ja Wby (ol LNy

Sy Al 5 aaid) auled) U AL L) - ke st (3 1) 05, 8 (35 5y

2L 0SS el =V 3 st slas U anlld) OF LT (alae sladl 3 bdis Ss

3242323 o oo 55 Gen g Dy b

44



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

3 Jse o ol gl g ) AU Anlldl 50 lae sladl gl pe (glas slasy

i) U g SV LT U] (o35 Mg G el ¢ sy QW e gl L2y il Y
Ly ylored) dlud! 9 O 2l s (WG

Gl Olulbwy s)bedl 4 > Olulbe & G)bedl lelldl e e g on ole el (62
47 k) Sl adly BoS 5l y B sl Slsadl sl e 5l B Sloles fand Eom (6l

25 il oda o 5 ol b lnd) Bl Slalw oS Je a5l S

U TR\ S TRRCIPE Wk v Bl st ] ol dald) O (3 Bl dule 354

Ozl o2 G Slgzad) o) () o5 L b sl bl 0 JoT jlanly ool ole g ade Sl
5l Glew) e L) g L eyt b ol Ligl de gt B lay sl O law 55, saull
LS S 0SS Y 6 b U 0B s gu Jlg 3l Bls 5 LSy (sl O all me ) ool SIS

Lolesd) dnold) Cl..d\ L2l s PO 56 dezmy

@35 & aaad) aad e (1ol Regy O pall ae e Gk e Bled) 3 Ol el aasas
o e b S pSledd ol el sy cdd Sgsadd Syl et ¢ syl )
Ll ol BEY ax sl Jo anjsn Brall e Jo ol 16, SIS o pslall e md g Sl )

b ) dleall Rad a5 31558 g V) O el ols ) Bl sV gl U] o5 May iy 0

. . . 1
'333_331\_)”\_)”";5&1“‘@'/““}})”)\1;‘}"

.373f¢a;5‘5¢.~@~/:c:M\M@M}Wﬂ}JM-\.&Z

45



Wlal y ol cazdsil O o)) au J5V e

L Jadll Lo
Bl ol y (DlslasVl Sy &1 slas¥l oy oy 3ol Jie Ol e Of Gow Lo alid
S Sdgs B Ol ae el O U wy dlasVl il 3 1S s Bl e
@3y (e3las¥l bladl e 1Yy 7 WY1 as o Aol Bl Sl g3V oy e comol T %8

Yy o 4 s ) g )y LS

G @y e ST O allas 1) o) 8usls e 05kt (3 wllag s 3 ye O3 aall alla OF LS
Loal dhes O 5555 oty Ol e a6 aly e sy cans ] O e oS
S pall jlanl & OVl s b Bl e S gl g 3l g Uty eslasl §yd) WSl

(AN e Gl sy il y Sl b U Lgse STy Ol C

Bols Aoy L4557 23LasV SLAL cpezgll Uil 2oz JI5 Yy S O all ae dle Of 1l
53y sdl 3,10 2SSy & piad) leliall a2, ey aolas) wlelad)) oy )l awad Le SW

2l (ol Ol gl @ g oy ) s gl e 051 ) saas

M el @ ade O ndl gl Lo bny € (slaY) 05153l 5 seaill Lo ol Ly

46



@Il Jugll

enlapptil o3lgll



@slasl O sl JLJ\ Jd\

-

AWE

el O35 ey e olie faty meoly S (e3lasV) Ll @ 0511 Wl ae s

SUls g se o IS 05131 OF LS JSI o ally SO Gl o Jols i 3 b gl slasd)
AN G e IS S5 L L Jelis ) a4

)l Bl gl Lt Ll an )T 1) JSU (bl bl ooy oS af U] 0 sliaB¥l ol

Al (s3Las¥l 03l i Yy W) 31553 By Jord) B Rl G gl colardly Wl Gy

W) ek (30 A V) )Yl sl e ST 3w U Ul ) ciad 13 Y)

Bl yd Syl o ol &1 AL i a0 & B wnl s e T JBY (oolasY OF 4
(A2 G g ¢ banll B ooty Aol G ) Ltn B 015 i OF (52 3] 01 315 0515
LU ki Tl (ool 0505 Gid WLy 2 ) Bl 3 0515 Geimd WS s 0 S
Al )l ods (3 et iS5 OBt Ol s i) By Sledihly W) B e ST 0 )
Lk WS il e e L1 e e ey cole il Ol e B (U] BLEYL

tsalasl S 3 05l 1 sY) e

toabas¥l plladl 3 JSU 051 Lol el

oy s O oV LI s

. .1
259f¢b;>‘}w€-jﬂc-\.«.§fﬁ

48



@slasl O sl JLJ\ Jd\

(s3laBy! Sl & O3 et 1 JaY ol

A sy JolSan (K b ) stV L8 foms ) 2,880 il ys ) BslasV) 3 o) Uk

ladly povzd) SYaae g b )l U Ll sLSdly 21 )87 S Llad) dul s vz JSI) 5Lz
el @ S5 Wy slas¥l @ ead Gl ey as ) aslasV) ole ol ae fulan g QUL
05 s sbasd bl A et o caail By Ralas¥l ol s o Ul i Al

Llgne ag

O 50 o sgde tJ oY dkald

& Blasd¥l Ol bl sl 0y olasV) (3 il walilly Sl a0 5 llavas jin
S5 o oslal) sl Jole bogas 0505l oy caiid BAS g anpaling O5) ) Ldon LSS e
Oj'\j;U L“SJL.,a.:.BY\ (aj.g_nl\ ..\g.k; L} e Logd OﬁJL.,a.:BY\ cal Y} ca.wb..\j\ t}.,ajﬁ SJAUAS\ S shmn L}
031538 Of a3l OF V) et ooy 38 ony cpsllall 031l ¢ 5 il G oy 05l wadd 6 L
O\ sl ¢ g Jam diy cad 3302 Lalgadl s b L L aaVU e g mo €L O e wle Bhay
les S ol w8 sdsy

ez s coda ol A Ol wl dMaW O my s il 53l Gp Jolad) e Wl 051 )
S5l Gw Ad@ Ml (3 gl o) s gy ) G (b D) Bug e LIS ) eza YL 016
VSR NERRY]

Lo 13 (LS5l o ol alST (658 Lgd Jolas o)) aslasY) b &l Je 050l O m LS
@35 Of S8 opt Ol o 3l ol a5 LA ) ezl f,\;BT%sgi@ Gy by by s py

sk gl Jgly IVt () sb sl slasV) (3 aslasY) il ) e ey Al o) STy oY)l S s

AT o 053 G e o pshin aal

49



@slasl O sl JLJ\ M\

LY adl 1) oobasN) 050l 3 smd ol o4 oS (3 Jand B3lias Jul go ooz OF () ddxd
Al gals s b eSS bl sLas¥l s e S B5LasYl & bl s 0511 G
2o ) (S sty (1315 sbo sl o) (6 gt A SIS D ey (SIS el e IS

e o o ST YL 031 g U Jge gl pp SISO (alas¥l Dladl) b1 bl 0]
ST 0 o el o ST 2l 066 0T L) heall w1l (3 oS o o) 004 J 50 )
inzy dl Jpo (S WD e ol ailell Bl e s Sl S 0B S By 2l e

L0 sl

031 Jal 1l Sl

s il Cudl G (alif LS (palad) Ja dgor g OVl (alid Sus I 05l sl

b b SN ol
SOy G 0 Y

b s Gk o B Beke Gae 3 A5 BalasVl Bk e e 0 s
Blml moir (3 0515 i 5 (ol ) B & 0515 BaSTy e o gl 550 ae Sllgaad)
w5y gaadl b OF LS LS ¢ JSU @ nndl e 05131 3a2 555l ey Sladly 1L
Vg JS7 0B QWb mnll deasd oo gl nases Jlas &1yl 3y ) 250 oo LU aline
Bl (g o andl lagiany o Ol OB (2 ally Cllall OF om gy WG Sl T S

3484 aslasy

102 o 55 G g (S pnn g3
13 o RIS At & (s e ey ol des 2

.3
.l3jc@-,\\u~v

50



@slasl O sl JLJ\ Jd\

S5l Gk o8 JSST b sl slas VI (s gren o s 20K sl lail) ey 05153 R
(b s (6 grnn s 33 b ) ol (6 g il SIS Y ey JSU 2l e S I
sl LMy S sl e 0316 i 555 Al o ¥ IS Gl e 051 i e Sl
Gk o5 Ay et ey el ) e (AULy oSl o)) B 0SS S ) e
& giomn o Olbame OB ol y Gl 0B Sy (pmall gdl o Szl O (b )
Ll VG g IS g o 1S

OF alas 5 8551 Sl (3 V) Sy e w2 JU G 8 JSU 05101 i b s o)
G AUV ) eVl by Y e IS et o ) et e 0l ¢ ezt Jolaw

2 loseial el 5 ol B gl (3 ¢ W0 4 () w341 3 (oAl (3 2t e b ) B s
J=Y Josb O3 sy Jr ) el 031 g0 LG

e e B 0SS Y et ml o) b 055 G I Y1 s 01l dak

i) Gl (3 Baldl i) by pmdl ol (3 058 OF ol il N1 3 B e
e Liie Ghmny sl ) e o5las¥l 051 LT caldd JSUI ool e gl L LI
o Dl (SE U] B g e b OBL a3 Wl Bed) Bl 22 15Y1 Sl Y
& Sl ol ) e alaildl 0B JSU ) ey ST BY OV (3 Wl g sl
LS Gl ) (6 gt L J ol oy o (3 ooV e sV Bl glnn 85 5 (Mo el o )
Sz ¥l 0585 OF ol LY g0 e ol (a1 sl e Ll ol jlesmad 8L skl sl (3

S b ) U J sen ol G3as sl e ST

.13f‘a,§sw@f‘@guy\ug@&ﬁhwl
L0 o (55 G gon g 3 gt g3

105 o g J i

51



@slasl O sl JLJ\ M\

&S A0y Sl O gl e

LU o @ pry chime e 38 (3 6f 2 WS 051530 ¢ Lol aul o et SL) Ll
cwaﬂu;wm@wwo\,@\ﬁ;,\i@&;ﬂwcw\waw)\W
Do ) ads ) kel il e Ve (ST MU ey (gaLasY) M\rﬁmj L3

C Sl

G § Bgtad y50 (3 ol aais olael (3 Al U Ll ggb Ol STLL W) U
a5 O3k ey ol B (3 AL O3 Lol e ST ol s s Bl N e o G (B4 S

S ol e 386 ST ) e 6 1 10 00y ezl e ) jls

Jelod) 6l o Gy S A o) phtszd & ST Lol gy ) olslasdl |

o A dny e e lpad) s wim e B B0 3 a0l 3 2T )
O s e sl ¢ Lo V1 5 PVl oV ST o) sy ol Ulle 3 8l ST o)
W s BdS 5 8 ponnd) ol il 3572 angy @ oy il y 3574 Al s o o (lgd B o

AT Al gl aes o
2 1St Oyl gt 3L Ol gl Tl
JoSI 01 sty a8l O s gt

O s 1 O (6F ¢ el ) (1) o ol 13 055 sl 0515 3 sl 01 sl Lz

Dl gioen (] Jrd) o3 ol ST ale S5 Loey dlble s Y1 Julse am sy or o JL R

3l b (3 2ol y Gedod) (o g e O b colmdl sda e ol g LIS sl OF el

S e ol ane S e il A2 £ Y1 e S U] ) ] L R gl e
b slasYl e Sas g G5 e a5 Al

.l4d4¢a;bw@-ﬁ¢@gu}5h\¢ag&);§rﬁw 1

-106\Jé‘°)§5n}¢”@'/“5}ww}‘)32

52



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Lid olgzadly comzd) O 3 Gn Gl 5051 e o B ndl AT @ e 13 Lo Al (34
& e 8 gy OlalzY| iz sl cs ey Dol o Lgh 515 3L & g

S 051 pLel 0SS e g ) 11 ST Izl ey 0 0515 ST e ] sLaBY)
I Ol AN O gl Tl

P bl vl S 05 Wy oLl Sl Lgadail OBl ) S

ALl a5 ¥y cgoylndl Ol Aol g le bll) Ol o0 (3 051530 5T om B 0515l s a1 ) sl
0L 3y 6 3y cadlasV) duled) Jgme s g Oup oy Lo i 53 Db W jmin 3 50z ol ) O e
ik ) Wi r ¢ JB1 3L by s 1YL Akl SLaYI e didd) L) 08 ollald)
Do & E Yy ) S g L1y o sl) o) ] Wlad) 2 aldis 2adly ST mn o LISY)
Jlorznls Slabdl o g5 GlaYl sda ST ) J o s cole bl Oln 3 0515 (T ) 051531
AW aeladl 3 ey cbdgradl el sy 3L BlasYl U Cs Slobd! e dpial)
o) Gl e IS Lo a0 aule IO 0S5 O Koy (Ol e a2l

Laslasy)
ol sdie alis o ad U bl ) e S gmen 3ad ) O all 3 saall 13)
fds O gy W) e gl Ol ge 3 0515 b oy 03Il 3 gadll Ll gies 2 ) peiadl
e W 3y (5,4 Gl ) Gl el @ A (3 My Byt (8 (sl ot 09 aniy

Lol y Lol )l O pall a3 Sl IS e el 8l gal) o5 ) @sedl o o) O L)

(3lady! Sl O3 gt T Clall

2 OOl ods J Ty cpad) Sl ) elidl S e (solaBN) 0153 AL g psgie sk

g Oy Ml Ul i) GuslasV) e de ga ols iy (i) SdSI ol

-316f‘°;sdwf~'f‘;'9l£;él>3)}‘l

53



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Sl e o231 1929w S Al AslaBV) 2031 OF b A SIS ) sy, on " s
@3ba 3V 4 o 43S &l o gl iy sl y LY sy b e oy SedSU)
Obs (s3I blad) e 1sh s il (6 ¥ (SedSU o) 017 13] 5 58T 5 )len O gl
s Sy wll G 015 e g )i AR B i 3 0S5 3Vt 5 S o)

2ol s o aing b )l U (6 s e skl g bl G S GUU e 3 b
(SdISTY) (oidl S g &3t gt 1Y

il O A LN ey e el O A G e bl J6 2SS Akl sl

Ly s 835 8345 bl e ol oy 55 1776 2 (3 Adam Smiith & 23T QST 56l o (o
GS" O s g M Ricardo 53 )S0," Jlel o 2V SISOl GuslasYl @blST e ans
sLaN) dul s 35S A O G ULy sVl y i e Lalel g o (3 1936 4w | Keynes
sl e ol daplasV ol Lo 2SS alasy) 4 bl ) 3 eolasY) el 3y
o) 3o I Sl (o ally Gl i e S e Ly ST s ey cSllgraaS
o5 WY ol OUT L saos ol 24801y ciled) 315081 & Gy 2l Jolis SO e laadl
Lo ,o Gk oo p WY polie OUT L i ) 24801y cilend) 3151 (3 Ll (A Lo o )b
O plazal a3 oS d AUy ¢ S slasVl arean ) a1 gay (Blenl ads (3 e bl

3'gsl'<j\ sl

Gy ooVl y oY) o L (33 sal) TS LSS e (add) fuall 2l W
& yundl e Jaib 58 S5s (Adids ol g sdown SIS ST T UL (3 pd) 3 loddkly bl o 5L
SIS gy 5526 (Bandl & ladhly Biad) W) Jsld) Slles Jeed g8 bt pla

foolasl 3 Ay e by degil iy Wsle Al y 0 5 Le

22 o b el MU slad¥l § ool e SL T
259 o (5,55 G g p a0

17 o 0,55 G gom o et o i 3

AT o S olaBY el BysUa iy ) (s e sl it s

54



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Gl jar OV Byt &7 2ol gy o (Clally o al) ) SIS (sl 051530 e il o)
Lie sl (sal) 3y e llal) mn 2,80l (6 gl Leis el sl (3 0515 332 ) a1 ula) 5o
Ay ) oS fnd) e 587, edid) Sl OF mian s e S acd Lglos Gl o 05
e b 2 Y e O (6 (sl 056) & o Al Gl e IS O Lub sl bl cess e
s Dloeol 0 L) 1ol g 356l 2y iy oS Gl ) OF W LT (380 Cllall & 3 gz
sda b (3t Z Y e i) 22 o8 B b U] 2 Y e plsaal 3O et
L5 S 051l G SIS e iy L) 3N g Ly 2l

P NS P I |

Loa amy sle 050 el Lulal b s Say S e jlazaNly s o 315Ladl 0)
O eSe ¥ g Asbal) Japr g 3 521 OF 5 ezl Y] Jals ¥ ol O ) gl oo 5 b ¢ IS 050 53
3 g dndy JWLy S SIS 0310 o gl e s gl 0506 O] cedl] Uy 2 0SS
Mia OV SVl ok e o) pr 0 s e Y il W sy ey ( ISUV 2ol e SO U s
ol i Jo 3WY Jx ol @l By Il e IS oY o e Gleza™ 5 ,80e J 4% 2V
8y s slekinl 4 J gz sl ST O (o 8 mind) 2idal) Luns o 3l 22l OF (of cadlerl) e
258 ren gy oY) QeI e ST 5 0 LSS o 5l 01 51 3 S5 3 usy T

LB Oy 2

,ﬁggfmp%bwfjw 05 5,58 Alilazaly eSS 9L Mcmy
o el & OF G (53 ), ey LIS o)l ooy aasdl IV e e 25T e IS
Lol & ead )l o) 2L 3 Wps ST o s (Bl e a5 WY Lol Ll ga e 3L UL
O3 531 ) 83 300l O eSS e (gl 8,8 Loy Lo gy Ul 2 ey e IS s

Bad ST BB Gl (5 gmmny (el 0o o 3) IS Sl 08T o sl ) 50 b e o5 L)

107 o 055 G g o 3 pmmn g3

108 - 107 o o gon M o 2

55



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Ol s K 3 30 Lo Jad L5V 0B o =Y gl e W1y 2ad e ST L als o ol
A plall (8 ¢ oy sy a1 a5 Led 552 &aST 8305 UL M (638 (el Cinn T 03)
AL WAL s A W Sl &2 LSS ool 1y Ol Ghen  ls )l 5
ik e LS sl 6 =) J gl sl ) s a5 A ) B sy e ges B3lasy)
@3l L el 3uel Bslr b (3 o U O30 (3 g s 0LVl eV 38wy S 3480 A
AL BLoYL allly 358l 2eS” LYY (3 Ay S 2 el Sl ol B Gan ) o

S S ot 150

o B et ol llly (adad) oS ol eolasVl Ol oMl Ja e
Bl sl 056" L ey oAl Lo 1y Sls b sae Je SUS (3 pdezee i GuslasYl
e e o Bkl Wy sl Bl 55 STy Al ) Al s slasY) Oj)y o) Bl 1S

O sl

Sl iy b Jo SIS il ke cxf 10920 2 Bl aslas¥l 21 of 1o

G e O il ol ap Je o anS g bl o gl Gldy dgbles o5 epmes

woatel oy "aadly sy Cab ) Bl il wlsT 3 o SOT =y " Maynard Keynes John

b g Slidy s Juaey 348 2eST o Al e 5 8 bl eday ( JSUN Ll 1) Lae)

S G adl Jo 1l I OF WAl Ly cslas¥l & A T il e el pltsiaaYlg J1 g )

Sl pr aets U ol ol ool & ol sds el By (S (s mll e b ) gad oL alss
2, S0 sl e ol 3

358 ok 3N ) OB QlanWg W By e 2tk ) (SIS 5 el oSn

NV [ PRIy SUC Iy WOV L PP WP RCS LT v USSP BN PRSPER

29 - 27 o (D im0 53 e e g i Dh 3pat a2

22 o o 58 G o e g a2 SL 2

56



@slasl O sl JLJ\ Jd\

35 5l ol Lal (S e ol 6781 23 50l (62 WS Joall B Cg oy ST Y 1 e ol a2
0¥y e O (el c s ga b el LB g B s o) a g S pladl (gl
zimd e e ) il B ST ol B n ey (LSS sk ST LU B e e
ey SV ) bl S B Wy Y s s ale el o S
IS ol we Jladll (Bl s 055y o)) Al Loy o S bl U] 8L (5 LoV
Il o Sl 2l U S 5550 ok ) Y1 sy ol 1) G sl G
oSy (S obasV) 3 ity el ol ) ad U e ) BT s
) B i (658 23 padl OB ¢ o) VI G gl ga L) B gee OF el (sl SIS 3 5
LS Bl & @S Zigadl @ Jedd) Jo U sion G (ol 2D Bl s leai
e el 35 ) Sl Bk YL el e B B3l Oge s Y JlesYI sy O (il L

Loledd g ol

@slad aladl G SN O3 6 1l Eodl

Gy Jodll Gy didl Ggmy 2 Y Gy & Blsml Bn)l 1) bl slas¥l s Sa
@ly a3 b 3y Blslsda 3 O 522 13 V) alad) (salasV) 051l iy Yy AW 31,53
f) ZEY) B o S LI iy (ST 3L VDol dm g a B (5T @ Dl

o gl i (30515 ey aSand il B g g (lend

Sladd-| 8~J\ Q3 g ‘:3 Oy ¢! :Jf}l‘ Al

Soball )5 e s sil sy s e T slazal S 051 ke Lo L) 50l 5

3t a5 ¥ RS Al OF w3y (Fl. oy LWy ae ) Slaw sy SO &slasy)

TL=T70 o o 055 o o o i Ol ds oy sl sz

57



@slasl O sl JLJ\ M\

Gt e V) ghmn Y S (sl 0511 OF o5 b ASedISI Bkl ol 5 Ll E e 548
Ao sl F 8 e OF e i G @ 051 ol ] Sl ) B 3 0515
SV 8505 plel e L 02 2 5 Y1 Sl 311 0T S (g a1 o1 SOV BB (S s2ems
LA s Uiy sl JU e ands e g ) S0 e (o 2L S
s gl 8 pene e o) 2 AV (2 8 U el die sty May (OB ¢ Uad) S MgmY)

LA e s sk i g L Lemds g ) LLSY) ALE 5 e
(19) ()Loi':-.c'ﬂ\ - )Lr'.fﬂ‘) (ST )T C'J\.a.\.;-‘) c\..J\ é}..q :'}UT

OF o IS 2l S el b i B o ) Sl y ) B (3 0515301 0)

eV e el A e Gy a5V Al e Gl e 08 JSU )
03153 ann i sy IS ety IS ) G 051 3 e b 010 s Ll
Wt e Y S eVl sVl sad ) falall OF om e say lamaly sV oy
S &l 3 el s s sV OF Ly olasYl @ S Gl SO o W) e 019
e 3 Wbl Jlema¥ly SVl Je S5 L Ol cias B 35UST ol 8l s ad Wls Laizal
SN e ST G el A st (e e Sen 2358) 05l 2356 0 Uy Jlly sl
Sy cInvestment jlexiaY) o | Ol e (/S cgmie ST QLaWI jleza¥l pmie IM (o jlaizal

3,saving =5V &%

SSs A sds (3 cesles dad (M%) 3,30 o e 0fy cesll (P) e bl sl OF o i
b LS sludly el B ¢ O\ A et s
op 3glall i Sl y dldl B 0515 OB (lad) G Al ST b el BdsT 1

213 o 055 G g e o

240 o «&3aBYl O3 sl 5l (o dodl dat g ¢ iaan b p a2
195 o 0,55 G om0 (it o i 3

186 o « SN e cdnd) oy

58



@slasl O sl JLJ\ Jd\

() 3B ad [ailae U ga Lzl L oY) Jol I e Wl 005 (S) sl of L
Lk balsT Sa 1y
S=SM):S)>0.... (01-2)
I=1(@) 1@ <0 ... (02-2)
1050 Sleddly alod) B (3 051 b s O aney
L) =S (Y) e (03-2)
5Ll i (V) ot ald B 5 2ed e 7 (i) 306 Jme S Bl il oo aldn 0153 Asles O]

(1) by (S) Y G

e 35 2 OF 2SN (g (e WSy (1) BB ae xz () J2 OL 5 10

s oole pb iy aelin)) die W e OV Sl A ) ) e 555l ke Y () L)
ey (V) Jel b oo d e el SIS IV e s OF ety «Jgde p Lslad) L
SV i Of o lozaV) o U (538 i N 3l a OY U3y (i) 3L a5 LIS
el alze 15 ga (V) Jod) O Ui OF e 380 nd 3y 13) o(Y) ol U (U] (63 5
G2 @l TIS mb el Gom (1) 30U a AV (V) J ) Jan sl ml) Ls (i) S5l

Bk ST Gl el o Sy sVl SlainaYl g 31l

187 - 186 o o 0,53 e por o chened) i '

59



@slasl O sl JLJ\ Jd\

1S ylY) [Sbedy abdl G g G 03 1 1(01-2) oy JSHI

JENY 2= o ) JNRY 1 e
A A
S =S8
S S .l .
! '
! '
! |
ST P D el Sal !
' ' ' )
- I '
'
Sodo-oo A Sol .., ! :
] | ! ] | ]
] | ' ] | ]
] | ' ] ' ]
' ) ! ' ' '
| | ' ] | |
| ] ' ' ' |
| ] 1 ] ! [}
| ] 1 ] ! [}
] | ! ] | ]
] | ' ] | ]
! ! : [ | ! . ! » Y
T T > T T L
lo) 11} 1z, Yo, Y1, Yz,
i% o 1% ' ' '
A ' 1 ' - ' '
L Ak 4 SeA
| ' ' . ' |
Y R N ol N | X
h ) ' '
' 1 ' : | '
[ T ) DRI IR I
| | i ! |
. Vo I2 X '
I2=---- iy Al i Sttt et ‘i [ D
| | : ] : |
' ' ' '
Vo IS i | | !
] | ! ] | ]
] | ' ] | ]
] | ' ] | ]
] : : ] : ]
'
: > Y ' > |
Yo Y1 Y3 lo 11 I>

195 o 7 b ( IS stasd Jloud) (6 pe as D phaall
Bl oS s oSl (01-2) o35 K e

U e o Sl BV ez sy ((1/S) bW ez VI ol L) ol EY) -
©35 3B jaw (RN OB & ey Lol e Ble (sl i Bt 3 UST B 81 B 3 LYl
UL e Cp B g g 30 ) e WSy maly (S el By Glema ) S5k )

SJL‘M‘" Y\)

A Joy Glema¥l Jo Gl dlls e sz (178) LW e ¥ gie IS 0) -
-2~ ;J',;,-\ wb e L.«f)b'-b\“ P JJUU S g g_,.Ué.:g 4.3.9 uj.cjl\ JL«.’I:.\»Y\ BN ij cJL%JY\
A- s A OV S 1 s ey L gay ) e e S ) gt S0V e St ST

. . .1
.198Jéca;>§w€f¢.ﬁl>'y@b

60



@slasl O sl JLJ\ Jd\

ol 83dane 3L lanly ¢l Sde 23515 Sl ges O B 2 1/S (5ee O] -
My (Sl e IS ol L by sV e jleza V1 L o5 gl Gl clgns
3L AL @op 8B a1 OF i sl Y1 gay colaadly ald) (st & 0515 G

oSl Sl casliae iy el ao5 ) oo 8 jlazmaV) (3 83l aday ¢ lazzaY)
IS (@oew JU) 1L

B b a5 S SVl vy oo 1S pomin JUSL a3 leizaV1 T LoV ol s IS 0)

Bms Bz g e Bl o eI M IS8 (3 S SO G oL S ST 0B IS e - Lt

S) Al o) GLEY) & aglal 53l 0B e W e e (F1- s ) lezmal) E dsas

LS 1S, LISy o el 525 JoV) 52 W ods omn 35 L) 035 (AG 45 5T AC S DY)
LU (02-2) o3, S s

IS s JUs) 1(02-2) oy S

1% A 1% 4
-1- ;l-,-l_-! -2- ;l'r‘l.-\

Yo Y1
1226 2 (0 S5 Guw g o et > 5 Lyl
36 e die il pslaey 1S, L) 1S; o JE51 IS csmin OB ol 3w OF o2 o Lo
Cielas dady AD B34 oda chisr i 350l ) B 4} JUL Gyl @ asbl g b
A2 W asl UL s g ol By e BLBYI & 8L ga aslally” (AY = (K AD) ¢l K B!

ielian K o Vi=Yor (K AD) 0550 ade fad el dad) ol (6 st O om e Mieliall s,

1 Eric R.dodge, AP Microeconomics Macroeconomics, p 192.

61



@slasl O sl JLJ\ Jd\

MLl el ) iz 1S ol OB as AG 5l AC S Al SEL GLEY) 3 adl luis AD (SLEY)

Lol ansy e el ol Ll sy (AY=KAD Eo AY

)}iﬁ‘&&@hﬂ)u’pf :g\i’j‘ g.Jhl\

(LM) (s ey b sop 52l e IR SaLdl @ oSG A8l G 3 0515 B3 0
Loz (i) G pudl 3 0505 3 03 aian g (5580 = & pud) Lzis) T (Liquidity = Money) &

Lo AL mn 5200 550 (s gy U3y (U Bli V1 (3 05 ) sl 3o YU 51 33 Laing
sl o o Yl
35 ) 552l (JISKaNNy dleal) il fo2s ol y mozl (3 &yl 5 gal Gl 5 pml e Jig
a3 il o 0SSy il Slald) dage e W) Bl A o LS m g il g
A j92 o @3 gmr peiint ahtf S Ll G (ol e o sk b WL i) ol
216 L) ISl e 5 LS gy ald) ISR o) Y S5 e 52 (550 50y (il
35l o & 1(03-2) o3y S

i%
Ms

> M

.lefca;';w@fcg_sjﬁw,&:)w\

.226&45;5‘5”@/:“\.«51@}1
.zlldéw;'}dw@-/ﬂcéﬂj&-“z

62



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Jlanzl Sll) S G () o ,all Ay (6380 Sl alanlyy 2l lalld) p i
o 3y el d 5 (SN ol V) A o i gl Bl Sldas oo 0 duled) ol g

Olaid) ol 5340, ool e U T

w}L}(L@.Tsxw\ﬁaﬂf‘)@mjwdb—h‘fwwJ#\fﬁdi};ﬂ&.w
W ssadl e GBI O elsy dlede (ARl ssad o e pn Jelid) 5 b e s e sy
Flgel )y Lwld (S5 elsdd wiaz

:}EJ‘GLG@H‘ A%t

i lall wils g Ll mils (oMbl wils il Jo Cdall wilgs B3 a5 al 7S 6

Aol o gl g oY Gl s Al Bl V1 (3 Sl sl o aas) o131 22, e by clS s

2 il
iMd, (Slidall) dstll iy 3581 Je Gl 1

Pzl ESIA S Gl) 6) 887 e sl BBl s go) i) 5o V) Gany O gl y 31331 ing

Joidls (V) sl gt oS (K L Bl s OF ad IS sl ey Lol
ATt el abs ol L Jadd) g @ 8345 ) o8 Sl st 3 8305 JST OV (M)
Il 3 ek ade o p b e sl gradh B3l L oo ol e 2 ) 2l g sl

307156 (ool 5 5adl s

S bl sl Pzl N Y Wl Y celalald 5l e LAl s Mdy
FBL) B e LU ksl 05 IS Ui D

/' = = w =0/ =/ = e S

281 o 655 G g et o
188 o o 55 G gom g i) i
188 o on i 2

63



@slasl O sl JLJ\ Wi

Al 587 5T e Jolall Lo 587 5 g2l iy oSy LAl 2 a0 520 e Y 0B el sy
Lp Jeidly o) o) LlST e Pl 3 s b A1 05Ky Y] e leddly ) e J el
Ml 2 n 552l e bl 513 5 g 5l d pladl (s gzl gy @ ay JSI Al g ey )
fsh ol b gn oalaall 5 52 e Al OF i 1Sy (s Sl

Md, = f(y)=a,y .. (04-2)

2U e 2 Bl s e e 3 Y1 L st ol Aty (s b BYe (V) 5 (Mdy) C BV
K Ee) KEY @ Bk STy Bl syl a2 e s bl sl s A, Ee (V) S
((Mdy) 8345 ) g5 (BLY) Caslias

IMd, bl adly 552l Jo CAB) 2

25 Ol B el 2Ll polall w85 5 apdl folaall 558l 2 U ) Loyl
Joet e nsmdl b 1) L 3 S5 58 felee Sy el (o 0 o tolshall agart oL oM g dad gz

el r il BLEY)

oA 3 e Gl WL 5 D3 ey sl ) b i) by g > ) dnls -
LS Ul 3 e WSl Lla-Y)

(23 do el dsno ST g e -

bl 555 4 AU B0,V L B @by LS QWL W) Blenl) sy of 2 s -

¢blasV1 o & il 248 s, BlassYI U dx ) el LIS e, sl o oadl 0455 36 s

bl by (@ pB @85 ) ooVl byl 4 crast) @ 30l ST e 2 s -

¢ fanad) Lo (g shoy U3 L:9.5\ dlosdd) OVl Y g b sl o a3 5204

() 35 3 J )l ol e ST pas =

.l56déca;'>w@fc@yh}\-\fﬁg&)&ﬂ\-\.&l
251 =250 o o 0,55 G om0 05 s 12 sls 2

64



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Ll o W s sad e sl el 5 LSS (sl e -
W ol sad) ga ) OF p G lelge e DlaV1 w2l e ) e
AW UKL el s alls bla N mily i) e )l e S
Md, = f(y)=a,y ... (05-2)
Bl 23U Lakie sy Aslee 3 Dl VoL il 552l e bl pn 587 e
Vol s 0 @y a8 sl Jsby ol e e desm LAl w0 UL a5 53
) i BB my ST Vg B S Y1 e dazmg DLV s OF ST G a1 eS” iy

Pk LS blaVly ¥l wily sl e Gl ST a6y (i)

Md, +Md, =a,y+a,y=(a,+a,)y=ay0 Md,+Md, =ay........ (06-2)

blamyly YL ably 3 581 Je G 1(04-2) o3 S

Md;+
Md

v
<

.230uauf(hd.,.~€.-f (éﬁ]ﬁ&:)w‘

do 5 Y e BB e 3 pad) Adl By M ede Lle-Yly odblead) 5 gad) e IR

.Ja\.s-b-yu C)WL&.«U .Bj.a.‘j\ le& g,nljd.S\j i% SML&J\ B Uy 3\.35)\-9

. 1
.230 fcajf:w@fcgsﬂfs&

65



@slasl O sl JLJ\ Jd\

FIMds dylalt a3 a1 Je Al 3

i laelly U e o b e lsl )l e Jpad) o e W B, 6Y) (b g aLall wad

e syl JICa]

V) L e b 1Ko e 8 8L BliY) -

o [Sa Jo by AL bl -

£ sl e 3 Lk AW oy ol Ss ey 8L blisY) -

)65 g 3 Jume 3 8505 ST (6 e @Me il ae s (i) SUW e o @Y
o bl Olas U o U V1 (L BlansV1) Ll s 8l U (6 5 & oldid) jland oL
ST S8 G (M) &yl o a5 5id)

Mda= Mda(i) : Md's (i) M‘<O ... (07-2)

(Bl 3 DL BB ren g a5 a00 Bliss Y1 5 & pdl e Sl oy 3nSe e Sla
9>0 alall =Y s adl e Ll blee @ G cMda= M()= @i [areally Lol SU3 x-Sy
Lok LS Ll Lt SsLS

i% A ZJ)LA«.U )}5.;5‘ kSLG ;,.lh.!\ &> .(05-2) 93) J&.ﬁ\
Mds= M(i)= -@i
> Mds

253 o 0,53 G g S bl it o Lyl

192 o 653 G o p chend
el 3o Jgb ey 93 8 s ST mm on 1y L e g 2 S T Jlas W) Sl 50 s sl f}ﬁiﬁ-\ébﬂ@bl)ﬂ\@*

66



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Md+Md, bla=Yly cdabaall 35201 e (Al ¢ go (55l 3520 e JSI A of Ly
10 3 il e JSU Ul (Md) — U s 136 Md; 2Ll

Md= Md;+Md,+Mds ............ (08-2)

o =0+ Oy e

iy S Be g (V) Sty Md 35 Lo bl Gy 1 b @Y s ey Al L) dblall (s

Md= M(Y,i)......... (10-2) 15K O (Sa ez (SKay ol (i) 36 Jdms g

i>igcoMd/9di<1 ¢oMd/3Y =0 GO

35 o Jay Cdlli 106-2) o8y S

1% 4

------- Md= M(Y,i)

> Md

.233f{0;5&m3;‘((§~]«&:)w‘
141 (06-2) o3y U2 e o>
Eom Ll G Ll ol e 55l e (Ul 055 86 and s (10f A e -
L sl ) Y ) 3oV el 108 ol 68 (3 L) e 3T 0S5 ) gl Blass ) 2SS o
W el 38 ol Bnze A s s (2IU1 J 501 e

67



@slasl O sl JLJ\ Jd\

¢,ﬂ>ch,a:%,;aULA\J}.SJ;jw&qw»@@ihsxw\ﬁﬂj&ibm) -
o A Ole e G5 05 By W B,V el s e (Al jad e S e g sl fen

Lo Logne bl s a1 oY1 ccs =31 sl 1Y 5 5

o ds W feads (e IS0 8 55558 Jolse Aln Wl ol g 40
(08-2) o35 S ¢ ol (6 stmn 5 ((07-2) o35 IS Glanl o as L

OB el (6 gms (3 ilme sl ) o) 81 ey (Ve ol ip) Cams 356 mew is | ylan¥) W
Jeads oo midew s Y1 gay sl Sliial) oY i e CAN e L Ladls 080 SIS
oSl oSty s sil) e Al w )l a1 i ) 13 &l s o) 52 JUsYI ) 4 g

55l Jo Sl 3 sl 15U 1(07-2) o3y S

. A
i%

i0%0

Md

v

'234u"‘°;5&“6’1‘ ngﬁ,«&:)w|
L sl y cipslasV) Salall sy S5 e Jant O Gils o gl ¢ sl 0] 1 36
5, LS () oY1 52 V1 s iy o (Uil 5 e (Al i g i s Jan
2 el 2 WIS L) 2 e WSl y (el

. 1
236f¢b;>‘}~w€-/=¢-\.«51f}3
237 o e M s 2

68



@slasl O sl JLJ\ Jd\

35 Jo bl 3 =l 13 1(08-2) 0By S

i% A

Md

»
»

.237upca)§$w¢>f¢.u.;§>)§:)w|

RV T PRI P R E R

LS b bl LT g o9 5 5ad Jo QU o 81 gledd (3 e i) B g 3 0158 b s 0)
Jayl Qb any g lall =Y, ded) =Y clisall =Y @ ol WY oS s

.Md= M(Y,i)= aY — @i

Gy O\ 5 w9 MS=MSg &l 2l (3 by ¢ o ot pie & o 23 MS 3 5&d) 5,6 U
l.sxw\ﬁgwuyp i g Al g i llall S suss o (Ul g oAl Y s i)
Md= MS........(11-2)
MS= aY — @i.........(12-2)
sl 3B o (glay gl 3R e 0 L M 515 AR BeST o e g
e GU3 0B MS M Lpks LI e ST s 0al o e O 13 LT =T o) EY ol a lall) ol s
Al @ Ll 2l L s 5 058 e Al sl gl WSS ey (o ¢ Ll

JU gl J.{.‘id\ amo g LS

'2465’;‘5;5‘5"‘”8/““?)}1

69



@slasl O sl JLJ\ M\

ALl G g O35 1(09-2) Lady JSKH
1% A

A s

Al 2t

Md

v

Me

246 2 (855 G gx pr (et > 5 1yl
ok b ez (09-2) o3, JSE)

3 5hill 45 5) 53 2aS) a2 4l emd i) Olald) L ey 5 a0 e B e el o

e L"gbjj\ JD-.LU JJU!'.M a5l SR 9 Me=Ms=Md B‘jj\_,\_ﬂ,\

S 3 0B i< G Mt iy oSy andl s e BB Bl (3 L) S e OIS 130G
ALk 52 1 0 gmld 3U oD a3 sed) il Bl O o) 331 0V el oo sad e Ul 3 Lass
G S e s 35 W J sVl 0dd el )l oL (8 ealice o) Rheall by (BB W

de @)l a2y ) Joae

N e Py S P LI PV LU S S A WEA RSN I I

S yn @by JWly Sl 52w e om W sa 20 adin o) Ga e (2 UL
Ll sl ISy bl sl (6 gtme aii oy LotV e SN jae  pLily B ans
& g WSy b ) ) (5 gme o Ul S5 WLy LoV s e Jond 50U jane ¢ )|

247 =246 o o o 55 G g p ket o b

70



o) Jd\
LBy 05 s
&

“"}!)T
LM 7w

b al LM goe |
Ll L
aalez wruwg,.l.}a.ﬁ y ol sl
dald) olay Lmij
Jodl e dalesd o ‘o
NS V-ER A RV P ovpt oo e
ERNBIP- oy bl s e
L}djjj L&:\;Jm}y‘j&j \\.:\AJLE.:&Y)“&M
"..\“C)” .. |
7 S s
e B )~
2
s W o ol o>k
C)\jyu

LS i Ak
Lo o 1S g 55adl e C
S e

—l— ;J‘.A.-\
) ., e
3lari (10-2) [edy JSKid

. . d :

LM s>

-2- ;J‘.A.-\

Mdi+ o
Mdi+ o

]
bzl e o
Nulral)

Md

& o o

3540

Md

B _____ )
_____ ]
I ]
______ ]
-------------------- f :
________________ A~ : :
________ /
------------------- b .
________ :
! +
Yo Y1
! ]
Mds "
> : |
! ]
4Lkl s—wj E : ) ;%‘
4 |
! ]
| ! v.‘v\
S50 05l 5
A wi{:y
1 : :
! ]
! 1
A 1

f bl 5 2 e : :

" ' I__

1 ;

] ] i I : LM

' R - I I

5 E IO I R : :

I A lo : :

I__._ _________ I I Y
ol N I : - : : |
1 —__:---I I I

) : : Yo Y
! |
lo | :

' ]

1 ‘ |

: E &TL‘A\;M)\

] \ .

Iy
lo

.w‘
G 2 )
e

3G - e

255 e o

.248 o ¢

71



@slasl O sl JLJ\ Jd\

ok b b2 (10-2) o3, S e

Salall =Y 558 Je SIS I p B b 8Me 3oy L) IS e J sV e mo s
Al 2o B 3 gy I ¢ A mo s L s B e )l Oy B e Bl Y

S e ) a5y B yLal) Y el e

syl g s a1 VL G el 8 3 U 00K O sy 3 pidl e red gl e AT U
o5 6B IV e (3 g GER1 sl (S gmen e Ol F 1B oM m a5y & Ll
Blall (o a0 5 gidl e ST ey A DLa 1y OBl o 3 5 A0 o B me S LAWY 2 b

A gl 2 S e ) g ) ey A

Jl e sl e Gl omd UL S e ad 24ST o S ¢ OF ey
sl o 1S5 Vg ool @ sl B jand LU bl (6 s ol e 5 e QUL 5 (i) 2Ll
CBJ.JLALU .19\.3:9-&\) wlisell J:-iy Jjj‘j\gsl&MWv»”\?-J;ﬁ-Yl J;-..LU styu\.&

i = s b e mo g G () e LM e OF S e B LS

i ol el Bl L e AR ) 8L ol ¢ Ll O 1) S S e
o 05 OV 2 05 R Sy il Bandl 3 b 2l ut ¢ ey (bl ol
L els o5 Gy blasVly &Ll bl 55l e Ul L) U] (oo My (IS 6
e o S st 2 A b e s 0B LWLy csadl el et olazl

20 o LM o 055G OF Y QWL sl Bl (3 051530 52ad ) ezl Oloncad 5L
o izl ol srad) e o W pnd) s DI 2S5 all Gl LM e OF 04 LS

dis g (b B a0y Jhall Gglass 05 b OF ST a5 L S Y LM omin 055 5651 ned]

el By A ete ol Ll LM pomie 000 2GS ikl (3 (ol Sl ad s i U1 (o gl

.249\_);45;5‘5.,,»@-/:‘-\.«51@}1
04 o 55 G gomp (13 D) s oy el Az

72



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Lagd 2l3 @JAM&QJ Sl oo LM aote 0 b o) bl e o Loy GO e

e ) ikl ey
LM a>ee JU) 1L36

55 & Pl L (finl Q) 5T el AL LM i e 3 ol S0 e (3 ol g
Lede GBI o s il e (3 T e Ul adl (3 e g L) ) o el U LM oo 350 e

LM g7 e (gl o ol & it T 1
e L Msg el jlide oo (didll o Al 854 5 dmes 5 B Bl (87 M Sl g L) Al 3

o ol A LM o iy QWL g (gl o e 2l 3l ) (63 5 1 OB ODlie Ms; b 2]

:JMUJJ.‘Y\ \Q\AJ(ll—Z) P)M\nyﬁwLMl Al LMo

LM (37w ko guddl ol 5T 1(11-2) o8 S

-1- ¢ 2 —2- o5kl
1% 4 —;} @A) s ) 4 —;} LMo
4 L) _ 1
Msg v Ms, Dy - g(DMS) , LM,
! N
1 ’
io | e
< rc
7z ]
: \L g Di 1 (DMs)
1 7’ I = — S
i1 I §'/I\ j
__________________ 1
1B’ !
! )
! )
! )
' 1
' 1
' 1
! '
! )
> !
: : LY
= Yo Y

.253upca)§5‘5¢.w¢>.-fc.u$§>}:)w\

£

oA s Of G G (6 srll s el (6 ges 3305 15N gl A

o sl e el sl A oya oo Wl Bl ) oo JLx.j}J\ ol b 3 gl

.l74f¢a,§5§w€fc@qb}l&&;;&ﬂlw 1

73



@slasl O sl JLJ\ Jd\

@il ol 38 e s OF L Y1 e ez y i) e JSO Cllall sls g QUL codlalald

N R N A - U] ENU TS SVIR TR R SRR PU INT I PLI 2L

(Y1) U (yo)w‘)}u\j\ 3155 ) dg (L) LM g™ Jast ) S35 .sjj;j\ PG N ol g

(o) X ad )l e

g% e 3B e b ol ol (6 g die 35a00 o e 800 e Tl pedd! Lo

G (B) 1aid) (i) ) (i) oo SUW) a by o L) e BT 0SS O (8 i G 015
ssall e Sl Bl U o n ol (6 st e dis S e L OF G (gl S
Sy G ol (3 Bl s OF ) asadl e SISO I sy QU lall ok
LS sl a3 i) 05K o(in) 88 and il sl s 6 2T 6 e didl B (3 0515

sk

e i s (ed) Bgor U] LM s WY ael ) Bl i Sl aw (3 (SLEY) L g
g Lly il pall 2 Wl (3 WS Sasy (yo) U S st b e (i) ) (o) oo S8

2,250 4iE dewlend (6570 L)
LM e ke Ldd) o W) Je Gl G et T 2

IS NEY AU R PR POV =S CH D 2 I W32 M TR I U O PN A NP
AL LMo o (12-2) o3, QU1 el 3 b 2 U LM oo W1 U] o35 U ool bt
PUED o (i) AL o) o (Vo) J il (6 gtn s ie SO e g Ll L S e Sy My

oy A B 3 015 G o (i) BB ad () 8 s (y1) AL (o) o S ) s

76 o653 G g p 1 Sl s oy ol e

AT7 o g M i

74



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Agr U LM e sty 20ad sus Y1 e Al sl Al (3 e Sl bl sk

P e a LS e

LM g JUis) o 2 521 e ) pi T 1(12-2) oFy JSC)

-1- ¢4 -2- ¢ 4

. A
L_s.ud\ A.rpf“ LM,

<2 | py =1 pvia)
a

A
i%

< Ms LMo

Di = L (DMd)
j

v

1255 o 0 55 G g r ket > b 1yl

S stmn L) Cllan GU3 0B g 581 a0l sy 5 5adl Lo Clall Bl e & LD
oyl oy Gl o) Sl sl (M) o) OF o>y c(yasyo) el oo BT 0SS
S L S L L | [ W V| P N
bl any o Lanl) U T ed) 52 LM o) Jlasl 1) oo 5 &5 O U

L LM e 0L sl psee ) alE Golld) Ll e
¢392l o e el s = loned) )

sl e Cllal sl e ol -
052l oo Pl e =1l

Leks Sl sl s ol -

75



@slasl O sl JLJ\ Wi

TG AN O3l Tt J kel

s B 051 Wl G gy lodidbly bl Gy 03155 (3 e Jos Il 051301 O L 3
fh ST ey b o Uy Lt l) 051 ) 50 1S - LM — BP 23 5edll g ol ) Ol e 3 050 50

(PYSRTAl é}..c) QL@&U&..J‘ &}.ﬂé())"}:ﬂ :'}!)T

oo 3 e 592l B gn g (ool Cl..J\ Gow 3 O s sy gsl'Q\ slasV) O 55 3y
fedl G 3 05 (M ol L s g 3R G 3 011 o A Gl Ly SO

S 3 O bie ghmy ol B )l AbaYy s Legaa 2 b 0 1S ol s e ) Lot
LU el 3 LS ¢ ) G abli) Bl o e i)y £ LY

bas ) B oo g Slaskd-1 g adndl 3 g 3 031531 1(13-2) o3 JSKI

G

Ll
Yo Jell (6 st

. 284 Lo (S sladY asl aal  juall

o IS 050 das 5 (Vo) &) blis 2t (S sty (i) 5L Lis (A) dadd) of L

J= I e Lol S ey bl ) S ) Al e st wny «(1S)5 (LM)
Bl s o 3 IV ey M=IS a0 b5 0Ky (IMAS el i) dslall
o oslall e (s 3 M gl B e e LU sadly s B sl 3 B ed 2551

sk 6 srad 51 ) el s

. . .1
.203&45,5:&.)“@/14.)15&.’@1:

76



@slasl O sl JLJ\ Jd\

IS - LM —BP z 3 58 (LU

el e o5l SN a5l sl Wad ey shae Ll (3 051 akE iSO
Gl e e gl Ol er Al Al B3y - grie slasl b 3 Gl Y1 ST AS/LM i
ole pall Ol 3 25U s 05w BP ole i) Ol omie Gs8 IS/LM o O sl dlaii cnby
GO Jdes Jadsnny ol 3135y el QL IM (omin St @ png 3800 0932w G Sy
O s AL BLoYL ole sl s 8 051531 w2 OF s o )by o) (e3LasBV) 01 gl giomls 1)
Lok L ] B ez L Ly ¢ 1)

el Cpall e B dIs-LM-BP ¥ 1

cblin V05 06 Y sl sLas¥l b 3y (sl sLasl e IS/M 38 U e
G A6 b 05 Lgh BP (ot G g w IS/LM oblis OIS 13| &l Eo (1S-LM-BP & Sl B
iy ) s S el LM et D e WLy 552 0952 iy LWL e Bl O e
Slimdll blis Of U] LM gt (3 &) oty 1S oo IO o 3LVl o gy G ans
o5 M ed BP s oF LM IS wblis 13) SWls cole gl Ols & Sl pday U
Jrl @ P ] L) LM omie Sy o580 052 s ole gl Olgs & e 25
I1S-LM- S Slamal) ablin Of 1) 1S sooin o 5LaBVI aorl im0 QUL ¢ 21 0L a3 ¢ Wil
odyd O3l g5 dkd (3 BP

o T 4 05y awm V) el 2ad 8305 el Y1 e i b ) el dad 2uid ey

LA (14-2) o3, ISl s g ST IS-LM-BP (s o ST

311-310 o o (IS @2l Joloudl (63be flo o5

77



@slasl O sl JLJ\ Jd\

I b Gl @ jadsdl g (14-2) o8y S

ol J;d‘ Py d‘}ﬁ:ﬂ‘ d")j)j daldd)

LM, BP
BP’
E, /,'
IS’
Js
>
Yo Yi1 Y2 Y

-317_;”“;5&4#@;“@";;‘}5 :)M‘

Shpalall o b Aleall 3 sl OB By &l BhA) Lo 3 e SLaBl 055 s

O BP ] o) 8L BP smie S s 157 6F ol U1 1S comte Sy LWLy s 5l e alis
A2 36 ey vy gay el b By o 5ad) 051 2k ] slasI JUs) s sl ST
gy LM LM omin S s () OBl e B (3) 55l 0952wy QU ciy 52y s
sy Qg ¢ Juslall Y1 (3 My By 8 Bl 3B (3 BPYy IS r IS me ablin OF J) 8 ) Vs
Jodl e 150 eV, g it (515 s sdet g i o V1 BN a1, ga ks B0 e
A ole ) Ol By S8 jae aliey Jodl r b Alaal) 3 2edsdl OB LWL oY LY

O Ay ) skl Y 3 a3 5 gm a0 i)l Y1 (3 sl A
Oyl pw b JIS-LM-—BP 3 2

342 J21 0LVl y Y Ol olblaml L Lo sid) 0952 05K B0 O pall el b 8

ihi oSS BB auad Al By e 055 LM st Ry OB ey (g5 Sl daul
O pal) a3 bl e Sudy (bl at OF (£ LM g e 83 50 BP IS vt abliS
U il Sl gt ey Slo )l o pslall Bl (3 5y U] 35 Ol e ikl 2l

.BP3 IS e

78



@slasl O sl JLJ\ Jd\

3\:}‘) O)l\ J}J‘N&Q&W\J}.\ﬂééé\g)‘ JJ'T .(15-2) PB)JS.ZJ\
J‘}Ai}“ uo)j)j Z.A\.:.HJ,F

.325&45;5w€f¢tugﬁ}5 :)-L&L‘

i AW ol 33L doms Bl ad) e Ml Gl Ssb 06 (15-2) o3, S s

Moy (B s LM 1S Olimill ablin g (el oL BP ) BP (oo 3 82 4y IS” UL IS (oo
Co re B B LM pis iy (22l e 3 ) ST e LlE sy ol jalall (3 )
055 B ahadl b ¢l Y1 (3 La g 1S-LM-BP & ol ablin V) 0515 ks ¥ 4l O e
e =Rl a g L= ) g JIe W) gy 3305 Ly oy e ST S O al) e
slas¥l ag dan)l e 3 el 1 oSt alaall e Gl Bal g U3y (et OB all e
(l3 )\ ) 8345y Aoyt Bl gl OB ooy didor g0 8558l 1S (e T (7 )b (3 Ladls 3T L
iei 1) Sz OF L) BP 3 IS oo JST 3 8ol s ety y el 32 8 sy G BPY e 4xsby

) Al e M bl 83L ) s e Ol a OF s L STy (LY 0515

. 1
'325'3244949";’&«”@/“&“95‘}5

79



@slasl O sl JLJ\ Jd\

S\ PRV S SURCHIPE IR EUE [RUERY

B Ol Jto 3302 Slal 538 3 mazd WTY) 2T 1) sliasl e 2olasV) SlaaYl Caled
3 el o el s B Ol Gy 2SNy 051l mall gl B Se N>

Lol eday o slall Bl b e 2B g wle gl O 5

G031 s e 1Y Gl

ol e Bims Bed Oligrol Jie bad2 Ol 5ad U olalldl s L) 051 s
e @ WSy Alad) B adiy (o5Lasy)

Tgsladyl gt 1Y

S3LaBY) saidly (3 etins Bhay sedl if 1) Bl 5y J ol OMsl OIS slas) T Cug
o (Y St gsl;\ G?L;J\ 535 slezel oz Lo Boley EAN] 39,59 ety CL:D‘U s &) ga
@ A ) Bl (ol Ol B b1 JB Sl O peiat, slas JSUos - o LA Vs OT Y] ¢ g

W @Al A SR Ul e Ll g (r WY e i
255 ¢ ot 2l JpoW A (S 6 ettt Sl DV sz T U B U
Aol 5L e e sedl OF Ly (L) (o3LasVl o ) 2hiat 2 5 )Le s (o3l sadly
ol OB G Lo 335y o3 A ol o8 ULy ) e 3 e Lo e Al Sl 2 0Y1 G

20, ol Jame ¢ sl ¢ bbbl il B3L ) 3 e soLaBY)

B7-34 o o 55 G g o R s 58
Rﬁlfcjﬂ};,—\ Al (5 siie & pie-le 5;—‘\,« 4(1999— 1974) —}7\)'*.\ EJ\;-—MZ\,«L} dgsla:d dwlys éé‘-&é‘ﬂ\ j.a.'-!\} Lﬁ'b)j‘ c"u\ cr.gg.;\-\:&@.w 2
24 5 2001 ¢ fA i) 5 ke 5 23025Vl o olal

80



@slasl O sl JLJ\ Jd\

AR ol O S aab) a2 sl eV A R sl Gy B3l (3 et 4

W Ul ) sl Je Ja el G il OB @ ey iUl SlanL £ Y1 2ad e oY) oL
EUCE U PRI R PR IC [ R E R N PR G P A U g - R PR e [T
SU 3 et @ ) e B ale o pedl Jiae 0B ULy Olend) Sage e W) pld

st L B e a2

el (6 s 10

] e 0 lly motmeal) el RAST el s ges OY oS izl e el
o) i o )y WY el ST et ol o) i, JolSO) Loty coslasl o

s bl e 106 sl 0,5 OF das ezt bl b8 g G0y JUal e
2Es sl O e B L eedl o mest) @ Al e iy B fes B e ]
1O a g odble Uy dele 1 05l s Ul OIS iy 5 (e s L)

sl O g gast [ bl e = Wladl S

(el o el r g1l B0 el o

Yl eda vl o cnlasV) 5yl Al e ¢ o) s Lagy ldgyed) ) 2
bk olgme Al ) oy OF Ll (4 s sl ol o b aomzy ol 2190 e ol
Al by o @ ¢ LSOV 2l o sl o b d) U] Bladdl b Jazd o150 23) 5,0 2k

(el o QUL Y1 & ey ) pL) (1) SLSONI ) 3 (o 55y o )y eV g ¢ LY

cdksll iy GBU Cy and) el 85 o i ) py IAS S Al 2

o)) LS Aladl a g ) s Ry Joad) e el 58 Jsb 3 L 1y g3 leglall 3 (soe (5331

A0 =37 o o 655 G g o R s 8
pske s LaBY 2 el IS A Bl 635 18 piele 5 ST 6 1) Blom IS fukadl s ol 3 ekl AISCal 5 D) Ol ) s ol 2
.28 > «2004/2003 ¢ 5\ gl

81



@slasl O sl JLJ\ Jd\

E oy Jodl) e e 2SS i 3105 Wladl Blely el plas (55 LS (ol e ) 1SS

ERGLCRNII1 V] Jdne g eomm 3305 (3 ealw

ST b ) SLaBVl f BSs SR e S0 Wl e g 5  BSA Dl 3

ot R Ol s e bl U dms el e p ) e St E clnall e U SO
SN e me Sle g e GBI pgb s s Oshen 15157 o) olelall g ) LSl o Wl
G S B Wlad) sds Sud 0T S ST sVl ub 3 olebaa) Zuas sl Y 253U

B8 sl ) s ol J o iS Leal) G s

6 gy ALl 3520 a5 Jame O 855 0l com ¥ oS L ) 2 y3 (1) Lo szl sy O)

clsd S Yy abd IS 3 o g el e 18 Sl OF G5 ¢ anal) (s glay Al Jums 0T 5f %100
Dl iz ) el Al Jane B 3 gy iyl el i LS Gl ol (6 s b
635 $olaBY gl 55y 3345 OF @b @Wladly sedl o B dlay @SKA Doy 1SSy

el 2 3 ¢ W1 )58 (3laBV) pod) 355y 3 Pl ISy el 2Ll 1) 5yl

(ppeadl) Jawl & g § WSl LG

6yl L)) ol 03 pad Red Lgmn i By 5580 RS (3 53057 af e ol O m
ZEY EaST 3 8L e ST i) ol (3 83L 5 o Ml Byl 5l 5 e Bhay e L)

1 saaad)

I e Sy Gl Aol sl e anl) e Al id ) dys IS ey
el 3 oSl iy opalasV 0oV A O U] (555 4 oSl pde OY (et Juae ais
B plisaal oozt WS wny cJeradl i o T Olial a5l O 0] o S ) 4

2 el ol Ld g

A Al e (ol il (#LaBY) e lall g B pa) RIS G st b el 8 SThe 1 G pead! Bl ruld )y Bsladl dul pd clan Sl 1
.28 » «2006/2005

A8 =46 o o oS5 G pon g i) s 587

82



@slasl O sl JLJ\ Jd\

ssll a2 558 e Tl o) ol Sy 1oP1 oSgaedl jlan bl W31
Sty bl jlanly wrgry comne) 9B o b Bemal) Bl sl Je G G e Gl

Y et s S Il el dotlg oMl 1 e 84l

G5t e Shgdl Y bl S0 S gay IPGDP (el bl @B S 2

A RS MgVl g 2 Y1 1) e Il ) e sLaBV (3 83 o sl Skl y bl el 2 e
P ) U S 30 b e e Sy el o 35y Ala Y £ 16T ae i o LS
o By B e VU Lalie SOy ) iy il b e ciims B (3 B len 8L Lo
fedl et i pai o LS i By Bl SUL mha sl gl s ey (WY

teobl A O b e 81zl ) ST ks U CPI o e oSe it bl s ) Lo

FWly @l Bloy am> B 5 e SIS ey LS IR ) Y falas 3
Lbls ¥ o il 2aS” @ 53l OF (65 o)) 25l 2SI 3l o JLal) s sllayy (ald) Sl
Gl y i) BY) Cp IV s onadl [ seb 3 Lew OS5 A A JB1 U G S

AU ALl (suadl ) aa V) Jolee e somy cloddl g aled) 2

SL“S..LE.:J\ J\J,E.:MY\ JﬁL&ﬁ B i
My — 53l (3 Lge | e i) A1 (3 ) 4 TAM/M
P S U Bl dd TAYZY

U 21 ) g Bl WS s s (3 Lgles Sl om S5 0B sl B (6 gl Lokind

¢ WY 52 eVl wby Lol Uaiis Sin OF ioms 1dgh B>0 il 13]5 8 jn a1 OF o 1a g

PN 2 s a1 OF amy Ligh B<O 58T 13) L

. 1
226f¢a;>§w€~f¢w;»\.@;.a

83



@slasl O sl JLJ\ Jd\

@)\3-‘ (J)"}:ﬂ Q'ﬂ\?} QL&}é.\l\ O‘J',,A :G\.’J‘ g.,..lhl\

O3V OF V] e g3 b ) 8 S o) s o ol Sole bl Ol 3 gl 051531 sms

Ol Of Gy ny clgl) Jolal) sLas¥1 (3 Ui 01 s i 13y cipaluasl A¥s o L Lk
dlass 2 Ll a3 0l ) o8 W] oMlall 0 e s Jo fariy ole gl
DYtV ) 655 @Malall sda oy 0515 pdey (z il wle e e 8 )Le WY Wplll deoy 3 2

ol sl Ol 3

Sle Bl O e 1Y

ISS 0 gy i Lo OF Jyll o Lo JUN Wy Jlas) GUISTy oleadkl e s e
e Bl Ok, ot O e 5T 83U (3 Sl s B W gs IS iy o522 Y1 J gl s g

Bslas¥l oMbl BT Slax| o o 55k ole sl Ol OF e cpsladV) ma Giuy

g bty B B3l (3 Ll 8 Bims Bt 58 O Wb el g Bims Wgd (3 el O o5 )
1Al ole Sl Ol pr ey 535 Al AR b sl o)

CMalally cobaddly ald) o Gy Ol BT ey Ta ) Olhesdl O 1

L ) OVl iy Lyl O A

(ol s of Ol sl @S gl s (5 52l aakodl 5l Lo Leziyy 18y o) 8 ylmad) O3 —
Sl 8 ey sb o)l sLaBV) Al 5 5le oS O 1 (3 U 3] cole gbald O 50 5 53 waT o s g

ecas’t-\ Ol Lars e 4 gl Y

B e ) SN O e S e st IS a2 11990 AT 14 pp ¢ slls o 80 dEL lelly 10-90 (5, 05Ul e 181 B
S A il o (salasyl
42229 o o 053 e gomp isigh Jols T

84



@slasl O sl JLJ\ Jd\

@ Oroeil) 8y el Oy o ) Sl 8IS Jazy (Oledd) 8y ol p Bylnd) Ol je -

Floopeadl (Lol oezdly Jad i Ld) Sl (el SIS ol gy )5

2L L) L) Oy Sl gl y (LIl 5Lyl oLl (i

e B s eV Al 1l s, ol e feiy T Oblealt 013 2
Ln ol (ol s pgeol) I 31,5300 el 0 51 5,500 ol jlazmaV g =) Al sb g AIST Sl ) i)
G5V s 4 pall wils gl oo Bam) ) Zdl 5slons ¥ ) a8 B Va1 egys B Ul e

Jadl g W) & sgen g 2B Lgd s 33Le O jLakie ) 0dd ey VLSl g oY1 5 1 3L
Sls Bl O jp Y- LG

el ol b b alimadd sl e Sl s N OF ) Was o 3 ole gl Ol V- s

A SV e D e 2 ) s
sl Slaled) 055y At dor 5 Y AL ol 2y tle Bl Ol g G O3l A= 1
AWl e 031 G i L Sty BliSIL et 07 (3Ll eV (2 45 Al s 3
A OF Q) 5,laYl jads « Joslll 0511w o B 05100 G il OF (65,0l ey o )

ol &gl 055 B0 35 p set L pdas Sle Bl Ol s 3 05150

AU e oMamadl) OF (6 (b g0 oo )1 050 Ly tle Bl OV je @ iU D= 2

ol anld OF Jo e ole sl Ol (3 il Ay ¢ o B LWl ole gl e ST o b
ol g g b e b Al o wle il Ol 3 @Sl Wy (o) Ol ) Ol 38 3 e
s of AL U Colo Al JE e sl aean U s ole gl Ol 5 U et

o Ay i 3o N1 S5 blae Pesl 3 ol 1) 3 ezl S 0 ) akadl s ) s

61 o or il 3LaBYI (6 ) s Ap3ladYl Sl okt s sl s

162 o g M i

85



@slasl O sl JLJ\ Wi

058 JWLy (ath Sua (S as oF (S ol L 3T slasl 286, (6 pn g 5T Lienn (6 gme
Sl g oseas Gl 8 asldll Oy aols ¢ el Biums (St oo ks 2,2 YT 25l 0dd i
Gl Al e S5 8l BT s @S Bl 0B U gas g ctl gl Ol ol e bl sl 5 B 1
A 3 el Sl S35 o JeV1 ST 3 BU) A e e OF Bl Slald) e S
2 s @ e sl a8y Glamal ML allaas J1gel 5y o (@) Al OY ¢ atlal
gl =W 3 (ol y ey DUl e ol Glama¥) Je B8 80 e Jlie ¢ 2 J 5l

(sl 313 S Al

J5t L of Slall e e s Je ole sl Ol e Jazy tle Bl OV 3 & el A>3

Ao ) ole Bl e oS a8 sy 1 Legily gl oYl Bk UL g S Bl 55
OF ool )l oy 2l o1 pme Bhds el g (ol cpdn 05130 pde Al s OVL (3 Lol U
Ao N OSSG Lay el 35 e el sk G 3 e 306 Blo e sk 2l
Oljer & sl Wl OF wa1y codlamdll n ST 0S5 o B Ll el 0B 2T any eI
&l Ay o B W e 051 Oas 3dE 3 s ] RslasV) Sleldl O o ol gl
e ] Ol (3 pmalls (il J gl o 5 3 Gyas 1 ALY Py AW A e 2K s
o et B ST Sl g Bhe 5y 008 gb cadanad W el tems G (3 e 1 O o
OF om madl O b bl g ake T o ahed Lo SO o U LUl 0l gz ote S 313 555 (LA1,3
ilordl B [ paly i 1) 655 W sy b )l cMladll 55 305 dwe Y J sl ¥les Je (L)
Pl U] 6otV ol Je Gl 53l OF LS suds dbes BT o U5 apy Loy i )l

2ad) 335y b )l 2 Y

123 o 683 G o p il B 062
63 o 5,55 G gom ekl o ) s 2

86



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Ole gull O oo & S Ol WG
el ol ) Ol 3 IV U 35 ) ol e i gast i

Olje Bge (p Ay BMe 3sy) clby 1ads) Aol Qoo pad (BB il -

idd] wed o pST AR dea)) O oo ae OIS BB el A ) ezl O 2l ey Sle il
o oo Bl UL ] 55 W) e gy e AR ) el g Uyl L) SUS (55 5
BL aheall G o a i W 3 S Sty cole il Ol (3 V) & gl LWL Ll S
Ol & Pl &g () (65 L ol Slad) blie ol palall s g ) &3 (655 3] (ot 8
3 (25 ol me) ole sl O Wl o el B i e a5 A UV il (Laf ole il
O jer (38 potos DYt &g 1] 5585 (5l g dariel D s 50 Q) O 3 el A (5255 Lo L

Leole gl

) el \P&‘u@apwu&ww@@@wuww O™ 13] [ =) ezl -

fl planaly s i e Bl L aidl J sl 3 Bl g e ole gl Ol 3
cl e JB Cl LE LLadd enl s Wl 35 @ 2T A ey Al e 1 paal] 2l
P e B L e LY Sy W CE SN U IR TRS [ WES B
gkaz@\j\jwubjdﬁiﬂ@uﬁ@@w‘sﬂw\ NERURERWER SRS URWR S W
S b slas¥l (3 ozl ads ole gl Olpe (3 S sy (o) Ol (3 ) jenal e
Bl J gl @ 83L g e S S0 Ly ) Gy 3 e V) oy 4 4 et e W O

G (CPC ) VMU SRCEEA PRV ST SOl PRt P (I WV SN RPN (V)

e Je shay ole gl Ol MV Lasy B8 1O yslal) d) 8300 ) 2w -

Bl @ ol Yl ele s 3 B b Ol Sk s el e Led Y1 AL b

126 -125 o (6 55 G g p ikl B 062
122 o o 31 2l Sl ¢tk an Jole 2

87



@slasl O sl JLJ\ Jd\

D 055 e B WLy ikl dhed) Jam U miad o dd) 3500 e 0150 e 5SS

tole bl

Sl (S sty oo sl sLaidl) &S o5 5l i) DLW a1 Sl -

Jolll Jo ol [Say Gl Glany o 1 sl S ) BLa| (ols )y olyslall olsm) ao b
Tides ol 28l )5) Ctell Ol 5T ke e asleze) (6 ¢ bl 18730 Wl pslo JKa et )l 20
Clall &y 6 sl Aoy Wl ol slall sl s L ssle e (yu LS isl el
IOY1 i s Wyl e o) Jalall e el e 35 00 s dezery AL G101 3 Lo
(@l @ osa LS oWl 31 (3 Al 8l 85T A fll oAV sy ) ) ol pala) sl

EBERUNCTRCIEP VNG PR AL WAL RUSNES S S s

L& ok g cS.sL;«Zu.,\i:l\JJVU\L;&JECSJ\Z\U)VU\QU@QL;M;?@T@:Zg,)):g\.,.»f -
555 Mgl MoV ooyl ol gl oaiy J gl G (ooladY) bladl 3 wud ) UG
Sl 3 ols Uy ddsdl Jall s @ eS¢ oud Y ol algs (Lyss Lad

(Ao Eo uﬁw.lfj (PEIRY

et (le W) el LY ) Blo)) dub e ol Lad wi 14kl Oy ) =

o Obladls” dak)l &) S @ g Al 3 LS dll wle pie e 3 Dl Sgas ) @op
Ayl ol e Gom sme SVUL ada Jrad St oY alod) 2 as (e 3 4] 3Lk
3 Cliay iy (Losma gV didl o ol aliall ol dlea> (3 oLE) e ade O3 n Loy ciuall

2, 0le gl Oljn 3 jme & sk o U ) L e, o 42

127 =126 o 0,53 G om o (e B 08

A0 o 6055 G gonpp A g e 3

88



@slasl O sl JLJ\ Jd\

(Bt Jl) 031t Je oo Bl O pd  SU) fouad) 31 1S bl

Jgomd B ol ppliall pUE) e el el 1 Oy pms e il ) 015 OF Lo 0 13

i) OB ) J gl aedl aole 35V sl jlend OUWE o ol bl =T plas U sl
M e Lo ¥ oW SOy & ptadl Olebaall (3 b dlly 21y Cabs ol (6 grnn LT s dmy )
i pdeadl Sleluall (3 o ggedl s Jladl OB @ oy Badaze Gy JB) sl 1) dsg O b b
Slelio 3 5 ) Sleddly aldl Dlgmal o v gdlis) e 0lE O adl DU 2 e S
ol 3 ) e il O aty aerliY) Abead) (3 Bedsennd) o a3 sl Gag il o 2
Y5 <Marginal Propensity to Import (MPM) 3! sz (sl L wils )l 3 gas 1) J ot ) 5l )
3 PN b 5l dadall OY 1k sy ) el 35 2 dd i SNz 055
Jlonzad o8y i Jled) vgS gl (SO EBLL (B mbe p O gy pglagt L Rl (6 e
QL8 B VNS OB ¢ ey AU al a3 wleliall (3 by Jor ol i F ey ol el
25 ULy bl ol bl Dl misny WST Jadss g Sls,l ) 0B QUL (JSST sLasY)
O 3 pmdl) Ladin psh olegal) OG0 S J3) My o JB L pasll Wl a8 08

Loskl oS0 3 sl BN ey ol il
& i) o U (MPM) e gd B e akeall ol 1S LB g5 11 3
1ol el ¢l (3 Sad 55 ST e ls 1 e W aasien

vem = PM (16-2)

DY
Jo 0l 3 85l S g g e 058 e 3l Ol e 1) 05151 85 48 O clais o ) s OIS 1303
& pnd G a ol palall 805 e gkl QLYY ) e Lo 53 92 B OY Bhens 05 5bo )
dnd 05w ole Bl Oz UL 0515 8550 OB Limos L) 1 OIS 13 Lol b ) bt Lo GLEY)

2.5, 53 0 S b = L S

303- 301 o o 055 e g e85 S0

218-112 o o 0,55 G gonr 50 AT 2

89



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Aedl e Yl ) slasV) s e Wle s Oln (3 e o0 b Jpld) 587 13 (S
2B P e Sle gl Ol e Ul S5 W i ¥ Ol e OB Ryl Gl

Ll e ols )l el y ool jalall

2y ohpalall 3L dms sy bl ) s @ U ¢ RS kel Sud

f e el Slebiall (3 S T oug 2l ol pslall e JWd Gl Bl cols i)
e sl ol sda Ol psi @ oy ¢ Ml Gl (3 e sl gl Ll )y J )l (6 s
Wy ziy o kol s ) olebiall 3 J iy W @ e sd) UL op W OS¢ A Bl Le
J@wqu\waij cdﬁid)bw&lJ?J\QSJ\gJ‘J\ww;FML}LﬂQJ
S aaki 0B cobs )l 3 a4 @) ol 13 @l g ey s 2 ool )l
LS ol (3850 5 g 11 0B Ly B3 smell ) B s )l olelall s g
pebeadl) ) Jo bl Jad piad) aUl L) e e e L W dnl) sl B)gnal oy

Fole i) Ol (3 @I 2dd s ool pslall oLl y ol ) ) 53 ) At amdl

il B o jaw b 3 il Bl 01 L B Sblealt 1(16-2) o3 K

3 g gt LU
Sl ais ‘j Ky @ sl
" el s i
6[5’:’ L) 2ad [ B 4+—] . X . ..
< il ) ola
4 ol palall sl S Al
5 u.,~ : L} s
- ls gl 2add i i )
Sl ) s Ndrs j2id Ol
\ AV gl 1y ¢ Sl asl olegall
ol palall 85k FICN PES TN
3 g gt LU
sl 8k ‘j , PEUEN PRy
1 Bl Jrdllasl il e
, - ssil) oo 3 a5
A/ Q\);L.AJ\ upLa_é\
33 & u’aj\.'ﬂ
] - ols s sl Ve 3 8045 O s
\ % w,nuw C"Jj‘ AN | €— )\,Jyw Cu;)w ole gl
Q\);L.AJ\ upLa_é\ )\,_wfy’ QU);‘

.307 » 0 573 Gaws o (ol STl s :)M\

303 o 5,55 G o r el S Sl

90



@slasl O sl JLJ\ Jd\

Jodl wb Gl cad JiH WS sl ads e et ole i) Ole (3 0518 pase )
et A eop b = (3 2 U] o5 ) Ll o plall jaad g ol Bl ) o e

L QL;«j.'e..\l\ Ol jee Jaany o) LS Q2 (ol sl 3L ) 9 Q\Jj\jj\

BAL 31y L8l (38 J gl ndldl (a8 b1 e g Bl B s 5100 (3 8300 O LS

A L daley ¢ podlid) mosll 3adl gn o Uy o1 (3 Bl Sl S 5hd ¢ and) Logiand OLS
335y Sls I [2edd) bl a8 L1 (3 ) (s ety g Glane V) el Jdas (3 LaedE pomal) 9
& el 3135 LS Bl i) LSy Gl 3 i) med) Blnsal 2 3 e (ol oLl

S PN I B O P (T E R
o SRy el OVdes e (202 B iy Oae el W & spa o O LS
ol plall By wls )l Jeass I WS 3y s OVaee oy J!}H e o el Sl st

@ HSy s ooy ol 3 b s aets el s OB aR RN ity (W el sl

cohpalall Ll y sl aal U sog Lo ay QeI 2 83l e ol bl i S\

91



@slasl O sl JLJ\ Jd\

L Jadll Lo

ki o e sgan (oolasV) 051l aladl e ggic 01 OF pa e L el oSG L
Oy Al @3basV) Ol 5l v g olall (alas¥l S ) il Sl e (ool S sl
SVdre 2oy el 3 WSy @olad¥l sdl ety sl 0516 (ol O5l5y sl

Lole ) Ol e (3 05150 sgh ) 051 LT i)

Sladly ahodl Ggwy il G py 2 Blpl & U1y a0 pet U] JSI 0515 i g

gl By A&l g pn [T e Jelod) U875 odn it > By W G5V By Jodl) G5y
5 IS omin oo IS ablin (65LaBY) 051l iy Jddl (3 ol i) Ol Jltal g ccoladd
il y (ole gl s o6 ) BP oty (i) Gyl 50 S LM iy c ool 5 ) G e

o L 2kl ods e alid dai (oly o Uy ) 0515 oa S Slioial) abolad)

e @dle 5 il S 3 wlalldl g Bladl fasdl oyl il 051l gas O s

UG aslh) Gyl Lt i) alladl et s OF G (Bine dor e 2l jmen pllazy (B
o oS @l Y1 e Bl a s 83 sl bkl y W) ST s O pall ae S el
YISy pmally il Wl p ole i) Ol # gl Wlaally ozl Ve y (solaBY) )
G & e ol 0515 Of Les™ 031l s ool Ol je N bl iy ) sLasyl puz
JS o s day (el SVne ity eV )l y el Ve aldiTy Jsde (solasl o
(S slasVl 05l Je Bl Lglaal 5ad (3 U 2slas¥l Al anle OF Ju3) K6 s
SV ety wls gy @l pplall e IS e G0 IV e O all e ol S ST 3 S

Aladly sodl Lo ST LWLy 2

R g RV CRN PGS UM | R POV ECH Y S I RV U AW Ll s s

Caald) J gl (3 2ol y o b

92



20811 Jagll

s pmll yoa i
Ll @le
gashlly @alsll



oy Sl 5l e O el e T e fadh

-

AWE

Il dabi (s e (ool 051l y Ol e 4L ally JoY Ladl) (3 18 s O s,
Loy ) eslasVl 01 ) e O el ] Slaby G pall el 5T s

oy cle gl Ol 3 35 o) W cuy Fadl Lo, op o AL S B akes G
ey L ash 2V G G 3 Y Meal) Cllay il o 0T 3] 2 Jlen1y
B o Lo e iV Ml e oty U e ST o 051 A )l s O )
AWy 10 agm e JB 3LaiWly O sl a s A o Sle gl U1y O pall e G 83450
Loy A O e ST e Ol e

e cUAST s Jay wledull Olge & IV Sut AUy el Cllaad) ol By
Ll pag I SKadl Goall aw gy dy Wlad) SVdee LWLy sadly (eoezdl) LY
£ oy laVl sl gad ULy ol plall aomidy Ole gl e @ 05l I e (S
dagdl) 22 Aol Dt e glsw badl e 3wl Jabun Lo Wy el e i ol
U1l Balazal ol n gl Sladl Lede 575 ) Aagl) Bl ) e s Lajlasls Aleald 2 U
S pall 3 bl Sl J gl L o6 058 o) G oall e BB ) Aule STy i by Al
O e gMey ShaVly pdadl olhee 3 L3l Sl 3531 oda ) @yl by o V)

O e (Ol Bl g0 B gdis) Ol ) ge dnliw BT 1Sy el 3l
PV B e LU L el Vs s ¢ 3 s
N LR PR U I T N S IR rS WIRNUR WS W (RSP (USRS
¢y el ISV & s AJTS O )l e ol BT [l el

Al J a0l 3 Ol jleal dsle 3l fE W) E)

94



oy Sl 5l e O el e T e fadh

By S N e 3Bl a 93 Lyl g e 1YY ol

Jolsl s 3 Bame B3 Ay Lgin IS i malie Bae U] O rall a LS el il

adgi o) Ol iy 3)bndl S 8T e o b e (o)) B pall e ad e W5l
G iy ) e oy A N B o) e S b Lgiey sl Y1 G Ol e
W J oW 23U ) LoV et =31 3 AU ol 256 21 s iy padll oY)
e pald Ol Jo ISl sl ol 5T e 580 b ey (OB all ae it LeBdle

A padt 8 sl Jala ks 15 Clkald

il 1SS Laally (s L) WY1 «purchasing-power parity» &1 201 & 2l Jolas & a5 e
QJ"‘J)"U\ r}a_m o S e c&j}ﬂ aJl H);;'\ uLE.CTL} ngja.J\ IRE C)J.@.b A3 cOlea) o JL&M}T
L“SJLAIEW agjja..\j\ ol “-."""":‘Sﬁ cw:}d\ Jju\j\ C)y\.«& N 3\.35)\3.5\ ..\i.,\; g_',.x..\a.“ e Cﬂ.pij cg_',.;b..U\ alels

o iall O A ol ie (3 Leedd (1) Gustav Cassel folST Sl g (5o sl
Tiallall danal! :.ﬂji

v el e gl Cnthes G 5V Ol e OF Aalll) BeLal) Uy 2l sds o iy

a a'Pp,

R = i;O ................ (01-3)
a a'Pp,
i=0

AB3 151 o o 00,55 e e o el Jsls

214 o 55 G om e isdSL Wy, 3508 Jy o 2

95



() sl Oyl aw sa R IOT G
WM o e 1 o ) 0155 e m
call Al 3 e aladl (s 2d) 1P
Y A5 (3 LS Al (s 2l TP
e e E ey (sl a2 (3 bl 2ol eI Sl 3 et psgdll Vs B
el Jad el L e el Ut sy 81,000 5580 Joles 3 ad adllal) 2eleall OF pé 1))l O )
(ol O e bais S5 G (il Ol e e el ) olsad) BT ey -

(onles Omnber o 8l o3 5 25) 2 gl 55lndl Blas & 25 Y )

iy b Al LIS ey sl byl 3 el 2 dalldl Sl g Wil B k) o) sl -
dlas e dosnd ) bl e G5 by Ll bl ol g Radly Coaddl e 85 g0 Al a3 )
.@w\dw\&wguﬁw)

Wla o gl (3 a1 Ol st G aallal) @30l 28201 6 5a Jale & a5 ables OF 44 G 2
A ) 551 Jole p ygil ) 2eleal) plisiznl B35 0 and) 6 p Gy () (e 1S

R OO [ I IO [ I

Lelisyl 1)l Gyl aw (3 ) B OF e a8l 853 ol 3 Jad 4l 22l as
) s il ) 28Laall 0L ade g el O st a5 Gp B Ry 3w 95w LoLE

P Sl 2l sl Gy el Slsn ey eI (3 o i)

156 ~154 o o 5,55 e e o el Jsls

96



oy Sl 5l e O el e T e fadh

U5l 3 sl O el aw IRy
Gl 8zl 3 o)) O all e TRy
QAUJ,\J\L}JWQ\}@JQMW‘ A P%Ao
B A G el s L (30 P
oF dab Ry ¢l Gl ad Wl 5l radl wad e il 2 bl s SIS ey

e o S E ey Slegall O 3 JW ) Gl iz e el ol S UL

Bl oW B sty i)y el 8 b r denldl) 25,31 oS ) BLEYL ()l 531 3 el

S o S pail s L ags 3 ) i Olaal e Wjme U & b ) sl dag LS
@ sl a oy a5l Gl e (3 Ljse 1 Al 065 O 055 OMeiaidlly 81931 Dl
W e Goadl fshally edll Y1 3wl oz gl asT e W Y] asl el b gl Jale g ks

Jadl e Ol e

Ol gy S Bl Ol i) el [gld) Akl

2o Aeins JlaeY AU 50 3 le gl 015l i) gl gled 2,10 LoV g

S e UAST @l (s e cnddh ol B 3 ) G0 AT U asl (David Hume 1720
4y (3 Irving Fisher i g ol & ol odd (LsW1 3 ) pall 8l Loy 5 5l 2aST 2 i e pndlall
(Vo) dslas e ol ad) e S5 aay Alfred Marshall JLs )l dy all sl Wy (o dall 0 J8))

Latall pie Al o b oS o g 7S anad 3 el 1y e el ey suid S sk a3

97



oy Sl 5l e O el e T e fadh

B e 3 ol IS e A g Uadl) U] SV LSl G3y s padl sl 5SS jab, ae ¢ oSl

sy (et paiaS” o sE L) RS S ST sadl 2 pey AR e G Sl
DS el a5, U3t e

Sype 3 olegall Ol uad S el Ses ol oliand) By Slawad] duey

G Joo sl e Asgez SLLS P e Ll WE Baio St ek Sl 8 olall

Robert A. Mundell JXlL & ;9,9 Jacques J. Polak 4Y s >4 (Harry G. Johnson O sws s>

s (ol olegisn Oln (3 05155 b OF olald (il gl g Jane (0 g 21 Bmals (3 83U

21l ol (3 35l e CAally moal cp @l (3 Al ag
3k Lo ole gl Ol (il gl 2y 3 el i) gl Lol 1 1Y
O Gy g o9 3580 Jo Gl Bl e Bl By e 3l Ol e W U =

53021 ol gall 2 Al Ol pie 2y Qlawily 3L awy ) (36 dte Wl dry 5 a e (L)

(ol Ol s o S (il S ) B ol sy 3 s O (R ol

Y e e e gl Ol en s 2 gl UM S OF i) gl 2 2a -
AN By psg g o ) S G gaE 2 el M il G5 e sy ookl

Olaw1 5T il ) (3 o)t Sl 55 095 o B 0506l woy @ prd) L] ) i

JW T o8 2 e sy all s sl B8 Ol f JW T, a8 2 Sy U o) b1 -

6 el 1Azl oF Ol lae¥I (3 s oz B UL

A58 -157 o o 653 G gom o cisighl Jols
2paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, International Economics Theory and Policy, P 525.
167 -162 o o 055 G gon o cisiiedl Jste 2

98



oy Sl 5l e O el e T e fadh

Badd) ) et 3 pa Jo Cll OF ey H@addl ) el ol -
UL me () i S awy danld YL Logae ) Lo @ old d3las) ol el)
3 5] poeadl Jian slazol dn Y

¢yl alaldl IVt e sy & T (ol i il oAl OF ol 1 -

M o ) oA e s gmy (il gl Sl (3 Shegr of Ll 190 Bl Sl Cals -
AW Sy 22 el p G mrar o (Bl Alpe 5T AL BV a5 S gl
Mol ) W gy a5 k) b Ol p cd Jadl GGy Bl e e aalld) il

SLéLQMJ\j C)Loj.lxl\ 3})} C)YMYU

(ole gl Ole o IVl jlezmaVly oS Badd ) (6 o)) ST cudd) mgll O -

¢l ool Ll e o sdl sdn G0 IV e T ciaid) ol il e g SWI e OF e

OF onf i Wy 3 AU J oy el G oS IV e 3 9y (il gl o 20 =
(G955 035 Wi sl Vg i W g 2l 2IUI J 501y aled) o Ao Ll) O sadats ol

SF cons cpdid) 5o Y1 e Ly ol 68 eliy sden SN e OF o ST -
) Ol e o U e aE (3 oY) el Ol o

G ) jaal O b § guddl pgd) 1L

skl ole gl Ols dor B Z3sen Sle il O i) mgdl e Of SS

Lot gdidl o Ay bl (6 gluy OF g didl B g O5) gy cilanll 3 g 3 ol i

Lo o 8oy L) aa gl o pally 552 e Al 50 e 7 i) el 0B G5 s sl
OUNTIS PENPRURUE HE (N R PN PR TR B S N PP P g PV Tt T

B A gl of oy 552l way b o Dl ;);,gk;)\m‘wtw)s NI RN PSPy v gl BISTEN RN :4.&.!\@43-\*
! Paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, op. cit., P 525.

99



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

G e S F ey ol Bl SIS e (S a e V) Al ) B G gnd Bl
Jymid ) G (6 e L1 (3 oSy ) Y (L2 5 e misid cole il Ol e
L olpslall sl gy cols )\l aisin V) ahdl o s )T il ) Al ) ) S )

L1iay 2t a1 f cailed) 050 Al ) O AL 5 4m

B O3 1y il O3 sl o B 1(01-3) o3y K
g é.&i;&.\?&}.&?

(5589 o ol < 301 o )

A Y1y a2 AU J o1y Sl ol e (a5l

(3 W ol < als ) o)

|

Ol O 2 Bl Sas il g1 0 S 6 W)y ol Sl la Y1 s

g ol Wy il O3l g s U s gl (1) (suddl o el 555
(3580 oo o A1 > 5 201 Jo )
B Y1y A2 AU J o1y Sl Je (Bl Gsl

I, claad) > ds )l oliad)

|

Ol e S o Bad Sl Y10 S Bl bl ol Y1 s

gead olag g (i) 051l Gaimd g ) 6 ) ) sl o Al 2l
|

ABL 2 0,53 G g 2 csilgh) als [ yall

AT76-175 o o 053 G on o cisighl Jols

100



oy Sl 5l e O el e T e fadh

Glog Wl 2=V JpoW Glo @ ) &l o ole gall 015 Aoy ) el Vin s

Sl el ) ol O ey &L S Ol e ss Y Al alatt V) s b des Y J oY)
EOalall Ol ooy Wl ) Uy o leddly abdl Slibs 3l & SSlall Ol Ao
Sl B 55y B Al e Lo il @ JIp) s ol Blar s allel )

be- o fda C.{a.:_).) cbjj.‘j\ uaj"j .Bjj.‘j\ le& &_'/-Ud-h % Jf O B le.(« J\jﬁiﬂ u"’)j)ﬁ C)Lo..\;-\j

L Vbl s LS i Y1 J soV) Blay didl 01 ) 1Dl

NENVH =gy VR
o Rl sl 0SSy My i) s Al i 3 e ) sl (B) Bid) sl Caliy

2l Al 552 e e peedl Sy ((FF) oY1 0S5 (A) U2 0 Sl

Mg = H(FFHA) oo (04-3)

¢35l Caslias tp

Laad sasldl L B =(F*+A)

Wi i) wlaledl 13 e g2l J) OlasI e 3 2uad) suslill 21 0 S Lran
w5 B ol eday Wl dom B SblaV Lot U] i 6l il saslil oY 0 S
ol sglas Gl Loses 051l ol bl Ol (3 e ol B g ) Bnm s A

e gl Oz OF ol i s 2o W) JgoV1 (Bl 3 i) OF om e sy 05801 5 0 a5 51

6 gl Bl I Sl 015 Az B SVlall s e OF IS omg 0515 W & e

i)

L paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, op. cit., P 525
2
Idem.

101



oy Sl 5l e O el e T e fadh

(0l sl a5l Jo Ul e ST s gl o e 08 13) L
Mg < Mq
W gl a1 SV Ll (6 (Y1 o) Blo (3 WL 155 dla OF om 1a 0B
Ao g By SO 01 ooy 02 OF (6T cole gl Ul in & jme & gl a LEEYI L 5 0

A e el I odalal) O e

PO ol osadl e QU e BB sadl m e 08 Wl (3
Mg = Mg
335 ) Ll o355 83U 30 odin OB Mlie bl e all 3L dms 315 8 553 e el OF s
33U V1 a0 M ey (%) Sl odd oW1 0 S B3l UL T (A) i) saclal S 0 S
B U Sl Ol g doo s ¢ a2 OF ons Lt iz e 3l Ol e O (6T & 5l) 2 ) LY

Lo ge \,w)@@,:\gwu SMalall O 30 drs 9

JV 3 s sad e 3 bSom Of whrs Y Rl G sl jland als b 3 a0 ey
DU W 3 el ) sl e oy el amdl (3 S ole gl Olpe 3 0515l g Lol 0B L sk
L5 o Lo il mgnedd Wy ole gl 015 3 Sl OF UIST oSy sl Al (3 LoLiE
) amny Sle il OV e (3 (@S o1 amally 358l o e 8545 e Lay ) OF ST 05l e L))
e g s

E PRSP PP T N U JEXTEIF PEUMEL,

3 ) I e WAL a5 ole pull Ol e (3 U 0B w4 o 5 A ol Sl B 3
Sl oz 0B els Lo slyy Y bl 348 oy G Coalay Of 0y el e
@ WY 2O el e Baid) ekl b OF 055 0518 &gl U] @3 B O )

o) Bl s 1iSsy (oA 1 am Yl olbla-N) e ol Bl ol cole sl O s

184 179 o o 0 55 G g o gl Jols

102



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

Sl gt Jo SIS STy G all jlanl Sl s P e 0516 Gein (V) Gl e

o @ by sl sl s 12 Sladl g Al
Wby hlas Sy s Lgtlan) B )W) 2l 45 OF SOV ags of 3 auid) wlalldl OF 42
b S Ao,y el Rad 25 1) jetuss e Gogd Al (3 ooy 8 &3 OF 3 (LUl oAl (s 5
s o i ol pliseal, @}.‘y\ G el Bl 3 ot il olalldl 0B als
) OOheall 2l B2 Aol 2o 3 0 N 5 p WY al T il 203 3 k) pandl
Alaall Bod sl P g WAL ammnal oy e gl O1zer (3 (s 5f 206) ) n e OB ade s

AW 357kl o Y Sbla N 8345 5l s JMt p ameenal o 21 T (Lolif) o Lelis )

LA pall el allss JB 3 Ayl J5asy P35 03 1 [(02-3) o8y JSH

.. Di
Sl \ b N
N S
R
ETZ ............................................................................................................. 1
R» N
Erl \\\ Z
Er oo sl A
N N
D
S D
»
Qe - o2y AR

82 2 053 G g o csigh) als [ yall

Wl Ly S (¥ Soall e Sl 1) DD i) 12y (02-3) o3, IS8

o bbbl sy o gV il a el (1SS il et LS Ol a p LS
cQE&gJ'\j:j\ 2\1&\) cErM\Mubfj\@vUz“LﬁjuM&}j\jﬂ\ JJ‘A.S\J*MJ..\};:_;‘) ché-S\J,x.w
B @y cole gl Ol 03153 LIS W, a2l e bl (s 5Ly 0 %5 40 G sl el b (3

Sty e J21 LUl sl J aomaST O aall a0 Al 3345 oY) O3 )l e Ul Bal

103



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

JE &y DDy o ) Jamy gV Gl ol oie 0B U L 1V ey 5 s
Era 2 ) (4 Ol a s b ) Bl e j2ios B0 G el el pl

b ) dlaal) B ) Bl 3 1S e ) o pUEY) s Of Raadl wlell) of ) 3B

Alasl) o Ll n e oo ol e S35 (T e o 2O o U bl Y1 plisial LSl

@}.‘y\ O pall 28T A5 C Gl e ) e PCi RS =2 c@z‘y\ Sl B gl 3 asY)

ola (35 (RoZ) 1Sl ez il Sl 4S5 055 (RZy) 2SI By o)l U] 055 Loy 2 sllal

e LS™ axde 0z wle spull O e (3 U1 OB AL

¢(Er2) Syl oo Yo (Bnp) d) &) dhasll a3 plis) -

((RoZ) ML o1 bV 2k =

Sl e (RZ)) eS8 Lgdad ol 2l an Lo sli) il wollaludl s )T 13) =
RE PO PV RERN PPN

sl 3 a2 Blemzal g oS duor e Juld BT wle sl OVl il ot jam g

el sueldl 3 ol e aZU aalasyl ISLal) Y e slde e (S dalasy) STLad)

c

Lo ol ) e 24U 2l
22 el jpy AU J po ¥l 2366 S Tl

«portfolio balance < .2l ww s aJU JMY\ ij,é J.\l; by L}J'\j:l\ O ol e iy
JsoV alaiz 03 5 2550 O m Lo i) 1 J 50V Jo (Al o Al <L approachy
AU By n Lad algs ol 3 luw sl o 8 ally 5 336 il e o ally CII Lais Ly W

RO NEA PRV SNU PN P P NV UPIS e (P W IRCHNEWN PRV PRSI (-

! Paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, op. cit., P 526.
188 -185 o o o83 o e o el dile

104



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

bl e ookt dua Y ol OF LS ol odd 28 ol aadll (3 ezl SLEY) o) - bl

22 el (3 ket Ol ) () aas)

AW J sVl ol aold) o aidly 3131 e ST LWl 3 dsl it o5 1)

Al 1) ozl SVudee g B Y Ol By A0 lad gl g Uy 1l 3 B Ll
Gig o= WU 5o abis ) SOy o Salel psk O g Satned) OB el sall oda e T o pa 130
e L OB See S B e wis )l 136 3 bl W) G 051530 clsy A i 5 fad
e g il s i e (Il 2dE L) 3 ek @ g oSy mi O RIS Sl
22 Aleally 2 V) Al gl y BV bl e WU odn 3 ekl p sk Y i)
Gt Wyle 0B 3sadl M e by Rl dhedd) 2o ¢ Lyl Ul Ms (535 Wy i) i) o)

3 Gl e ad (3 oY O el p ey Al e IS8 e B s dis (3 051

JM‘NJQU)}‘W:C—J\.’J‘@M\

B ol aeisd s Wl U Ol oy s e ) 2AS) Rl Sl M e Aaks
oWy 21 oy Ll e S Bl e e ) s dmteg s () dleal) 2o ) 20
O o DD 5,5 IV bW s gby (Lol Laladll O bl J sl oy Bl a1 ol i
! Marshal-Lerner i /J-Jls L b iy o2 W e A3 9 Robinson O e s Q) i g o i)

CJU)}‘WC’JL{MJ,’Q‘ :'}UT

2l L el s ol 31 al ey

o b L o)z OF e ¢ o )1 Ly b ol sLasl L2 Ll OWgs o 2 -

%y 0 2l Lages o Oy ccolo )l gy ol jslall L nged el

15LaBV O gl 5 & 55 Al deglad) J)‘ys&;}» ) (U A skl By 5 385 Al bt ISal g 6 3l Y52 s 5, 1
.336 2 2004 jews> 14-15 A (Glad) dmalor -y o381
299 o Jugedl y d U1 Byl 5 L5 sl (s S, s 2

105



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

5 Sy e bl OV e ) JUT s (3 sl pneST B el T L e slezeY) -

6 phoall bl (3 Gl U o8 Blann y wbee o sy 0 s el g (6 2T o 55 g pae - =

Aty b e Sl LISy Y 6 b ol V) al b sl el ) ol oL -
tole sl O e 3

A SV roeas o Jos 2313 658 55 ) s V1 2l Bge ) il -

Ahosl) dad 20 3l e A e fesd Olel ) Al (1) B Y J gl ¢ g i o131 =
B A Il U] J s ) 0o A LWLy i )

Do 3 el OB adey o bndl O jeall Brd of jomy wlo) BY) sl f by U s O)

Ll W) alaall e ol a1 paall s ol cols )l oole i 83 b i U] ool gl
g o leall e (2ad e 5 A 0Ty s Y Alead) o Unyl d el g o) palal) dlas
sy Ol e iy ol pplial) ala> 3345 e i L ols iy o plall e ST el Yl

e sl Ol (305153 dd QUL y oy (s gl Balaza¥ BT il

Sl e Bl Ol g 0315 e Sl A 31103-3) oy S

»

: H >
100 200 300 400 500 600 y‘w Jf““ o u}j‘“} % 4, <

190 2 0,53 G g 2 csilgh) Jals [ yall

106



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

[ b (08-3) o3, S mo sy

LS (Bl ae e LS bl b e oY Bl e B DD el i

Moo B o sy (Bpall e wo s b WS by S ooV Gl e 20l S5 il

el 0 el s e i) aleal) e Sli= g 2 T Y s 1 2 ade dles s Yl

Oseke 200 J) oY Sl o Ul (ol b Loty 0 5e 600 UL b (Y 5) (Y1
Y3 05de 400 (g2 jak 2 )y B p el e

By ey dncb o ol Mie Gsny ctlaal) Bl 22 55,0 el s b
syl o Ul a bl i oW1 Gl e Ul OF Loy ¢ g1 O all e 5 ally )
(J2 5 gedd 2l 13 (63 e el Sl e fat Aleall 2ed i OB coleddhly ad) s
U3 (aBan g cols )l (3 oLEN) e oa e Sy (aisd (2w o5l 28T 0B @3 e sl
c el Slaay Bulld B Sl i) Bl Sl p 0S5 sl U e
Bkl 83, gzll whdl o SV Bl ST BB IS S By 0 e e e 0K o (B Lokl
s b osllll o Gl ey W land g W)Y s LS pas ) la )l AeST OB By 0
150 Ll ey A Ll abodl e e ) 0l Bl W) O all e I e OB ey 88T i
Aoall Bad PUEY Gt Sl jlanl ¢ L)) OB caals pd bk 88 sl e SV Al 1S
e Sl e G e OF o Lo gay sl eds 808 35S e (] o Sae Bl
.LbﬂiMcu\w:\c;jA\o;@
el AN ) (5 e r bl i 6l gV B all e o el o Glan L U
bl OB law V1 ol i anbinl &6 s Cran pdeaill AL All) mxll S Y) LA 0T 136

G pall o 2l e O om Lo pay GBS By gVl Gl e 2 al) e gy 5 OB s

S Sy s ML Cay @z‘y\

107



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

b el ol 7 Lgke L g g1 U A1 LG

O oy e 1R dodll e J2ad T Cod iy tie Ll 055 G b Je sl

Lab LS ey L) (03-3) o35 aled) JSE) ) sl JHad) sds S S
Cppppopd 1

o B e ol gsles O3 Gl G B kA die Ol Ol il (oY) O !

_Kc.l;‘-\ M\w&\ijBZJY)Jl ;}rﬂﬁw.«b&y%ﬂ JJ«G-S\

2.5= V501 ) ddst Aladll e D=5 2 = Vg 1 e OB pall ae ) Cllan 051500 OB ale
By B2 Alenl) B3 (3 242 O f) GRey AB F ey Y %u4oo$~>.‘y\ O o)l e ol

%25

Osade 200 oo g W) ol e oAl B3l L w3yl i 3 ol ST sl e U slad

colpslall e o Bl 53L 5 (f )Y 55 0sbe 400 ) Y5

Wppprrop 2

S$1S13 ¢V Gl e O 8 b DIDy Sl (3(03-3) o3, b K e e
o oA Coles 051 b o By B e 0L Ol kg (oY) Gl O i 5 e
OVl 0515 0L adsy (aded) aleal) o Ol 9 4= V93 1 ()l aw is oY) 2l Je (UL
uﬁd)\.«b—j4:JY)31él@;\w\wc')\u\}jz:JY)leM\WuwML;)L;\
Cpal e oy Ll Sl e sl Bl 3 051 Gk ool Sl 0T as (2 dlas)

o o e Al (39 2 093 Y93 Osde 400 el 4a3 Laiy (%100 L;iw‘)@“@;ziﬂ

196 -193 o o 653 G om o cisilghl Jols

108



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

S Y90 Oske 200 dl el misn Bl deall p iy 25 = Y93 1 mead &) dleall

G el e Ll (a0 e 3 Y 90 O56ke 300 UL o)) @y SV 50 Ok 500 ) A iy
.W?\J;&J\wubﬂ\jw‘ﬁjfﬂb-
ZOJAJ}&J&@OJA@E 3

Op 38 25 1Sy eV Goall Je 0s (b DD bl (3 (03-3) JSal 8 e s

= V5 1 e Bheall Aed i 05100 Cllan o (B, Haid) e Ol Ol ity (o V) G !

Clal oty e (9650 Ay ($T (i) Aan)l o Ol 93 T Ve 1 U S Alea)) e Sl 2

(o slall o 8) gV O all e o A

deu‘pf@‘)fﬁ.bq& 4
(Y Gl Je 00 b b omin DDy Sl $(03-3) o3, gl S e ez
W#OJ\Q\MWESM\M&W\MMESE;QJc@zi}f\;}ﬁu&jﬂu'ﬂf@mss
M@Tc%@\w\wcﬂbj‘?:)ﬁg)blél@;\w\wQ\ijZJY)blw@;\M\
Al ) as e 18T ds (sl e oy () £ VL o 8l ot S <9%50

(o) plsl) oV Ol s
L dlaybe b s iwi

ol Sl i e (absn Al aleal aad (3 ol sl Jluse OF G e
ol plall e o i) Sl wls ) e J 1 Gl T o gV Ol e oty UL
Jla ey dll olazs) ol puslady) Je b o2l "9 <Marshall-Lerner Condition S dl b

Ol 3 ol ekt o)l o 2ad C@ L ,& Jten s «Abba Lerner ;i LTy Alfred Marshall

198-196 o o 653 o gor o aisighl Jols

109



o ST olplall e g8 Cllally wls ) e Cllall By L (sl ¢ st 05T 3 ole gl
Al s e (Il & el SUy A g ga 6 Jires O)15 3y e g g )
W Gl G (3 i o EptEL 100 Gl el Al e ST sl e o U
e i OB WL s (3 EntEe<l 10T (6T el a1 Ll 5, S by W g ez

cole sl O e 3 U 53L5 U o 3l

@ ) OB EptE=L 100 6l o) Aol g gles Ll 55,8 Uy M g gaz OIS 13 U
GO Oly o LS i e Al 3 0K 0B cole gl Ol mog e STl S ) O al e

Lo o Lol ) ol g () (3 Gl e i o) Al Jo B et Wl

D2l and il p g dd) 041631 1(04-3) Wy K2

Gl e
A
» »
> Ll
Py Al o2y Al
s 18 O\ 5 s O\ 55

197 2 053 G g o csilgh) als [ yall

e B8 AT 6B oy g Y Ol L) 0516 (04-3) (3, SE)) mo s LSy

Jor 05 Les &l iy (2 mll adll poddl gay s 2T e 051 po ) Bl ) Ol
28 O Ll s b aidle B sl ey oW B all e o el p B OF Gl G ga o el s
S pall r 2l p B b 0SS e o ) B3 T el Ul S 2l e S 8 il

Al B 2 all ey g Y)

110



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

Sl o :@\jﬂ Al

Sidney Alexander (3 Sy S cp Al O A e U Caadl 3l & @_;l\ e e

Jedl & S 3 gl o ey 2358 505 (1052 B Gl Lo Sl et gl dgms e
L5 e bl o) e V) g Lo 8sld (ool O3 ds )y OF e amgin oy ¢ JSUI (o3LiaY)
Jlals pldly o) SVl BLY) o 5)le g L2 Wbzl & o) Sloadly sl e as
SN e g AW (5 )lnd) OVl OB b I ol e B Ol V) i (s 136 ¢ Loz
U Mabonze 1S 3lasY) ol ) Jo aldd 3 OlezaY) T S Ry e oSy legi 84
s mhodl G xSl V1 g OF ol (U ) ol 36U jlanl e 5l 3,000 48 LY
G s Gl (ol b mpe o lin Gy s lnd) 0L xS JWI ) By i G

ole gl Olzee & M 2 31T il e plasnal die Sy U Jald
Lo g 3 Opertald RS oM asall 34 &l Olaza) g by ole gl Ol O m g
o le pal) Ol OF (6F (il dakdl s L) Cnagill eY sh (S By ) S wle pall o
2L slas¥ bl Syl Yl b el cp G e 5 le
u}l.w:}“ J-gu :'ﬂ)i
U ) dslas ¢ oo Lo IS GlacaV) LWE S sl s 3
Y=CH+I+G+X—M.........cooeonn, (05-3)

Ty bl e e (K25 (05-3) o, Wbl )

3 oy SlanV ade mlaayy sl el sy A=CHIHG 1Y) G -

ez V) ) BLEYL o S gzl y okl gz

1200 ~ 199 5 5 553 e e o csighl Jsts
223 o 655 G gom o ¢y s il 2
108 o 3,55 G gomp A0S Ay 3300 Ly o

111



oy Sl 5l e O el e T e fadh

Of pjkiey Y=A+B 10B aley () Cllall 3 Joezy B=X-M [ 3 -

.B=Y-A
Laul oV b sl s e 03)
A Sl Claga¥) e o STy o) OF slis ligd B > 0 087 13)

A Sl Claga¥) ad e BT Y ) OF omy 1igh B < 0 OIS 13)

A SVl Led w ¥ bl ) (6 5l slins Ligs B = 0 05713 L

s 0l Bll) Ol 3 M @1,y e o bt OV 3 DY) o OF ) alE L ey

P b)) B 2 o5 O et Sle il O e 3 jomenl Bbod ade s (A Y Cule JDY)

D abbbead Ll sy AAEAY O I3 Y 0SS iRy AB 2 O
AB =AY — Ao (06-3)
s CHIHG &Tcsrmu-p,:;u ClazaVly 2l e IS Je o ST W dleall a3 2 O)
S sk, 20z s ¢ 3m aled) BLEYI LVl SNVl e IS oy oF 6f ¢ Jadl U

bz (3 A8 a3l Mgy [l oy 13] eas sl ¢ ol

@3t Gole T oaay 2l a2 i Oleae¥) Jo alea)) e 2ad anlld 2T ST s,
it ied) e S5 4Y  A=CHIHG Olean¥) pUE) U] op b ay L Yl g, 4 el
Rod 2 Bl 13) OlozzoVly 0zl e v gBlis) 2 (U] vgmids sy 51380 2 5o S

Lr“wjiw |

Sile T e s o by el Bad pasd ale i STAY =) ST IJ5Y il -

ta — 4 oy Clazdl ud) LU o g ells g ClacaV) 3 sl

170165 o o (L3 Jysedl s S Juts

112



oy Sl 5l e O el e T e fadh

2 b U e bVl Jo Al 2 s il T ey gl N -

) < Qo sm sdy ! Jedt

AA = aAY+ bA ... (07-3) Fop el B s S SV aug
AB =AY — aAY — bA ... (08-3) 1oL ade s
AB = (1-a) AY — bA ............ (09-3) s

S st U s 2T 8 ke Claaa) aded (i) L) 15 (1-a) Test

oF Pyl ey AY =) L deall i aid aule S =l S o B 4 (09-3) Wslalls

U 6T el i adl o sy (1-a) AY A1y pen 3 @AY ) (3 el b

() Ol et (3 dhas)) 403 2id dul Cui by i sl (09-3) oF, Wolall e
@ el (230 ) Al 2ad 20 (o35 (SbbA ca e AY il ) e LBl sl ) e

Lok b i O ot ole sl O g
¢l gl e B8l @ gm0 (1) -
(ol (3 8L o 1l len)) a3 2 (] o e AY -
¢(1-a) AY@JET) 4o 9o DA )T il bA -
Cl@=-a)Ay | <|bA|ls e bA OSSOl gt axl gl e ST a S 13 L -
dhasdl 2odd 6T LG

Lk LS Sl ol e ST e G pall e adS S

113



Lol e 5 kel e 2 0L G Lod WS I Jsl) e Blaadl Red add 6T 1
Bk WS ol o o b eSO

Tl 340500 i

idble @Bl Jls colS 3L (o pslall e oy Gl b5 () oo 5 dlaall 2ad a8 O

3 s O ali b @ pdad) olebiall @ Gibydly el BL; ) sap s OB sLasy) 3
il g S ) iy B U 5yl Cielia g 10Ky (s =Y Al a5l wleliall
TS V) ol pslall (3 L s B3k ad OF Jeall i ed SIS mey sV (3 alblal )
S &gl ol I3 Y] aaad S Y bad ey i 0S5 s aob ) oF o al addl el

2 edl) o3y kst U] ol ge Ll sl
Byl by s T O

B V) lenlls Br e ol 3Ll Ala 3 ol ¢ L Y1 O 3 cpsliasl adle aa STl 8 Ly

@ Dsad e o WLy eV Aleally B gie o)l Alea (3 2LEY) e BT Ay 080
iy 13yl e Laad ST 0SS Wl ods o sl OF ell3 (aind) Al 2l 8l by 5
$56 s Qe o gk e e ST T AL aleal) dad (3 pasisall 5yl by LT S
Wes S5 Lo e 2 ol () OF o Sull) SY6 (Ol 3 il i) ad) 5 b e
SYGT s bmal) 010 3 e ) U3 (o35 Iy ) ity 5l Ly 5 i BmezS” pLaENL
Sl by 3 ol M ed QUL OVl @ PUE ) (350 J el 2L 5
o e Jolll ity (U Cledd e el by i) o g NI M i JUH ey o)

NESIESCU I RS g W

AT4- 171 o o 055 o o o gl Jusadl s S st

228 o 5,55 G gom 53 A 2

114



Ja (ale s ) CleaaV) Je =l BT 1) 03lo) [oawt) o jadsadl (5T 2
Lol 558 58 Olaan¥) s s 205 50 0T

T B Y1 |

3o W ) il L) ) oo heall e i G Bl SV ¢ Wyl O o
SN Wl e b e 0plad il Ras )l by La Opd s agb o3V s 2l

RUSIPICI [y 50 L}L:JKU 4 HlezaY)

gy gl 5o

3 o Slasl ais U Ll (o5 8 dhedl) Red andsn Lag 1 a1 (6 gren ¢ L)) 0]
G e 3 Dl ges () SN Al i e 03 e pest o an Bale] Gib o v IS
Ly cn S (L) a1 el wdls g cJlasY Ol 1) Y1 e 05kast ol e (6T (B oo
O ol 23V Gl il EU3 aSTT SE Y Laty (b g Lolid) SNgua) ads
2o sl gl 055 8 BV ety Dgnad gl

qEXCAINRtI .z

353U U plesal am 5 13 cdheal) Bad anisd QLAY SU) 3 pge OF i) g lasd) S
Jore Y (s, O o Y1 SN gy eV ) 3 lpad) e ST 1 3 ol )

ol 2it e

i o OlaeVl L) a5 13 ke 00 oo gl Ol e a1 0f 2530
oy i) OF o g (la ol (3 Bl ol of o palall (3 dndd) ity 3L o i 093
el S Y1 S st Ol e g T g Olana¥1 BUE) E ey el g Wl

PlazaVl UL ey e plal (s grll ¢ W)l e 2l B e 3l o3 (3 i g

ABL- 176 o o o553 e g o o J 9V Jusadl s S Juis” *
233 o 055 G gom pr ppiin 2l 2

115



Ty (I Oyl g T

D) By9p0 2yl e pihy e ol s 0510 G ol el oyl 16

BaLas¥l duldl Ol gal iy ¢ oyl sl 051 gad G W Rl aslasy) ol
g Olobew a2y BBY) hisd o K Rolr Olalbw s SEY) iy Aol Olole U] Gele dig,
3 Sl Sl ) pas WL BY) Lsd olebe bl i) anladly aJW anldl 0 7 By
Sy WY LoE Slabw Jo s et & 58 55 daais of G oall a1, O ol Ol an

By I O3l O g soeie 1(05-3) @By S

Ol aw A c
Y s 2L (2) il
g;:l; Ay
R o sl (1) ik s s (3) ikl
0 g
&”'" 555 )5 : gs-b (i
1
1
:
|
b el (4) adadl
|
G 35,
1
E ' Y
: PR
Ao N

1208 2 0,53 G pr o csigh) Jals [ yall

553 TREVOR SWAN s 3 5 U ol (o3LaB¥l () G Ol g it o) S o

Ol e adll OV EE ol mig o (ol sl Uy 051l oV W o
vy 55 oy o 1 3 T e @ ) e o o8 s e o 3l gl (o
B 3 gy o5 W an e w5 Wai (gl ¢ ) 0511 6 Lol Jred Y o) Wl e atls

Lk b (05-3) o3, Kl e a3 OF Sy (W) 5587, 3505 1685 0l o o 2la 6 OF LS

206 ~ 203 o o 0 55 G g o el Jsls

116



OF F (1 eV iy Gl o Gy s b s sy ) EE sl gy -

¢ Ol i (3 8305 LLay (qﬁj\ﬁtu:)\) dan)) Rap 2id
(B Olaza¥l ey O all e p 8K B o 5 VY ol -

LS oYYy EE Oladdl abliy G e Wy ol Ol > Foakaid) £ -

:ggwyu@JTL;lJM\M
(13 3585 oyl Rl Al (1) A
(s pealy ol 21l [(2) 2dkil
(s ol y (r b e 1(3) dikl
G158y ()t e 1(4) Ak

iai ) Jsost (@) 2kl (Wa) 13 55555 ol e Wl 3 slas) OF Lo 31 b

LU bl ¢ L) R PR E R P SRV R ei]
Al bl L) B ) bl e BLEYY J ey AUy B2 Aol Bad i -
A 23 Bas S GEYI 8L Rl 2y () Olazal s B5L -

A2 Olaza¥1 83L 55 () Ol W pnd ) ()l e Bln) LY bl (35

o 3 Il gy Al aised A gy el g e 5 W ALl W B G
o Bol) GLEY Jipd Al Jleszal & 135 oy A= 051 Gamn @ ey (F) dlaid)
il o 5T I Alasdl 2ad i ot b 1 O3l U] Jgo )l ol e Laib (22l
OF @l (@bl 015l 3 Ja36) ol M e Josld) 0505l Sy Gy bee bl |
S A JUl B g e e I3 Uiy (BE ol e Aoy VY e e 05 2ad

117



g I N & s T Ol pan Sl 6T gl ol

G pall a el (ol SLIL O al) ae SUE 48 pas B cadl Buel e sdl

Uoall Bod (i oy Blonll O po s (20 0 (D)l p Slalen il (bl ] a2
Lla=V1 e Jealy SU3y dlaal) 203 031505 (2 nall e 20 M allai s i V) o aald ety 2 )
oo R Wl OF 315 (a5 e B gis S o e 5l dsi s cCnme 6 s B Lgh o
@l o oAb Al ) e dois L e (o B Wl O35 e alsll ) eSS ol

LB Oy ol 051l e 351l g ¢ () Ol gl s 3 e Jend F ey s

O3 st Ao laall dad (2 dusls HUT 1 J5Y1 Clall

Adols vy Wl syl 2 s L (S8 A g3 e (Grend U s ST s £ Y i

iy oo T Em U e ool )l AU Wl g 2 e sl A gl a8 et (S LS

Wogon b dys dlas adss (s )llly olplall siey b e db gl dedl 2 ST oy

e U Al 830 a3y Bl ) Lgahand Bl OUSY 2l 0 5 ] ) OUEY 3L 5

b Wl ey Se sy ol plall o B sy 2 e ols )l dbad) <L)

OUT ¢ syl s o (52 6 Y Wal) Blee anisd s Lgther Bad coadi)) Uy Lgthes aid
PSR WPRVFS W/ TE S Wl P PRV P WERRU T W

SO Jo sl STy

3 ) Geand ) 608 G 2l 3800 ST OB wls ) G e SNgzaNI 07 13)
gl sl K5 gl e Rewlad Sl JK85 8y mldl Al Sl 1Y) Aol cole gl Ol

.agj.g-&a.ﬂ\ ol

408 o 653 s om o o gelly S BBV (ilaan b anl T

118



oy Sl 5l e O el e T e fadh

ot o ol du jaid 1

25 ) lelially Jorally Gl 3 a5 ¢ oy 0l 3 o el A i e
05 e iyl 12 las e ) B35 L 3L 0y cla ) iy 2 et WLl
25 s N B0 e e 3 iy (Ol ) e olpslall Bl s U e Sl Y
@ LY OB & ey (dlaY) JB il 3 ddelas B gl ) op W T Caelall AT e sLasy
L (U= ) U

DY = (DX - DM )~ 1 cereiennnnn--(10-3)

MPS + MPM

(ole gl Oz Jo el Sl ST e e S e Sls )l sla 5 el g L) e
Sl e Al 35 MPM 31 gk ) ey Y W @ ) e SRl e

B3laze Dl (3 ole pall Ol Ao 0155 il @l sy g il OB O L2l

i 2dd 1) g S allladly oy mall e Al bl Wl 3131 dhanll dad 2id

U sbae ST dleadl 20 ¢ sl @32y b gl y il a ST 85055 sl
221 Jd o oad) hod 2§ 2

S e B Sy e Bl O e e 5 L0 i) a1 (3 ¢ W) dhadd) 2ad 2id e (S

S5 b il 3 pe ) S ey el A 28 e Aa U Al S e 2 UL
oda oS 13] Rols 83y smdl abdl el B3L ) U henll 2ed 2 (35 o (US4 gt e 8
o Fekel)l IS n i B s WLy sy o der o) A YD dlanll (3 3051 050 e 5l ol

i B sy ¢ S lgsad) e a5V sl el (3 L Ol a2 LS i el sad 4

339~ 338 o o 05,55 G g p il S (Sla g

6 st B U1 8o Cisliany o)y 5o Ltz VIS™ ol sl ol 16 o o ) ol L iy )l i ) 5k e (30 oo Ty il
1/(MPS+MPM)

B41-339 o o 655 e g il S a5

119



oy Sl 5l e O el e T e fadh

sVl # Ll & p3 e STy Bl b5 e 5,08 sy J21 sladV) (Sa e b1 & o)

i LSSl alasl olebe Jlontol oy gtles oz o)) 3yl J2

@35 AV jlanl ¢ L)) e il A ) jlanl (6 st g L))y ol (3 e 3l O

(e sl g o ol adl ST n e WSS E ey ol palall e ddly Sl et U
22l ) el gl wllalud) sile Jo mdyy el el JaniE 2 lmd DU By ) e il Lo sk L s
O3 B e ol o2l o b Ll Slay OGYI 8 ead) adisy el @
Al g Mg ool JUT oot 5y amlall dols abodl e agdb 83051 O g i o5 2 lanY)
) el oVdre e S5 LS wle i) e e S gy ddelas ULy vad) ¢y s
B iy sV s 2l p i a2y easlesl OVl 1IN e | s

1w - - S
g;u,w@)yuulggw‘wﬁ&,‘ 3

(s Al Ol w1y it slan Lod o) ad) T s el Sy el T e IS e
ot AL SRS S O pall it e ol s Balel ) op dlead) B3 (3 i) (S
ool OB LWL 5 (B Aleally Bagie 855 grad) abd) el a5 o 3z )L ) gl gn nd
e 5 L 00Ky ) akealls e gally ool sl Al ) 1Sy o palall el 8505 egiSs ek
w g UL Gl iy o e (b ol e ol Bl el g gl Aol L sl abdl jlend (8
& el Sl oty C3 ) b B eliST ST slasW) e ey el 2 LI Al Y
co S T 080 aheall 20 8315 L (g ) Gludl woy g
wu@,@”aﬂj&:wjcag&ﬂ\@g\;\ajuﬁwvgvﬁpQL‘@:N(.J;L;;;L;&L;TKOQ
Gk calaall e i Lmlan 055 b WL el el pa J5Y1 il (it 255 (3 abanll

i guill 5 5 el Sbslas¥l 3 dols oo ST 0 OF (S el sl sy sle) @ s gl

342- 341 o oo 55 e g e85 Sl e

120



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

S s el ol by i oans (3 alea)) Red 2 Cd I S U (A e

Akl (6 st (3 P ) oy O
B O3 gl o st ST I

A gl Wl e Lt Sl st ) (050 Bl o Ol e 3 1me ol o) W50l dlas i
TSP G PP WU PRVJFS WA [ I W RV S W [yt /G P [Qgey-2= e WES RV JF W g
2 abdl 4] Bl ) e b R st 4] Ble i O g (3 @S Wps sl SIS
25 33 1y (ol plall as) adosldl abedl L) 3l ) e o el Uity (ol )5 85L5)
Bl @ DY o 5,8 31 of bty oo gil) 01 cped () (OB ) Sl me
Fads g 2 sl b)Y

¥ el o O Bl o oo 3T 1

Alaall W cliy o (Bl aleally 2o s GET Sl e et ) dleall e SLedl O
Al alin 3 ols )l o OB AR Aheall O glanty k) Slgzd) OF Ly i 095 a V)
e mm Y Al Ol S ez s Y1 ALl ole gl alis & ey (bl ¢ sl )
LS el )l ap e el @55 8 0 m Lo gl cla ) an 3 il Cnd) Slgnad) Bl 3o
slasl wld J gl 3 aole s 05SGy L amnlly ols o) By 5 5oy s Je lo ol 5L dazmy
Tmgs oz B ) i) (3 L) a2, L i Y dleall ole gl 2id o LS g gme 1S
oyl Jaisns LS Y dhedll o el 13 0 ST O smbde rﬁi o ISl D

Zoeall s i 2S¢ WY o U oE g Ll Ak

Ol g2y oo ot B i Baw o U ) dll le it OB G L IS s
idadl 3 Alexadl ol 3 al Aol @l U Bl pg ¥ adll slasl o8 13 S cele sl

e Slo I Pl ade s s 2SS B0 At 45 s B Y Ahaally Sle il OB A Yl

.409\_,;45;5‘5:#@-]A cé}ﬂ\}é-@\ Sla:BY) cdﬁam—\g},wil
.329f¢a;5w€f¢;vgjlg;g§\>‘>)f2

121



O W a5 JWly LU 20Se s U] 25 s b Moy il B4 ad ity 5V
ST ol sl

A Y1 Aol 0 Ol il e jadsdl ST 2

OY &3y (! daall s pLEl Gndls ST O gonnar () o pdiall 0B olo piol) il
L) e SV oSlaad) it O LY Uy s V) Aleall Baghe cn2id) cgale L
Alaal o 511508 CUE 02 Al et 2l Al 23 (3 plEN) STy il ) e )
O] ST )yl Pl s e ST OSSO 0T cg S (3 Bl as 0B 1 s Y)
UJ..U\ L;l CLQMJ\ QL.% J,>-T g_,.:b- ) 43\_3..\;2-5}(\ Mb C)Lﬂjﬁl\ J\.,\.Lo L} ;Ls:v g N 45&..9 M}LM.LA
il Ayl 1) 308 O s ol jlezza¥) OF LS (IS SUEY Ogdy 2 g Ltles Gad) 22isl

L) aloal aed olis) i

wlleall Lesay ol lazad dzisll ) womsd oo L o0 belse Simy Gow L gy
LS doal) ed 3 ool 83l Loy o) poieiad) G LUISTy V1 ~ L) gy ot Lo 2l
OIS (i) B3all OIS 2d) Jl a8 Lehast w31 AL oy o odtnald Bl U 45 O

ROVSUESSU NI NP R LRSS PNV I SRRV R W RULTRCY-PRT PH IS AL RPN

o olosall de SN ST Al plidl Jaiss O s d Y aleall ole sl OF sl

S s ill meady Glandl 3 PN Y1 Slgaad) Bl e dazdy 0S50 b B Y1 dlasl)
2R e Sl Cudly B Al e LY glall S e fad as Y alad) e ol ) e
ety O oS8 (6 lad) 0L ol gill ciaif) J ey ool polal) Lol 8oly5y wils i gl Lol

0,55 G WS 5 Jlale b os Vs w8y ST s ols o) caaad) L 13)

.332f¢a;5w€f¢;vgjlg;g§\>‘>)fl

337-336 o o o M) ks

122



oy Sl 5l e O el e T e fadh

ldodd) dod 2 Oldw 3
:gsliw@j@wﬁuwﬁmwmglw\u@&@;

el ity el e sl ) os e sl JL,WTC;J& -

Al Aaald 35180 858 o e 09 o Rl gl B bl s 3 s -

ASGA i) dSes 2 Y oS0 5 juall Sbamad) & el AU et e -

Loy a (oolis s Ao U 1eal1 gy odd B e o) 2aisnd) Ayl e o 2 -

(oLl pad) Jo Lo 55 Lo ey dlgred ab ) adl Oloid)

O3 sl e G pall Jo L8 J1 Al HUT [l bl
3 s B LS aplas¥l Oy bl Cs > O ey Sl gl iz 5 18 UL
A ol (3 le i) Olpe 3 Ol Gaid Wpall mhiad e ol O rn laed) w234
il Ol Yy Oy ol aames J gl e 08 & ool iy ()l e 8 ale 36, 5 w5 Ofy 4D
By (Dl e 5 ale 86, (23 L R B O sy ol o Ay L Rl
Lt Al s b e eV Goall Cdby e on Gl @ls )il ol slall g 8Ll
Gib oo pladl s b 3 Gis ¥ Ol B 3 85106 (1Y) ep5, o8 = e 3G M o))
ol 3 LS Ol el SIS @S >~ b oo ¥y el O el ew ol 3 LS Cadll 08~
e B 2l iy ¢y I g 8 AL e b e Sy Bl e

A B Sl g e W sl e Sl Ll fad S s Gl e 2l

1 2 12.: . . .
Frédéric teulon, La nouvelle économie mondiale, p 38.

123



oy Sl 5l e O el e T e fadh

todl ) O 5T gl G aeed) O 6l g (3Ll frad Bl o dosny plad) s 05 U

Ll a3 50 O o) KLl ey B 1 el 31t Ay o Bl J g (3 Rl

ooty 150 50 OF B 1 0ol (nhiatl e 6l ¢ oY1 Ol e 1358 24 ol U] 3

B g gV O pall padoinnd) OF ST =W 85055 (3 ol ed ol (o580 Sldim 26 ) el )
e 2B b @y g wMlas sl ) ol n S a5 e hatt OF g bl (Al
Oak sl OBl Ul ek o e bl 11 8,08 paad |5 gmal) ALB 1 Aol s ) 2 )
Ol 2 Y ol AL ey o) SOl 2 a ol 3LG 055 s (oS et

23l )

W) g e S 2dE ) s Bl e BB akle 0B O pall e e 2B B 3
OB 53yl ahdl (258 Ao Vg (Bl (698 s Sladdh) STy i) ) cn AU )
e Laie e Ltie 05Tl OF B W) O jlezmaV) e 8 WS ap Cgm J21 Gl 3 e an

el Jess

P A BB A ey s Bake Sl g r doeld 8T s OF W) Ol Je 2B Sy
O 88 ) bl site llabidl i Gp 8™ 33 Bls s (sl e o §T &S 2 p s

) 31 v o gV Ol Jlde Je 308 as g Lals ST A s

Ojer adlas Glan Wb 2l 50l e Wl 8T 005 W) G all e 26 ol 0)

oo I OT i 3 (e ns, 82y Sl s iyl clall IS ez 6 cols gl
2 eV Gpall Je 1B e el Oudly (b a3 5l e gl jandly &S ad
e mBN 093 JIeWl s, o8 2 A ) dble Wi WGy cole gl Ol 3 Ol e bl

Sl 1l Y G all e 60 plsaal Ll Aa Badio ey bl oL

A11-410 o o o575 G oo o 31y GRS SLaBYI ¢ tlas sy 5l
392-391 o o655 G gom e a8 S Sl3ype

124



oy Sl 5l e O el e T e fadh

DB e ad S Y el e 1355 Ll s 5 1999 1098 i (1 s g sl

el s g3,

O3 gl o (Ol L) g0 B gehinr) B paadl B3l 30 Aol BT TN LA

S e dale O ai o F p sisey OMae 0 OS6 blal e il Ol Bl G gin
Alasl) O o s Jadmd i OF o wteged Al o O il G sl Baw & o d) o5
B2LD) QKJ"L}B"JL‘*‘-UC"‘UQ;"-’ JJ‘A.S\ 3\5)\},4 djwi&uiwdji\%\ C,.:\fj (O (S glwn Lis

Lo Y k) aad e S5 0 e W 5 padll J1 gl

ol Gped lles 3 @SN S S Coall Bl Gate Slles wnis Sy

G 6l o 2i 1 05 Ol ae O dor g 136 () 35 sl B Y o el e daimy G gianalle
et Sl Al 3y clgmed @5, ) (28 W ciab ) el ol y B V) Manll B 2 ns 2 s 0
Vot o Sle gl Ol e (3 2l Bl ge Ggdio 3 L oy Y OBl Blis b)) 2henll
BLj @ eSS QWb (Call ad swd JEel @ eaber WS IV g3, Just e S
I e el e 2 S Al Bl (3 s el @l iy o Ll Cla Js @bl )

2003 ) ) e Al B Bl g1 3 o palial) Bedls 52 Wl s 3l G gis plutsinad

2 onS @l b 0L sage Gauall Gus bl Bpuall o lleall sds OF S35

Aoal) 2l Aoal) s w3 St SV V) Sy Bl dlae (5200 Ldind (Ol ollas
o Moy Kl e JIpe W) JUsl 57 >l Vsl e Gatiall e LI e 0S5 b )
b o Res OS> s ST Al 0S5 01 Se Y 3 i)l Slles s lesll B punal)

LA L s o 2 E 0T sl o 18 il J1saY)

193 o (66 55 G g 8 S Sl
266 - 265 o o 5,55 G om0 (olid 3p (52 2
267 o o M i

125



Aeald) J gl 3 Ol el Gl Blad 1IN ol

aald) Slaldd a8 4 UV 0B & ey 2l J ol (3 e Baisl) sl (3 3LVl d Cald

T 2dd Al (635 G holud) ol Wb dilell Oy bl OBl Gl oyl ads (3 42kl
Bals Aoy Llondl oda s LUy ls )l e adly Ol pslall 33L 5 ad 1) aesdll sl (3 dleal)
PGy s ¢ Y Wl By ey J gl ads sLasl A Bt Mg Sle gl Ul O 5 3odnd
) el 5 pall g Adlmdl g Bl e S e 0B 8 o] Sl e S8 ) Bl Jpald Bl
L2 lesl O pall Jlanl Slabes o Gl B0 M Gl y Bloall 203 adsed 28510 UV 0B &
e 5y ey Sle gl Ol e S 3 ) Goews ) 35 28 gl ods (3550 2Rl b

ole Uiy 3Ll Gl ey el 4 ¢ W1y godl (o

Lol J gl dpalasd) Ll dmnd 1 J oY1 Clal)
By el e s dg s Cnlll Sl BLG] S JManal oo 6l Lelat e cpalas) gz,

Jooi g (LBle s Ol s (S gemn o gsl"'w\ G ) e Ll oYM ) (o5 8 (solaByl gl

Lk Lo atliad) sda
M‘ :.ﬂ)i

oSt (sl mall st By e e S gml) oY) ) 2l ) 3 ol S s
S o il J sl s ol aaad) ol ) Je UT 0S5 ol i) S Jaae ged
S ¢ 5 e Uger JEY odis ey (015550 G2 Gy e o 55501 e 08 13)) 1yl 0555 of

WLa o o) el Sl 3 a4} o5 O K65, Y1 o O V1 50651 Vs e 2,0

126



oy Sl 5l e O el e T e fadh

G p Al Lo Jn 4SOl s e O5E Bla 05K Lobsley csolasY) sadly 051 ) s

l.w\ LM\J.Q_MMJ (Ago o

e S db blail e adig KO el an pllas 0T J Led Edwards (1993) E
e pUa (il dein 5 <1989 —1980 5,2l UMt 2l W53 52 e 50 Ay UL Limtes (i
iy et Jane Lo e oa U ) 0555 <1080 B (3 L) pladl Je Wy SO O
Dol 3 lie lledl o Bl el o Vuae i 30 Gy jlanY azlall Jpall O ) o
G o S 3LaBV elsl i Al Lol dB gl B LS (0 Gao e Sl 5 Ol
Jeldl il 255 1996 1975 8 2l IS W3 123 b Rl J gl e Be gast il oy oad)
B, W 5T sl pexedl LN (] adl il O pall et @13 Jsll @ eeadl Jues OF )
il I3 U g o i Lalie 131 OB 4 30 3y By m SV Ol el 13 J 5l
230 SN pladl Flad 07 Sy Crallad) oS IS804 oY)
posl s Sy e BV e ol el OF U aslasyl ol cley 45
A A B My dkd) BV e el sy c3laBY) adl) B o s (i)

Slslad z Yl obad Wl fadd) o fedize A 0 GiE s 1 O sl (SO 5 A

3 Al lalas el 2 Y) Slelbdl)l () Gy 0 pds ol 558 Amgs 5l 2edidl

O yaladl (SR 58 55 &g 0 dor y3 1Lal

s I sl Y Sl e WS a2l Jaal) ol e SO 5t wllall 0f
Sl o 85S B Al Jsdl & :@ﬂ\ Sl e ol jalad) ij Aol e jT Lol ol
s K25 Gmnall Crai g anal) bzl o 2ald) Ol ods ol oz OF &3 oy () 3Ll

Aol ) ed) 2y ity Slegat OO UL 2l Joll 3 &Y Sl Ol sl s Sy it

L 227 o o 55 G o p oA s 506 T

PACE PPN E R GNP (R PRSI I PRS- PR IRVA | RCH I W Y WSRO eet ) [ LR N OV 0 PO i IR TR 2
19-17 o 2 2004  pan iyl ol A mllan dslas¥l oo Ml (6l S0 Olte L
162 o (3 b i) Slsbdly S b1 § Sl e ek

127



3 a8 53 pda ety Bl J gl Ol sl SKa OF sl Se Sy (g 215 a1 pd U 51
Baditl) J gl o sl a3 A pY1 bl 2tls B L) B Lty Y1 Sl ade b
fannall Al &l

A E PNV CH PRIV PR\ PRV I WU g EC 3 WA PR RCAIUSY: WO [ PN
I8 e LT @i U aedadll J sl Blsnd Lo aaldl J ol slaze) (359 cilas jua aedl g
el sds By s paad 3 e () ) p g e e L Lt il ) SIS Oy (Rl
Bl J sl sbezed (63515 AV Sl pias Jo nSU1 slazel 2de iy ¥ s 0B ol slall Jlad )
sda & bl sl OF UL &)Y lnall e 552 sae ol dsly Lol e pbal Jo 88T d
3 Y ade 35y (Ol e 35V ol ol 3l Bl Ol L e Gy Ol
PRIy JEVCS SN PRV PP I 2 S RNV RO RO PRy (R A PN RCEE N UR GV PW
G S5 AN ol e 2l Jald) ol pslo s sV bzl e 3902 sae gl asly Ll e e
WUy 2y AL a el Sl Gl o) cblal) (el

o B i W2 el Caly deiall obeall e 2l J gl ol pslal dedl U
o J2 pdl e G5 O el St 1 ¥ ol bl (3 oo s O WL ke 5187 Lee 330 3)
Bl J gl ol sl jheas ASal) Oslall OF samedll oY1 Slslam] o oot g i gl Sl jslall ddll
(6 V) aptidl Szl g YY) & Ol pleSdl ¢ ol el U3 Ly cAnsiall Gl y dnzall wldl e
LS5 Gl V) il Jgl) 31 gl () Lol iall iy sl bl o Bald) J gl o j3lio 4
Bl n oY1 Lol sl el 3 aed) Leam Jo Laslazed gn 2g )01 8,0 Jgs o plall ol2Y)
Wl Lam| (o s g e (3 el J gl s daznd il J 5l OB 0y canal) Ciai g dmall oLl e

2l Gl g Annal) abodl oda e

106 o ((J st Sl ¢ iaas 2y 5ol T

110 o g i 2

128



oy Sl 5l e O el e T e fadh

13 ) ) D g 0 dor yd WG

WLy Szl y B LBl b e (385657 By U e Uaslozely 2ald) gl 508

sda i Oy o Sl palall 53L ) B Bty 13 0 Bad e by OF wils e alaall 2 )6 el
B Ll Ll BUENL e 2l Jplll olaly e Ml e OF (o ol (3 8305 8
B Ll 280l bl e s ey (U 2 Y Lede damm oty csail s pekly L
s oy o ke aedl B N J gl Ol e Slgnnd) 22 OF w3l e i (L))

L)l s jled
5l pliEY dmes Al Gl e )l slexe Wy A Gl e ) J gl e LS
Ganall 51511 5 el g 33 W) 3Gl s Je B4 (3 eans J gl ods OF G5 (1) sl o) 3D a1 L))

2o 3 Jald) Jaws 0 Y 2l J gl axe OB ey
Alad) ey

o B e U U el SL )Y ] ) Jpl 3 Al e adE e

gL e Bl gl S5y ol ewlidly eben V1 ol szl BT e L 5T 1S WLsLas)
B mbly aelar V) ol 55l W (s ezl ade 5,00 J) el (o555 callladl s 3 5y 1S
(b Gl el il ga pl) ¢ Wil ey (bW G, e b gl s gy
3l sl &y Bemo s 5E ao il gl AR G o L (3 A ey O oL
Sl y @159 Las @iy Vst O L STy Lol ) dlladl s wonlyy Joldl ods 3 el

S 2l 8 s Al us

Gl s s Bl el ke s LBV plall RIS 65yt 28 i le 3 S o= 1 Bl = Sl Bl Ol jon o B ) s 5 ST JLS
.91-90 - 2006 « ji 4!

306 o 5,55 G g g A et S 2

19 -18 o o 3 pan (2003 e oty ¢ sl 43 5 g cionilly sl 2t (B I o o 0 sllan ol 50 3

129



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

& gl Tl

o @ A s J gl e BlaeedU Talsy lgd Bl bgadd Va3 Beald) J gl 12

b JLEL iy 25l it B o OF Sy 306 e ) ol e o) Sty JUD
Wl o)l by ot G A ey i pdl) ead V) Al Lo Jsasl asls Sls i
i HY 5 Lle 72,5 (e 5 dae Sty Bl J sl 5 e comii ) By (03 ol e BL S e e s
o UK (3 %27 5 O gaany ple s (K5 3 %73 ) § 5555 2001 & ;Y45 jLke 2442.1 1) 1970
LBy %3 el wadl B gial dimrnd) Ol y %15 V16l Ondll IS5 Lty O goae pb ol
(2 381.9 s g pll ol s andls Lo 45 2001 diw [N 93 JLbe 122.2 52 (W01 54)) o) das =iy
oo dalheds wde fad L OF ad el ks @ Rl Jpll ade chad b me Lgsjlicy Bl e
253 e 2001 G dwldl J ol clad Coo olilsby il Lol add ants b s 1S ey ol

l-ﬂ)’ sl

syl AT s W) i) e sl J sl Al Bl (L) O pll ek ¢ sl ool 3
AL 0l ded ) L] Bl J gl o U1 0 tl) (3 530 ) o5l LaS™ ey gl J gl 0 gl o o

2.1980 & %15.8 — X ,lis 1987 4w %38.40 ] <oy o LYl 21 il

Jpdh & pte J&8 (Lol Sl o phay @l LW G e sl Lpedl B ity

ol psball L) sl sdlly LoV 6l e sl Bads ey 2JU 20 d)) B 58 J 3V ey o5 0 o
5 Je 58 S WY ol plall s ) ey ol oM E s cladly ) s
bl ) 4 as pal) s JlaY B R dl) G 5 gl Ll W s 2ead 2 Y1 5l
Jod s ol 5 e bl slasV 8,08 Ll 1Y el ojlael b )l el slezel azy (L)

35 sl el

.7-5 PP <2004 Ol 30 Sl cqﬁ\ (Lo Josl) L}J&“ gl e r ‘lg-)tj-\ Oﬁ-u\ 5)\3! cwl.)x.h ML;L 1
.315\_,&45;5‘5:«»@-f olgd ;Mé—\ﬁ.z

19 2 053 e g o gz Ol 3] (Al ety 3

130



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

fote ul) O je 3 el Tludlu

T Hes ¥ ole gl Ol 3 el ) mall e Be £ 10 Sla OF O gslas¥l <

L 3sley (ol o JSA1 ol y tojUall 5T 35l mall L bl ad o g 101 0da IS Liges
G Sl 3 ) a3y 2l OMamll 3 el Sak O oyl o jbas 3 H el 00
G5 Oy J3> 3 1998-1997 ww & Sl LS alle 1loy 2d Lojl 50 g 1) Lam)) 055 5
o U ol W W Wbl ooty 58T s Jol sda OVes Aed co2if) G (LT
e W oy (bl sVl Cins L Wbl ey el OF ) 03 05 Glax31 g8 JSA

o ) alslll Je w5,08 ade s Y Lk Cano g ool

£ il Jadl 3 ) Olad) e wlaus £ 2000 & Oy Ty Cesar,c. ) awl)> (39

bl pe ael Wy 44 3 o Old) doy e 555 Ol e ds e e ULy plisl
SV e ISy (o)W Cld) sy G e e BYe Sl OF () dl )l sl Lo 5y (1995-1966)
Gt 2l ny Bsliall Sl 3 M il 8y &R Ol Juee LTy ol pslially Jlay) L2
et A @p Sl eda 3 @ gVl el OF ) ael il o laly o d) s baw g6 g | e
G Oldl ds s Jo b U I3 W aul )l e g ) ol LT o B ol Wl

S Jolad) Jusn s c(..sqa.:l\ Johre sl C_Wj:j\ (Joll o€ Jans L

Al OByl Jo dlesll dad 2id 1 ol Gl

slas¥l Jo 5 Olss sie Jo UV e dles duld) Jodl) 3 dleadl 203 24d Je Lo
Ma g 21 Sl e SISy ols g g sl a gl 01 oS3 a UV sda aly IS

il edd oy s 051 Sl s s L

B85 =56 o o 0053 e gomr cisighl Lols T

131



oy Sl 5l e O el e T e fadh

Q‘):Ld\ GLG }7%}1‘ :Y)T

IVt e &3y Ble i Ol n e ol oo len)l el 28 auld 2ld) gl s
& ols gl e ddly OVl e gl Alam 3345 QWL ol plall e (3 830 )
By e oo Jolge sie Jo Uin Auld) ads 212 S0 (o V1 R e W)l Sole e 2

MR sl e o U Cl g 50 ey (gl 0dd LYl

T e Ay, 1

gl sl @ Gl & e Y1 Bl o bl slasWI 5,08 35k b e ol ol jalall 85 0

e 8,36 ol pslall sl 2 Y 68 0555 Of WY i) il slazeY &l G i il
Y L Slgmall e el el 2l J sl OF V) ezl ol s Sl )
2ljy bl Bl Ml 3 lsmay pilaal oo ol ) dg ) allly Wile diay
oan olasl Gls Cllan g g B 2ol 6 2T 51 SIS e 3] padl el AU S LISGY)

Y kel (351500 eda wales Of L3 <34
S Ol plall e oyl Gl g e 2

G Py Bolo s o J sl gobas¥l bladl (6 s e, o F Bl J ol ol ol a5

Jall Slmze Lol (3 S5 o) (o5lasVl 538 I n ol sl 2 an e bl J gl 5Ll
o el Jodh sl Je AR plasl ) asliall J sl 3 oobasVY 5 ST (o Eo (iald)
Joll clile plid) ) a5 Ll Bl 3 o pslall sda jlanl L) LWL )Y sl
ol wlolas) Al s e gy 2l Joll 3 2l deal aad 2id aules O RO Wit
P ey Gl 2 136 )Y Sl et sl ) oo dead) Al il O e il

ole gl 01k ST e U op b s il J sl o pslal) o> o et ) 1 OB el

-189u“°)§55—:~‘@’f"WW’M@*‘-‘MRTJJL"J-

330 o 8573 G o Dlg 2 pnt 2

132



oy Sl 5l e O el e T e fadh

Sle 3l O 3 smnd) o U oY @Sl g oyl B o i) 15 ol 3Ll Abeas OY

gal) &yl

Ol Js Y 16

T Y1 el AL e 221 Bhaslls o sie Sl I jlanel ¢ L)) L) (355 Aol 2ndd Bl O]
ot W @3p @l B S bl e ) g sy syl e Gl mis ) @op
el by iy bag e i SO cole i) Ol e (3 sl B g aie gy (5Ll O3

s T oS b 3y gher 2 2zl @yl e 3, 2l abol) 80l J gl 5 06

U lanl OV s 1 2o o adl 093 g8 Lo (I B3l il ¢ Ls] D g0 M35 aind)

LB plai g SULYI plas g o e Ll SIS (3 J gl gy () Bhealls i pias

Lol cw&ﬂmw\wé}wwaﬁ;jmu Ll e 3 UleY) s fron
QU e i ol el 18 oo B e Aoyl Bl (3 L2 sl 2kl e 58 8121 ol

L G dl 3w p W e el e R 5l (B Sl (3 ) S ABL) L)
Qb)‘}j\ kSL; &r".\j‘ th‘ Lg,0 2

S (REN IRV NE IO PO S P B PV S I R N E I TP WP P

g Lyl OF 51 cls gamn ¥ el O (3 oS el o) 2l abodl 4] ol 21y sl ads e Al
(lais LS bl 3 050 Al @ aid) (S e LB 3 o el ) o B sl e
Rad jadd OB (Fl sty B0 Slsay OV gt a1 st 000 Bl J gl aSlas b Of ey
Al os WY dlaally ole i) 5,50 o045 ) og b sl as U on Y ) s
syl iy o 2] e 36 e Jpl sdd Y1 L OY Sl (Lle e Ol jer Wl ¢ s B30

O SO B POV PRI ES P [P VS PP SV

150 - 148 o o 0,53 o om0 olgh 33a2 (512

133



oy s 051 e Ol e U eI Ladl

ozl 2l Je SN

S e B Sy e Bl O e e 5 L0 i) a1 (3 ¢ W) dhadd) 2ad j2id e (S

Bpaseadl U (2 OF lbaldl Job ciloadl 20 282 e 2ol dsld) CnlSU) ey dig UL
i add e dalll CwlSl e A ) @op O S el jLasl il Aol aed oY
Lol ol iy Y Wjler L0 pda oS Lad 2l Joll s Lol 4] by alesl)
el L5 ony Al Lsedl anlnS daseadl bzl slby of Lo Llhd ol
A sop L aad y Vsl asls bl g 80l 2aST 8305 055 jlaw W g L)) U] 2ald) J gl o 3L
Ole Al Ol jr Bny o cpendh o Alaall (208 OB & ey (SO Al aladdl 203 ol TS
L o) dhoall flie a1 Alaall Lo ol 53l ALy il alaal 3 aad olus 1) oo p B L
Lezids s 25ad Wi Of Sy eseiadl barall W W) dlea)) id) Cielas a5 ) g

2‘-‘*—:—‘1” O)J'}L«f

daldl OUsladYl o OB el Je 4B 0 ST e Cllall

Sle ptl) Ol (3 05153 Geiond Lo Linw B3l o 6 2l 2 Ll Ll ) ol

oo dwled) ol iy i U BLe sk 3 U 5 a0k (3 ke g ) pslall e B ) S el Olas
s Blisdl (oY) ol Cor g ) LVl Lz dagdal | a3l Jpall 3 asled) ol
Al Sall e ab ) ogy oyt & > F gl o8, by lpndl s Jidly U 050

fk L L) J gl sl olslasy) e L WSas T

Jsa¥ ogdy g0 1Y

o or Y9 JLhe 1325 71 op b a5 2l J sl e )1 J1eeV1 eg, 00 @) i Sus

i) 3,b sde 3 Y pisiy G il ST @2‘3" Sl e a6 ) of L 19844 1976

.340 - 339 V,ﬁdécb;:w@-/ﬂcvvylg;gsbs)fl

134



@)u-\j &;—\.U\ J)\).S\ ul.f« JI\A_S\ Pl )UT QJL’I.S\ 2all

Letagd o B il 88 Jlol O tiall p sl G cplall oMbl jled e 3ol 2 ol ol 5 5l
Pk O 3 Y g pall e @ Al p ) L e s S o el
e BB IS (o5 el oy gl sl Cles (3 sl Gk s G By O 55l
o Rl B3 L etael SR el 5y s Baw e L oY Ol
Ol Jo Jsadl e llalldl cgmeie cloxg Gpadsiies Sls 0B LAl 2U ey e V) ke
o o e i slaza) e B Y oMl 0l 00y e L) e ) 0grlit g Y
B S o5 a8 oyl aad e ] 35 L odsle Ol an e BB Ny (o ) O all e
S LS Godaze G o lanf bl sad Wy dgaed e el B e Ao b @3 S ol plall mmi
g1 5y gdd e by O (O jall e s g )l e 55l e ) plasizaly Sls gl e A
Mo Comy s Oy 481 6 4L 3 o 5l (o350 il b o)l (5 b el (6 glen s

! Advanced import deposit (ob)\jﬁ\ Cu\jﬁ) ols )l Ledza C’m} Anyd g
Ly A G gudt 1L

CIE I CCSN P e o5 (N (R VWA [ - SO0 | R (O | R S | g (R VS (R P M N I

e Il dsle G b 5el L 25 s (o 5 sl y B V) o Monll s 6113 Bhodd (5570
o5 L A e S sl OVl e UL ST Al e 655N Sl ey o dAiniall O3l
O lezze¥l sk s i @ b))l L sed dmall o el Cllaiy el a5l Bl ey b
e G el b 3B e ol U S S Lsllas WAL G5 1) BLoYL ) el dpdd
A @ ) Ol 8IS L) e il ) Bl 5,08 pind 25 5 1 Sl gesS (2 )
25y Blll bzl ol Raal) Aladd) e Oglag olesVU @il G adl a6 sl G b
Al e G B Bls 2T Gt e Ol sds ay Balely (z U e ) (3085
s =Y Al B edl (3 deal) Al Je (08 OF S LS il adly B all )

2y o 3 eV Gb g VIS bl s sl pe el E S T e T e B ) el

394-393 o oo 55 G g 5L S Sy

135



oy Sl 5l e O el e T e fadh

M- 3 ST 05K oF S a3, peas U dsedly « J21 Y1 e 52 Y dulod s

(3LaBVl g bl aaYl iy ol

S smad Ay gl Ol LS Gae Bl @b e chssudl Bl 3 dal dedl o e 050
(o) asW s piadl 8 U] o 558 Jydll 3 ale 5o L oo Bl aisll Y

Badd) e b ale b ol 5 ake dha desdd) Ol

daall o dle LS e 5 gtnal] ey Gl cls Al 55 3 b)Y eldST
Aih Ly cdll Bl (3 any B3lely (@ 2 ) i Wy ols ol a3 A) aa
by oS I L Al @ sl we oy ) el BB sl At ad) (3 D1 3Y)

Aloald (1 adly I el B e B e a1l e wikall

Lol U el piad) 5,00 A @ Jaeisd) G b 8 Bnal) oSl OLST o2 LS

o3l Godl 3 Lemn Bolely () adl dmall OVall p ds e Jsedl pladl) ey

ISy S 4 L ax e ool palall AU Sl cols L3 elld el (oliy S8y (B jaal)
13l Bl U s gl 5 5N Hon 3 o o 2 ) Aally G I o o

136



oy Sl 5l e O el e T e fadh

L Jad))

gl i 3y (o s 3 Sle bl Ol ibse et (1) (635 OF S& Alen)) 2ad  HLiE) O
Ul @ L OV ey (JB aedl g G bty by 2 e S 8 a2
S NIy abele b 3y b iy by gl 3 )l Lk b ol sl dba e 2y ol jaLal
.w\wu@&zﬁgﬁcwm)@;ﬁy@wm\

Oler adblas, lan Lo gyl 55l o s ST 05 V) G pall Lo 16 )1 ol )
3 a5 6 ST el e, o5 Ay bl b i, et bl ST aan 4 cole ppull
26y Ayl &SGR st eV psd) wanS B Jsl 3 dele T Rl JUT )
odn (3 Cnbelard) 8305 1) B V1 dhanll (U ar ) (6555 (0 nall md Byl ge B 5 1Sy sy 2
RPN
Sl izl y Ole gl Oljn 05155 s Gy (s T e 12 Sl 5 o B pall e L
ekl Sl i BEY) Lsd dulew p 5 Y s (oL o Jieey S ik sl
Y 3 @l Jo oz B GWY) 5 dnlow g Bl I L1 s n Ry e s g
L0 sl Gt Bl Aslws y s Bl 0SSN

SN Was e e Gl y L bl B! BJadll e dezny lalnd) ) z A

U ISy - b LS s

Bl SV r ol Bl e @ WSl @ (A @) Rl bl A e L

LU el 3l B e L Vs $a UL

137



Ll Jaill

Sl &l Kalys
(2009 - 1990)



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

-

AW

WS Ul @ 8 pS W) ) ol Gl B Sl Y1 e sl (5 1A slasl G e
o8 Al ool 5 G 01986 T J gl jlanl dedo dmy Slby Ll Jenl  plE) s 14U
B3l s Il | jme e bl O gny &aall &5l b e W3y (LYl il 3 G ST OBy 2
WS DoY) g SR el Sy el e b Aol BlasY) oluld) 3 2JST L)
@l g oAl gy s DLl () LS e ey Laaz sleadl e G ke 3405 dde
A 3l ol SIS

Jlie Lo SUlEy 5,5l 50 5l g, )W) el seby Yyl daah) dedl ) e OF LS
s IS 56 Jem oVl dae 2 (badl el (i o pslall a1 s aadl) ek 1087y Y 5
Aoy () (6 H A slasmW Ao U 5l By WY1 L) G a1 (oolasN) Ol ) e
O e Casd) gy )V ahadll @l B e Bpd o Lo SV Y5l el i) Lo
casd adie e 36 s 6l e 0670 1) 3

Uil 5 alas¥) 05 ) e Ol an UE LT aul s IV e 0, Lghsl J glonin Le Ll
Emll ) Joadll Ms e Lad 1 ¢ fl) (eabiasV) 05161 e W UTy G oall jland (3 2l
LUl

A 3Ol B gl y Badasl sty plall (3LaBVl xo ) 1] Y1 el

¢(2009 -1990) 3 24\ IS aibll Gl jlawl duliw JUT 1ol Gl

A3 eolasY) 051 e W, UTy O el el 3 2l olladl el o)

139



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

AP G Dl Bl gl y dalail | glasg alalt o3LasdVl aoo I 1 51 Eondd

gl AL by by Bls s a0 [y (JDizaV) e o) o 5kmy (5 515 slasY)

oflas ool 1) B e s 1A sladd) (HOW) sl s s pal) Ll ol s (3 J gl
ol s Gadai (5 J A slas) O e LS O el JB 3l oYYy alsl e e il e S
BB ) plasy G pall s U a8y (oY) mlall LY 1 3 Gl e il s (Ol el

(A LBVl e ) )M ol s

alall s3LaBYl ad i 1J 5 Hal
Lk L Bl Sh e Sa 09 8 (5 0 A sLasV) ik
LMY day Lo Ao 0 1Y o

Slsro bde O il (Bl b 3 Aoy dolr Al Al WS A ) sda o e

w2y IO a &S 2 el L) Bl 35 L)l Led IS BBy aslainl g Rl g ALy B3l
J 5 Yl (S a1 sladV) ety i ) gl sl SISy 2l )l Sl s oty I el ol
§ 2 sl iy dele ¥y 25Las¥l Jlesll am d b )l Ladasdl) I e B! 33L3)
Uty b sV b5 G 2haladl o) Olal Gid O gllal) oY1 3 Y1 S o sl
O (esed) (Y Bl y) 23laBV) il (3 o Sodl oy SIS Gy ¢ ST 28V Ll apiatiy
B3l (1966 L v lll (1963 Fiw o pendl BT ol 3 b e Sl3y el e 3 J A cnd 5

o Sl U BLEYL 1966 daw (el S i

L BA1-340 o o 055 G g Spnn sl

140



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(1986-1974) $3lady) sadl &> o 13U

Lo O ol <1986 iy 21 anjl 5eb 2l 1] Ay 2l 33500 dluy oo Al L1 ods ity

Sk 100 cab gy dadb ) dled) O o aes ole gl e e LSS aer W ol il
sy 2 g Uad sl Ol &l pds 5 ) ol e By 2 Fsid Gl e (1977-1974) ow s
ads y 2l y el ) DU ld o jlazna V) el (s ‘(é\.. SO @ sles) aladl oleluall
Ol oo (3 onedl ¢ W)V L) (ool bl U a2l BN ) 1A ol a5 )4l 3l
oy (1970 A Y93 5Lk 0,95 s )i e U & pal) OIS L EE I\ UV R EN

21980 & ;¥ 4> JUle 17 ) 1853 1977 & L8 3 V5 UL 12 )
4 ) SLSON i oo TG
(1998-1986) 3Ll (S Ao 0 (WU

o %95 (6 514 slas¥l shai ol e ST (3 B Rty By 2l 5 e e 5 slazel O)

OV sl aaad) iedll cunidly 1086 i (3 Wby Al el coaid) Lis Lids wejl &gas U
Slegall Oz & e ) ol W agd Ay By pall Sladly dldl e S\l e i
Jeol) Y53 27 o Jg 2l jland cadly ¢ o B ) Slodst sy 2 B 5l o ¢ Uil
Yoo W 127 o o palall @bl ) caidl G dns g 1986 diw Y 93 14 oo 3 (1] 1985 dw
iy ST 801y i IV Vs Uk 4.8 08 pLiEL ol (1986 dw Vg3 ,L 7.9 ) 1985
G Al ki k] Ll L cole gl Ol dole oalasYl Ol Je kS ISay T L %38

S OSSR SV UV SV 1S PR A BE ) RS PV UOU |

Jo 3 al shally e gl 2o U O ppald ot ¢ Ll L) Jg el 2L (630 5 28 a8 3

H(01-4) o3, J g o gy LS

((2002-1990) JSA! Jorbadly & gl &bl 5 5 131 Sl B oo o WIS Ve ol W 30
http://www.difaf.net/modules.php?name=News&file=article&sid=958

27-26 o o i) i sladl an or 2
. 3
180—179ff¢a;>w@f¢gﬁw)jﬁb

178 - 165 o o e M b5

141


http://www.difaf.net/modules.php?name=News&file=article&sid=958

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(1998-1990) &r &1 &5 gl y5ks [(01-4) o8y J gud!

E5‘<ijj )YJJ )L\“lﬁ :SJQ-).S‘

98 97 96 95 94 93 92 91 90 i
30.3 | 31.0 | 33.23 | 31.31 | 28.85 | 25.02 | 25.88 | 26.63 | 26.58 aly s 5 Ao 20 O
0.2 0.2 0.26 | 0.26 | 0.63 | 0.70 | 0.79 | 1.23 | 1.79 oV 8 s O

30.47 | 31.22 | 33.65 | 31.57 | 29.48 | 25.72 | 26.67 | 27.87 | 28.37 | >, Opdll g 5 ezt

o B! JU&‘};N (‘: :)M\
1213 (o0 S5 e g 2 (e o S sAk

Banque d’Algérie, MEDIABANK-N°35,Avril/Mai 1998, p 7.

£ 01993 A dis Ulze Lolis )l O ,e o B 0l 0952 Of L5 (01-4) o3, Jsid! (e
tandl (3 Y B E Ve Lle 29.48 Jomud sl Al 1994 i b oy (Gl (bS] O e
31 & {2150 aml i onle ¢ ¥ 93 JLe 33.65 Anene 1996 i 33 U] 0 ) ot ozl

'Jy}b JL:‘.l” 30.47 L}j" 1998 s D

1990 i ,Y¥ 93 ,Lke 1.79 o jezad) (pLYG 6 gl sds JN =) 5 el 0 ) @52
ozl ¢ WY e Al o) o gl g aly gl O ) b s e (31998 a3 ,LL 0.2 Lot

PUEYL dsT ¢ Y g5 UL 33.23 Ao 1996 i W 55 il
1999 p sldayl (g3l ol > o Ilal

o WU i) e o g il 1999w W1 SO e szl Sl g 2 el g sl 8340 O]

SUY) o & )| Lgie ey o Bl il IV o (3LiaBY) lidd) Cmy (3 WD) &5 i)l odn
P 2 U e ool BEY) 2 crdi ) St (@3LaBV) Y] o> Ll o b e ol
ol eslezsl & Al Vs jLle 155 aled <2003 Zw 9% 87.34 (U~ (1) 2000 i 9628.31
potall id O e IS B Bis B Al B e o o g e el M e 8 g1 ) 1

LAl e o) Bl ey S aplas) o) il an cand W8y (S e sandl dg L)

142



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

o) s ¢ )5 2007 A Y 9> 5L 4.88 554> () oVl by alaw il a0 ) HLaE
ol St Slgies 4o ¢ BN e (2003 e 966.8 A il 3] i ghe Ol st ] (53l
b o) oY Ll (9611.8 dumni 2007 e ae* I a8,V s 3] ¢ S5 (3 ) s o2

Je s Sal Wy 12005 L 961.645 2000 i %0.33 ik o LBl gans ol 1) o)y

(2009-1999) &r 31 &5 gl y5ks [(02-4) o8y J 9!
g<iJ‘T )\UJ )\,’lﬁ :SJ.;-).S\

2009 | 2008 | 2007 | 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 L)
Mo 520 0 gl

302 | 428 | 4.88 | 5.06 | 16.48 | 21.41 | 23.20 | 22.54 | 22.31 | 25.1 | 28.14 | O
YAl sby
5 s O gl

1.49 1.30 0.71 0.55 0.70 0.41 0.15 0.10 0.26 0.18 0.18 QML’-:;T'

541 | 558 | 5.60 | 5.61 | 17.19 | 21.82 | 23.35 | 22.64 | 22,57 | 25,27 | 28,32 S an
Aoyl Oyl

Jore Bl slasyl &

213 o 0 85 G w o e 0 s

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 33.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2005, P 66.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2008, P 72.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 79.

4 2002 5 1999 | et Loli] O3 e i L) O i) 0452 O o> (02-4) 23, J gk ! -

o g) e 2Oy o Ol o

wols ¢ Vo JLhs 23.35 (1) 2003 i pii )} ¢ (L) Jo Vg Wk 22,64 1) )Y UL 28.32
Jomwr o 2006 B Jomd) a 2UiE) (8l 2007 Ble 1) 2eslil Ol ) SV (6 5T 5 e i

L V9> )L 17,199 2004 dw Y 95 JLLe 21.82 ilST Ladwy (Y 9> LI 561 4o L Ol 0952

i ) Ol b ey (2006 9 2004 Oy dncll Ao U A5 ull 28 Al puY i sy 2005

.8 » gy dwlys ;\}b U el bl m\ dgalady )U‘;ﬂ\ et (S L_S)}g-& ot 0L o ‘V"’f“ A ;‘5—3“; 1

www.erf.org.eq/CMS/getFile.php?id=1516

143


http://www.erf.org.eg/CMS/getFile.php?id=1516

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

Y3 ,Ls 54145 5,58 (5.60 domus Ligb LoLE] 2009 5 2008 2007 dssldll O ol sl JH

s e

sl G IV W gombe Lol)) O ad Ol 8 ad) eds M V) 6 peadll Ol s
daw gl y Aokl Ol cb e - 3 (J1d) e 20095 2008 M= Y 4> jLLe 1,495 1.30 s

Y93 )Ll 3.92 Aones 2009 i W 33T i jexd) (HUEN) e Wl oY)

Sl Ji2 G dslady) O-Nol! gl Clal)

AW by b e Ol ST B sl slasl ) a skl slas¥l e 51 JUs) &l o)
olakas sue als g cu'pjij\j A&l L;lx.:l\j 1990 le < J:.«.:S cagolail Ol-o| sy (ﬂLc.Ej\

1990 2 &l 5 A1 O 5B Y o

oadly o @l e L) aaadh bl sy 1990&}?143@51\“10-90)@ O S e
o2% Ly caadly p 3l Jg (3 daaly ol Eo E G el 5] s ali e )
oda jaf g calsad 2o g3V mog (3 1990 B die (6 M Sl ¢ a i OBl el Al
Sl () 3 23 Sl A @ R Y ol V) Cpdadl s )V 2ol ol g3V
Tang y 25 o g B o] @ char B 5l 2 bl 3y oY) B U Sleally 2all 5leal)
fedl @l o a6l Sles e S e Galal alalasl) OSE U Uk ankas,
.M@w}&&&k&\lﬁjd)bu\;—\j

cbladl OBty dad) sds Calif y lmall cDaaly (RIsl ) e Bz e O g ydeall ity

il ) Jeoleal) %650 bl Slaisdl 9620 (oaldly i)y Oledally 2,2l bl %10
Lagh o) e saomall Wbty ) 3y 215 Ol clizaly (6 =Y wlelad)) ST 96100 el

164 o3 b ki) Jouall J5s o5 pet s T

144



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

Jsd pis aolr ohlazmaVl Glaz Lo (3 2l 2l 1990 G ke o) Aol o sndll w0l

O3 r sty (9651/49 dei plul oy Gengonll Sl sl a3 Ll VI 2V J1 oY1 ey

2 alasV) obladl Lsf oA A 3 Y bVl e ool (10-90) 2,301 A2

Ao yos B f o 5o e J1 22N 5T U3 00 OF oW Lot Sy il s W sl) Zavasill

By ~ U0 e BNLe 5 o W) S jlema V) JVgal g3, 8IS Lo Sole] (Sa LS ol o <ol

aslall ok o) Ayl CLEYI (3 e o gl bl BT e ddnes W LS dgsls Ly & 555
LA S o e

22003 2 )l AaL hall e 1L

Aeally glaz Lo IS s 4] 00 Me Gugs 2008 @il 26 ¢ L8 11-08 3, Y1 5

anidasy dSay A iy Glan b ST 00 s sus WS cgaid ol (A k) A
oAy il s Glan L ST W) e sug LS ey wilodio 1087y axdl ey 0 pendy wllas g
Sl lly Dl 410 U] G e LS (3l ool gl b ST 631 sus LT cailedls y 4l S

Lk b e J1e W) esd) Ol g B pall (a2 L pladl e (3 el Lo oaly iU

BaladV) Slled o ) ST 00 e sl b as IS A (3 Like e -
o sblad ) SN 0 G ol b ans S s A @l e Wl AR G

e

@ oblas by oledl z B U DIl egs) b S 3 Gredell o -

Gelas by i o iy i) st sug ST A A 3 oleddly ald) 2l Adled) (AL 2SS U

(2 Ay il ey 10-90 o3, 05U e 184 53Uy 183 o3, 53U €1990 L i 18 ¢16 sdell cintdl Al Gl & k1 &y geemd) B ) 3y b 1

11990 3 14 ¢4 &8l

T i U ol e aa bl asl il 3ladl 5 11-03 (3, V162003 @ 5 27 52 sual chadd) bl sl & 1A ) sgemd) e ) s A 2
12003 =51 26 pp 0 Aaall Al SLLA

145



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

Ay G gy o Ol e b 3l G AR Sy By -

dadaze Sl O o a0 OF 552 Yy A W g ol ad sl LN al o) Ol

Bl Aozl das Je OV YL AW 805 Sk Sl oy 35 zie 1k (ST -
gﬂ.;). Ll L}\jﬂ\ &WJWJW\ Ojg:fj 3\.32-)\.';-\ Kﬂjﬁu\l\) SM)S“M‘MLQMJ 3\.3.>.-JL';-\

AJUL S 0

Bk ) LY 3 jlazmal Sleel 35l 5T 5 jdas (s 5A) O S Aple 38 IS A -
P~ VL YR VT - PR U IO ERPERVIE WO [ JCH VN ¥ Bl ety & g3lall o Lgs damil

dLaall desdy Sl g @u-‘ & d il SHlelall Je diball uel gy ghadl allad) LG
12007

JosZ Al T ad ) pladl Ms gy <2007 (5448 03 ¢ 550 01-07 o3, pladl sa

ot kg My o U Uy e Ml e azdall del g U ad sl o eall ddly abo Sl dleal

@ sl baaly Ol e 3 ptesall slan 5 2 JUH 2 5lndll Jolaze Ol g g B5i S5 lbanll

:gsli Le (aw\ RV

Lol @M el y ol a8 J senll dalaidly 4 LA f&}‘w IO Oy -

.L'Jgu\.a.;'xi\ 9%9\ s ('.:3) SJ.>- agju'r\ 3\.35}.0\ C)y\ﬁ\.xlb

tazall dlages ) I Sl sy ) U} O all oy sy oAy AR s sk -

ols 1550 Lo gl 5Vl sde Lo gty (Ol a5t wlles adlal dla sl s )
Sldiall s gd (3 abage S s W ALall OF LS et Jseal) ol o p2dl Wb oLk
ARk 2 WS eV e 5y ol y olded) Jans pLil e gl 05U W U2 )

ol s ) (28 mil) Slhasl) 35506 e WS 5 8 e 20

o e a B el e dilal) ael o8l 3ladl s 01-07 o3 pllad) €2007 (sl 13 631 auall cienisd) a0 aeall & 5 Al 4y ) sqaml] 2 ) 54y 4 1
2007 54 03 p s 5,8 dmall daally Ll

146



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

i)y al> ) dmall daally 550 e Je g el flal anl ) diay s W) cx -
LYY Sadaze ol a5l oy al e aall 5 sl GUAS g desill lonlly By 21 e ol Ll e

ol bl O e o gad duzaxd) 3 40

bl 3 G ally e 5l Sl pLal dazall b T e Jsadl b -

A el bl aadag ) slasY)

AL (3 8Ll el ey vgitl Flad e 0L Ogajle ptezall claw 1 ) -

SlazeW) e L sV shad oy pladl 1 ¢ 5o 50 sl

Josmeld 2B 2 V) OMaally & ge w3 ol g 33l y Ll AT 3 ke SO e -
A G Ll Yy Lyl Yy ods sl By bl (Se Yy e padll by 2l lisy > Ui
SV 3 ) By ey A S U e o)l VU el el ¢cptasall slaw )l s N
Sl STy ) cliandl olezeY) bl iy ) o 2 all 8 Sl - Ld) 3 Sl il
Alaazd) 35Y1 S3S7 Legr 8> 2haay b oil) LW B Y1 Aol e g 133 315

iy o) AL a1 My (s A el on Ol olle ald Ss Y -
A ol o pezall slan ) s VI 5 -
Slhlas 35l pkaiall slaw U Koy iezal) a1l 5l o 2 Y oMl Y o Clll
A el sl Laa)l Al
Slbeally Sloadhly dedb 2olH) Zor 1§ jnd) Slhes e ikl sel i)y dnall Alea)l SLLes
) el ear WS S o A o e bl @ g B L ey b A b Y 6 2 & U

ol S Y e 85l A 3 Y Ll G b e J1se N L 5E 1087 i),

147



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

AP D el plas ) as Il Al

s dgle 5 b e 5 le SR (3 55ROl 1990 A (10-90) 2 Al Jad) O sl |3

B V) LtV S g5, 8 men (53l y sbo gl sLasW) ales bl & ot Auledl ada 387
Gl jre ALl O all e e Ol e i e ket (6 A SLas) O e Wy (5L
25 L @ s S oall e O e e oY @l JgY1 10 3 Ol e i 8y 0

gsl?.wdpéj\ﬁwu;‘@j\&\}\wj ‘L;&;U
(1973-1964) 841 5 doal Lwdl Coldl O ol allas Y o

IOz s 4 oladl @ ) ) o) S A Lz g5 1964 3 3 6 J1 A1 jled) sl

By athes PIST o el Ll Ll W) Gpin (3 seas A U707 5 ads 3y G350
(€2) A& Sl G po jm oo oy Osn s 3 piae S dhary ccadll n 2a2 05
J S e pnaly Foadll r 1e 180 (3l sy (S 2) i p 3L T 2o 1 Wl e
U3 oty SV Y sl pUl i Aed il U] A A Badl ol o) ol (1069 Bl
=1 D 2125 251 el o HUEV) B ann b S0l il Sl LUl janal
Blis s A Jladll a5 ) B ) denll ) 5205 (03T A} (1973 jren3 5 1969 &5l (> 0.888
Sl oy ) Gl el e sl s 081 LT S ols )l s e il

2l s Uz i S el U ool L a5y Ognp allai LAY dms desall O )

LV 3 A sl J > JsY bl Gl ool (0 Ay g g Byle dulys J1 G Gl e Ay 95581 sl 3l ez Ol o 1
11 2 <2002 sbe s dnsls (@)

.lScha,fSM@-f‘;y&ouﬁﬁz

148



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(1987-1974) sl o dhud Ll Culdl O L) allas 1L

Al Bs iy (1) Js sie oLy caldl Ol pllai LA e g 1 Al olalldl ol
Al y i dles 14 e 3l mmf"j (1974 Sl 3 3 @y ol o iy Hlull Ly

Sl Sl oy e 2SS Y Lenzal ‘*%M‘L@HQ‘ oAl @l wle gl K4

Ll oMs

Dl d 1Y) penddt WG

A ool L sl asbasl a0l 3 bl sLad¥l Jps J 2l jland 5Ll 1086 Ll e o5
ety O Laday o U (2LaBV) )Y Gaid Oliginl g chanl y ud g e Ol-Dol sl ) 8,5 00
D2 A B3 13 Ay Ma g 1991 e ezl ) S5 L) S o) 3y s 051 e
Wy 01993 Ze (3 L IS Lodl an OF Jo Ol B3 80 IO L) LU st
o %84 L) el i il ode 3 oy G Y L E e (3108 e )Lus 1994 B gl
B 3y 40 By ¢ A el 2w M a5 clgsad) bl Jage (38l Al Ll
i) sy Fixing sessions el Olid> 5 )b 0 O 2l ae Wiy 515 570 el T adl
skl ¢ sl Bl o b O pall B ped g 1m0 5 el iy (6580 Ghadl g 37 ri 2k
A Sl @l @il S o5 Gl B g mned) LG Al il meol LS (1006 a8
Lk LSOl e s ¢ 8y P V) ) B (S pLal ) ¢ LS

:&54..)-'\:5‘@?}3?‘
Jﬁ:}\dﬂ:— e Lf«j; K.lgj.b SJ:é J)’b—d—\k.ﬁ) cg,,.;\jﬁ ﬁj.ﬂ dyﬁ\("ﬂ“&‘jtsl&z‘jiljzh oda 3
B3ty *1989 L& 3 V531 = £>8.03 1] 1987 B 3 V931 = 73 4.9 o, O o Jies

i) o (B gmbe (S BY Y e s @ (OoY) sl 5 me LAY 1990 by e

1991 &y & mped) SV jazal Ly (1990 &8 3 V4o 1 = 2 12,119 ] jldl O o Juae

1\

05555 (Bl Y L caUar Y1 8l ¢ Y el ¢ U S UD €8 gl s 20 € (sSTN Y 501 ¢ 00 3300 ¢ S Y1 Y500 ) 1o oSl b :
sl 0 5S¢ Sl 540 s gl kil (o b sl ¢ g A1 045,01 ¢ S L

346 o 0 55 G por e ke U,

A2 500,85 e g o Al b cdas DL 2

198 o ¢ L1 a1 G suaad 28BISH BT 1 csoldl sl 3

149



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

oda o el By e SO B )l 2 &S Qg o))ty ey s sl ) 4 o o s
Lo Sl O Jdae s & WLV s ey <1901 2w (e gl fadl) IS Jadlly kel > Y)
T2 17.76 Joad 1991 (548 L& 3 V351 = £216.59 ¢ 1991 &l> 414 3 N4> 1= 31588
N N Lzé) oAy Aad e A 1991 enes B (39 <1991 eyl AL (3 Va3 1 =
= 72225 Juldl O o Jdae Jy i) ity N sl ddly 9622 — Jldl a5 gl dadl
Oyt g kel SV ol o) 5 S0 1904 )b 6 ) Sl O jo me il ¢ d ¥ 1
Fle 2 Ay A 2 el ) el A A 0610 B S § Cindb bdn o T (3o
Dl Gy e ool AN M ¢ o Jo s 9640,17 By Sl O Jias aidsn 1994/4/10
B o Bl O ) ) @ gadl plad Lib g (o 55 Lol sy 1A Sl p iy 2V 551 1336

Sl o b O all B 3 xddl sy (1996

APl G 35 P Al

domgs G5y Olawnd) PPy Ll B8 e N gl Llas |t LoUE) O 2l a O e
VAR S-S (Y PWERN RS XV QRN PREWI TSR SPEA (RS PRV WO RSP Ep IO
gy bl lal el Sy (il adl U] Jse g AVl Sleadly sl e b

B A Gl OUT g 5 slasl UL S

ABL o 0,53 o gom pp 3502 Sl T
. 2

218 o 0 83 G g e n Sairk
345 o 55 G gon a1, 2

150



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(2009-1990) & 2l Y sl Jolds ol O po mw y 5l 1(03-4) By J 3!

6;1? )tg>:§<gjﬂT )Yj>1 :5-\>}M

U ar)) s $lzs ool )

- 12.1 1990
46.3 17.7 1991
23.2 21.8 1992
3.2 22,5 1993
60.0 36 1994
32.3 47.6 1995
14.9 54.7 1996
5.3 57.6 1997
2.1 58.8 1998
13.3 66.6 1999
13.1 75.3 2000
2.6 77.3 2001
3.0 79.6 2002
-2.9 77.3 2003
-6.7 72.1 2004
1.7 73.3 2005
-0.9 72.6 2006
-4.4 69.38 2007
-6.9 64.58 2008
12.5 72.64 2009

Tk sl LI slas e Tyl
218—217Jédé¢5;3‘5w€-f¢‘?)&uq)jﬁb
lGldécb;:&M?jA c:ia.;;)\-\y-*
371 2 <2009 (b ol ot 1 gl @3LaBY) p E ¢ A AR G s
MIMOUNE Lynda, KHELADI Mokhtar, Partenariat Algérie-Union européenne et mise a niveau des
entreprises algériennes, Colloque « Economie Méditerranée Monde Arabe » 26 et 27 mai 2006 Université
Galatasaray, Istanbul, Turquie, p 3.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2006, PP 54-64.

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 73.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 76.

151



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(2009-1990) § 2l Y sl Jole jludll B po pmw yshas 1(01-4) o3y JSKI

S A )\.‘.3>:6.<.JJAT )Yj>1 :5-\>}M
90

80 .

70 Y andiin N »
60 =

50

40 '
/ =¥ 0 e

30 %
20
10/

0

R N S S N U S I T WP
PSPPI PP RPN I LT L LS S
R R DR RRD R DR R

- (03-4) 3, d gk s slaasVl LIl sls) o il
Y bl ) aed) el LN L3 (01-4) o3, K2y (03-4) o3, Jgadl (e
K" Ll ) (3 5l R 2 1) s a5 2002 A (1) 1990 Fiw o (B2l aee g i)
ST e 434 (1998-1996) 5 (1996-1994) (5 2 L gl (s4al) 3 g 5] £ "stand by sl
Jol ¢ 1996 2:w0614.95 1995 i %632 mens [SUEY) (3 jatul & 9660 denty 1994 Giw j2dd
Jlis g 0 ssm ¢ ($lrs 79.6 Siomas 2002 B &) 2LE) 431 o Wgline o 2LEYL
ST 8,0 g WU Sgm ¢ (85 78.3 Dlomens 2005 & (3 (5 =1 5,0 iy ¢ e ymd SV )
B V) s Y gl 2LiE ) (3T 85 (U131 S $/z> 69.38 5 $/z> 72.6 Dlnes 2007 5 2006 i (3
Je Ll aed aisd 2008 wr $/ps 64.58 Dmes o AL Lol dos AL L Ju)

$/z5 72.64 Morens 2009 ds (5 2 5 0 Y 5l

(2009-1990) § gl M= ddlall O pall jlamsl Al JBT [l Eondl
SSY me Ll calp dde MU 1986 A die S (3 il ala gl
oSl S s A el de iy ads il aiad) ) clae] Lo C3ubl OISy ciyslasy)
N YO [ v 1SR P POV - WU C o B (CPS U R VNS YT Py W PR FCH N N TNIVEL

Ly s eslas Yl o)1 e Le

152



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

S O3 O e ae el ded anid T 1Y Clall

RS Sl gl e LE e sl (eolasY) 051 ) sl ded 2ad ST au)
rdd U ool gzl g sl § s

@3l sodl o jadsadl STy

ol Bslazal ga ol Ul jum s oJsl BslaBV) Al ol a5l ol y e el e
T Jy als) Vs bl slas¥ i Lews 2l shall (6oLasNI 5487 I e 55 dayy ciste uol s
(04-4) 35 Jgh) Sldame o ot LS Ol w3 Bzt

(2009-1990) & gl S5 O 2l a3 padly godl Jubns |y glas BN 1(04-4) 0By J 3

(%) 152> )

Vod pall jrn S e % yol Jotas |
- 0.1 1990
46.3 2.0 1991
23.2 2.0 1992
3.2 -2.2 1993
60.0 -0.9 1994
32.3 -0.9 1995
14.9 4.0 1996
5.3 1.1 1997
2.1 4.5 1998
13.3 3.2 1999
13.1 2.4 2000
2.6 2.1 2001
3.0 4.7 2002
-2.9 6.9 2003
-6.7 5.2 2004
1.7 5.1 2005
-0.9 2.0 2006
-4.4 3.0 2007
-6.9 2.4 2008
12.5 2.4 2009

e sbeze VL LIS slae] e Tyl
(03-4) 3, Jpad) Slbans
1219 (2 0 S5 e gm0 i e Saak
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 105.

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2006, P 160.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 203.

153



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

-1993) 5 &l IV Wl o SVdee oo bl sLas¥l OF L3 (04-4) (3, J b
1994 i M= 9660 U] jadsdl Loy o i) A3 3 Wl oladsd) ams by (1995
ol Dby 2 e ol bl Wbl ) ded Ll SIS Gad) e $U5 Ty 1995 dne (M 9632.3
Moy Vs )b 1.5 152 1993 3ld 3 @yl G ) daall O all bl e 50l ST
Jomes - 2005 5 2002 L Gy ged) B ¢ L)) LSy (o Balld) la )l ) e ) gh 224 Ju L
Bdl 3 %5.25 2003 & eyl 3,3 I 2 o157 966,95 2002 2w %604.7 B b o)l L2V
DY) Blis Ll 2ad g L)) e Ll ool 5 455 2005 A 965.1 Ehomens GIYI g ¢ 54 i 2150
i) IVt 1 A 3le ¢ 2005 A 961.7 Ay L) G co2dS) § 2005-2008 <l i) SO
2006 i 9%2.0 Abras ALl o gl L)l a2l sadl dd fowd £, 2007-2006 Okl
T el alg e sl B 0SS U3 03] <2009 5 2008 SV %62.4 L i) ¢ 2007 L %3.0
.2008-2006 5 1)l M 3 2l a3 el S5 O all a8

el Jo jadsadl S IL6

A @ e old OF Jandl Gy Gl ol gl ¢ WY1 e g b3 g piad)
13 gtemn aeadl 055 W35 (IS WSKn bl o Lo B o

ol Slblam) L] (15-4) o3, Jsd sl

154



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(2009-1990) 3 gl S5 B | a3 padl el Juas gl B [(05-4) oy J o]

(%) 134> 4l
Vo> pall s ik ozl e i)

- 18 1990
46.3 25.9 1991
23.2 31.7 1992
3.2 20.5 1993
60.0 29 1994
32.3 29.8 1995
14.9 18.7 1996
5.3 5.7 1997
2.1 5 1998
13.3 2.6 1999
13.1 0.3 2000
2.6 4.2 2001
3.0 2.2 2002
-2.9 3.5 2003
-6.7 4.6 2004
1.7 1.9 2005
-0.9 1.8 2006
-4.4 3.9 2007
-6.9 4.4 2008
12.5 6.4 2009

s slazeVL LUl slas) e 2yl
(03-4) o3, J k) Sllans
1207 o 0 83 Gow g o e S irk

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 22.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2006, P 37.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2008, P 42.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 50.

(2009-1990) § 2l S5 B pall jaw § padly @it Juas ) glas B [(02-4) o3y S

(%) 132> 4

. N

N A
5LV =
7 R~ | [t
ol W

WIS S FE S PL LSS cé’*‘M  Spde

DI S e Y Y Y Nz {2

-20

.(05-4) = Jsad olbes Je slaze¥L I slae] s :)M\

155



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

1990 & (S ¢ W VL 58 wseiadl Of L3 (02-4) o3, JKadly (05-4) o3, Jstd! 0

£ (%18.7 L 1996 diw il UYL Jol ¢ 0631.7 J4af 1992 & 45535 1) Joy o 1996
a3l A kad 1999w 962.6 1| (PUEY) 3 jetud (1997 diw 965.7 Mo Lags exl 5 2 s
PNy ¢ WY1 Gy odddl o A e O @ s (130 2000 e 90.34 U] bad wU srs
M g WY U e ) 962.2 had &1L ad) & 2§ 064.2 UL Lad 2001 G 3 i) S
2005 & %1.9 — oxdlme d pUEW a ¢ U531 Je 964.65 %3.5 — 2004 5 2003 (x)
I g V) ol o) 963.9 fhad 2007 G (3 5 5180 w5 ) ar ;) ¢ 2006 (3 se 35 0.1 Lid
G pall e 3 ) pe poeadl OVuee @l (L)) e %6.4 5 %64.4 Yomes 2009 9 2008 Fiw
Pt B ol ad Sladd ags 6l (3 s oeadl Jo Ll 2ed aisd wol SN ad
ik g Je O pall ad S s (S b e el ) et Jias e (1996-1990) i)

s Ol 05K By s Ol OSG Wp 15 st eoieial) 05 a3 5 Y1 093 Sl e

il A bl Jland g W) o8 JsW Gnd) G U] 2007 2w (3 gl p L)) S gm
AL sl el i, el olnl) sl 3 sk 2007 e wde o (bl T e Aol

e LSS A sy s ) lizi s by O bl Aol 2l Y g L)

S B oy O eyl Led aid ST gl ()

O Geid I e 031 055y cole gl Olpe @ Ol & B 051 ke
G Gl U] e bl Oljn iy ol Bl Lails 055 &Y ole bl Ol (salasy)
(BT ) Slenll) I W) Gl g dly B b a oM gl Ol ((leddhly Wl Cler)

)3 OVl el ded jadd Y
28 s ahodl easy (FY) jslas ud OF 055 Slmall e a5 Sllas 25U Sllasll
2 Slheadl Ol g e ) O e IS B O ey (2 LYy 1)+ leadh) + cudd)

Oy gd) O e (5 5l

! Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 49.

156



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

G (B W) B sedl) (o 5 5ol SLbadd) JS7 O s & o Iyl OV
L) I ore ool olly oo sl < gt
o By oy S 55

(2009-1992) (5 ylmd! 01 11 [(06-4) od 5 J 9!

E5‘<ijj )YJJ )L“lﬁ :SJQ-).S‘

AW hed | el ae | R | by | R | ol | Riadl | By | a | Sl sle | Ol
o Lo sl FY 3y meald - < jsLall PR
Yot )l % % % %

23.2 20.05 - -8.30 | 4.60 | 0.53 | 95.40 | 10.98 - 11.51 | 3.21 | 1992
3.2 17.80 | -3.73 | -7.99 | 509 | 053 | 94.91 | 9.88 | -9.55 | 10.41 | 2.42 | 1993
60.0 16.30 | 14.52 | -9.15 | 3.15 | 0.28 | 96.85 | 8.61 | -14.60 | 8.89 | -0.26 | 1994
32.3 17.60 | 10.38 | -10.10 | 5.17 | 0.53 | 94.83 | 9.73 | 15.41 | 10.26 | 0.16 | 1995
14.9 21.70 | -10.00 | -9.09 | 4.31 | 057 | 95.69 | 12.65 | 28.85 | 13.22 | 4.13 | 1996
5.3 19.49 | -10.56 | -8.13 | 4.63 | 0.64 | 9537 | 13.18 | 4.54 | 13.82 | 569 | 1997
2.1 12.94 6.15 -8.63 | 3.65 | 0.37 | 96.35 | 9.77 | -26.63 | 10.14 | 1.51 | 1998
13.3 17.9 382 | -8.96 | 3.33 | 0.41 | 96.67 | 11.91 | 21.50 | 12.32 | 3.36 | 1999
13.1 28.5 4.35 -9.35 | 273 | 059 | 97.27 |21.06 | 75.73 | 21.65 | 12.30 | 2000
2.6 24.9 1.39 -9.48 | 294 | 056 | 97.06 | 18.53 | -11.82 | 19.09 | 9.61 | 2001
3.0 25.2 26.69 | -12.01 | 3.21 | 060 | 96.79 | 18.11 | -1.99 | 18.71 | 6.70 | 2002
-2.9 29.0 10.91 | -13.32 | 1.93 | 0.47 | 98.07 | 23.99 | 30.73 | 24.46 | 11.14 | 2003
-6.7 38.7 34.76 | -17.95 | 2.08 | 0.67 | 97.92 | 31.55| 31.73 | 32.22 | 14.27 | 2004
1.7 54.64 | 10.64 | -19.86 | 1.6 | 0.79 | 98.40 | 4559 | 43.79 | 46.33 | 26.47 | 2005
-0.9 65.85 413 | -20.68 | 2.07 | 1.13 | 97.93 |53.61 | 18.15 | 54.74 | 34.06 | 2006
-4.4 7495 | 27.42 | -26.35 | 1.62 | 0.98 | 98.38 |59.61 | 10.69 | 60.59 | 34.24 | 2007
-6.9 99.97 | 44.17 | -37.99 | 1.78 | 1.40 | 98.23 | 77.19 | 29.69 | 78.58 | 40.60 | 2008
12.5 62.25 | -1.55 | -37.40 | 1.70 | 0.77 | 98.30 | 44.41 | -42.50 | 45.18 | 7.78 | 2009

Ql.c slaze YU Il slae) o :)M\
((03-4) o, J s Slhene

Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

157



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

rb b B> (06-4) o3, J gk IO e

Ol O e 3 b I el sl Ula) e %697 st DBy 2 ol slo o s -
B (3 U pa LS 062 093 L ) Ol am 3 fhaly %05 St 093 b iy R ol

_Q\JJLA_S\ L}L@*l o 1.6 — o8 > 2005

DRl ooy )3l 3 o & Siplall 3 oS SLEL Sl 53 opf By -

@ S Vs )l -0.26 1152 1994 Hiw Blmd) b ) Al 350y Bidze LB T o o ()
A Dl dad 3 adsd) ae e el 5 489 <1995 B (@SS Y gs (LW 0.16 5 (sl O
o gl ol @ S PV e Ll s ol 5 ST 1994 B 9660 j2edsd) s iy &
i g Wl pale LS (U e 19955 1994 D= L) ¥ 9> 17.605 16.30 254> 1] wloy
ot ol Wiy il il e 1994 (3 9614.52 dek b))l i) G aall ls (3 s ) )l
gl U oo ) sle #1097 5 1096 i ISt (5 lntl 015l o I i e U] Led Sy 21 Ll
It AL e 35T Aloecs J g 2l a5l oy g ¥ g5 5L 1,51 — LSl Sms 1998 G

Sl Y 9312.04 5 el

sLizaly (2009-2000) o Lo 828 3 ol plall ded 3 ol gey xS p W) LS LSS -
13V ot 2009 G (s 521 5,0 i & (6 205 0 g W, 552 2002 5 2001 (i SO LY

Al A ek @ baid) jland ¢ Uyl 1) ol plall g Uyl s gm s cadl Je Ml e Wity 2l

B AL stms (131 o o (05 2 1 s ol palall (Al oSO Canall Bl -

2y Y35 O sebe 370 Areens 1998 G I [HLEN 5 pad IUB cnis )| & 5 45 O 5le 280 — 1994
e 39 )Y 55 05 790 (U] 2005 i i CJYJDOﬁlﬁ67OuM20043-Q~O;UﬁthY\L}C);\:’-T
i el o A3y Y55 O ske 980 ) 2007 L (3 il ¢ ¥ ps Ll 1.13 e 2006
Olsdl 3 7ol 8 g & QY2 Osbe 770 U] 2009 v al i V9> L 1.40 — 2008 Zw
sl gl b Dy 21 g Y1 et (55 2l ey Y 9> O 6405 SV 53 O sebe 410 L s 2V

bl 3ol dalail w8 gl plaaiVy (solaBVl pzid) me ol )5l fazst]

158



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

e 62 L e e il a0 (2000-1999) 8l IV 2 gyl O Jome -

-2003) &2V Slgdl Dt b g 5,8 (20 o il LMW ST cols 5y o pslall | ks
oF BB ol plall 2ed @ S g W s ey oo Y Ol gl Bl 2l 52l e (2008
AU 203 SLels oy 2009 Ziw IV o ST ISCas @Sl s ol 5 A8y caid) e g L))

o U QUL g 2l e Gl Laid) 1) ool e Jl sl 2SOl 150 2 ey 2l

iy dazell o palal) SGh 1 a3 J gzl el 3l Sl (et 010 OF LS -
MY Gyl Jlanl pas G606 LWLy caul 83 UM 9697 st @by 21 ol jsle e 58
Al A sy Gl B o a5 pll Sl pslall e B e pde o B ol pslall il ST
ks 60.59 dad 2007 dnw il o Ayl ol plall dad 3 S ¢ W) 1> 2008 &6 (1) 2000
Sl e ol Bl el (3 s Haels QY53 Ll 78.58 () 2008 e cadsyly Y0
ied @ odddl )l e Szb Bl K2y caxlj G 2008 T L4 cliuly (2008-2001)
G Pl 2 ok Ggas S i) 532 (21 355 53L) Gaf 5,0 oy 21 = s ol psLal)
Ja e 3 S e WY ) o pslall s 3 oS WY1 o g i i ALY ol L)
ed 3 e O U] ald Lol s s o g1 Sl el 3 aaladl lawsd) ind g
Sl (LE) M5 (3 a5 (1999-1992) 5 i)l JM dols (g ylndll O3l dooy a5 U] (ool Ll
B N el i L ol slall 2 by ol e o A el Jandd O sy o J 2
gyl AL ey ey Gl sde M g Y1 2 Lned cgfl ol el Al W -
oF b il ol e 5L LAl Gl 3 S p i s Al Aol e Sl
F ) ade (55 g sl Bobs Bt ) A 5l OBl LT b gols (SCs (G Y1 Y gl A 5L
S ey mlall e sl GOl GBS gyl e gie ols )l e OF ) 1l ol ) aad
ol 5 i Slnnd) 83 climaly Laed a5 4 Sls gl OB dale Ry olaBV) pY) g g ke
Odne i BUEN ey @ ed WU sl F alld) Bl 8 96-3.73 Gy 1993 G

e 1) @ glite o s 221 50 g oy ¢ (L1l Je 96-10.56 5 %-10.00 4 1997 5 1996

159



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

o WS e ols e e (bl B 0 pde gm May (96-1.55 4y 2009 L 24X ¢ 2008

Ay 9wl g il sl
Byl pb Olhedll Ol 2

G o 32 WS g (Sladl e ols )y ol slall) )5kl e olheall O Al U

UL RSPNEN
(2009-1992) 8l & Slleall U1 4 Uy 1(07-4) By J gt
Sl Vs U T
i i e B
Yos 2l %3, sl
23.2 . 3.33 1992
3.2 17.12 276 1993
60.0 ~7.97 208 1094
32.3 18.12 352 1995
14.9 6.53 3.75 1996
53 12.00 ~3.30 1997
2.1 _5.45 ~3.48 1998
13.3 18.67 413 1999
13.1 20.73 216 2000
2.6 22.59 3.22 2001
3.0 _5.90 3.41 2002
2.9 18.76 ~4.05 2003
6.7 ~38.51 561 2004
1.7 31.01 7.35 2005
0.9 8.57 6.72 2006
a4 11.90 5.92 2007
6.9 250.67 8.92 2008
12.5 11.99 9.99 2009

Ql.c sleze YU Il slae) o :)M\
(03-4) 3, J ) olkere

Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

b e o 8 5hl) 12 Slheadl Olje Aoy OF oMl (07-4) (3, J k) DD 0 iz

sae ¢ W1y colinnnd) 85 I 2oVl 20 )W) Gt ALl ¢ Uab 5 a1 ol n g cin g o) 6 2l

160



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

ool Ol el 3 5 1 5 S0 iUl e Sliad (I 3 ppblae sliab O ki ) G 1A
OB ol oY (g 55 bkl g lad aspazy (A 2y pldly sl g g Rels
Ol o o 20065 2005 (i Aol 2009 1) 2008 o 3bsobs Zhar jmall (3L (s V)
Mol g5 -8.92 Mores 2008 4w aiipd (Ml do Voo W -6.72 ¥ JLhs -7.35 Ay |jpme

Y32 JWe 10 - 5l 2009 A ¢ i)Y

A B e d skl o Ollasll O ds ) i Jise duds el J gl Y s LS LS

ot b= &> (2008 3 2007 <2006 <2004 <2003 Idele [l Zed (3 ezl pUEN) o8 ¢ 2
B U1 1994 e e sdzall 5l Ll O go i Jims o ol 1993 daee IVt odis; o8 Bd (3
20015 1997 14e L &5 e sdoo; pid Jaad L 35LaY) JWs ooy 3 1) 580 Jonw 2005 G
L 1iay (20095 2008 i Gontd 20075 2006 i N jomall pod & (Com g0 5 Jidne o (&
s 3 Ule Slad a ols )y ol plall 2 (3 sl Kl gl s sl of Ju
@l o g e pdas e 852l 8 Ol g OF J o)l S A call ol )1 1y ol palall ols
Sl e e Siad e bW (SE g B0 e g Rkl Syl e dleall O o an

2l Sl e (s 14
S el O 0 3

M gl Olgen shas Ayl J gl 3, 9baidl 8 Slbeal) Olgen g (6 )bndl OVl L) G bl amy

:gliw@u.-\ Ol 5 g ﬁibimé.ﬁ\

161



(2009-1990) i ;&1 dl> il ;>

&N et

(2009-1992) &y gl 81 oo et y 1(08-4) oF y J 357

E5‘<ijj )YJJ )L“lﬁ :SJQ-).S‘

O sen ey (8 i) Ao
Vo> ol s kS f“%:i: ' SN gl O 5r i)
23.2 - 1.39 1992
3.2 -17.98 1.14 1993
60.0 22.81 1.40 1994
32.3 -20.00 1.12 1995
14.9 -21.43 0.88 1996
5.3 20.45 1.06 1997
2.1 0.00 1.06 1998
13.3 -25.47 0.79 1999
13.1 0.00 0.79 2000
2.6 -15.19 0.67 2001
3.0 59.70 1.07 2002
-2.9 63.55 1.75 2003
-6.7 40.57 2.46 2004
1.7 -16.26 2.06 2005
-0.9 -21.84 1.61 2006
-4.4 37.88 2.22 2007
-6.9 25.22 2.78 2008
12.5 1.79 2.83 2009

Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.

T laze VL LIl slas] e gl

((03-4) o, J sl Slhene

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

3y gl 52l IS Ldods dgs 8 O gl Aoy O (08-4) o35 J gk IV e

Cdgd By jeres LR 3 LB ) dad O o) o el AL ) oV ee 5 gl Lo

1997 G condiyl € ;Y 93 O suke 880 domuns 1996 daww SN %6-21.43 Gty U sl Lase) 5 D 52l

L5J.>'-T 5 upL&BU osle (’ Q) ) & sz:m.\\ e le.o el LBy Yo Ll 1.06 JM
1.75 Aloeus 2002 & b goule [Siu x5 2 2000 iy 1999 & oo IST (3 5V 43 Osde 790 Jond

2006 5 2005 & ool Al climaly (¥ 95 ;Lo 2.83 U] et 2009 8 1) ¢ WY1 & ezed Yo Lbs

Y 93 Ul 2.83 —; 2009 dis ded Sl o 5 (JIs Je Ve W 1,615 2.06 Ao

162



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

e st ST e O el WS e OV LSl g )W 5l e dleal) (2 ST L) LS by ey
(S O e Ll O

(2009-1992) (¥ O 3l depy 1(09-4) 93) J g

E5‘<iJJ )YJJ )L\“lﬁ :SJQ-).S‘

%02 2l jr S Lo % B O3 ey (3 erd) B EF R IR )
23.2 - 1.30 1992
3.2 -38.46 0.80 1993
60.0 -330.00 -1.84 1994
32.3 -21.74 -2.24 1995
14.9 155.80 1.25 1996
53 220.00 3.45 1997
2.1 -126.38 -0.91 1998
13.3 102.20 0.02 1999
13.1 44550 8.93 2000
2.6 -20.94 7.06 2001
3.0 -38.24 4.36 2002
-2.9 102.75 8.84 2003
-6.7 25.79 11.12 2004
1.7 90.47 21.18 2005
-0.9 36.69 28.95 2006
-4.4 5.49 30.54 2007
-6.9 12.80 34.45 2008
12.5 -98.80 0.41 2009

:L}G slaze YU Il slae) o :)M\

((03-4) o, J s Sllene
Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

wca}uu@;w 1993 4 1992;9wgm¢q>owjgs;m ole ¢ & Ol O e
-1.84 — o)l padl P Ve e ol 5 8 (Ul e Y 93 05 8005 Y 55 Lke 1.30
S 25,0 0l @ o ped Lasl e 5le ¢ 1905 i [NV gs JLke -2.245 1094 2w Y s L
it ) bl Sls) 5l 2k b S desy S5 3 STy Y 93 O gk 2910 6 i 1998 diw | s e
WU SN I S Y I POV %1
e S ) B e il S (2009-1999) 8zl Yt Lt (s W) Ol e LS
5N ol ) M b B 508 b e il LS ST ey sl g s 5l ol ol sl
— 211999 i (g bl Ol e a3y AL ) gl & lie (2008-2003) de g Ll 8 il e

Sl 7.06 Moeens idline (d iz @ 2000 daw M= ¥ 9> 5L 8.93 1) Jaxd Vs )Lk 0.02

163



(2009-1990) i ;&1 dl> il ;>

&N et

34.45 — 25l Jel Ymas 2008 3L ) ¢ W DU 5520 2002 e Vg5 )L 4.36 5 2001 & Y 5>
:ujv\ ot Y 93 O sale 410 L}\j} wiad 25 Mo I jSJﬁw 2009 m@\ﬂgﬁp ks
o pslall ded ¢ W)l U] (2008-2003) & 2l IS ¢ s ) V1 3 gy By 21 jlanl (3 La Sy alladl 2JU

GO O @ slbll JY g L akadd) aed @ ad) OF J Loy 21 bl 5 Ll e 3£

AT ) Slhedll U150 fo Hlll dad 2l ST ILSG

S aho g L S e s Bl e 0S5 ) Sl S Al ) ol Ol 3 Wi

Wy 21 el 3lag e ol oLl OF G (36 patns Bhzy Ol ) syl Eo

JUL LT, o1l s caam e camol Y Al Jbe Wl shas o8 (il coaddl oS >~ (3 ) ol (Lods
ol Bas® ; oz G . Pkt g)

Ll caldll +

(2009-1992) Ll S Sldaall O jos d y 1(10-4) @By J 3!

E5‘<ijj )YJJ )L“lﬁ :SJQ-).S‘

2022 )l jr o i % el ) Slleddl O oo dory il Bnnd | BT I Olhes)l O 0 s L
23.2 - -1.07 1992
3.2 24.30 -0.81 1993
60.0 -213.58 -2.54 1994
32.3 -61.02 -4.09 1995
14.9 18.34 -3.34 1996
5.3 31.44 -2.29 1997
2.1 63.75 -0.83 1998
13.3 -189.16 -2.40 1999
13.1 43.33 -1.36 2000
2.6 36.03 -0.87 2001
3.0 18.39 -0.71 2002
-2.9 -92.96 -1.37 2003
-6.7 -36.50 -1.87 2004
1.7 -126.74 -4.24 2005
-0.9 -164.62 -11.22 2006
-4.4 91.18 -0.99 2007
-6.9 356.56 2.54 2008
12.5 35.82 3.45 2009

Banque d’Algérie
Banque d’Algérie
Banque d’Algérie
Banque d’Algérie

237—2365);&‘&,\4:4 ‘°J§5§W€/A colgd S gat (SAS

164

L sl VU LI slae] s Tyl

((03-4) o, J s olhene

, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.
, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

1



(2009-1990) i ;&1 dl> il ;>

&N et

3oyl il W) Sl Ol s OF e oMol (10-4) o3, i) SUly 2> SV e

) LUl y i pall dad p L) 1) Ms mor 29 <2009 5 2008 i slinly A g ,all 5 2dll J)gb 2L
Sf s Sz ((1997-1994) s ) Aol Olaad! Ol g D ab> L ey O pldl Sleds dad
el el I el O e dtl a3y cis ) ol jlaizae) (306 08T plad) s dls sl S
“11.22 — e ded ST e G 2006 &L L JLAW sle ¢ 2002 <2001 <2000 @ gl JH
£ dir ) 0l el il ) a ) Ve y 2005 dae SV g5 Ll -4.245 2006w )Y 9> b
Bl das 50 J 9N 20 omens wid Lol o 2007 i [V 33 )Ll 20.99 e o 6 51 50t
Pl ) s w5 2009 dis Y93 5Ll 3.455 2008 A )Y 55 U 2,54 Mo S-DLoY)

AR 3 e Y ol L) B3l A ) O 5l LSS

(2009-1992) &\ Bull O) 10 bty 1(11-4) ,3) J gl

E5‘<ijj )YJJ )L“lﬁ :SJQ-}S‘

Q0 o) jae i B | S, O o, | W W OV s, | e ) Ol e s i)
23.2 1.30 -1.07 0.23 1992
3.2 0.80 -0.81 -0.01 1993
60.0 -1.84 -2.54 -4.38 1994
32.3 -2.24 -4.09 -6.32 1995
14.9 1.25 -3.34 -2.09 1996
5.3 3.45 -2.29 1.16 1997
2.1 -0.91 -0.83 -1.74 1998
13.3 0.02 -2.40 -2.38 1999
13.1 8.93 -1.36 7.57 2000
2.6 7.06 -0.87 6.19 2001

3 4.36 -0.71 3.65 2002
-2.9 8.84 -1.37 7.47 2003
-6.7 11.12 -1.87 9.25 2004
1.7 21.18 -4.24 16.94 2005
-0.9 28.95 -11.22 17.73 2006
-4.4 30.54 -0.99 29.55 2007
-6.9 34.45 2.54 36.99 2008
12.5 0.41 3.45 3.86 2009

Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.

L sl VU LI slae] s Tyl

. (03-4) o3, J b} wllans

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2003, P 31.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

165




(2009-1990) i ;4! &= 2ul o et

(2009-1992) &yl O 71 1(03-4) o3 JSKJ!

éff JY)J J\-;l-ﬁ :BJO-)J‘

N PEREARIpw

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(06-4) 3, J skl e slezeNL sl slae] e | giaal

(2009-1992) s Sull O 1o Aoy 1(04-4) o8y JSII

éff JY)J J\-;l-ﬁ :BJO-)J‘

H ot al)l O Aoy

B OW L O s,

O ol ds,

.(11-4) 3] Jsadl e slazeVU CId) slas) o Lyl

166



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

oy 3 f e gal) Ol s OF Lo (04-4) 5 (03-4) o3, (SCally (11-4) (5, Jgdd) s
slinol LAl o J alomnsy ol al) Ol 240 (1999-1992) 6 58l @ jad (Ll y 50 Ao ]
-2000) &zl sl ;¥ 93 ,Lls 1.16 Lad Sorcs 1997wy Y 93 0 5s 230 o Eom 1992 it
Lo ole bull Ol 55 3 ) OVaae 4] Bl e o e LSl wle gl 015 O3 e U35 (2009
G o of e s (LY o I 3 R b1 ) Vo g (3 1S g U 0l
O pola b sl ol 21 jlenly o) s Sy Ul o lnd) O e 8,08 dr (i g s ) O )
Al sl oldg 21 mn Lgd wii)) o) ol ) 8 1 ol polall Ula) 0 0697 s JF o) dadd)
G o Aoy o ) bl OVl 3 250 it LWL sl e ol palall dad ¢ )
L May cole bitl) 01 jn Aoy e L (533 e 3l O 5 pLudl oal dof o jlael 5 g U1 01
5 ISt el Dl per (3 menl) By g o e (3 Uino O L) O o e 5 406 01 ek
O o o5 iy Lo My idaidl ol Ll Jo Ja Y i) O po a0 Ly (ol
by A1 el Je adll AW 2 50 e 105 2000 B )Y 55 ,Ue 3.86 e ) le sl
Ol Aoy y3ad5 (3 g )l ol 2l ST (3 anler e ) Slhoall Ol ety OF Lo LS
Sl V) G Loy Ao U 45 pll) g LY s 82 ada Wb e donnd |l Lo il
JWhs -4.24 5 2005 @iy -11.22 — 2006 Giw s xS T e A3y 2009 5 2008 Gyt 2T s limaly
-0.99 Momas 2007 G Mt dpo J) Mia pmend o ) O ) Geed) i) 4] wly Mg Y s

dery o) o el Lol ) N ol lema V) 535 sLs g A ) Ag gall 5l G

Al Je 2009 5 2008 D 3.45 5 2.54 Momans 5 1l ods JD

167



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

A G @B Oyl Jo Ol e a6 I ST redu Clall

L2Z @M\W\&ky@}&\M\L;;Jﬁw\rw;j;c-@qﬁj\&w)pm

eV e Ooall e 46 Leddy d Wl ad s ol Al e U wlsad) IS Ol s 30 )

Lagy Loossle 2 pall Je w0 1B 3y o(Lanci ) le sl (J1saW) g, 857 > cir L1 L))

Gl e w0 il IS S s By (e ey o sae) Sl Of e
AV A e dl e JST il

Al e LB e 1Y

Sl o Goall Jo BB ) ol gal LS sy &)z V) Bl O el e 16 s

tor e Al G el @ ade s o) L ol et e ISG AU
{1970 1962) A Y1 &bl o £ 5L b o)l SLasV) dles 2l o
¢(1977-1971) J sl Clud aub Il O 2l G b e §ped) o) SV als s
(1987 - 1978) i, & )losl) &5l ) a> o
.(1995 - 1988) & senll ol sl AIMa) W s
(1970~ 1962) &) Ludlll (0 (SN b I sladY s A0 1

e wB I s (3 Lde sl @ ) Bt ) ol 3V Jrems i U 5l Laasy s 2T Ol

S A e L) SN Y1y anadl allaiy g e B A (3 Al N sl 3 O Ll

AT3-172 o o 053 G gon p 3302 Sl

168



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

1962 b 19 a5 Lgianiad ) (oLl (o s i 3 S A ailane (U] J15A0 clesl (o3l 3
oody JUsl L IMEYY e LoV a1 IV 6 el Al e LWy (e3lasV) Ol el
o AR 850 L Silall gk e JIsYI ) sl g A w6y A el e J1seY)
K o] ODes oy b s b Lale U e 2k b Bl (3 V) bty aldl s ol 1)
odn ey 2l e aU N 3 a el s e dlade s olalldl B ) ol
oda WT o ca.x;.»if\ el sl ollesl) Jf U.é.aa_;-\ (a\.ja_: SRE S cua.aa_;-\ (a\.ja_: <led 2 Y)
Al i ol pslally syl e S comnal Gy WIS 155 1S e o 5 U] Aol Slbesl)
A Gaadt ol oty el aet ) e Jsad) 1ol 16 ) Skl o] s
(1977-1971) & 3 Glud &b J1 O 20 OB b 40 8 et OV SV B> 0 2

Wyl Olud aub )l oS all G b e b pad) ol S s sLasYU dls U sl &g
L Lo balal 5,3

sinad) dgdl Slrl a5 U e e O 3 Bren (s 50 el e 5 1) -
NCFYUN

Olaws 8 223U BN b (3 s ) ay ot lland) 231 0 g Amplia g 5 )15) 2 55 -

oY) Ol sl g 2 )

Geoaidl ol Slas Wiag (MUY dn 5,00 el Bl o gadl B e sl -

gl 2LasY) anlud) ) (3 Vol Bl s 1 o yds )

S sYly Sl ) (SE G G all ol las) AL sds g B Al 3l Gy e
Bl s o bgedl o S daby ol jlazma V) 05U AU Sleadly 2 Y Sl 5l dn sasl

i L

A76-175 o o 0575 G g o (3302 Sl

169



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

11987 - 1978) & J&1 & youall Hpull St U= 0 .3

Ao L) 5 ondl) W) Sl ezl O S Je b ) gaddl () @slas A L) sds g
ol s g b A 88 O SN s LS e ) ) I (3 ol A slan I sLaB] QUL
SV ol o w5 Vo) leddkly bl ST ool o) oY1 Mgy e sl s ol sl il

AW ad e o)l Blad) ¢ gast Lo BB ) olas Moy Gl 2ot A dasl

¢ Al el bl iy 7B 3 Al & 1A dala) oS LY e (3 =3
Ll slasY) w88 sl Jjld) U BloYl Bao )l e 3B e coblad) sl duizusy o )4
o lplally ols ) bl dgasst e 22i) daal) Alaall S13pY) 0 9620 Ay Lo ¢ Uad 3

o 1 8 )l Slel o] a el B 185 055 05 ) leddh g wL)

Bty BalanaN 3 (oSN Sldly bl O jlaad) 22T ST g0 aidl sl Jael a3
Ol aakadl lbadly Wl i) sl (3 F,Les G3 ik el (2all e 3 AL
A g odind LY e 3y bl Al Jo LT o5 Jo fend LS dn U 5Ll

(65 L U W 8l U2 (3 2l el (ol
2(1995 - 1988) iw goall Sluww 1 ANzl A= o 4

w5 ket & (F G Rkl ppadly Ola il e il ey Al M el o34

aladl) 28T Lall 4] oYL (WBlak () mollall SO g 250Vl A gand) Sl sl AIMEz] Dy 2
G Ol sl Jo oy e I ol 05l 18, o O (ealasVl bladl 3 el g el ol
Sb e mepll CBEYL Gl O el syl LY b 3 LS B e Blles a8
W a3l ol aindl 23100 J1g5 QUL 5 B Y1 A gondl Sl 311 w0 2030231 s ol Slnns 31

A78-176 o o 055 G g o (3 3m2 Sl
A81-178 o o o M s 2

170



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

SUH @ ey 260 5T pls 4 &3 abdl Sla sl g Llas) ¢ LY b 3y

Fs 3o ST Sl ¥ Lo a ol gl Baiaze Dol a o) DU el sl (6% cnnall SOl
3ly car Vsane O (el 3l LYl Lot A1 i) @ 138y Y ) e 10 T sl
P8 L bl B lall goy SN S S e S5 UL el edadl LYY skl s
BB OB adey oo 5T A Gl e it G ) 8Ll pladl sl ) a2 U 2,6 I 3 ) 2 L)

S E me ol Mall sl v s RISy SleDo e i bl e

B e o WG (10-90) 2 Al Jidl 056 st da Gyl e 206 ) T~ 34
o il ) Lez 3 Ok o5 Gl O b e oledal e e e slie] ezl L eDllall
el o ) F g O all Je 6 Lle 55 o) 2a Sl

@3l O3 sl e OBl o gl ) i

fed OB 1971 duw ol Ol pl sy Lol sadl e Ol @sa plls Jlts] me

1l o e 5 OValan ool ey g Alas 14 0 0S5 Al Wil e B0 covol (6 1A L)
By ) el )y (il AWy Bslas) A JU Lo e S0 4 Eheadl 203 OB LWLy s L
b a8 jlnl] gl S plas [l (3 o U 0l (1) ¢ onl) 32 11 2SISGY 6 el
Jrr Loy a1 o0l @)l 2add) aiad oo ol b Ll O aw OB (ol )5l ol
ol LS (o el e O all el O1Z1 ey s s gl O pall el Gandl ol
33 sall LU Bl 2 Sleadly Al bl g ) ) 288 el o ) 2 ¢ s
els gdl 3 all B ol Wy R Al el 8 Jo e V) Al Sl O bk O sedl) el s
wg,ﬁ\ LAl dlag e 3 gl sda GOy ol :g\,u,@g;;\};\ Jqu\wjﬁ,uaiw@uu
B3LaBV) duled) ok 51 Gpndl @ SULS o oS OB aey (6 2V Dleall Jan 4
JL! @,Aj sl Lyt Y ol e ) dsl colslad)) 1y luad) b e Byl
Gk o8 sd Ju el G 3 b s b () bl o pF Oshiaty —iols L b 3 e
Gib o o) Jlaadl oMy 52 e els gl Bl 3 Cllall ezl )l by (il o oy

171



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

¢ gl dyin T UL S el Gadl b e el L L) JE comnls e ) Gyl

Lk ST U e sl Ol et By Tl Sl by A

(2001-1991) &3 s} B sl 9 & I 3 g Ly $/C.> S 2l sk ((12-4) oy Jgu!

6;1}2 )tg>:§<ng )Yj>l 5.).:-).5\

54 G G | (o o) e Gl [

14.3 32 17.7 1991
19.0 55 36.0 1994
30.3 85 54.7 1996
32.4 90 57.6 1997
33.4 100 66.6 1999
24.7 100 75.3 2000
12.7 90 77.3 2001

217 o 0 55 G o o e sk Lyl

N Gl @ el o ST SN Sadl & Bl r OF S (12-4) o3, sl e
Jomwr & 1996 Ziw 330 L (31 Gl 3 andly o ) ) B8 dT Sy (ol 1) ST 5
1999 i aiy)d lad 8300k 34l Lolsiy (1994 & =219.0 OB Ly o nedl 0y 8487 25 30.3
A 3 B s dT 8y I Bl 3 ey N el G G 3384 Joe
12001 s JM 12,7 U o

A S @lasd Oyl Jo Ol jlanl Gl S BT eI Eodl
Bl gy oY) Al agh de Aol ol el (3858 oUE S sLasyl O e
L) e e VL e ) sl o U T B psde Ll 5 Y Ce e 5
8 s B B LA e o) A ol e STy (o plall e sl G e f WSles
OF ol 13 3 gty g5l LBI3 )1y 00 9670 &1 3 OF e (3 %697 1152 ol pslall e [N 5l
Sy Vsl aaad) acdll plid) 108y ceolasY) 05l adl Je alldl Ol jlanl 3 Gl ST ons

A el REITAY Oj'\j:}\ le.o SU3

BAT-346 o o 5 53 e e o da U1,

172



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

AP G OIS 5y s i 1058

& Ay S dns e Z LV Ol ys el 150 Y1 il (s3las¥l SV i
oW Sy A sl DB ey Mgy B ) el J s Al e i a3 (d L
(333 Y) SV me 38T B SR Cdyy pedly skl () B sds e o 8 S 22N
Blblasls 9, 5dl 2 & 05 a5 gl ol OF ST (2005/09/01 e ledn) i) s ot A3y
s L p @ iol ol s o pla sy gty Y ) @ oLl s ae )

3933 8085 gy 1Y

Wy 1992 ale w2 xols 33U Com o5, (5 5) Rilate) (19,5Y) (sidlly (solasYl L2V s
cglao S aee ) dlas g5l on 6 240l ods (345 <2001 ole L8 B ezl s 1999 ple allas (3 4, )
B Gyl S Wglse des 5,51 mead 2002 ol wllas s Dlas) i) 5zl ol (g 8 (6
Aoall (bl e ) 52 9= oty i e U8 Loty Bikee @B ISy g5 500 UL 5 e DB
o ) B L g, 81 B Sl o i gl b s 2 Ly =il
20 M= $0.83 T €1 ] 1999 i $1.17 T €1 o0 5,5 (2 el dmall ey 12002 015
A1 2005 & B fad ¢ L,V Lol o Y sld) plol aned e ol 555l ST 0030 U152 (sf Lo | g
Joees 2y 2007 2& $1.4715 Jad § LW fols ¢ $ 1.3174 20 2006 i e ¢ %8 1.20

Bl sda IO W g sl ST
PRI W EAPPW U %, R Wl

v W bl odlaall Ol ams ] iaa deall R Ll e 88T As )
A lplall e 9697 L OF oo 3 gl Sl e 9670 &3 OF o sl s o sl

cpaball &5 e aadll ey s )l 5,50 Bl gy e gl Ol iy QYL ay DBy 2

(Sl sl d s Gedas HUT (gl j}le

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/E2B94304-FB37-4C53-AFF0-872C27BEABEQ.htm

287 o (6 53 o e g S S350 2

173


http://www.aljazeera.net/NR/exeres/E2B94304-FB37-4C53-AFF0-872C27BEABE0.htm

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

iy ) )ty Iy il yslall e gy et A i 1

Sl gyl o Sl WIs 1y e 0670 213 OF e 3 Y9l A ol slo e 2697 s> O

s e g ) Bt e )l Sl S e WY1 e e )5l

(2006-1992) gxﬂ‘ SN UL 531 D1 ysle 1(13-4) @By J gud!

T O sabe Tod> )l
% LS ol pslall U and *wﬂ\ SEW & A ol slall adl
72.80 181294.7 1992
68.94 165141.2 1993
69.64 225886.3 1994
64.91 323559.3 1995
59.66 444431.1 1996
63.46 502467.4 1997
63.90 376291.5 1998
63.95 537510.3 1999
62.55 1036588.4 2000
63.76 943862.1 2001
63.91 959393.3 2002
58.99 1122134.9 2003
54.70 1278583.8 2004
55.63 1903577 2005
52.52 2089979.8 2006

Www.ons.dz «oWla> bl o) gt 1 yeall

(2006-1992) 3,531 3EYN JI J1 31 O 3le 1(05-4) oy JSHI

BV SIS &, 51 A o slall
2500000
2000000 /
1500000 -
/ S 4 5 A ol slal)

1000000 ~ @0y
500000 —/\/

1990 1995 2000 2005 2010

(13-4) o35 dskl e sloze Wy Il sl e gebeall

.%f\.;}u\ Rg)}.@.a.;.—b L gl g alls b len (LY et c\.‘u}:.wi el gy s &lz\ﬂ-ﬁyﬁb 25 Q‘—M\JA Q}QA é})j‘y\ SEY 2004-J‘l :

174


http://www.ons.dz

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

52 55 o pslall ded Bl Qlddly jexdl pUiEYI besas (13-4) o3, gt 0 L

il J gl &I e g ((2002-1992) 524l 9665.22 Ll g Lo 28T # o) 5 Sl o g p) dilane
sl Jols T A8 (0655.46 L) s> Lo 5208 o o Bl 5L LS5 2002 (e sl g sl
Sl desie Lyl 2 olpnlall aad 3 ool Sls Sy, ddbhn £ ol nlall i e U
(2006-2003) i 5 )bl 3 gl e 32 Ol gl IVt L B 5587 251 55 Lomes &l LoDy s 5154
AL (05-4) o3, K& a WS ol pplall aed @ xS ¢ WV s Samy AL o sl &

(17-4) o3, Jgadl il baadl jlenl 3 ¢ s,V

5 S Ay dazall o palall GV ks Jg 2l el 3 xSy (o et OV 0T LS

L ol plall ey S0 SSG Y Gl jlend i BU 0B QUL 0697 L by 21 ol slo e

05 Sl ST OV 5L daghe Sy 21 el OY Hiag gyl 5 pUT Sl palall o e By e pde o

sl Adate e psaall oy sl VI fs e SR lasled a2 8A e A Y
csre)l W J gl aols 2 3 ol pslall JGY1 ST ety gl 2l s e s

dnnda) | 25 1 4 (2007-2003) 5 1)l IV Lol ) ezl Lgied iy Jis ols )5l il W

4548 .s\jl\ o* %30.3 dnal Cas .s\jl\ o %44 ) ) (’ 2007 w (3 Co S.sjj:.m.\\ Cl..d\
Bl oVl (3 Laed g 551 ooy B0 SV 2 1331 055 ey 1y bl ol pgomd) 0 96172
Ja lass 5 2l Slaadkl calad) Jeally Sleldl Slodss Aol Slaadl 3l aal xii)) ST (a5

hsslas¥l B gl g O lea ¥ 835 o Ma g (S skl (5 )

oall Lzed o of dis o plall ded oLl IS o 06 et O e o)l 15T 03)
Mag eyl Aed g L)) (3 SIS g, 00l ST gl LS gy il pLl )V sl Cans Bms g 5l) gy 5Y)
o S s OF G 3 QY el s & palo OF o i) i 1 6 ) 8 ) dpoll) ks

PCRYEEY ng..g. M ol OVl ws )y e 1) 1 o L}L:ﬂ.g) 95 Aalaie e L}:U L&ls

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, PP 66-68.

175



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

cole gbal)

:QW}"'A‘&-‘))}.J‘@BJQ% 2

EN[ER S P U (R U S T ) LCE) Ppet: [ O g Sl 1 IS (P IS SCHW -1 IS
Q&W\“}Qmﬂ\oﬁaﬁ;tu}‘)\ glgg.s},ﬂwﬁj\erﬁwcaj\mcbwﬁaijj\},—\
Alos S gl e 0 1 ) (3 9616.5 L 2003 A LY gl blis g5l 5 i) eale L3y (WS

1.2004 dand AU g all (3laBY) 3 e 1n )y 9663.55 5¢

LT ol e s B S 3

£ o e o b o ade ST L e Lol 6 ) ol sl (3 3 g A s gl b e

B B ) Ol 0,8 o Lol el ¢ Wl B Wl Sl3l ) (3 pSUl el A g pls
S 5 3 bW LS (1999 ww Vs jLle 30 o ST @S Ly Y95 UL 5.41 — 2009
Oenll § szt 0 0640 Ll e e V) O o & J A &5 pdel) & S el oDlasll

11998 & 9612.2 s> call 5 %630 L5 Ly g5V Sleall JK25 o (3 B U &5 ol 1,50

Sl Sl S Ly y B il OV S o5 Of S e 0l

g B L al 051l Bole] (32004 L8 i A ce sl o @dpgumj Lo L

321 o taid (5 ) e Anelr (2009 Ol g (31 sdall ALY polall Al il J 9l bsladl Jo SUWE g 9y 5t 0T am sl g e g 5 e B A 1

176



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

(2009-2003) (& 4! ;3 & Y el S5 (14-4) p% Jgus!

% [l
2009 | 2008 2007 2006 | 2005 2004 2003 i)
%40 | %43 | %40.01 | %43 | %44 % 39 % 39 DY
%51 | %49 | %48.90 | %47 | %40 % 40 % 35 55
% 3 % 4 % 3.89 %5 % 8 % 11 % 12 o
- - % 0.04 - - % 3 %8 | (DTS) iwldl ol G s
- - % 0.23 - % 3 % 3 % 3 s s e B gy al 93
% 6 % 4 % 6.93 %5 %5 % 4 % 3 s
%100 | %100 | %100 | %100 | %100 | % 100 | % 100 ¢ s

Lo slazeVL Ul shae] e Dyl

Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2004, P 60.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2005, P 70.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2006, P 69.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2007, P 80.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2008, P 74.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 81.

(2009-2003) & ! 3! & Y3 el S 5 l(06-4) p% J-g-ﬁ‘

% o>l

100% -
90% -
80% ] LS);i
70% - .

’ B s Gen G A sl 50
60% -
50% W aldl) Cnd) (358
40% - ol
30% - B
20% - |5
10% -
0% - O JY_,.‘J\
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(14-4) o3, J sk e sbexeVU I slas) e gl

*DTS :Droits de Tirages spéciaux

177



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

G ok ol ol s A O LS5 oel (06-4) o3, K1y (14-4) (3, J skl

Ll 2008 i %643 <ilS” Liday 2009 3 %40 Y sl 141 Ogs clie G 2008 3 s 2009
i %35 S8 Ldxy 2007 4w %48.9 (U] ki 0 2006 A %647 lie A 9,5l Ol ¢ st
fo gl O o) 2 3 5id) 9651 dwnd s 2009 i Lglis )| sl 40 2008 L %49 U] 25 J 2003
A1 2006 (3 965 oo b Ol ¢ ga 2 LS (6 Sl e oy V5 O L Y 5l

12009 i 3 %6 (5 =Y O el | Loy 2009 3 %35 2007 (3 %3.89

€/$ 1.3174 oy o Gom 2006 —: &,lis 2007 L g5 all Y3l O o e i) 5
277 )52 ) roe 8L 5 oy ) Jo gl 5U e = 0 2007 24 €/$1.4715 1) 2006 LLs

LoV 0sbe 30 JIs# pd) ded Lo 5Ty Vs Osile

Jad 2007 e L4 3 €/$ 1.4715 o Mame Vel ded cozidl AB 2008 W 3 Ul

e ulsl ;Bw@Jy)u\ng\ li» 2008 L& 1.4089 ) x> ) 2008 Ol s> 4,14 1.5799
o ol mas e L T p T Bl ey Vs 0pke 66 L% o) e Oliady o b
(Bl e U Vsl Blie gl ¢ Wl OF Gew W iz 20,V 53 O ke 38 U 8L
e W JSa W OVl S sl ) caee OF LST Vsl flie 50l Opll e s ) G

ROTNA R YRRV
1Dl Ot e gy sl CAE 50 4

B Vs L 77.78 Joy o 8 e sdgidy | 1S Bl s A Ol blas) O e

%2007 & L& Y35 JLke 110.18 Jow & 2007 OV 65 b ¥ 93 L1 90.96 Joew & 2006 i
e Bl Jlz ST (557 clidd e Lo s 2009 B 214 148,91 Jomwd ¢ L,V s Jaza) 3
Ao B Slatall 4l )l Ul bl V1 M jomy oo 55 el add) Jedll O pall e ) izl

bl aiid) i Jag Y ol 25 oY) dleall ezl Sl SOl jlanl U dols

1 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2007, P 78.
2 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2008, P 76.
3 Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, Rapport 2007, P 70.

178



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

e T e ol s o) el ¢ Wl B e faBl ol e A2 8 i O sl e
o Sl bl S el 3wl cory Soall bl e Vol Bl ) O o
A A 4 el OOl dxb Bl s

(2009-1992) & yall blax! L) [(15-4) @8y J g

Y e ol
AL Sloadly Al sy |l bl Jla )
1.79 1.50 1992
1.88 1.50 1993
2.82 2.60 1994
2.08 2.10 1995
4.48 4.20 1996
9.39 8.05 1997
7.56 6.84 1998
4.58 4.40 1999
12.19 11.90 2000
18.08 17.96 2001
19.14 23.11 2002
24.32 32.92 2003
23.72 43.11 2004
27.36 56.18 2005
36.66 77.78 2006
39.73 110.18 2007
34.99 143.10 2008
36.41 148.91 2009

:L}G slaze YU Il slae) o :)M\

Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’algérie, hous série — juin 2006, PP 72-73.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2004, P 54.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2008, P 63.
Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en algérie, Rapport 2009, P 70.

slimal 2wyl 5,3 IVt 5 jatens 8315 oo O all blasl OF LS (15-4) o3, J k! e

Y92 U 2,60 U #i5) £ 19935 1992 (g It V45 JLls 1.5 foew o> (1995-1993) & il
B I Y 53 5lke 8.05 o (ntied w5l £ 1995 e (5 21 50 2l sle ¢ 1994 1w SN
£ 1999 a3 V33 )Ll 4.405 1998 L M= Vs Ll 6.84 354> U s =150 2481 ¢ 1997
Sl ¢ W)Y B Mag SV 93 jLke 148.91 dones 2009 i 45,3 Ul faad 53 Jaall 53L L JxT
3 gme QUL s Gl blal (Ko y com JUH 25 pll) e pla e sy Ms e 05y g 2!

i | 452432 ) Jead ¢ V) 3 Yol 2 2000 L Sladdl g abdh Dls g 0 45 12.19 (e Ja)

179



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

S doms Oleddly Wl wls g e ) g8 23,72 Momes 2004w Slzs LoUE) O e ¢ 2003
£ <2004 L [N 9> JLe 17.95 (1 2003 de [Y¥ 93 JLLe 13.32 0 o)) 3 g WY o bl 01
Hedl I35 e 1 d 3978 Mo 2007 R 453 oo AAl Sl pdl & 215 aind sle
34.99 oo . (’ O3yl e Y95 JLke 26.35 (g el OV s ) RV RGPS
82l s U35 L5l e 20099 2008 (s M leddly sl wlsly o0 1 g8 36,415 ) 48

26.35 <SS Ladsy (U1l Lo 2009 5 2008 g HY 52 Jlke 37.405 37.99 Jorew o il U 20l4)

.2007 &wr Y 9> HLLe

AU sl Yl blie gl OB e 3 Sllad O Labizas OF K6 pladl o)
Body (o)) e p W) Bt ooy a5 (3 APL IS e g 515 Sle gl Ol e Je UL

2l bl dad (5LiE)y O il Sledst g G b 5 il

Oy Jo Yol EaH Ol e U gl Al
Sl 3y 2l 3l @ 2 e & U ad sl oo gl (3 24 S ) oal Y 5l o
du Aol Y al) REAL) L)l el G Lt Lk o) AL ol B ods Syl ae )l
) e cladlly Lslad) Losid alaal) (248 2l £ 031 Sl SUY I 2Lty o)1 g

(Sl Wl a (3 )
BV (R R PRUR ST I B

N l it ST NRY v JET: Wi E P O PO [y D S PPV A NPRUG g

(2006 X BU& 5 1999 ple gyl jsbo die 8l 3 96311 et g)sd) Bl SV Y5
Y b sl Yl O oo e LS (2007 e Mt sl pld a5 Y sl Joly s
L UL ol bl N sl (il (16-4) o3, LW J i) e LS” 20065 2000 b %31.6 Gt

e Y sl plel SV SN gl w5 LS (9619.8 xox) 2 2007 &imw o0 O gor (5> 5 1995 v (y

180



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

B o Lo @S Y5 pll ST Y sl el 5 <2007 B e Ol g 5 1995 (Lo 9613 A
Sl Ll ol ol Je el ST 2T il s (9629.1 s 2007 G o Ol s g 2000
Bl (3 odor) 55 Fd Jhi5 Y 3ol B3 2l o) 3) O o ste b 5, O LWL e 3 )Y 5o
Ol gl Mot B gres (101 1) il 15 2 ol lbla=Y) ezt o &8 oY) aleal) da> OF o>
JsY m ) 2 9%64.6 blis 2007 2 o sV ) @ blamN1 Jla] e %664.2 (] Joad 3]
o daV ) (3 9626.1 (] lblamV1 Gl r ) dam i) =Y U S s <2006 2w e
oy o e skl e SO B el Sl 12006 B e J Y1 )1 (3 9625.9 Llis 2007 i
DY 5L 2 Y oSl r wilblil all 4l 2008 3w pp Ol (3 s I 550 S ely (bl

Lo s ) bl e 0675 Lgzd 3 Oy 9650 )

(2009-2003) i JI el ulis yY 50 S0 sl J(16-4) p-g) J g

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003
1.564 1.853 2.002 1.843 1.820 1.832 1.634 | &Y ek

0.01068 | 0.00969 | 0.0085 | 0.0086 | 0.0091 | 0.0092 | 0.0086 | Lt —

1.3893 1.472 1.371 1.256 1.246 1.243 1.131 | o —
.263 B <2009 cg}]& }j c.\rj.“ g)&“ éé‘-&é‘ﬂ\ }.{)5.‘;!\ ‘L}.f"“ Al Syl :)-L.GL\

304 2 <2010 (b ol o gl (gl B (Al 2 G s

ol Jlawl o Yot Gy 3T 1l
e 2N OF V) Lol domzll J gl 2l Wl] 5 50 dm Lol el ¢ L)) OF a2 )1 e

Y 3L o jmes ) J gl e e Bl J ) 131 ) ISTS (3 sl 2L SSleall AT Y 5

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878- A slad¥l Js ,¥ 41 jolisl 6T (- e 1 *
C90CDE734DCE.htm

181


http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878

(2009-1990) i ;&1 dl> il ;>

(2009-1995) & zdll I Lid-1 g LoV Lol a1 Laddl jlaal ) ghas [(17-4) o8y J gud!

J’"J'/Esg:'fj )‘Y}J :EJ;-}H

1995 jll add) audl | 10021995 * a5 | 2V dad O g
16.9 100.0 16.9 1995
19.9 101.9 20.3 1996
18.0 103.6 18.7 1997
11.7 105.0 12.3 1998
16.5 105.9 17.5 1999
25.7 107.5 27.6 2000
21.1 109.5 23.1 2001
21.8 111.3 24.3 2002
24.9 113.3 28.2 2003
31.1 115.6 36.0 2004
42.9 118.0 50.6 2005
50.6 120.6 61.0 2006
56.0 123.4 69.1 2007
75.0 125.8 94.4 2008
48.0 127.0 61.0 2009

.363 B <2010 cg}]b }j c-\?'j-“ g)&“ é:‘-ﬁ:j‘ﬂ\ }L)E;J\ ‘éf"“ Al [EREe] :)M\

Lol aidl 3 g b iy LS asleall Jpal) 3 QL) b ol il Wby Jutall aedl i ol (3 0%

%(2003-1970) i1 J g 1 a5 5k 1(07-4) o8y SN

1.8 4
1.6 4
1.4 <

1.2 4

0.8 <
0.6 J

0.4 4

0.2

1
1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002

Source: F.M.l « Algérie : Questions choisies » rapport du F.M.l No. 05/52, mai 2006, p 88.

cSa dE G g sty WS (%100=2001) (Cashin et al. (2002)) 2& b by @ st Jy il add) adl *
S aiad) aedl exdl pUEY) s il (17-4) o3y gkl 5 (07-4) o3, IS e
s ol (6 Y oMl pUT S AW Y gl 2l 6T L Ll Vi w2830y 2l

M (17-4) o35 J i) an WS 2d a3y 20V 2e il SBy 21 jlend dalic Lad 13] o

&g wo B e BLj e ST ey @0l 8 2oV el OF uoins (2009-1995) 5,24l

182



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

Rl el 5 3 2ALA U] 2 el J o) (3 O pall ] Sy vzl (o3lg 8l ods IO liduds
caA) i) ) ik

2 5o LS (1985-1980) § il JMod Zaad) 5 2l jlanl ji5 (3 O pall jland o LS
el ¢ Wk g adl e B dedll 3545 4 Y5 O o el ol i ol (07-4) (3, K201 3
it el il L endl SV Yl o e a5 ol By eead) ST bzl %6023
3 gio O 2004 o )le § 2003 jator (2 %625 domniy 31 Alane gl SV OF o o8 g cLaid) Lo s
O P N RVUYSt-E PN VUSRS L SR P YN I PO - D P W RV RV R
e A LE Lay e o ge 2002 Ew il 3 BL (dn] 3 2V dadite el o
L mdl 2l adadl Jg ) el ams o SO Vol O o e 8 pexadl plidYI s b0
Lyl J sl ol bl das 2i2

Sl Ba- At de OBl jlawl 3 Al SUE G e dodd) 5 ) sl dlew TG
& A

AR iy Loty ) Gt eS80 (S gn o el GLSOL e BB L 3

Sl 3 sl ead shdl Bl d Gl Gl Leogag (adll O all Jdee o Bl JiS
Il ol Slmall 2ol el Uiy 3 2l Joll 3 Ol jleal oUs )l )
o sy e bl sLas¥l Sllul Bl pn Bedo Jg ) Jlanl Bz y 28 S (U] BL5] cal o
S5Y Ol e edl Bl p Ol o & A Sl a3 A Jadll Ol Jaes
jlael Ll idd dad) G oall a3 sl b 0506 e oY1 adl) OB al) Juas 357~
@l Ry (il blaml Aol ) ddlall i U AW 2as )l 3 850 Do e e
Ol sl Asby dawsze ) exn¥l AAG el Sy 21 7 b Bl Bl (1 clo)] @ Jien
sbdl Gt Jo 2Tl Ol e duele 3315 OF cg Cudl s b 3 cole

2. sb ) SVl g5 B Y1 85k Cdgaas wsLazl)

. a1
.323-322 PP ‘5;>§w@'f c;\f\cjﬁﬁ ujjy 44‘),')
www.bank-of-algeria.dz ¢ s 2008 a1 3 didly dlasV ol gladl (bl gatdl 2 ol Joes ¢ g1 el Laile sos g““& 2

183


http://www.bank-of-algeria.dz

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 o et

(2004-1995) & 4l ;31 jlyl gisi!-‘ ‘;Luiﬂ J;d\ 2w yshi (08-4) 93) JS..‘:J\

(%100 = 1990)
> =N 1

67
62 ]
57 1

52 4

47 T L

T T T T T T T T T T T T T T T T T T

95/01 95/11 96/09 97/07 98/05 99/03 00/01 00/11 01/09 02/07 03/05 04/03
95/06 96/04 97/02 97/12 98/10 99/08 00/06 01/04 02/02 02/12 03/10 04/09

Source: F.M.l « Algérie : Questions choisies » rapport du F.M.l No. 05/52, mai 2006, p 80.

sl o Bl g syl e ) add) el Of (08-4) o3, JSKE) D e S
Aol (U] ST O e o (36199951997 (O el 2idd) awdll ¢ sl xST5 ((2004-1995)
.2003 L ol Laad

s pll @ A A Ll O o e 2L U] 2008 2 Y s Ll 506 L) ool 3y
it ded)) Caimd) e ) cond) gy S A Gl aaadl aad Je ST L 9618.4 d

by A g s bt s ) s (5 A Al

iaad adl ) O s Ja U 1995 G die Ol Aol 3 dnl Uk

O pal) e ) izl b ) SLaBYl Slwlil 42t Lo 3515 Lgzed e iz bl ) e
SN Ol (3 88l s IV e i Yy b ) ol L) banis (L) Gug skl ) e
SV oty poge el e g Al (3 add adad) Ol B ad vng oo pslall aemis

o Al eyl SV s 0688 i Lo pag cnplnd) ST 8 wal el 15 a5l 2l

. 1
.325&45;3‘5:‘“8/: ‘;L‘“\C}ﬁﬁ u}jy%lfw.‘
2 F.M.l « Algérie : Questions choisies », Op.Cit., p 81.

184



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

V) O el i Gl ool e il Ja5e apid Lo Jlal) 3ed Oles 33y b o555y T+
Bndl SNBLL 3 ags ST 055 I e aoneiadly Zolhl LB 5e g 31 5l) 35801 e ) 01
e e J1 3 by L el e S O b e B Balie e L g 1
Lol 3 (3 O all 38 2l il Bedl (3 ol 5 Sl ey b (Ol skt

2190 5421 2008 ez 04 M\ iy ped) o ol Wi s d.@-"-la." er e da| g0 «4}-0\ KAl é}-&-ﬁ» A..U’unﬁ,’i;\}\ () pia L_sfdfll
http://www.alwasatnews.com/about-us.htm

185


http://www.alwasatnews.com/about-us.htm

(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

[ Jadll &S
Lk b ol (Sa badll 1A Laad s J3 e

S (S5 el 858 A oWl U By 21 e ol palall ol ) Bl (ool

o Jo oy Jotll 051 slaxeY EUs b ol slas¥l sag |l i il ledst sl >
o llldl S Wy (DB 21 2l Y SR By Gany (SR sl L)) ol LY
JUsYl Gus (Ll Wil 3 gdis o ves (1991-1989) 52l S IS SLaV) ead (3 Lad s
Bead Ol ) 3de WIE) Cm (Bl Ol et slasl U 5 e kb slab) .

WOl e doles s e Gl dulll ol Calie el

StV OF V) G el slasl ol o 3Tt L 2l o oS e > Lo o35
Al 5 abs Lo i by alotls Wl (3 i 3l ads B (3 Bmo Rasy oo bl
Ak cas 1Sy ol dhay Ol e dwles sy Gele ddeay dalasY) dwlu) 3 a2 T

Y Bl (3 a5 ) 5a2 5 Bslasl s )l elasen 3 liST e (U

bl w1y (ole Bl Ol devoy ed pr V) Ol ) (3 2R Gl (S
C,:.,a__g L}L:jbj cj;& N C)L;jjg‘-\ JLx.wT t\.ﬁjy 3~.>=3:J d\f Ug\._gj:.wﬁ dJT L;l Kﬂ;ﬁu\l\ u,a\.&\j c;}j«aj\

e ) ol el A5 e g Lia (6 3V A sLasY)

i ey Ja ) ae @ 2SS Y ) ol pslall i 3 aSU g WYY ey S

Sl mad e s M Ol OF U eld el e e oA ) ded (3 ool
S el b gt wr) 5 L ols )l O ST G M1 el i | ol palall ded mb, T e (o
el Olr 550 3 el OVame L bdly ols il Jo B By pde o Mag 3L 3
S O e Sisb a1t I (3 o gl il oVoen peb (3 S 5 b1 O gl O a3l

o plally sl ey 21wl oy STy ) ol 0L e 8,8 aryuy cibn s, 0150 3

186



(2009-1990) S ;41 W= 2l 5 el

L O Ll G o a5 50 Of iy Lo iy (oLl Jlal pr %697 L) i o)l ddaddl

el ol Ll e S Y Ll G o e OF jlusl sy cole gl O s Guns g & gud o] o (3

) Sladd cugs 8l (3 e el e ) Aed audsd molll S LS
s Gl ad S (SO b ls Lol )l asvad) Jdas 3o (1996-1990) 52l JM B juall
05 Wy s Ol 05K Wiy 15 s el 055 48 2V O3 S s ety vl

s ol

Dt e syt O e S DY e 05K sl 05l e gy sl U O LS

bl Vsl Rad Cand B sl gV el Lhsf e Sl 21 Aol ol plall dad Sl
Aol & ) ol pslall SV S0 Jedy el asl SN el adl s s ol e (5
s ) Rl Ul iy cols )l )l e g L)) @ SIS g pud) ST gda LS anll SWI Uy 2
¢33l e B3y e 8508 dd OF G (3 Y5l and W1 ol OF G 1 samld )L 5Ll
Sl eole gl Oty o 0,50 S sl ()l D1l o, s ) M (o Sl

el Ol deoy a5 dl 35 YVl blis 9,00l Oy jan SUE OF iz

ST ekl e bl 13 o odgin | 18 Bl g A1 G all bl G oe 034

Aaald jexdl LW ST A bl add) Judl Goall e Ea e blsd 2
it Lele o) CalSl) o a0 i O ) e ol aaad) aadl) fag Vel 2 s
Gy Bpall blal Je Vol blis 5,0l Gio ae CAE BT e dolly caid) el g L)

A A el SMalall n b Bl o e Ol blaY 5 S el (3w )

Ao T s Ol e dwle 335 OF g Oubl e bl 3 cole sl Ol el aly by

(sb ) SLaBYl m 0y A Y S0l g oladVl duledl (6 s

187






EHEN]

pIdES]

oo S aslasV) ol ) Lo g 4l 3 colas) Y 58 1l O all and OF ), eds ey
Mg bl =l e S5 st Wiy & piadl olebual) baasy 2olasV) el Je S0 I3
@3LaBV) gadl oy el B 3 WSl e gl = 0511 e 8 ale S

C)Lf«j.a.,\l\ O\J'CA “’a';ﬁ"gsl'o L}Lﬂbj 43.39.-)\.';-\ SJL>.=:5\ > le-“j.’.ji LS cUUa_?.S\ upL,a.:ﬁ\)

Sl (sl (6 g (3LaBV) sl 8 BT Ol s e dae SV e Sl 0511 i

e Bl oy cole gl Olge Ojlgn Gimtd o 051 W (ead)) Sl Gren 3
I G all Jo BB 0 Al B w2 dule D e 0515 (3 I B ps e O al
OO PO SRS S VS R POVH i W UV W1 PYIPEX VO P (U8 OVl 5 PURIE PR ES) S JO0N [V IO W O

St GSS Jres s (IS e LM Bl £ b Rl e sLal (o Balinal sbs 35l

laal) 2o it Llas 050 L U @l el sa J5Y1 Gl (il 296 (3 alad) 2ad
sl Slslas¥l 3 dobs e T4 0 of (Sl syl ms e dslel @ Brexd ol U
o) Jsldl By o5 5 oads (3 Alasl) 2 i nnd S U LT (o U LWL e 2 il

Adaal) (6 gtes 3 BaE) ) 35 O Sa )

Ol Sh S 3 e $op s s oo B Agle s dul )l sdd s Sl Cudl OIS
85 e O padl ol SIS el (o Wy sl eolasY) 051 e Sg of Ooall jlend 3

gomid P e g = 051 it Oas il olelldl 8 e B wlebe g b e

189



EHEN]

Gatio B b e mageall SO ki ISt SR (3 ol BBy (ol 15l 28Ty o) Ll

s i

ol ol jlawl 3 2l Sl 0 Ol Blanl Oy bt Bl ol @S

ool O el Je sl Uy Y el Llae 5,5l ol
A ) ) o gl @ 6 sl ) sy Tyl il
(s B s B T -1

sl wlelad)) gy 5, jawad Lo U ails dlay O all me dnls o -
pdoid s (Wl y aeadly gl e G QWL 8 snnd) 5 )l 2SSy & pad Sleliall 225 e
oy ooy Jedl sl e 051 ) a2 Cus BolasYl Rlelad el ao o dnld) ods J 5

RPCURERI NI

ey iy S 3 ol g eladl Jaadh o iy 1l 05l gad Cus i -
Bolhl Oy bl Lt ol alladl Lo Bles O G (Bl dr @De O puall e alay b Vs

L Y L By ey el AsliasV) an s Al IS

Cally (U Al Gy gl Sle gl e O35 & B 05l ke -
A 05 OF ST 031l s e bl Ol VL bl uy J21 sLas¥l paz VLAY

ol OVare ais g Al oVume iy J e @bl of i (3 Jien

190



EHEN]

2 g a1 )l g Sl hald O g 0155 e Lom e g Ut 258 M) il o] -
2 ol 5 ae (BWY) hsf aelw) Ol e Slabw o g 5 s s oD 8 Jine s WL

L) ) i B0 Bl s s Bl e BLEY) b5 SlilenS” (Rl

B‘ij;j cC)LQj.é.,LU d\j:"j JJ\j,U C:_Uj} le.(« 3\..«.3:-) JUT L;l 95.35?. Lo 3\.1..«.}9 L} SY\&L\ dl -
325 N Gl sty sel pmten DL O b doy e 558 G b e 2l 3 WS

Jse) a3
:gig,h:ﬂ s-j.!z-\ G:i\:.i -2

seb 1) (1988-1973) L e 3zal) 5 2l (3 Wias OIS (sl Ol ol allas (ool il -
Qi 4Ol (ol )l Sl 21 sl e o5 B ST Gl A Uy B YY) sl

Ja Sl 8 e aiay LYY U ool s ) cama)) dleall a5

AT s e 506 S5 aws § 5] Qb 086 35 1986 A g &l jlanl LA da -
Slgmeed) By 3y g SIS G olald) 3 el Bsle] 1) (ol Lo g s <l ol ¥

Wy ealaVl aladl) s A Sale] oo stanl S A e <l

i o WUy aslasY)l ol kel 3 S el el Cus ﬁi oz -
1991 & (3 Aokl dlaall 248 (3 CJ:‘” W s 2l agm e ool Emdd W by il gl
Sl a mdy L e 0o Bo ae pllal Bally el Ay Lo 83 CUE SBY S ae 1904

a1

191



EHEN]

Lo 33 s Caale ) s o b sl sl 051 ol ) oV O -
Sl A BLoYU dols Ladl jlewl conas ol bl oY) o bl (alls o) dor ) lidall oy
by Lo 23879 2ol il (3 W3 @ ol slad¥) olulnd) (3 ez Ul fula)) Ll (> a2l

A (el 0515 I 3

o8 Al 2009-1990 on Los a3 Vel Lae Jlddl O o an ks ey -

cball B Ggdio D)5 od oladsdl §5 sy 1996 R 1) 1090 e LY 8 e
Bl die (512002 2w gz J V) e A g UL i sy 95 2000 BAE U] 1997 (e 231 6 a1
79.6 Jomw G Vsl blis wp)3 Sl G oo ae gh W8y (g sd) s Sl By, oY1 Alesll gl
Jlie a1 e Lo g Sl O o aw Goe @ gyl Blie Y sl ol 5 s a0 AT 4 8
i Yol blis Jll O i ad Leses Ll 5 2008 dw dgd ¢ 20075 2004 Gu Y sl

2009 & (5 18,0 ¢ L W osle ¢ allal 20531 ool

1992) & )l M dols el Ol doy e85 4] ) ded (3 maisd) (oo -

LaBY) (S stme Jo AV o) o) A 0 a5 W5 (g ) e 2liE S 3 el (1999
ke bl gl O 18 gmms g cond BU) e of B U1y sl U1 d) odminl e ¢ JSU)
AL sl e A A Jlal) dad 2l ooy Jg ) el dlas o il ods a5 o RIS 45
e b Gl 2 e Yy ab ) Al e JW Al 1) (3 e b i) b OF 205

S 83 oA G (3 V) W

192



EHEN]

Do e sl Ol e G N e slasY) 00 Je g, U0 -
s AT Yl Camds s g5 By, s Aleall Ll o e 0By 21 dolr o olall 3 pLd

cole gl O e 5 eas 1) 1 658 ) sl AT sl 2 0T

o ey cole Bl Ui deoy ed e 3 V) Slldl G AR ) O] -
QUL e ¥ by bl ¢ W)Y a0 Kl st 130 ] 25 0al) 2Ly (O all bl

.%J&\Q\Mu;jmggj\};,uww@@

ool DUy R b B o el s el oy el sal) e 0515 334 0 -

ol oSG 0T g ) s ) 3 SO oolasY) Ol o) algby e sze Sl azaY) AL

LVl w58y 2oyl 53L 5y Lo ) Oagrad BaladV) duld) Gt Jo 6 2T plhs G oall e
.L;gbjj\

Dbt d) b aeh il sde JISCs] ahles IS 0 LoDzl @ ol ) oo 2ol s ey

Pk LS oy e 3 sl ) ol Lo B

aalasYl oYYl 2oe 3 O Al Janl 3 Ol iPlas 2% s A L1 20 4 322
2l it ol Ole pull O s e 2 IVt (ool O ) 3ad

Lk LS b A ol ) L

ihoadl Bad 2 IV e Bolas¥l olldl 3 by Lol s O all ae e =
o SOl e wB ) LIS by all e i sest g ae bl e BlEdly o palall memid

gl e OB o JW&@L}J\ AL pde dlay L3 daal eSaald L2y pldsza)

193



EHEN]

Wl I e M e By Jl Ol gaE 3 Ol e el sl -

O pall e B My dlasll dad 248 IV e ol Ll Bal
j%}jww\wu@iﬁhwcwdﬂfdiw@w\wjﬁ\QL}l(’LJ -
LUl Ol S pus ddey s sl e ) B ey ol plall pe 3 B8 en )

il Al e A okl Y

ol g Al O all el OUE 5 Co e o 3 al ) o i) caid LS -
sl e Sl Y e cle ) Ol dol g ISST (sl 051l e Ll Y sl Llas )l
335y 955l Ledel b ol s )15l 5,56 by Y sl kel Pamd ol ol pslall wls) 2y 2,20
sl Jo g Yl Riad) adl HlEl U BLoYL (O el blal il ek &gl cs
A sos & omledl oMsd b5 dl s gusd 2 g L)l OB 2V U e Sy (B 2
alSS 5oL; ST 0T LS (i 5U b a o 050 Ml ods e le o ST cole bl Ol e Ul
Ml 8L e ik ols i)

L le s

Aol ys me ol O3 e Gl e i ST anl s e W Wo g o) el IS e

P Sl BNy Sl pais OF S S A Al

A b b slasY Al S Y ki s S W 3 Jes Y o -

L jlazd dsle] g Leke BUd 25 2012) Sy Laidl Gl el _plasi) ooy 23 15

194



EHEN]

1l el plas 2 o Sl pladl ZOf) U oI Ll by Yl s -
Gy ((Fl o sl y 8l Slaw sl 85 5y ol ¢ ladl B0 (61 Sl adh) e e

.Q\Jj\jj\ J)’\:—b J.nga.:j\ tUa_E.S Ao i ;}J,.,a dwlw

o) s 3 0,5 OF WY U (olas¥) Ol 3id 3 Lls 155 O all e ol -
Seitaly absie gseal Jdaae Jo LA gl 2ad g e bl ULy (il

. 2l ol

QoY s o b e il WS olamaly g a3 ) Ads il Bl 2 -

e V) O Lzl ot g

o gy Ol Olblas) (g 18y lendd DBy 2 2l ol palall ¢ U 35 5 -
dals wlelld (3 adls 550 & 510 c@uguﬂM\dl;W”.“jwM p\yc;ﬁ&jb
By oS¢ agb I ol plall 335l fag L Led) i) asliall der ) oleliall cas-dulls

oJ sl

e Jendly QY Bae g0l (LB e dald) Ol e e dsl) kel ] B -

b oo Wil lisd e L R 05 B ot 2y Ol ad 20 Gl e cLadl
A Gadiy sedl SVme wy LWLy le 3l Oljs O35 3 ST 22y o ) G gl

Sl My pilall iy G all Sy 18U dnall oMl 3 -

gyl e ol (eldsy Blaaa) Comd (O Ll

195



EHEN]

S Mgzl g (6 gdor 38Ty Bhslite Bk Bl g Ao Bl B o pmaw Bl £ L) OB V) (3
ol el el oVume dis Lol Bjlg 3ad O anezt Wla 0 a7 ) Lazaly abae ST
(S A A bl

o)) VT

Cn STy )y I Ol e B s T Je oS 5 W anl ) aasSis
o Kol Slabw s BWY) i Rols Slabw U] aends Bale 2y B3LaBY) dulod) o gsl Ol
s clale Wil anladly aU anldl o S By i Slobe ety SWY) 52
Bl O LaS™ cacaidst ol O3 pall a1 OIS 6 e O3l e (3 e Sl U] e KB GLGY)
ST 2k b Genn O ¢ 5o 1 1A S WLy JSII (bl 051l B3 pall e g so )l o3 s

(A Gl aladl ey &gl a5l e Ol ae o i -

LBl Slaw sl Jo O )l a0l pi STl ) -

c s S O e W T LY s Slabe -

ol Ll 43 5 olubw s LT -

csb ) slasY) e b STy Ol el ol s e el LS s -

196



14303
zalsally smlaall



Ly sslall 2

c")l\) )JLA\ 3\.«5\5
a1 Gl Y
S i

2007 <03, cxsslly ol L s ( SIS slad sl zsl -1

2 B O g pan iy aelal) el Ol s () Ju sadi JulS7 s S -2

11999 ¢03, Y1 (s VA2 (d gl o gl ¢ B 0L e ot -3

12008 ¢ jzs cAalkl Il AASI) dpaladYl & hdl (Ola )l e o s o -4

2003 ¢ pae chaalh) (S s e el g1 Bl BV (Jsle gl -5

ekl oleslall Ol (SN e3laBYl Joudl 1 dsladY) 4kl (s Lo ssulll -6
.1992 ¢ j1 ;3

12007 ¢ 51 sy sl pslall s o JSTN BB chnnd) p =7

12002 <Ol (g g chamald) 1 (o gesdl g dor yU-1 8 ylndl y J gl LB (LS (6 S -8
A ekl Sl bl O (3 b il Sluledly SR § Sl Je 55k -9
.2008

2004 ¢ 5 A cxdly 2y aelll) aalal s ( M ealadW) ol o3l FLo o5 =10
.2000 ¢ s 3lasY) Al gl sladyl SN s Jsle i -11

2001 ¢ jae ch kS Bl dnalk Jls (b gl SLaBY) Sl can Jsle oz =12

Ol a3 b ol e (d gl slasBY) Slslsl 3502 (02 Olgs (dal oo pei> =13
.2003

> el Bty OB yall e oy Aol Ja § g3lad) FeY! ()l e i -14
1998 ¢ jzs 3 2l G il gl a g

2005 ¢ 15 (st wle slall 01 s (3 b (ki) foel] e 502 il =15

11996 ¢ 1A ciasa s (Ll Al G gl 2aISIN BT 1 (ool sl - 16

.2007 03,1 (i LSl deal @Q‘ 3aBY! (o s il -17

198



Ly sslall 2

AW sy il s 1 b geal) SN sladBYl @ O el ()l des S -18
.2006 ¢ e

le ol 15 (hsn Aaas 2 5 6 ¢ A gl AUy & jlod) BN (sl T O sele =19
11993 ¢ A1 (damald

12007 ¢ e ¢ Sy Bkl Aaald) s ¢ polall gl sLasd¥l G pa2 a2 Cles =20

2008 ¢ 1 51 ikl olesdall O s (7 b ( IS (g3LaBY) ol ¢ as s 50 =21

11990 ¢ pas xs sy padly aeldall ¢ sy 2K (A gl 8ylnd) s ez ile =22

Bl ) i pest o on sl SLaBYI (6 gl e BdladYl Sluld) (bl s skl ae =23
2003 ¢ juas 3 sl el

505 A sl aladyl Bty & gdly 3 Al (a2 comde sUia) (Al de de2 dems =24
11979 (Ol (g il s dellal 4y ) A2yl

O (g oW mllan 2all aald) 1) (B gl Ap3LaBl OB (e W 2 =25
.1999

2004 ¢ A x5y 2ty aellall aalad jis ( IS e3ladYl Jowd) (hos - 3 -26

Fodasl y Bl Slaled! ((Judizdl £ g gad) 25U B sl § Byl jland (st Sols =27
e g T B T e L Y (s ([ PN PV AV R JOVA |
12004 ¢ pas iyl ) a1 mllas 25LaB) ol Al

12000 ¢ A1 (i g ld s ccendl g 3 581 OB o lsliadl ( all)) 56 -28

Sl o) O3 (= ol Ak Al y3 —EASTN Bslead) Slledt ) ) () s 5 =29
.2004 ¢ 51 (daald

Syren Jo (Gpain vl o) da B2 5~ Ol Jode= Ll sLaBYl (sls ) se ot S =30
12007 23 grcd) d all AUl (i M1 s cidae

11998 ¢ pas cimald) OLs G 5o (AR 3Ll Lo a2 =31

rald) OLE G io ($3LBY) O3 gl g 3 1 (s Ll des e (b Al ikas =32
.2000 ¢ je

12007 ¢ 2 clnalh) Ol G 3o o (J ) sl (3 aal dbas =33

12009 ¢ 2 caalh) Ol dns 3o (S gl g A Sl (3 uaT ibas 34

199



Ly sslall 2

sy el o s 1 b (Jaldl Jasedl b s sl (wsn (6555 (S kS cha o sr ke =35
.2008 <03,y

11990 <Ol (g chamaldkl Sl ((d gl LByl 3 dodde (a5 ~36

G A 5 (i e 350t A 5 (S Jugedly 28 WUy, WU S Jp o35 de =37
12007 ¢iy3 smandl iyl AL

1993 ¢ A A1 chaasld) Sle sl 01 s izl S 3 slad) o2 38

2006 <031 = s (1 b (gl SLlaBY) S (G me L 58 =39

el Sl -0

(= gt A= IS fadl il bl 3 i) a1y et ol ) e o) =40
:2004/2003 ¢ f) ;) dmalor ¢ gl o sl g 5L o dall LIS 6 ) piin pf presle § ST

s piele 3 S (= 3 Al = Ol Ul Ul o B pdll aw i ST LS (il =41
2006 ¢ 51 ) Sl (s s dmalr ) 2 gle g BalaV o dall ST G5 s

<2004 -1990 : S\ ) Dl (solaBY) O3 I 388§ Loy AU Awbd) 5 pas sl 3 =42

:2006/2005 ¢ 51 31 Axalor ¢ rpentl) o sk 5 25l pslall 2AST (5 piie 58 ol 527> By ol

— 313 A= el dld daladl Al s (alady) sl gg.bjj\ GEM‘ cmg-\ R -43
2001 ¢ J ) Axalor ¢ ) o le g BoLaBY) o olall ST (5 ) s 18 pele 5 ST (1999-1974)

G giin pb gl 8,5 0e P G el §al) Ll g Balad) dul s e ol -44
:2006/2005 ¢« f A} (Al g - o (suuols Anelor (ApalaBll o ally B o2k S

:%—»U.U‘ e\g:}“) Q\,ﬁa’ﬂ\) Qbﬁ}l\ -

P B s A1) G DAl e By gygY Gallll Gl et Ol o =45
2002 sbe Bl dasl U 2V (3 (6 1A sVl g J V) b all ol ol o il
(s A gkl 38y Al Sliadsed) ISl 6 g el oM E (s 1, 46
(bl (Sbasdly W aslasYl oV dly B 5 26 all we bl Je JN1 b
2004 juows> 15-14 ¢ I 32

200



Ly sslall 2

:ﬁ)\.Eﬂ‘ -3

2009 ¢ b #f o= A g ) g3LaBYV p B ¢y ) i) B pain =47
2010 ¢ b ol o= A g ) g3LaBYV p &) ¢y ) i) B piis —48

:ibjéjaLOM#‘—._b

23 32l (g S cladosall Al dgal) o) e (Bl el Slubw (ol el -49
2003 jad 5

30 3dall (o S cladomiil] el dgal) (Bl e i jU) Ol 813 eulil Ll -50
.2004 Ol s>

W) 3 g (D gl Hlanl Slulew 5 ol5 "D pall aw Jlay Byl (KL s, =51
12002 3>l Al LYl cslasl Slabud) dgrs 4 )l

(il y (Ll Bl g daidly e dls (BB o dje Ogllae o )lgal oyl =52
2003 _p)bs

(AL ey e woladl gt I el oy B pall Slblat 813 (il ¢ 015 =53
.2008

polall Als Ay Al Jpdl Clsladl o wldiy 5y sl HUT Jam Ul za e o) 2 ) =04
S il (6 eie dasls (2009 O g (31 ) (ALY

POy i) g ol 48— g

10-90 o3, 05l (1990 i A 18 16 sdall cintdl 2l 26l 4 5 A & ) spomld 20 )1 50,41 =55

11990 Jo Al 14 ¢ & 58005 ¢ 2 A5 all sladl
11-03 o3, Y1 <2003 &5 27 52 saal) ciensl &bl A0 & 5 ) el 2 )1 50 4 56
Sl 26 py s Tmall Aeall ULty £ U e U SNl e aa bl aelall sl

.2003

201



Ly sslall 2

01-07 (3, plladl (2007 (sle 13 (31 sutall cinl bl 6l 2 31341 2 ) peaml) 2 ) 3y 40 =57
S A2 03 pn Fosl Aaall dleall Slledly 2 oo U OOl e didel) sl 3l sladl

.2007
o Sy -

it (ghes OB yp jaw daxl «é}.\ﬂ Al B gy Clb @b 5 1A (e s 4 -D8

.2190 54x)l (2008 joiw 04 o) iy el Lo ol
http://www.alwasatnews.com/about-us.htm
Sl sladyl Je Yl Pl 6T - g2 1 -59
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878-C90CDE734DCE.htm
Sledea) LIS sl Y (2 Gl ©,5KE (e 0L op P W -60

ool By 1 3L AU Al

www.erf.org.eg/CMS/getFile.php?id=1516
S Jutadl g B gdt Bemdly u g N Hulll Do aw WIS e pl =Y (556 =61
.(2002-1990)

http://www.difaf.net/modules.php?name=News&file=article&sid=958
G Luddl g BaladY) Oy sl (b gl el sl ald s A ey bble s elaST =62
www.bank-of-algeria.dz ;x5 s+ (2008 &ws i 33

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/E2B94304-FB37-4C53-AFF0-872C27BEABEQ.htm

WWW.0Ns.dz 1 olilax ob sl O sl #3 4s -64
LY dally e A
SRRV [ F11 P

OUVRAGES:

65- Alain Samuelson, Economie internationale contemporaine, office des
publications universitaires, Algérie, 1993.

66- Frédéric teulon, La nouvelle économie mondiale, 6° édition mise a jour,
presses universitaires de France, paris, 2008.

202


http://www.alwasatnews.com/about-us.htm
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/995C1CFE-069D-4D50-8878-C90CDE734DCE.htm
http://www.erf.org.eg/CMS/getFile.php?id=1516
http://www.difaf.net/modules.php?name=News
http://www.bank-of-algeria.dz
http://www.aljazeera.net/NR/exeres/E2B94304-FB37-4C53-AFF0-872C27BEABE0.htm
http://www.ons.dz

Ly sslall 2

67- J. Longatte, P.Vanhove, C. Viprey, économie générale, dunod, paris, 2002

Rapports et revues et séminaire:

68- Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, hous série —
juin 2006.

69- Banque d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, les
Rapports des années 2003 ;2004 ;2005 ;2006 ;2007 ;2008 ; 2009.

70- Banque d’Algérie, MEDIABANK -N°35,Avril/Mai 1998.

71- FM.l «Algérie: Questions choisies» rapport du F.M.I No. 05/52, mai
2006.

72- MIMOUNE Lynda, KHELADI Mokhtar, Partenariat Algérie-Union
eur opéenne et mise a niveau des entreprises algériennes, Colloque « Economie
M éditerranée Monde Arabe » 26 et 27 mai 2006 Université Galatasaray, Istanbul,
Turquie.

Y Ay -0

73- Eric R.dodge, AP Microeconomics M acroeconomics, McGraw-Hill’s 5
Steps to a5 Series, Copyright by The McGraw-Hill Companies, United States of
America, 2005.

74- Paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, I nter national Economics Theory
and Policy, SIXTH EDITION, the United States of America, 2003.

203



	الواجهة
	الملخص
	الفهرس
	قائمة الجداول والأشكال
	المقدمة
	الفصل الأول: سعر الصرف (أنظمته، سياساته وأهدافه)
	الفصل الثاني: التوازن الاقتصادي
	الفصل الثالث: آثار سعر الصرف على التوازن الداخلي والخارجي
	الفصل الرابع: دراسة حالة الجزائر (1990-2009)
	الخاتمة
	المراجع

