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Evaluation of a business entity financial performance by employing quantitative

models to predict financial failure

* -Case Study: Sonatrach and Saidal Groups *
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The abstract:

The study aims to assess the financial performance of a business entity by applying quantitative models
to predict the financial failure, it also helps identifying how to employ failure prediction tools based on the
financial indicators obtained after analyzing the financial lists of Sonatrach and Siadal Group which allows
us to judge the financial position of the business entity, failed or healthy.

Through the applied study carried out on Sonatrach and Siadal groups in an attempt to address the
subject study, two distinct approaches have been considered.

Descriptive approach in the theoretical side related to the theoretical framework to assess the financial
performance and failure and that is through presenting the theoretical framework of the two concepts and
addressing the the root causes of the financial failure, and the use of inductive approach in the practical
side of the study where it specify studying the financial statements of the Sonatrach group by using two
models Altman and Kida and this is after analyzing the balance and chart of accounts results to withdraw
the models indicators and determine the variables figures of the quantitative models and therefore analyzing
and interpret the findings to evaluate the business entity financial position.

The study had came with several results which most important that Sonatrach is at risk of bankruptcy
if indicators stand at the same level, also in light of financial statements of Siadal Group it finds numbers
that indicate that the group had been unable to predict their financial position while the other models and
the financial ratios finds the group is financially in a good shape.

Key-words:
Evaluation of financial performance, financial analysis, financial failure, quantitative models,
Sonatrach Group, Siadal Group.
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Actif du Bilan (Consolidé Groupe)

05 ('3) M\

lnutres immaobilisations corporelles
Immaohilisations en concession
Immobilisations en cours

Immobilisations financiéres

Titres mis en dquivalences - entreprises
|lassocides

[Autres participations et créances rattachdes
[Autres titres immobilisés

Prigts et autres actifs financiers non courants
Impdits différés actif

15 159 780 240,91
280 023 210,00

12 11E 208 399,64
0,00

613 937 791,04
5965 118 175,00

3 000 000 000,00

175 784 6Eb,63
292 bbE 3BT, 21

13 823 BE4 566, 74)
2957 340,78

0,00

0,00

0,00

58 540 054,57
0,00

0,00

0,00

13358595 674,17
277 065 B69,22
12 118 208 359,69
0,00

613 937 751,09
906 178 120,03

3 000 000 000,00

175 784 686,63
292 BBE 387,21

UM : D
30/06/2017
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 30/06/2016
BRUTS PROVISIONS NETS

JACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,008 115 414 200,00
Immobilisations incorporelles 211 594 700,73 196 803 346,58 14 791 353,75 19 206 020,07,
Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
[Terrains 10 383 338 837,77 0,00 103833383 837,77 4514 492 953,87
Batiments 7500 479 841,28] 5686183 240,391 1814296 600,89 1635 444 764,64

1067 657 204,83
2FF 937117 .37
7 355 762 025,73
0,00

1442046 132,80
635 006 965,37
0,00

175 707 398,86
505901 216,21

[TOTAL ACTIF NON COURANT

50 816 348 470,21

19 768 768 549,86

31047579 520,35

17 744 616 003,75

IACTIF COURAMT

[Stocks et encours

ICréances et emplois assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impits

[Autres actif courant
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

5878 605 206,70

5338072 922,55
1444 071 395,15
191 046 864,51
0,00

18 555 985,19

SHO 36E 91E,62

1504 523 826,00
377 579,41

11 598 467,60
0,00

0,00

5 2E9 236 288,08

3 433 549 056,55
1443 653 E19,749]
179048 356,91
0,00

18 559 989,19

5 620 270 600,55

3854 232 173,76
1191 716 426,17
170 285 035,06
0,00

3 018 559 985,19

69 317 6596 !Ilﬁ..lﬂl 22 358 312 909,56

Trésarerie 5630992 063,97 33 275 568,07] 554771645590 6008 273973,10
[TOTAL ACTIF COURANT 1£501 343 446,07) 2583 544 353,70) 15311804 036,37 19 263 338 206,83]
[TOTAL GENMERAL ACTIF 46 959 384 006,72 37 607 954 Zlﬂ,Eﬂl

6‘.3)"
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Actif du Bilan (Société mere)

UM : D
F1A1 272020
ACTIF MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31/12/2018
BRUTS PROVISIONS NETS

ACTIFNON COURAMNT -

Eeart o gequisition (ou goodwill)

bl kb Sl (0

L

[ESNT TR

141 i Sid AN

Invmasbilisations incorporclles

HOZ BT 200 60

ST B0 3TT .

124 5980 092 22

173 375 hdth5a

Immabilisations corporelles

Terrains

1 130848 191 42

L)

I 130848 101 42

I I30BAE 191 .42

Bitimenis

1100 249 852,09

5105 963 162,048

i BAT 26 600,01

D ARG 495,62

%1 Inres ill 1K II I1| i"-:J I i': s i I|'| WL II U

1% SRR 9TH 255,65

Tob 00 Th Ol

SIRUZL4 191,59

5355078 66,94

Immsobalis=anions en eoneession {0,000 (1) 11,0000 (b0
Limvmobilis=ations en conrs F3TOTTIOT0,44 (1) F3TOTTIOT0,44 FATYLI2 202
Immahilisations linanciéres

Fitres mis en équivalences - cnireprises 0.00 0.00 0.00 .00

BESCE k|

Aurres |I:Irl.|'||.r_|li|lll‘~ (SRSt TR

ranachécs

3038 3000 175,00

39 4160280435

2979084 146,57

TR 09T 655687

Aures titres immobilists 2 (40 D00 006,00 000 200000000000 2500000 000,00
Prta ot awirca neaify franeicrs man 13 547 349,14 000 153 547 349,14 106 T41 603,70
DO

mpéins dliffénes actifs 35271792773 0.00 352 T1T927.73 324024 090,53
TOTAL ACTIFNON COURANT 42073 14265513 19913033632.01 22160 10902312 23044811 162.64

ACTIF COURANT ;

Stoechs el enoonrs

6711 312952,23

230 1 TH 950

fe 156 133 970,07

0 404 T8 394,049

t:l'\l::l“l:'\l"\l cl I.'rl'l]]llli'\ alns i I'Ill"li:'\l

Cliems

ool 22,12

1644 336 7130

U0 B 320,22

AR R ERR RN

Aurres déhiteurs

2165 1046271

Tl

2165 0% 32T

DTSR TG T2

Impits 6 706 368 91 00,00 16 706 368,91 190 424 209 62
Aumtres actils courants LKL (4K LKLY (b4
Drispomibilines et assimilis

E T—— g v arrife financiers

Plagrments etautres actifs e 15550 089,19 .00 18559 989,19 11559 989.19

ohurunts

Tresorene

2 HAR B 000, 4

Th 806 #5%1,94

2765947 214,10

1 826 155 136,27

FOTAL ACTIF COURANT

17400975851 1.20

Z22THA200077 20

15 1335 434,00

13721 589 451.30

TOTALGENERAL ACTIF

B L T

2L 1H9 453 TN 2]

ST293 44T 407,12

S0 Tl AN 6 15,94
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Tableau des Compte de Résultats (Sociélé meére)

LR [
désignation 31/12/2020 51122019 OISR RO

ChilTre d alFires L R | R L GO 600G 445 58 ER R Wi BTN
Varation stocks produins finis eren cours U2 115,50 1OV R e ) - THYY R I5.06%
Promfuction immerilisie 1,00k WXL !
Sulwention d explomation {1,000 (.04
1= PRODUCTION DE L'EXERCICE 933THI2657.99 9695 444 826,18 - 3.09°% H2.42°%
Aghas consnmimes S A H2 ST WSO - T U2 10T 5 B LG
Services cuCTIenurs ¢ Quires Consommations -BET GO0 6T 82 - 1 060937 053985 - 1A% #7045 %
11 - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE =4 T12128552.88 -5213939 191,39 =9.62% B8.3TS
- VALEUR AJOUTEE IV EXPLOITATION (1-11) 4625 504 105,11 AR S5 GRALT 3.21% TT.14%
Charges du personnel - 3405 V26 582,700 -3 360 530 35767 303 % 10400 %
Imnpits, ses e versements assimilés 90 2 340,63 143 359 731,940 33045 120LHL R
IV - EXCEDENT BRUT IVEXPLOTTATION 8975 181, TR DTTHI5 545,10 LR 60N
Autres produis opérationnels 194 200 515,00 G B25 97904 T1a2% 26532.41%
Sutres charges opératiomnellcs Of L 19211 GO HI2 B4 3TN THT.20'%

[dowations sy amorissements, provisions o peres de

valeurs 9999327340 -1 216487 TOR.68 -2L08 % 024 %
Reprises sure peres de salenrs e provisions 1849 Gl WL AT by T30 54148 - TO22'S,

V-RESULTAT OPERATIONNEL 296636 233,04 1O EST 392,56 =T003% 28.19'%
Prewhuins fmameiers |25 THD 989,63 151 Bdis 24,000 I721% 151.52%
Charges finameicres b L T e 2TATHA B35 Bk A Hd.al %
V1 - RESULTAT FINANCIER 26 50095057 - P20 202,55 -121.99% -37.53 %
VIL- RESULTAT ORIMINATRE AVANT IMPOT (VY + V1) 323206 192,01 BRY 019 330,21 -63.64'% 32.93'%
Impiins exigibles sure résulias ordinaines BB ATABA 1,00 =TT HAE 5N [T
[mpists différes (variation) sur résuliais ordinaires - 190659 142,98 3166 68965 - 4h% 08
[l:I:Ir]r,L:.:tlerHE DUITS DES ACTIVITES WHAT 260 D09 11 T6HS W54 020,710 1181 B, 2405
-[':I;'Ir;rl {:}'L;‘:” MGES DES ACTIVITES ~0 593 36448100 - 10359924913.12 ST 91.91%
VIL- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORINAIRES 253 900 A3 00 G029 107,58 =l S0 25.87'%
Flémenis extraordinaires {proghuiis) {3 preciscr) [N ] (K]

Flemenis extranrdinaires (charges) (@ preciser] 11,00 WXL

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,04 O (M) ! ;
X - RESULTATNET DE L'EXERCICE 253 900 603,909 G029 10T 5% - O 5l I5.87'%
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Sous réserves des observations, remarques et recommandations, contenues dans le
rapport général, nous certifions que les comptes annuels de la sociétd mére et les
comples consolidés, tels qu'ils sont arrétés au 31 décembre 2020 par le Conseil
d'Adrounistration et figurant en annexe, sont régubiers ¢t sincéres et donnent une
image fidéle du résultat des opérations de [l'exercice ainsi que de la situation
financiere et patnmoniale du Groupe Industriel SAIDAL Spa arrétée 4 la meme

date.

Les comptes annuels cloturés au 31 décembre 2020, ont été arrétés et validés sous la
responsabilité du Consell d’Administration, conformément aux digpositions
statutaires et rdglementaires avec les chiffres suivants :

= Etats financiers - Soctété Mére SAIDAL Spa

Total bilan - Acti)/ Passif JT.290.447.457.12 DA
Résullat net, bénéficiatre 251.900.683,99 DA
Impact dussarissement des comples 683.888 702,27 DA

Sut le cpte report & nowvpau - Positf »

L4

Etats financiers - comptes consolidés Groupe Industriel SAIDAL Spa

Total bilan - Actif/ Passif 40.687.550.976,43 DA
Résultat net, bénsficiaire 189.936.341,33 DA

En vous remerciant pour votre confiance, je vous prie d’'agréer, Monsieur Le Président
{'exprezsion de ma haute considération,

Fait & Alger, le 15 Juin 2021

| Lettre d'expression d'opinion sur les comptes soctaux - Exercice clos au 31/13/2020
- Comptes de la sociéte méve et comptes consolidés - Groupe Industriel SAIDAL Spa )
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