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هد  اءالإ

 الإهداء
 إلى ٓرا المت٘اضع ٗعٌوِا جٔدُا ثمسٝ أٓدٜ

 اهعالمين ُٗ٘ز اهسحمٞ ُبي إلى..  الأًٞ ُٗصح..  الأًاُٞ ٗأد٠ اهسضاهٞ بوغ ًّ إلى

 ٗضوٍ عوٕٚ الله صوٟ محٌد ضٚدُا

 فٌٚٔا تعالى الله قاي إلى ًّ

 ."صَغِيراً رَبَُُّيَانيِ كَنَا هُنَاارِحَنِ رَُُّب وَقل الزَُُّحِنَةِ مِنَ ل الذ جَنَاحَ لَهُنَا وَاخِفِضِ "

 .الإضسا١ ض٘زٝ ًّ 42 الآٙٞ

 .الله حفظٌٔا اهِجاح عوٟ الإضساز ٗحب الحِاْ ُبع ٗأبٛ أًٛ إلى

 ٗعجٚوٞ ًداح عا٢وٞ أفساد ٗكى اخ٘تٛ إلى

 ٗأضاترتٛ ًٗعوٌٛ شٚ٘خٛ حسفا عوٌني ًّ كى إلى

 عوَ٘ ٗ اهتجازٙٞ ٗ الاقتصادٙٞ اهعوَ٘ ًعٔد أضاترٝ إلى أصدقا٢ٛ جمٚع إلى
 زأضٍٔ عوٟ اهتطٚير

 عسفاُا ٗعا٢وتٕ حمصٝ ضعٚد عٌٛ ٗالأضتاذ ٗالاخ الأب كاْ اهرٜ المشسف الأضتاذ
 ًطاعدتٕ عوٟ ٗشلسا

 ٗبِ٘ن ًاهٚٞ تخصصثاُٚٞ ًاضتر  ضِٞ طوبٞ كى إلى

 .فٚٔا اه٘ازدٝ المعوً٘ات ًّ اضتفاد ٗ المركسٝ أٗزاق ٙتصفح ًّ كى إلى

 اهرّٙ لم بخو٘ا عوٚا بمعوً٘اتٍٔ الأضتاذ خاهد ب٘زحوٛ  ٚوين ٗاهصً اهصدٙكين  إلى
 ٗالأخ عبد اه٘ٓاب بسقعٞ ٗعا٢وتٌٔا ٗاهصًٚى

 اهعٌى ٓرا سٝجٌت أٓدٜ ٓؤلا١ كى إلى

 يمِٚٞ                        



 

 

ان  شكز وعزف

 

 شكــــــر وعـــــــرفان

 

ش١ٛ  الحٌد لله كٌا ِٙبغٛ لجلاي ٗجٕٔ ٗعظٍٚ ضوطإُ أٗلا ٗقبى كى

 اهعٌى ٗٗفكني ٗزشقني اهصبر لإتمإًرا عوٟ أْ ٓداُٛ لانجاش ٓ

زب أٗشعني أْ أشلس ُعٌتم اهتي أُعٌت عوٛ ٗعوٟ ٗاهدٜ ٗأْ قاي تعوٟ :) 

 19...( الآٙٞ ٗأدخوني بسحمتم في عبادن اهصالحين أعٌى صالحا تسضاٖ

 ض٘زٝ اهٌِى

هٕ أٗلا عوٟ قب٘عٌٛ ضعٚد حمصٝ أت٘جٕ بشلسٜ إلى الأضتاذ المشسف: 

 الإشساف عوٟ ٓرٖ

لإبدا١ اهِصح أٗ  ض٘آ١االمركسٝ كٌا اشلسٖ عوٟ اه٘قت اهرٜ أتاحٕ هٛ 

 اهت٘جٕٚ

 عوٟخاهد ب٘زحوٛ كٌا أت٘جٕ بجصٙى اهشلس ٗ الاًتِاْ إلى الأضتاذ 

 اهكٌٚٞ ح٘ي الم٘ض٘عٕ ت٘جٚٔاتٕ ٗ ُصا٢ح

 هعٌىاشلس جمٚع أفساد عا٢وتي عوٟ دعٌٍٔ ٗ صبرٍٓ ط٘اي فترٝ انجاش ٓرا ا

كٌا اشلس كى ًّ ضاعدُٛ ًّ قسٙب أٗ ًّ بعٚد ٗ بأٜ شلى ًّ 

 عطٟ الله أْ ٙ٘فكِا لما فٕٚ الخير الإشلاي عوٟ إتماَ ٓرا اهعٌى

 

شلس هوجٌٚع
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 ملخص الدراسة:

تهدؼ الدراسة إلى اختبار  مدل تأثتَ السياسة النقدية على سياسة الإقراض في البنوؾ 
(  بست الإشارة لنظرة  بـتصرة حوؿ السياسة 2011-2000) التجارية في ابعزائر خلاؿ الفتًة

بموذج الابكدار ابػطي النقدية كسياسة الاقراض  كالعلاقة التي بذمعهما  ،  كتم تطبيق  اختبارات  
،  Eviews 8باستعماؿ طريقة ابؼربعات الصغرل العادية باستخداـ برنامج   البسيط ابؼتعدد  ك

)،معدؿ إعادة ابػصم كض ابؼتعثرة ، كابؼتغتَات ابؼؤثرة فيها  كتتمثل  كذلك بالاعتماد على حجم القر 
 أف  ابؼتكرر بالتجريب ك القياسي التحليل نتائج أظهرت،الاحتياطي الإلزامي، معدؿ الفائدة (  

) معدؿ ابػصم ، معدؿ الفائدة ، كمعدؿ الاحتياطي الالزامي (كل   أدكات الكمية  للسياسة النقدية
 كانت إليها ابؼتوصل النتائج ك ابؼدركسة، الفتًة القركض ابؼتعثرة خلاؿ حجم في تغتَال تفسرأداة 

 ظهر التأثتَ ابؼباشر لكل أداة على حِدا على حجم القركض ابؼتعثرة. إحصائيا حيث لديها معنوية

الكلمات ابؼفتاحية : السياسة النقدية ، حجم القركض ابؼتعثرة ، سياسة الاقراض، معدؿ اعادة 
 صم ،الاحتياطي الالزامي.ابػ

Summary of the study: 

The study aims to test the effect of monetary policy on lending at commercial banks in 

Algeria during the period (2000-2011) was referring to a brief overview of the monetary 

policy، lending policy and the relationship you share، and applied multiple linear regression 

model tests and simple using ordinary least-squares using program Eviews 8، depending on 

the size of the loan، and variables affecting the (rediscount rate، reserve، interest rate) 

standard analysis results and repeated experimentation that quantitative tools for policy Cash 

(discount rate، interest rate، and the rate of reserve) every tool explained the change in the 

volume of non-performing loans during the period studied، and the results were statistically 

significant as a direct effect of each instrument on a limit on the size of the loan. 

Keywords : monetary policy، the volume of non-performing loans، the lending policy، 

rediscount rate، reserve. 
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 : المقدمة

 تقدـ أف فبمجرد الاقتصادم، الصعيد على أبنية كذات ضركرية عملية ىي كضالقر  منح إف عملية 
 بؼلف دقيقة بدراسة يقوـ البنك فإف استثمار قرض أك استغلاؿ قرض سواء القرض طلب الزبوف أك ابؼؤسسة
 عبر متت القرض منح عملية أف أم ابؼالية، كغتَ ابؼالية الاعتبارات من العديد إلى يستجيب أف بهب الذم القرض
 يكوف أف القركض مع تعاملو عند بذارم بنك لكل بد كلا التحليلية، كابؼعايتَ الإجراءات من لمجموعة ككفقا مراحل
 السياسة فهذه البنك، في الإقراض كظيفة إدارة في عليو يعتمد مرشد بدثابة تعتبر كالتي مكتوبة للإقراض سياسة لديو
 البنوؾ تقدمها التي ابػدمات أىم من ىي للعملاء الائتماف منح مليةع تعتبر ك ابؼستثمرة، الأمواؿ سلامة تضمن
 لآخر بنك من بزتلف كىي ،تعثر القركض بسبب بها، بريط استثمار بـاطر من بىلو لا الوقت ذاتِ  في كلكنو
 .بزصصو كبؾاؿ لأىدافو كفقا

لك من خلاؿ التخطيط كتعتبر السياسة النقدية كسيلة مباشرة لتدخل الدكلة في النشاط الاقتصادم، كذ
، من طرؼ البنك ابؼركزم بهدؼ إدارة النقود كالائتماف التحكم في السيولة، كما تعتبر (النقدية السياسة)بؽا 

الأدكات التي بسلكها السلطة النقدية في توجيو الإصلاحات الاقتصادية، كتصحيح  السياسة النقدية من أىم
  ؛مو الاقتصادم، كالاختلالات الداخلية كابػارجيةالن الأكضاع الاقتصادية، كالتي بسيزت بضعف

كما أف اختيار الأدكات كالوسائل ابؼناسبة من طرؼ السلطات النقدية، يعتبر عامل مهم لتحقيق 
، كمعدؿ الفائدة، الاحتياطي الالزامي، كتعتبر سياسة حوؿ التحكم في حجم القركض ابؼتعثرة  أىدافها، كابؼتمحورة

التي تستخدمها السلطة النقدية لتحقيق ىدفها، مع   ابؼباشرة الأدكاتالأساليب ك  نكمعدؿ إعادة ابػصم م
 الفتًة بعتُ الاعتبار كعلى ضوء ما سبق بيكننا صياغة الإشكالية التالية: الأخذ الوضع الاقتصادم السائد في تلك

 :البحث إشكالية
 كابؼفاضلة الاختيار مفهوـ عن تنفصل لا  ونهالك  ابؼصرفي الاقتصاد في كبرل أبنية بؽا الإقراضية السياسة إف
 توجو التي العمومية للسلطة التنظيمية بالتدابتَ ترتبط أنها كما الأخطار كبذنب التصرؼ في العقلنة من بيكن الذم
 موضوع أف إلا الاقتصادم النشاط في ىاـ دكر بؽا النقدية السياسة أف كبدا ، الاقتصادية السياسة بأخر أك بشكل
 فهم نفع لذلك الدراسة بؿل يزاؿ ما الإقراضية بالسياسة عليو يطلق ما أك ابؼستهدفة ابؼتغتَات على تأثتَىا تأليا
 تعتبركما ، بينهما العلاقة دراسة علينا يستوجب للبنوؾ الإقراضية السياسة على النقدية  السياسة تأثتَ مدل
  كالفنية الاقتصادية كالاجتماعية عواملال من الكثتَ لتداخل معقدة مشكلة ابؼتعثرة الديوف ظاىرة
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 ابؼؤثرات كل الاعتبار بعتُ الذم يأخذ الدقيق كالفحص لدراسة لإخضاعها ضركرة ىناؾ كبالتالي حدكثها في
 الظاىرة ىذه لانتشار نظرا بؽا، الناجح العلاج إلى سبل الوصوؿ بهدؼ لتشخيصو بؿاكلة في كتفاعلاتو كتشابكاتو
 الأدكات من بؾموعة لديها النقدية السياسة أف كوف .عامة بصفة لأم دكلة الوطتٍ الاقتصاد على السلبي كتأثتَىا
 سياسة الادكات ىذه بتُ كمنابؼتعثرة  القركض حجم في التحكم اك كتأثتَ الاقراضية السياسة على تأثتَ بؽا التي

  الفائدة معدؿ ككذلك الفائدة كمعدؿ ابػصم معدؿ كسياسة القانوني الاحتياطي
 :التالية الرئيسية  الاشكالية نطرح ىذا على كبناءا
 التجارية؟ البنوؾ في الإقراض سياسة على النقدية السياسة تؤثر أف بيكن مدل أم إلى 

 التالية: الأسئلة الى تقسيمها تم العامة الإشكالية على جابةالا كبغية
 لقركض ابؼتعثرة؟من معدؿ الفائدة كحجم ا كل بتُ احصائية دلالة ذات علاقة توجد ىل 
 من معدؿ إعادة ابػصم كحجم القركض ابؼتعثرة ؟ كل بتُ احصائية دلالة ذات علاقة توجد ىل 
 من معدؿ الاحتياطي الالزامي كحجم القركض ابؼتعثرة؟ بتُ احصائية دلالة ذات علاقة توجد ىل 
 : التالية الفرضيات اعتمدنا الأسئلة ىذه على للإجابة
 :الرئيسية الفرضية-1
 كالنوعية ك الكمية  الأدكات خلاؿ من التجارية البنوؾ في الاقراض سياسة على النقدية السياسة ثرتؤ  -

 .النقدية للسياسة
 :الجزئية الفرضيات-2
 .إحصائية دلالة ذات كحجم القركض ابؼتعثرة علاقة معدؿ الفائدة ك بتُ العلاقة-
 .حجم القركض ابؼتعثرة  بػصم كمعدؿ إعادة ا بتُ بتُ احصائية دلالة ذات علاقة لا توجد -
 .الإلزامي كحجم القركض ابؼتعثرة  الاحتياطياحصائية بن  دلالة ذات علاقة توجد-

 الموضوع: اختيار أسباب
ما  ابؼبررات ىذه من ك منها الذاتية، ك ابؼوضوعية منها ابؼبررات من بؾموعة إلى البحث بؽذا اختيارم مبررات تعود
 :يلي
 .ضمن بؾاؿ التخصص، كذألك الرغبة في الاطلاع أكثر على ىذا ابؼوضوع يندرج موضوع البحث -
 .إضافة دراسة في ىذا المجاؿ الإثراء البحث العلمي كابؼكتبة -
 بؿاكلة إبراز دكر السياسة النقدية في معابعة الاختلالات الداخلية كابػارجية. -
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 لكلية.الرغبة في معابعة ابؼواضيع ابؼتعلقة بالسياسات النقدية كا -
 أىداف الدراسة وأىميتها:

 تهدف ىذه الدراسة بالإضافة إلى اختبار فرضيات البحث إلى ما يلي : 
تبياف مدل قدرة السياسة في التأثتَ من خلاؿ أدكاتها ابؼختلفة على السياسة الاقراضية كحجم الاقراض في  -1

 البنوؾ.
الامواؿ ابؼوجهة الاقراض من طرؼ البنوؾ  كضع  بموذج قياسي يوضح آثار السياسة النقدية على حجم -2

 التجارية.
 الوقوؼ على طبيعة العلاقة بتُ السياسة النقدية كالسياسة الاقراضية في البنوؾ التجارية. -3
 الوصوؿ إلى توصيات بـتلفة لتفعيل الدراسة. -4

جم  الامواؿ ابؼتاحة الإقراض : تعتبر السياسة الاقراضية للبنك التجارم ىي ابؼسؤكلة عن برديد ح أىمية الدراسة
ابؼصرفي حيث تعتبر ىذه الامواؿ ابؼتاحة الاقراض ىدفا كسيطا  يسعى البنك ابؼركزم إلى مراقبتو كضبطو من خلاؿ 
استخدامو لأدكات )ابؼباشرة كغتَ ابؼباشرة( في السياسة النقدية للتأثتَ في متغتَات أخرل ىي بالنهاية أىداؼ نهائية 

 .الاقتصادم الراىن كتعلج العديد من ابؼشكلات الاقتصاديةتتلاءـ مع الوضع 
 وكما تستمد ىذه الدراسة أىميتها مما يلي:

بؿدكدية الدراسات المحلية التي تتناكؿ موضوع الدراسة ، ككونها تدرس العلاقة بتُ موضوعتُ حيويتُ بنا الساسة -
 .النقية كسياسة الاقراض في البنوؾ التجارية

تقدـ برليل اقتصادم حوؿ طبيعة كحجم العلاقة بتُ ادكات السياسة النقدية ك السياسة  كوف ىذه الدراسة-
 .الاقراضية لبنوؾ التجارية التي بردد حجم الائتماف الذم بسنحو البنوؾ التجارية  للمتعاملتُ الاقتصاديوف 

 اتها كأثرىا على سياسة الإقراضتعتبر ىذه الدراسة مرجعا للأكادبييتُ كالباحثتُ في موضوع السياسة النقدية كأدك -
 .في البنوؾ التجارية التي بردد حجم الأمواؿ ابؼوجهة لإقراض

 من خلاؿ ما سيتم التوصل إليو من نتائج كتوصيات  بيكن أف تفيد ابؼسؤكلتُ بابزاذ القرارات.-
 حدود الدراسة : 
 تتكون حدود الدراسة من : 
 على بؾموعة البنوؾ التجارية على مستول الاقتصاد الوطتٍ.تم إجراء ىذه الدراسة  الإطار المكاني : - 

 .  2011إلى غاية  2000تم برديد فتًة الدراسة من سنة  الإطار الزماني : -
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 منهج البحث و الأدوات المستخدمة :
بغية الإبؼاـ ك الإحاطة بدختلف جوانب ابؼوضوع لتحليل بـتلف أبعاده، ك الإجابة على الإشكالية 

ختيار ابؼنهج الوصفي لأنو بيكننا من توضيح جوانب ابؼوضوع النظرية، ك الذم يهتم بتجميع لا ارتأيناابؼطركحة؛ 
البيانات ك ابؼعلومات، كتنظيمها بشكل تسلسلي، ك الإحاطة بكافة ابؼفاىيم ابؼتعلقة السياسة النقدية ك سياسة 

 العلاقة لاختبار ابغالة دراسة في التجريبي نهجم إتباع ك ،الاقراض ك الدراسات السابقة ىذا بالنسبة للفصل الأكؿ
 يساعداف اللذاف ك البسيط ك ابؼتعدد الابكدار باستعماؿ ىذاة كحجم القركض بؼتعثر  سياسة النقدية ك بتُ ادكات 

 Eviews.8.0 الإحصائي البرنامج على بالاعتماد ابؼستقل ابؼتغتَ ك التابع ابؼتغتَ بتُ العلاقة عن الكشف في
 لدراسة :مرجعية ا

 أثناء القياـ بإبقاز ىذه الدراسة تم الاعتماد أساسا على ابؼراجع التالية :
اعتماد مراجع من كتب، مذكرات، دراسات سابقة، تقارير سواء كانت ىذه ابؼراجع باللغة العربية أك باللغة  -

 الأجنبية.
 انتها.الاستعانة  بشبكة الانتًنيت من اجل ابغصوؿ على الدراسات ابغديثة كبي-

 صعوبات البحث:
 :ا يلي منا بهذا البحث تتمثل فيمإف من أىم الصعوبات التي اعتًضتنا أثناء قيا 
 .تشعب ابؼوضوع ك شمولو على عدة عناصر متًابطة الأمر الذم حتم علينا عدـ التطرؽ إلى بعضها رغم أبنيتها -
 . بع  التفاصيل منهاعدـ بذانس الإحصائيات كتضاربها من مصدر لآخر كصعوبة الوصوؿ إلى-
 .قلة ابؼصادر ك ابؼراجع ذات الصلة بابؼوضوع ك خاصة تلك ابؼتعلقة بالسياسة الاقراضية -
 عدـ تزكيدنا ببع   ابؼعلومات ابؼالية  ابػاصة بدراسة ابغالة  من طرؼ البنوؾ التجارية. -

 ىيكل البحث :
ت ابؼتفرعة عنها؛ سوؼ يتم تقسيم ىذه الدراسة لغرض الإجابة على الإشكالية ابؼطركحة في البحث ك التساؤلا

 فصلتُ كالاتي: إلى
 كبىص الإطار النظرم للسياسة النقدية ك سياسة الاقراض حيث يتضمن مبحثتُ؛ ابؼبحث الأكؿ الفصل الأول :

لسياسة النقدية ك السياسة الاقراض كل على حدل بشكل بـتصر ك بسيط أما  سنركز فيو على الإطار ابؼفاىيمي 
 ابؼبحث الثاني يتضمن الدراسات السابقة في ىذا ابؼيداف.
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خصص ىذا الفصل للدراسة التطبيقية، إذ تم في ابؼبحث الأكؿ تناكؿ الطريقة كالأدكات  الفصل الثاني : 
الدراسة، من خلاؿ عرض ك برليل متغتَات الدراسة؛ ك كذا سرد تعريف النموذج ابؼستعمل؛ أما  ابؼستخدمة في
  فقد كاف حوصلة الفصل الثاني بؼا تم فيو من عرض كمناقشة للنتائج ابؼتواصل إليها.ابؼبحث الثاني



 

 

 الفصل الأول
 الأدبيات النظرية والتطبيقية
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ضانفصم الأول :  لإلزا َت وسُاست ا سُاست اننمد  الإطار اننظزٌ ن

 بسهيد:
يعتبر مصطلح السياسة النقدية من ابؼصطلحات ابغديثة ، الذم ظهر مع بدايات القرف 

كظائف البنوؾ ابؼركزية لأبنيتها في التأثتَ على بؾرل ابغياة  التاسع عشر ، حيث يعتبر من أىم
 بدا عليو تغتَات بإحداث الائتماف ك النقدم ابؼعركض حجم في خلاؿ التأثتَ منىذا الاقتصادية ، 

 حقن أك التضخم حالات في الزائدة السيولة امتصاص بهدؼ السائدة الاقتصادية الظركؼ ك يتلاءـ
 أجزاء من مهما ك أساسيا جزءا بسثل جعلها بفا توسعية، سياسة نتهاجا الةح في بالسيولة الاقتصاد
 .الاقتصادية السياسة

ىيمي لسياسة النقدية كالسياسة طار ابؼفاكعليو من خلاؿ ابؼبحث الأكؿ بؽذا الفصل سنقوـ بتقدنً الإ
بغية معرفة  التي بؽا علاقة بابؼوضوع قراضية اما ابؼبحث الثاني فقد خصص لدراسات السابقة الإ

 .اىدافها كالنتائج التوصل اليها
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 المبحث الاول: الأدبيات النظرية

 المطلب الأول: الاطار النظري لسياسة النقدية 

 الفرع الاول: ماىية السياسة النقدية وتطورىا حسب مدارس الفكر الاقتصادي.
قتصادية التي تعتمدىا الدكلة كالتي تعتبر السياسة النقدية إحدل الوسائل ابؽامة للسياسة الا   

تتخذ من ابؼعطيات النقدية موضوعا لتدخلها بهدؼ برقيق أغراض اقتصادية بـتلفة ك بؽذا ارتأينا في 
ىذا ابغديث أف نبتُ مفهوـ السياسة النقدية من خلاؿ تعريفها كحصر بصيع أبعادىا ك ابؼركر بدختلف 

ا، كما نتطرؽ إلى الأىداؼ الرئيسية التي تسعى إلى ابؼدارس التي تناكلتها ك ساعدت على تطويرى
 برقيقها مع ذكر ادكاتها كبـتلف قنواتها ؛

 تعريف السياسة النقدية أولا : 

كتعرؼ السياسة النقدية على أنها: ىي بؾموعة الإجراءات التي تتخذىا السلطات النقدية، 
الأىداؼ الاقتصادية التي تسعى إليها بغرض الرقابة على الائتماف كالتأثتَ عليو، بدا يتفق كبرقيق 

  1ابغكومة.
تعرؼ السياسة النقدية على أنها بؾموعة الإجراءات التي تتخذىا الدكلة في إدارة كل من النقود  -

كالائتماف ك تنظيم السيولة العامة للاقتصاد بدعتٌ بؾموعة القواعد ك الأحكاـ التي تتخذىا ابغكومة أك 
في النشاط الاقتصادم من خلاؿ التأثتَ في الرصيد النقدم لإبهاد التوسع  أجهزتها ابؼختلفة للتأثتَ

  2كالانكماش في حجم القوة الشرائية للمجتمع بدا يتفق ك برقيق بؾموعة أىداؼ السياسة الاقتصادية.
يقصد بالسياسة النقدية بؾموعة من الوسائل التي تطبقها السلطات النقدية ابؼهيمنة على شؤكف  -

لائتماف، ك تتم ىذه ابؽيمنة إما بإحداث تأثتَ في كمية النقود أك كمية ك سائل الدفع بدا يلاءـ النقد كا

                                                           
1
 ، 0990 دمشق، ،الثانً العدد ، 50المجلد  دمشق جامعة مجلة فً منشور بحث النقدٌة، السٌاسة و للنظرٌة الحدٌثة التطورات حسن، السٌد موفق 

 .00ص
2
 000 ص ، 0114 الجامعٌة، المطبوعات دٌوان الجزائر، النقدٌة، السٌاسات و النظرٌات فً محاضرات علً، بن بلعزوز 
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الظركؼ الاقتصادية المحيطة ك ابؽدؼ من التأثتَ ىو امتصاص السيولة الزائدة أك حقن الاقتصاد بتيار 
  1نقدم جديد.

لنقود من البنك ابؼركزم ك ذلك  عرفت السياسة النقدية بأنها العمل الذم يستخدـ بؼراقبة عرض ا -
  2كأداة لتحقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية.

 يؤثر ما ك النقود عرض بؾابؽا يكوف التي السياسة انها تلك في النقدية السياسة مفهوـ برديد بيكن ك
 ك التأثتَ في حجم الائتماف ابؼمنوح كشركطو كالنتائج كميتها حيث من فيها
 3 النقود بخلق مىيس ما حيث من عنو النابصة
 تشجيع ،ك نقصا ك زيادة النقود كمية يتضمن الذم الإطار ىذا في تعمل ابؼركزم البنك فسياسة إذف

 خلق لزيادة الائتماف
 . ابؼركزم البنك بيارسها مشهورة أدكات خلاؿ من العكس أك النقود

 النقدية مفهوم السياسةثانيا : 

 المدرسة الكلاسيكية:-أ(
اديوف الكلاسيك أف النمو يتم تلقائيا دكف ابغاجة الى تدخل الدكلة في ابغياة لقد اعتبر الاقتص

الاقتصادم، كقد اعتقدكا  أف التوازف الاقتصادم يتحقق دائما عند مستول التشغيل  الكامل ، مع 
افتًاض حياد النقود، بحيث يقتصر أثر التغتَات في كمية النقود على إحداث التغتَات في كمية النقود 

 ى إحداث التغتَات في كمية النقود على إحداث تغتَات مقابلةعل
 . 4في قيمتها دكف ابؼساس بالنشاط الاقتصادم

نظر الكلاسيك في ىذا الشأف، كجهة كتعبر نظرية كمية النقود )النظرية النقدية الكلاسيكية( عن 
بنفس القدر ك في نفس حيث تشتَ ىذه النظرية إلى كجود علاقة بتُ كمية النقود يتًتب عليها زيادة 

الابذاه في ابؼستول العاـ للأسعار فأم تغتَ بودث في الأكؿ)النقود ابؼعركضة( ينعكس بنفس القدر 
                                                           

1
 .017 ص ، 0999 للنشر، الحامد مكتبة و دار عمان، ،( مصرفً و نقدي منھج)  البنوك و النقود الله، عبد جاسم عقٌل 
2
 .39ص ،0111 شباب الجامعة، مؤسسة الإسكندرٌة، للٌوروا، الدولً والبعد النقدٌة السٌاسات حسن، السٌد محمد ٌرسھ مصطفى، فرٌد أحمد: 0 
3
 .004،ص0113/0114جامعة الإسكندرٌة ،مصر ،–حسام داود :مبادئ الاقتصاد الكلً ، كلٌة التجارة  –مصطفى سلمان  
4
 .531-508 ص ص 0991 القاهرة ، العربٌة النھضة ارد ، البنوك و النقود فً مقدمة الشافعً، ًكز محمد - 
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على الثاني )ابؼستول العاـ للأسعار( دكف أدنى تأثتَ على ابعانب ابغقيقي للاقتصاد الوطتٍ كىذا مع 
 بادؿ بفا يفيد حياد النقود.افتًاض أيضا أف النقود تؤدم كظيفة كاحدة ىي كسيط في الت

على مستول  بؽذا اعتبر الكلاسيك أف السياسة النقدية سياسة بؿايدة كلا تؤثر بأم صورة من الصور
التشغيل أك الإنتاج أك حتى الأجور ابغقيقة ك أسعار الفائدة، كيقتصر دكرىا في خلق النقود اللازمة 

سيكي يعكس ابؼرحلة الأكلى من ابؼراحل لإجراء ابؼعاملات ك يتضح من كل ىذا أف الفكر الكلا
الأساسية للنظرية النقدم، أين اىتم الاقتصاديوف فقط بدراسة ك برليل العوامل التي تؤثر على 

 ابؼستول العاـ للأسعار.
بذلك تصبح السلطات النقدية قادرة على التحكم في ابؼستول العاـ للأسعار من خلاؿ سيطرتها 

 .على كمية النقود ابؼعركضة
 :المدرسة الكينزية-ب(

عجز النظرية الكلاسيكية عن معابعة ىذه الأزمة ،  1933-1929لقد أثبتت أزمة الكساد العابؼي 
 1بفا أذل إلى ظهور النظرية الكينزية كالتي تستند في برليلها إلى الفرضيات كابؼبادئ التالية:

 برليل ابؼعطيات في ابؼدل القصتَ.-1
 الطلب ىو الدم بىلق العرض. -1
ابؼنافسة ليست كاملة لأف الطالبتُ كالعارضتُ لا يصلوف إلى السوؽ بنفس الإمكانيات كفي   -2

 نفس الظركؼ ،كما أف ابؼعلومات لا تنتقل  بكفاية بسبب احتكارىا من طرؼ البع  .
صوؿ ابؼالية فقط التي سعرىا معدؿ فائدة ، لذلك فتحليل  النقود سلعة كيفية كىي بديل للأ  -3

 فصل  بتُ ابعانبتُ النقدم كابغقيقي .كينز نقدم لا ي
برليلو برليل كلي ، فحسب كينز ابؼعطيات الابصالية ىي الاىم في الاقتصاد كالاستثمار   -4

 كالادخار كالطلب كالعرض الإبصالتُ . 
يؤمن كينز بإمكانية حدكث بطالة كاستمرارىا لفتًة طويلة ) عكس الكلاسيك ( كيؤمن بضركرة  -5

 الاختلالات التي  بردث في الاقتصاد.تدخل الدكلة بؼعابعة 
                                                           

1
 .08،ص0110شمول حسٌنة ،أثر الاستقلالٌة البنك المركزي على السٌاسة النقدٌة ، رسالة ماجستٌر ، الجزائر ، 



 الأدبيــــات النظـــرية والـتطبيــــــقية                   الفصل الأول                                    

 

5 

كفقا لكينز لا يتمتع الأفراد بالرشادة ، بتالي عرض العمل دالة تابعة للأجر الابظي بالإضافة إلى   -6
ذلك فقد ركز كينز  على الدخل ك الإنفاؽ كالعلاقة بينهما كاشتًط أف التوازف الاقتصادم يكوف 

لك أف التوازف النقد يتم عن طريق  تعادؿ ابؼعركض بتوازف كل من السوؽ السلعي كالسوؽ النقدم ذ
 النقدم مع ابؼطلوب النقدم ، كتوازف السوؽ السلعي يكوف بتعادؿ الادخار مع الاستثمار.

ففي حالة الكساد تقوـ الدكلة بإحداث عجز في ابؼيزانية عن طريق زيادة النفقات بهدؼ تنشيط 
لى الاستهلاؾ كالارباح كبتالي تشجيع الأفراد الطلب  الكلي الفعاؿ ، كذلك بتخفي  الضرائب ع

على زيادة الانفاؽ الاستهلاكي ، كبيكن تغطية ىذا العجز في ابؼيزانية العامة عن طريق الاصدار 
 النقدم ) الدم يتكفل بو البنك ابؼركزم ( أم زيادة كمية النقود.

لأسعار كدكرىا عند مستول حسب كينز فغن زيادة كمية النقود بركم بصفة أساسية ابؼستول العاـ ل
التشغيل الكامل ،كىنا تتحقق النظرية الكلاسيكية مع النظرية الكينزية كلكن ليس بالغرض أك 
الاحتماؿ الوحيد نظرا لأف التشغيل الكامل لا يتحقق بصفة دائمة  كمن تم فإف ما داـ الاقتصاد لم 

معتُ يتمثل في أف زيادة كمية النقود كذلك كفقا بؼيكانزنً ،  يصل  بعد إلى مرحلة التشغيل الكامل
تؤدم إلى الابلفاض في سعر الفائدة يكوف بدثابة حافز في تشجيع الاستثمارات كمن ثم زيادة التشغيل 

 كالناتج.
أما في حالة التضخم فقد اقتًح كينز احداث سياسة مالية عن طريق بزفي  النفقات بغ  بزفي  

ر الاقتصادم بودث عندما يتساكل الانفاؽ الكلي مع الناتج الإنفاؽ الكلي ، حيث يرل أنا الاستقرا
الكلي ، اك يتساكل التغتَ بينهما .من خلاؿ ىذا بقد أف كينز أعطى ابنية كبرل للسياسة ابؼالية 
مقارنة مع السياسة النقدية ،كىذا ما ميزه عن النظرية الكلاسيكية ، كما أف كينز يرل أف أكلى 

 الأكليات ىي التشغيل .
 
 السياسة النقدية في الفكر الحديث لث : ثا
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لقد ابكصرت الفكرة الرئيسية للنظرية النقدية ابؼعاصرة في أف التغتَات في كمية النقود بيكن أف تعالج 
الاختلالات الاقتصادية ، كتؤدم الى الاستقرار الاقتصادم بحجة أف التقلبات الاقتصادية في أمريكا  

حيث يرل فريدماف ك أنصاره أف مستول الأسعار  ،مية النقودكانت ترافقها دائما تقلبات في ك
يتحدد عند التقاء عرض النقود ك الطلب عليها ك يرل فريدماف أف البحث عن العوامل ابؼؤثرة في 
  ،الطلب على النقود يتوجب دراسة ك برليل فكرة الثورة ك التي بسثل الرأبظالية بعميع مصادر الدخل

 كانها برقيق دخل معتُ أك عائد معتُ ك تنحصر فيما يلي :أم بصيع الأصوؿ التي بإم
غتَ العائد ابغقيقي بؽا يتمثل في  ،فعند إيداعها في البنوؾ برقق عائد )سعر الفائدة(النقود :  .1

 أم فيما توفره من راحة ك أماف بغائزىا في شكل عائد غتَ نقدم. ،سيولتها
ل نسبة ثابتة من قيمتها الإبظية ك ىو التي تدر عائد في شك السندات و الأصول النقدية : .2

 سعر الفائدة السنوم ابؼقرر عليها.
 التي يتمثل عائدىا  في الأرباح السنوية.الأسهم أو الأصول المالية :  .3
ك يتوقف العائد  ،ابؼتمثلة  في الآلات ك ابؼعداترأس المال المادي أو الأصول الطبيعية :  .4

 انها.على برديد معدلات الإىلاؾ أم تقرير أبش
ك ذلك فقد أدخلو فريدماف عن  ،حيث لا بيكن تقديره بأسعار السوؽرأس المال البشري :  .5

 طريق مؤشر بيثل العلاقة بتُ رأس ابؼاؿ البشرم كرأبظاؿ غتَ بشرم.
 ك بيكن التعبتَ عن النقود بالدلالة التالية :  

   M=F(W.Y.P.Rb.Re.1/p.Dp/Dt.H/K.V)  
 :حُث

:W انثزوة 

:P نلأسعار انعاو انمستىي 
:Y اندخم 

:Re الأسهى أرباح  
/p.Dp/t1  :انطبُعُت الأصىل عىائد 

:k/H انبشزٌ انعائد نسبت 
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:V انذوق 
من ىنا الطلب على النقود عند فريدماف دالة سلوكية مرتبطة بسلوؾ ابؼستهلك ك تفضيلو بتُ 

 عر الفائدة.النقود فإنو إذا كاف كينز يرل أف زيادة عرض النقود يؤدم إلى ابلفاض س
 فإف فريدماف يرل لسعر الفائدة ابذاىتُ ك بنا: 

 زيادة عرض النقود تؤدم إلى ابلفاض سعر الفائدة. :انسُىنت أثز 
 بحيث يؤدي زيادة الطلب و الإنتاج إلى ارتفاع سعر الفائدة  :الإنتاج أثز 

 الفرع الثاني: أىداف السياسة النقدية
 أولا:  الأىداف النهائية

 1 :التالية العناصرالرئيسية ب أىداؼ السياسة النقديةبيكن تلخيص 
 برقيق الاستخداـ الكامل للموارد الاقتصادية كالذم يتمثل بابغد الأدنى للبطالة. -1
 استقرار الأسعار. -2
 المحافظة على التوازف في ميزاف ابؼدفوعات . -3
 العمل على توفتَ ابؼتطلبات النقدية للنمو الاقتصادم. -4

ن تلخيص الأىداؼ النهائية للسياسة النقدية فيما يعرؼ بابؼربع السحرم كمن خلاؿ ما سبق بيك
  .لكالدكر
 
 
 
 
 
 kaldor (: ابؼربػع السحػرم 1الشكل رقم ) 

                                                           
1
 ، الأردن ، الأولى الطبعة ، والتوزٌع للنشر الحامد دار. المالٌة  والأسواق والمصارف النقود: العٌسى الدٌن سعد نزار ، على السٌد المنعم عبد 

 .358،ص 0114
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المصدر: عبد المجيد قدى :المدخل للسياسات الاقتصادية الكلية ، ديوان المطبوعات 

 34ص 2003الجامعية ،الجزائر 
الوصوؿ إلى ابؼركز  ابؼالي، كالذم يعد دليلان على برقيق  إف ىذا الشكل يوضح أف العمل على

السياسة ابؼتبعة لا يعد سهلان كما ىو موضّح في الشّكل، كىنا تطرح مسألة الأكلوية في طرح ىذه 
الأىداؼ، كلقد أثبتت السّنوات الأختَة أفَّ أىداؼ برقيق التّوازف ابػارجي، كاستقرار الأسعار لا 

أف بزلق كرائها آثاران على النّمو كالتّشغيل. كبابؼقابل فإفَّ الاىتماـ بتحقيق النّمو بيكنها أف برقّق دكف 
الاقتصادم كدرجة مرتفعة من العمالة قد ينجز عنو ضغوطات تضخّمية كاختلالات خارجية، فزيادة 

 التوظيف كالعمالة يؤدّم إلى ارتفاع الأسعار، كاختلاؿ في ميزاف؛
 1تتمثل في: أما أىدافها الوسيطية  ف   
معدلات الفائدة )ابؼدرسة الكينزية(: عن طريق رفع أسعار الفائدة على القركض، بفا يؤدم إلى  -

تقليل الائتماف كالطلب المحلي على السلع كابػدمات، بفا بىف  من حدة ارتفاع الأسعار المحلية 
 كبالتالي تشجيع الصادرات كبزفي  الواردات.

نقدية(: كيرل النقديوف أف ميزاف ابؼدفوعات يعتبر أساسا ظاىرة نقدية، الكتلة النقدية)ابؼدرسة ال -
كيركزكف في التحليل على آثار التغتَ في الطلب على النقود ك عرض النقود على التغتَ في صافي 
الأصوؿ الأجنبية ابؼملوكة للدكلة، ك ذلك باعتبار أف التغتَ في ىذه الاحتياطات بيثل النتيجة النهائية 

 ميزاف ابؼدفوعات ككل.بؼوقف 
                                                           

1
سنة  دمشق الثانً، العدد ، 50 لد الج دمشق جامعة مجلة فً منشور بحث النقدٌة، السٌاسة و للنظرٌة الحدٌثة التطورات حسن، السٌد موفق 

 . 00 ، ص  0990
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سعر الصرؼ: بيكن أف يساىم سعر الصرؼ في إعادة التوازف إلى ميزاف ابؼدفوعات، عن طريق  -
 تعديل الأسعار المحلية بدا يسمح بتحقيق التوازف بتُ الصادرات كالواردات. ابؼدفوعات.

 الفرع الثالث: أدوات السياسة النقدية
 أولا: الأدوات الكمية :

 ادية ، من خلاؿ الوسائل التالية ابؼركزم تغيتَ حجم الكتلة النقدية تبعا للظركؼ الاقتص يستطيع البنك
 عمليات السوق المفتوحة : -أ

ك التي بواسطتها يستطيع البنك ابؼركزم بيع ك شراء السندات ابغكومية من كالي ابعمهور. فإذا كاف 
لكي يضخ في السوؽ نقودا ، فإذا كاف  ىدفو زيادة كمية النقود في السوؽ ، فانو يعمد إلى الشراء

يهدؼ إلى العكس فانو يعمد إلى عمليات البيع ، حيث يبيع سندات ليسحب من السوؽ كميات 
من النقود ، ك ذلك من خلاؿ إتباع أساليب مشجعة . ك لكن ىذا يقتضي توفر سوؽ مالي نشط  

 كي تكوف ذات فعالية .
 سعر إعادة الخصم : -ب 

البنك ابؼركزم من البنوؾ التجارية مقابل  يتقاضاهو عبارة عن سعر الفائدة الذم سعر إعادة ابػصم ى

إعادة خصم ما لديها من كمبيالات ك أذكنات خزينة مقابل ما يقدمو بؽا من قركض أك سلف 

 مضمونة بدثل ىذه الأكراؽ .

ابؼركزم لدعم  تستطيع البنوؾ التجارية ابغصوؿ على القركض من البنك 1كاستنادا إلى ىذه الوسيلة

 السيولة النقدية لديها بسعر خصم معتُ .

إذا قاـ البنك ابؼركزم ببيع السندات ابغكومية بهدؼ تدعيم نشاطو فانو سيقوـ برفع سعر ابػصم كىو 

. أما إذا أراد البنك ابؼركزم أف  1ما يوضح إرادتو في تقليص الكتلة النقدية ك ضبط سياسة القركض

                                                           
1
 . 33 ص ، 0993 ، الأولى الطبعة ، الجزائر ، الفكر دار النقدي، الإصلاح:  الموسوي مجٌد ضٌاء – 
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ركضة فانو يقوـ بخف  سعر إعادة ابػصم ك بالتالي فاف البنوؾ التجارية تستبدؿ تزداد كمية النقود ابؼع

 2ما لديها من كمبيالات بنقود تعيد إقراضها فتؤدم إلى )خلق نقود جديدة ( 

 الاحتياطي الإجباري : -ج
تعتبر نسبة الاحتياطي النقدم من الأدكات ابؼستخدمة للرقابة على الائتماف الذم يؤثر في عرض 

نقود .حيث تقوـ البنوؾ التجارية بإيداع نسبة معينة من كدائع العملاء لديها في خزائن البنك ابؼركزم ال
، أم أف تقوـ البنوؾ التجارية بتجميد جزء من الودائع لديها على شكل احتياطي سائل لدل البنك 

 ابؼركزم .
يهدؼ إلى ابغد من الائتماف  ك يعمد البنك ابؼركزم إلى رفع نسبة الاحتياطي كنسبة السيولة عندما

لعدـ التوسع في عملية خلق النقود ك بالتالي ابغد من عرضها .ك بالعكس يعمد إلى خف  نسبة 
 الاحتياطي إذا أراد التوسع في عملية الائتماف لزيادة خلق نقود الودائع ك بالتالي زيادة عرض النقود .

 ثانيا: الأدوات النوعية :
 استخداـ أدكات نوعية أك كيفية تهدؼ إلى التأثتَ على استخدامات تلجأ السلطات النقدية إلى

ابؼعركض النقدم كتشجيع القركض الاستثمارية ك القركض الاستهلاكية ، ك توجيو البنوؾ بدنح 
القركض لقطاعات تعرؼ ركودا على حساب قطاعات أخرل تعرؼ توسعا غتَ مرغوب فيو ، ك غالبا 

لتوجيو الائتماف على اختلاؼ أنواعو ك مصادره في حتُ تلجأ  ما تستعمل الدكلة سعر الفائدة
السلطات النقدية إلى أساليب الرقابة على الائتماف ، ك الرقابة على الأرصدة الأجنبية ، بالإضافة إلى 

 الإقناع الأدبي من طرؼ البنك ابؼركزم .

                                                                                                                                                                                     
1
 ص ، 0996 ، الأولى الطبعة ، الجزائر ، التوزٌع و النشر و الإعلام و للطباعة الملكٌة دار ، النقدٌة السٌاسات و النظرٌات:  محمود حمٌدات 

51. 
2
 ، 0111 ، الأولى الطبعة ، نالأرد – عمان ، الطباعة و التوزٌع و للنشر المسٌرة دار ، الكلً الاقتصاد مبادئ:  داود حسام – سلمان مصطفى 

 .075: ص
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 الفرع الرابع : قنوات السياسة النقدية.
نقدية في الطرؽ التي من خلابؽا بتم الوصوؿ إلى الأىداؼ النهائية تتمثل قنوات إبلاغ السياسة ال

 كتنحصر ىده القنوات في أربعة نقاط كىي:
 قناة سعر الفائدة أولا: 

حيث ،تعتبر قناة سعر الفائدة الأداة التقليدية لانتقاؿ اثر الساسة النقدية إلى ىدؼ النمو النهائي 
الفائدة )مع فرض النظرية الكنزية بعمود الأسعار في  تؤدم السياسة الانكماشية إلى ارتفاع سعر

الأجل القصتَ( فاف سعر الفائدة ابغقيقي يرتفع فتًتفع تكلفة رأبظاؿ )أم معدلات الاقتًاض( كبودد 
ىدا الطلب كما يضيف اقتصاديوف آخركف من بينهم تايلور انو نطرأ ارتفاع النسبي بؼركنة اتفاؽ 

ائدة ابغقيقي يضعف طلب القطاع العائلي عل السلع ابؼعمرة العائلات بالنسبة إلى سعر الف
 .1بفا يؤدم إلى ابغد من الطلب الكلي كمنو ابغد من النمو ،كالاستثمار في القطاع السكن كغتَىا 

 قناة سعر الصرف  ثانيا:
خاصة التي تبحث عن  ،تأخذ قناة سعر الصرؼ مكانة كبتَة في السياسة النقدية لعدد كبتَ من الدكؿ

استقرار كارتفاع سعر الصرؼ عملتها بفا يساعد على التحكم ابعيد في التضخم عن طريق الاستقرار 
كابلفاض أسعار كارداتها كتستخدـ قناة سعر الصرؼ كوسيلة تنشيط صادرات عدد كبتَ من الدكؿ 

كما تستعمل إلى جانب سعر الفائدة في استقطاب الأجنبي من الطرؼ الدكؿ ابؼتقدمة ،النامية 
 كبع  الدكؿ النامية.

كتعود الأبنية إلى كوف تأثتَ تغتَ سعر الصرؼ يصل إلى الاقتصاد المحلي من خلاؿ تأثتَه على حجم 
ككذلك من خلاؿ تأثتَه على الاستثمار  ،التجارة ابػارجية كابؼيزاف التجارم في ميزاف ابؼدفوعات 
 ابػارجي كتدفق رأبظاؿ بتُ الاقتصاديتُ المحلتُ كالأجانب. 

حيث يؤدم ابلفاض عرض النقود إلى ارتفاع سعر ،كتعمل قناة سعر الصرؼ من خلاؿ سعر الفائدة 
الفائدة ابغقيقي في الاقتصاد المحلي بالنسبة للاقتصاد الأجنبي بفا بهدب رأبظاؿ الأجنبي كيرفع الطلب 

                                                           
1
 .06ص ، سابق مرجع ، حسٌنة شملول 
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ساب ابعارم في على العملة المحلية فتًتفع قيمتها بفا ينعكس سلبا على الصادرات كمنو عل كضع ابغ
 ميزاف ابؼدفوعات فيؤدم إلى ابلفاض معدؿ الناتج المحلي الإبصالي  كالى ركود الاقتصاد المحلي.

 قناة أسعار السندات الماليةثالثا : 
تعبر ىده القناة عن كجهة نطر ابؼدرسة النقدية في برليل اثر السياسة النقدية على الاقتصاد الذم 

ا: قناة ثوبتُ الاستثمار التي تعتمد على ما يسمى بدؤشر ثوبتُ ينتقل عبر قانتتُ رئيسيتتُ بن
 . 1للاستثمار كقناة اثر الثركة على الاستهلاؾ 

 قناة ثوبين للاستثمار :أ( 
عبر ىذه القناة يؤذم ابلفاض عرض النقود إلى زيادة نسبة الأكراؽ ابؼالية كتقليل نسبة الأرصدة 

يتًتب عليو ابلفاض الإنفاؽ ابػاص على الأكراؽ  بفا ،مهورابعالنقدية بالمحفظة الاستثمارية لدل 
كبالتالي ،ابؼالية الزائدة بيدىا كالتي ينتج عنا ابلفاض الأسعار فينخف  مؤشر ثوبتُ للاستثمار 

 ينخف  حجم الاستثمار كمنو يتًاجع الناتج المحلي.
 قناة اثر الثروة على الاستهلاك :ب( 

النقود إلى ابلفاض أسعار الأكراؽ ابؼالية كالتي ينتج عنو ابلفاض  عبر ىذه القناة يؤدم ابلفاض عرض
 كمنو ابغد من الاستهلاؾ كبالتالي تراجع الناتج المحلي . ،قيمة الثركة لدل ابعمهور

 2قناة الائتمان رابعا : 
 تنقسم قناة الائتماف إلى قانتتُ بنا قناة الإقراض ابؼصرفي كقناة ميزانية ابؼؤسسات.

 قراض المصرفي:(قناة الإ أ
ففي ىذه القناة يؤدم ابلفاض العرض النقدم إلى ابلفاض حجم الودائع في ابؼصارؼ فينخف  
حجم الائتماف ابؼصرفي ابؼمكن تقدبيو بفا يقلل من الاستثمار كبود من النمو باعتبار فئة من 

أثر بشكل ابؼؤسسات الصغتَة تعتمد على مصاريف الودائع كمصدر أساسي للاقتًاض كعليو فهي ت
 خاص بابلفاض في الائتماف ابؼصرفي .

                                                           
1
 .07ص سابق مرجع، حسٌنة شملول - 
2
 .77عبد المجٌد قدي ، مرجع سابق ،ص  - 
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 ( قناة ميزانية المؤسسات: ب
كىي بـاطر التفريط كسوء اختيار ابؼقرضتُ عند انتهاج ،تعمل من خلاؿ الزيادة في ابؼخاطر الأدبية 

سياسة نقدية انكماشية .إذا ابلفاض عرض النقود كبالتالي ارتفاع معدلات الفائدة يؤدم للابلفاض 
النقدم للمؤسسات كىذا ما يزيد من بـاطر إقراضها بفا يدفع ابؼصارؼ للامتناع عن إقراضها  التدفق

 كبالتالي ابغد من استثمار القطاع ابػاص.

 ض.الاقراالنظري لسياسة المطلب الثاني: الاطار 

 الفرع الاول: تعريف سياسة الإقراض وأىدافها 
 تعريف سياسة الإقراضأولا : 

ة الإقراض بأنها بؾموعة القواعد كالإجراءات كالتدابتَ ابؼتعلقة بتحديد حجم بيكن تعريف سياس (أ
كمواصفات القركض كتلك التي بردد ضوابط منح ىذه القركض كمتابعتها كبرصيلها كبناءا على ذلك 
فاف سياسة الإقراض في البنك التجارم بهب أف تشمل القواعد التي بركم عمليات الإقراض بدراحلها 

 1كأف تكوف ىذه القواعد مرنة كمتابعة إلى بصيع ابؼستويات الإدارية ابؼعنية بنشاط الإقراض.ابؼختلفة 
ىي من ابػطط الاستًاتيجية للبنك كتعتبر امتداد للخطة العامة للبنك كتتضمن ىذه ابػطة التي  (ب

 2 ،ىي السياسة الاقراضية بـتلف التوقعات كالإحصائيات ابػاصة بالقرض
ض ىي الإبؼاـ بحاجيات المجتمع كأسواؽ الائتماف التي بىدمها البنك أك يتوقع أف سياسة الإقرا (ج 

 بىدمها، كلإمداد النشاط الاقتصادم بالأمواؿ بحيث بىدـ التقدـ الاقتصادم كفقا للسياسة ابؼرسومة؛
السياسة الاقراضية ىي تلك السياسة التي بسكن الوحدة ابؼصرفية من برقيق ىدؼ الوفاء  (د

ات الائتمانية بابؼنطقة التي يعمل فيها كذلك بأقصى سرعة باستخداـ ابؼوارد ابؼتاحة لو سواء  بابغاجي
 كانت موارده ابػاصة فقط أك موارده ابػاصة كتدفقات من فركع أخرل.

                                                           
1
 .007ص 0111.  الإسكندرٌة – الجامعٌة الدار – إدارتھا و عملٌاتھا الشاملة البنوك – الحمٌد عبد المطلب عبد 
2
 .018ص0999 – الاردن– الاولى الطبعة – للنشر وائل دار – الائتمان إدارة – جودة أحمد محفوظ - رشٌد ارض المعطً عبد 
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 ابؼعايػيػػر مػن بؾػمػوعػة عػلػى بوتوم عػاـ اف نقوؿ  بأف السياسة الاقراضية ىي إطار  كعليو بيكن
 بصفة القػػػركض إدارة ك عامة بصفة ابؼصرفية الإدارة تعتمدىا التي الإرشادية اىاتكالابذ كالأسس
 . خاصة
  أىداف سياسة الإقراضثانيا: 

 لسياسة الإقراض أىداؼ مقدمتها:
 سلامة القركض التي بينحها البنك؛ (أ
 تنمية أنشطة البنك كبرقيق عائد مرضي؛ (ب
 1قراض في كافة مراحلها.تأمتُ الرقابة ابؼستمرة على عمليات الإ (ج
القرارات داخل البنك كإبهاد قدر من كحدة الفكر كالتنسيق كالفهم ابؼشتًؾ  ابزاذمنع التضارب في ( د

 بتُ البنك كعملائو.
ترشيد قرار الاقراض للبنك بتحديد المجالات التي بيكن التوظيف فيها كمن ثم المحافظة على سلامة ( ك

 الاقراض بالبنوؾ.
 ئد مناسب للبنك عن طريق التقليل من ابػسائر كزيادة الارباح.ضماف عا( ق
 2التوافق مع الابذاه العاـ لرسم السياسة الاقتصادية القومية. (م

 الفرع الثاني: مكونات سياسة الاقراض
تتفق فيما بتُ بصيع البنوؾ في  انهإف سياسات الإقراض على الرغم من اختلافها من بنك لآخر، إلا أ

 اـ ابؼكوف لمحتوياتها.الإطار الع
 كتشتمل سياسة الإقراض عامة على ابؼكونات التالي:

 حديد حجم الأموال الممكن إقراضهات:  أولا
تقوـ إدارة البنك بتحديد حجم الأمواؿ ابؼمكن إقراضها بعد الأخذ بعتُ الاعتبار عدد من  

ظ ابؼقابلة طلبات السحب التغتَات في ىذا المجاؿ مثل: حجم الودائع ك النقدية الواجب الاحتفا
                                                           

1
 .018 ص-سابق مرجع-جودة أحمد محفوظ-رشٌد رضا المعطً عبد 
2
 المنظومة حول لاولا الوطنً الملتقى الجزائر، فً الجدٌدة الاقتصادٌة التحولات ظل فً الاقراض سٌاسة زٌان، بن رشام أحمد، بوشنافة 

 .019: ص ،0114 دٌسمبر الشلف، جامعة وتحدٌات، واقع الاقتصادٌة، والتحولات الجزائرٌة المصرفٌة
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كالنفقات الأخرل، كالنسب كابؼعدلات التي يقررىا البنك ابؼركزم بخصوص حدكد الائتماف القصول 
 1كينبغي على إدارة البنك أف لا تنسى دائما مراعاة متطلبات السيولة كالوفاء بها.

 تحديد الضمانات المقبولة من قبل البنك: ثانيا
ات التي بيكن قبوبؽا، كالتي تتوقف على الظركؼ المحيطة، كعادة يقوـ البنك بتحديد الضمان 

ما بزتلف من كقت لآخر كفقا بؼدل قبوبؽا في السوؽ، كما بودد البنك أيضا ىامش الضماف بالنسبة 
للأصوؿ ابؼقدمة بؼنح الائتماف، إذ أف البنك غالبا ما بودد شركط معينة بالنسبة للضماف، فبالنسبة 

ة مثلا فإف البنك بودد صفات طالب القرض في أف يكوف شاغلا لوظيفة لعدد للقركض الاستهلاكي
معتُ من السنوات، كلديو دخل ثابت كما يكوف منتظما في سداد القركض السابقة، كبالنسبة 

 2ابؼطلوبةللبضائع بودد البنك صفات البضائع ابؼرىونة كأماكن كجودىا كىامش الضماف 
 مستويات اتخاذ القرارثالثا : 
توضح سياسة الإقراض السلطة ابؼمنوحة لكافة ابؼستويات الإدارية ابؼسئولة عن ابزاذ قرار   

ابؼوافقة على منح القرض أك عدـ ابؼوافقة عليو، كينبغي برديد ىذه ابؼستويات بدا يكفل عدـ ضياع 
تزيد قيمتها كقت الإدارة العليا في بحث كافة القركض، إذ أف ىناؾ بع  القركض الركتينية أك التي لا 

 3ا على مستول مدير الفرع أك مدير دائرة القركض.نهعن حد معتُ، بيكن أف يتخذ قرار بشأ
 تحديد تشكيلة القروض: رابعا : 

من ابؼعركؼ أف تنويع بؾالات الاستثمارات كتوزيع ابؼخاطر يؤدياف إلى تقليل نسبة ابؼخاطرة 
ن أساليب تقليل ابؼخاطر من أبنها توزيع تواريخ التي يتحملها البنك، كفي ىذا المجاؿ يوجد الكثتَ م

استحقاؽ القركض من قصتَة إلى متوسطة إلى طويلة الأجل، ككذلك توزيع القركض على عدة مناطق 
جغرافية بالإضافة إلى توزيع القركض على الأنشطة أك القطاعات الاقتصادية من بذارة كصناعة كزراعة 

 4كخدمات. 
                                                           

1
 .019 ص ، سابق مرجع ، جودة احمد محفوظ، الرشٌد رضا المعطً عبد 
2
 .019 ص ، المرجع نفس 
3
 .001-019 ص ، المرجع نفس 
4
 بالمدٌة المركز الجامعً محاسبة، تخصص تجارٌة ،علوم لٌسانس شھادة لنٌل مذكرة وتقنٌاتھا، بنكٌةال القروض عماد ، ، أوراغً علً زوامبٌة 

 .63 ، ص(  0114-0115)
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 اض العميل الواحدالحد الأقصى لإقر خامسا : 
تضع بع  البنوؾ ابغدكد القصول بغجم الائتماف الذم تقدمو إلى العميل الواحد، بغ  النظر إذا   

كاف ىذا العميل فردا أـ مؤسسة خاصة أـ شركة مسابنة عامة، إف ابؽدؼ من كضع ىذه ابغدكد ىو 
طر كبتَة، كقد يكوف تقليل ابؼخاطرة من تركيز الإقراض على عميل كاحد كما يصاحب ذلك من بـا

ابغد الأقصى معبر عنو كنسبة بؿددة من رأس ماؿ البنك أك نسبة من رأس مالو كاحتياطاتو أك قد 
 1تكوف بالإضافة إلى ذلك نسبة بؿددة من حجم رأس ماؿ العميل نفسو. 

 تحديد مستندات القرضسادسا : 
قبل العميل عند طلب  قد بردد سياسة الإقراض في البنك ابؼستندات الواجب تقدبيها من 

القرض، كىذه ابؼستندات كإف كانت بزتلف قليلا بتُ بنك كآخر، كفي نفس البنك بتُ كقت كآخر، 
 2إلا أنو بيكن إبصالا إبهاز أبنها فيما يلي: 

 طلب ابغصوؿ على قرض معبأ من قبل العميل كموقع منو؛ -
من السنوات بالنسبة للمؤسسات  بياف مصادر الدخل بالنسبة للفرد أك القوائم ابؼالية لعدد -

 كالشركات، كغالبا ما يتم طلب القوائم ابؼالية لآخر ثلاث سنوات،
 بياف بالقركض السابقة التي منحت للعميل؛ -
 مستندات ملكية الضمانات ابؼقدمة من العميل؛ -

 كثائق التأمتُ على الأصوؿ ابؼقدمة كضمانات من العميل
 مها البنكتحديد المنطقة التي يخد سابعا :

كيتوقف حجم ابؼنطقة التي يغطيها نشاط الإقراض كفقا لمجوعة من العوامل في مقدمتها   
ابؼختلفة  حجم ابؼوارد ابؼناخية كابؼنافسة التي يلقاىا البنك في ابؼناطق ابؼختلفة فضلا عن طبيعة ابؼناطق

دارة ىذه القركض كحاجة كل منها للقركض، كيضاؼ إلى ذلك مدل قدرة البنك على التحكم في إ
 3كالرقابة عليها.

                                                           
1
 001 ص -سابق مرجع -جودة أحمد محفوظ -رشٌد رضا المعطً عبد  
2
 .000 ص ، المرجع نفس 
3
 .000 ص ، المرجع نفس 
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 تحديد سعر الفائدة على القروض:  ثامنا
يعتبر الدخل ابؼتولد عن عملية القرض من الأمور ابؽامة بالنسبة للبنك كبالتالي بوظى برديد 

 سعر الفائدة على القركض بإحكاـ كبتَ كتتأثر أسعار الفائدة على القركض بعوامل كثتَة
لسائدة في السوؽ، كتكلفة إدارة القركض، كأسعار الفائدة، كدرجة ابؼنافسة بتُ أسعار الفائدة ا مثل:

البنوؾ، كحجم الطلب على القركض كحجم الأمواؿ ابؼتاحة لدل البنوؾ، كسعر ابػصم الذم بودده 
البنك ابؼركزم، ابؼركز ابؼالي للعميل ابؼقتًض، درجة ابؼخاطرة التي يتضمنها القرض، حجم القرض، 

 1ض كما إذا كاف القرض بضماف أك بدكف ضماف.أجل القر 
 معايير أىلية العميل للاقتراضتاسعا :

كيعتٍ ذلك برديد القواعد التي يتم بناء عليها تقييم قدرة العميل على رد القرض كالفوائد في ابؼوعد أك 
حيث ابؼواعيد المحددة كمدل رغبتو في ذؾ، كيعتبر ىذا العنصر من أىم عناصر سياسة الاقتًاض، 
 .2يتوقف عليو عنصر عملية الاقتًاض بأكملها من حيث إمكانية استًداد البنك لأموالو من عدمو،

 الفرع الثالث: اسس سياسة الاقراض والعوامل المؤثرة فيها
 اسس سياسة الاقراض أولا : 
 من بكفاءة، ابؼختلفة مصادره من عليها بوصل التي الأمواؿ تشغيل ىي للبنك لأساسية الوظيفة إف 

 أف بهب الإقراض سياسة فإف لذلك الاقتصادية، التنمية في دكره كتفعيل ابػاصة أىدافو برقيق أجل
 3:أموالو توظيف عند كالاعتبارات الأسس من بؾموعة على أساسا تعتمد

يقوـ العمل ابؼصرفي على اساس الثقة ابؼتبادلة بتُ البنك كالعميل، فثقة العميل في البنك  أ(الامان :
 يودع أموالو لديو كىو كاثق من أف البنك سوؼ بوتفظ بهذه الامواؿ بذعلو

                                                           
1
 .60 ص، سابق مرجع ،عماد أوراغً، علً زوامبٌة 
2
 .64-63ص ، المرجع نفس ،عماد أوراغً، علً زوامبٌة 
3
 منشورة غٌر ماجستٌر رسالة ،(  الخارجً البنك حالة دراسة) التسدٌد خطر فً التحكم خلال من المصرفٌة القروض إدارة ، احمد الصم بن 

 .76 ص ، 0110 ، جزائرال ،جامعة أعمال إدارة فرع تسٌٌر علوم قسم ( التسٌٌر علوم و الاقتصادٌة العلوم ،كلٌة
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: اف سيولة ام اصل من الاصوؿ تعتٍ مدل سهولة برويلو الى نقد بأقصى سرعة بفكنة ب(السيولة 
ابؼتمثلة في القدرة على بؾابهة  بالتزاماتوكبأقل خسارة، أما السيولة البنكية فتعتٍ قدرة البنك على الوفاء 

 حب ابؼودعتُ، كمقابلة طلبات الائتماف.طلبات س
تعتبر الربحية أىم عناصر السياسة الائتمانية، كابؽدؼ الرئيسي للبنوؾ عند توظيف أموابؽا ج(الربحية: 

ىو برقيق أفضل ربحية بفكنة، كتعتبر القركض أكثر الاستثمارات جاذبية بالنسبة للبنوؾ نظرا لارتفاع 
  .ابؼقارنة مع العائد ابؼتولد من الاستثمارات الاخرلمعدؿ العائد ابؼتولد عنها كذلك ب

من الضركرم اف تنوع الانشطة، كالاماكن التي يتم منح القركض اليها، كىو ما يعتٍ د(الانتشار: 
انتشار ابؼخاطر على اكبر عدد من ابؼقتًضتُ، مع تنوع الانشطة، كبضمانات متعددة كمتنوعة فكلما 

 .طق التي بينح فيها القركض كتنوعتزادت فركع البنك كتعددت ابؼنا
 العوامل المؤثرة في السياسة الاقراض ثانيا : 
  1المجموعة الأولي :العوامل الخاصة بالبنك 
 ابؼركز الائتماني للبنك  -
 السياسة الائتمانية للبنك ك ابؽيكل الاقتصادم ك سياسة البنك ك أنواع القركض ابؼطلوبة  -
 القركض ك التسهيلات ابؼصرفية ك التوسع في استخداـ التكنولوجيا  مستوم ابزاذ القرار في منح -
 ك ابعدكل الاقتصادية من منح القركض  الأخرلتكاليف منح القركض ك ابؼصاريف الادارية  -
معايتَ منح التسهيلات الائتمانية ،شركط ك إجراءات ك خطوات ابغصوؿ علي التسهيلات  -

 الائتمانية
  2امل الخارجي المجوعة الثانية : العو  
 التعليمات ك التشريعات القانونية ك الأنظمة كالشركط الصادرة عن البنك ابؼركزم-
 العوامل الاقتصادية من ركاج ك كساد ك أزمات اقتصادية -
 العوامل السياسية ك أبنها الاستقرار السياسي -

                                                           
1
 .014 ،ص0111، سنة  الأولى ،طبعة ًب ،د للنشر السٌرة ،دار المعاصرة البنوك ،إدارة شٌب ال كامل درٌد 
2
   .094/096،ص شٌب، نفس مرجع آل كامل درٌد 
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  1المجموعة الثالثة: العوامل الخاصة بالعملاء 
 عميلحداثة عمل الشركة أك ال-
 طبيعة العملاء ك عدـ توفر البيانات عن نشاط العميل-
 درجة ابؼخاطر التي يتعرض بؽا البنك بسبب العميل-
 برديد أىلية ابؼقتًض ك كفاءة أعمالو ك ملائمة ابؼالية ك شرعية كبسثيلو بعهتو-
 مدم الالتزاـ بدعايتَ القطاع الذم ينتمي إليو ك السمعة الائتمانية للمقتًض.-

 2الاقراضية  الاستراتيجيةالرابع:  الفرع
اف أية استًاتيجية اقراضية تتضمن بؾموعة من ابؼكونات كالرغم من عدـ كجود استًاتيجية ائتمانية 
بمطية بسب اختلاؼ ابؼصارؼ من حيث التخصصات كحجم راس ابؼاؿ ، الا أنو بيكن برديد أبرز 

 ىده ابؼكونات فيما يلي:
 : ب اجابؽا كبتالي من حيث السيولة فالقركض قصتَة بزتلف القركض حس امد القرض

فتعمد ابؼصارؼ الى  تقليل أجاؿ قركضها في حالة ،الاجل اكثر سيولة من مثيلتها طويلة الاجل 
اما في حالة الكساد الاقتصادم كقلة طلبات الاقتًاض  ،الانتعاش الاقتصادم كزيادة طلبات الاقتًاض
  ،هافتعتمد ابؼصارؼ الى زيادة أجاؿ قركض

 : يقصد بها احتماؿ عدـ قياـ ابؼقتًض بتسديد قرضو في تاريخ  المخاطرة الائتمانية
الاستحقاؽ فالسياسة الائتمانية الدقيقة ىي التي تقتضي اف تكوف القركض قابلة لتحصيل كىنا تلعب 

 ،خبرة ابؼصرؼ ككفاءة  اجهزتو دكرا أساسيا في مراقبة كمتابعة القركض 
 : يستند البنك التجارم في منح القركض الى تنوعها لتشمل بـتلف   التنويع المتخصص

 ،الانشطة الاقتصادية كىدا يؤدم إلى تقليل ابؼخاطر  كاحتمالات ابػسارة

                                                           
1
 .035بن الصم أحمد ، مرجع سابق ،ص 
 .000،ص 0113،  الاسكندرٌة ، الجامعة شباب ، مؤسسة ءالعملا اموال استثمار فً التجارٌة البنوك ، دور النصر سٌف سعٌد 2
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  الاىلية الائتمانية : بزاد السياسة الاقراضية للبنوؾ بعتُ الاعتبار توفر الشركط القانونية في
طرفها ، ككدلك ابغد الادنى لراس ابؼاؿ كالاحتياطات ابؼنشآت ابؼقتًضة كنسبة الارباح المحققة من 

 ،كبع  النسب ابؼستخدمة كمعيار في برليل ىيكل التمويل للإنشاءات
 :تتضمن الاستًاتيجية الاقراضية للمصارؼ برديد أعار الفائدة على القركض  سعر الفائدة

 ها : ابؼمنوحة كىناؾ بؾموعة من العوامل التي تؤثر على برديد ىدا السعر ابن
كلفة ابغصوؿ على الودائع من ابؼودعتُ سواء كانت مباشرة تتمثل في الفائدة ابؼدفوعة عليها اك الغتَ 

ابؼخاطرة التي يتحملها ابؼصرؼ عند  ،مباشرة كتتمثل في ابػدمات الاخرل ابؼرتبطة بتجميع الودائع
 الاقراض.

 تكلفة العمليات الادارية ابػاصة بدنح القركض.
 بتُ البنوؾ التجارية ككدلك ابؼؤسسات ابؼالية. درجة ابؼنافسة

 بودد حجم القرض من خلاؿ نسبة القركض الى الودائع  ، كازدياد ىده حجم القرض :
حجم السيولة لدل البنك كزيادة أرباحو ، كعلى البنك منح القركض بدا  ابلفاضالنسبة يؤدم الى 

 بوقق ابؼوازنة بتُ السيولة كالربحية.
  يعرؼ الرصيد ابؼعوض بانو استبقاء جزء من مبلغ القرض كضماف  : ةالمعاوضالارصدة

كبتالي التعوي  عن بـاطر الائتمانية المحتملة كما بوقق للبنك مزايا اخرل مثل ازدياد سعر الفائدة 
 الفعلي عن السعر الذم بردده القوانتُ ابؼصرفية.

  :اءات طلب القركض ك تتضمن السياسة الاقراضية للمصارؼ اجر   اجراءات منح القروض
تسديدىا كالايضاح الصورة اماـ ابؼقتًض كتقليص الاسئلة كالاستفسارات كضغط الزمن تلجا البنوؾ 

 .التجارية الى برديد ىده الاجراءات في كتيب صغتَ يطلق عليو دليل الائتماف
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 :التجارية لبنوك الاقراضية بالسياسة النقدية السياسة علاقة: الثالث المطلب

 لأول : علاقة السياسة النقدية  بالسياسة الاقراض.الفرع ا
 لسياسة معتُ قرار بودث خللها من التي كأليات أدكات كالرقابية النقدية السلطات تستخدـ

 فمن  1الأسعار استقرار ك النمو ىدؼ على منو ك الاقتصاديتُ، الأعواف لوكياتس على يأثر النقدية
 بنقل تقوـ كالتي الائتماف قنات عن نتحدث  النقدية سياسةال بقنوات سمىي ما اك الآليات ىذه بتُ
 خلاؿ فمن( الأعماؿ منشآت ميزانية كقنات البنكي الاقراض قنات)آليتتُ  عبر النقدية السياسة أثر
 ابؼصرفي ابعهاز داخل البنوؾ تلعبو الذم الدكر على تعتمد البنكي الإقراض قنات أف نرل الأليتتُ ىذه
 لأف الإقراض أسواؽ في ابؼعلومات تكافؤ عدـ مشكلة بحل بؽا تسمح التي انتهابؼك نظرا ابؼالي، ك

 :2 يلي كما القناة ىذه تعمل التجارية، البنوؾ عند من يكوف الاقتًاض
  ككدائع احتياطات زيادة إلى تؤدم التي(  M) تزداد النقود كمية فإف توسعية نقدية سياسة إتباع عند
 كبالتالي الاستثمار نفقات في زيادة إلى يؤدم ما ىذا ك البنكية، كضالقر  حجم من يزيد بفا البنوؾ
  3:  التالية  العلاقة توضحو كما الإبصالي، المحلى الناتج

M   ⇒  prêt bancaire  ⇒  I   ⇒  Y        
 ىذه من نستخلصو أف بيكن ما ك العكس، بودث فإنو انكماشية نقدية سياسة إتباع عند أما
 بالقركض ابؼرتبطة الصغتَة ابؼؤسسات إنفاؽ على النقدية السياسة بسارسو الذم الكبتَ لأثرا ىو القناة
 .البنوؾ من ذلك طلب دكف ابؼاؿ رأس أسواؽ إلى تلجأ التي الكبتَة بابؼؤسسات مقارنة
 بابذاه النوعية  كأخرل الكمية ادكات  الى فتنقسم  النقدية السياسة الأدكات بالنسبة  اما 
 ابهاد يستوجب الذم الامر البع ، بعضها مع الوسائل ىذه تتداخل بحيث النهائية، دافهااى برقيق
 بضماف ىدفها بقاح لضماف التناقضات حدة بػف  السياسة ىذه إطار ضمن داخلي كتناغم اتساؽ
 جانب فإلى.  النقدية الرقابية السلطة اك ابؼركزم للمصرؼ كابغديثة التقليدية لوظائف الفاعل الابقاز

                                                           
1
    Bulletin de la banque de France، Efficacité de la politique monétaire et canaux de 

transmission. n° 136 avril 2005. 
2
 Bernanke، b، and getler، M.، ‘’ inside the black box : the credit channel of Monetary policy transmission’’، 

journal of Economic perspective، vol 9، n°04، fall، 1995، p 28. 
 

3
    Frederik Mishkin et Christian bordes : monnaie، banque، et marchés financiers; op.cit. p 809. 
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 من اصبح فقد الاحتياطات كادارة البنوؾ كبنك الاصدار كمسؤكلية ابؼتضمنة التقليدية الوظائف
 الائتماف على ابؼستمرة كالرقابة الاشرافية الوظيفة ىو مهامو اىم كمن ابؼركزم ابؼصرؼ عمل صلب
 النظاـ في كالاماف الاستقرار برقيق سبيل في كالنوعية الكمية كانشطتها ابؼصارؼ كعمل ابؼصرفي
 بدا النقدية القاعدة في بركم من ذلك يلازـ كما ابؼالي الاستقرار كبرقيق ابؼودعتُ امواؿ كبضاية ابؼصرفي
 أىم من كىي كالطويل، القصتَ ابؼديتُ على العامة الاقتصادية السياسة اىداؼ مع كيتسق يتوافق
 النقد سلطة فأف بؽذا لاحقنا، ذلك سنوضح كما ابعزائرية النقد سلطة الاف بها تضطلع التي ابؼهاـ
 في كنوعية كمية رقابية كسائل كاعتماد بتبتٍ تقوـ ابؼركزية كابؼصارؼ النقدية السلطات من كغتَىا
 كمي اساس على الوسائل ىذه تصنيف كيتم.  ابؼختلفة كمهامها اىدافها برقيق بابذاه سياستها أطار
 الاىتماـ دكف ابؼصرفي الائتماف حجم على أثتَالت الى تتجو لكمية ا الوسائل اف اساس على ، كنوعي
 كالإجراءات القواعد بؾموعة''  ىي التجارية لبنوؾ الإقراضية السياسة اف باعتبار استخدامو، بدجاؿ
 القركض ىذه منح ضوابط بردد التي كتلك القرض كمواصفات حجم بتحديد ابؼتعلقة كالتدابتَ
 . 1'' كبرصيلها كمتابعتها
 إعادة سعر)  الكمية ادكاتها في ابؼمثلة النقدية السياسة بتُ علاقة كجود حظنلا ىذا خلاؿ فمن

 تقوـ التي التجارية للبنوؾ الاقراضية كالسياسة(  ابؼفتوحة السوؽ ،عمليات الالزامي الاحتياط ابػصم،
 رئيسية اسس لثلاث ابؼائية بؼواردىا توظيفها عند تراعي  ابؼصرؼ دارةإف   الائتماف حجم بتحديد
 في ابؼصرؼ ادارة بها تهتدم التي اؼدلأىفي  الثلاثة الاسس ىذه كتتمثل كالأماف كالسيولة الربحية كىي
 2: فمثلا  موجوداتها ادارة
 بكو ابؼالية موارده توجيو خلاؿ من كذلك ابؼلاؾ ثركة تعظيم الى التجارم ابؼصرؼ يهدؼ:  الربحية-1

 كتغطية الودائع على  ابؼدفوعة الفوائد تكاليف غطيت شأنها من ،كالتي للدخل ابؼدرة الاستثمارات
 كتتكوف  ابؼسابنوف يتحملها  التي ابؼخاطر مستول يلائم دخل صافي  كبرقيق ، الاخرل ابؼصارؼ
 عن النابصة كالارباح ، الرأبظالية كالارباح ، ابؼقبوضة كالعمولات الفوائد من التجارم ابؼصرؼ إيرادات

                                                           
1
 .008مرجع سابق ، ص ، المطلب عبد الحمٌد عبد 
2

 والعلوم الاقتصاد كلٌة البٌت، آل جامعة ، الأردن ، ماجستٌر رسالة الاردنٌة، التجارٌة للمصارف المالً الأداء تقٌٌم ، غانم الله عبد احمد مروان  

 .56ص ،0111 ،ماي الادارٌة
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 بالذكر ابعدير كمن  ابؼوجودات تقييم إعادة عن أيضا النابصة كالأرباح ، ةالاجنبي بالعملات ابؼتاجرة
 ، إيراداتو من الاكبر ابعزء بسثل ابؼصرؼ قبل من الائتماف منح عمليات عن النابصة ابؼقبوضة الفوائد أف
 ضبط عملية إف. ابؼصرؼ إيرادات على كبتَ أثر الفائدة سعر بؼخاطر يكوف أف إلى يؤدم الامر كىذا

 بػسائر فبالنسبة. ابؼصرؼ ادارة كفاءة على مؤشرا يعتبر ابؼصرؼ ربحية لزيادة كمدخل التكاليف
 طلب خلاؿ من أك ف للعميل ابؼالي للمركز ابعيد التحليل خلاؿ من تقليلها ابؼصرؼ يستطيع القركض
 .الائتمانية لعمليات مرافقة ضمانات

 النسبية الأماف حافة صغر يعتٍ كىذا ، بالصغر التجارم ابؼصرؼ ماؿ راس يتسم:  الامان-2
 اف يستطيع لا فابؼصرؼ ، الاستثمارات كمصدر اموابؽم على ابؼصرؼ يعتمد الدم للمودعتُ
 ابؼودعتُ أمواؿ تلتهم فقد ذلك عن ابػسائر ازدادت فإذا ، ابؼاؿ راس قيمة عن تزيد خسائر يستوعب
 ، ابؼصرؼ افلاس اعلاف ىي كالنتيجة
 منها يتعلق ما خاصة ابؼالية ابؼوارد استثمار لعمليات الأساسية الركيزة الأماف بدأم يعد لذلك كنتيجة

 إدارة تلجأ ىنا كمن.  العمليات ىذه بكو  ابؼوارد أغلب توجيو بسبب كذلك ، الائتمانية بالعمليات
 خلاؿ بل  القرض على حصولو عند فقط ليس ، للعميل ابؼالي ابؼركز سلامة من تأكد إلى ابؼصرؼ

 من  لتأكد كذلك ، القرض على حصولو كبعد قبل ابؼالي العميل مركز  متابعة بدعتٌ الائتماف تًةف
  الاستحقاؽ اجل حلوؿ عند بالتزاماتو الوفاء على مقدرتو
 من التقليل الى النهاية في يؤدم الائتمانية العملية لأمن التجارم ابؼصرؼ مراعات اف نلاحظ ىنا كمن
 حالة في ابؼصرؼ افلاس إلى تأدم اف شانها من التي ابؼتعثرة الديوف محج من اك القركض خسائر
 في يكمن  التسويقي ابعهد التكاليف تقليل بؾاؿ ككفي. ابؼلكية حقوؽ قيمة عن ابػسائر ىذه ازدادت
  ابهابي بشكل التأثتَ غلى النهاية في سيؤدم الامر كىذا ، ابغاليتُ العملاء على  المحافظة  استمرارية
 بكو موارده توجيو خلاؿ من التكاليف تقليل يستطيع ككذلك  التجارم ابؼصرؼ ربحية على

 بالإبهاب سينعكس الذم الامر ، الضريبة من معفاة( منها جزء اك) ايراداتو تكوف التي الاستثمارات
 .التجارم ابؼصرؼ ربحية على
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 عند تستحق كدائع في يتمثل ةابؼالي  ابؼصرؼ موارد من الاكبر ابعانب أف ابؼعركؼ من:  السيولة -3
 من السيولة تعد ىنا كمن ، بغظة ام في بها للوفاء مستعدا ابؼصرؼ يكوف أف ينبغي  ثم كمن ، الطلب
 مستحقات من عليها ما سداد تأجيل منشآت عن التجارية ابؼصارؼ عمل بسيز التي السمات أىم
 ثقة تزعزع بأف كفيلة ابؼصرؼ دلل سيولة توفر عدـ عن إشاعة ظهور بؾرد فإف ، الوقت لبع  كلو

 .الافلاس بػطر ابؼصرؼ يعرض قد بفا كدائعهم لسحب فجأة كيدفعهم ، ابؼودعتُ
 حجم يلائم لديو كافي نقد توفتَ خلاؿ من كذلك سيولتو تعزيز على ابؼصرؼ يعتمد سبق بؼا كنتيجة 

.  العملاء قبل من ابؼقدمة الاقتًاض طلبات الوقت نفس في كيلبي ابؼودعتُ قبل من ابؼسحوبات
 كالتي ، الاجل قصتَة ابؼالية الاكراؽ في الاستثمار خلاؿ من سيولتو تعزيز إلى ابؼصرؼ يعمد كذلك
 . طارئ موقف ام بؼواجهة كذلك  تذكر رأبظالية خسائر كدكف بسرعة نقد الى برويلها ابؼمكن من
 :الائتمانية كسياستها تجاريةال ابؼصارؼ اداء على الأدكات ىذه تأثتَ ابهاز بيكن ذلك خلاؿ كمن
 فائضة احتياطيات لديها التي  ابؼصارؼ بتُ القانوني النقدم الاحتياطي نسبة سياسة تفرؽ لا -1
 فورية مشاكل إلى تؤدم قد الأداة ىذه فاف كبالتالي ، الصغتَة كابؼصارؼ الكبتَة ابؼصارؼ كبتُ كبتَة
 1.  الصغتَة ابؼصارؼ سيولة في
 منح على كقابليتها ابؼصارؼ كضع يربك القانوني، النقدم الاحتياطي نسبة في اتالتغتَ  تكرر أف -2

 التغتَات ىذه كجهة من متأكدة غتَ بهعلها حيث ، امواؿ من لديها ما استثمار كعلى القركض
 . كمدادىا
 سياسة لتنفيذ  التجارية ابؼصارؼ جانب من  ابؼركزم البنك لدل نقدية بأرصدة الاحتفاظ أف  -3
 ىذه على الفائدة سعر على ابغصوؿ حق من ابؼصارؼ ىذه بورـ القانوني النقدم الاحتياط ةنسب

 حتُ في ، للدخل مدرة غتَ أرصدة ىي ابؼركزم البنك لدل ابؼودعة الأرصدة أف بدعتٌ ، الارصدة
 كابؼصاريف الفائدة بسعر تتمثل الارصدة ىذه على حصولو لقاء  تكاليف التجارم ابؼصرؼ يتحمل
 .ابؼصرؼ ربحية على سلبا يؤثر الذم الأمر ، كالاعلاف الدعاية كمصاريف اريةالاد

                                                           
1
 .098ص ،0114سنة  ، الموصل والنشر، لطباعة الكتب دار مدٌرٌة ، الثانٌة الطبعة  ، والمصارف النقود ، الشمري ناظم 
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 على ابغكومية السندات كشراء بيع خلاؿ من ابؼفتوحة السوؽ عمليات في الكبتَ التوسع إف -4
 ابؼصرؼ اعتقد إذا ابؼثاؿ، سبيل فعلى ، الطويل ابؼدل على سلبا التأثتَ إلى يؤدم قد كاسع نطاؽ
 ابؼصرؼ يشجع سوؼ ذلك فإف ، بـصومة قركضا دكما بينحو سوؼ ابؼركزم لبنكا أف التجارم
 ازدياد إلى يؤدم الأمر كىذا ، الائتماف منح شركط في كالتساىل الائتماف في التوسع على التجارم
 .الاقتصاد على سلبا كالتأثتَ ، ابؼخاطر

 الفرع الثاني : علاقة  القروض الممنوحة بالقروض المتعثرة. 
 الأفراد تزكيد بدقتضاىا يتم كالتي للعملاء ابؼقدمة ابػدمات تلك بأنها ابؼصرفية القركض تعرؼ

 كفوائدىا، الأمواؿ تلك بسداد ابؼدين يتعهد أف على اللازمة بالأمواؿ المجتمع في كابؼنشآت كابؼؤسسات
 تلك دعمكت بؿددة تواريخ في أقساط على أك كاحدة دفعة كابؼصاريف عليها ابؼستحقة كالعمولات
 عن العميل توقف حالة في أموالو استتَاد للبنك  تكفل التي الضمانات من بؾموعة بتقدنً العملية
 في سدادىا عن ابؼقتًضوف فيها عجز قركض بانها ابؼتعثرة القركض كتعرؼ 1خسائر أية بدكف السداد
 بسبب بالتزاماتهم وفاءبال ابؼقتًضوف بسكن لعدـ أك ذلك في  الرغبة عدـ بسبب أما الاستحقاؽ تواريخ
 ؛ 2 بو احاطت الاختلالات أك  مشاكل اك لظركؼ بؿسوب غتَ حدث
 كوف في تتمثل  ابؼتعثرة كالقركض ابؼمنوحة القركض بتُ بذمع التي العلاقة أف لنا يتضح ىذا خلا من
 في ساىم التي الاسباب من لمجموعة تتعرض  العملاء الى البنك طرؼ من ابؼقدمة القركض حجم أف

 من بجزء لتأدم  الأخرل ابؼتغتَات كبع  البنك كعملاء الائتماف بإدارة العاملتُ من كل تشكيلها
 بابؼقتًض متعلقة اسباب الى الاسباب ىذه كتنقسم   متعثرة قركض الى ابؼمنوحة القركض ىذه

 :أخرل اسباب كبؾموعة بالبنك متعلقة كاسباب
 :يلي ما منها كندكر
 يتسبب أف بيكن فانو الائتمانية، العلاقة طرفي احد ىو مؤسسة أـ فردا كافأ سوءا ابؼقتًض لأف نظرا
 :ابؼوالية النقاط في كذلك القركض تعثر في

                                                           
1
    .013 ص ، 0111 مصر، الإسكندرٌة، الجامعٌة الدار إدارتھا، و عملٌاتھا الشاملة المصارف الحمٌد، عبد المعطً دعب 

2
 .03 ص ، 0110 الإسكندرٌة، ، 0110 أزمة ووقائع واقع فً قراءة الھارب، والاقتصاد المتعثرة الدٌون غنٌم، أحمد 
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 بالمقترض متعلقة اسبابأولا : 
 .لأجلو منح الذم الغرض لغتَ القرض استخداـ -
 للمقتًض  التستَية القدرات ضعف -
 .ابؼقتًض نية سوء -
 .  ابؼموؿ للمشركع الاقتصادية كلابعد دراسة في خطأ كجود -
 .ابؼموؿ ابؼشركع أك ابؼقتًض عن صحيحة غتَ معلومات تقدنً -
 .بالتسديد الورثة التزاـ كعدـ ابؼقتًض العميل كفاة -
 .ابؼقتًض إفلاس إشهار -
 .البنك كإرشادات بتوجيهات ابؼقتًض التزاـ عدـ -
 1.ابؼموؿ ابؼشركع لدل  التشغيل في مشاكل كجود -
 .كالمحاسبية ابؼالية الإدارة في ثغرات كجود -
 .الاقتًاض في كالتوسع الإفراط -

 بالبنك المتعلقة الأسباب مجموعةثانيا : 
 عن ابؼسؤكؿ كىو بالقرض، ابؼتعلقة الدراسة كأساليب خطوات عن ابؼسؤكؿ الطرؼ ىو البنك باعتبار
 الأسباب لأحد القركض تعثر إلى سيؤدم الإجراءات ىذه في تقصتَ أم فاف كمتابعتو، القرض منح
 :ابؼوالية
 .للمقتًض النقدية الاحتياجات تقدير على البنك  قدرة عدـ -
 .الائتماني التحليل في أخطاء -
 .الضمانات تقدير في خطأ -
 .كاحدة دفعة لاستخدامها القرض حصيلة للمقتًض البنك منح -
 .البنك لدل اقراضية سياسة كجود عدـ -

                                                           
1

 .84 ص ،0111 القاهرة، المتعثرة، المصرفٌة القروض و الائتمان إدارة النجار، راغب فرٌد  
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 .ابؼخاطرة عامل على العائد عاملل البنك تسبيق -
 .أخرل أطراؼ بسارسها ضغوط على بناء الائتماف منح قرار ابزاذ -
 .الائتمانية ابعدارة عن النظر بغ  الضمانات على بناء الائتماني القرار ابزاذ -
 .ابؼموؿ ابؼشركع متابعة على البنك قدرة عدـ -
 .للمشركع كامل شبو أك كامل بسويل -
 .الائتماف النشاط موظفي كفاية عدـ -
 .البنك في ابؼوظفتُ عمل ظركؼ سوء -

 الأخرى الأسباب مجموعةثالثا : 
 :يلي فيما الأسباب ىذه كتتمثل الائتمانية، العملية طرفي إرادة عن خارجة لأسباب القركض تتعثر قد
 .البنوؾ على الرقابة ضعف -
 .ئتمافبالا ابؼتعلقة ابؼصرفية كالتشريعات التنظيمات تغتَ -
 .الاقتصادم الأداء ضعف -
 .ابؼقتًض على السلبي الأثر ذات الدكلة تدخلات -
 .كالسياسي الأمتٍ الاستقرار عدـ -
 الأسباب إلى ترجع ابؼؤسسات لدل ابؼتعثرة القركض مشكلة فإف ابعزائر، حالة عن ابغديث كعند
 :ابؼوالية
 غطاء برت كذلك التسيتَ، في فةضعي قدرات كذكم مؤىلتُ غتَ كأشخاص بؼؤسسات قركض منح -
 .الاقتصادية كالتنمية التشغيل دعم
 كاف كالذم للبلاد، العاـ المحيط إلى تعود سليمة غتَ ظركؼ في ابؼؤسسات من كبتَ عدد نشأة -
 .التنمية بـططات كاحتًاـ مسايرة من بسكنها عدـ في سببا
 من ابؼقدمة ابؼعلومات على ساسيةأ بصفة لاعتمادىا نظرا الائتمانية الدراسات في خلل كجود -

 .خارجية مصادر من كاؼ بشكل منها التأكد دكف ابؼقتًضتُ
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 .للمؤسسات ابؼمولة ابؼشاريع بؼتابعة البنوؾ لدل كاضحة سياسة كجود عدـ -
 .منها ابؼقدمة الضمانات كتقدير للمؤسسات ابؼالية الاحتياجات تقدير في الدقة بررم عدـ -
  ابؼمنوحة القركض حج من ابؼتعثرة القركض بنسبة تقاس الفعالة الاقراضية لسياسةا  أف لنا يتبتُ كمنو
 ىي التجارم البنك يتبعها التي الاقراضية السياسة اف لنا فيتبتُ منخفضة الاختَة ىذه كانت فاذا
 .صحيح كالعكس ناجحة سياسة
 .ابؼيداني جانبها في الدراسة ىذه خلاؿ من نكشفو سوؼ ما كىذا 

 التطبيقية الادبيات: الثاني المبحث
 الاستطلاعي مسحنا خلاؿ كمن ، بحثنا بدوضوع الإبؼاـ في تساعدنا التي ابؼراجع بحصر قيامنا عند 

 تناكلت كأف سبق الدراسات من  بؾموعة إلى ابؼبحث ىذا في نتطرؽ كسوؼ   كالأبحاث، للدراسات
 سنتطرؽ ك الوطن، خارج كأخرل زائرابع في عوبعت مواضيع منها ك جزئي، جانب من كلو ، ابؼوضوع
 . يلي فيما لبعضها

 المطلب الأول: دارسات داخل الوطن. 

 دراسة اكن لونيس الفرع الأول :
 فتًة خلاؿ ابعزائر في النقدم العرض ضبط في كدكرىا النقدية السياسة لونيس، اكن دراسة 
 ابعزائر جامعة نوؾكب نقود ،فرع الاقتصادية العلوـ في ماجستتَ رسالة ،(2000-2009)
(03)،(2010-2011.) 
 ابعزائر في النقدم الضبط عرض في النقدية السياسة فعالية مدل حوؿ الدراسة إشكالية تدكر -

 ( 2009-2000) الفتًة خلاؿ
 :التالية الأىداؼ برقيق الى الدراسة ىذه ىدفت-
 لدراسة؛ا فتًة خلاؿ ابعزائر في كمقابلاتو النقدم العرض تطور  كتتبع برليل-1
 النقدية؛ السياسة إدارة بؾاؿ في للمستجدات ابعزائر بنك مواكبة أبنية إبراز بؿاكلة-2
 ؛ النقدية السياسة اداء ك ابعزائر البنك استقلالية بتُ العلاقة إطار برديد بؿاكلة-3
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  كرىابد للقياـ النقدية السياسة لعمل ابؼلائم ابؼناخ تهيئة في ابؼصرفية الاصلاحات دكر إبراز -4
 الاقتصادم؛ كالانعاش  التنمية في للمسابنة ابؽاـ
 لم سباؽ ىي طلمة الثالثة الألفية خلاؿ ابعزائر في النقدية السياسة اداء بتقييم القياـ بؿاكلة -5

 .ابؼصرفية الساحة في  قبل من يعرؼ
 :التالية النتائج إلى الباحث توصل كقد
  بصع كبتالي النقود تعتٍ كالثانية التدبتَ كتعتٍ سياسة الأكلى كلمتتُ من مركبة النقدية السياسة -

 ابؼركزم البنك في بفثلة النقدية السلطات تتخذىا التي كالإجراءات التدابتَ من بؾموعة يعتٍ الكلمتتُ
 الأىداؼ من بؾموعة برقيق بغية بالنقصاف أك بالزيادة سواء النقدم ابؼعركض حجم على للتأثتَ

 .لادكاتا من بؾموعة  باستخداـ
  الشاملة الاقتصادية الإصلاحات إطار في عميقة إصلاحات ابعزائرم ابؼصرفي النظاـ عرؼ  -

 لثغرات نظرا ، كبتَة استقلالية ك تسيتَ في نوعية نقلة  بحق يعتٍ  الذم كالقرض النقد قانوف خاصة
 لسد( 11-03) كرقم ،(01-01) رقم الرئاسيتُ بالأمرين إلغاءه تم القانوف ىذا بها اتسم التي

 غسيل ظاىرة كمكافحة  البنوؾ أعماؿ على كالاشراؼ بالرقابة  يتعلق فيما خاصة السابقة النقائص
 ؛ الإرىاب كتمويل الأخرل العمليات جانب إلى الأمواؿ
 النقود كمية بععل ، فيو كالتحكم النقدم العرض  ضبط على النقدية السياسة تعمل -

 السياسة للأدكات النقدية السلطة  استخداـ خلاؿ من ، ابغقيقي جالإنتا  كمية مع تتناسب ابؼعركضة
 غتَ الأدكات استخداـ بكو التحوؿ مع  خاصة أكثر تفعيلها  ضركرة يتطلب ىذا لكن ، النقدية
 أعماؿ على كالاشراؼ   الرقابة كتعزيز ، التضخم استهداؼ سياسة تبتٍ بضركرة ابؼناداة ك مباشرة
 ، ابؼركزم البنك  الاستقلالية من أكبر  نحم كمع ، التجارية البنوؾ
 نسبتها حجم  عرؼ ،حيث النقود كأشباه الكتابية النقود من ابعزائر في النقدية الكتلة تتكوف -
 كثارة(  الطلب برت الودائع) الكتابية النقود لصالح كثاره  كالابلفاض الارتفاع بتُ تباين الكتلة من
 كالنقود النقود بأشباه مقارنة نسبة بأقل سابنت التي ىي الورقية ودالنق أف إلا  النقود، أشباه لصالح
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 الأصوؿ من تتكوف مقابلاتها عن أما(  2009-2000)الفتًة أطوؿ تطور عرفت فهي ، الكتابية
 المحركقات بأسعار لارتباطها كىذا النقود لإصدار  الرئيسي ابؼصدر  بيثل الأكؿ ابؼقابل أف إلا ابػارجية
 كمقابل 2005 سنة ضد النقود إصدار في  مسابنتها  العمومية ابػزينة مسابنة  ظيمتع تم حتُ في
 :يلي ما إلى الدراسة توصي اعلاه النتائج على كاعتمادا النقدية للكتلة ثاني
 بدا النقدية السياسة كتنفيد كبفارسة رسم بؾاؿ في ابعزائر للبنك أكبر استقلالية اعطاء ضركرة -

 النقدم؛ العرض ضبط في اؿالفع التحكم لو يضمن
 كاعادة ، ابؼفتوحة السوؽ عمليات خاصة مباشرة غتَ النقدية السياسة ادكات تفعيل ضركرة -

 .ابؼباشرة غ النقدية السياسة أدكات تنويع على ابغصوؿ أجل من ابػصم إعادة معدؿ أداة تفعيل
 يعتمد الذم  لنقديةا بأدكات ابؼستهدؼ التضخم ارتباط يعكس قياسي بموذج إبهاد ضركرة  -
 التضخم؛ بدعدؿ التنبؤ في ابؼستقبلية النظرة على

 دراسة صالحي عبد القادرالفرع الثاني : 
 كالتعديل الاقتصادم الاستقرار عملية لتحقيق النقدية السياسة، القادر عبد صابغي دراسة
 بـتار باجي ،جامعة التمويلك  القود ،فرع الاقتصادية العلوـ في ماجستتَ ،رسالة ابعزائر بذربة: ابؽيكلي
 (1999-1998)،عنابة
 السياسة كدكر الاقتصادم الاصلاح برامج برقيق في ابعزائر بقاح مدل حوؿ الدراسة إشكالية تدكر
  الاقتصادم الاستقرار عملية برقيق في ابعديدة النقدية
 
 السياسة باف كابؼالي النقدم الصعيد على خاصة ابؼسجلة النتائج خلاؿ من الباحث توصل كقد
 لعملية معتبرة نتائج برقيق في كبتَ بشكل بظحت 1994 سنة بعد ابؼنتهجة ابعديدة النقدية
 .الكلية ابؼالية التوازنات أىم استعادة ابعزائر كبسكنت الاقتصادم، الاستقرار
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( 1998-1994) مرحلة خلاؿ الاستقرارية السياسة برقيق بؾاؿ في ابؼسجلة الاساسية النتائج أما
 توسيع في ابلفاض ىناؾ فلوحظ  الداخلي للمستول فبنسبة كابػارجي الداخلي ابؼستويتُ على لككذ

 1994 سنة من ابتداء الاضافية السيولة باستبعاد للاقتصاد بظح ما كىو النقدية الكتلة
 ابؼصرفي النظاـ ابذاه ابؼستحقة السيولة بدفع بؽا بظح كالذم العمومية ابػزينة عجز نسبة في بزفي -
 كالتي الصرؼ احتياطات تشكيل للإعادة ابؼنتهجة السياسة بظحت ابػارجي ابؼستول على أما

 .اللوردات من أشهر تسعة 1997 سنة تشكل أصبحت

 الوطن خارج دارسات: الثاني المطلب

 الفرع الأول: دراسة مي علي سعد الدين قويدر
 البنوؾ لدل ابؼصرفي الائتماف جمح على النقدية السياسة اثر ،قويدر الدين سعد علي مي دراسة
 ،الاردنية ابعامعة ، العليا الدراسات كلية ،ماجستتَ رسالة ، الاردف في كالصغتَة الكبتَة التجارية
2008. 

 الاردني ابؼركزم البنك يتبعها التي النقدية السياسة قدرة مدل على التعرؼ في الدراسة إشكالية تدكر 
 الاعتبار بعتُ الأخذ مع( 2007-1993) الفتًة خلاؿ بؼصرفيا  الائتماف حجم على التأثتَ في

 ، كسيولتو البنك حجم اختلاؼ مع  التأثتَ حجم اختلاؼ
 البنوؾ تسهيلات حجم على الاردف في النقدية السياسة أثر كبرليل قياس الى الدراسة ىذه تهدؼ
 :التالية الفرعية الاىداؼ خلاؿ من كذلك التجارية
 النقدية السلطة استخدمتها التي كالادكات الاردف في ابؼتبعة  النقدية سياسةال على الضوء إلقاء-

 .الدراسة فتًة خلاؿ ك كأىدافها
 .الكبتَة البنوؾ تسهيلات على ابؼستخدمة النقدية السياسة أثر برليل-
 .الصغتَة البنوؾ تسهيلات على ابؼستخدمة النقدية السياسة أثر برليل-
 في القرار أصحاب تساعد التي التوصيات بع  صياغة خلابؽا من بيكن جنتائ الى التوصل إمكانية-

 .الراىن الاقتصادم الوضع تلائم التي كالادكات السليمة القرارات ابزاذ من النقدية السلطة
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 :التالية النتائج الى الدراسة توصلت كقد
 الدراسة فتًة خلاؿ خدمتاست قد الاردني ابؼركزم البنك في ابؼتمثلة الاردف في النقدية السلطة إف-

 ابؼباشرة السياسة بسثلت حيث مباشرة غتَ كأخرل مباشرة حداىا‘ النقدية السياسة من نوعتُ
 غتَ النقدية السياسة بسثلت حتُ في ،استخدامها عن التوقف تم التي الائتمانية بالسوؽ( لنوعيةا)

 النقدم الاحتياطي كنسبة ،ابػصم إعادة كسعر ،ابؼفتوحة السوؽ عمليات في( الكمية) ابؼباشرة
 .الالزامي
 بع  على ارتكاز ىناؾ كاف كقد ، الائتماني البنك سلوؾ على الاردني ابؼركزم البنك اعتمد-

 كبتَة فاعلية الالزامي النقدم الاحتياطي  لأداة يكن لم ابؼثاؿ سبيل ،فعلى غتَىا من أكثر الادكات
 .ابؼفتوحة السوؽ عمليات على كبتَ بشكل التًكيز كتم ،الدراسة فتًة خلاؿ
(  الالزامي الاحتياطي ،كنسبة ابػصم إعادة سعر، ابؼفتوحة السوؽ عمليات) النقدية السياسة أدكات-
 على السوقي الفائدة معدؿ في ابؼباشر تأثتَىا خلاؿ من مباشر غتَ بشكل ابؼصرفي الائتماف سلوؾ في

 .ابؼصرفي الائتماف حجم في السوقي الفائدة معدؿ تأثتَ ثم كمن كالسلف، القركض
 عرض في بركمو خلاؿ من الائتماني السلوؾ في مباشر بشكل الاردني ابؼركزم البنك يؤثر كما-
 توسعية نقدية سياسة إتباع الى يسعى  عندما النقد عرض زيادة على يعمل إذ ، الواسع بدفهومو النقد
 .انكماشية نقدية سياسة إتباعو حاؿ في كبالعكس ،
 لسيولة تبعا بتفاكت البنوؾ الائتماف حجم في النقدية السياسة تأثتَ مدل الى  سةالدرا خلصت-

 . صغتَة كأخرل كبتَة الى البنوؾ تقسيم الى ذلك أدم ،بفا الاردف في التجارية البنوؾ
 موجودات رصيد إبصالي كصغتَة كبتَة الى التجارية البنوؾ لتصنيف كمقياس الباحثة اعتمدت -

 بنك ،العربي البنك:)كىي الاردف في بنوؾ بطس أكبر الى التوصل ،كتم الدراسة فتًة خلاؿ البنوؾ
 (.الكويتي ،الاردني الاىلي ،البنك الاسلامي ،البنك الاسكاف
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 كأخرل الداخلية منها البنوؾ ائتماف حجم في تؤثر التي العوامل من بؾموعة الى الدراسة أشارت-
 حجم مع للبنك النقدية السيولة بتُ الابهابية العلاقة الى منها الداخلية العوامل تشتَ حيث خارجية،
 . ابؼصرفي الائتماف
 البنوؾ من أكثر الصغتَة البنوؾ ائتماف حجم في تؤثر ابؼركزم البنك ينتجها التي النقدية السياسة أف-

 .الكبتَة
 :بدايلي الباحثة أكصت فقد للدراسة السابقة النتائج على بناءا
 حتى الالزامي الاحتياطي نسبة مثل النقدية أدكاتو لبع  استخدامو فاعلية بزيادة ابؼركزم البنك قياـ-
 ابؼرغوب ائتمانها بحجم التحكم ثم كمن منها الكبتَة كخاصة البنوؾ بسيولة التحكم على قدرتو تزداد
 .بها
 ىذاك  ،شهرية كبفائدة سنوية كأخرل، أشهر تسعة لفتًة أم بـتلفة لفتًات إيداع شهادات استحدت-
 تأثتَ مدة من كيزيد البنوؾ كسيولة كدائع بحجم التحكم على ابؼركزم البنك قدرة من يزيد أف شأنو من
 .البنوؾ ائتماف حجم على الاداة ىذه
 ابػصم إعادة سعر خلاؿ من التجارية البنوؾ اقتًاض بأسباب بالتمحيص ابؼركزم البنك قياـ ضركرة-
 .الاقتًاض من الغاية حسب ابػصم دةلإعا بـتلفة أسعار ىناؾ يكوف أف على ،
 كسعر ابؼفتوحة السوؽ عمليات فاعلية لضماف كالنقدية ابؼالية الاسواؽ تطوير على ابؼستمر العمل-

 .ابػصم إعادة
 الغاية حسب القركض من نوع كل يكوف كباف الإقراض في التنوع التجارية البنوؾ الباحثة توصي-
 على منها أقل الانتاجية القطاعات على الفائدة تمعدلا تكوف ،بحيث بـتلف فائدة سعر من

 يتحقق الغاية ىذه في ابؼركزم البنك مع التعاكف خلاؿ كمن، الاستهلاكية الغايات ذات القركض
 .الاقتصادم النشاط في كالركود ابؼالية الازمات عن بعيدا الاقتصادم النمو
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 من ابؼركزم البنك ،كطلب الاردف في التجارية البنوؾ لدل مرنة ائتمانية سياسات تطبيق ضركرة-
 ابؼتغتَات مع تتواكب أك تتناسب بحيث سنويا مرتتُ الاقل على الائتمانية سياساتها مراجعة البنوؾ

 .الاقتصادم النشاط على تطرا التي كابؼستجدات

  محمد مسعود محمد علا دراسة: الثاني الفرع
 الاردنية التجارية البنوؾ في الفائدة أسعار لىع النقدية السياسة أثر،بؿمد مسعود بؿمد علا دراسة
 البيت اؿ ،جامعة كالاعماؿ ابؼاؿ إدارة كلية في كابؼصارؼ التمويل في ماجستتَ ،رسالة
 (.2007-1993)،،الاردف
 للبنوؾ الفوائد أسعار على النقدية السياسة أثر بياف بؿاكلة في الدراسة ىده إشكالية تدكر -

 البنوؾ نشاط على يؤثر أف النقدية السياسة خلاؿ من يستطيع ابؼركزم البنك أف ،حيث التجارية
 نقدية . سياسة أك توسعية نقدية سياسة إتباع خلاؿ من كذلك التجارية
 :الى الدراسة ىدفت كقد
 التعرؼ خلاؿ من كذلك، التجارية للبنوؾ الفائدة أسعار على ابؼباشر غتَ النقدية السياسة أثر بياف 
 في النقدية السياسة على التعرؼ الى الدراسة ىدفت ،كما كأىدافها النقدية اسةالسي مفهوـ على
 ، لتحقيق ابؼركزم البنك استخدمها التي كالادكات الاردف
 :التالية النتائج الى الدراسة توصلت كقد
 .التجارية البنوؾ لدل الفائدة أسعار على ابػصم إعادة تسهيلات بغجم سلبي اثر ىناؾ-
 .التجارية للبنوؾ الفائدة أسعار على ابؼفتوحة السوؽ لعمليات إحصائية دلالة ذك ابيإبه أثر ىناؾ-
 .التجارية للبنوؾ الفائدة أسعار على النقد لغرض كمعنوم سلبي أثر ىناؾ-

 :يلي ما الدراسة توصي أعلاه النتائج على اعتماد
 كتقوية ابؼالية الاكراؽ من عريضة قاعدة خلق خلاؿ من ابؼفتوحة السوؽ عمليات تفعيل ضركرة-
 ابػصم إعادة سعر فاعلية ضماف كذلك، كأجابؽا قيمتها تنوع خلاؿ من ابغكومية ابؼالية الاكراؽ سوؽ

 .ابؼفتوحة السوؽ كعمليات
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 متقاربة فتًات كفي متكررة بصورة القانوني الاحتياطي نسبة بتغيتَ ابؼركزم البنك يقوـ لا أف ضركرة-
 يكوف التي البنوؾ بتُ بييز أف ابؼركزم البنك على كبهب، البنوؾ عمل في إرباؾ من بودثو بؼا  نظرا
 .النقدية احتياطاتها في العجز من تعاني التي كالبنوؾ النقدية الاحتياطات في فائ  لديها
 ابغالي الوقت في ابؼفركضة من أكبر بنسب نقدم احتياطي بفرض يقوـ أف ابؼركزم البنك على بهب-
 .التجارية البنوؾ لدل النقدية الاحتياطات حجم لارتفاع نظرا،
 القياـ من لتمكينو الابداع شهادات من مناسبة كميات بإصدار الاردني ابؼركزم البنك قياـ ضركرة-

 .ابؼفتوحة السوؽ عمليات لتفعيل كالشراء البيع بعمليات
 

 زبدة حسن خالد الدكتور دراسة: الثالث الفرع
 بتُ ما للفتًة فلسطتُ في العاملة للبنوؾ الائتمانية السياسة اقعك  ،زبدة حسن خالد الدكتور دراسة
 ،عشر السادس المجلد،" الانسانية العلوـ سلسلة" التطبيقية للعلوـ الاردنية المجلة ،(2006-2012)

 .فلسطتُ، طولكرـ فرع، ابؼفتوحة القدس جامعة
 كتوفتَ توجيو في ابغقيقي بدكرىا فلسطتُ في العاملة البنوؾ قياـ إمكانية معرفة حوؿ إشكالية تدكر
  ابؼطلوب بشكل الفلسطينية الاستثمارية للمشركعات اللازـ التمويل
 :مايلي الى الدراسة وتهدف
 الافضل الوسيلة كاعتباره الاقتصاد في ابؼصرفي القطاع لدكر ابؼتنامية  الابنية الى الدراسة ىدفت كقد

 ابؼشاريع الائتماف توفتَ أجل من ابؼستثمرين)  جزالع ككحدات( مودعتُ)الفائ  كحدات بتُ للجميع
  كالانتاجية الاستثمارية

 :التالية النتائج الى الباحث توصل كقد
 سن خلاؿ من ابؼقدمة ابؼصرفية ابػدمات لتحستُ النقد سلطة قبل من ابؼبذكلة ابعهود اف لوحظ -1

 البرامج من بؾموعة كإطلاؽ جيةابػار  التوظيفات خف  سياسة مثل ابؼصرفي للعمل ابؼنظمة القوانتُ
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 ابػدمات لتقدنً كابؼكاتب الفركع عدد كزيادة العادؿ الائتماف تعليمات كإصدار ابؼتطورة كابػدمات
 .سكانهم مكاف في للمواطنتُ ابؼصرفية
 التي الودائع لضماف الفلسطينية بابؼؤسسة يسمى ما تأسيس في الفلسطينية النقد سلطة بقحت-2

 سلطة قبل من ابؼرخصة البنوؾ من بنك أم تعثر حاؿ في كذلك بؿدد مالي سقفب تعوي  الى تهدؼ
  فلسطتُ في العاملة ابؼصارؼ في ابؼودعتُ 93 ابؼؤسسة ىده يتخطى حيث النقد
 حيث  المحلي الائتماف منح خلاؿ من الاقتصاد دعم في كبتَ بشكل ابؼصرفي القطاع مسابنة-3

 ابؼمنوحة الائتمانية التسهيلات ارتفعت كما ضاأي 2012عاـ في% 56،1 الى النسبة كصلت
 الى 2008 عاـ نهاية في% 29 بكو من(  ابؼالي العمق مؤشرات أحد)  المحلي  الناتج من كنسبة
 منخفضة ماتزاؿ النسبة ىذه أف إلا 2012 عاـ نهاية في الابصالي المحلي النتائج من% 41 حوالي
 .ابعوار دكؿ مع مقارنة
 بدجموع مقارنة فلسطتُ في العاملة البنوؾ قبل من ابؼمنوحة القرض سبةن في التحسن لوحظ-4

  النقد بسلطة إليها دعت التي النسبة من بكثرة أقل تزاؿ ما لكنها الاعواـ خلاؿ ابؼوجودات
 . أدنى كحد% 40 الى الائتماف نسبة لرفع( 20/98) رقم تعميمها في الفلسطينية

 بسويل في أساس كمصدر العملاء كدائع على الفلسطينية الارضي في العاملة البنوؾ إعتماد-5
 . عمليتها
 الفوائد كبتُ للمودعتُ البنوؾ قبل من الودائع على ابؼدفوعة الفوائد بتُ الفجوة اتساع أيضا لوحظ-6

 على كدائعهم نظتَ للعملاء ابؼدفوعة الفوائد كانت ،حيث للعملاء ابؼمنوحة الفركض على ابؼفركضة
 في  العملة على% 1،6ك%  9،04 القركض على ابؼفركضة الفوائد بينما% 1،9 الدينار عملة
 . ابؼمنوحة للقركض ،11،3 الى كصلت حتُ
 بؼخاطر المحدكد كتعرضو العابؼية ابؼالية بالأزمات  الفلسطيتٍ ابؼصرفي القطاع تأثتَ عدـ لوحظ -7

 الاقراض كبفارسات الصارمة الاحتًازية ميةالتنظي القواعد الى يرجع الذم الامر ، العابؼية ابؼالية الاسواؽ



 الأدبيــــات النظـــرية والـتطبيــــــقية                   الفصل الأول                                    

 

37 

 كالسياسية الاقتصادية للظركؼ نتيجة فلسطتُ في العاملة ابؼصارؼ تنتهجها التي ابؼتحفظة ابؼعرفي
 .الاستثنائية

 
 :يلي ما الى الدراسة توصي أعلاه النتائج على كاعتمادا
  حددتها لتيا بالنسبة فلسطتُ في العاملة البنوؾ التزاـ على التأكيد كجوب-1

 من ابؼمنوح للائتماف  أدنى كحد البنوؾ موجودات بؾموع من% 40 كىي الفلسطينية النقد  سلطة
 . الاستثمارات كبسويل التنمية عملية في الرئيسي دكرىا البنوؾ ىده تأخذ إف أجل
 بكو الائتمانية البنوؾ سياسات كتوجيو الاستهلاكية القركض عن الامكاف قدر الابتعاد ضركرة -2

 ابؼتاجر أسعار كتدني المجتمعات رفاىية على إبهابي أثر من بؽا بؼا الانتاجية ابؼشاريع
 برفع كذلك البنوؾ لدل أموابؽم  إيداع على كتشجيعهم ابؼواطنتُ من  ابؼدخرات جدب ضركرة-3
 لمشاريعل القركض منح في البنوؾ قدرة على إبهابا ينعكس بفا الودائع ىذه على ابؼدفوعة الفوائد نسبة

 .ابعارية ابغسابات على الاعتماد كعدـ البعيد ابؼدل على الاستثمارية
 للقياـ ابؼستثمرين لتشجيع الاجل كطويل ابؼتوسط الاستثمار القركض على الفوائد سعر بزفي -4

 بؼشكلة حل من للدكلة الاقتصادية الأىداؼ برقيق أجل من كالانتاجية كالزراعية الصناعية بدشاريعهم
 .الشركات أرباح ضرائب فوائد طريق عن الدكلة كعوائد أمواؿ كضخ السلع أسعار كابلفاض لةالبطا
 على البنوؾ كتشجيع(،كإسكانية ،كصناعية زراعية) منخفضة مصارؼ إنشاء فكرة تبتٍ ضركرة-5

 .ابغيوية ابؼشاريع بسويل في بنك من أكثر التجميعية القركض استخداـ

 التطبيقية الأدبيات  بين الاختلاف و التشابو اوجو: الثالث المطلب

 الفرع الأول : اوجو  التشابو
 الدراسات بؾمل عرض خلاؿ من النقدية السياسة  بؼفهوـ إلى التطرؽ إلى السابقة الدراسات اىتمت
 بؽذه كانت ك الدراسة ىذه بدوضوع جزئية علاقة ذات بؿددة مشكلات مناقشة بكو التفت السابقة
 : يلي ما في بسثلت الدراسة ىذه مع تشابو وأكج السابقة الدراسات
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 السياسة ىو كالذم ابؼستقل ابؼتغتَ تأثتَ عن  الدراسة ىذه كموضوع السابقة الدراسات كل تتفق
  اك ابؼصرفي الائتماف حجم اك الاقراضية السياسة مثل الاقتصادية ابؼتغتَات من بؾموعة على  النقدية
 . الوطتٍ الاقتصاد في بالغة أبنية بؽا  ابؼتغتَات ىذه أف كوف  النقدم الوضع أك الفائدة أسعار
 التجارية البنوؾ تصدرىا التي ابؼالية التقارير ك القوائم من كل برليل على الدراسات بع  اعتمدت-
 .ابؼيدانية الدراسة مستواىا على بست التي
 على أثر بؽا ابؼركزم البنك بيثلها التي النقدية السياسة اف إلى الدراسات ىذه بع  توصلت كما
 ؛ ابؼختلفة التمويلات منحها جراء من التقليدية اك الاسلامية سواء التجارية البنوؾ

 الاختلاف أوجو: الثاني الفرع  
 تناكبؽا في الوصفي ابعانب على اعتمدت ابعزائرم الاقتصاد مستول على السابقة الدراسات جل

 بتُ العلاقة قياس في القياسي الاقتصاد على ادالاعتم براكؿ التي الدراسة ىذه بخلاؼ للموضوع
 إما الدراسات ىذه أف كما التجارية، البنوؾ في ابؼتعثرة القركض كحجم ك النقدية السياسة أدكات
 في الفائدة اسعار أك النقدم الوضع أك  الإقراض حجم أك النقدية السياسة  إما تناكبؽا في  تعتمد
 البنوؾ في الاقراض سياسة على النقدية السياسة أثر  تدرس دراستنا  حتُ في  التجارية البنوؾ
 .التجارية
 تم الذم البسيط ابػطي الابكدار بموذج على الدراسة ىذه في اعتمدنا ابؼستخدـ النموذج كذلك
 .أخرل أدكات اعتمدت التي السابقة الدراسات بخلاؼ العادية الصغرل ابؼربعات بطريقة تقديره
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 :الفصل خلاصة
 التي للعلاقة  الاشارة خلاؿ من  ، بالدراسة  ابؼتعلقة للأدبيات ابؼبحث ىذا في أشرنا قدل 
 آليات على ترتكز الأختَة ،كىذه النقدية بالسياسة التجارية البنوؾ في الإقراضية السياسة بتُ تربط
 حتياطكالا ابؼفتوحة السوؽ سياسة ك ابػصم إعادة معدؿ ، ضمنها كمن  أىدافها لتحقيق  كأدكات
 ابؼمنوحة القركض حجم على التأثتَ في مباشر غتَ أك مباشر تأثتَ بؽا الأدكات من أداة ككل  القانوني
 . التجارية البنوؾ في الاقراض سياسة منحها في كتتحكم برددىا التي كابؼتعثرة
 ءكإعطا تلخيصها بهدؼ ، الدراسة موضع نفس تناكلت التي السابقة للدراسات كذلك تطرقنا كما

 .سابقينا إليو توصل عما بزتلف إضافات
 حجم على كأثرىا النقدية لسياسة الكمية أدكا تطور إلى ابؼوالي الفصل في سنتطرؽ بؽذا بالإضافة
 .البسيط ابػطي الابكدار بموذج باستخداـ كذلك التجارية البنوؾ في ابؼتعثرة القركض
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 دراسة

ةنثانٍ : انفصم ا عثز  اثز أدواث انسُاست اننمدَت عهً حجى انمزوض انمت

 تمهيد:
بعد أف قمنا بالدراسة النظرية لسياسة النقدية كالسياسة الاقراضية كالعلاقة بينهما ، سوؼ 
بكاكؿ في ىذا الفصل تربصة ىذه العلاقة في صور بماذج رياضية تسهل القياـ بعملية القياس الكمي ، 

بحت لو أبنية بالغة في الوقت ابغاضر باعتباره الأداة الأساسية التي تقدر  مكونات النظرية الذم أص
الاقتصادية كغتَىا من العلوـ ،بإعطائها  التقديرات عددية تقربها من الواقع لتكوف أكثر منطقية كقبولا 

 ، كىذا ما بيكننا من كضع التنبؤات على الأثار الكمية للمتغتَات الاقتصادية.
سنقوـ ببناء بموذج قياسي يدرس أثر السياسة النقدية على سياسة الاقراض في البنوؾ التجارية ابعزائرية 
، لكن قبل ذلك لا بد من التعرؼ على كيفية  إبقاز ىذه الدراسة من خلاؿ برديد المجتمع بؿل 

النظرية ، إضافة إلى الدراسة ، كابؼتغتَات كذلك النموذج ابؼستخدـ بغية الإبؼاـ بجوانبو ابؼنهجية ك 
 ذلك البرامج ابؼستخدمة في دراسة ابؼعطيات ، ك أختَا النتائج ابؼتوصل إليها بعرضها،

 تفستَىا ، برليلها ، مناقشتها ك مقارنتها بالفرضيات ، بؽذا قسمنا ىذا الفصل على النحو التالي :
 المبحث الأول : تحديد النموذج وادوات دراستو.

 ر اثر تغير الادوات الكمية للسياسة النقدية على نسبة القروض المتعثرةالمبحث الثاني : تقدي
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 .الطريقة والأدوات المستخدمةالمبحث الاول: 
 المطلب الأول: تحديد نموذج الدراسة ودراسة تطور متغيراتو.

 الفرع الأول: تقديم النموذج.
أثر تغتَ كل من: سعر الفائدة ،  يستند ىذا النموذج على كل من النظرية الاقتصادية ، كذلك لقياس

 -2000معدؿ الاحتياطي الالزامي كمعدؿ اعادة ابػصم على القركض ابؼتعثرة خلاؿ الفتًة ) 
(، حيث أنو مستمد من الدراسات السابقة التي تناكلتها في الفصل الاكؿ كذلك بعد بؿاكلة 2011

 منا اسقاطها على الواقع ابعزائرم.

 ل التالي:كقد جاء النموذج علي الشك

 

 

 

Ciبيثل حجم القركض ابؼتعثرة كىو عبارة ابؼبالغ بفثلة بنسبة مئوية : 

X1.بيثل سعر الفائدة كىو نسبة مئوية : 

X2.بيثل نعدؿ اعادة ابػصم كىو عبارة عن نسبة مئوية : 

X3.معدؿ الاحتياطي الالزامي كىو عبارة نسبة مئوية : 

-2000ة مأخوذة من عدة مصادر خلاؿ الفتًة )كافة ابؼتغتَات ىي عبارة عن بينات سنوي
2011.) 

 الفرع الثاني: تطور متغيرات النموذج.
 ( :السياسة النقدية )ادوات الكمية لسياسة النقدية( -x–المتغير المستقل) تفسيري -

تتمتع السياسة النقدية بدجموعة كبتَة من الوسائل، كيعتبر بعضها كسائل مباشرة، لأنها تقوـ بدراقبة 
دارية مباشرة، في حتُ يعتبر بعضها الآخر كسائل غتَ مباشرة تعمل كفق آليات السوؽ. بدءا من إ
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، تعيش ابؼنظومة ابؼصرفية حالة سيولة ىيكلية مفرطة كغتَ  2001، كخاصة منذ سنة  2000سنة 
 معهودة، تبعا لآثار ابؼوارد البتًكلية بصفة عامة، كنظرا إلى السلفات النقدية التي بسنحها
 1ابػزينة العمومية للبنوؾ العمومية لضماف إعادة ربظلتها كالتخفي  ابعزئي لديونها

بالتالي، أصبحت ابؼنظومة ابؼصرفية تعمل خارج نطاؽ بنك ابعزائر، لتبقى السوؽ ابؼصرفية ابؼشتًكة 
كحدىا عملية. كلا يعتٍ ذلك الانتقاؿ إلى اقتصاد السوؽ، لأف بصيع خصائص اقتصاد الاستدانة 

 .2جودة، باستثناء بستع البنوؾ، بكمية معتبرة من الاحتياطات من خلاؿ السوؽ النقديةمو 
كعليو، تصبح الأداة الوحيدة التي بيكن استعمابؽا، في مواجهة زيادة نسبة إعادة ابػصم كنسبة 

 موجهة، ىي الاحتياطات الإجبارية كالسوؽ ابغرة.
 (.2011-2000ة بحسب ابؼدة )(: تطور ادكات السياسة النقدي1ابعدكؿ رقم )    

  2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 معدؿ 

 الاحتياطي
 % 

5.0 
 
 

3.0 4.25 6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8.0 8.0 9.0 9.0 

معل اعادة 
 ابػصم%

6.0 
 

6.0 5.5 4.5 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 

معدؿ الفائدة 
 %الابظي
 

10 9.5 8.6 8.1 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 

 .2011-2000المصدر: من إعداد الباحثة اعتمادا التقارير السنوية لبنك الجزائر 
 
 
 
 

                                                           
1
 Farouk Nemouchi، Chocs pétroliers et déséquilibres monétaires en Algérie، Revue du Sciences    

Humaines (Université mentouri)، vol. B، no. 31 (juin 2009)، p. 7. 
 

2
 الاقتصادي والاجتماعً تنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة، مشروع تقرٌر لدى المجلس الوطنًنظرة عن السٌاسة النقدٌة فً الجزائر،  لجنة آفاق ال 

 .05، ص 0115، الدورة العامة العادٌة السادسة والعشرون، تموز/ٌولٌو 
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الى 2001ثم ابلف  سنة  5بنسبة % 2005نلاحظ أف معدؿ الاحتياطي القانوني كاف مرتفع سنة 
 2001 ديسمبر15بق بداية من %  كالذم ط4.25إلى  2002% ثم ارتفع سنة 3نسبة 

ابؼتعلقة بنظاـ الاحتياطي الإلزامي( ، حيث أف السلطات النقدية فرضت  01/06)التعليمة رقم 
عقوبة على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية التي ينقص احتياطها القانوني تتمثل في غرامة مالية يومية 

(، كيرجع سبب ىذا 90/10رض من قانوف النقد ك الق 93% من ابؼبلغ الناقص)ابؼادة 1تساكم
، كنظرا للأبنية 2001الارتفاع إلى حالة السيولة ابؼفرطة التي عرفتها ابؼنظومة البنكية بداية من سنة 

ابؼزدكجة بؽذه الأداة باعتبارىا الضماف الأكؿ للمودع كأداة للسياسة النقدية ذات فعالية كبتَة، كاف 
  مارس12ابؼؤرخ في  20-04لاؿ القانوف رقم على بؾلس النقد كالقرض إعادة إدراجها من خ

(، للتحكم في حجم السيولة 54ـ، ص 2005)المجلس الوطتٍ الاقتصادم ك الاجتماعي، 2004
ابؼفرطة، كضماف تنظيم نهائي للسيولة البنكية، حيث تم رفع نسبة الاحتياطات القانونية إلى 

ة ثلاث سنوات عند ىذا % لتستقر بعدىا بؼد6.5إلى  2004لتصل سنة  2003%سنة 6.25
ابغد، كابؼلاحظ أنو على الرغم من التعجيل باستخداـ أداة الاحتياطي القانوني كرفع نسبتها فإنو لم 
يكن كافيا لتجميد حصة معتبرة من السيولة ابؼصرفية ابؼعركضة في السوؽ النقدية ابؼشتًكة التي سجلت 

%.كبقي مستقر  8ة الاحتياطي القانوني إلى رافقها ارتفاع في نسب 2008ارتفاعا ملحوظا خلاؿ سنة 
 .2011كاستقرل سنة  2010% سنة 9الى أف يرتفع بنسبة  2009حتى سنة 

اما بنسبة بؼعدؿ اعادة ابػصم فنلاحظ من خلاؿ ابعدكؿ اف معدؿ اعادة ابػصم كاف مرتفع بنسبة 
 4.5ك 2002سنة  5.5(  ثم الا الى الابلفاظ   بنسبة 2001-2000%  خلاؿ سنتي)6

 (.2011الى 2004% خلاؿ الفتًة )4، ليستقر عند نسبة 2003%سنة 
اما بالنسبة بؼعدؿ الفائدة فنلاحظ اف معدلات الفائدة الابظية قد تراجعت لتبقى عند مستول ثابت 

 (.2011-2004من سنة ) %8قدره 
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 المتغير التابع : السياسة الاقراضية في البنوك التجارية -2
 مان للبنوك التجارية العمومية الجزائريةأولا: تطور الائت

 .2011-2000تطور الائتمان المحلي للبنوك التجارية العمومية الجزائرية -أ 
سندرس في ىذا الإطار مسابنة البنوؾ التجارية العمومية ابعزائرية في الائتماف ابؼوجو للاقتصاد،  

 والي:كذلك من خلاؿ بؿاكلة برليل ابؼعطيات ابؼدرجة في ابعدكؿ ابؼ
 ( 2011-2000الائتمان الممنوح للاقتصاد بحسب المدة) (: تطور2رقم ) الجدول   

  الوحدة : مليوف دج

و صندوق النقد الدولي  المصدر : من إعداد الطالبة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك الجزائر
 (.2011-2000حول وضعية البنوك التجارية )

، بعد الأزمة ابػارجية ابؼتمثلة  2000لقد أدت العودة إلى الاستقرار الاقتصادم الكلي سنة 
(، إلى إرساء دعائم تعزيز الاستقرار ابؼالي 1999-1998اض ابغاد لأسعار البتًكؿ خلاؿ)في الابلف

. نلاحظ من خلاؿ معطيات ابعدكؿ رقم 2001الكلي الذم ميز تطور الاقتصاد الوطتٍ خلاؿ عاـ 

 البيان
إجمالي الائتمان للبنوك التجارية  الائتمان الممنوح للاقتصاد

 القطاع العام القطاع الخاص العمومية
2000 264872 701812 966684 
2001 297916 735098 1033014 
2002 368956 715834 1084790 
2003 487740 791495 1279235 
2004 568605 856976 1425581 
2005 765316 881602 1646918 
2006 879275 847305 1726580 
2007 964000 897300 1861300 
2008 1086700 1200300 2287000 
2009 1227100 1484900 2712000 
2010 1321310 1531730 2853040 
2011 1451700 1742300 3194000 
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(أعلاه ، أف ىناؾ زيادة مستمرة في حجم الائتماف المحلي ابؼقدـ من طرؼ البنوؾ التجارية 3)
( . كيؤدل ذلك إؿ تفعيل دكر البنوؾ في تطوير الاقتصاد 2011-2000خلاؿ الفتًة ) العمومية

(،  فتًة الانطلاؽ في بذسيد برنامج 2004-2001بقطاعيو ابػاص كالعاـ، لاسيما خلاؿ الفتًة)
الإنعاش الاقتصادم على ابؼدل ابؼتوسط. حيث بلغ بؾموع القركض ابؼمنوحة للاقتصاد من طرؼ 

مليوف  966684، بعدما كاف يقارب 2001مليوف دج عاـ  1033014ة مستولالبنوؾ العمومي
مليوف دج عاـ   3194000، ليستقر في الزيادة بعد ذلك  إلى أف بلغ حدكد  2000دج سنة 
2011. 

إف تزايد حجم الائتماف ابؼوجو للاقتصاد من طرؼ البنوؾ التجارية العمومية إبما يدؿ على 
بسويل التنمية الاقتصادية، كذلك بسبب فائ  السيولة الذم عرفتو البنوؾ زيادة دكر ىذه الأختَة في 

خلاؿ ىذه الفتًة؛ بفعل زيادة الودائع ابؼصرفية من طرؼ مؤسسات قطاع المحركقات، كلتطور ابؼت ا زيد 
 للودائع الادخارية للعائلات، فضلا عن تسديد مديونية ابػزينة العمومية بذاه البنوؾ. 

دة بسويل بـتلف ابؼشاريع الاستثمارية التي عرفت تطوار ملحوظا في السنوات ىذا ما بظح بزيا
الأختَة نتيجة ابغركية التي يعيشها الاقتصاد ابعزائرم كانفتاحو على اقتصاد السوؽ. إف بؿاكلة بذسيد 

 ئر، أعطى دفعة قوية للجهاز ابؼصرفيابرنامج الإنعاش الاقتصادم كجو كد الإصلاح التي تقوـ بها ابعز 
عموما كللبنوؾ التجارية العمومية على كجو التحديد، خلاؿ السنوات الأختَة، لتوجيو القدر الأكبر من 
مواردىا لتمويل الأنشطة الإنتاجية للقطاع ابػاص كذلك انسجاما مع السياسات كالتوجهات  الرامية 

فرص العمل ابؼنتج.  إلى توسيع مشاركة القطاع ابػاص في النشاط الاقتصادم كتعزيز دكره في توفتَ
يدة اكعليو ،فقد شهد حجم الائتماف المحلي ابؼقدـ للقطاع ابػاص ارتفاعا مستمر بدعدلات سنوية متز 

خلاؿ فتًة الدراسة، في الوقت الذم سجل فيو الائتماف ابؼقدـ للقطاعات  67،21بلغت في ابؼتوسط 
%، علما أنها بلغت حدىا  9،11العمومية معدلات بمو ضعيفة نسبيا بلغت في ابؼتوسط حدكد 

 %. 33،77كلذم قدر ب 2008الأقصى سنة 
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 (.2011-2000(:تطور القروض المتعثرة في القطاعين العام والخاص خلال فترة )3الجدول رقم )

 السنوات
حجم القركض ابؼتعثرة للقطاع 

 ابػاص
 حجم القركض ابؼتعثرة للقطاع العاـ

ابصالي حجم القركض 
 ابؼتعثرة

 نسبة القركض
 ابؼتعثرة%

2000 12448.984 89130.124 101579.108 10.51% 

2001 14002.052 93357.446 107357.496 10.4% 

2002 17340.932 90910.918 108251.85 10% 

2003 22923.78 100519.865 123443.645 9.64% 

2004 26724.435 108835.952 135560.387 9.51% 

2005 35969.852 111963.454 147933.306 8.98% 

2006 41325.925 107607.735 148933.66 8.63% 

2007 45308 113957.1 159265.1 8.6% 

2008 51074.9 152438.1 203513 8.9% 

2009 57673.7 188582.3 246256 9% 

2010 62101.57 194529.71 259631.28 9.1% 

2011 6659.9 221272.1 227932 7.14% 

وصندوق النقد  البة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك الجزائر المصدر : من إعداد الط
 (.2011-2000حول وضعية البنوك التجارية )الدولي 

 
 



 دراسة اثر أدوات السياسة النقدية على حجم القروض المتعثرة   الفصل الثاني                 
 

 
 48 

 :ابؼوالي ابعدكؿ في الدراسة بدؤشرات ابػاصة البيانات بتجميع سنقوـ
-2011الفترة خلال المستقل المتغير و التابع بالمتغير الخاصة البيانات: 04رقم جدول

 الوحدة )مليار دج(  2000
اجمالي  أدوات السياسة النقدية البيان

القروض 
الممنوحة 
 للاقتصاد

إجمالي القروض 
 المتعثرة

 نسبة
 القروض
 المتعثرة

 معدؿ  السنوات
 الاحتياطي

 % 

معل اعادة 
 %ابػصم

معدؿ 
الفائدة 
 %الابظي
10 

2000 5.0 6.0 10 966684 101579.108 10.51% 
2001 3.0 6.0 9.5 1033014 107357.496 10.4% 
2002 4.25 5.5 8.6 1084790 108251.85 10% 
2003 6.25 4.5 8.1 1279235 123443.645 9.64% 
2004 6.5 4.0 8.0 1425581 135560.387 9.51% 
2005 6.5 4.0 8.0 1646918 147933.306 8.98% 
2006 6.5 4.0 8.0 1726580 148933.66 8.63% 
2007 6.5 4.0 8.0 1861300 159265.1 8.6% 
2008 8.0 4.0 8.0 2287000 203513 8.9% 
2009 8.0 4.0 8.0 2712000 246256 9% 
2010 9.0 4.0 8.0 2853040 259631.28 9.1% 
2011 9.0 4.0 8.0 3194000 227932 7.14% 

       
 (3( والجدول رقم )2رقم) الجدول و( 1) الجدول:  المصدر
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 2000-2011الفترة خلال المستقل المتغير و التابع بالمتغير الخاصة البياناتحتٌ من  ( :2الشكل)

 
 

 %معدل الفائدة الاسمً   
 %معدل  اعادة الخصم  

 %معدؿ الاحتياطي الالزامي 
 %نسبة القركض ابؼتعثرة

 (.4الجدول رقم ) بناءا على الطالبة إعداد من: المصدر
لسياسة النقدية كنسبة القركض ابؼتعثرة في البنوؾ التجارية في ابعزائر فيما بىص تطور كل من ادكات ا

بيكن من خلاؿ الشكل البياني السابق أف نلاحظ أف  2011-2000خلاؿ الفتًة ابؼمتدة بتُ 
ىناؾ علاقة طردية بتُ كل من نسبة أدكات السياسة النقدية كنسبة القركض ابؼتعثرة ففي ىذه ابغالة 

 .2011-2000اة على  نسبة القركض ابؼتعثرة خلاؿ الفتًة دل أبيكن أف نقسم أثر ك
نلاحظ أف معدؿ الفائدة الابظي  كاف في  معدل الفائدة الاسمي ونسبة القروض المتعثرة:-1

بنسبة    2000ثم يقابلو تزايد في نسبة القركض ابؼتعثرة سنة  %10بنسبة   2000تزايد خلاؿ سنة  
 % 8بنسبة  2004الى 2001الابظي إلى الابلفاض  من  ثم يؤكؿ معدؿ الفائدة %10.51. 

كما تبعو ابلفاض ايضا في نسبة القركض ابؼتعثرة   2011بقيا على ىذه النسبة الى غاية 
( خلا 7.41%-%9ثم بدأ بالابلفاض بنسب قليلة ليصل الى نسبة ) 2000سنة  %10.51من

  ابؼتغتَين.. كىذا دليل على اف ىناؾ علاقة طردية بت2011ُ-2009ؿ فتًة 
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مرتفع   نلاحظ أف معدؿ إعادة ابػصم كاف معدل اعادة الخصم ونسبة القروض المتعثرة :-2
ثم قابلو تزايد في نسبة القركض ابؼتعثرة  سنة   %5بنفس النسبة  2001ك 2000خلاؿ سنة 
 % 4ثم يؤكؿ معدؿ إعادة ابػصم إلى الابلفاض تدربهيا ليصل الى نسبة  10.51%بنسبة  2000

% 10.51من ابؼتعثرة القركض نسبة في ايضا  ابلفاض تبعو كما 2011بقي ثابت الى غايت سنة ك 
 فتًة ؿ خلا( 7.41% -%9) نسبة الى ليصل قليلة بنسب بالابلفاض بدأ ثم 2000 سنة

 .ابؼتغيتَين  بتُ طردية علاقة ىناؾ اف على دليل كىذا. 2009-2011
نلاحظ أف معدؿ الاحتياطي الالزامي    : المتعثرة ضالقرو  الالزامي ونسبة الاحتياطي معدل -3

فقابلو ارتفاع في نسبة القركض ابؼتعثرة  بنسبة  %5بنسبة  2001سنة   كاف في ارتفاع  خلاؿ
ابلفاظ  في نسبة القركض ابؼتعثرة   %3بنسبة  2001ثم ابلفظ الاحتياط الالزامي سنة  10.51%
 2002ية زاد الاحتياط الالزامي لثلاث سنوات اما في السنة التال %10.4بنسبة  2001لسنة 
أما نسبة القركض ابؼتعثرة في ىذه السنوات  الثلاث  %6.5ليصل إلى نسبة  2004ك2003ك

كبقي معدؿ الاحتياط الالزامي  ثابت   2004لسنة  %9.51فشهدت ابلفاض ليصل إلى نسبة 
بة القركض ابؼتعثرة فتبعو ابلفاض في نس  %6.5بنسبة  2007الى  2005لسنوات الثلاث 

ثم ارتفع  الاحتياطي الالزامي   % 8.6ليصل الى نسبة  2007ك 2006ك 2005لسنوات 
فقابلية  إرتفاع في  2011لسنة  %9ليصل إلى نسبة    %8بنسبة   2008لسنوات ابؼتبقية من 

 2011ثم تبعو ابلفاض لسنة   %9.1بنسبة  2010إلى  2009نسبة القركض ابؼتعثرة  من سنة 
 .%9بنسبة  2011بعكس الاحتياطي الالزامي الدم كاف في حالة ارتفاع لسنة  %7.14نسبة ب
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 المطلب الثاني: الأدوات المستخدمة
 الفرع الأول : مفهوم نموذج الانحدار الخطي البسيط

يعتبر ىذا النموذج من أكثر النماذج شيوعا في ابؼمارسة القياسية ك ذلك لسهولة استخدامو كحساب 
كتطبيقاتو، إلى جانب ذلك فاف ىناؾ العديد من العلاقات الاقتصادية التي بيكن قياسها  ماتومعل

الابكدار ابػطي البسيط ىو بموذج قياسي يصف العلاقة ابػطية بتُ  باستخداـ ىذه النماذج، ك بموذج
 متغتَين احدبنا تابع ك الأخر مستقل.

 1كيأخذ الشكل الرياضي التالي :

 
 بصفة عامة كالتالي:ك بيكن كتابتو 

 
 حيث :

y؛ابؼتعثرة كالذم بيثل لقركض : ابؼتغتَ التابع 
X؛كالذم بيثل أدكات السياسة النقدية : ابؼتغتَ ابؼستقل 
u.ابغد العشوائي أك حد ابػطأ : 

 إلى أسباب أبنها: uيعود إدخاؿ حد ابػطأ 
 ة البيانات عن ابؼتغتَات صعوبة إدخاؿ كافة ابؼتغتَات ابؼؤثرة في الظاىرة: لا بيكن بصع كاف

( بغذؼ ابؼتغتَات التي لا بسلك  uابؼؤثرة في الظاىرة، لذا نضطر ليمثل ىذه ابؼتغتَات المحذكفة؛ )
 بيانات ك نعوضها بعنصر حد ابػطأ،

  طابع عشوائي؛ ذصعوبة التنبؤ بتصرفات  الأفراد فتصرفاتهم تتخ 
 بؼتغتَات الاقتصادية.حدكث أخطاء نابصة في كل من بذميع البيانات ك قياس ا 

                                                           
1
 Cadoret. I et Benjamin. C et autre ( 2004 ) . " Econométrie appliquée : méthodes . application corrigés " . De 

Boeck ، Bruxelles  ، édition ، p 15. 
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 .الفرع الثاني: تقدير معاملات النموذج الخطي البسيط

بؼعرفة العلاقة ابغقيقية بتُ ابؼتغتَ التابع ك ابؼتغتَ     لأجل ذلك يتم التقدير بواسطة ابؼعادلة
 ابؼستقل يتعتُ علينا تقدير

 
قة ابؼربعات الصغرل ك ذلك بؼا تتميز بو من كىناؾ عدة طرؽ لتقديرىا أبرزىا ك أكثرىا شيوعا ىي طري
 خصائص إحصائية كسهولة ابغساب كمنطقية نتائجها .

 تعريف طريقة المربعات الصغرى
تقدير بع  ابؼعالم غتَ ابؼعركفة حيث اف ابؼقدر  نها قانوف اك طريقة   (J. J . Jhostonعرفها  )

اك تلك الطريقة على بؾموعة بيانات العينة ىو القيمة العددية بؽا النابذة من تطبيق ذلك القانوف 
 1ابؼعنية بالدراسة .

اف ىدؼ طريقة ابؼربعات الصغرل ىو ابهاد خط مستقيم يقتًب من بصيع النقاط ، معناه بهب اف 
 يكوف بؾموع الابكرافات القيم ابؼقدرة عن القيم ابغقيقية ادني من ابؼمكن ام : 

 
 

 للمقدرين أولا : اختبار المعنوية الاقتصادية
في النماذج القياسية نقوـ بدطابقة نتائج النموذج مع ما جاءت بو النظرية الاقتصادية ك ىذا من خلاؿ 

 قيمة ك اشارة ابؼقدرين .

 فعلى سبيل ابؼثاؿ في حالة دالة الاستهلاؾ ك كاف النموذج كما يلي: 
Ciيعبر عن قيمة الاستهلاؾ . حيث اف : 
yi ح .: يعبر عن قيمة ابػل ابؼتا 

 :يعبر عن عنصر ابػطا .
                                                           

1
 .38، ص   0999تومً صالح ،مدخل النظرٌة القٌاس الاقتصادي ،الجزء الأول ،دٌوان المطبوعات الجامعٌة ،الجزائر،الجزء الاول ،   
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 .  اف ابؼقدار  للمعلمة بسثل ابؼيل ابغدم للاستهلاؾ ك بالتالي تكوف تنتمي للمجاؿ

لأف من غتَ ابؼمكن اف يكوف الاستهلاؾ سالب اك اكثر من الدخل ابؼتاح ك من جهة  
 . اخرل ابؼقدر

دنى من الاستهلاؾ ) في حالة انعداـ الدخل ( لذا يتوقع اف تكوف بسثل اقتصاديا ابغد الأ
 قيمتها اكبر من الصفر كمنو يتم ابغكم على صلاحية ىذا النموذج من الناحية الاقتصادية .

 

 اختبار ابؼعنوية الإحصائية للمقدرين  
 tثانيا : اختبار احصائية  
 على نوعتُ من الفرضيات : t يعتمد اختبار ستودنت

x ك yفرضية العدـ : ينص على عدـ كجود علاقة بتُ ابؼتغتَين 

 
x كyالفرضية البديلة : ينص على كجود علاقة بتُ ابؼتغتَين 

 
عدد  kحجم العينة ك  n( حيث n-kعند مستول معنوية ك درجة حرية )  tيستخدـ اختبار 
 ابؼعلمات ابؼقدرة .

 F – Statististics :1ثالثا : اختبار احصائية فيشر
اف اختبار  xiبيكن اف يكوف في شكل توزيع  Fكيعتمد ىذا الاختبار على نوعتُ من الفرضيات 

 .معنوية ابؼتغتَ ابؼستقل 
x كy  فرضية العدـ : ينص على عدـ معنوية اك جوىرية العلاقة بتُ ابؼتغتَين 

 
x كy  ُابؼتغتَين الفرضية البديلة : ينص على كجود علاقة جوىرية من الناحية الاحصائية بت 

                                                           
1
 .80، ص  0117حسٌن علً بخٌث ، سحر فتح لله ، الاقتصاد القٌاسً ، دار الٌازوري ، عمان ، الاردن  - 
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 ك الصيغة الرياضية بؽذا الاختبار ىي :

 
f ( نقارنها مع قيمة 5%،1ابعدكلية ابػاصة بها عند مستول ابؼعنوية ابؼطلوب )%f  ك بعد احتساب

 كدرجة حرية قيمة  للبسط كابؼقاـ لتحديد قبوؿ أك رف  فرضية العدـ 
 اختبار جودة التوفيق بواسطة 

يعتبر ىذا ابؼعامل من اىم ابؼعاملات التي تقيس علاقة الارتباط بتُ متغتَين، ككجود مثل ىذه العلاقة 
اف احد ىذين ابؼتغتَين يعتمد في تغتَه اك في حدكثو على ابؼتغتَ الاخر، فهو مقياس  y ضمنيا يعتٍ 

ابؼتغتَات  الابكرافات الكليةام يشرح نسبة  ،yك ابؼشركحة  الذ،يوضح نسبة التغتَ في ابؼتغتَ التابع 
 بواسطة تغتَات ابؼستقل  Xالذم سببها التغتَ في ابؼتغتَ ابؼستقبل  xالتي بردث في ابؼتغتَ التابع 
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 ومناقشة النتائج المتوصل إليها  عرض  المبحث الثاني:
 Eviews 8 يهدؼ ىذا ابؼبحث إلى دراسة بموذج الدراسة كتقديره قياسيا بإستخداـ برنامج

سعر الفائدة ، معدؿ الاحتياطي ) : تقدير اثر تغتَ الادكات الكمية للسياسة النقدية، كذلك بهدؼ 
يتطرؽ ابؼطلب الأكؿ إلى الدراسة .(في ابعزائر الالزامي كمعدؿ اعادة ابػصم على القركض ابؼتعثرة

 نتائج الدراسة كمناقشتها.القياسية، أما ابؼطلب الثاني فيتناكؿ 

 ول: الدراسة القياسية.المطلب الا

 : نتائج الانحدار الخطي البسيط:الفرع الأول 
 ل الفائدة بحجم القروض المتعثرة؛علاقة معد النموذج الأول:
 كانت نتائج تقدير النموذج ابػطي على النحو التالي :  (1للملحق رقم )ككفقا 

 
 
 
 
 
 
 

 مع العلم اف :
(tالقيم ابؼوضوعة بتُ قوستُ بسثل الإحصائية : ) 

 : معامل التحديد؛
 : معامل التحديد ابؼعدؿ؛

N  عدد ابؼشاىدات؛: 
DW إحصائية داربن كاتسن؛ : 

ci=  0.959320+1.190508  *X1  

(3.26(      )0.48)  

 N=12      F=10.62 

= 0.4665 DW=1.058  Prob =0.0086  
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Fر؛ : إحصائية فيش 
Prob  .احتماؿ ابػطأ : 
 
 
": من خلاؿ ابعدكؿ أعلاه نلاحظ أف القيمة المعنوية الجزئية " معنوية المعالم المقدرة-1

أم  (% 5) 0.05أقل من ابؼعنوية الإحصائية أم  0.0086تساكم   Prob  الاحتمالية 
 x1، أم أف معدؿ الفائدة  كنقبل الفرضية  نرف  الفرضية  كمنو  0.05 > 0.0000
 .ciك ابؼتغتَ التابع x1كبالتالي ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ  بزتلف معنويا عن  الصفر،

:  من خلاؿ إحصائية فيشر بيكن اختبار ابؼعنوية الكلية، حيث نلاحظ أف المعنوية الكلية -1-2
 0.05ية الإحصائية أم ، أقل من ابؼعنو = Prob (F-Statistic) 0.008593النموذج 

 ( كمنو للنموذج معنوية إحصائية كلية.5%)
لو قدرة تفستَية  x1إف ابؼتغتَ ابؼستقل معدؿ الفائدة ": معامل التحديد "قوة ارتباط النموذج -2

من التغتَات الكلية للمتغتَ التابع ، كىي تعبر عن جودة توفيق قوية بؽذا   %51.50بنسبة 
 تبقية ترجع إلى ابؼتغتَات ابؼفسرة غتَ ابؼدرجة في النموذج.النموذج، أما النسبة ابؼ

": من خلاؿ ابعدكؿ Durbin Watsonاختبار  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء "  -3
 : التالي حسب الشكل ك  0تقع ما بتُ   = 1.05DWبقد قيمة 
 Durbin Watsonاختبار  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء  (  03)رقم  الشكل 

 
 المصدر: من إعداد الطالبة
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شتَ إلى أف ىناؾ ارتباط ذاتي موجب كىذا يدؿ على أف النموذج جيد، كمن خلاؿ يم ذكال
 الاختبارات الإحصائية التي أجريت على النموذج بيكن أف نقوؿ أف النموذج مقبوؿ إحصائيا.

 
 
 

 المتعثرة؛ النموذج الثاني: علاقة معدل اعادة الخصم بحجم بالقروض
  

    : كانت نتائج تقدير النموذج الخطي على النحو التالي(2للملحق رقم )ووفقا 

Ii=5.339833  0.858  + *X2  

(3.87 )              (5.28)  
 N=12      F=14.99 

=0.559954  DW= 1.278363   Prob =  0.0031 
 ة الخصم بنسبة بالقروض المتعثرة؛: علاقة معدل اعادالثالثالنموذج 

من خلاؿ ابعدكؿ أعلاه نلاحظ أف القيمة  المعنوية الجزئية " معنوية المعالم المقدرة": -1
 (% 5) 0.05أقل من ابؼعنوية الإحصائية أم  0.0031 تساكم  Prob  الاحتمالية 

معدؿ إعادة ابػصم  ، أم أف كنقبل الفرضية  نرف  الفرضية  كمنو  0.05 > 0.0031
x2  بابؼتغتَ التابعY ،كبالتالي ىناؾ علاقة ذات دلالة  القركض ابؼتعثرة بزتلف معنويا عن  الصفر

 .Yك ابؼتغتَ التابعx2 إحصائية بتُ 
من خلاؿ إحصائية فيشر بيكن اختبار ابؼعنوية الكلية، حيث نلاحظ أف   المعنوية الكلية:-1

( %5) 05، أقل من ابؼعنوية الإحصائية أم .= Prob (F-Statistic) 0.003096النموذج 
 كمنو للنموذج معنوية إحصائية كلية.
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لو قدرة تفستَية  2xإف ابؼتغتَ ابؼستقل معدؿ الفائدة  معامل التحديد "قوة ارتباط النموذج":-1
قوية بؽذا  من التغتَات الكلية للمتغتَ التابع ، كىي تعبر عن جودة توفيق  %59.99بنسبة 

 النموذج، أما النسبة ابؼتبقية ترجع إلى ابؼتغتَات ابؼفسرة غتَ ابؼدرجة في النموذج. 
من خلاؿ ابعدكؿ من ": Durbin Watsonاختبار  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء " -1

أم في ابؼنطقة  ك  تقع  = 1.27DWخلاؿ ابعدكؿ بقد قيمة 
 .دة ، كمنو لا بيكن ابزاذ القرار غتَ المحد

 علاقة الاحتياطي الالزامي بالقروض المتعثرة؛ :الرابعالنموذج 
 : كانت نتائج تقدير النموذج الخطي على النحو التالي(03)رقم الملحق ووفقا 

 

 
 

 
 : علاقة معدل الاحتياطي الالزامي بنسبة القروض المتعثرة: الخامسالنموذج 

من خلاؿ ابعدكؿ أعلاه نلاحظ أف القيمة  المعنوية الجزئية " معنوية المعالم المقدرة": -1
 (% 5) 0.05ة أم أقل من ابؼعنوية الإحصائي 0.0031 تساكم  Prob  الاحتمالية 

معدؿ  ، أم أف كنقبل الفرضية  نرف  الفرضية  كمنو  05 0.05 > 0.0031
كبالتالي ىناؾ  القركض ابؼتعثرة بزتلف معنويا عن  الصفر، Yبابؼتغتَ التابع  x3الاحتياطات الإلزامية 

 .Yك ابؼتغتَ التابعx3 علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ 
من خلاؿ إحصائية فيشر بيكن اختبار ابؼعنوية الكلية، حيث نلاحظ أف عنوية الكلية:  الم -2

 0.05، أقل من ابؼعنوية الإحصائية أم = Prob (F-Statistic) 0.003064النموذج 
 ( كمنو للنموذج معنوية إحصائية كلية5%)

Ci=11.74311+(-0.388628)*x1 
(17.31)         (-3.88) 

        N=12      F=15.05  
      DW=1.699    Prob = 0.0031  
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لو قدرة تفستَية  3x إف ابؼتغتَ ابؼستقل معدؿ الفائدة معامل التحديد "قوة ارتباط النموذج": -3
من التغتَات الكلية للمتغتَ التابع ، كىي تعبر عن جودة توفيق قوية بؽذا   %60.07بنسبة 

 النموذج، أما النسبة ابؼتبقية ترجع إلى ابؼتغتَات ابؼفسرة غتَ ابؼدرجة في النموذج.
من خلاؿ ابعدكؿ  ":Durbin Watsonاختبار  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء "   -4

كىذا دليل على عدـ كجود ارتباط بتُ  ك  2تقع   = DW  1.69بقد قيمة
 الأخطاء

 : نتائج الانحذار الخطي المتعدد الفرع الثاني
من أجل معرفة العلاقة بتُ بصيع ابؼتغتَات ابؼستقلة كابؼتغتَ التابع، كبعد إدخاؿ بصيع بيانات   

 لنا على ابؼخرجات التالية:برص  EVIEWS 8.0ابؼتغتَات في البرنامج 
 بيكن كتابة معادلة الابكدار ابػطي ابؼتعدد كما يلي:(04ابؼلحق رقم )من خلاؿ 

Y = 7.6504 + 0.2310X1 + 0.2528X2 – 0.2318 X3 + u 
 الاختبارات الإحصائية للنموذجأولا : 

 اختبار جودة التوفيق:  -1
لذم يقوـ بدراسة العلاقة بتُ التابع كا   R² يعتمد اختبار التوفيق على معامل التحديد    

-Adjusted R  كابؼتغتَات ابؼستقلة مرة كاحدة، كذلك مراعاة معامل التحديد ابؼصحح
squared   كالذم يساعد على ابؼدل قبوؿ النموذج الكلي، كيقيسR² النسبة في التغتَ الإبصالي 

 حجم القركض ابؼتعثرة الذم تفسره ابؼعادلة ابؼقدرة. Yفي 
ؿ جدكؿ الابكدار ابؼتعدد بيكن ملاحظة أف ابؼتغتَات ابؼستقلة للدراسة ابغالية تفسر من خلا
  بفا يدؿ على أنها ىنالك قدرة تفستَية عالية، بحيث بلغ معامل التحديد ابؼصحح % 65.91

Adjusted R-squared .9165 % ، الباقية من معامل  %34.09كبيكن اعتبار نسبة
 ستقلة ابؼفسرة التي تم إبنابؽا.التحديد بع  ابؼتغتَات ابؼ

 المعنوية الإحصائية للمعالم المقدرة: -2
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 x3كمعدؿ احتياطي   x2معدؿ اعادة ابػصم  كx1بيكن قبوؿ مقدرات معدؿ سعر الفائدة     
 الالزامي كأساس بؼعالم المجتمع الإحصائي كفي ىذا السياؽ فإف فرضيات النموذج ىي كالأتي:

: /  j = 1،2،3 
/  j = 1،2،3 

 :حيث
 j.مؤشر ابؼتغتَات ابؼستقلة : 

 :  مقدرات النموذج. 
 x1 للمتغتَ ابؼستقل معدؿ سعر الفائدة  t-Statistic(، بقد قيمة 3-2انطلاقا من ابعدكؿ رقم )

، كىذا ما نلاحظو من  % 5لالة ( بنسبة د1.76أقل بساما من القيمة المجدكلة للتوزيع الطبيعي )
)في العمود الأختَ(، فهي أكبر  0.79لنفس ابؼتغتَ كالتي تساكم   Probخلاؿ نسبة الاحتماؿ 
، أم مقدرة معدؿ كنرف  الفرضية  (، إذف نقبل الفرضية % 5) 0.05من نسبة ابؼعنوية 
 x1ليس ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ  لتاليكبا لابزتلف معنويا عن الصفر،سعر الفائدة 
بقد قيمة  X2معدؿ إعادة ابػصم أما بالنسبة للمعنوية الإحصائية بالنسبة بؼقدرة  ، Ciكابؼتغتَ التابع 

t-Statistic  (، كنلاحظ نسبة الاحتماؿ 1.76أقل من القيمة المجدكلة  ) 0.28بنسبةProb 
، إذف  0.05   <0.78( أم % 5من نسبة ابؼعنوية  ) ، فهي أكبر0.78لنفس ابؼتغتَ تساكم 
بىتلف معنويا عن الصفر، معدؿ إعادة ابػصم لا ، أم كنرف  الفرضية  نقبل الفرضية  

كبالنسبة للمعنوية ، Ciكابؼتغتَ التابع  x1كبالتالي ليس ىناؾ علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ 
أقل  من -1.17بنسبة  t-Statisticبقد قيمة   X3الاحتياطي الالزاميدؿ الإحصائية بؼقدرة مع
لنفس ابؼتغتَ كالتي  Prob(، كىذا ما نلاحظو من خلاؿ نسبة الاحتماؿ 1.76القيمة المجدكلة )

، إذف نقبل الفرضية  0.05 <  0.27أم  % 0.05من نسبة ابؼعنوية  ، فهي أكبر0.27تساكم 
كبالتالي ليس ىناؾ  ، أم معدؿ الاحتياطي لا بىتلف معنويا عن الصفر،ة كنرف  الفرضي 

 ، Ciكابؼتغتَ التابع  x1علاقة ذات دلالة إحصائية بتُ 
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 :اختبار المعنوية الكلية للنموذج-3
ن غتَ ابؼفسر، بيكن اختبار  ابؼعنوية الإبصالية للابكدار باستخداـ نسبة التباين ابؼفسر، إلى التباي      

عدد  kعدد ابؼشاىدات ك  n، حيث  n-1ك  k-1، بدرجات حرية  Fكيتبع ىذا توزيع فيشر 
 1ابؼعالم ابؼقدرة.

بيكن اختبار مدل قبوؿ ىذا النموذج إحصائيا، كذلك من خلاؿ اختبار ابؼعنوية الإحصائية الكلية    
، كابؼقدرة بػػ Prob (F-Statistic)لو، من خلاؿ مستول الدلالة ابؼرفقة بإحصائية فيشر 

 ( .% 5) 0.05، فهي أقل من النسبة ابؼعنوية 0.0283

أكبر بساما من القيمة الإحصائية المجدكلة  Fc =5.156605بقد قيمة 02كمن خلاؿ ابعدكؿ رقم 
ك نسبة  8ك  3بدرجتي حرية   F(3،12، 0.05)، أم ( ،K، n-k-1)حسب توزيع فيشر 

بؽا  إحصائية كلية، كأف قيمة كمنو للنموذج معنوية  4.07كالتي تساكم  معنوية 
 دلالة إحصائية.

 المطلب الثاني: نتائج الدراسة ومناقشتها.
يسعى ىذا ابؼطلب إلى برديد بـتلف نتائج الدراسة في الفرع الاكؿ، كمن ثم مناقشتها اقتصاديا بهدؼ 

  ابعزائر فهم الواقع الاقتصادم في
 الفرع الاول: نتائج الدراسة.

من خلاؿ الدراسة القياسية لأثر تغتَ كل من: سعر الفائدة ، معدؿ الاحتياطي الالزامي كمعدؿ 
 اعادة ابػصم على القركض ابؼتعثرة، توصلت إلى النتائج التالية:

زائر خلاؿ حجم القركض ابؼتعثرة في ابعك كجود علاقة طردية معنوية بتُ كل من سعر الفائدة  -1
 (.2011-2000الفتًة )
حجم القركض ابؼتعثرة في ابعزائر ك كجود علاقة طردية معنوية بتُ كل من معدؿ اعادة ابػصم  -2

 (.2011-2000)خلاؿ الفتًة 
                                                           

 .115، ص مرجع سبق ذكرهسعيد ىتهات،  1
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كجود علاقة عكسية بتُ كل من معدؿ الاحتياطي الالزامي كحجم القركض ابؼتعثرة في ابعزائر  -3
 (.2011-2000)خلاؿ الفتًة 

لاقة بتُ ابؼتغتَات ابؼستقلة ) معدؿ الفائدة ، معدؿ إعادة ابػصم ك معدؿ عدـ كجود ع -4
 (( 2011-2000خلاؿ الفتًة ) القركض ابؼتعثرة في ابعزائركحجم إلزامي  يإحتياط

 الفرع الثاني: مناقشة  النتائج.
خلال الفترة  وجود علاقة طردية معنوية بين كل من سعر الفائدة وحجم القروض المتعثرة -
(2000-2011.) 

ىناؾ علاقة طردية بتُ التغتَ في سعر الفائدة كحجم القركض ابؼتعثرة، كيشتَ إلى أنو عند ارتفاع سعر 
 .0.959320الفائدة بوحدة كاحدة فإف ذلك يؤدم إلى ارتفاع حجم القركض ابؼتعثرة بدقدار 

فع، كبالتالي عجز كتفستَ ذلك أنو عند ارتفاع اسعار الفائدة فإف قيمة اقساط خدمات الدين ترت
ابؼدين عن السداد، بفا يعتٍ ارتفاع حجم القركض ابؼتعثرة  لذا كانت العلاقة بتُ حجم القركض 

يمة القركض ابؼتعثرة في ابؼتعثرة  كسعر الفائدة طرديا، أم كلما ارتفعت أسعار الفائدة ارتفعت ق
الفائدة ابلفضت حجم  كىذا ما يؤكد صحة الفرضية الاكلى، ام كلما ابلفضت اسعار، ابعزائر

 القركض ابؼتعثرة.
خلال  وجود علاقة طردية معنوية بين كل من معدل اعادة الخصم وحجم القروض المتعثرة -

 (.2011-2000الفترة )
كيشتَ إلى أنو عند ارتفاع سعر اعادة ابػصم بوحدة كاحدة فإف ذلك يؤدم إلى ارتفاع حجم القركض 

 .0.858ابؼتعثرة بدقدار 
ك أنو عند ارتفاع سعر اعادة ابػصم يؤدم الى ارتفاع )زيادة( حجم الامواؿ  لدم البنك كتفستَ ذل

ام كجود فائ  في السيولة لدم البنك بفا يدفع البنك الى استثمارىا عن طريق اقرضها للمتعاملتُ 
الوضعية ابؼالية للمقرض كىو ما يعتٍ ارتفاع حجم  مرعاهبهدؼ التخلص من فائ  السيولة دكف 

ركض ابؼتعثرة  لذا كانت العلاقة بتُ حجم القركض ابؼتعثرة  كسعر اعادة ابػصم طرديا، أم كلما الق
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د صحة الفرضية كارتفعت أسعار اعادة ابػصم ارتفعت قيمة القركض ابؼتعثرة في ابعزائر، كىذا ما يؤ 
 الثانية، فكلما يرتفع معدؿ اعادة ابػصم ترتفع نسبة القركض ابؼتعثرة.

عكسية بين كل من معدل الاحتياطي الالزامي وحجم القروض المتعثرة في  وجود علاقة -
 (.2011-2000)الجزائر خلال الفترة 

عند ارتفاع معدؿ الاحياطي الالزامي بوحدة كاحدة فإف ذلك يؤدم إلى ابلفاض حجم القركض 
م الى ، كتفستَ ذلك أنو عند ارتفاع معدؿ احتياطي الالزامي يؤد0.388628ابؼتعثرة بدقدار 

ابلفاض حجم الامواؿ  لدم البنك ام كجود ابلفاض السيولة لدم البنك بفا يؤدم الى ابلفاض 
حجم  القركض التي بينحها البنك عموما كىو ما يعتٍ ابلفاض حجم القركض ابؼتعثرة  لذا كانت 
ؿ العلاقة بتُ حجم القركض ابؼتعثرة  معدؿ الاحتياطي الالزامي عكسية، أم كلما ارتفعت معد

، كىذا ما يؤكد صحة الفرضية الثالثة أم كلمة قيمة القركض ابؼتعثرة في ابعزائر تبلفضاحتياط الإلزاـ ا
  الإلزامي تنخف  نسبة القركض ابؼتعثرة . يارتفعت نسبة الإحتياط

عدم وجود علاقة بين المتغيرات المستقلة  معدل الفائدة ، معدل إعادة الخصم ومعدل  -
  لقروض المتعثرة في الجزائراإحتياط إلزامي وحجم 

كمن  %65.95نلاحظ أف ىناؾ قدرة تفستَية عالية للمتغتَات من خلاؿ جدكؿ ابكدار تقدر بػ 
ليس بؽا معنوية   x3ك  x2ك  x1، كجدنا أف كل ابؼتغتَات مستقلة    t-Statisticخلاؿ برليل 

تغتَ تابع )حجم القركض فبذالك لا تأثر على ابؼ %05إحصائية لأنها أكبتَ من نسبة ابؼعنوية 
 x2ك x1ابؼتعثرة( ، كبذالك نكوف قد رفضنا الفرضية التي تقوؿ أف ىناؾ علاقة بتُ ابؼتغتَات ابؼستقلة 

بصفة بؾمعة أم عند استخدامها في آف كاحد لا يكوف بؽا تأثتَ على حجم القركض ابؼتعثرة    x3ك
  أىداؼ البنك ابؼركزم . يكوف ىذا بسبب تعارض كقد 
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 خلاصة الفصل:
 تطبيقية راسة بد القياـ خلاؿ من الدراسة فرضيات على الإجابة الفصل ىذا في تناكلنا لقد
بأدكاتها)معدؿ إعادة ابػصم ،معدؿ الفائدة ، معدؿ الاحتياط  السياسة النقدية بفثلا تأثتَ كقياس

 بإتباع ذلك م القركض ابؼتعثرةسياسة الاقراض في البنوؾ التجارية في ابعزائر بفثلة بحج الالزامي(،  على
  القياسي؛ منهجية الاقتصاد

تم برديد متغتَات النموذج كالتعرؼ على تطوراتها في الاقتصاد ابعزائرم كبصع ابؼتغتَات من 
مصادر بـتلفة ، ثم بناء بموذج الابكدار ابػطي البسيط كمعابعتو باستخداـ معايتَ اقتصادية كإحصائية 

 مع الفرضيات ابؼوضوعة مسبقا ، ليتم في الأختَ برليل النتائج ابؼتوصل إليها. بؽدؼ ما إذا كاف يتوافق
من خلاؿ ىذه الدراسة القياسية ك بإتباع ابػطوات السابقة الذكر كجدنا أف  أدكات السياسة 

 النقدية يفسر التغتَ في حجم القركض ابؼتعثرة في البنوؾ التجارية في ابعزائر خلاؿ فتًة الدراسة.
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ـمة  ــ ـ ــ ــ ـ ــ ـ ـ ـ  الخات

 الخاتمة :

تتخذ من ابؼعطيات النقدية موضوع بنية بالغة في الاقتصاديات التي أتكتسي السياسة النقدية 
 لذا فهي تسعي الى برقيق بؾموعة من الاىداؼ الاقتصادية، لتدخلها عن طريق بصلة من الأدكات 

على سياسة الاقراض في البنوؾ السياسة النقدية  أثر  اسة لتسليط الضوء على دكرجاءت ىذه الدر 
لتطبيق سياسة فابعزائر ككغتَىا من الدكؿ سعت  ، 2011-2000في ابعزائر خلاؿ الفتًة  التجارية

 غتَ أف  تلف التوازنات الاقتصادية عموما كالسياسة الاقراضية خصوصا،لتحقيق بـنقدية تهدؼ 
في برقيق الأىداؼ ابؼرجوة، كىذا ما بذلى من خلاؿ فشلت  ى ىذه السياسة )النقدية(ابؼلاحظ عل

 ارتفاع نسبة القركض ابؼتعثرة. 

 نتائج اختبار الفرضيات: -

أثبت الدراسة اف السياسة النقدية بؽا علاقة مع السياسة الاقتصادية الكلية ،معابعة 
سة في ابعزائر غتَ فعالة كلكن بعد تهيئة ابؼناخ الاختلالات التي تصيب الاقتصاد ، كما كانت السيا

القانوني كالتنظيمي ،كالتحوؿ من التسيتَ الادارم ابؼركزم الى  اقتصاد السوؽ ،كصدكر قانوف النقد 
كالقركض ،استطاعت السياسة النقدية في ابعزائر اف برتل مكانة ىامة في تصحيح الاختلالات 

 لنقدية كابؼالية في ابعزائر .،رغم ضيق السوؽ ا كالداخليةابػارجية 

العلاقة بتُ معدؿ الفائدة كحجم القركض ابؼتعثرة علاقة ذات دلالة  كلىبالنسبة للفرضية الأ
إحصائية. فقد اثبت اختبار الابكدار ابػطي البسيط صحة ىذه الفرضية اما بالنسبة للابكدار ابػطي 

ة إحصائية بتُ معدؿ الفائدة كحجم أم عدـ كجود دلاللنا عدـ صحة الفرضية بتُ ابؼتعدد فقد 
كىذا يرجع الى دكر البنك ابؼركزم في   % 05القركض ابؼتعثرة لأف لديو معنوية إحصائية أكبر من 
ف معدؿ اعادة أكمنو بيكن اف نستخلص أىدافو تفعيل كل اداة على حدل حسب ما يتلائم مع 
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نوؾ ابؼركزية برفع سعر اعادة ابػصم ابػصم لو تأثتَ على حجم القركض ابؼتعثرة عن طريق قياـ الب
 فيؤدم ىذا بدكره الى قياـ البنوؾ التجارية بتقليل الائتماف كبذلك بزفي  من حجم القركض ابؼتعثرة 

اما بالنسبة للفرضية الثانية لا توجد علاقة ذات دلالة احصائية بتُ معدؿ إعادة ابػصم كحجم 
طي البسيط صحة ىذه الفرضية اما بالنسبة لاختبار القركض ابؼتعثرة فقد اثبت اختبار الابكدار ابػ

استخداـ  معدلات الابكدار ابػطي ابؼتعدد فقد اظهرت لنا صحة ىذه الفرضية .كبهذا نستنتج اف 
الفائدة كأداة فعالة في التأثتَ على سلوؾ ابؼستثمرين كالأفراد بكو زيادة نسبة الادخارات كتوجيهها بكو 

ع معدلات الفائدة لذلك استخدـ بنك ابعزائر سعر مرجعي للتعامل الاستثمار كذلك من خلاؿ رف
مع البنوؾ التجارية في قبوبؽا للودائع ك منحها للقركض كتبقى نسبة القركض ابؼتعثرة بؿصورة على نسبة 

 الاقراض.

الإلزامي كحجم القركض ابؼتعثرة  الاحتياطي تُاما الفرضية الثالثة توجد علاقة ذات دلالة احصائية ب
فقد اثبت اختبار الابكدار ابػطي البسيط صحة ىذه الفرضية اما بالنسبة لاختبار الابكدار ابػطي 

كىذا   % 05لأف لديو معنوية إحصائية أكبر من  ابؼتعدد فقد اظهرت لنا عدـ صحة ىذه الفرضية
لك ، فبذأأىدافو مع  يتلاءـيرجع الى دكر البنك ابؼركزم في تفعيل كل اداة على حدل حسب ما 

ثر على حجم القركض ابؼتعثرة فاف البنك ابؼركزم يعمد الى رفع أنستنتج اف معدؿ الاحتياط الالزامي ي
تالي التقليل من حجم الخلق النقود كبك الائتماف في منحن نسبة الاحتياطي الالزامي من اجل ابغد 

يادة حجم القركض كيؤدم ىذا الى ز الاحتياط إلزامي ما بنسبة لعملية ابػف  أالقركض ابؼتعثرة ك 
 ابؼتعثرة.

 نتائج الدراسة: -

 :التاليةنتائج ال البحث إلى تتوصل

بيكن أف يأثر معدؿ إعادة ابػصم على حجم القركض ابؼتعثرة في البنوؾ التجارية عن طريق قياـ 
البنوؾ ابؼركزية برفع معدؿ إعادة ابػصم ، فيؤدم ىذا الدكر الى قياـ البنوؾ التجارية برفع اسعار 
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فائدة على القركض ، كيؤدم رفع اسعار الفائدة الى تقليل حجم الائتماف كبذلك تقليل حجم ال
 القركض ابؼتعثرة .

بيكن أف يأثر معدؿ الفائدة على حجم القركض ابؼتعثرة بشكل طردم في البنوؾ التجارية عن طريق 
دين من السداد، بفا خف  اسعار الفائدة فإف قيمة اقساط خدمات الدين تنخف ، كبالتالي بيكن ابؼ

يعتٍ ابلفاض حجم القركض ابؼتعثرة  لذا كانت العلاقة بتُ حجم القركض ابؼتعثرة  كسعر الفائدة 
 طردية، أم كلما ارتفعت أسعار الفائدة ارتفعت قيمة القركض ابؼتعثرة في ابعزائر

لبنوؾ التجارية بيكن أف يأثر معدؿ الاحتياط الالزامي على حجم القركض ابؼتعثرة بشكل عكسي في ا
عند ارتفاع معدؿ احتياطي الالزامي يؤدم الى ابلفاض حجم الامواؿ  لدم البنك ام كجود ابلفاض 
السيولة لدم البنك بفا يؤدم الى ابلفاض حجم  القركض التي بينحها البنك عموما كىو ما يعتٍ 

 زامي .ابلفاض حجم القركض ابؼتعثرة  كالعكس في حالة ابلفاض معدؿ الاحتياط الال

 :وتوصيات اقتراحات -

 ىذا بصدد كالتوصيات الاقتًاحات بع  عرض بيكن الاعتبار بعتُ كأخذا الدراسة، نتائج إلى استنادا
 :ابؼوضوع

البنك ابؼركزم مثل  تفعيل كتوسيع استخدامات أدكات السياسة النقدية من طرؼ البنك ابؼركزم -
اف ابؼمنوح من طرؼ البنوؾ التجارية؛ بالاضافة معدؿ إعادة ابػصم من أجل التحكم في حجم الائتم

إلى تعزيز دكر بنك ابعزائر في بؾاؿ الرقابة ك الإشراؼ على أعماؿ البنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية بهدؼ 
 برديث النظاـ ابؼصرفي ابعزائر.

رتتُ تطبيق سياسات إقراضية مرنة لدل البنوؾ  التجارية في ابعزائر مع مراجعة سياستها الاقراضية م -
 في السنة  من أجل مواكبة ابؼتغتَات كابؼستجدات التي تطرأ على النشاط الاقتصادم؛

 بهب الأخذ بالسياسة النقدية التي تتناسب مع ظركؼ الدكلة كاقتصادىا؛ -
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انشاء شبكة أك قاعدة معلومات ما بتُ ابؼصارؼ كفركعها كبتُ ابؼصارؼ فيما بينها كمع البنك  -
فة الأكضاع ابؼالية للمقتًض، مع إنشاء البنوؾ التجارية إدارات ائتمانية ابؼركزم لتمكن من معر 

متخصصة في التعامل مع القركض ابؼتعثرة تتكفل بدراسة معطيات ابؼؤسسات ابؼقتًضة من حيث نوع 
 النشاط ككيفية استخداـ القرض؛

 موضوع اـ بدحتوياتالإبؼ في ضئل بقدر لو ك كفقنا قد نكوف أف  كجل عز  الله من نرجو ابػتاـ كفي
 في ىذا العمل تقصتَ أك خطأ أم عن اعتذاراتنا تقدنً مع العلمية، الرسالة إكماؿ سبيل في الدراسة
 .ابؼتواضع
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