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 او ىزا انعًم.انتٌجٍياث ًحشصو انذائى لإتمً بالإسشاداث

نخص بانزكش الاستاد  َشكش كم الأساتزة  انزٌٍ ٌَسًًَ  بمعاسفيى   ًاسشذًًَ  بتٌجٍياتهى انقًٍت
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 خانذ محًذ انسٌاعً  يٍ جايعت  الأسدٌ.
 

كًا أتقذو بانشكش الجزٌم إلى جمٍع أساتزة كهٍت انعهٌو الاقتصادٌت ًانعهٌو انتجاسٌت ًعهٌو انتسٍير 

 عتي ًسقهت ً الجزائشايبجايعت غشداٌت ، ً كزا أستارتً في ج
 

 كًا لا أَسى كم يٍ ساىى في إخشاج ىزا انعًم ً نٌ بذعاء بظيش غٍب

 حسناتهىفي أساتزتً الأفاضم باسك الله في عهًيى ً انشكش يٌصٌل إلى أعضاء لجنت المناقشت المٌقشة
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 ملخص 

ادي ــمؤشرات الإستقرار الإقتصبعض تغيرات سعر الصرف على  تأثيرمدى الى دراسة  هذا البحث  يهدف
وقد  ،5102-0991الجزائر خلال الفترة  في)ميزان المدفوعات، النمو الإقتصادي، التضخم والموازنة العامة( 

قتصادية للعلاقة الإ القياسيةالنمذجة وتقديم تحليل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة هذه الدراسة على  اعتمدت
 باستخدام، و مؤشرات الإستقرار الإقتصادي مقابل الدولار الأمريكيللدينار الجزائري  سعر الصرف الرسمي بين

 .VARالإنحدار الذاتي نموذج 

بينهما ،  يةطردأن سعر الصرف يؤثر على الميزان التجاري بنسبة متوسطة  مع وجود علاقة  إلى توصلناو قد  
بينهما ، أما عن نسبة تأثير سعر الصرف  عكسيةوسعر الصرف يؤثر على التضخم بنسبة عالية مع وجود علاقة 

، كما بين بينهمعلى النمو الاقتصادي و رصيد الموازنة العامة فكانت النتيجة  ضعيفة مع وجود علاقة عكسية 
كل من سعر الصرف و النمو الإقتصادي وبين سعر الصرف   واحد بين اتجاهفي وجود علاقة سببية السببية  اختبار

 .الموازنة العامةالتجاري و بين سعر الصرف و  والتضخم في حين عدم وجود سببية بين سعر الصرف و الميزان
 

 .تجاري، الجزائرميزان ، وازنة العامةنمو إقتصادي، تضخم، م دفوعات،ميزان م ،صرفسعر  الكلمات المفتاحية:
 

          : Abstract 

This research aims at studying how further can the changeable exchange rate  

impact the indicators of the economic stability (Balance of payment, economic 

growth, inflation and general budget) in Algeria during the period of 1990 to 

2015 , The  study has leaned on time series analysis of the study’s changes to 

put forth an appropriate standard data modeling for the economic relation 

between the officiel exchange rate( the Algerian dinar) compared to the US 

dollar and the indicators of the economic stability by using the Vector 

Autoregressive model VAR. 

We found that the exchange rate has an average impact on the commercial  

balance in a direct relationship between them, whearas the exchange rate can 

enormously affect the inflation in an inverse relationship, As for the impact of 

the exchange rate on the economic growth and the general budget is little, in an 

inverse relationship between them. Moreover, the causation test has shown that 

there is a causational relationship between the exchange rate and the economic 

growth and between the exchange rate and the inflation. Meanwhile, the 

causational relationship deos not existe between the exchange rate and the 

commercial balance as well as with the exchange rate and the general budget 

 Keywords: exchange rate,  Balance of Payments, Economic growth, Inflation , 

General budget, commercial balance, Algeria.  
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 أ

 

 وطئةت -1
 

 الأسس اختلافم رغ الدول كل إليها تسعى التي الأىداف أىم من يعد قتصاديالإ ستقرارالإ تحقيق     
 التي9711-9797الكبرى قتصاديةالإ الأزمة بعد الألعية ىذه ازدادت وقد ،قتصاديةالإ تنظيماتها ليهاع متقو  التي
 للأزمة نظرتها في اختلفت والتي قتصاديةالإ الددارس من العديد ظهور إلى ذلك دىأ حيث ة،بالدنظوم صفتع

 كفيلة ةالنقدي سياسةال إتباع نأ ىأفر  فريدمان ميلتون ماأ ، الدرنة الدالية للسياسة كبيرا وراد طواعأ فالكينزيون
 .كما أن ىناك من يؤيد اتباع سياسة سعر الصرف في تحقيق ذلك   قتصاديالإستقرار الإ بتحقيق

 

 جودة مدىعلى  الحالات ممعظ في تحركاتو عكسي كونو قتصاديةالإ اتالدتغير  مىأ من عتبرسعر الصرف ي   
 العلاقات في التطور الصرف لسعر ستًاتيجيةالا لعيةالأىذه  وتؤكد ،معاً  والخارجي الداخلي قتصاديالإ الأداء
 ،الصرف سعر تحديد يتطلب ذلك نفإ خرىلأ دولة من الدفع وسائل لتباين ونظرا الدولية، والدالية التجارية
 مالية قتصادإ في المحوري العنصر يعتبر كما عوفرو  كافة في يؤثر حيث ،قتصادإ يأ في جوىرياً  أمرا يعتبره فتحديد
 جزع بوجود تتميز والتي النمو لضو السائرة للبلاد اتعالددفو  يزانم تعديل في بالغة لعيةأ من يكتسبو لدا الدولة،
 .الدتبعة التنمية لرال في الكلية قتصاديةالإ للسياساتا تبع مزمن ىيكلي

 

صة الدول النامية التي تعاني من خا قتصاديةلدعالجة مشاكلها الإ الصرف بأسعار تهتم الدول أصبحت  
عادة النظر في تقييم عملاتها مقابل العملات و التي تسعى إلى إ الإقتصاد الكليحادة على مستوى  اختلالات

كبيرة على   اختلالات اقتصادىاو الجزائر كغيرىا من الدول عرف  الاختلالات،الأخرى قصد الحد من ىذه 
لى إجراء إصلاحات بالضرورة إ استدعىناتج عن إلطفاض أسعار النفط لشا مستوى التوازن الداخلي و الخارجي ال

   .ستقرار الإقتصاديقصد تحقيق الإجذرية 
 

 الإشكالية -2

 لػتل فأصبح التبادلات، ملحج اماى ومقياسا الدولية قتصادياتالا بين ربط قةلحسعر الصرف  يعتبر
 السياسة أدوات ىمأ أحد يعتبر فهو قتصادية،الإ الحياة في يؤديو الذي دورنظرا لل قتصادالإ في ىامة مكانة
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 تغيراتم لستلف ىلع تأثيره خلالن م الاقتصادي، نوالتواز  النمولتحقيق  الدولة خدمهاتست التي الاقتصادية
 8في السؤال التاليالإشكالية من خلال ما تم ذكره لؽكن صياغة و ،  قتصاديالإستقرار الإ

 

قتصادي في الإستقرار الإ مؤشراتي مدى تؤثر تغيرات سعر صرف الدينار الجزائري على بعض إلى أ
 .؟2115-1991خلال الفترة  الجزائر

 

  :يلي فيما ألعها نورد الفرعية الأسئلة من لرموعة طرح لؽكن ذكرىا السابق الرئيسية الإشكالية من انطلاقا
        

من خلالو التأثير على مؤشرات الإستقرار  وكيف لؽكنما ألعية سعر الصرف في الإقتصاد الوطني  -
 ؛ ؟ قتصاديالإ
 ماىي اسباب الالطفاض و الارتفاع في سعر صرف الدينار الجزائري ، وما علاقتو  بسعر النفط ؟ ؛  -
 ؟؛الجزائري اسة تخفيض قيمة العملة للدينار الجزائري في علاج إختلال ميزان الددفوعاتيما مدى لصاح س -
 ؛ ؟ فيما تتمثل علاقة سعر الصرف بمعدلات النمو الإقتصادي و التضخم -
و الدوازنة العامة وعلى معدلات التضخم على كل من رصيد الديزان التجاري كيف يؤثر سعر الصرف  -

 . ؟ والنمو الإقتصادي
1 

 فرضيات البحث -3

 التي الفرضيات من لرموعة تحديد لؽكن البحث، موضوع حول فرعية تساؤلات من طرحو تم ما ضوء على
 :التالي النحو على وىي ختبارىالا الباحث يسعى

تكمن  ة وضعية الإقتصاد داخليا وخارجيا، وقدإقتصادي ىام لدعرفيعتبر سعر الصرف مؤشر 8  الفرضية الأولى
لة سعر الصرف كان العلاقة بين سعر الصرف و التوازن الإقتصادي في تأثرُ مؤشرات الإستقرار الإقتصادي بحا

 .أو إرتفاع الطفاضا

على الديزان التجاري عند مستوى  لتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري %0نسبة بيوجد تأثير 8 الفرضية الثانية

 %؛03الدعنوية 
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عند النمو الإقتصادي على  لتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري %0نسبة ب يوجد تأثير8  الثالثة الفرضية 
 %؛03مستوى الدعنوية 

عند  معدلات التضخمعلى  لتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري %0نسبة بيوجد تأثير  :الرابعة الفرضية 
 %؛03مستوى الدعنوية 

عند  الدوازنة العامة للدولةعلى  لتغيرات سعر صرف الدينار الجزائري %0نسبة بيوجد تأثير : الخامسةالفرضية 
  %؛03مستوى الدعنوية 

 

 البحث هميةأ -4

سعر الصرف من حيث التأثير والتأثرُ بالدتغيرات  يكتسيهاتكمن ألعية الدراسة من خلال الألعية التي 
الإقتصادية، ومعرفة بيان الأثار الإقتصادية لتغيرات سعر الصرف على مؤشرات الإستقرار الإقتصادي ) ميزان 

(، فهو يناقش سعر الصرف الذي يعتبر أحد أىم  العامةالددفوعات، النمو الإقتصادي، التضخم والدوازنة 
 الدوضوعات الأساسية كونو يرتبط بكافة الدعاملات الإقتصادية.

 

 :البحث أهداف -5

 ىداف العها8يسعى ىذا البحث إلى تحقيق لرموعة من الأ

 لستلف النظريات الدتعلقة بسعر الصرف؛ سياسات و و أنواع  توضيح -
 الصرف في عدد مؤشرات الإستقرار الإقتصادي؛دراسة ومناقشة تغيرات سعر  -
 لسعر الصرف؛ الدفسرة   الدتغيرات لزاولة إبراز أىم  -
 تسليط الضوء و الكشف عن طبيعة العلاقة بين سعر الصرف الدينار الجزائري و الدؤشرات الإقتصادية ؛ -
-9770خلال الفتًة معرفة أىم التطورات التي حصلت في سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار  -

 ؛9093
، ومعدلات التضخم و النمو لدوازنة العامةمعرفة التطورات الحاصلة في أرصدة ميزان الددفوعات و ا -

 الإقتصادي.
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 الموضوع اختيار مبررات  -4

  :منها الدوضوع اختيار إلىبنا   أدت عديدة أسباب ىناك

 ؛النقديةو الرغبة الشخصية للبحث في مواضيع الدالية الدولية  -
 الكلي وخاصة في لرال السياسات الإقتصادية؛ بالاقتصادالديل لضو مواضيع الدتعلقة  -
 ؛ الدتقدمة و النامية الدول اقتصاديات تعيشها التي الاقتصادية الظاىرة ىذه دراسة في الرغبة  -
 .والخارجية الداخلية الاختلالات معالجة فيسياسة تخفيض قيمة العملة  دور إبراز لزاولة -

 
 

 الدراسة حدود -7

 الجزائر في معرفة أثر تغير سعر الصرف على مؤشرات الاستقرار الاقتصادي على الدكاني الإطار يقتصر
 فتًة حددت فقد ني،االزم للإطار بالنسبة أما ،قتصاد الجزائريرصد أىم التغيرات الحاصلة في الإ لرغبتنا الشديدة في

عطتها السلطات النقدية  لعية التي أإلى الأالفتًة  ىذه ختيارإ سبب يرجعو   9093-9770 بالفتًة الدراسة
دخال اصلاحات وتعديلات ىامة مباشرة من خلال إللتطورات الحاصلة  الجزائرية لنظام صرف الدينار الجزائري

  .9764بعد سنة 
 

 المستخدمة والأدوات البحث منهج -8

دبيات الدتعلقة ىم الأالتطرق الى أمن خلال في الجانب النظري على الدنهج الوصفي  الاعتمادتم 
يستند على دراسة الحالة ، وعن جريبي الذي تالالتحليلي نهج الد استعملبالدوضوع، أما في الجانب التطبيقي 

بمتغيرات الدراسة إضافة إلى حصائيات متعلقة  ىذا البحث كانت عبارة عن جداول وإدوات الدستخدمة في الأ
  .Excelوبرنامج  حصائيةتخص  في الدراسات القياسية و الإالد   EVIEWS.10برنامج  استخدام

 

 الدراسة  مرجعية  -9

 بالإضافةو البنك الدولي،  الدركزي كالبنك الرسمية الجهات عن الصادرة تقارير على ىذه دراستنا في عتمدناا
 .الدراسة لرال في والغير منشورة ( بحاث و الدراسات الدتخصصة ) الدنشورةالأ لستلف في تدثلت أخرى مصادر إلى
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 الدراسة صعوبات -11
 منها8 اء الصاز ىذا البحثصعوبات أثنتم مواجهة عدة  
 ؛ء كانت ىيئات رسمية أو غير رسميةخر سواالاحصائيات واختلافها من مصدر لآ تضارب -
 البيانات من الجهات الرسمية. بعض  صعوبة الحصول على -

 

 الدراسات السابقة -11

في المجال العلمي لأنها توفر الخلفية العلمية وتكشف عن  و الدليل للباحثأالدراسات السابقة الدوجو  عدتُ 
جذور الدشكلة حول موضوع البحث، لشا يساعد الطالب في رسم وتحديد مشكلة البحث بصورة دقيقة تساىم 

 في إثراء البحث العلمي.
 

 تلمسان، جامعة ومالية، بنوك نقود تخص  قتصاديةالإ العلوم في دكتوراه أطروحة) لزمد جبوري دراسة .9
 دراسة: قتصاديالإ والنمو التضخم على الصرف أسعار أنظمة ريتأث( بعنوان  9099-9091

 .بانل اناتيب ستخدامبا ةياسيق و نظرية

 وىذا الدولية النقدية و الدالية التحولات مع تلائما الأكثر نظام عن البحث لىإ سةاالدر  هذى ىدفت
 الصرف أسعار أنظمة وتحليل ثرأ دراسة خلال من وذلك قتصاديإ أداء فضلأ وتقديم الكلي ستقرارالإ لضمان
تم  حيث ، بانل بيانات لظاذج طريق عن القياسي قتصادالإ أساليب ستخدامبا قتصاديالإ والنمو التضخم على
 .9006 حتى 9760 عام من للدراسة كعينة دولة 30 اريختإ

    

 ظل في الصرف سعر أنظمة لدور الدالية و قتصاديةالإ الألعية برازإ لىإ الباحث يسعى العمل ىذا خلال ومن
 8 ألعها النتائج من لرموعة لىإ توصل حيث ، والنقدية الدالية التحولات

 ؛بالتضخم يتعلق فيما النتائج فضلأ حققت والوسيطة الثابتة الأنظمة نأ 
 ؛التضخم في التحكم في مردودية أداء فضلأ تقدم الثابتة الأنظمة 
 ؛العائم النظام خاصة للأنظمة إلغابي تأثير وجود تضحا قتصاديالإ النمو لؼ  فيما 
 قتصاديلإا النمو وزيادة لتحفيز ملائمة الأكثر يكون العائم النظام. 
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، )مذكرة ماجستير في قسم الإقتصاد الدالي و النقدي، جامعة دمشق قسم دراسة راقي بديع حبيب .9
 .سورية في الإقتصادي الإستقرار تحقيق في الصرف سعر دوربعنوان (، 9093-9092الإقتصاد، 

 

ىدفت ىذه الدراسة إلى إيضاح الأثار الإقتصادية لتغيرات سعر الصرف الإسمي على أىم الدؤشرات 
، و التوصل إلى دور سعر الصرف في الدسالعة في تحقيق 9090-9770السوري خلال الفتًة  للاقتصادالكلية 

الإستقرار الإقتصادي، و لتحقيق ىدف الدراسة تم معالجة الدوضوع من خلال دراسة نظرية تشمل موضوع سعر 
في سورية و الدتمثلة في )  الصرف و أنواعو وأنظمتو ونظرياتو بالإضافة إلى تحليل لأىم الدؤشرات الإقتصادية الكلية

، أما الجانب التطبيقي فتم خلال الفتًة الدراسية الناتج المحلي الإجمالي، ميزان الددفوعات، التضخم و البطالة(
الحصول على النتائج القياسية من خلال تطبيق البرامج الإحصائية لدراسة العلاقة بين سعر الصرف و الدتغيرات 

 الذاتي. الالضداربمعاملات  بالاستعانةالخطي البسيط وبالتحديد  الالضداروب الإقتصادية و من خلال أسل

 ث توصلت الدراسة الى النتائج التالية8حي

  وجود علاقة عكسية بين التغيرات في سعر الصرف الإسمي و الناتج المحلي الإجمالي و إجمالي
 ضخم ومؤشرات الإستقرار الإقتصادي؛الصادرات ومعدلات ال

  علاقة طردية بين التغيرات في سعر الصرف ومعدلات البطالة.وجود 
 

 ثرأ ( بعنوان  9099-9090 غرداية جامعة دولية، تجارة تخص  ماجستير مذكرة) صالح ويابةأ دراسة .1
 .2119-1991 الجزائر حالة دراسة قتصاديالإ التوازن على الصرف سعر في التغير

 كون الخارجي و الداخلي التوازن و الصرف سعر بين العلاقة دراكإو  فهم لزاولة لىإ الدراسة ىده ىدفت
 على الصرف أسعار في التغيرات ثرأ دراسة لزاولة،  بالإضافة الى قتصاديالإ التوازن على للتأثير أداة الصرف سعر
 أسعار لتقلب السلبية ثارالآ من للحد الأدوات و لياتالآ و الوسائل عن البحث خلال من  الجزائري قتصادالإ

 .الخارجية الصدمات مع التكيف و الصرف

 8 نأ لىإ الدراسة ىده توصلت

 ؛الددفوعات لديزان التوازن عادةلإ ىامة وسيلة الصرف سعر 
 الصادرات وزيادة الواردات تقلي  خلال من الخارجي و الداخلي التوازن تحقيق في الصرف سعر يساىم 

 ؛الصرف على والرقابة العملة قيمة تخفيض عن طريق
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 ومرونة الصادرات  عرض في بمرونة يتميز نتاجيإ جهاز توفر من لابد العملة قيمة تخفيض سياسة لنجاح 
 ؛الواردات على الطلب

 البطالة وتقلي  الأسعار ستقرارإو  الددفوعات ميزان توازن من وخارجيا داخليا الدرغوبة النتاج ولتحقيق 
 .التوازن لتحقيق الدالية و النقدية سياسات مع الصرف سعر سياسات بين الدزج يتطلب ملائم لظو ومعدل

 
 لرلد 71العدد الرافدين، تنمية لرلة) مقال منشور في  فرحان حسين سعدون، نايف الله جار فواز دراسة .2
 عدد في الكلي قتصادالإ المتغيرات بعض على الصرف سعر تقلبات أثر بعنوان(  9007 سنة،  19رقم
 .النامية الدول من
 

 النمو التضخم،)  الكلي قتصادالإ متغيرات من عدد في الصرف أسعار تقلبات ثرأ الدقال ىدا ناقش
 القرار ومتخذي الدستثمرين تواجو التي السلبية أثارىا من التخفيف ولزاولة( الدال سأر  تدفقات قتصادي،الإ
 . قتصاديةالإ والفعاليات للنشاطات مواتية غير بيئة وخلق قتصاديالإ

 من 90 العينة تضمنت 9009 غاية لىإ 9769 من الددة خلال البحث من الذدف ىذا دراسة فتم
( كينيا الوسطى، فريقياإ الكامرون، تشيلي، غانا، أرغواي، تركيا، كوستاريكا، زائيير، كولوميا،) في الدتمثلة الدول
 8 ابرزىا كان النتائج من عدد الى الباحثان توصل حيث

 ىناك نأ يبدو لا حين في والنمو الدال رأس تدفقات في الصرف سعر لتقلبات سلبية تأثيرات ىناك أن 
 ؛والتضخم التقلبات هذى بين واسعة رتباطاتإ
 نأ أي العينة دول نصف في قتصاديالإ النمو معدلات في الصرف أسعار لتقلبات سلبية تأثيرات ىناك 

 حجم لؼفض لشا الأجانب، الدستثمرين ستواجو التي الدخاطر زيادة تعني الصرف أسعار تقلبات زيادة
 . قتصاديالإ النمو معدل لؼفض وىدا الدال سأر  تدفقات

 
عر تأثير س( بعنوان 9099دراسة زاىر عبد الحليم خضر، )مذكرة ماجستير في الإقتصاد  جامعة الازىر  .5

 .(2111-1994قتصاد الفلسطيني) الصرف على المؤشرات الكلية للإ
 

ركزت ىذه الدراسة على إيضاح الآثار الإقتصادية لتغيرات أسعار صرف العملات الدتداولة في الدناطق 
، حيث تدت معالجة ىذا  9090-9772الفلسطينية  على الدؤشرات الكلية للإقتصاد الفلسطيني خلال الفتًة 

ظريتو و العوامل الدؤثرة في الدوضوع من خلال دراسة نظرية متعلقة بموضوع سعر الصرف وأنواعو وأنظمتو ون
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إنتقالو، بالإضافة إلى دراسة تطبيقية تدثلت في وصف الدؤشرات الإقتصادية الفلسطينية التي تتأثر بتغيرات أسعار 
الأساليب الحديثة في  باستخدامالنماذج القياسية  استخدامصرف العملات الدتداولة في الإقتصاد الفلسطيني ومع 

غيرات الإقتصادية لزل الدراسة وذلك من خلال أسلوب تحليل السلاسل الزمنية و التكامل دراسة العلاقة بين الدت
 الدشتًك لأجل.

 

 حيث توصلت الدراسة في الأخير الى8
  وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف وكلا من الناتج المحلي الاجمالي و الإيرادات و النفقات

 العامة و التضخم؛
 صرف وإجمالي الصادرات والواردات.وجود علاقة طردية بين سعر ال 

 
 للبنات التًبية كلية لرلة، ) مقال منشور في  الغالبي جليل الحسين توماس، عبد أمين حقي دراسة .4

 الموازنة وعجز الأجنبي الصرف سعر بين العلاقة ( بعنوان 9095 ، 99 العدد ، الإنسانية للعلوم
 .2114-1991مصر حالة دراسية للمدة  -العامة

عجز الدوازنة العامة الذي ينتاب الدول العربية و من ضمنها مصر التي تعاني من عجز مزمن في  في ظل
ميزانيتها وىذا العجز ناجم عن التزايد الدستمر في النفقات العامة يقابلها تراجع في الإيرادات العامة، حيث 

العامة أو عجز الدوازنة يسبب حاولت ىذه الدراسة معرفة ىل تقلبات أسعار الصرف تسبب عجز في الدوازنة 
 تقلبات في أسعار الصرف.

 

حيث تدت معالجة ىذه الدراسة من خلال التطرق إلى ثلاثة لزاور خص  المحور الأول للإطار النظري 
 9092-9770لسعر الصرف والدوازنة العامة ولزور خاص بسعر الصرف والدوازنة العامة لدصر خلال الفتًة 

 لعلاقة بين الدتغيرين.والمحور الثالث تناول ا

 توصل البحث إلى8

  الدوازنة العامة . باتجاهوجود علاقة سببية بين الدتغيرين من سعر الصرف 

7.  Study, azeez b.a, Effect Of Exchange Rate Volatility On 

Macroeconomic Performance In Nigeria, interdisciplinary journal of 

contemporary research in business, vol 4, no 1, may 2012. 
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تأثير تقلبات سعر الصرف على الأداء الإقتصادي الكلي في لى إىدف الباحث من خلال ىذه الدراسة 
رتباط الخطي الدتعدد بين الدتغير التابع الباحث أسلوب الا استخدام(، حيث 9090-9764نيجيريا للفتًة )

 الدستقلة الدتمثلة في ) سعر الصرف ، ميزان الددفوعات، وإيرادات النفط(والدتمثل في الناتج المحلي والدتغيرات 

 لرموعة من النتائج العها8لى إتوصل الباحث    

 التقلبات في سعر الصرف تؤثر على الطلب و العرض الكمي ؛ 
 وجود علاقة سلبية بين الناتج المحلي الإجمالي وميزان الددفوعات في الددى القصير ؛ 
 لغابية بين الناتج المحلي الإجمالي و الإيرادات النفطية في الددى القصير ، وعلاقة سلبية وجود علاقة ا

 في الددى الطويل؛
 .وجود علاقة إلغابية بين سعر الصرف و الناتج المحلي الإجمالي في الددى الطويل و الددى القصير 

 

8. Study , Ekaterina Tertyshnaya and Tregub, Effect of Exchange Rate 

Changes on Important Economic Indicators on the Example of 

Romania,  Financial University under the Government of the Russian 

Federation. 

 

ىدفت ىذه الدراسة في البحث عن آثار تغيرات سعر الصرف على مؤشرات الإستقرار الإقتصادي في 
 من حركتو تحديد يتمو  ا،ديناميكي متغيراً الصرف سعر من أن انطلاقا، 9099-9000رومانيا خلال الفتًة 

 التالي الإجمالي المحلي الناتج وألعها ، والاجتماعية والسياسية والدالية قتصاديةالإ العوامل من واسعة لرموعة خلال
معالجة ىذا الدوضوع من خلال التطرق إلى قسم لػتوي  ، تمالفائدة وأسعار الددفوعات وميزان التضخم ومعدل
 المحلي الناتج8 التالية للمؤشرات قصيراً وصفيًا رقميًا تطوراً رومانيا في  الكلي قتصادالإ مؤشرات وتطور وصفعلى 

 خص  قسم ، و9099-9000 الفتًة خلال الددفوعات وميزان الفائدة معدل التضخم، معدل الإجمالي،
 ألعية الأكثر العملة مقابل الروماني الليو صرف سعر على الدؤشرات ىذه تأثيرلدعرفة  ، القياسي قتصادالإ موذجللن
(EUR)، ختباروا الالضدار معادلة معالم وتحديد ؤشرات،الد بين العلاقة شدة تحديد البحث من الذدف كان 

 . النموذج صحة

 من تجعل الصرف سعر على مباشر غير أو مباشر بشكل تؤثر التي الدتعددة لعواملتم التوصل إلى أن ا
 التوازن على تأثير لوو  ، الطويل أو الدتوسط أو القصير الددى على والديناميكي الدعقد الدتغير ىذا لظذجة الصعب
 .الدال رأس وأسواق الدال وسوق الأجنبي الصرف سوق بين الروابط إلى بالنظر ، العام قتصاديالإ
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9. Study , Amit kara and Edward nelson, The Exchange Rate and Inflation 

in the UK, External MPC Unit Discussion Paper No. 11, Bank of 

England, September 2002. 

 

الدتحدة مع دراسة العديد  الدملكةقام الباحث من خلال ىذه الورقة البحثية إلى دراسة سلوك التضخم في 
يات التضخم في الإقتصاد الدفتوح، مع التًكيز على العلاقة بين سعر يكمن الدقتًحات و النماذج حول دينام

ج كينز ، كما تم استخدام منحنيات فيليبس لنموذ  استخدامالصرف و تضخم أسعار الدستهلك، حيث تم 
 النموذج  النقدي.

توصلت الدراسة إلى أن سعر الصرف الدتقلب لا يؤثر على إعادة تخصي  الدوارد و أن أسعار الصرف 
الثابتة ىي الأمثل في النموذج، و أن ىناك علاقة منخفضة بين التضخم و مؤشر أسعار الدستهلك و أسعار 

 الصرف الإسمي.
 

10. Study, Moses juma okumu,  The Effect of Exchange Rate Volatility on 

Budget Variance of International Refugee non Governmental 

Organizations in Kenya,  a research project , master of business 

administration degree, school of business, university of  Nairobi,  October 

2014. 

 

 غير الدولية الدنظمات ميزانية تباين على الصرف سعر تقلب تأثير تحديد الدراسة ىذه من الذدف كان
 من جمعها تم التي الثانوية البيانات مع وصفية دراسة ستخداما تم، حيث كينيا في باللاجئين الدعنية الحكومية
 بيانات على الحصول تم و الدراسة لذذه أولية كبيانات ستبيانا بواسطة للمنظمة الدراجعة الدالية البيانات لستلف
 للحصول الدتعدد لضدارالا لظوذج ستخدامبا البيانات تحليل واعتمد، الكيني الدركزي البنك موقع من الصرف سعر
 .البيانات لتحليل SPSS ستخدامبا الدتغيرات معاملات على

 في أيضًا ويلاحظ ،الديزانية فروق مع إلغابية علاقة بالفعل لذا الصرف أسعار أن إلى الدراسة نتائج أشارت
 الصرف أسعار أن إلى الدراسة خلصت وبالتالي الديزانية، تباين على يؤثر الذي الوحيد العامل يكن لم أنو النتائج
 ميزانيات في لضرافالا ومقدار الأجنبية العملات عقود في التمويل مبلغ جانب إلى الديزانية تباين على تأثير لذا

 . الشريكة الدنظمات
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11. Study, S. Priyatharsiny, The Impact of Exchange Rate on Balance of 

Payment: an econometric investigation on Sri lanka, Proceedings of 

7th International Symposium, SEUSL, Faculty of Arts, University of 

Peradeniya, Sri Lanka, December 2017. 

 

 قتصادالإ على فقط يؤثر لا الكلي قتصادللا أساسي متغير ىو الصرف سعرحسب ىذه الدراسة فإن 
  الددفوعات لديزان الرئيسي المحدد فهو  ، العالم ألضاء جميع في الأخرى البلدان من تأثير لو أيضا ولكن معين بلد أداء
 خلال سريلانكال ميزان الددفوعات على الصرف سعر تأثير معرفة مدى حاولت الدراسة ىذه فإن  وبالتالي للدول،
أو قصيرة  طويلة العلاقة لدعرفة الدشتًك للتكامل نجوىانس ستخداما تم، حيث 9094 إلى 9756 من الفتًة
 معامل بين حيث الدتغيرين بين جلالأ طويلة لغابيةإ علاقة ىناك نأ جوىانسن نتائج كانت،  الدتغيرين بين الأجل
 .الطويل الددى على التوازن مسار لضو نزولًا  يتحرك الصرف سعر أن  التصحيح خطأ

 

 الصرف سعر تتح أو الصرف سعر نظامثبات  ظل في العملة قيمة تخفيضأن  إلى الدراسة ىذهخلصت 
 الددى على و القصير الددى على تستخدم أن لؽكن الأجنبية العملات مقابل المحلية العملة نظام بحرية العائم
 .الددفوعات ميزان في الخلل لتصحيح الطويل

 

12. study,  duygu yolcu karadam,  The Real Exchange Rate and Economic 

Growth, thesis submitted to the graduate school of social sciences, 

middle east technical university, august 2014 

 

 قتصاديالإ النمو على الصرف سعر في الحقيقية التغيرات تأثير دراسة ىو الرسالة ىذه من الرئيسي لذدفا
 التغيرات تأثير فح ، بالإضافة إلى  الصرف أسعار في الحقيقية التغيرات لظو آثار في التحقيقفي تركيا، حيث تم 

 .التًكية التحويلية للصناعة الفرعية القطاعات وإنتاج والصادرات الواردات على الصرف أسعار في الحقيقية

 أن حين في النامية للبلدان بالنسبة نكماشا ىو الحقيقي الصرف سعر الطفاض أن النتائج أظهرت
 يتعلق فيما ذلك، إلى بالإضافة الدتقدمة البلدان على كبير تأثير أي لذا ليس الصرف سعر في الحقيقية التغيرات
لسعر  الحقيقي الالطفاض من سلبي بشكل الصناعات إنتاج لظو يتأثر ، الصناعة مستوى على التحليل بنتائج
 ينخفض حيث والدتوسطة العالية التكنولوجيا لقطاعات بالنسبة أكبر يكون السلبي التأثير ىذا أن حين فيالصرف 
 .الواردات على عتمادالا زيادة مع رتفاعووا القطاع ىذا من الصادرات حصة زيادة مع السلبي التأثير ىذا
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   الدراسات السابقةتقييم   -12

 ىذه من دراستنا موقع وكذلك السابقة الدراسات بين الاختلاف أوجو و الشبو أوجو إلى سنتطرق
 .الدراسات
 بينها فيما للدراسات الشبه أوجه 
وتأثيره على الدتغيرات و الدؤشرات الإقتصادية  الصرف سعر فيها ىو متغير أىم كان الدراسات غلبأ

 تغير ثرأ ومعرفة فيو الدؤثرة العوامل و لو الأنظمة لستلف ووأنواعو  الصرف سعر الى موضوع  الأخرى، حيث أشارو
 و الكلية قتصاديةالإ الدتغيرات بعض إلى والتطرق و التوازنات الداخلية والخارجية  الكلي قتصادالإ على العملة قيمة

 الصرف سعر ىذه ثرأ لدعرفةاختبارات ملائمة حسب طبيعة النموذج و الدتغيرات الدختارة  تخاذإ طريق عن النمذجة
 أو العكس. الدتغيراتعلى ىذه 
 ختلافالإ أوجه 

 الدتغيراتتختلف دراستنا من الدراسات السابقة على أن كل دراسة ربطت متغير سعر صرف بمؤشر من 
 أنظمة وتحليل ثرأ)دراسة جبوري(  ، بينتالاقتصادية حث اختلفت معالجة الاشكاليات من باحث الى اخر

حاولت إيضاح الأثار الإقتصادية لتغيرات )دراسة راقي( أما عن  ،قتصاديالإ والنمو التضخم على الصرف أسعار
السوري الدتمثلة في )الناتج المحلي الإجمالي، ميزان  سعر الصرف الإسمي على أىم الدؤشرات الكلية للإقتصاد

 تقلبات ثر)نايف و سعدون( ناقشت أدراسة  ،9090-9770خلال الفتًة  الددفوعات، التضخم و البطالة(
وعن ، (الدال سأر  تدفقات قتصادي،الإ النمو التضخم،)  الكلي قتصادالإ متغيرات من عدد في الصرف أسعار

خلال الفتًة  متطلبات السياسة النقدية لتحقيق الإقتصاد الكلي في الجزائرأىم تبيان دراسة )زناقي( حاولت 
( بينت أثر تقلبات سعر الصرف على الأداء الإقتصادي الكلي في AZEEZ)دراسة  ، وكذا9001-9092

الخطي الدتعدد بين متغيرات الدراسة وىي الناتج المحلي كمتغير تابع  نيجيريا بالإعتماد على  أسلوب الإرتباط
 تحديدتبين ( Jakobدراسة ) ( كمتغيرات مستقلة، وبالنسبةو)سعر الصرف ، ميزان الددفوعات، وإيرادات النفط

  .قتصاديلإا والنمو الصرف سعر نظم بين الدباشرة العلاقة
 

أولا من حيث اختيار الحدود الدكانية و الدتمثلة في بالنسبة لدراستنا تختلف عن الدراسات السابقة أما 
،  9093الى غاية  9770وايضا من حيث الحدود الزمانية  خلال الددة  (الجزائر )دولة نامية ذات اقتصاد ريعي 

) ميزان الددفوعات، النمو  الدتمثلة في  وتختلف ايضا من حيث اختيار بعض من مؤشرات الإستقرار الإقتصادي
اشكالية اختيار لظوذج الدستخدم لدعالجة حيث الإقتصاد، التضخم و الدوازنة العامة( ، كما تختلف ايضا من 

  باستخدام مؤشرات في الجزائربعض تغيرات سعر الصرف على  تتًكز على معرفة مدى تأثيرالدوضوع أي أن دراسة 
 .VAR لظوذج الإلضدار الذاتي
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 موقع الدراسة من الدراسات السابقة:  -12
s 

تغيرات سعر الصرف على مؤشرات الإستقرار الإقتصادي في الجزائر  على معرفة مدى تأثير  الدراسةتتًكز 
الذاتي  الالضدارعلى لظوذج  الاعتمادمن خلال التطرق للجانب النظري للموضوع و الجانب القياسي الذي سيتم 

VAR  ،أخدين سعر الصرف متغير مستقل ومؤشرات الإستقرار الإقتصادي ) ميزان الددفوعات، النمو الإقتصاد
التضخم و الدوازنة العامة( متغيرات تابعة لدعرفة نسبة الأثر ونوع العلاقة بين سعر الصرف وكل مؤشر من مؤشرات 

 الإستقرار الإقتصادي الدختارة.

 

  :البحث هيكل -13

ثلاثة الى تقسيم البحث  سيتمللإجابة على الاشكالية الدطروحة، واختبار فرضيات موضوع الدراسة و 
خص  الفصل الأول للجانب النظري لسعر الصرف سي،  تسبقهم مقدمة عامة وتليهم خاتدة ( فصول01)

العلاقة التي تربط خص  الفصل الثاني لدراسة سي، كما أنواعو الأنظمة  النظريات و أىم السياسات الإقتصادية
أما الفصل الثالث  ومعرفة الأثر الحاصل بينهما،  كل من سعر الصرف ومؤشرات الاستقرار الإقتصاديبين  
عرض النتائج  الدتحصل عليها ومناقشتها قصد الخروج بنتائج لإشكالية من خلال خص  للدراسة التطبيقية سيف

 ىذا الدوضوع.
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 تمهيد
 

 بكافة رتبطي يعد سعر الصرف أحد أىم الدوضوعات الأساسية في العلاقات الدالية الدولية كونو 
 الذي السعر لتحديد الأقل عملتتُ على بتُ الدقارنة من نوع يتطلب التبادل ىذا أن الإقتصادية بحكم الدعاملات

 إليو الحاجة وتبرز الدولية الاقتصاديات بتُ ربط حلقة باعتباره الصرف سعر ألعية التعامل، حيث تنبع عليو يبتٌ
 استعمالذاالدولية، وكذا  للاحتياطاتمصدرا  باعتبارىاقتصاد الوطتٍ لأي بلد إلذ العملات الأجنبية حاجة الإ من

 اه العالد الخارج. بذ الالتزاماتفي بسويل الواردات وسداد 
 

 وغتَ الدقيمتُ بتُ تتم التي والدالية قتصاديةالإ الدعاملات كل تسوية أساسو يتم على فسعر الصرف
 تشكلها التي الوطنية العملة على والطلب العرض عوامل بسبب حادة تقلبات يعيش الذي لغعلو الأمر الدقيمتُ،

العملة  قيمة في تتحكم وإجراءات آليات بذسيد مسؤولية النقدية السلطات أمام يبقى لذا ىذه الدعاملات،
 في وعاملًا مسالعاً  الاقتصادية للقرارات سنداً  تكون أن في مهماً  دوراً  تلعب الأختَة ىذه جعل قصد الوطنية،

 الدرغوب  الابذاه مباشرة إلذ غتَ أو مباشرة بطريقة والجزئية الكلية قتصاديةالإ الدتغتَات من العديد وضعية توجيو

 

 ىما : مباحث أربع يتم معالجة ىذا الفصل من خلال تقسيمو الى ولهذا س 

 سعر الصرف ماىية : وللمبحث الأا

 سعر الصرفونظريات   نظمةأ:  المبحث الثاني

 سوق الصرف الأجنبيالمبحث الثالث : 

 قتصاديةسعر الصرف و السياسات الإالمبحث الرابع: 
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 سعر الصرف ماهيةول : المبحث ال 
 

 من معينة سلعة فاقتناء للقيمة، ومقياسا للتسوية أداة وجود الدولية، والددفوعات الدعاملات تسوية تقتض.
 الأجنبية، العملات إلذ المحلية بالعملة الوحدات نسبة برديد يتطلب بل المحلية، بالعملة قيمتها دفع يتم لا ما دولة

  الصرف سعر: ـب الإقتصادية الأدبيات في النسبة ىذه على ويطلق

 

  سعر الصرف : مفهومولالمطلب الأ

 ستعمالا إلذ الضرورة وتظهر الداخلية، الدفع في عمليات تستعمل التي الخاصة عملتها دولة لكل توجد
 تعمل خارجها، مع شركات   داخل تعمل شركات  مالية بتُ أو بذارية علاقات تنشأ عندما الخارجية العملات

 إلذ الذىاب إلذ وتضطر بذلك الدستوردة، السلع قيمة لتسديد البلد الدصدر عملة إلذ الدستوردة الشركات وبرتاج
 مع بالتجارة تقوم التي ليست الشركات وفي الواقع العملية، ك. تتم ىذه  البلد الدصدر عملة لشراء الصرف سوق

 إلذ لػتاج فيو يقيم الذي البلد إلذ خارج يتنقل شخص كل بل الدولية العملات إلذ برتاج التي فقط ى. الخارج
 الصرف  للقيام بعمليات مضطرا حينئذ نفسو ولغد إليها الذىاب التي  يود الدولة عملة

 

 تعريف سعر الصرف: الفرع الأول

 ىناك تعاريف عديدة لسعر الصرف نذكر منها ما يل.:

  1أخرى ":" سعر عملة مقابلة عملة  نوبأ  Exchange Rateسعر الصرف يعرف  -
- 

  2"ةيأجنب دولة عملة مقابل ما دولة عملة استبدالو بواسطت لؽكن الذي السعر"
 العملة من وحدة سعر أنو أو الوطنية، العملة من بوحدات عنو معبراً أجنبية عملة من وحدة سعر -

  3الأجنبية العملة من بوحدات عنو معبراً المحلية

                                                           
1

- BERNARD GUILLOCHON , économie international, 2 édition ,donod ,1998 , P 177. 
2
 - Thomas, L.B., Money, Banking, and Financial Markets, Thomson, 2006, P.14. 

3
  838، ص2005  القاىرة، والنشر، للطباعة العربية النهضة ، دارالدولي الاقتصاد،  خليل سام. -
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 1مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبي" الوحدات من النقد المحل. التي تتم  عدد -
 يسمى ما وىذا الوطنية، العملة من الواحدة الوحدة تعادل التي الأجنبية العملات من الوحدات عدد -

 العملة من الواحدة الوحدة تعادل التي الوطنية العملة من الوحدات عدد او " الدؤكدة التسعتَة: " ب
وىناك من يسميها بالتسعتَ الدباشر والتسعتَ  ،2"الدؤكدة غتَ التسعتَة: " ب يسمى ما وىذا الأجنبية

 يقاسالجزائر  ذلك في بدا التسعتَ في الطريقة الاختَة تستعمل العالد في الدول ومعظم،  الغتَ مباشر
  :3يل. كما الدينار من الوحدات من بعدد الأمريك. الدولار

  دينار 67 59=  أمريك. دولار 1

 تبادلذا مع يتم السلع من كغتَىا سلعة بدثابة ىو الأجنبي النقد" العظيم أن عبد بضديحسب  أما -
  4الوطنية العملة من بوحدات بشنها عن ويعبر العملات، لذذه الدصدرة الدول

 

 الصناعات ربحية وعلى الإقتصادية القطاعات بتُ التخصيص على للتأثتَ ىامة فسعر الصرف وسيلة
 بتُ يربط ذلك إلذ بالإضافة وىو والعمالة، والنتائج التضخم على ومن ذلك الدستوردة، الدوارد وتكلفة التصديرية

 من مرتبطان للسلعة المحل. والسعر العالد. فالسعر العالدية،  السوق في وأسعارىا المحل.،  الإقتصاد في السلع أسعار
  5الصرف سعر خلال

 

 التجارة لرال في للبلد الخارجية التنافسية القدرة على الحفاظ أو برستُ في مهما دورا الصرف سعر يلعب
 مستويات إلذ بو الوصول لؽكن الذي الددفوعات ميزان في الجاري الحساب في العجز من الحد ثم ومن الخارجية

  6الاقتصادي بالنمو التضحية دون الدتوسط الددى على برملها لؽكن
  

من خلال معرفة التكاليف  العالدقتصاديات إقتصاد مفتوح وباق. إوعليو يعد سعر الصرف أداة ربط بتُ 
  7وتسويتها ةالدختلفية ، وبذلك يقوم بتسهيل الدعاملات الدولية ر والاسعار الدو 

 

                                                           
  15ص،1111وري للنشر والتوزيع، عمان، ز ا، الطبعة العربية، دار الينعكاسها على ميزان المدفوعاتإية بين سعر الصرف وسعر الفائدة و العلاقة التبادلسمتَ فخري نعمة، - 1
  31 ص ، 1987 القاىرة الدصرية، النهضة مكتبة ، للدولة العامة بالموازنة وعلاقتها الصرف سعر سياسةالعظيم،  عبد بضدي - 2
3
  96، ص1115 ئر،زاالج ، الجامعية الدطبوعات ديوان ، بعةاالر  الطبعة ،البنوك تقنيات لطرش، الطاىر - 
4
  96ص،  مرجع سبق ذكره  العظيم، عبد بضدي  - 

  113 ص،1113الجزائر، الجامعية، الدطبوعات ديوان ،وتقييمية( تحليلية )دراسة الكلية الإقتصادية السياسات إلى مدخل عبد المجيد قدي، -5
6
  1، ص 1111، نشرة توعية يصدرىا، معهد الدراسات الدصرفية، العدد الثاني عشر ، الكويت يوليو، سعار صرف العملاتأ، بدون اسم - 

  16ذكره،  ص  سمتَ فخري نعمة، مرجع سبق - 7
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 سعر الصرف أنواع:  لفرع الثانيا

 في عنها الدعلن اليومية التسعتَات خلال من أخرى وعملات معينة دولة عملة بتُ العلاقة تتحدد أن لؽكن لا
 وبالتالر مدلولذا منها لكل عديدة، انواع  صيغا الصرف سعر تكسب أخرى اعتبارات تدخل وإلظا معينة، فتًة

 وتتمثل في: الخاص استعمالذا
 

 سمي: سعر الصرف الإ  -1

يتم تبادل العملات أو حيث ىو مقياس عملة إحدى البلدان التي لؽكن تبادلذا بقيمة عملة بلد آخر، 
وبيع العملات حسب أسعار العملات بتُ بعضها البعض، ويتم برديد سعر الصرف الاسم. لعملة عمليات شراء 

ما تبعا للطلب والعرض عليها في سوق الصرف في لحظة زمنية ما، لذذا لؽكن لسعر الصرف أن يتغتَ تبعا لتغتَ 
قوتها  الاعتباربعتُ  يأخذسم. يعبر عن سعر العملة الجاري والذي ن سعر الصرف الإأ، كما 1الطلب والعرض

  2الشرائية من سلع وخدمات ما بتُ البلدين

 

 في اتوالتغتَ  للتطورات نتيجة للعملة الحقيقية القيمة قياس لىع قادر غتَ سم.الإ الصرف سعر نأ ويلاحظ
 نع النابصة الصرف سوق في الدتعاملتُ سلوكيات إلذ بالإضافة الدولة في الأسعار ومستويات الفائدة معدلات
 توراتباعا في لغمع الذي الحقيق. الصرف سعر ىو الصرف لسعر جديد ممفهو  ظهر ىنا ومن ، النفسية العوامل
  3مناسبة تعديلات بإدخال مالتضخ ومعدلات سم.الإ الصرف سعر تقلبات

 

 سعر الصرف الحقيقي:  -2

 مستوى عتبارالا بعتُ الأخذ مع بينهما سم.الإ الصرف سعر ىو بلدين عملتي بتُ الحقيق. الصرف سعر
 والخدمات السلع أسعار بدستوى الاسم. السعر بتخفيض عليو الحصول يتم أي ،البلدين الدعنيتُ في الأسعار

                                                           
  113ص  ،مرجع سبق ذكره، عبد المجيد قدي 1
2
  4، ص1113نوفمبر ،  13قطار العربية، العدددورية تعتٍ بقضايا التنمية في الأ، سلسلة ر الصرفاسعأسياسات بلقاسم عباس ،  - 
3
قتصاد الدالر و النقدي، جامعة دمشق، لنيل شهادة الداجستتَ في قسم الإ ، مذكرةقتصادي في سوريةدور سعر الصرف في تحقيق الإستقرار الإراق. بديع حبيب،  - 

  5، ص 1114/1115
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أنو نسبة مستوى السعر العالد. للسلع الدتاجر بها إلذ الأسعار المحلية مقاسا بعملة  ىيعرف عل، حيث 1فيهما
وبالتالر يقيس القدرة على الدنافسة ولػسب  سم.، القياسية للأسعار وسعر الصرف الإ مشتًكة، ويربط بتُ الأرقام

 :2وفق الصيغة التالية

   
  
   

 

 حيث:
Re .سعر الصرف الحقيق :             Pd الرقم القياس. للأسعار المحلية : 

e  .سعر الصرف الاسم :                       Pf الاجنبية : الرقم القياس. للأسعار 

ىناك علاقة عكسية بتُ سعر الصرف الحقيق. وسعر الصرف الاسم.، وكذلك بينو وبتُ الرقم القياس. 
   لأسعار الأجنبية وطردية مع الرقم القياس. للأسعار المحلية

 فتًة إلذ نسبة للعملة الدرجحة الشرائية القوى تغتَ مدى عن تعبرن مؤشرات سعر الصرف الحقيق. حيث أ
  3اتمدفوع ميزان على الصرف تأثتَات بقياس تسمح أساس،

 

 سعر الصرف الفعلي:  -3

يعبر سعر الصرف الفعل. عن الدؤشر الذي يقيس متوسط التغتَ في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة 
عملات أخرى في فتًة زمنية ما وبالتالر مؤشر سعر الصرف الفعل. يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية وىو 

كن قياسو باستخدام مؤشر يدل على مدى برسن أو تطور عملة بلد ما بالنسبة لمجموعة من العملات الأخرى ولؽ
   4" لاسبتَز"  للأرقام القياسية

 ويعط. بالعلاقة التالية:

     ∑  

 

(  
  

)

(  
  

)
      

                                                           
1
، لرلة الباحث 2015أثر تقلبات أسعار الصرف على الأسواق المالية دراسة إحصائية لبعض الأسواق المتقدمة و النامية خلال السداسي الأول من سنة لزفوظ جبار،  - 

   11، ص 1116 سنة،16،  العدد جامعة قاصدي مرباح، ورقلة

 .17، ص 1111، الطبعة الأولذ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، قتصاديةدارتو في ظل الصدمات الإإسعر الصرف و لغالبي، اعبد الحسن  ،عبد الحستُ جليل - 2
3
 - PERYRARD Josette , « Gestion Financiere Internationale »,3éme edtion , vuibert,paris.1995.p70. 

  115، ص سبق ذكرهعبد المجيد قدي، مرجع  - 4
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     ∑  

 

            

 حيث:

TCNE .سعر الصرف الفعل : 

  
   ،  

 بالعملة المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالر  P: سعر صرف عملة البلد   

 سعر الصرف الثنائ. الاسم. في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس  : مؤشر      
 

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي :  -4

 على ملائمة دلالة ذات الدؤشر ىذا يكون أن أجل ومن ثنائية، صرف أسعار لعدة متوسط عن عبارة ىو
، .النسبية الأسعار تغتَات أثر بإزالة التصحيح إلذ سم.الإ الدعدل ىذا لؼضع أن لابد الخارج، بذاه البلد تنافسية
 :1التالية العلاقة خلال من الدعدل ىذا عن التعبتَ ولؽكن

 
ppحيث :  

t  ، pp
 التوالر على والأساس القياس سنتي في pالدولة  أسعار مؤشر 0

:pr
t  ،pr

 .التوالر على والأساس القياس سنتي في المحلية الأسعار مؤشر 0

IRERpr مع المحلية، بالعملةالتجاري  الشريك عملة صرف سعر ويعكس الحقيق.، الثنائ. الصرف سعر مؤشر 
 .المحلية الأسعار بدؤشر مقارنة أسعاره مؤشر تطور الاعتبار بعتُ الأخذ

 

                                                           
1
طروحة لنيل شهادة الدكتوراه أ -دراسة حالة الجزائر -قتصاديةالعولمة الإقتصادي في ظل م الصرف ودوره في تحقيق النمو الإمثل لنظاالإختيار الأبربري لزمد الامتُ،  - 

   17ص ، 1111/1111،  3ومالية، جامعة الجزائر في العلوم الاقتصادية، بزصص نقود



 الفصل الأول :  الإطار النظري  لسعر الصرف
 

 

 
8 

 الدولة سلع سعارأ منافسة درجة في اتالتغتَ  قياس ىو الحقيق. الفعل. الصرف سعر من الأساس. والذدف
 التنافس. الدركز فإن الحقيق. الفعل. الصرف سعر يزداد فعندما التجاريتُ، شركائها سلع بأسعار مقارنة المحلية
 معدلات ارتفاع من كبرأ بدرجة الدولة ىذه في مالتضخ معدل ارتفاع إلذ ذلك ويعود ،اجعيتً  المحلية للدولة
 .1لذا التجاريتُ الشركاء بلدان في مالتضخ

 

 سعر الصرف التوازني:  -5

العرض والطلب عندما لػدث التساوي التام بتُ الكمية الدعروضة والكمية السعر الذي بردده قوى ىو 
الدطلوبة من إحدى العملات بصرف النظر عن أثار الدضاربة وحركات رؤوس الأموال غتَ العادية، وبذلك لصد أن 

نافسة الكاملة، سعر الصرف التوازني مثل سعر التوازن لأي سلعة من السلع الدتداولة في الأسواق الحرة في حالة الد
 .2ويكون ىذا السعر متزامنا مع التوازن في ميزان الددفوعات

 

قتصاديتُ أن برقيق سعر الصرف التوازني ىو أمر مستبعد، وأن ىذا الدفهوم ىو لررد فكرة يرى بعض الإ
برديده مستوى التوازن لسعر الصرف لؽكن ويليامسون يرى أن  لكن 3مثالية لا لؽكن بذسيدىا على أرض الواقع،

في الددى القصتَ والطويل، ويتعلق ذلك بأنواع التوازن لسعر الصرف المحقق، حيث بسكن "ويليامسون" من التمييز 
 :4بتُ أنواع تتعلق كلها بدفهوم سعر الصرف التوازني

 

  الآلي لسعر الصرف في سوق الصرفالتوازن 

السعر الذي بردده قوى العرض والطلب عندما تتساوى الكمية الدعروضة مع الكمية الدطلوبة  عنيعبر الذي        
في حالة الدنافسة التامة، فإن أي  من إحدى العملات، فيصبح بذلك سعر الصرف التوازني سلعة من السلع الحرة 

 ؛تغتَ في ظروف الطلب أو العرض على العملة سيؤثر على سعر الصرف التوازني

 

                                                           
1
  7، مرجع سبق ذكره، صراق. بديع حبيب - 
، جامعة غرداية،  بزصص بذارة دوليةمذكرة ماجستتَ  (،2009-1990) دراسة حالة الجزائر للفترة  أثر التغير في سعر الصرف على التوازن الاقتصادية صالح، باياو  - 2

  19، ص 1111-1111
  11، ص1998 ، ، دار الزىراء للنشر، القاىرةالإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف والموازنة العامةعبد العظيم بضدي ،  - 3

4 - loukas stenistsitis, taux de change de révérence et système monitaire international, édition economica, 

paris, 1992,  p34. 
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 الصرف التوازني الجاري سعر  

ومبدأ العقلانية كما يرتبط  على توفر كفاءة السوق ا النوع من أسعار الصرف التوازنييتوقف برديد ىذ        
 ى الطلب الحقيق. مستوى الأجور،برديده بدجموعة من الدتغتَات الاقتصادية الكلية، مثل أسعار الفائدة، مستو 

 .معدل النمو

 

 سعر الصرفوأدوات وظائف : المطلب الثاني
 

 : وظائف سعر الصرفالفرع الأول

 :1يقوم سعر الصرف بوظائف عدة نوجزىا فيما يل.

 وظيفة قياسية  -1

 ىذه في سعر الصرف وبدثل ،العالدية السوق في السلع سعارأ مع المحلية السلع أسعار مقارنة بها يقصد
  العالدية و المحلية سعارالأ ببن الوصل حلقة بدثابة الوظيفة

 وظيفة تطويرية  -2

يستخدم سعر الصرف في تطوير صادرات معينة إلذ مناطق معينة من خلال دوره في تشجيع تلك 
بالاستتَاد  ستبدالذااالصادرات، ولؽكن أن يؤدى من جهة أخرى إلذ الاستغناء أو تعطيل فروع صناعية معينة أو 

حيث تكون أسعار ىذه السلع الدستوردة أقل من الأسعار المحلية، وبالتالر يؤثر سعر الصرف على التًكيب السلع. 
 والجغرافي للتجارة الخارجية للدول 

 

 وظيفة توزيعية -3

بالتجارة الخارجية،  ارتباطوقتصاد الدولر، وذلك بفعل لصرف وظيفة توزيعية على مستوى الإلؽارس سعر ا
 حيث تقوم ىذه الأختَة بإعادة توزيع الدخل العالد. والثروات الوطنية بتُ دول العالد 

 

                                                           
  171، ص2008  والوثائق، الكتب دار حديث، مدخل الدولي التمويل جابر، الكریم عبد  العيساوي - 1
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  سعر الصرف أدوات : الفرع الثاني
 

 :1لتنفيذ سياسة سعر الصرف وبرقيق أىدافها تستعمل السلطة العديد من الأدوات والوسائل، وألعها

 تعديل سعر صرف العملة:  -

ترغب السلطات في تعديل توازن ميزان الددفوعات تقوم بتخفيض العملة أو إعادة تقولؽها تتدخل  عندما
في ظل نظام سعر صرف ثابت، أما في ظل نظام سعر صرف عائم فتعمل على التأثتَ على برسن أو تدىور 

  العملة  وتستخدم سياسة التخفيض على نطاق واسع لتشجيع الصادرات
 

 الصرف:  احتياطات ستخداما -

 نهياراافظة على سعر صرف عملتها، فعند في ظل أسعار صرف ثابتة تلجأ السلطات النقدية إلذ المح
عملتها تقوم ببيع العملات الصعبة لديها مقابل العملة المحلية، وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات 

 فية يقوم البنك الدركزي بتخفيض العملة المحلية غتَ كا حتياطاتالاالعملة المحلية، وعندما تكون  الأجنبية مقابل
 

 استخدام سعر الفائدة: -

عندما تكون العملة ضعيفة يقوم البنك الدركزي باعتماد سياسة سعر الفائدة الدرتفعة لتعويض خطر انهيار 
إلذ برديد في النظام النقدي الأوروبي عندما اعتبر الفرنك أضعف من الدارك الألداني، عمد بنك فرنسا ) العملة

 أسعار فائدة أعلى من أسعار الفائدة الألدانية( 
 

 مراقبة الصرف:  -

تقض. سياسة مراقبة الصرف بإخضاع الدشتًيات والدبيعات للعملة الصعبة إلذ رخصة خاصة، ويتم 
النقدية استخدامها لدقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة الخروج الدضاربي، ومن بتُ التدابتَ التي تعتمدىا السلطات 

 ما يل.:
 ؛منع التسوية القبلية للواردات 

                                                           
  137 -134، ص ص سبق ذكره، مرجع  عبد المجيد قدي -1
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 تًة زمنية الالتزام بإعادة العملات الأجنبية المحصل عليها في الخارج نتيجة التصدير ضمن ف
 ؛لزددة

 ؛ستفيد من التحويل الخارج. للعملةتقسيم الحسابات البنكية إلذ حسابات لغتَ الدقيمتُ ت 
 للمقيمتُ لا لؽكن عن طريقها تسوية الدعاملات مع الخارج  حسابات 

 إقامة سعر صرف متعدد:  -

يهدف نظام أسعار الصرف الدتعدد إلذ بزفيض آثار حدة التقلبات في الأسواق وتوجيو السياسة التجارية 
 لخدمة بعض الأغراض المحددة  

ر الصرف بوجود سعرين أو أكثر لسعر ومن أىم الوسائل الدستخدمة ىو اعتماد نظام ثنائ. أو أكثر لسع
القطاعات  صرف العملة، أحدلعا مغالذ فيو ويتعلق بالدعاملات الخاصة بالواردات الضرورية أو الأساسية أو أدوات

 أما السلع المحلية الدوجهة للتصدير أو الواردات غتَ الأساسية فتخضع لسعر الصرف العادي  ،الدراد دعمها وترقيتها
 

 المؤثرة في سعر الصرفالعوامل   الثالث:المطلب 

 يتتبع والذي وتقلباتو الصرف سعر في تؤثر التي الرئيس. العامل أنها لغد قتصاديةالإ الأحداث يتتبع من إن
 تلك مثل بالعشوائية تتسم برركاتو لأن وذلك لذا عاكسة مرآة الصرف سعر أن لغد الاقتصادية غتَ الأحداث

 تقسيم العوامل الدؤثرة لسعر تم، الكلية قتصاديةالإ للمؤثرات يستجيب مؤشر إلا ىو ما الصرف فسعر حداث،الأ
   قتصاديةسمتُ عوامل اقتصادية وعوامل غتَ إالذ ق الصرف

 

 قتصاديةالعوامل الإ: الفرع الأول

 قتصادية التي تؤثر في سعر الصرف ما يل.:تشمل العوامل الإ

 كمية النقود:  -1

القدرة  والطفاضمستوى الأسعار  بقاء العوامل الأخرى ثابتة، تؤدى إلذ إرتفاعإن زيادة كمية النقود مع 
الصادرات، وىذا يعتٍ زيادة الطلب على  والطفاضالتنافسية لسلع الدولة، لشا يؤدى إلذ إرتفاع حجم الواردات 

  1لطفاض قيمة العملة المحليةالعملة الأجنبية مقابل العملة المحلية، وىذا يعتٍ إرتفاع في أسعار العملة الأجنبية أي ا
                                                           

  81، ص 1991، دار الذدي، الجزائر، أسعار صرف العملاتمروان عطوان،  - 1
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 أسعار الفائدة: -2

 أن الأموال حيث الفائدة، أسعار في للتغتَات بسامًا حساسة الدول في للإقراض الدعدة الأرصدة إن
 لأنها وذلك الدرتفع الفائدة سعر ذات الدناطق لضو منخفض الفائدة سعر فيها التي الدناطق من تتدفق الدستثمرة

 الخارج. الدال رأس برفيز على ستعمل الحقيقية الفائدة أسعار في فالزيادة الأموال، لتلك أكبر عائد تعط.
  1الأجنبي الصرف سوق في المحلية العملة صرف سعر رفع إلذ يؤدي لشا الداخل إلذ للانسياب
 

في الأوراق الدالية الأجنبية، التي بستلك  الاستثمارالتغتَ في معدلات الفائدة من الناحية النسبية يؤثر على 
فالزيادة في اسعار القائدة الحقيقية ، 2تأثتَا في الطلب على العملات وعرضها وبالتالر التأثتَ في أسعار الصرف

  3ستحفز راس الدال الاجنبي  للانسياب لداخل الدولة مؤدية الذ ارتفاع قيمة عملتها في سوق الصرف الاجنبي
 

 المدفوعات:  ميزان -3

 الصرف، سعر في الدؤثرة العوامل أىم بتُ من الددفوعات ميزان في قتصاديالإ والاختلال التوازن يعد
 ميزان في الاختلال ولػدث الخارج.، بالعالد البلد علاقة تعكس التي الوصل حلقة الددفوعات ميزان لكون وذلك

 معينة زمنية فتًة خلال الخارج. العالد مع البلد ومقبوضات مدفوعات بتُ اختلاف حدوث حال في الددفوعات
  4غالبًا بسنة تقدر

 

عندما يكون رصيد ميزان الددفوعات موجبا، فإن ىذا يعتٍ زيادة في الطلب على عملة الدولة وبالتالر 
عرض إرتفاع في قيمتها الخارجية، وبالعكس عندما يكون رصيد ميزان الددفوعات سالبا، فهذا يعبر عن الزيادة في 

  5عملة ىذه الدولة مقابل العملات الأجنبية وبالتالر إلطفاض قيمتها الخارجية

 

                                                           
1
، مذكرة ماجستتَ في الاقتصاد، جامعة الازىر، غزة، فلسطتُ، (2010-1994قتصاد الفلسطيني )عر الصرف على المؤشرات الكلية للإتأثير سزاىر عبد الحليم خضر،  - 

  45، ص 1111

   161، ص 1111، الطبعة الأولذ، دار الديسرة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  دارة العملات الاجنبيةإ، عدنان تايو النعيم. - 2
  65عبد الحسن جليل ، عبد الحسن الغالبي، مرجع سبق ذكره، ص - 3
4
  48، مرجع سبق ذكره، ص زاىر عبد الحليم خضر - 

  81، ص سبق ذكرهمروان عطوان، مرجع  - 5
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 التضخم: -4

إن إرتفاع الأسعار ) أسعار السلع والخدمات( في دولة معينة مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة في الدول 
السلع والخدمات  الأخرى، يؤدى إلذ إلطفاض سعر صرف عملة ىذه الدولة والعكس لػدث عند إلطفاض أسعار
  1في دولة معينة مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة، فإن ىذا يؤدى إلذ إرتفاع سعر صرف ىذه الدولة

 

 :الدخل -5

 :2لعا ابذاىيتُيعد الدخل من الدؤثرات الدهمة في سعر الصرف ويأتي أثره في 
 

الجاري بالزيادة أو النقصان، فعند أي تغتَ في الناتج المحل. الابصالر يدفع إلذ تغتَ مشابو في الحساب  -
الزيادة سينتعش الحساب الجاري دافعا الطلب على العملة المحلية لضو الأمام والذي يؤدى إلذ خفض سعر الصرف 

 الأجنبي والعكس يؤدى إلذ رفعو وىذا ىو الأثر الرئيس. 
 

ى إلذ زيادة الدخول النقدية في مع افتًاض بستع رأس الدال بحرية الحركة فإن زيادة التدفق الرأسمالر تؤد -
الدولة الدستقبلة لو لشا يؤدى إلذ تنشيط طلبها الكل. بدا فيو الطلب على الاستتَاد من البلد الدصدر لو، وبالوقت 
ذاتو يتًتب على التدفق الرأسمالر الطفاض الدخول النقدية في البلد الدصدر لو والذي يؤدى إلذ إلطفاض الطلب 

فيو الطلب على الاستتَاد، ونتيجة الحالتتُ أي زيادة الطلب على صادرات البلد الدعتٍ بتصدير الكل. الداخل. بدا 
رأس الدال والطفاض وارداتو يتحقق فائض في الحساب الجاري يعوض العجز في حساب رأس الدال طويل الأجل 

  ابذاىهار الصرف الأجنبي الناجم عن التدفق الرأسمالر الخارج مؤديا إلذ رفع قيمة العملة المحلية وخفض سع

 

 

 

 
 

                                                           
  51، ص  1118ردن، ، الطبعة الأولذ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأالتمويل الدوليموسى سعيد مطر وشقتَي نوري موس. وياسر الدومتٍ،  - 1
  75، ص مرجع سبق ذكرهعبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي،  - 2
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  قتصاديةالعوامل غير الإ :الفرع الثاني

 :1تتمثل العوامل غتَ الاقتصادية الدؤثرة في سعر الصرف في

 والحروب:  ضطراباتالا -1

تؤثر على أوضاع التجارة والصناعة  فه.تؤثر الاضطرابات والحروب في سعر الصرف على الددى القصتَ، 
حيث يزداد الإنفاق على ، لأجنبي وبالتالر تغتَ سعر الصرفوالزراعة التي من شأنها أن تغتَ الطلب على الصرف ا

المجالات العسكرية والأمنية وتنخفض كفاءة الوحدات الاستثمارية بسبب التدمتَ أو تعطيل الدرافق العامة والخاصة 
لصادرات وغتَىا من التأثتَات الدباشرة وغتَ الدباشرة والتي تؤدي في لرملها إلذ فقدان الثقة فضلا عن إلطفاض ا

 بعملة البلد الدعتٍ 
 

 شاعات و الأخبار: الإ -2

خبار من الدؤثرات السريعة على سعر الصرف الأجنبي سواء كانت صحيحة أو غتَ الاشاعات والا ى.
الدتعاملتُ أنفسهم حول مستقبل عملة ما ولكن التأثتَ لػدث صحيحة، فأحيانا تصدر الاشاعات من بعض 

 خلال وقت قصتَ ولا تلبث السوق أن تستعيد استقرارىا 
 

 خبرة المتعاملين:  -3

يقوم الدتعاملون في سوق العملات الأجنبية في ضوء مهاراتهم وخبراتهم بالسوق وأحوالو بتحديد ابذاه 
ا إذا كان من الضروري تعديلها وإبقاءىا على ما ى. عليو، وبناء عليو فإن الأسعار وابزاذ قراراتهم بشأنها وبرديد م

أسعار الصرف تتأثر بالقوة التفاوضية للمتعاملتُ والأساليب الدستخدمة لتنفيذ عملياتهم الدختلفة كما تتأثر بحجم 
القائمة فإن كانت كبتَة سيتطلب اقناعهم بالتزامات إضافية تغتَ جذري في السعر ليغريهم بزيادة  التزاماتهم

 حجمها والعكس لػدث إن كانت قليلة  

 عليات البنوك  -
 سوق العقود الآجلة لدقايضة العملات  -
 سوق عقود الخيارات  -

                                                           
  83-81، ص ص مرجع سبق ذكرهعبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي،  - 1
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 سعر الصرفونظريات المبحث الثاني: أنظمة  
 

 أو إلغاد إلذ يهدف بصعيها أن إلا الصرف أنظمة بتعدد أساسا مرتبط الدولية النقدية الأنظمة تعدد نإ
خرى يث بزتلف النظم النقدية من دولة إلذ أح أخرى، عملة إلذ ما بلد عملة برويل خلالذا من لؽكن قاعدة توفتَ

مناىج برديد سعر الصرف من فتًة  اختلفتكما   تبعا للنظام الاقتصادي والاجتماع. للدولة ودرجة تقدمها ،
 جل الطويل  القصتَ و الأ جلبتحديد سعر الصرف التوازني في الأوذلك بتحديد العوامل ذات العلاقة  لأخرى

 

 سعر الصرفأنظمة   ول:المطلب الأ
 

زمنة ومرت بدراحل تارلؼية لستلفة حيث اعتمدت معظم الدول على مر الأ نظم سعر الصرفقد تطورت 
 بنظام ويقصد، 1صدار النقدي حتى ظهور قاعدة النقد الورقيةقاعدة الذىب ومن ثم تطور الأمر إلذ الا نظامعلى 

 ، وتتمثل أنظمة سعر الصرف فيما يل.:2العملات صرف أسعار أساسها على حددت التي الكيفية تلك الصرف
 

 الصرف الثابتسعر : نظام الفرع الأول
 

 معتُ بدقدار لػدد التثبيت سعر كان حيث الذىب قاعدة إلذ بأصولو الثابتة الصرف أسعار نظام يعود
 الرئيسية العملة القياس أساس فصار نقدية منطقة أو كتلة في البلد بعضوية النظام ىذا ارتبط ثم ومن الذىب، من
، ويتم المحافظة على سعر الصرف الثابت من خلال عملية تدخل البنك الدركزي في سوق 3الكتلة ىذه في

  4الصرف

                                                           
1
  148، ص1119، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، الإقتصاد النقدي و الدوليابضد فريد مصطفى،  - 

2
- FAUGERE.J-P et VOISIN.C, « Le Systéme Financier et Monétaire International ».edtion.nathan.1994.p80. 

3
  19،ص مرجع سبق ذكرهزاىر عبد الحليم خضر،  - 

4
 - PASCAL SALIN, L'ordre Monétaire Mondial, Presses Universitaires df France, Paris, 1982, p 61 . 
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يقصد بأنظمة الصرف الثابتة تلك الأنظمة التي تكون فيها معدلات الصرف ثابتة، أو تتحرك تلك حيث 
 الدعدلات داخل ىامش ضيق، كما أن عملية التبادل العملات تتم بأسعار لزددة مسبقا من طرف السلطات

 .1النسبة لعملتها الخاصةب -سعر التعادل–معيار معتُ لتعريف سعر التدخل  إلذالنقدية التي تستند 

 

  من الكمية وفق يتحدد النقد وحدة الصرف سعر كان ، 1914 غاية وإلذ الذىب، قاعدة ظل ف.ف
 في الدوجودة الذىب وكمية غرام، 1.505 حيث كان المحتوى الذىبي للدولار يساوي  العملة  برتويها التي الذىب
 واحد دولار مقابل الفرنسية الفرنكات من الوحدات عدد أن يعتٍ فهذا غرام، 0.290 ب تقدر الفرنس. الفرنك

   2التعادل سعر وىو فرنك، 5.18 ىو

 :3أنواع  ، ى. ثلاثةلسعر التعادل عليها ستنادالاوالدعايتَ التي لؽكن 
 الدعادن الثمينة وخاصة الذىب  -

 العملات الصعبة  -

 سلات العملات  -
 

ثل قاعدة الذىب الشكل الأول والأساس. لنظام سعر الصرف الثابت، حيث يرتبط العمل في ىذه بس
 : 4القاعدة بوجود شروط معينة أبرزىا

 ازاء الذىب، أي يتم برديد ما يقابل العملة الوطنية وبشكل ثابت  برديد معدل ثابت من العملة الوطنية  -

ذىب وبالعكس، وتوفر القابلية والحرية على ضوء ذلك وبدون أية قيود أو  إلذضمان برويل العملة الوطنية  -
 شروط برد من ىذه الحرية أو القابلية في التحويل 

حرية تصدير واستًاد الذىب الذ الخارج بدون وجود أي لزددات تعيق عملية التصدير ىذه، أي لا يتم منع  -
 الدول  إلذدخول أو خروج الذىب من و 

 

                                                           
   161  ص 1111ردن، ، الطبعة الأولذ، دار الفكر، الأ: النظريات والسياساتقتصاد الدوليالإالسيد متولر عبد القادر،  - 1
2
  111ص ، 1991 ،الجزائر -عتُ ميلة -  دار الذدى ،( اسعار صرف العملات ) ازمات العملات في العلاقات النقدية الدولية، مروان عطون - 

  161، ص السيد متولر، مرجع سبق ذكره - 3
  111، ص 1114ردن، ، الطبعة الأولذ، مؤسسة الوراق للنشر، عمان، الأقتصادية الدوليةالعلاقات الإفليح حستُ حسن خلف،  - 4
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 : أشكال  ثلاثة الصرف سعر ثبات نظام يأخذ و

 دولية بعملة الدعتٍ البلد عملة رفص سعر ربط :  يتمواحدة بعملة الدرتبط الثابت الصرف سعر نظام 
تتحدد ألية الصرف في نظام الصرف الثابتة لعملة كما ،  الفرنس. الفرنك ، الأمريك. كالدولار أساسية

التدخل، ثبات الأسعار يكون عبر الزمن بذاه العملة الدرتبط بها وحيدة عن طريق الارتباط الدباشر بعملة 
 ؛1ما لد تتدخل السلطات النقدية لإحداث التغتَ في سعر الارتباط الدركزي للعملة

 

 عملة رفص سعر ربط يتم النظام ىذا ظل في : بسلة من العملات الدرتبط الثابت الصرف سعر نظام 
 السحب حقوق لوحدة الدكونة العملات اختيار يتم ما عادة و العملات من بسلة الدعتٍ البلد

(DTS)، غتَ من العملات بسلة مرتبطة عملة 11 تسجيل تم ولقد (DTS )  ؛19962في سنة 
 

  فيها مسموح يكون ، معينة ىوامش وجود مع قيمة ثبات على المحافظة فيقيمالدرن:  الثابت الصرف سعر 
  الصرف سعر بتقلبات

 

 اليقتُ عدم أو الدخاطرة لتخفيض ى. ثابت صرف سعر لاعتماد الدولة تدفع التي الأسباب أىم ومن
 .الدولية والتجارة والاستثمار الانتاج مثل الاقتصادية القرارات على يؤثر والذي الصرف أسعار بتقلبات الدرتبط

 

 :ومن مزايا ىدا النظام 

 للمعاملات نسبي ستقرارإ وبالتالر وتشجيعها، الدولية التجارية للمبادلات مستقر إطار توفتَ -
 إلذ ويؤدي ، فيها، الثقة يزيد لشا تعادلذا سعر واستقرار للتحويل قابلة العملة الاقتصادية ، كما  لغعل

 ؛3صرفها لسعر الدثبتة الدولة مع والرأسمالية التجارية في تعاملاتهم العالد بقية ثقة زيادة
 الأسعار تصحيح آلية أن عتباربا سعار،لأل الداخل. ستقرارالإ ضمان إلذ النظام، ىذا يسعى كما -

 العلاقة على، أخرى جهة ومن الدتداولة النقدية والكتلة الذىب كمية بتُ الربط على جهة من تعتمد
 ؛4الأسعار ومستوى النقود كمية بتُ

                                                           
  161، ص بق ذكرهالسيد متولر عبد القادر، مرجع س - 1
2
  116 ص،  بق ذكرهمرجع س، ديق المجيد بدع  - 
3
   11 ص،1111، دار النهضة العربية 1981-1974قتصادي في مصر سياسة الصرف الأجنبي خلال فترة الإنفتاح الإابضد لزمد جاىتُ ،  - 

4
 - PERYRARD Josette , op cit , p6.  
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 العملات بسلة من أو معروفة بعملة ترتبط العملة ىذه أن عتباربا البلد عملة في ثقتو النظام ىذا يوفر -
 ؛1الأجنبية

  2وتدفقات رأس الدال مع البلدان نفس منطقة العمل الاستثمارتعمل على برفيز التجارة و  -
 

 من عيوب ىدا النظام:

 بكميات للاحتفاظ كبتَة قدرة إلذ الدولة حاجةلساطر،  بدون بالدضاربة الدتعاملتُ لبعض يسمح -
 أسعار ستقرارإ على للحفاظ الحاجة أوقات في التدخل أجل من الدولية، الاحتياطات من كافية

 العملة بشراء الاحتياطات ىذه عن للتنازل مستعدة تكون بحيث التغيتَ، لرال داخل الصرف
 ؛ 3الوطنية

 الددفوعات موازين توازن إعادة سياسات ، اضافة الذ اعتمادللبلدان النقدية السياسات حرية تقييد -
 عملة بتُ الصارم التكافؤ نظام في عيوب أو الانكماشية، ظهور التضخمية الوطنية السياسات على
 4  1997 عام الأسيوية الدالية الأزمة أظهرتو كما و الأجنبية العملات و البلد

 

  نظام سعر الصرف الثابت القابل للتعديل : الفرع الثاني
 

 لتفادي الدولر النقد نظام بركم جديدة قواعد إرساء في التفكتَ لزاما كان ذكرىا، السابق العيوب نتيجة
 معبرا رسميا العملات الصرف أسعار تسجيل تم ، وودز بروتن نظام فتأسس الحربتُ، بتُ السائدة النقدية الفوضى

   :التالر الجدول خلال من ذلك توضيح ولؽكن ،5صندوق النقد الدولر سجلات في الأمريك. بالدولار عنها

 

 

 
                                                           

1
  111 ص،  1115 ، ، الاردنالتوزيع و للنشر زىران دار ، الأولذ الطبعة،  الدولية المالية،  العامري مشكور جايد سعود - 
2
؛ مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ بزصص بذارة دولية، جامعة الجزائر، دراسة حالة الجزائر -أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجيةالله بن طتَش،  عطاء - 

  51ص  ،1111/1111
  11، مرجع سبق ذكره، صابضد لزمد جاىتُ  -3
4
  111 صي، مرجع سبق ذكره، العامر  مشكور جايد سعود  - 
5
  41، ص1987، الدؤسسة الجزائرية للطباعة، نظام النقد الدوليضياء لريد الدوسوي،  - 
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 1946  سنة الدولر النقد صندوق سجلات حسب العملات بعض تعادل أسعار  :( 1.1) مرق الجدول

 الأمريك. الدولار :الوحدة
 سعر التعادل العملة الدولة

 1.000 الدولار الولايات المتحدة الامريكية

 4.030 الجنيو الإسترليني الولايات المتحدة
 0.008 الفرنك فرنسا
 1.000 الدولار كندا
 0.377 الكلدر ىولندا
 0.003 البيزو الشيلي
 0.302 روبية الهند

 0.206 البيزو الفليبين

  41، ص1987، الدؤسسة الجزائرية للطباعة، نظام النقد الدولي: ضياء لريد الدوسوي، المصدر
 

 والتعادل الدولر، النقد صندوق لدى بها مصرح رسميةفكل عملة حسب صندوق النقد الدولر لذا قيمة 
 على للحفاظ والكافية الوطتٍ قتصادالإ لتعديل الصغتَة الجرعات على السلطات برافظ أن معناه التكافؤ أو

 تغتَ الدولر النقد مع صندوق تفاقبالا و السلطات الددفوعات لديزان أساس. ختلالإ حالة في الرسم. لكن الدعدل
 لػدث أن لؽكن النظام ىذا في قتصادياتللا الجد واسع فالتطور ،(المحلية العملة خفض أو برفع) القيمة ىذه

  1التدىور أو سابقة للتخفيض ةمضارب نقدية أزمات
 

  ب الدولار مقابل العملات صرف أسعارحد لتقلبات  الدولر النقد صندوق ستقرار وضعولضمان الإ
 بالزيادة صرفها سعر أي الدعلن عملتها سعر تعادل بتعديل دولة لأي السماح، 2فاعالارت أو بالالطفاض سواء 1%

 الأعضاء الدول ومنح( الصرف سعر رفع) المحلية العملة قيمة بزفيض بدسألة الصندوق ىتمإ ولقد بالنقصان، أو
 على والحصول التعادل الدعلن سعر من % 10 التخفيض نسبة تتعدى لا أن شرط المجال ىذا في حرية التصرف

                                                           
1
، سكيكدة ،  5، لرلة الدؤسسة وقضايا التنمية، رقم تطور أنظمة الصرف في الدول النامية ومحددات اختيارىا في ظل المتغيرات الإقتصادية الدولية، شرقرق سمتَ - 

  144، ص1111
2
  113مروان عطون، مرجع سبق ذكره، ص - 



 الفصل الأول :  الإطار النظري  لسعر الصرف
 

 

 
20 

 الددفوعات، ميزان في أساس. ختلالإ لدعالجة وجهت أساسا العملية ىذه أن علما النسبة ىذه تعدت إذا منو إذن
  1الخارجية القروض إلذ باللجوء أو دولية حتياطاتا ستخدامبا معالجتو مؤقت الذي لؽكن ختلالإ خلاف على

 

  من مزايا ىذا النظام:

 بها الدسموح التقلبات لرال ضمن الوطنية العملة أسعار بقاء وبتالر الكبرى، النقدية التذبذبات بذنب -
  2الدولية الدبادلات تعيق التي الإقتصادية الاختلالات من الكثتَ تفادي ومنو

 

 من عيوب ىذا النظام

سعار صرف العملات بشكل سريع وفي الوقت أن النظام لد يساعد على إجراء التعديلات على أ -
 3دى الذ عدم فعالية التعديل؛لشا أ الدناسب

 التوقعات معالجة في الدولر النقد صندوق بها يستعتُ أدوات إلذ الثابتة الصرف أسعار نظام فتقارا -
  4الدول بتُ الأموال رؤوس تدفقات ظل في خاصة العملة قيمة رفع أو بزفيض بخصوص

 

 الصرف العائمسعر نظام  :الفرع الثالث
  
 بيةو الأور  الدول قامت حيث وودز، بروتن قواعد جسدتها التي الثابتة الصرف أسعار عن الاستغناء تم 

 متتالية بزفيضات إلذ الدولار تعرض حيث ،5الدولار مقابل عملاتها بتعویم 1973 مارس 1 في واليابان الرئيسية
 وإلظا أساس، أي على يعتمد ولا كبتَة، بدرونة يتمتع الصرف سعر النظام ىذا في، بحرية يتحدد سعره ترك ثم

 بدون الأجنبي، الصرف سوق في الأجنبية العملات من والطلب العرض حركات تفاعل نتيجة بحرية ويتغتَ يتحدد
 بهذه تقتنع لا قد الدول فإن ىذا، رغم لكن السلع سوق في سعر كأي يتحدد أنو أي النقدية، السلطات تدخل

                                                           
1
  144مرجع سبق ذكره، ص  ،شرقرق سمتَ  - 

2
 -  SALLES Pierre , Problémes Economiques Géneraux,6éme edition, paris .1986.p317. 

3
  114مروان عطون، مرجع سبق ذكره، ص - 
  151ص ، 1991بتَوت،  الجامعية،، الدار قتصاد الدوليمقدمة في الإمندور ،  ابضد - 4

5
 - KRUGMAN.P et OBSTFELED.R, Economie Internationale  ,Belgique.1992 , p 37. 
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 أسعار في للتدخل لرالاً  لنفسها وجدت لذذا والطلب، العرض قوانتُ عن الناتج الصرف لسعر الدطلقة الحرية
 .1عليها والتأثتَ العائمة، الصرف

 

 صرف أسعار فيو تتحدد الذي النظام ىو Floating Exchange Rateالعائم  الصرف سعر نظام
ر أسعا تذبذب في بالحرية بستاز التي الصرف سوق في التوازن وبرقيق والطلب العرض ميكانيزمات وفق العملات
يكون  عندما أي نادرا، إلا الصرف سوق في النقدية السلطات تتدخل لا النظام ىذا في الزمن عبر العملات
  2الوطتٍ للاقتصاد مضرا يصبح الذي الأمر واسعا، التذبذب مستوى

 

 :( ) التعویم الددار/ الحر 3 النظيف غتَ والتعویم الدطلق  النظيف التعویم بتُ التفرقة لؽكن وعليو  
 

 (الحر) المطلق التعويم :free floating  

 على الأختَ ىذا يتغتَ بحيث العملات صرف سعر برديد في النقدية السلطات تدخل يستلزم لا الذيىو 
 وحاجيات توقعات لتأثتَ التقلبات  ىنا وبزضع الطلب، و العرض قوى حسب يوميا الصرف سوق مستوى

   4للبلد والنقدية  الإقتصادية الدؤشرات وكذا السوق في الدتعاملتُ
 

 المدار التعويم :Managed floating  
 

 كانت إذا فيما يعرف لا البنك الدركزي أن و،  التقلبات من للحد في الاسعار الدركزي البنك يتدخل
 تستطيع لا أنها للدول تبتُ فقد أساس.، بذاها وجود على أم علامة الأجل قصتَ تقلب ى. الصرف سعر حركة

 الضخمة حجم الدعاملات بسبب جديد، توازني سعر لضو برركها في الصرف لسعر القوية بذاىاتالامقاومة 
 تلطيف في الرسمية السياسة ىدف يتجلى ،حيث حتياطياتالامن  البسيطة بالدستويات مقارنة الأجنبية بالعملات

 الطلب على ثتَالتأ خلال من ستقرارالإ من كبتَة درجة ضمن الدرونة على الحصول ،أي التقلبات الدفرطة وتهدئة

                                                           
1
 مينات، جامعة منتوري قسنطينة،مذكرة ماجستتَ في العلوم الإقتصادية بزصص بنوك وتأ -ائردراسة حالة الجز  – سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجيحنان لعروق،  - 

  71، ص1114/1115
2
  - Thomas, op cit , P.178. 

3
  71ص ،، مرجع سبق ذكرهحنان لعروق - 
4
  111، ص 2000 ، ، الجزائرالجامعية الدطبوعات ديوان ، النقدي للتحليل مدخل بضيدات، لزمود - 
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 الحالتتُ بتُ الوسط الحل الددار التعویم عتبارا ولؽكنالصرف  على الرقابة وأ الفائدة سعر سياسة وأ الإبصالر
 حيث الدولية، التجارة وضع وكذا الحالر النقدي الوضع مع يتلاءم وىو الحر، والتعویم الكامل الثبات الدتطرفتتُ

 1 .والطلب العرض لظروف وفقا وذلك حولذا، للتغتَ كبتَة مرونة وبذعل للصرف مركزية أسعار تتحدد

 

 من مزايا ىذا النظام

 وبرقيق العملات، صرف سعر برديد في آلر تنظيمو لأن تطبيقو، سهولة على النظام ىذا يتميز  -
 على يساعد كما للسوق، لزركة قتصاديةا ظروف بفعل يتحدد فهو  الصرف لسعر حقيق. تعادل
 ونقدية قتصاديةا سياسة بتتبع النظام ىذايسمح ، كما الدولية التجارة في مكانتها في الدولة وضع

 الخارج. أو الداخل. الأصل ذات الصدمات مع والتفاعل التكيف لؽكنها مرونة، وأكثر مستقلة
 ؛2آثارىا متصاصوا

 يضمن بدا الصرف، لأسعار الدتواصلة التقلبات خلال نم الددفوعات لديزان الدائم التوازن ضمان -
  3دون قيود خارجية مناسبة يراىا داخلية نقدية سياسة أي إتباعختيار و إ في البلد حرية

 

 :من عيوب ىذا النظام

 عملات قيم تدىور خلال من العالد. التضخم ظاىرة استفحال إلذ يؤدي الصرف أسعار ستقرارإ عدم -
 ؛4الدول

 في تأكد عدم حالة في تقع لأنها قتصادية،الإ الدؤسسات على خطر يشكل الصرف أسعار في التغتَ -
  5الاقتصادية السياسة فعالية من ينقص الضعيف التوقع أو التوقع عدم وحالة الدالية، نتائجها

 
 

 

 

                                                           
1
  143شرقرق سمتَ، مرجع سبق ذكره، ص - 
2
  73حنان لعروق، مرجع سبق ذكره، ص  - 

3
 - SALLES Pierre , op cit.p318. 

4
 - BENISAAD.M.E , Lajustement Structurel Objictifs Expériences , alain.edition , Alger,1993, p117. 

5
  74حنان لعروق، مرجع سبق ذكره، ص - 
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 : نظام الرقابة على الصرفالفرع الرابع
 

 التعامل كمنع معينة بتصرفات القيام برظر التي الأحكام لرموعة في الصرف تتمثل  عملية  الرقابة  على
 النظام ىذا ظهر ،1الصرف على الرقابة إدارة تتولذ التي الرسمية الجهات على وقصره الأفراد على الأجنبية بالعملات

 متدادها مليت اللاتينية وأمريكاحيث بدأت تطبقو ألدانيا  (1933-1919سنة )  الكبرى قتصاديةالإ الأزمة في
 أو الأجل قصتَة الأموال لرؤوس العشوائ. للتصدير نتيجة الثانية، العالدية الحرب نهاية حتى ستمروا العالد، لبقية

 2 التائهة الأموال ظاىرة
 

 الأجنبية الفعل.، للعملات الطلب بصع يتم حيث إدارية، بطريقة النظام ىذا ظل في الصرف سعر يتحدد
 العملات، على والطلب ظل العرض في للدولة حتكاريا بوجو يتميز لذذا منها، الدعروضة الكمية مع ومطابقتو

 إلذ دائما الدولة وتهدف  الصرف سوق حجم عمليات تقلص إلذ يؤدي لشا الوحيد، والدشتًي البائع بسثل نهالأ
  3العملة بقيمة ليتحفظ الصرف لسعر الدتعمد الرفع

 

ن يكون الدهم أ دولة، لكل والخارجية الداخلية الظروف أساس على يكون  نظام ختيارإ أن القوللؽكن 
، والشكل الدوالر يبن أنظمة الصرف ستقراراإ وأكثر قتصادي سريعإ لظو برقيق بإمكانو الذي الدناسبىذا النظام 

 في دول اعضاء صندوق النقد الدولر:

 

 

 

 

 

 
                                                           

 151، ص  1988 حلب، جامعة منشورات ، -وتخطيطها ماىيتها -والداخلية الخارجية التجارة شد،الن لزمد  - 1
  153ص  نفس الدرجع السابق ،  - 2
  39بضد لزمد جاىتُ ،مرجع سبق ذكره، ص ا - 3
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 عضاء في صندوق النقد الدولييع أنظمة الصرف في الدول الأتوز  :(  1.1)  رقمالشكل 

 

 
مذكرة ماجستتَ في العلوم الإقتصادية  -دراسة حالة الجزائر –سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجي : حنان لعروق، المصدر

  81،  ص1114/1115مينات، جامعة منتوري قسنطينة، بزصص بنوك وتأ
 

 تباع نظام الرقابة على الصرف لتحقيق أىداف عديدة منها: إ إلذتلجأ الدول يث ح

من موجات الكساد الخارجية،  قتصاد الوطتٍرقابة وبضاية الإ الخارج،  إلذمنع برويل رؤوس الأموال  -
 ؛1الحصول على موارد مالية لخزينة الدولة

 .2ناعات الناشئة وبرستُ ميزان الددفوعات وبرستُ معدلات التبادل الدولربضاية الص  -
 

 

 

                                                           
  167، ص سبق ذكرهالسيد متولر عبد القادر، مرجع  1
2
  441مرجع سبق ذكره، ص ، الإقتصاد النقدي و الدولي ابضد فريد مصطفى، - 
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 الصرف سعر نظريات: المطلب الثاني
 

 بدختلف يتأثر كما العملات، على والطلب العرض تلاق. عملية خلال من الصرف سعر يتحدد
 تفسر التي الاقتصادية النظريات أىم تقدیم إلذ الدطلب ىذا خلال من نسعىوالدالية، حيث  قتصاديةالإ الدتغتَات

  الدول بتُ الصرف أسعار ختلافاتا
 

 ة الشرائية  نظرية تعادل القدر : لو الفرع الأ
 

بعنوان " النقود  دما أصدر كتابعن 1914قتصادي "كوستاف كاسل" عام تعود ىذه النظرية إلذ الإ
ن سعر صرف العملة يتحدد وفقا للقوة الشرائية لذذه العملة في السوق وأسعار الصرف الاجنبية "، حيث يرى أ

تحدد وفقا للعلاقة لة دولة أخرى تن العلاقة بتُ عملة دولة معينة وعمرجية، أي أالمحلية مقارنة بقوتها الشرائية الخا
  1كل من الدولتتُسعار السائدة في  بتُ مستويات الأ

 

  سوق في الصرف وأسعار التضخم معدلات بتُ علاقة وضعت التي النظرية ى. الشرائية القدرة تعادل
توفر ، 2للعملتتُ الشرائية القدرة بدلالة يتطور الصرف سعر أن فكرة من النظرية ىذه تنطلق بلدين، لعملة لصرفا

مؤشرات سعر الصرف الفعل. الدتعدد الأطراف، وبدوجب  حتسابلاالقوى الشرائية الأساس النظري  نظرية تعادل
ىذه النظرية يعتبر سعر الصرف الفعل. ىو السعر النسبي بتُ عملتتُ، والذي لغب أن يتحدد في حالة التوازن 

  3على أساس القوة النسبية لذاتتُ العملتتُ
 

                                                           
1
  11، 11سمتَ فخري نعمة، مرجع سبق ذكره، ص ص  - 
2
 بكر بلقايد، ة الدكتوراه بزصص تسيتَ، جامعة أبي، أطروحة لنيل شهاد(2010-1970دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر ) بن قدور عل.،   - 

   11،  ص1111/1113تلمسان، 

  3  136، ص1113توزيع ، بتَوت، ، الطبعة الأولذ ، لرد الدؤسسة الجامعية للدراسات و النشر و ال قتصادية الدوليةالعلاقات الإبسام حجار،  - 
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كما توفر كذلك مقياسا للحكم على مدى ملائمة مستوى معتُ لسعر الصرف للسياسة العامة 
للحكومة وعادة ما لػدث تصحيح ذاتي على الأجل الطويل لأي الضراف لسعر الصرف الحقيق. عن قيمة القوة 

  1الشرائية الدعادلة

أن  كما القصتَ،  الددى في منها أكثر الطويل الددى في دلالة ذات يبتُ أنها النظرية ىذه ختبارا
 الشرائية،  القوة تعادل لنظرية ستجابةا أقل الدولية الأموال رؤوس حركة في الألعية القليلة العملات

 

  :2منها العالقة القضايا بعض تطرح النظرية ىذه أن إلا

أسعار  الإنتاج، أسعار ،ستهلاكا أسعار : الدعتبرة الأسعار نوع حسب التضخم قياس أساليب ختلافاتا -
 ؛الواردات و الصادرات

 ؛الددفوعات ميزان بكامل وليس الجارية العمليات بديزان إلا تتعلق لا الشرائية القوة تعادل نظرية إن -
 الأنظمة تطور عن النظر بغض البلدان كل في التضخم معدل تقدير لؽكننا أنو النظرية ىذه تعتقد -

 ؛والإعلامية الإحصائية
 ؛الددفوعات ميزان عجز على التأثتَ بواسطتها لؽكن أخرى وسائل على الاقتصادية السلطات تتوفر -
 توجد لا ثم ومن اعتبارات، لعدة الدولية التجارة نطاق ضمن تدخل لا التي والخدمات السلع بعض وجود -

 ؛أسعارىا بتُ فيما الشرائية القوة تعادل لإقامة وسيلة
 الدنتجات وظهور الدستهلكتُ أذواق تغتَ مثل الصرف أسعار برديد على مؤثرة أخرى عوامل ىناك -

 ؛الخ   البديلة
 ىو الأسعار مستوى تفتًض النظرية نأ ذلك الدستقل، الدتغتَ من التابع الدتغتَ بسييز في مشكل ىناك -

 أسعار في التغتَات بأن نلاحظ أن لؽكن أنو إلا ،التابع الدتغتَ ىو الصرف سعر أن و الدستقل الدتغتَ
   الأسعار مستوى في تغتَات إحداث إلذ تؤدي الصرف

 
 
 

 

 

                                                           

  1 79، 78لزمود بضيدات، مرجع سبق ذكره، ص ص،  - 
2
 العلوم ، مذكرة ماجستتَ في2003 -1994مريكي خلال الفترة مقابل الدولار الأ دراسة اثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائريمراد عبد القادر،  - 

 .11، ص 1111/1111، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة قتصاديةالاقتصادية بزصص لظذجة إ
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 رصدة() الأ: نظرية ميزان المدفوعات الفرع الثاني
 

ن سعر إوعات لدولة ما في برديد سعر الصرف، فىذه النظرية على النتيجة النهائية لديزان مدف تعتمد
حالة وجود فائض في ميزان ، فف. "سعر الصرف التوازنيالصرف يتحدد وفق قاعدة الطلب و العرض ويدعى ب "

بينما لػدث  رتفاع في قيمتها الخارجيةلطلب على العملة الوطنية ومن ثم إالددفوعات فان ذلك يعتٍ زيادة في ا
 العكس في حالة العجز  

 

 :1ة بالاتييحيث تتلخص النظر 

 ؛وضع ميزان الددفوعات يعد العامل الحاسم في برديد سعر الصرف للعملة الوطنية  -
 سعر الصرف طبقا لقوى العرض والطلب على العملة المحلية و الطلب الخارج. عليها؛يتحدد  -
ي ىو العامل الذي يتأثر ولا يؤثر في قل بينما سعر الصرف عامل تابع ) أن ميزان الددفوعات عامل مستإ -

 ان الددفوعات ( ميز 
 

     :2نو يؤخد على ىذه النظرية الأتيغتَ أ

أثتَ متبادل بتُ الاثنتُ، الددفوعات ىو المحدد لدستوى اسعار الصرف، وذلك لوجود تميزان نظرية إنتقاد  -
خر في ت يؤثر في سعر الصرف العملات ، فإن سعر الصرف نفسو يؤثر ىو الآن ميزان الددفوعافكما أ

و الصادرات بشكل حاسم بوضع سعر الصرف  الاستتَاداتىذا الديزان وذلك من خلال تأثتَ كل من 
 الاستتَاداتارجية لذا يؤثر بشكل واضح في القيمة الخ بزفيض أو ، فرفع القيمة الخارجية للعملة العملة

 والصادرات؛
 

رف من خلال سعار الصت متوازنا  لك. لؽارس تأثتَه في أحسب ىذه النظرية  يكون ميزان الددفوعا -
ن ىذه أ باعتبارمعظم فقرات رأس الدال قصتَ الأجل ،  استبعادالعمليات الإقتصادية فإن ذلك يستدع. 

ن حساب لددفوعات ، ومن ثم ىذا لا لؽكن لأختلال الحاصل لديزان االفقرة تقوم بها الدولة لتجنب الإ
  يتجزأ من حساب ميزان الددفوعات؛رأس الدال جزء لا

                                                           
1
  15سمتَ فخري نعمة، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
  16، صنفس الدرجع السابق - 
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م الصرف ىو التوازن الحسابي أ الددفوعات الذي لػدد سعر لذ برديد وضع ميزانإمن الصعوبة التوصل  -
جنبي مع تساوي ايرادات البلد من الصرف الأالتوازن الاقتصادي؟ ، فالتوازن الحسابي يتحقق عندما ت

 ساس القيد الدزدوج  س لو مذلول في بنائو النظري على أمدة من الزمن ، لذلك لي أيخلال  مدفوعاتو
 

 الفائدة معدلات تعادل نظرية: لفرع الثالثا
 

 تلك تعتبر إذ الصرف، سعر تقلبات موال  فيرؤوس الأ حركات تلعبو الذي الدورتبتُ ىذه النظرية 
 معدلات، ف1خطورة بأقل لشكن عائد أحسن عن تبحث الأموال رؤوس لأن الدهم العامل الفائدةبدعدلات  الدتعلقة
 وىذه الأموال، رؤوس برركات على يؤثر ما وىذا الأجنبية البلدان في الدتاحة الدعدلات بتلك تقارن المحلية الفائدة

 بالعملة معروف ىو كما يتم الأجنبي البلد إلذ نتقالالا ىذا لأن الصرف على آثار لذا أن الواضح من التحركات
 .2البلد لذذا المحلية

 

النقدي الوطتٍ وسوق الصرف أي أن  تسعى ىذه النظرية للكشف عن الصلة الدوجودة بتُ السوق
، جنبيةر للعملة المحلية نسبة للعملة الأو تدىو ينتج عنو سواء برسن أ اثنتُبتُ معدلات الفائدة في بلدين  اختلاف
، من خلال   ieجنبي في نفس الفتًة ىو أما معدل الفائدة لبلد أ id( ىو 1معدل الفائدة في الزمن ) وبافتًاض

 ىو: المحليةجل للعملة ت الفائدة فإن سعر الصرف الأنظرية  تعادل معدلا

                    
      

      
 

 

واق النقدية عن طريق سر الصرف التوازن لا لؽكن الوصول إليو إلا بعد عملية التحكيم في الأن سعإ
موال وىو ما يثبت يشتًط عدم وجود رقابة على الصرف أو حركة رؤوس الألكن  سعار الفائدة،الفوارق في أ

   3معدلا الفائدة لعدم نوفر ىذا الشرطلزدودية نظرية تعادل 
 

                                                           
1
- P. Bouhours  , La Monnaie Finance “institutions et mécanismes", éditions Ellipses, Paris, 1993, P309. 

2
 - Jean-Louis Besson , Monnaie et Finance, OPU, Alger, 1993, P P110-111. 

3
قتصادية، جامعة الجزائر، جوان  في العلوم الإ، مذكرة ماجستتَدراسة حالة الجزائر –دور سعر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات للدول النامية يوسف. عبد القادر،  - 

  11، ص 1111
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  النقود كمية نظرية: الفرع الرابع
 

 1911 في فيشر آيرفنج م قا ثم ،الصرف سعر برديد في النقود كمية ثرأ إلذ نبو من ولأ ريكاردو يعتبر
 تؤدي النقود كمية في الزيادة أن في يتلخص الكمية للنظرية الأساس. المحتوى إن،  1 لشرحها إضافية فكارأ بتقدیم

 زيادة و الصادرات نقص بالتالر و المحلية السلع على الطلب لطفاضإ إلذ يؤدي لشا الداخل في الأسعار رتفاعإ إلذ
 الذ يؤدي ما ىذا ،و أسعارىا ارتفاع بعد المحلية السلع بأسعار مقارنة أقل يصبح الأجنبية السلع سعر لأن الواردات

 المحلية العملات على الطلب لطفاضإ و ، الواردات قيم تسديد أجل من الأجنبية العملات على الطلب زيادة
  2الصادرات قيم لتسديد

 

 من السلع ىذه قتناءا على الدقمتُ إقبال زيادة و ،لطفضا قد العالدية الأسواق في عليها الطلب أن عتباربا
 العكس لػدث و ، الوطنية العملة قيمة تدىور بالتالر و الأجنبية العملة على الطلب زيادة يعتٍ ىذا و الخارج،

 بذدر الصرف، معدلات على كبتَ تأثتَ ذات النقدية الكتلة حجم تغتَات إذن النقود، كمية نقص حالة في بساما
 على ختلالالإ إحداث في الرئيس. الدتسبب المحل. التضخم إلذ تؤدي النقدي، العرض في الدبالغة أن إلذ الاشارة
 يستدع. لشا ، الخدمات و السلع أسعار في زيادة خلال من التضخم ىذا يتجلى و الددفوعات، ميزان مستوى

  3الاقتصاد في السائدة الأسعار مستوى و يتوافق بدا الصرف سعر تغيتَ
 

 نظرية كفاءة الاسواق ونظرية الانتاج  :الفرع الخامس
 

 الأسواق كفاءة نظرية  -1

 بكفاءة عليو يصطلح ما وىو قتصاديةالإ للمعلومات الكفء ستغلالالا أن على النظرية ىذه تقوم  
 بكفاءة الدتاحة الدعلومات بعكس ىتمامالا لزل الأصل سعر كان إذا كفء سوق بأنو السوق ويعتبر الدعلومات

 الفعلية العوائد أن أي عشوائيا مسارا الأصول أسعار تتبع أن بالضرورة تتضمن السوق كفاءة أن أوضح وقد دائما

                                                           
1
 .49، ص 1998، ، دمشقللدراسات و النشر، دار كنعان النقد وتطوره التاريخيسنقر عبد الرحيم،  - 
2
  118ص، 1114مؤسسة الوراق للنشر و التوزيع، عمان،  ، الطبعة الاولذ،التمويل الدولي،  خلف حسن فليح - 
3
  58،ص1111/1111، مذكرة ماجستتَ بزصص مالية دولية ، جامعة تلمسان، أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاريعبد الجليل ىجتَة،  - 
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 التوازني العائد يكون أن الدفتًض من الحالة ىذه في ولكن الدتوقع التوازني العائد قيمة حول عشوائ. بشكل تتقلب
 1.ثابت غتَ الدتوقع

  الإنتاجية نظرية -2

 الإنتاج. جهازىا مقدرة أساس على تتحدد ما دولة لعملة يةعرجالد القيمة أن في النظرية ىذه تتلخص
 الأسعار و الدخول مستويات رتفاعإ منو و الدعيش. مستواه و الفرد إنتاجية زيادة ذلك في بدا الإنتاجية، زيادةو 

 إلذ يؤدي لشا الأجنبية، العملة على الطلب زيادة ،أي الواردات زيادة و الصادرات من الحد إلذ يؤدي ما وىذا
  2رفهاص سعر ارتفاع و الأجنبية العملة قيمة تفاعإر  و هاعرف سعر لطفاضإ و المحلية، العملة قيمة لطفاضإ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .392 ص ، 2007  السعودية، العربية الدملكة للنشر، الدريخ دار، الدولي والتمويل النقود :ماكدونالد رونالد ىالوود، بول س. - 
2
  119ص ،  مرجع سبق ذكره، خلف حسن فليح- 
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 المبحث الثالث: سوق الصرف الجنبي 
 

وحيث أنّ ، حيث أنّ لكل بلد عملتو الخاصة، إنّ لدوضوع الدعاملات التجارية الدولية جوانب نقدية
سوق والتي يتحدد سعرىا في  العملات ستعمالاسوق الدولية مقابل يتم في الرؤوس الأموال بتُ البلدان  انتقال

لابد وأن تقابلها ، ال بتُ البلدانو لرؤوس الأم نتقالااتتضمن  أي أنّ أي معاملة دولية، يسمى سوق الصرف
يؤدي إلذ تغتَ سعر  لشاّ في حتُ أنّ ىذه الدعاملات تولد ضغطاً على سوق الصرف ، معاملات مالية كذلك

  الصرف
 

 تعريف سوق الصرف الأجنبي :المطلب الأول
 

الذي تنفذ فيو عمليات شراء وبيع العملات الأجنبية ، ولا يوجد مكان  عن السوق يعبر سوق الصرف
تبطة معلوماتية مر  إلكتًونية أو لذذه الأسواق ، فف. العادة تتم العمليات بتُ البنوك بواسطة أجهزة تداول لزدد

ت الدالية وتعمل نشاؤىا من قبل شركات الخدماإصناعية يتم  أو أقمار صالاتفيما بينها عن طريق شبكات 
 بأنو، حيث يعرف سوق الصرف 1التوقيت في ىذه الأسواق ختلافاساعة وىذا نتيجة  14ساعة على 14

  2السوق التي في إطارىا يتم برويل العملات لبعضها
 

الوعاء الذي تتم فيو كل الصفقات العالدية سواء تعلقت بالتجارة الدولية أو يضا على أنو حيث يعرف أ
الأموال، وما بذدر إليو الإشارة أن سوق الصرف غتَ لزدد الدكان فهو يتوزع على كل الدراكز الدالية، بتدفق رؤوس 

  3عبر الشبكات الدعلوماتية والكوابل الذاتفية للبنوك والدؤسسات الدالية
 

                                                           
1
 .61 ص  ،مرجع سبق ذكره الله بن طتَش،  عطاء - 

2
 - Patrice Fontaine, Gestion du risque de change , éd Economica , Paris, 1996,  p 07. 

3
  119ص  ، مرجع سبق ذكره،الطاىر لطرش - 
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ىو الإطار التنظيم. الذي يقوم فيو  The Foreign Exchange Marketسوق الصرف الأجنبي 
تكون سوق الصرف الأجنبي لأي كات والبنوك بشراء وبيع العملات الأجنبية أو الصرف الأجنبي ، ويالأفراد والشر 

الدولار مثلا من بصيع الدواقع مثل: لندن وزيورخ، وباريس كذلك نيويورك حيث تباع وتشتًى مقابل  عملة 
  1عملات أجنبية أخرى

 

 جنبيالمطلب الثاني: وظائف سوق الصرف الأ
 

 :2وظائف سوق الصرف الاجنبي فيوتتمثل أىم 
 برويل القدرة الشرائية لبلد معتُ الذ بلد آخر؛ -
 توفتَ ومنح الاعتمادات الدلائمة لتسوية العمليات التجارية؛ -
 تقدیم تسهيلات لإمكانية تغطية خطر الصرف  -

 

 المطلب الثالث: المتعاملون في سوق الصرف الأجنبي
 

 : 3كل من  يتدخل في سوق الصرف

البنك الدركزي: يتدخل ىذا البنك للقيام بعمليات السوق الدفتوحة على العملات الأجنبية من   -1
بنك الدولة، بخصوص الدعاملات في العملة  باعتبارهجهة، ومن جهة أخرى تنفيذ أوامر الحكومات 

يكون ىذا التدخل من قبل البنك الدركزي في العادة من أجل بضاية مركز العملة المحلية أو بعض 
 يعتبر مسؤولا عن صرف سعر العملة؛ العملات الاخرى لأنو

 

سابها الخاص، حيث تتدخل في السوق لتنفيذ أوامر زبائنها ولح البنوك التجارية والدؤسسات الدالية: -1
فأعوان الصرف العاملون في البنوك لغمعون أوامر الزبائن، يقومون بالدقاصات ولػولون إلذ السوق 
الفائض من عرض أو طلب العملات الصعبة ويتوفرون على أجهزة إعلام آلر تتضمن آخر الأسعار 

                                                           
1
 - Domnick Salvatore, économie interntionale, McGraw-hill, Parais, 1975, P : 119. 

2
قتصادية، دة الداجستتَ في العلوم الإ، مذكرة لنيل شها -حالة مؤسسة الملح بسكرة –قتصادية لمواجهتها ات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الإأثار تقلبالسعيد عناني،  - 

  6، ص1115/1116بزصص تسيتَ الدؤسسات، جامعة باتنة، 
3
  119،  مرجع سبق ذكره ، عبد المجيد قدي  - 
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ف ى. معالجة الأوامر قصد الدطبقة بتُ البنوك في لستلف الساحات الدالية العالدية، ومهمة أعوان الصر 
 ل سعر وبرقيق مكاسب لصالح بنوكهم؛بسكينها من الحصول على أفض

 

سماسرة الصرف: يعتبر سماسرة الصرف وسطاء نشيطتُ يقومون بتجميع أوامر الشراء أو البيع   -3
بتُ البنوك  الاتصالللعملات الصعبة لصالح عدة بنوك أو متعاملتُ آخرين، ويقومون بضمان 

لدعلومات عن التسعتَة الدعمول بها في البيع والشراء بدون الكشف عن أسماء الدؤسسات وإعطاء ا
 البائعة أو الدشتًية لذذه العملات 

 

 المطلب الرابع: عمليات سوق الصرف الاجنبي
 

سوق الصرف الأجنبي ىو مكان لتبادل العملات الأجنبية، ويتم تقسيم العمليات التي تتم في ىذا  إن
 حسب الددة التي تتم فيها الصفقة، ولظيز بتُ نوعتُ من الصفقات، حيث لصد الصفقات العاجلة والآجلة 

 

بسثل ىذه العمليات الجانب الأكبر من نشاط سوق الصرف الأجنبي،  عمليات الصرف العاجلة)نقدا(: -1
إجراء الصفقة، ولػدث التوازن في سوق الصرف العاجل تاريخ وتتميز بفتًتها القصتَة دون أن تتجاوز يومتُ من 

 فيما يل.: وتتمثلمن خلال العمليات التي يقوم بها الدتدخلون في ىذا السوق 
 

نفصلة، وعند يقصد بها القيام بعمليات بيع وشراء العملات في أسواق صرف معمليات المراجحة:  -1-1
من اختلافات سعر إحدى العملات، وبالتالر لػصل الدرجح على ربح في مدة قصتَة  ستفادةللانقاط زمنية معينة 

  جدا
 

والتحويلات  ستتَادوالات النابذة عن عمليات التصدير حيث يتم تسديد الدستحقا :عمليات التسوية  -1-2
الرأسمالية، حيث يعبر ىذا السوق مصدر سيولة لذذه العمليات، ويتميز سوق الصرف العاجل بغدة لشيزات نذكر 

 2منها:

                                                           
1 - Albert Ondo Ossa, économie monétaire internationale, édition Estem, paris, France, 1999, p47.    
2 -  Dominique Plihan, les taux de change, 3edition, la couverte, France paris, 2001, pp 06-08.   
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 ى العالد. نتيجة الإختلال الزمتٍ؛أنو سوق مستمر على الدستو  -
 ستخدم سوق الصرف الثابت وآخر مرن؛لؽكن أن لصد في بعض الدول أسواق صرف أجنبي ت -
 طية الأخطار أو الحصول على أرباح؛و مكان لؽكن اللجوء إليو لتغى -
 التسعتَة الدباشرة وغتَ الدباشرة؛تستخدم فيو  -
وىناك ترتيب  الأول في السوق، الدرجعتستعمل فيو رموز معينة للعملات، ويعتبر الدولار الأمريك.  -

 ( السويسري،     نيو الإستًليتٍ، الفرنك تسلسل.)الدولار، اليورو، التُ، الج
 

 عمليات الصرف الآجلة -2

الصرف الأجل عبارة عن اتفاق على شراء أو بيع مبلغ بالعملة مقابل عملة أخرى بسعر صرف لزدد غتَ 
ف عن سعر الصرف قابل للمراجعة و نهائ. في تاريخ لاحق متفق عليو، و عادة فإن سعر الصرف الأجل لستل

 REPORTو عندما يكون الفرق بتُ السعرين إلغابيا نسميو  ناذرة جدا،العاجل أو الحاضر إلا في حالات 
 : 1إذا لؽكن كتابة الدعادلة التالية  DEPORTو عندما يكون سلبي نسميو 

 DEPORT –أو  REPORTسعر الصرف الآجل = سعر الصرف العاجل + 

 سعر أساس على وذلك لاحق وقت إلذ العملات تسليم تأجيل على الاتفاق السوق، ىذه مستوى على يتم
 من العاجل الصرف سوق في التوازن ويتحقق، 2العقد إبرام فيو يتم الذي الوقت في يتحدد مستقبل.، صرف
  :كالآتي وى. الدتدخلون ابه يقوم التي العمليات خلال

 

 في العملات  بشراء تعتٌ والتي العاجل الصرف سوق في بذرى التي العمليات أبرز من : وتعتبرالمراجحة 
 دقائق في ظرف ربح على للحصول السعر الدرتفعة الأسواق في بيعها وإعادة السعر منخفضة الأسواق
  3معدودة

 

  :ى. عملية شراء وبيع العملات من طرف الدضاربتُ والاستفادة من تغتَ سعر إحدى المضاربة
   العملات، ويستند الدضاربون إلذ عمليات التنبؤ بأسعار الصرف

                                                           
1
  18ردن،  صردنية، الأطر سعر الصرف، جامعة الزيتونة الأ، مداخلة ضمن ملتقى تقنيات إدارة لساتقنيات إدارة مخاطر سعر الصرفعبد الحق بوعتًوس،  - 
2
  169، ص1993بتَوت،  ، الجامعية الدار ،  الخارجية التجارة أساسيات  ،يونس لزمود - 
  14 ص، 1991، القاىرة اللبنانية، الدصرية الدار ، الأولذ الطبعة ، والتنظيم التنظير بين الخارجية التجارة ، حاتم عفيف سام. - 3

4
 - Dominique Plihon , "Les taux de change" édition la découverte, Paris, 1991, pp 32-33. 
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 العاجل الصرف سعر مستوى على تذبذبات حدوث إمكانية من الاستفادة لزاولة إلذ دفته الدضاربةف
 الدتفق الآجلة الصرف أسعار بتُ تباين حدوث يتوقعفهو  الدخاطر يتقبل فالدضارب العملات، من لعملة الدستقبل.

 فيتقدم الربح، برقيق من لؽكنو الذي الش.ء ،ستحقاقالا تواريخ عند العاجلة والأسعار الحاضر، في عليها
 ،رتفاعالا ىذا يتحقق عندما وبيعها سعرىا رتفاعإ يتوقعون التي العملة، من أكبر كميات شراء إلذ الدضاربون

 كما ،لطفاضالا يتحقق أن بعد وشراؤىا الحال في بيعها يتم إذ سعرىا، لطفاضإ يتوقعون عندما العكس ولػدث
 الدستثمر يقوم حيث الأجنبية العملة خيارات لعقود الدعاصرة التطورات ظل في الدضاربة من أخرى عمليات ظهرت

 في ىتمامالا موضع العملة برركت فإذا ما، أجنبية عملة ( بيع أو ) بشراء الخاص الخيار حق لو ليكون علاوة بدفع
 عليها، الدتفق الأجنبية العملة على الحصول يتم أو أعلى بسعر إما يباع أن لؽكن الخيارات عقد فإن الدتوقع، بذاهالا
  1الحاضرة السوق في بيعها إعادة ثم

 

 التغطية 

ف إلذ بذنب لساطر سعر الصرف، التي من الدمكن أن يتعرض لذا الدستثمر في السوق وذلك قصد وتهد            
لأن  بذنب الخسارة في سعر الصرف، وىنا يقوم الدستورد بشراء مبالغ من العملة لدفع مبلغ التسوية التجارية آجلا،

بتسليم مسبق للمبلغ وبصفة أخرى، لؽكن للمدين  تفاقاوم الدصدر بنفس العملية عن طريق ذلك أقل لساطرة، ويق
  2لصفقة ببيع مسبق تفاديا للمخاطرةالحصول على مبلغ الصفقة بشراء مسبق، ولؽكن للدائن أن يدفع مبلغ ا

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
  35بربري لزمد الأمتُ، مرجع سبق ذكره، ص  - 

2 - Jean Bourget, Arcangles Figliuzzi, Yves Zenou, monnaies et systèmes monétaires ,9
e
 édition ? Bréal, 2002   

p 43.  
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 سعر الصرف و التوازنات الاقتصادية الكمية :الرابعالمبحث 
 

 وذلك ،انهم النامية البلدان لدى خاصة الاقتصادي رارستقالإ لتحقيق سعيها ىو للدولة ىاجس أكبر إن
وسياسة سعر  لتجاريةوا والدالية النقدية السياسة في أساسا والدتمثلة قتصاديةالإ السياسات بعض على عتمادبالا

  الكل. قتصادالإ على التأثتَ لذا لؽكن التي الأدوات أىم من عتبارىاباالصرف 

 

 مفهوم السياسة الاقتصاديةول: المطلب الأ
 

 لدواجهة مظاىرهمن  ومظهرا الإقتصادية الحياة في للتدخل الدولة أداة الإقتصادية السياسة تعتبر
  إلذ الحاضر في وقتنا تشتد الحاجة أصبحت لذا الإقتصادية، الدنظومة داخل التوازنات الدطلوبة وبرقيق الاختلالات

 .قتصاديات العالدوالتحديات التي تطبع إ التحولات كل تستوعب كلية قتصاديةا سياسات لغادإ

 

 قتصادية السياسة الإ الفرع الأول: تعريف

 تتخذىا القرارات التي لرموعة" Xavier Greffe نظر وجهة حسب الكلية الإقتصادية السياسة شتَت
 التي البيئة الإقتصادية معالد بردد شأنها أن من والتي ،1فيو مرغوب بذاها في النشاط توجيو العمومية في السلطات

  2الأخرى" الإقتصادية الوحدات ظلها في تعمل
 

 تتخذىا التي والتدابتَ والإجراءات والتقنيات الوسائل لرموعة" :بأنها قتصاديةالإ السياسة تعرفحيث 
 الحياة في التأثتَ بغية الدولة تتخذىا التي العملية الإجراءات: "انهبأ، و 3"الاقتصادية الحياة تنظيم أجل من الدولة

  4قتصاديةالإ
                                                           

1
 8 ص ، 1991 القاىرة، الشروق، دار ،الإقتصادي للإصلاح قومية استراتيجية نحو النجار، سعيد - 
2
 24 ص ، مرجع سبق ذكره، عبد المجيد قدي، - 
3
، مذكرة دراسة حالة موريتانيا -قتصاديوالكلية في ظل برامج الاصلاح الإ قتصاديةوالمالية في تحقيق، التوازنات الإفعالية السياسة النقدية الشيخ ابضد ولد الشيباني،  - 

   16، ص 1111/1113سطيف، -قتصاديات الاعمال و التجارة الدولية،  جامعة فرحات عباس العلوم الاقتصادية بزصص إستتَ في ماج
4
  9نفس الدرجع السابق ، ص  - 
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 الدولة تقوم التي والتدابتَ والإجراءات والأساليب والوسائل القواعد من لرموعةكما تعرف أيضا بأنها "
 بردد أن، و التي من شأنها "1معينة زمنية فتًة خلال الوطتٍ للاقتصاد الدنشودة الأىداف برقيق لضوقراراتها  وبركم
  2الأخرى الإقتصادية الوحدات ظلها في تعمل التي الإقتصادية البيئة معالد

 

 من لرموعة لررد تعد لد نهاأ على قتصاديةالإ السياسة مفهوم إلذ ينظر  قتصاديةالإ النظم فيأما حسب 
 السياسة مشكلة وتتلخص  العامة الدصلحة برقيق على العمل ىو دورىا أصبح وإلظا ، التصحيحية الإجراءات

حيث  ، العامة الدصلحة تعظيم إلذ تؤدي أن انهشأ من التي الأىداف لذذه الدناسبة القيم ختيارإ في قتصاديةالإ
 عليها، للقضاء الحلول إلغاد ولزاولة قتصادالإ يواجهها التي الدشاكل تفستَ إلذ الكلية قتصاديةالإ النظرية تهدف

 3. لذا لزددة أىداف وضع ثم ذاإ إلا لشكنة ليست الأختَة ىذه ، ناجعة قتصاديةا سياسة بوضع إلذ ذلك يتم ولا

 

 ةقتصاديدوات السياسة الإ: أالفرع الثاني
 

والحد من  ، قتصاديقتصادية وبرقيق النمو الإكم بها الدولة لتحقيق أىدافها الإىناك أدوات كثتَة تتح
 تالفقر والتوازن في السوق المحل. للدولة، ونذكر منها الضرائب بتحديد نسبة الضريبة على الدنشآت والدبيعا

قتصادية التابعة للحكومة، فبعض الدول تلجأ إلذ خصخصة عفاء الضريبي وغتَه، والدنشآت الإوالأفراد، وكذلك الإ
صرف عملة الدولة، والتحكم بالفائدة الدصرفية والتحكم ىذه الدشاريع والتحكم في نفقات الدول، وأسعار 

، وغتَىا من الأدوات الدصرفي ئتمانبالا، والتحكم الاستتَادوبزفيض رسوم  بالرسوم الجمركية، والإعفاءات الجمركية
  4قتصاديةوالوسائل الإ

 

 

 

                                                           
1
  14ص ، 2003 القاىرة، العربية، النيل لرموعة ، 1، الطبعة  كلي( )تحليل  يالقوم الإقتصاد مستوى على الإقتصادية السياسات الدطلب، عبد الحميدعبد  - 
2
  153، ص 1111مؤسسة شباب الجزائر، الاسكندرية،  أسس علم الاقتصاد ) التحليل التجميعي (،نعمة الله لصيب ابراىيم،  - 
3
، الدؤبسر العلم. الدولر حول الأداء الدتميز الكامل التشغيل :قتصاديةالإ السياسات أىداف تحقيق في الحكومية المنظمات فعاليةبلخريصات رشيد، بن سعيد أبضد،  - 

  164ص، جامعة ورقلة، 1115مارس  18/19للمنظمات و الحكومات، يوم. 
4
  11/11/1118، تاريخ الدشاىدة  /http://mawdoo3.com،  مفهوم السياسة الاقتصاديةكفاية العبادي،  - 
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 : وتتمثل أدوات السياسة الإقتصادية في 
 

  سياسة سعر الصرف -1

 التحكم أجل من الحكومات قبل من المحددة التدابتَ أو القياسات من لرموعة الصرفسعر   سياسة تعتبر    
 في المحلية والعملة العملات و بيع شراء شملوي الكل.، قتصادالإ أىداف برقيق يلهتس قصد الصرف سعر في

 الضعيفة العملة فسياسة ،القوية العملة وسياسة الضعيفة العملة سياسة من تطبيقها لؼتلف حيث الصرف، سوق
  لتَنر لدرشال (الحرجة الدرونة نظرية) على الآلية ىذه تستند حيث الحالر، النقدي النظام في العملة قيم بزفيض ى.

(Marishall-lerner) القوية العملة سياسة أما التجاري، التوازن ستعادةا على يساعد العملة قيمة وبزفيض 
 زيادة أن حيث الواردات، أسعار مستوى لطفاضوا الصادرات أسعار رتفاعإ وى. العملة، قيمة رفع منها فالدقصود

  1الإنتاجية زيادة خلال من التنافسية القدرةبرستُ  إلذ تؤدي التصدير أسعار
 

 تعريف سياسة سعر الصرف -1-1

 سعر لتحديد النقدية تتخذىا السلطات التي الإجراءات و القرارات لرموع ى. الصرف سعر سياسة
 الذي الدتبع الصرف نظام وبرديد ختيارباالقيام  إلذ بالإضافة الأجنبي، الصرف سوق في الوطنية للعملة الصرف
 ى. السياسة ىذه عملتها ستقرارى إعل الحفاظ برقيقها، وألعها الدرجو والأىداف قتصاديةالإ أوضاعها مع يتلاءم

  2 أخرى وسائل مع ستخدامهااويتعتُ  قتصاديةالإ السياسة في ىامة أداة
 

 سياسة تخفيض قيمة العملة -1-2

يواجو البلاد الخلل في  ماقتصادية الأكثر شيوعا عندمن السياسات الإ بزفيض قيمة العملة ى. واحدة
والواردات أكثر تكلفة من  عن طريق جعل الصادرات أكثر قدرة على الدنافسة في الأسواق العالدية الديزان التجاري

                                                           
1 - Socrat GHADBAN, le taux de change et la demande touristique, these de doctorat, de l’université de 

Toulouse, 2013, P.P.68-67. 
2
  11ص  ،مرجع سبق ذكره   بضيدات، لزمود - 
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تساوي عددا  جنبية، بحيث تصبحة بزفيض قيمة عملتها بالعملات الأالدولن تقرر ، وى. أ 1حيث العملة المحلية
  2قل من ذي قبل من ىذه العملاتأ

 

الدستوى التوازني  إلذفهو إجراء رسم. لإعادة النظر في برديد سعر صرف العملة المحلية والعودة بو 
، 4 الوطنية قيمة العملة تدنية النقدية مضمونو السلطات تتخذه قراراً  الوطنية العملة قيمة في فالتخفيض، 3الحقيق.

ستهلكتُ لشا يؤدي إلذ برسن في الإقتصاد لذ برويل الإنفاق من قبل الدتؤدي بزفيض قيمة العملة إ ومن الدتوقع أن
 ختلالاتالال. التي تهدف إلذ خفض كبتَ في إلذ حد كبتَ ىذه السياسة مع برامج التكيف الذيك رتبطتاو لقد 

  5اصة  للبلدان الناميةالخارجية خ
 

 يتميز سيئ قتصاديإ ظرف لدعالجة البلدان تستخدمها متعمدة وسيلة ى. العملة قيمة  بزفيض سياسة
 الأسعار خفض السهل من يصبح العملة قيمة بزفيض طريق فعنمدفوعاتها،  ميزان وعجز التنافسيةتها قدر  بتدىور
 تقليص وبالدقابل عليها، الخارج. الطلب زيادة وبالتالر للصادرات، السعرية التنافسية برسن في يساعد بدا ببساطة

 شروط عدة تتطلب السياسة ىذه أن غتَ توازنو،  الددفوعات ميزان يستعيد ثم ومن أسعارىا، رتفاعلا الواردات
  6النجاحه

 

أحيانا زيادة موارد الخزانة العامة للدولة لدا يتضمنو منو إعادة تقویم الرصيد الذىبي الدتاح  كما يقصد  بالتخفيض   
   7سياسة نقدية تضخمية أحيانا لانتهاجلديها وفقا لسعر الجديد كما يهدف إلذ تهيئة الظروف 

 

                                                           
1  - Fernando Daniel  Sedano, TRADE ADJUSTMENTS TO EXCHANGE RATES IN REGIONAL  CONOMIC INTEGRATION:  

RGENTINA AND BRAZIL, A Dissertation Submitted to the Graduate Faculty of Auburn University, December 16, 2005,p7. 
2
 - Mokhtar KHELADI, INTRODUCTION AUX RELATIONS ECONOMIQUES INTERNATIONALES, office des Publications 

Universitaires,Alger, 2010,p45. 
 .181، ص 1111، الطبعة الأولذ، دار بلقيس، الجزائر، البعد الدولي لنظام النقد الدولي برعاية صندوق النقد الدولينعمان السعيدي،  - 3

4
 - Dominique Plihon , op cit , p 91. 

5 - Samson Kwalingana, The short-run and long-run trade balance response to exchange rate changes in 

Malawi,  Journal of Development and Agricultural Economics Vol. 4(8), May 2012, p 221. 
6
، 1117فريقيا، جامعة الشلف، العدد السادس عشر، ، لرلة إقتصاديات شمال إتخفيض الدينار الجزائري لمواجهة تداعيات الصدمة النفطيةجدوى سياسة شريف ، بودري  - 
  141ص

7
التخطيط التنموي، ، مذكرة ماجستتَ في 2001-1990سياسات سعر الصرف و أثرىا على الإستقرارالإقتصاي في السودان خلال الفترة منال عطا الدولذ عباس،   - 

  11ص ، 1113جامعة الخرطوم، 
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 اللجوء إلى التخفيض  سبابأ 

 :فيما يل. اللجوء إلذ التخفيض  وترجع أسباب
 

 يؤدي للعملة الخارجية القيمة بزفيض العجز، فإن ىذا وجود حالة فف. التجاري، الديزان في العجز معالجة -
 نظر وجهة من الواردات أسعار ستًتفع وبالدقابل نظر الأجانب وجهة من الصادرات أسعار بزفيض إلذ

 ؛1التجاري الديزان إلذ التوازن فيعود تنشيط الصادرات إلذ يؤدي لشا الدواطن،
 نقد على ضافة الذ الحصولالخارج؛ إ من ستتَادىاا وتشجيع الخارج الأموال إلذ رؤوس تصدير من الحد  -

 ؛2الصادرات زيادة الخارجية نتيجة الدديونية بالتزامات الوفاء على يساعد إضافي أجنبي
ستغلال   إتنشيط القطاعات التصديرية وبقية القطاعات التي تعتمد عليها الدولة و بالتالر يساىم ذلك في -

 ؛3ستغلال الدزيد من اليد العاملةإالطاقة الانتاجية و 
 البلد الأجنبي في وخدمات بضائع شراء للمواطن لؽكن بحيث المحلية للعملة الواقع. الصرف سعر برديد -

 إلذ عملتو المحلية برويل بعد بلده في يشتًيها أن يستطيع التي والخدمات البضائع ونوعية لكمية مساويا
  4أجنبية عملة

 
 شروط نجاح عملية التخفيض 

 :5وتتمثل فيما يل.

 ؛ الدصدرة و الدستوردة السلع على والخارج. الداخل. الطلب مرونة 
 الصادرات؛ رتفاعإ عن الناجم الجديد الطلب في رتفاعللا الإنتاج. الجهاز مرونة 
  ؛ الخارجية القيمة بتخفيض الأخرى الدول تقوم لا أن 
 آخر  بزفيض سيتبعو التخفيض ىذا بأن النقدية الأسواق في الشك يتًدد لا أن 

 
                                                           

1
  15ص  ،. 1999 الأردن، عمان، للنشر، جدلاوي،  " الدولي التمويل" ، الحسيتٍ تق. عرفان  - 
2
  141مرجع سبق ذكره، ص بودري الشريف، - 
3
لرلة  موال في بلدان مختارة،تغيرات الإقتصادية مع التركيز على إنتقال رؤوس الأثر تخفيض سعر الصرف على بعض المأياد بضاد عباد، صبح. حسون الساعدي، إ - 

  91، ص1111، 7العدد  4قتصادية و الادارية، المجلد جامعة الانبار للعلوم الإ
4
مذكرة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقتصادية ، الجزائر في النقدي والنموذج القوة الشرائية تعادل لنظرية قياسية محددات سعر الصرف: دراسةصحراوي سعيد،  - 

  14، ص1111-1119 بكر بلقايد، تلمسان ،جامعة أبي بزصص مالية دولية،
5
ص مالية ، مذكرة لنيل شهادة الداستً في العلوم الإقتصادية بزص (2012-1990دراسة حالة الجزائر)  – التجاري الميزان على العملة قيمة تخفيض تأثيرسلامة لصاح،  - 

  53ص  ، 1113-1111وإقتصاد دولر، جامعة لزمد خيضر ، بسكرة، 
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 رفع قيمة العملة -1-3

، حيث 1الأجنبية العملات إزاء ما لبلد المحلية العملة قيمة رتفاعإ إلذ يشتَ العملة رتفاعإ مصطلح إن
 قد طويلة لددة الددفوعات ميزان في الدستمر فالفائض التجاري، الفائض بزفيض إلذ أساسا العملية ذهى دفته

 التضخم إلذ الدؤدية العوامل من تعتبر التي السيولة تدفق إلذ يؤدي عتبارهبا مساوئ، عدة للدولة بالنسبة يشكل
 الأجل القصتَة الأموال رؤوس جتذابا إلذ الصرف أسواق في الدضاربة تقود عندما تزداد فالخطورة ذلك إلذإضافة 

2.لاحقا القيمة تلك رفع بانتظار الحقيقية  قيمتها دون اأنه على تقيَم التي
  

 

 للعملة الخارجية القيمة رفع عوامل 

  :3ى. لعملتها الخارجية القيمة رفع إلذ النقدية السلطات تدعو التي العوامل أىم ومن 

 ؛ميزان الددفوعات في فائض وجود 
 عملت على حينما فرنسا بو قامت كما ،استًاتيجية لسلعة العالدية الأسعار في الحاصل رتفاعالا معادلة 

 ؛السبعينات فتًة خلال النفط أسعار في الارتفاع لدواجهة الفرنس. الفرنك قيمة رفع
 الدولار  لدعم عملتيهما قيمة رفعتا حينما واليابان ألدانيا فعلت كما الأخرى الأجنبية العملات تدعيم

تتعلق  معنوية لأسباب الدولار قيمة بزفيض الأمريكية الدتحدة الولايات امتنعت عندما الأمريك.
  بسمعتها

 
 

 الرقابة على الصرف -1-4

جراء حكوم. تتخذه الدولة بغرض أن ترفع سعر صرف عملتها في أسواق الصرف، ويتم ذلك بأن تقر إ
ن أىم سبب للجوء ،   حيث أ4الدولة سعر معينا لعملتها ثم تضع نظاما كاملا لدراقبة ىذا السعر حتى لا ينخفض

   5المحافظة على ميزان الددفوعات للدولة ولزاولة التخلص من العجز إن وجدإلذ ىاتو السياسة ىو 

                                                           
1
-2010للفترة الجزائر في الصرف سعر نظام حالة دراسة) الدولية الصرف لأنظمة الحديث التوجو ظل في الملائم الصرف نظام اختيار إشكالية جعفري، عمار - 

  15،  ص 1111/1113جامعة بسكر،  دولر، اقتصاد بزصص قتصادية،الإ العلوم في الداجستتَ مذكرة ،  1990
، لرلة (2014-1989دراسة تحليلية وقياسية للفترة ) -اثر سياسات سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائريلزمد الناصر بضيداتو، عبد القادر شويرفات ،   - 2

  ، 187ص،  1116، 16الباحث ، عدد
3
  16، ص مرجع سبق ذكره جعفري، عمار - 
4
  143 ص، 1115، دار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر،قتصادية الدوليةالعلاقات الإ، لردي شهاب  ،بضد حشيش أعادل  
5
  144، ص  نفس الدرجع السابق - 
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يهدف صندوق موازنة الصرف إلذ تنظيم سعر الصرف عن طريق التدخل لدوازنتو، أي للاحتفاظ بو كما 
مكون من  حتياط.ا، وصندوق موازنة الصرف عبارة عن عند مستوى معتُ يعتبر مستوى التوازن بالنسبة لو

 .1عملات وموضوع برت تصرف الدولة بغرض التدخل في سوق الصرف لدنع التقلبات غتَ الدناسبة
 

         أىداف سياسة سعر الصرف -1-5

عر صرف عملة ما مقابل ستقرار لسس. لسياسة سعر الصرف في برقيق الإينحصر الذدف الرئيكما 
 : 3قتصادية أبرزىامن الأىداف الإرف إلذ برقيق بصلة تسعى سياسة سعر الصكما ،  2العملات

 

 مقاومة التضخم:  -

لطفاض في مستوى التضخم الدستورد وبرسن في مستوى تنافسية الدؤسسات، إيؤدى برسن سعر الصرف إلذ 
لطفاض مستوى التضخم الدستورد إأثر إلغابي على  الاستتَادفي تكاليف  الالطفاضون فف. الددى القصتَ يك

الدؤسسات وتتضاعف أرباح الدؤسسات بدا لؽكنها من ترشيد أداة الإنتاج في الددى وبرسن في مستوى تنافسية 
ة عالية بدا يعتٍ برسن الدتوسط وىكذا برقق الدؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من إنتاج سلع ذات جود

 ، والشكل الدوالر يبتُ ذلك:تنافسيتها

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1
  166ص  ، 1117، دار الجامعة الجديدة ، الاسكندرية، مصر، الاقتصاد الدولي المعاصرلردى لزمود شهاب،  - 

  17سمتَ فخري نعمة، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
  133-131، ص ص  مرجع سبق ذكره عبد المجيد قدي،  3
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 سياسة سعر الصرف ستخدامباالتضخم  ستهدافا: (2.1 )الشكل رقم
  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 الدطبوعات ديوان وتقييمية(، برليلية )دراسة الكلية الإقتصادية السياسات إلى مدخل عبد المجيد قدي، المصدر: 
  131ص  ،1113الجزائر، الجامعية،

 

 تخصيص الموارد: -

قتصاد أكثر تنافسية إلذ برويل الدوارد إلذ قطاع السلع الدولية يؤدى سعر الصرف الحقيق. الذي لغعل الإ
توسيع قاعدة السلع الدولية بحيث يصبح عدد كبتَ من السلع قابلا )الدوجهة إلذ التصدير(، وىذا ما يعمل على 

  ستتَادىاابالتالر يقل عدد السلع التي يتم للتصدير، و 
 

 توزيع الدخل:  -

رتفاع القدرة إأو بتُ القطاعات المحلية، فعند  يؤدى سعر الصرف دورا ىاما في توزيع الدخل بتُ الفئات
لطفاض سعر الصرف الحقيق.، فإن ذلك لغعلو إأولية، زراعية( نتيجة  )مواد التنافسية لقطاع التصدير التقليدي

و القدرة الشرائية أكثر ربحية ويعود الربح من ىذا الوضع إلذ أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض في
رتفاع إسم. فإن ذلك يؤدى إلذ لطفاض سعر الصرف الإإاض القدرة التنافسية النابصة عن لطفإللعمال، وعند 

 القدرة الشرائية للأجور 

التنافسية الخارجية )خارج 

 الأسعار(

المحافظة على حجم 

 الصادرات

إرتفاع الأسعار عند 
 التصدير

 )بالعملة الصعبة(

 تتحسن العملة

المحافظة على حجم 

 الواردات

سعار عند نخفاض إ

 سترادالإ

 فائـض
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 تنمية الصناعة المحلية: -

سياسة لتخفيض أسعار الصرف من أجل تشجيع الصناعة الوطنية، فلقد قام  عتمادالؽكن للبنك الدركزي 
 عتمادباالصادرات وفي مرحلة ثانية قام  بتخفيض ىام للعملة لشا شجع  1948البنك الفيدرالر الألداني عام 

السلطات النقدية سياسة التخفيض لحماية السوق المحل. من الدنافسة الخارجية  عتمدتاكما   قوية،سياسة العملة ال
 وتشجيع الصادرات 

 

  ةالسياسة النقدي -2

 يتزايدبهذه السياسة  ىتمامالافي البلد وقد أخد  العامة قتصاديةالإ السياسة ذرعأ أىم من النقدية السياسة تعد
  1قتصادي الذي شهده العالدالأزمات الدالية وعدم الإستقرار الإ تفاقم مع

 

 تعريف السياسة النقدية -1-1

من طرف  واستعمالذاود فالسياسة النقدية تعتٍ انها الوسائل التي في حوزة السلطات العامة لدراقبة خلق النق 
  2الإقتصادية الكلية ىدف السياسة قتصادية حسب الصالح العام المحدد فيالوحدات الإ

 

بها  تقوم التي والتدابتَ والإجراءات والأساليب القواعد من لرموعةنها كما تعرف السياسة النقدية على  أ
 قتصاديةا أىداف لتحقيق قتصاديالإ النشاط مع مئيتلا بدا النقود عرض في التحكم أو للتأثتَ النقدية السلطة

3خلال فتًة زمنية معينة
ثر بصفة مباشرة وغتَ مباشرة على توازن الددفوعات الخارجية للبلاد أالنقدية تفالسياسة ،  

سعار أو تدخل السلطات النقدية في الأسواق بصفة غتَ مباشرة من خلال أ ،ر على معدل سعر الصرفتؤث أي
  4الفائدة

 

                                                           
1
المجلة العراقية للعلوم  (،2009-2003قتصاد العراقي للمدة ) دور السياسة النقدية في تحقيق الإستقرار النقدي في الإأبضد اسماعيل الدشهداني، حيدر حستُ آل طعمو،  - 

  131، ص1111، 13الاقتصادية، العدد
2
  143، ص 1118، الطبعة الرابعة، ديوان الدطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر تقنيات وسياسات التسيير المصرفيبخراز يعدل فريدة،  - 
3
  91ص  ،1114/1115الدار الجامعية، الإسكندرية،  اقتصاديات المالية العامة،عبد الدطلب،  المجيدعبد  - 
4
  146بخراز يعدل فريدة، مرجع سبق ذكره، ص - 
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 أىداف السياسة النقدية -2-2

متكاملة بردد الأدوات و الأىداف  يعد أمرا ضروريا  لبناء سياسة نقدية فعالة وموائمة  استًاتيجية إعداد إن
 :1حتوائها على التالراالنقدية متكاملة لا بد من  تيجيةستًاالالتحقيق الأىداف الدرجوة ، وحتى تكون 

  شكل مباشر التأثتَ على الأىداف النهائية بفي الأىداف تشغيلية : بسبب عدم قدرة البنك الدركزي
 أىداف تشغيلية تتمثل في معدلات لظو كل من : الأساس النقدي ومعدلات استخداملابد من  

 الفائدة قصتَة الأجل وسعر الصرف؛
 

  ة: تتمثل في التأثتَ على معدلات الفائدة طويلة الأجل وعرض النقد فمن خلال الوسيطالأىداف
 العة في برقيق الأىداف النهائية ؛ذين الذدفتُ لؽكن للسلطة النقدية الدساالتحكم به

 

 قتصادي و الدسالعة في ار النقدي و الإستقر تمثل في برقيق مستوى مقبول من الإالأىداف النهائية ت
قتصادية، كما تهدف السياسة النقدية الذ إستقرار القطاعات الإبرقيق معدلات لظو مناسبة في بصيع 

     قيمة العملة وبرقيق العدالة في توزيع الدخول

 

  وتنقسم الذ أدوات تقليدية كمية وأدوات نوعيةياسة النقدية: الس أدوات -2-3

 النقدية الكمية ) الوسائل الغتَ مباشرة( في : السياسة أىم أدوات تتمثلو 

 البنوك من الدركزي البنك يتقاضاه الذي الفائدة سعر" بأنو الخصم إعادة سعر يعرف : الخصم إعادة سعر 
 ؛ة "بذاري أوراق من لديها ما خصم إعادة طلب أو قتًاضالإ عند التجارية

 

 في والتجارية الدالية الأوراق وشراء بيع بعمليات الدركزي البنك قياما به يقصدو  :الدفتوحة السوق عمليات 
 على التجارية البنوك مقدرة في والتأثتَ الدتداولة النقود كمية على التأثتَ بهدف وذلك الدالية، الأسواق

 ؛3الائتمان خلق
 

 لدى  التجارية البنوك بها برتفظ التي الودائع من النسبة تلك عنالقانوني: تعبر  حتياط.الا نسبة سياسة
 .4حسب ظروف الاقتصادية للتعديل قابل قانوني حتياط.كاالبنك الدركزي  

                                                           
1
  133ص مرجع سبق ذكره، أبضد اسماعيل الدشهداني، حيدر حستُ آل طعمية،  - - 
2
  116، ص1111القاىرة، ، والتوزيع والنشر للطباعة غريب دار، الإسلام في قتصاديالإ والركود التضخم علاج لردي، سليمان - 

  316، ص1111و، الإسكندري  ،الجامعية الدار ،المالية والأسواق البنوك وأعمال النقود في مقدمة النعيم، عبد مبارك لزمود، يونس - 3
4
   111ص ،سبق ذكره مرجع لردي، سليمان - 
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 كمية على تؤثر لا الوسائل من لرموعة على التي تشمل ( الوسائل الدباشرة )  النقدية النوعية السياسة  وسائلما أ
1وتتضمن لستلفة بذاىاتوا فتًات في النقود توزيع إعادة على تؤثر لظاوإ النقود

 : 

 ؛الفائدة معدل في التمييز  -
 ؛السندات من بضمان قتًاضالإ  -
 ؛ستهلاك.الا ئتمانالا على الرقابة -
 ؛سعر الخصم في التمييز  -
 الادبي قناعالإ    -

 
  السياسة المالية -3

 ذلك في معتمدة الوطتٍ قتصادالإ إليها يهدف التي الدتعددة الأىداف برقق أن السياسة الدالية  تستطيع
 للمجتمع، جتماعيةالا و قتصاديةالإ الجوانب كافة في تؤثر حتى تكيفها أن تستطيع التي الدتعددة أدواتها على

 السياسة أن   غتَ، الدولة لدفهوم جتماع.الإ و السياس. التطور نتيجة جوىرية تطورات الدالية السياسة وشهدت
 السياسات بتُ و بينها التنسيق ينبغ. بل الوطتٍ، قتصادالإ ينشدىا التي الأىداف كافة برقق أن تستطيع لا الدالية

  الأخرى
 

 تعريف السياسة المالية  -3-1

، 2الخزانة أو النقود حافظةوتعتٍ  "Fisc"  الفرنسية الكلمة من أساسًا شتقإ الدالية السياسة مصطلح
 فى. "لرموعة من القواعد والإجراءات والتدابتَ التي تتخذىا الحكومة في أي دولة لتحقيق لرموعة من الأىداو 

الدتفق عليها خلال فتًة زمنية معينة

 النفقات مستوى بواسطة مباشرة بصفة والتشغيل الإنتاج مستوى على الدولة تدخل تعرف أيضا على أنها
 الخدمات  الأجور، الضرائب، بواسطة الاستهلاك مبلغ على التأثتَ طريق عن مباشرة غتَ وبصفة العامة،

  4للعائلات تقدمها التي الاجتماعية
                                                           

1
، 13دارية، المجلد لرلة العلوم الإقتصادية والإ (،2003 - 1980التضخم دراسة تحليلية للمدة من ) ثرىا في تقييم أداء السياسة النقدية في العراق وأثريا عبد الرحيم،  - 

 145، ص 1117، سنة 48العدد
2
  201 ص ، 1999 عمان، والتوزيع، للنشر الصفاء دار ،العامة المالية لحاج، طارق  - 
   41ص مرجع سبق ذكره، عبد المجيد عبد الدطلب ،  -3

4
 - Edmond Alphandéry , Georges Delsupeme ,Les politique de stabilisation, PUF, Paris, 1974, P24. 
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 لظط و بدستوى الدتصلة الدتعمدة و الددروسة الإجراءات و السياسات تلك أنها الدالية السياسة كما تعتبر
  1ىأخر  ناحية من عليها برصل  التي الإيرادات ىيكل و بدستوى و ناحية من الحكومة بو تقوم الذي الإنفاق

 

 أىداف السياسة المالية -3-2

 العامة والنفقات الإيرادات ستخداما خلال من العامة السياسة أىداف برقيق إلذ الدالية السياسة تهدف
 برقيق في تساعد كما قتصادية،الإ التنمية برقيق في كبتَة مسالعة تساىم الدالية فالسياسة، الحكومة طرف من

 الاستقرار برقيق في تساىم أن الدالية السياسة تستطيع وأختَا أدواتها تكييف طريق عن الاجتماعية العدالة
  2الإقتصادي

 

 :3و من بتُ الأىداف لصد  أيضا

 مستوى أقل إلذ الأسعار مستوى برركات احتواء النقدية السلطة مهمة وتتمثل  :الأسعار في الاستقرار برقيق -
 ؛لذا

 ؛الاقتصادي النشاط مستوى مع النقود عرض بتكييف ويكون  :النقدي الاستقرار برقيق -

 وتعویم بررير سياسة اتباع خلال من ويكون  :العملة قيمة وبرستُ الددفوعات ميزان توازن برقيق في الدسالعة -
 ؛الصرف سعر

 لذدف والكساد البطالة حالة في النقود عرض زيادة على وتقوم: الكامل التشغيل ىدف برقيق في الدسالعة -
 ؛الوطتٍ الاقتصاد في والتشغيل الاستثمار يزداد ثم ومن الفعال، الطلب من الزيادة

 .الكامل التشغيل ىدف بتحقيق ويرتبط مرتفع: اقتصادي لظو معدل برقيق في الدشاركة -

 

                                                           
1

 - Philip . A. klein, the Management of Market, Oriented Economics A Comparative Perspective Wadswor the 

Publishing company, Belmont, California, 1973, p176. 
2
 العلوم الإقتصادية،  في  ، أطروحة لنيل دكتوراه دولة2014-1990السياسة المالية ودورىا في تحقيق التوازن الإقتصادي حالة الجزائر نضر : درواس. مسعود، للمزيد: أ - 

  77، ص 1115/1116جامعة الجزائر، 
3
، الدلتقى الدولر في الإقتصاد الإسلام. الواقع  الإسلامي النظام إطار ستقرار فيوالإ يةالتنم نجاح تحقيق وأدوات الاقتصادية السياسات  عمر شريف، مداخلة بعنوان - 

 .6 ،5 صص  ، 1111نوفمبر 13/14ورىانات الدستقبل، جامعة غرداية، 
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 أدوات السياسة المالية -3-3

 يرادات العامةالنفقات العامة والإ تتمثل في :

 تدعى مالية مبالغ وإنفاق بصرف عامة منفعة وبرقيق العامة الحاجات إشباع دفبه الدولة تقوم :النفقات العامة
 خارجية أو داخلية برويلية دخول توزيع خلال من أو وخدمات سلع لإنتاج ذلك كان سواء "عامة نفقات"

  1قتصاديةإ أو اجتماعية أىداف لتحقيق
 

 اللازمة الدالية الدوارد لتدبتَ وبالتالر العامة النفقات لتغطية منها لابد التي التمويل مصادر وى. : يرادات العامةالإ
 القومية الدالية بو تسمح ما حدود في القوم. الدخل من أساسا الإيرادات ىذه على الدولة وبرصل ، العام للإنفاق

  2العام الإنفاق متطلبات لدواجهة الطاقة ىذه كفاية عدم عند الخارج من أو
 

 السياسة التجارية -4

 الخارجية شؤون التجارة تنظيم بها الدنوط العامة قتصاديةالإ السياسة فروع حدىإ ى. السياسة التجارية
 والإجراءات والأساليب القواعد من لرموعة"، تعرف على أنها 3لزددة أىداف لتحقيق معينة أدوات خلال من

 برقيق إطار وفي العالد دول مع باق. التعامل من العائد لتعظيم الدولية لرال التجارة في تقوم الدولة التي والتدابتَ
  4"معينة زمنية فتًة خلال للمجتمع الأخرى الإقتصادية الأىداف منظومة ضمن الخارج.، التوازن

 

التي تسعى إلذ برقيقها، وتقود سلوكا الذ فالسياسة التجارية تعتٍ أن بردد كل دولة الأىداف و الأوليات 
بذاه الدول الأخرى، وأن تسعى إلذ تشخيص البدائل من الوسائل وأن بزتار البديل الأمثل من بتُ البدائل الذي 

  5لػقق إلصاز ىذه الأىداف على أن يتم ذلك خلال فتًة زمنية معينة
 

                                                           
1
، لرلة 2013-1997لإقليم كردستان العراق للمدة  تحليل أثر تغيرات سعر الصرف الأجنبي في الموازنة العامة، اسماعيل عثمان ىيوا،  .ي باداوة خدر عثمان سردار - 

  9ص  ،1115، 13، العدد17جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادية و الادارية، المجلد 
2
  9، مرجع سبق ذكره، ص لزمد خالد الدهايتٍ - 
3

  69السيد متولر عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص  -
4
(، أطروحة لنيل شهادة 2015-1990الاستقرار الاقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء الإصلاحات الإقتصادية للفترة بين )دراسة قياسية لمؤشرات ميهوب مسعود،  - 

  17ص  ،1116/1117مد بوضياف، الدسيلة، الدكتوراه ، بزصص علوم بذارية، جامعة لز
5
، دار الجامعة الجديدة للنشر، الدولي من منظور إقتصاديات  السوق و التحرر الاقتصاديقتصاد لإقتصادية الدولية : دراسة في الإالمعاملات امصطفى رشدي شيحة،  - 
  61، ص1998سكندرية، الإ
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 القادرة الوسائل  من متناسقةمية لمجموعة العمو  السلطات بو تقوم الذي نها الإختياركما تعرف على أ
 الإقتصاد تطويرك الدنشود والذدف لزددة، أىداف إلذ الوصول بغرض للدولة، الخارجية التجارة في التأثتَ على

  1الصرف واستقرار التام كالتشغيل أخرى أىدافا لصد أن لؽكن أنو إلا الوطتٍ،
 

 ىلع اهفرض نلؽك لا التي و الدولية التعاملات ىلع القيود نم العديد تفرض الحكومات نفإ بالتالر
 :2التعاملات الداخلية تتمثل في

 وى. الضرائب على السلع الدستهلكة؛الرسوم الجمركية   -
والتي تضع حدا أقصى للكميات من سلعة ما و التي يسمح بها للدخول الذ  الحصص على الواردات -

 الدولة؛
 التي الدنتجات نم وحدة ىلع الأموال نم غالمب للمصدرين الحكومةحيث تدفع  دعم الصادرات -

 ؛الخارج في التنافس. همموقف تعزيز بغرض ذلكو  ا،ىبتصدير  نيقومو 
 أجنبية  عملات إلذ اأموالذل بروي ىلع اهمواطني قدرة بتقييد ما، دولة متقو  وفي و فالصر  ىلع الرقابة -

 

 الهيكلي والتعديل التثبيت سياسة -5

 السياساتو مع فشل لستلف  النامية الدول معظمتها شهد التي والخارجية الداخلية الإختلالات إن
 إصلاحية عمليات إجراءب أدى الدول، تلك حكومات قبل من ةر ر قالد الذاتي الإصلاح وبرامج الدعتمدة التنموية
 في والدرتكزة الدولر النقد صندوقبها  لؼتص التي التثبيت سياسة أولاىا الدولية، الذيئات قبل من بها موصى واسعة

 الدوازنة في العجز معالجة إلذ دفته انكماشية ونقدية مالية سياسة ستخدامبا الطلب جانب إدارة على أساسها
 دائرة برت تقع التي الذيكل. التعديل سياسة لصد الثاني الشق وفي الددفوعات، ميزان رصيد وبرستُ العامة

 إصلاح طريق عن العرض جانب وإدارة الإنتاج ىيكل في الإختلال تصحيح إلذ والرامية الدولر البنك ختصاصإ
  3الدال ورأس العمل وأسواق الإستثمار وبررير الخارجية التجارة وبررير السعرية السياسات

 

 

 

 

                                                           
1
 - Maurice Bye, Relation Economique Internationale ,Dalloz, Paris, 1971, p341. 

2
 .17 ص ،1117،  ، الرياض للنشر ريخالد دار ، ،الدولي  "مدخل لسياسات قتصادالإ ، طيةع مسعود .عل ،منصور ميابراى لزمدتربصة  كريانتُ خاي مورد - 
3
  19مرجع سبق ذكره،  ص ميهوب مسعود، - 
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 سعر الصرف و السياسة الإقتصادية: الثانيالمطلب 
 

 السياسة من يتجزأ لا جزءا عتبارهباالكلية  التوازنات برقيق في حاسما دورا الصرف سعر يؤدي
  قتصاد الكل.الإ متغتَات مع الدباشر الدباشر وغتَ رتباطوا خلال من وذلك قتصادية،الإ

 

 قتصادية    ور سعر الصرف كجزء من السياسة الإدالفرع الأول: 

 خلال: من قتصادللا الكلية الفعالية برديد دور ىام في الصرف سعرل

 :الدخل توزيع -1

 التنافسية القدرة رتفاعإ فعند المحلية، القطاعات أو الفئات بتُ الدخل توزيع في ىاما دورا الصرف سعر يؤدي
 ىذا من الريع ويعودربحية  أكثر لغعلو ذلك فان الحقيق.، الصرف سعر الطفاض التقليدي نتيجة التصدير لقطاع
  للعمال الشرائية القدرة فيو تنخفض الذي الوقت في الأموال رؤوس أصحاب إلذ الوضع

 

 القدرة رتفاعإ إلذ يؤدي ذلك سم. فانالإ الصرف سعر لطفاضعن إ النابصة التنافسية القدرة لطفاضإ عند
ستثمارىا إ فتقلص الدولية، السلع قطاع في العاملة الشركات ربحية فيو تنخفض الذي الوقت في الشرائية  للأجور

أسعار  عتمادا إلذ أحيانا القرار أصحاب يلجأ التنافس. الصرف سعر عن النابصة السلبية الآثار تقليص وبهدف
  1متعددة صرف

 

 التضخم مقاومة -2

 الدؤسسات تنافسية مستوى في وبرسن الدستورد التضخم مستوى في لطفاضإ إلذ الصرف سعر برسن يؤدي
 أرباح وتتضاعف التضخم، مستوى لطفاضإ على لغابيإ أثر ستتَادالإ تكاليف لطفاضلا يكون القصتَ الددى فف.

 وتتمكن إنتاجية عوائد الدؤسسات برقق وىكذا الدتوسط، الددى في الإنتاج أداة ترشيد من لؽكنها بدا الدؤسسات
 2القوية  الفاضلة للعملة بالحلقة الظاىرة ىذه وتسمى، تنافسيتها برسنيعتٍ  بدا العالية الجودة ذات سلع إنتاج من

 

                                                           
1
   133، صسبق ذكره مرجع،  قدي المجيد عبد - 
2
  131ص  بق ، اسال رجعالد - 
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 الموارد تخصيص  -3

الدولية  السلع قطاع إلذ الدوارد برويل إلذ تنافسية أكثر قتصادلغعل الإ الذي الحقيق.، الصرف سعر يؤدي
 يقل وبالتالر للتصدير، قابلا السلع من كبتَ عدد يصبح بحيث الدولية السلع توسيع قاعدة على يعمل ما وىذا
1تصديرىا لؽكن التي والسلعلزليا  تستورد كانت التي السلع إنتاج ويزيد ستتَادىا،يتم إ التي السلع عدد

. 

 

 المدفوعات ميزان ختلالإ تصحيح -4

 الحاجة دون تلقائية بصورة الددفوعات ميزان في ختلالالإ تصحيح على الصرف سعر في التغتَات تعمل
 على يعمل لشا الصرف، سوق في المحلية العملة عرض من فائضا العجز لؽثل حيث دولية بأرصدة حتفاظللا

 نسبيا أرخص تصبح التي والأصول الدالية والخدمات للسلع تنافسية ميزة بدوره لذا، ويعط. الخارجية القيمة لطفاضإ
 لؼتف. حتى الوطنية للعملة الخارجية لطفاض القيمةإ ستمرارإ ويفتًض الواردات، من ويقلل الصادرات ذلك فيشجع
  2العجز

 

 الفرع الثاني: إستقرار سعر الصرف
 

أمر ضروري  واستقرارىاتعتبر أسعار الصرف من الدتغتَات الرئيسية في الإقتصاد الدولر لذا فإن ثباتها 
لتوطيد وسائل الاتصال القوم. لدختلف الدول، كما أن التقلبات الدتكررة في سعر الصرف تكون مكلفة خاصة 
بالنسبة للدول النامية إذ أن عدم الإستقرار لػرم ىذه البلدان من الاستثمارات الخارج. وجذب رؤوس الأموال 

ها لسوق الصرف الحرة يتقلب فيها سعر عملتها وفقا والأخذ بنظام حرية الصرف في بعض الدول لا يعتٍ  ترك
لتقلبات العرض و الطلب ، فف. معظم الأحيان تتدخل الدولة في سوق الصرف الأجنبي بهدف تقليل حدة 
التقلبات في سعر صرف العملة الوطنية و العمل على إستقرار عند الدستوى الكفيل بتحقيق مصلحة الاقتصاد 

تقرار يؤثر على كل الأداء الاقتصادي ، لذلك فإن المحافظة على إستقرار سعر الصرف القوم.، كما أن عدم الاس
   3أمر ضروري

 

                                                           
1
  131، ص سبق ذكره مرجع،  قدي المجيد عبد - 
 319 ص ، 1991 الإسكندرية، الفنية، الإشعاع ومطبعة مكتبة ،الدولية التجارة عابد، سيد لزمد - 2
3
  13، ص  مرجع سبق ذكرهمنال عطا الدولذ عباس،  - 
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 و التوازنات الاقتصادية الكلية  قتصادي: الإستقرار الإالثالثالمطلب 
 

 كبتَا جدلاو التي  أثارت  قتصاديالإ الفكر في القدلؽة الدفاىيم قتصادي منيعتبر مصطلح الإستقرار الإ
 الإقتصاديتُ  الدفكرين بتُ

 

 قتصاديمفهوم الإستقرار الإ الفرع الأول:
 

 الإستقرار الإقتصادي تعريف  -1

 فف. برقيقو، ووسائل الدطلوب الإستقرار نوع حيث من بخصوص الإستقرار الإقتصادي  الدفاىيم تعددت
 من مناسبة درجة على الحفاظ مع للموارد الكامل التشغيل أنو برقيق الإقتصادي كان يقصد بالإستقرار البداية

 عقب إختلالات إلذ العالد دول معظم مدفوعات موازين تعرض ، وبعد1للأسعار العام الدستوى في الإستقرار
 الأمريكية أنهت الولايات الدتحدة أن وبعد الذىب قاعدة عن الدول تلك خروج نتيجة الكبرى،الاقتصادية  الأزمة
 العلاقات في للإستقرار مفهوم جديد  الاقتصادي الفكر أضاف السبعينات، فتًة خلال الدولار لذىب علاقة

 إلذ بالإضافة  يشمل قتصاديالإ ستقرارالإ بالتالر أصبح  و الددفوعات، ميزان يتعلق بإستقرار الدولية قتصاديةالإ
  2الددفوعات ميزان إستقرار  للموارد الكامل والتشغيل الأسعار ستقرارإ

 

 معدلات مثل الكل. قتصادالإ متغتَات في الحادة أو الدفرطة التقلبات غياب إلذ قتصاديالإ ستقرارالإ يشتَ  
 مطلبا قتصاديالإ ستقرارالإ ىذا يعتبر، وغتَىا ستثماروالإ ستهلاكوالإ والتضخم والبطالة تصاديالإق النمو

  3قتصاديالإ التخطيط عملية تسهيل في يسهم ونوك الحكومات الدركزية واللامركزية  بصيع إليو تسعى أساسيا
 

                                                           
1
  471ص ، 1973 القاىرة، العربية، النهضة دار الثاني، الجزء ،الإقتصادية النظرية جامع، أبضد - 
2
  7، ص مرجع سبق ذكرهميهوب مسعود،  - 
3
  6ردن،  صالدركز الدولر للأبحاث و الدراسات، الأ ، لرلةقتصاديدور العمل الخيري في تعزيز الإستقرار الإابضد ابراىيم ملاوي،  - 
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 الكبتَة اتالتغتَ  وتفادي الدتاحة، قتصاديةالإ للموارد الكامل التشغيل "بأنو قتصاديالإ رارستقالإ يعرف
 للموارد الكامل التشغيل برقيق، مع 1"القوم. الناتج في حقيق. لظو عدلبد حتفاظالا مع للأسعار العام الدستوى في
  2لأسعارلالدستوى العام  في الإستقرار من مناسبة درجة على الحفاظ مع

 

 خلال من لذا الدرتفعة الدعدلات على والمحافظة قتصاديةالإ التنمية برقيق إلذ يهدف قتصاديالإ رارستقالإ"
 عجلات دفع ستمرارلا الدلائم والنقدي السعري رارستقالإ برقيق مع والدالية والدادية البشرية للموارد الرشيد التشغيل
 .3"التنمية

 

 لأية التعرض لساطر الدول بذنب التي الوضعية بأنو قتصاديالإ ستقرارالإ الدولر النقد صندوق ويعرف
 في ومفرطة حادة تقلبات وجود إلذ يشتَ قتصاديالإ قرارستالإ ممفهو  فإن وبالتالر ،مالية وأ قتصاديةا ىزات

م والتضخ البطالة ومعدلات قتصاديالإ النمو معدلات في عام بشكل والدتمثلة الكلية قتصاديةالإ الدتغتَات
 4.وغتَىا الجاري الحساب وميزان ستهلاكوالإ ستثمارالإو 

 

في  أيضا يعتبر وإلظا تصاديةالإق السياسات لدنظومة ىدفا فقط يعتبر لا الدعتٌ قتصادي بهذاو الإستقرار الإ
قتصاد الكل.، لرملها مؤشرات للإالأنشطة تشكل  في  ومتنوعة الأبعاد متشابكة العناصر متعددة منظومة ذاتو

 :التالر البيان خلال من الدوضح ويتًبصها الدربع السحري لكالدور

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
 ،الجزائر ،جامعة ها ردكتو  شهادة لنيل مقدمة ،أطروحة  2004-1990الجزائر،  حالة دراسة الاقتصادي التوازن تحقيق في ودورىا المالية السياسة، دراوس. مسعود - 1

  77ص ،ص 1116
2
   471، ص مرجع سبق ذكره ، جامع أبضد - 
 71ص ، 1111 ، الإسكندرية الجامع.، الفكر دار ، الاقتصادي النمو تعجيل في الاستثمار حوافز دور الدغربي، حسن متولر ابراىيم - 3
4
  67راق. بديع حبيب، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 لكالدور( السحري ) المربع الكلي الإقتصادي الإستقرار منظومة : (3.1 ) رقم الشكل

 
 الجامعية، الدطبوعات ديوان وتقييمية(، برليلية )دراسة الكلية الإقتصادية السياسات إلى مدخل عبد المجيد قدي، :المصدر

  34، ص1113الجزائر،
 

 الإقتصادي رارستقالإ أىمية -1

 :1في يتمثلان لتحقيقهما قتصاديةالإ السياسات تسعى أساستُ ىدفتُ قتصاديالإرار ستقالإ يتضمن

 الدتاحة؛ قتصاديةالإ للموارد الكامل التشغيل مستوى على الحفاظ 
 للأسعار العام الدستوى فيرار ستقالإ من مناسبة درجة  برقيق  

 

 نسبي إختفاء الأمر يتطلب لظاإو  الصفر إلذ البطالة بدعدل الوصول بالضرورة يعتٍ لا الكامل لتشغيلا   
 الأجور معدلات عند العمل فرص عن يبحثون والذين الدؤىلتُ فرادالإ لكل الوظيفية الفرص وتهيئة البطالة لظاىرة

 العام الدستوى في الأجل قصتَة لتحركات حاد بذاهإ وجود عدم يعتٍ للأسعار العام الدستوى ستقرارأما إ، السائدة
  للأسعار العام الدستوى ستقرار إ مع تتعارض فلا  الفردية السلع أسعار في نسبية تغتَات  حدوث ،أما للأسعار

 

 النمو معدل في بزيادة يتدعم أن لغب والذي التنمية لإحداث ىام مؤشر قتصاديالإ رار ستقالإ يعتبر  
 رفع إلذ يؤدي لشا الدتاحة قتصاديةالإ للموارد الكامل ستخدامالإ إلذ يؤدي الكامل التشغيل فتحقيق قتصاديالإ

                                                           
1
  78 ص سبق ذكره، مرجع ،دراوس. مسعود - 
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 مستويات في التقلبات تؤدي بينما الدؤقتة الأسعار ومستويات الدعيشة ومستويات الاقتصادي النمو معدلات
 مستويات رتفاعإ و التضخم وبتُ ناحية من والكساد البطالة بتُ قتصاديالإ النشاط في تقلبات إلذ الأسعار
 الدول فيرار ستقالإ برقيق أن كما ،الاقتصادية الدشاكل من العديد ظهور إلذ يؤدي لشا أخرى ناحية من الأسعار

 جنبا يستَ أن لغب والذي قتصاديةالإ التنمية برقيق بهدف الوثيق رتباطولا خاصة ألعية لو زائرالج  ومنها النامية
  1الاقتصاديرار ستقالإ برقيق ىدف مع جنب إلذ

 

 الكلي  الإقتصادي و التوازن  محددات الإستقرار  : الفرع الثاني
 

 مستويات مع العامة، الدالية بتوازن داخليا توازن إذا إلا إستقرار على يرَسى لا قتصادالإ أن إلذ شاري
 من مقبولة تمستويا مع للبلاد الخارجية الدالية الوضعية بتوازن الخارج. وازنالت مع وازيتبال العام، يندال من مقبولة

ختلال فهو غياب لحالة التعادل عادل بتُ القوى الدتعارضة أما الإالتوازن ىو حالة من التف ،2ةالخارجي الدديونية
ذاتيا حيث لػدث إختلال خارج. ولن يوجد إبذاه للتغتَ في العلاقات القائمة من  بالاستمرارىذه، فيتميز التوازن 

 .3القوى الداخلية للنظام
 

 الداخلي الإقتصادي الإستقرار -1

 تار مؤش ى. تكون ما عادةً  ةهممإستقرار مؤشرات  خلال من الاقتصاد في اخل.الد الإستقرار تحددي  
 امالت خدامالاست و مؤشرات الإبصالر، اتجالن أو خلدال مستوى ةخاص موالنمؤشرات  وكذا للدولة العامة يزانيةالد
 شاطالن على سلبية آثار من لذالدا  العام ينللدَ  حيزالت لساطر لافيوت الأسعار إستقرار وكذا  )الكامل الت شغيل(

  4 قتصاديالإ
 

 

 

 

 

 

                                                           
1
  78 ص سبق ذكره ، مرجع ،دراوس. مسعود - 
2
ديسمبر  11، لرلة الباحث  الإقتصادي، سكيكدة، العدد 2016-1990محددات الاستقرار الإقتصادي الكليفي الجزائر /بوىريرة عباس، بوعبدلر أحلام،  - 

  47،ص1118
3
  174كره، ص ذ  أبضد مندور، مرجع سبق - 
4
  447ذكره ، ص ، مرجع سبق بوىريرة عباس، بوعبدلر أحلام - 
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 الموازنة العامة -1-1

سلطات العمومية لتحقيق التنمية العامة للدولة عن أىم الوسائل الدالية التي تستخدمها ال الدوازنةتعبر 
ار العام لسياسة الدولة أداة لتنفيذ برنامج الحكومة الذي يعكس الخطة الدالية للدولة أو بدثابة الإط شاملة فه. لا

  1و الثقافية جتماعيةقتصادية والإالإ
 

 العامة الدوازنة في ويظهر "،قادمة مالية سنة خلال الإيرادات و النفقات من كل لؽثل بيان" بأنها تعرف
 وغتَىا، والقضاء الدفاع و الصحة و كالتعليم العمل لرالات من لرال كل في العامة النفقات لبنود الأول جانبان

 الدوازنة عن ونقول وغتَىا، الجمركية والرسوم الدخل ضرائب مثل الدختلفة يراداتبالإ الخاصة للبنود الثاني الجانب و
 إذا فائض حالة في العامة الدوازنة وتكون العامة، الإيرادات تساوي العامة النفقات كانت إذا متوازنة أنها العامة
 من أكبر العامة النفقات كانت إذا عجز حالة في وتكون العامة يراداتالإ من أقل العامة النفقات كانت

  2العامة يراداتالإ
 

 قتصاديالنمو الإ -1-2

 متزايدة قدرة للبلد كان إذا إلا لايتحقق وىو قتصاديةالإ السياسة أىداف أىم من قتصاديالإ النمو يعتبر
، 3للأفراد الدعيش. الدستوى زاد كلما السكان لظو معدل من أكبر النمو معدل وكان ، والخدمات السلع إنتاج على
 لدختلف الدضافة القيمة معرفة من لؽكننا والذي الخام، الداخل. الناتج بدستوى يقاس قتصاديإ مؤشر بدثابة فهو

  4الاقتصاد في الناشطة الدؤسسات
 

 الناتج من الفرد نصيب في لدستمرةفي الزيادة ا يتمثل كمية ظاىرة عن عبارة أساسا الإقتصادي النمو إن
 ، 5السكان عدد على الحقيق. الوطتٍ الدخل من الفرد نصيب ومتوسط الوطتٍ،

 

                                                           
، العدد 11، المجلدالاقتصادية والدراسات الأعمال إدارة لرلة، 2016-2000 الجزائر حالة-البترول  أسعار تقلبات ظل في للدولة العامة الميزانيةشليح. الطاىر،  - 1
   33ص 1116،
2
  187ص ، 1117، الأردن والتوزيع، للنشر الثقافة دار ، "الكلي قتصادالإ" الأشقر، أبضد  - 
3
  165، مرجع سبق ذكره، ص بلخريصات رشيد، بن سعيد أبضد - 

4
 - Agnés Bénassy-Quéré et Bénoit Coeuré, " Politique économique ", 3

0
  edition, de boeck , paris,2015, pp: 

348-349. 
5
 - Marc Nouchi, Croissance-histoire économique, Edition Hazan, France, 1990, p40. 
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 أو الثابتة بالأسعار القوم. الدخل في زيادة خلال من يكون قتصاديالإ النمو ىدف برقيق أن كما
 بأن القول لؽكن حتى السكاني النمو بدعدل يرتبط أن لابد قتصاديالإ النمو معدل فتحقيق الزمن عبر الحقيقية
 ،زيادة الدخل لدولة معتُأي أنو ، 1المجتمعراد أف معيشة مستوى من يرفع لشا برقق قد قتصاديالإ النمو ىدف

لك للتمييز بتُ النمو ويضيف بعض الكتاب إلذ ىذا التعريف شرط استمرار ىذه الزيادة لفتًة طويلة من الزمن، وذ
  2الذي يتم لفتًة قصتَة نسبيا (Expansion économiqueقتصادي )والتوسع الإ

 

 البطالة -1-3

 أو متقدما المجتمع كان سواء الدول معظم منها تعاني قتصاديةا و جتماعيةا ظاىرة البطالة مشكلة تعتبر
  3"عملا بذد أن دون السائد بالأجر العمل في غبةراو  قادرة عمل قوة وجود "بأنها البطالة تعرف حيث ناميا

 

وفق منظمة العمل  أما، 4"رةو الدأج العمل كميةو  ضةو الدعر  العمل كمية بتُ ما الفرق " اأنه ىلع لبعضرفها ايع
أن العاطل عن العمــل ىو ذلك الفرد الذي يكون فوق سن معينة بلا عمل و ىو قادر  على فه.  ILOالدولية  

  5 العمل و راغب فيو و يبحث عنو عند مستوى أجر سائد لكنو لا لغده
 

حول  1981وطبقا للتعريف الدعتمد من طرف الدكتب الدولر للعمل في الدلتقى الدولر الثامن عشر سنة 
 :6الشخص في سن العمل بطالا كل من توفرت فيو ثلاث معايتَ وى. اعتبروالذي إحصاءات العمل،  

الإطلاق خلال تلك الفتًة ىذا الدعيار يضمن  اذا لد يعمل بدون الشخص يعتبر عمل" ونبد: "المعيار الأول
  ؛الفصل بتُ حالة العمالة و البطالة

ذا كان قادرا ومستعدا للعمل إذا توفرت لو إ بأنو متاح للعمل: "متاح للعمل" يوصف الشخص المعيار الثاني
، كما يستبعد كل فرد يبحث عن العمل في فتًة لاحقة ) كالطالب الذي يبحث عن الفرصة خلال فتًة البحث

 العمل الدؤقت ( وكذلك الأشخاص الدستبعدين عن لعمل بسبب معوقات كالدرض ؛

                                                           
1
  89مرجع سيق ذكره، ص ،  كلي( القوم  )تحليل الإقتصاد مستوى على الإقتصادية السياسات ،الدطلب عبد المجيد عبد  - 
2
  91، ص 1995،  منشورات وزارة الثقافة، دمشق، سوريا، المشاكل الهيكلية للتنميةسيدي لزمود ولد سيدي لزمد،  - 
3
      317، ص 1111، ،الأردن والطباعة والتوزيع للنشر الديسرة دار،  قتصادالإ علم مبادئ وآخرون، الوادي حستُ لزمود - 
4
   141، ص 1118ردن،الأوالتوزيع؛ ؛ إثراء للنشراقتصاديات العمللزمد طاقة، حستُ عجلان حسن؛  - 
5
  39، ص1998، 116العدد،أكتوبر  لرلة عالد الدعرفة، الكويت، ،الاقتصاد السياسي للبطالةرمزي زك.،   - 

6
 - Muller. J et autres," Manuel et applications : Économie", Dunod, 4 eme édition, Paris2004, p 71. 
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خطوات لزددة للحصول  ابزذواالأشخاص الذين  : "يبحث عن العمل" وتنطبق ىذه الخاصة عنالمعيار الثالث
 على العمل خلال فتًة معينة وىذا لجدية البحث كالتسجيل في مكاتب التشغيل 

 

  :1صنفت البطالة إلذ الأنواع التالية: أنواع البطالة ومسبباتها

 Frictional Unemploymentالبطالة الاحتكاكية  - أ

الوظيفة فيتًك العامل عملو لينتقل إلذ وظيفة أخرى وىذه بطالة لا ى. بطالة مؤقتة نابصة عن تغيتَ          
بد منها حتى في ظروف التوظيف الكامل وى. بشن على العامل أن يدفعو لأنو رغب في تغيتَ عملو وىذا 

  قتصادي ) مدتها أسبوعان أو ثلاثة أسابيع أو أكثر (لثمن يكون بسيطاَ أيام الرواج الإا
 

 Structural Unemploymentالهيكلية  البطالة -ب

قتصادية العمل الدتاحة فحتى في الظروف الإبردث عندما لغد العامل أن مهاراتو لد تعد تتناسب مع فرص         
ر من عشرة أسابيع فهو لػتاج الجيدة قد لا لغد بعض الأشخاص عملَا ، ىذا النوع من البطالة قد يطول أمده أكث

ديدة وإعادة تدريب يتناسب مع متطلبات السوق ومن أسباب ىذه البطالة التغتَات مهارات ج تساباكإلذ 
  الذيكلية في الاقتصاد كتطور التكنولوجيا 

 

 Seasonal Unemploymentالبطالة الموسمية  -جـ

إذ تتصف بعض الأعمال بالدوسمية كالزراعة والعمل في الدنتجعات السياحية الصيفية لذلك لغد العامل          
 عملَا أثناء الدوسم ويفقده خارج الدوسم  

 

 Cyclical Unemployment البطالة الناتجة عن دورة الأعمال -د

قتصادي توظيف والعكس في أوقات الرواج الإلقتصادي والطفاض الإنتاج ينخفض افي فتًات الركود الإ        
ىتمام السياسات الدالية النقدية التي تتبعها إالات والطفاض معدلات البطالة النابصة عن دورة الأعمال ىو أحد لر

قتصادية الدختلفة لا تتأثر بنفس القدر بدورة الأعمال فالتأثر الذكر أن العمالة في القطاعات الإالحكومة والجديد ب

                                                           
1
جامعة ، الحكومة للقضاء على البطالة و برقيق التنمية الدستدامة إستًاتيجية:  الدلتقـى الدولر حـــول، البطالة و النمو الاقتصادي في الجزائر )دراسة قياسية(يوسفات عل.،  - 

  15، ص 1111نوفمبر  16-15، يوم. الدسيلة



 الفصل الأول :  الإطار النظري  لسعر الصرف
 

 

 
59 

لة في قطاع الخدمات وأكبر في قطاع. الصناعة والبناء و تتأثر العمالة ذات الدهارات الأقل أكثر من العما أقل
  قتصادي  العمالة الدختلفة خلال الكساد الإالفارق في الدخل بتُ لرموعات  تساعاالداىرة وىذا يؤدي الذ 

 

 (:التضخم )التحكم في مستوى الاسعار  -1-4

،  1تالسياسا بدختلف لعلاجها وتسعى الدول من العديد منها تعاني قتصاديةإ مشكلة التضخم بريعت
من دلؽومة  استمراريتهافالتضخم ظاىرة منتشرة في كل مكان تفرزىا طبيعة العلاقات الإقتصادية القائمة وتستمد 

إقتصادية  ، كما أن التضخم ظاىرة2إختلال التوازن البنيوي بتُ العوامل التي بركم سر النشاط الإقتصادي
وإجتماعية مركبة ومتعددة الإبعاد بدعتٌ ان لذا عديدا من الدظاىر و الإشكال وعديدا من الآثار وعلاقاتها بستد في  

    3كافة قطاعات الإنتاج و التوزيع
 

 إلا السواء لىع والدتقدمة النامية البلدان قتصادياتإ تصيب التي قتصاديةالإ الدشاكل يعد من مالتضخف
 وسائل ختلافإ نوع مينج لشا الدتقدمة، البلدان في نهاع بزتلف النامية البلدان في مللتضخ الدنشئة الأسباب نأ
 حدة وزيادة قتصادية،الإ الأنظمة بزلف ويعد حدوثووراء  تقف التي والأسباب العوامل ختلافبا مالتضخ لاجع

 الضغوط تغذية في متساى التي العوامل كثرأ من الذيكلية ختلالاتالإ موتفاق والخارجية الداخلية ختلالاتالإ
  4المحلية الأسعار مستويات في متوالية اتعتفار إ حدوث إلذ وتؤدي التضخمية
 

 الخارجي الإقتصادي الإستقرار -2

 لالخ ما لاقتصاد الددفوعات ميزان بتوازن إلا يتم لا الخارج.رار ستقالإ أن إلذ قتصاديةالإ الأبحاث مأى شتَت 
 صارمة تدابتَ ابزاذ يفرض ما وىو ستدانة،إ حالة في قتصادالإ أن يعتٍ الديزان ىذا في عجز فأي معينة، فتًة

ثل بينما لرددًا، التّوازن لتحقيق   5نوع من عدم التوازن الدقبول عمليا الفائض لؽم

 
 

                                                           
1
  311، ص  مرجع سبق ذكره وآخرون، الوادي حستُ لزمود - 
2

 .1111مروان عطون، مرجع سبق ذكره، ص  -
3
  151، ص 1113، منشورات الحلبي الحقوقية، يتَوت، لبنان، المصرفيقتصاد النقدي و أساسيات الإزينب عوض الله، اسامة لزمد الفولر،  - 
4
  48راق. بديع حبيب، مرجع سبق ذكره، ص  - 
5
  447، مرجع سبق ذكره ، ص بوىريرة عباس، بوعبدلر أحلام  - 
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لدعرفة وضع  الخارجية قتصاديةمن أىم الدؤشرات الإ Balance of Paymentsيعتبر ميزان الددفوعات 
قتصادية بتُ الدقيمتُ في بلد جل منتظم ومبوب للمعاملات الإنو سإ،  حيث يعرف على 1البلد في الددى القصتَ

  2معتُ وباق. بلدان العالد خلال فتًة زمنية معينة غالبا ما تكون سنة
 

 السياسة ىدف ويتبلور ، الأموال رؤوس وتدفقات والواردات الصادراتمن  الددفوعات ميزان يتكون
 معتُ ىيكل وبرقيق ، منها والعائد الصادرات تعظيم ضرورة في الددفوعات ميزان على الإلغابي الأثر في قتصاديةالإ
 الددفوعات ميزان توازن برقيق عدم عن النابصة الاقتصادية الدشاكل لتفادي وذلك تكلفتها وبزفيض ، الواردات من
 3. العملة قيمة وبزفيض الدديونية مشكلة مثل

كما سيتم التفصيل في لزددات الاستقرار الإقتصادي  التي تعد أىم مؤشرات الاقتصادية في الفصل 
  الدوالر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 .346 ، ص1111الطبعة الأولذ،  دار الدنهل اللبناني، بتَوت  ،الاقتصاد الكليبسام الحجار، عبد الله رزق،  - 
2

  48ص ،  1117 ،الاسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة،  ،الاقتصاد الدولي، ابضد فريد مصطفى -
3
  166، مرجع سبق ذكره، ص بلخريصات رشيد، بن سعيد أبضد - 
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 : الفصل خلاصة
 

 أساسو على تتم حيثقتصاديات الدول، في إن لسعر الصرف ألعية بالغة من خلال ما سبق يتضح أ
 الدعاملات معظم، فالدولر التبادل عن الناشئة الالتزامات تسوية تسهيل أجل من أجنبية بعملة المحلية العملة مبادلة

 الدعاملات ىذه برتاج حيث الأموال، ورؤوس والخدمات السلع ستتَادإو  تصدير خلال من تتم الدولية قتصاديةالإ
 الذي سم.الإ الصرف سعر بينها من صيغ عدة الصرف سعر يتخذ وقد، تسويتها أجل من الأجنبي النقد إلذ

 عدد عن يعبر حيث حقيقيا يكون وقد الدبادلات، في رسميا بو التعامل ويتم النقدية السلطات قبل من يتحدد
 بعتُ ويأخذ ،(المحلية) الأجنبية العملة من واحدة وحدة لشراء اللازمة (الأجنبية) المحلية العملة من الوحدات

لذ سعر صرف ، إضافة إالأجنبية الأسعار بدستوى وربطها المحلية الأسعار مستوى على تطرأ التي التقلبات عتبارالإ
 ختَ متزامنا مع التوازن في ميزان الددفوعات ازني يكون ىذا الأفعل. وسعر صرف تو 

 

 الأول يتحدد حيث العائم، الصرف لنظام وفقا أو الثابت الصرف لنظام وفقا الصرف سعر يتحددحيث 
 نظام أساس على الددفوعات القائم نظام ظل في النظام ىذا ساد وقد الذىب ، من معتُ مقدار أساس على

 أنو أي الأجنبي، النقد من والدطلوبة الدعروضة الكميات على أساس العائم نظام الصرف يتحدد الذىب بينما
 ظهرت الصرف، أنظمة لتعدد نظرا، و الذىب نظام نهيارإ النظام بعد ىذا ساد وقد السوق، لقوى وفقا يتحدد

 بتُ وجدل اختلاف بزللها الجهود ىذه لكن وبرديدىا الصرف ظاىرة تفستَ حاولت ومقاربات جهود عدة
 قتصاديونالإ يتوصل لد وبالتالر وتشابكو، قتصاديالإ المحيط تعقد وكذا الدتغتَة الظاىرة لطبيعة نظرا الاقتصاديتُ

 .الباحثون عندىا يستقر الصرف لظاىرة ائ.نهو  كامل لظوذج إلذ
 

 السياسات بعض على عتمادبالا ،انهم النامية البلدان خاصة قتصاديالإ رارستقالإ لتحقيق البلدانتسعى 
 الأدوات أىم من عتبارىاباوسياسة سعر الصرف  لتجاريةوا والدالية النقدية السياسة في أساسا والدتمثلة قتصاديةالإ

ى.  الحياة في للتدخل الدولة أداة تعتبر الإقتصادية السياسة حيث أن ،الكل. قتصادالإ على التأثتَ لذا لؽكن التي
الدتخذة قصد برقيق إستقرار إقتصادي، وىذا الأختَ لو لرموعة من الدؤشرات  والتدابتَ والإجراءات من لرموعة

قرار الإقتصادي في الفصل ، وسنلاحظ علاقة ىذه التغتَات بدؤشرات الإستوالتي تتأثر بتغتَات سعر الصرف
 الدوالر 
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 مهيدت
 

 ىذا ألعية تعكس حيث ، قتصاديةالإ البنية نواحي لستلف على التأثتَ في مهما وراد الصرف سعر لؽارس
 ميزان وضع وكذلك البطالة و التضخم و النمو معدلات ) الأساسية قتصاديةالإ راتالدؤش لرموعة على الدور

 الدتقدمة البلدان ففي ، قتصاديةا منظومة أي وسلامة لصاح مدى لتقييم تستخدم والتي (والدوازنة العامة الددفوعات
 ، الصرف سعر سياسة أىداف كأىم التضخم ومعدلات النموقرار ستإ ىدف قتصاديةالإ الإدارة بردد ما عادة
 كهدف الددفوعات ميزان وضع وبرستُ التضخم معدلات تقليص إلى تسعى النامية البلدان معظم ان لصد فيما
 . الصرف سعر إدارة لسياسة يرئيس

 

 ستقرارمؤشرات الإ في وتأثتَاتها الصرف أسعارتغتَات  سةرابد قتصاديتُالإ الباحثتُ من العديد ىتمإ
 التيات الدتغتَ  ىذه أىم من ،و الديزانية العامة ميزان الددفوعات ،التضخم، قتصاديالإ النمو ويعتبر ، يقتصادالإ

 الدقبلة، السنوات خلال متزايدة قتصاديإ لظو معدلات لتحقيق دفعا يعطي ما ىذا، الدول قتصادياتإ في تتحكم
 في اقتصادي ستقرارإ حدوث إلى الدؤشرات ىذه برسن يؤدي و عملتها، صرف نظام في الدولة ثقة يعزز وبتالي
 .الدولة تلك

  

 لعا: مباحث أربع لى إتقسيم ىذا الفصل تم ولذذا   
 

 تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات :الأولالمبحث 

 قتصادي النمو الإ علىسعر الصرف تغيرات  : الثانيالمبحث 

 التضخم علىسعر الصرف تغيرات  :الثالثالمبحث 

 تغيرات سعر الصرف على الموازنة العامة: الرابعالمبحث 
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 ميزان المدفوعاتتغيرات سعر الصرف على :  الأولالمبحث 
 

 الدكانة لتوضيح شرا مؤ أنو  كما دولة لأي الخارجية ساباتللح أىم سجل  الددفوعات ميزان يعتبر 
من  الددفوعات وذلك ما يضمنو ميزان الدولية الاقتصادية العلاقات مستوى وم حج برديد و للبلد الاقتصادية

 .اهخارجو  الدولة داخل في اقتصادية باتتقلب ينعكس الأرصدة ذهى في لػدث تغيتَلأرصدتو، إن أي قراءة  خلال
 

 مفهوم ميزان المدفوعات الأول:  المطلب
 

من أىم الدؤشرات الاقتصادية لدعرفة وضع البلد في  Balance of Paymentsيعتبر ميزان الددفوعات 
التنافسية ودرجة استجابتو للتغتَات الحاصلة في الاقتصاد يعكس قوة الاقتصاد الوطتٍ وقابليتو فهو ، 1الددى القصتَ

 .2الدولي
 

 : تعريف ميزان المدفوعاتالفرع الأول
 

 :نوأب Balance of Paymentsيعرف ميزان الددفوعات 

 ،3" حساب لػمل تسجيلات منظمة لجميع الدعاملات  خلال سنة بتُ الدقيمتُ  وغتَ الدقيمتُ"  -
الدعاملات التجارية والدالية التي تتم بتُ الدولة والعالم الخارجي خلال فتًة زمنية تقدير مالي لجميع  -

 .4خلال فتًة معينة ا ىو نمعينة غالبا ما تكون سنة، أي أنو سجل لحقوق الدولة ودي

                                                           
1
 .346، ص مرجع سبق ذكرهبسام الحجار، عبد الله رزق،  - 
2
 .6، ص www.rsscrs.com، 2009(، ملتقى البحث العلمي ) كتاب الكتًوني ،المساعد في المالية الدوليةىاني عرب،  - 

3
 - Brahim GUNDOUZI, RELATIONS ECONOMIQUES ITERNATIONNALES, éditions el maarifa, Alger, 

p 11. 
4

 - Josette Peyrard,Gestion Financiere Internationale, 5eme edition, Vuibert, Paris, 1999, p 40. 
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قتصادية بتُ الدقيمتُ في بلد معتُ وباقي بلدان العالم خلال فتًة سجل منتظم ومبوب للمعاملات الإ -
 ، 1معينة غالبا ما تكون سنةزمنية 

 .2" حساب لػمل تسجيلات منظمة لجميع الدعاملات  خلال سنة بتُ الدقيمتُ  وغتَ الدقيمتُ"   -        

 حكومات  بتُم تت التي قتصاديةالإ الدعاملات بصيع نيتضم الذي م والدنظ الأساس سجلال - 
، 3بلد آخر موثقة لفتًة زمنية غالبا ما تكون سنةومؤسسات ومواطتٍ بلد معتُ مع حكومات ومؤسسات ومواطتٍ 

 زمنية لفتًة معينة دولة في الدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ  بتُ النقدية و الدالية و التجارية ياتلالعم لجميع هو سجل منظمف
 .4سنة نتكو  ما عادة

 

 ،5لى الدولةإناء على جنسية الاشخاص الدنتمتُ ن التفرقة بتُ الدقيم وغتَ الدقيم بألى إ شارةوبذدر الإ
غالبا ، و 6اللزوم وقت اهبحمايت يتمتع و قامةبلد الإ لقوانتُ لؼضع معنوي أو طبيعي شخص أي والدقيم ىحيث أن 

جانب الذين عمال الأىذه الدولة بالإضافة الى رجال الأقليم دولة معينة ىم مواطنو إقيمون على الد نما يكو 
عضاء البعثات الدراسية  و الدبلوماسية لا يعتبرون مقيمون في أو أجانب ما السائحتُ الأأطول ، أيعيشون لفتًة 

   .7الدولة التي يتواجدون فيها
 

حصائي يلخص الدعاملات بتُ إنو بيان أدولي فيعرف ميزان الددفوعات على ما حسب صندوق النقد الأ
ولي، الأالدقيمتُ وغتَ الدقيمتُ خلال فتًة زمنية معينة، ويتألف من حساب السلع و الخدمات، وحساب الدخل 

، و الذي يتم بدوجب 8وحساب الدخل الثانوي، و الحساب الرأسمالي، و الحساب الدالي، وفق نظام القيد الدزدوج
 .9العالم الخارجي مرتتُ، مرة في الجانب الدائن ومرة في الجانب الددينىذا القيد تسجيل كل عملية بذري مع 

 

 

                                                           
1

 .48ص ، 2007 ،الاسكندرية، ، مؤسسة شباب الجامعةالاقتصاد الدولي، ابضد فريد مصطفى -
2
- Brahim GUNDOUZI, Op Cit, Alger, p 11.

 
 

3
 .40، ص 2007يع، الأردن، التوز  و للنشر الدناىج دار، الأولى الطبعة ، الدولية المالية في مقدمة ،الخشالي طيفالل عبد منجد يتي، الذ الربضن عبد نوزاد - 

4
 - Samuel donalain, économie . internationale, contemporaine, o.p.u Alger , 1993,p27. 

5
  .81ص، 2000، الاسكندرية ، دار الجامعة الجديدة للنشر،العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل ابضد حشيش،  - 

6
 - mohamed el houcine benissad, cours d’économie internationale, opu, hydra,alger, p 34. 

7
 .158ص ، 1990، الدار الجامعية، مقدمة الاقتصاد الدوليابضد مندور،  - 

 . 9، ص2009، الطبعة السادسة،دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدوليصندوق النقد الدولي،  -8
 .71صمرجع سبق ذكره، تَ فخري نعمة، سم -9
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   أىمية ميزان المدفوعاتثاني: الفرع ال
 

وطتٍ لأنو  قتصادإالددفوعات تعد مسالة حيوية لأي  ن تسجيل الدعاملات الاقتصادية الدولية في ميزانإ
يقيس الدوقف  لددفوعاتافإن ميزان قتصاد الدولي و بالتالي قتصاد الوطتٍ مع الإالإ اندماجيعتبر المحدد لدرجة 

للتغتَات  استجابتولوطتٍ وقابليتو التنافسية ودرجة قتصاد ايعكس قوة الإ ونألى إ، بالإضافة 1الدولي لأي بلد
قتصادية ات العامة على بزطيط العلاقات الإداة ىامة تساعد السلطأقتصاد الدولي، كما يشكل الحاصلة في الإ
 ، 2الخارجية للدولة

 

داة رئيسية لتحليل أحيث القوة و الضعف ومن ثم يشكل  كما يكشف الدركز الخارجي للدولة من
الجوانب النقدية من التجارة الدولية لأي بلد ، مؤشرا لسياستها الدالية و النقدية وسياسات الصرف بشان الحاجة 

من  IMFنقد الدولي انو عادة ما يطلب صندوق الخر فآى صعيد ، وعل3ختلال خارجيإللتعديل متى ما حدث 
على الدركز  ىم الدؤشرات قاطبة للحكمأدفوعاتها سنويا لكون الديزان من عضائو تقدنً موقف موازين مأبصيع 

 .4عضاء الصندوقأالخارجي لكل عضو من 
 

 قتصاد الدولة معإبط بها تعن الدرجة التي ير  كما يعمل ميزان الددفوعات على تقدنً معلومات ىامة 
ت واضعي السياسات ضافة إلى ذلك تساعد الدعلومات التي يوفرىا ميزان الدفوعاقتصاديات الدول في العالم، بالإإ

 .5جراءات الدالية  والنقدية في الدولةالاقتصادية في إعداد الإ
 

 ىيكل ومكونات ميزان المدفوعات: الفرع الثالث
 

خر دائن، فالجانب الددين تسجل فيو كل حدلعا مدين و الآأزان الددفوعات أفقيا إلى جانبتُ يقسم مي
للدولة قبل  التزام)الواردات ( وكل ما من شأنو خلق خروج العملة الأجنبية من دولة إلى أخرى  عنهاعملية يتًتب 

                                                           
1
 .76، ص  2013، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع، عمان، الاردن،المالية الدوليةدريد كامل آل شبيب،  - 
2
 .6سبق ذكره، ص ىاني عرب، مرجع  - 
3
  .72ص  ،مرجع سبق ذكرهتَ فخري نعمة، سم - 
4

 .6، مرجع سبق ذكره، ص ىاني عرب  -
5
 .130علي صالي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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لة الأجنبية )الصادرات( وكل ما دخول للعم عليهاما  الجانب الدائن تسجل فيو كل عملية يتًتب أدول أخرى، 
 .1من شأنو خلق حقوق للدولة من قبل الدستوردين الأجانب

 

أما عموديا فلا توجد تقسيمات موحدة بتُ الدول ومن بتُ التقسيمات الشائعة نورد ىذا التقسيم لتميزه 
قسمتُ  ميزان الحساب الجاري وميزان راس الدال وذلك نظرا لتشابو  بالوضوح والدنطقية، وتم تقسيم ىذا الديزان الى

 الدعاملات الاقتصادية الدولية ، ويشمل كل قسم على النحو التالي:
 

 و الذي يضم:   Current Accountةحساب العمليات الجاري   -1
بالتجارة الدنظورة؛ الحساب التجاري : ويضم الصادرات و الواردات من السلع و البضائع ويطلق عليو  ( أ

ويضم العوائد المحصلة او الددفوعة عن الخدمات مثل خدمات النقل ، التأمتُ و السياحة و الصرافة ، 
 ؛2عوائد الاستثمار و يطلق عليو بالتجارة غتَ الدنظورة

 

ولة من جانب واحد و التي حساب التحويلات من جانب واحد: ويضم ىذا الحساب الددفوعات المح    ( ب
 .3وطانهمألى إجانب  لا ترد او برويلات العاملتُ الأرض ىبات و ىدايا التيغتكون ل

 
س الدال بتُ البلد أو يشمل تدفق ر  :  Capital Accountحساب العمليات الرأسمالية  -2

 الدعتٍ وباقي العالم
طويلة س الدال طويل الأجل: وىي التدفقات الرأسمالية التي تتجاوز السنة الواحدة كالقروض أحساب ر  ( أ

 ؛ 4أو بيعها من و إلى الخارج (الأجل و الاستثمارات الدباشرة أو شراء الأوراق الدالية ) أسهم و سندات
 

س الدال قصتَ الأجل : وىي التدفقات الرأسمالية التي لا تتجاوز السنة الواحدة مثل العملات أحساب ر  ( ب
 أيضا الحساب ذاشمل ىي و ؛5الكمبيالات الأجنبية و الودائع الدصرفية و الأوراق الدالية قصتَة الأجل و

 استتَاد ةلمعام مثل بساما الددفوعات ميزان في بىالذ تصدير استًاد و حيث يعامل بىالذ حركات

                                                           
1
 .48ص ، مرجع سبق ذكره، الاقتصاد الدولي، ابضد فريد مصطفى - 

2
 - Brahim GUNDOUZI, Op Cit, p13-14. 

3
 .66، ص 2004، دار الجامعة الجديدة، الدوليالاقتصاد زينب حستُ عوض الله،  - 
4
 .124ص مرجع سبق ذكره، عبد القادر السيد متولي،  - 
5
 نفس الدرجع ، نفس الصفحة. - 
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و عادة ما يطلق على ميزان العمليات الجارية + ميزان التحولات من جانب واحد + ، 1علالس وتصدير
 ؛2بالديزان الأساسي  حركة رؤوس الأموال طويلة الأجل 

 

 الصعبة العملات حركة الحساب ذاى في جليس و: النقدي ىبالذ و الرسمي حتياطيالا حساب  ( ت
  حيث نم الددفوعات ميزان موقف نع تنتج التي الدتحصلات أو الددفوعات بسثل التي و النقدي بىوالذ

 ؛3الددفوعات ميزان في الحسابي نالتواز  برقق التي الدوازنة بنود نم البند ذاى يعتبر و فائض، أو عجزكونو 
 

الددين  الجانب مع ئنالدا الجانب لتساوي اللازم الصافي الرصيد يزانالد ذاى في جليس: وهالس و الخطأ  ( ث
 فةلالدخت البنود تبويب و بذميع في الأخطاء بعض لػدث قد نالأحيا نم كثتَ ففيلديزان الددفوعات، 

 نفإ بالتالي و الخارج، مع ممعاملاته نع صحيحة غتَرات تقدي عطاءإب م الأفراديقو  قد و السابقة،
ليسجل كل  السهو و الخطأ بند الددفوعات ميزان إلى يضاف لذلك و تتساوى، لا قد السابقة نالدوازي

 .4الفروق التي تؤدي الى برقيق التوازن المحاسبي
 

 :الرسمية التسويات حساب -3

 والتغتَ الأجانب الرسميتُ للحائزين ةللاسائلا و ةلالسائ الالتزامات في التغتَ الرسمية التسويات حساب يقيس
 نم وحوزت في ما إلى قطرلل الرسمية الاحتياطية الأصول تشتَ و، السنة خلال قطرلل الرسمية الاحتياطية الأصول في
 .5وحقوق سحب خاصة، ومركز الذىب  الخاص بها صندوق النقد الدولي للتحويل ةلقاب عملات و بىذ
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 .327 ،ص 1983، بتَوت العربية، النهضة دار ، الاقتصادية العلاقات و البنوك و النقود ،لزمد مدحت العقاد س،ر دتا يصبح يصةقر  - 
2
 .125  مرجع سبق ذكره، صعبد القادر السيد متولي،  - 
3
 .86ص، 1991،  القاىرة ،العربية النهضة دار ، التطبيق و النظرية  بين الصرف سعر ، لزمد يمإبراى الفار - 
4
 86ص، مرجع سبق ذكره ، لزمد يمإبراى الفار - 
5
 .125، ص 1993الجامعية، ، سلسلة شوم، ديوان الدطبوعات الاقتصاد الدوليومنيك، سلفاتور د - 
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 ختلال في ميزان المدفوعاتالمطلب الثاني: التوازن و الإ
 

 ضرورة مع الدولية، العلاقات دائرة في للدولة الإقتصادية للوضعية العاكسة الدرأة الددفوعات ميزان يعتبر
 تطرقال يتم  سوف وبالتالي الددفوعات لديزان الحقيقية الألعية يبتُ لا التوازن ىذا لكن فتًاتو آخر في جانبيو توازن

 . فيو ختلالوالا التوازن إلى
 

 : التوازن في ميزان المدفوعاتولالفرع الأ

ي تساوي الدطلوبات التي أو مع الجانب الدائن، التوازن في ميزان الددفوعات يعتٍ تساوي الجانب الددين في
التوازن ميزان الددفوعات خرى، يشمل خرى مع حقوق الدولة على الدول الأتستحق على الدولة للدول الأ

 .1قتصاديتُ التوازن الحسابي و التوازن الإمفهوم
  

ن طريقة تنظيمو وتسجيل متوازنا من الناحية المحاسبية لأ يكون ميزان الددفوعات  المحاسبي:التوازن  .1
إضافة  بعد والخصوم الأصول بنود كل تعادل "فهو  عبارة عن الدعاملات تتم وفق نظام القيد  الدزدوج، 

و ىذا يعتٍ أن كل معاملة يكون فيها طرفان  أحدلعا دائن و الأخر مدين و ىذا ، 2"والخطأ السهو بند
 . 3 ما لغعل ميزان الددفوعات متساوي من الناحية الحسابية بالضرورة

 

قتصادي و ليس كز الدولة الإوبذدر الاشارة الى ان ىذا التوازن لا لؽثل قيمة في التعرف على مر        
زان الددفوعات كوحدة واحدة ن ميإ، وبصفة عامة ف4ن لػدث التوازن لكل حساب على حدةأشرطا 
ن يتعادل حسابيا خلال سنة، ، وىذا التساوي الحسابي ضرورة حتمية لكنو لا يعتٍ التساوي ألابد 

 .5الفعلي او الحقيقي بل تساوي حسابي فقط
 

                                                           
1
 .121صمرجع سبق ذكره، فليح حسن خلف،  - 
2
 لرلة ،2000/2015 الفترة بين ما الجزائر حالة دراسة -المدفوعات ميزان ورصيد الدينار الصرف سعر بين المشترك التكامل علاقة إختبارزبتَ عياش، بعلول نوفل،  - 

 .96،ص 2017 جوان 02 العدد - الثالث الاقتصادي، المجلد البشائر
3

 . 122ص ،  فليح حسن خلف ، مرجع سبق ذكره -
4
 .92، ص2000،، الاسكندرية، دار الجامعة الجديدة للنشرالعلاقات الاقتصادية الدوليةعادل ابضد حشيش،  - 
5
 .100ص، 1990، مكتبة نهضة الشرق، اقتصاديات التجارة الدوليةعلي حافظ منصور،  - 
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و عجز أو يكون في دولة ما في حالة فائض أنلا إعلى الرغم من حتمية التعادل   قتصادي :التوازن الإ .2
ن التوازن الاقتصادي يتطلب تعادل بنود معينة في الديزان نابذة عن عمليات تلقائية، حيث أمعتٌ ذلك 

دائما ،  ولدا كان ميزان الددفوعات متوازنا 1لى حالة ميزان الددفوعاتإالنظر  ىذه العمليات تتحقق دون
من الناحية المحاسبية فإن التوازن الذي لضكم بو على ميزان الددفوعات عندما نركز النظر على بعض 
الحسابات فقط فيو لابد أن يكون لو وصف أخر غتَ وصفو المحاسبي ، وىكذا يوصف ىذا التوازن بأنو 

 .2اقتصادي
 

ففي حالة الفائض يكون ميزان الددفوعات بالرصيد الدوجب أي أن الدتحصلات من العالم الخارجي،  
أكبر من الددفوعات للعالم الخارجي وىذه الحالة تكون غتَ مرغوب فيها نظرا لدا يتضمنو من بزلي البلد 

مقابل تراكم  فرادجات الأافي ح استخدامهالؽكن  صاحب الفائض عن جزء من موارده الحقيقية التي كان
ن لػدث وتعتبر حالة الفائض أقل لشا كان لؽكن أ اقتصاديةاىية رصدة النقدية وىي تعتٍ مستوى معيشة ورفالأ

بالرصيد السالب أي أن الدتحصلات  كون يعجز ميزان الددفوعات  أما في حالة ،أقل خطورة من حالة العجز
قتصادية دفوعات تعلن على أن السياسات الإفي ميزان الد من العالم الخارجي أقل من الددفوعات وحالة العجز

 .3لم تنج في برقيق ىدف التوازن  مع العالم الخارجي

 

و أالنظر على العمليات التلقائية   عندما يركز قتصادياانو متوازن أصف ميزان الددفوعات بيو حيث 
وعدم ن تعادل الجانب الددين مع الجانب الدائن يعتٍ توازن الديزان إلة وحدىا دون غتَه، و بالتالي فالدستق

ميزان وىنا لؽكن التمييز بتُ نوعتُ من العمليات التي تدخل في  ،4ختلال الديزانإتعادل ىاتتُ القيمتتُ يعتٍ 
ضمن   تقعو موازنة ، فالأولى ىي العمليات التيأو مستقلة وعمليات تعويضية أالددفوعات عمليات تلقائية 
العمليات التي لا ما العمليات التعويضية فهي تلك أ، 5جلالقصتَ الأ س الدالأالحساب الجاري وحساب ر 

 .6لى حالة او وضع ميزان الددفوعاتإلظا بذري بالنظر إبذري  لذاتها و 
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 .203، ص 2011 ولالأ كانون،   27 العدد
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 197، ص مرجع سبق ذكرهشهاب ،  لردي عادل أبضد حشيش ،  - 
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 ختلال في ميزان المدفوعات ثاني :الإالفرع ال
 

 ميزان في ىناك إختلال قولنا وعند النامية، الدول في خصوصا الددفوعات لديزان ملازمة الأكثر الحالة تعتبر
 تها لتلك الدولة.ومطلوبا الأخرى الدول عن تتًتب التي الدولة حقوق بتُ توازناللا حالة معناه مدفوعاتها

 

 : ختلال ميزان المدفوعاتإفهوم  م .1

 على الدائن الجانب زيادة يعتٍلشا  ، العجز و الفائض الددفوعات حالتي ميزان في التوازن ختلالبا يقصد
صورتان فائض وعجز ولؽكن قياس ىذا الفائض و العجز من  ختلالللايعتٍ ، 1و العكسأالديزان  في الددين الجانب
ول يشمل بنودا فوق الخط فقي  الجزء الأأ يفصل بينهما خط لى جزئتُإبنود ميزان الددفوعات التي تقسم خلال 

ختلال و التي تضم الديزان ، والتي تدعى بدقاييس الإ2الجزء الثاني يشمل البنود برت الخطبسثل البنود التلقائية و 
 :ساسي وميزان التسويات الرسمية الأ

ل ـويل الأجــس الدال طأفى أرصدة الحساب الجاري و حساب ر ىو المجموع  الجبري  لصا  الديزان الأساسي : -
نسبيا في الددى القصتَ  ستقراربالاتلقائية، تتميز ىذه الحسابات و يفتًض أن تكون الدعاملات في الحسابات 

 .3لذلك توضع فوق الخط أما باقي الحسابات التي تتأثر بعوامل مؤقتة توضع برت الخط

جل و بند السهو اصة قصتَة الأـوال الخـمركات رؤوس الأـافة حـم وضع كـفيو يت ميزان الدستويات الرسمية :  و -
حتياطية ىي فقط التي توضع برت الخط كونها صول الإما الدعاملات في الأأفوق الخط، وتوضع و الخطأ 

 . 4تعكس التدخل الرسمي في سوق الصرف الاجنبي
 

 أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات .2

ل جقتصادية قصتَة الأؤقت لػدث نتيجة بعض الدتغتَات الإختلال مإختلال، لظيز بتُ نوعتُ من الإ
طوال سنوات عديدة بسبب الظروف دائم الذي يستمر  ختلالواي سياسة للتخلص منو، أويستدعي ىذا الوضع 
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 . 218،  ص2011الجزائر، دار بلقيس،  ولى، ، الطبعة الأالبعد الدولي للنظام النقدي برعاية صندوق النقد الدولي ، نعمان سعيدي - 
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يكون حسب  لختلاحيث تنوع ىذا الإ ،1قتصادية السيئة التي تسيطر على النشاط الاقتصادي بصفة دائمة الإ
 .2يضاأئض ا يشمل الفاإلظىذا الاختلال على حالة العجز و  سباب حدوثها ولا يقتصرأ
 

 :ختلال في ميزان المدفوعات نجدإما بالنسبة للأسباب التي تؤدي الى حدوث أ

ادرات ــ)الص الوطتٍ خاصة ىيكل التجارة الخارجية  قتصادللاالدتعلقة بالدؤشرات الذيكلية  : سباب ىيكليةأ   -
وينطبق على الدول النامية التي  طويلة، يستمر ىذا الاختلال لفتًات 3 لى ىيكل الناتج المحليإإضافة  ( والواردات
  ؛4و سلعتيأ يكل صادراتها بالتًكيز على سلعة يتسم ى

التقلبات التي بردث في : تتعلق بالتغتَات الدورية التي بسر بها الدول الدتقدمة عادة ويقصد بها  سباب دوريةأ   -
 ؛5قتصادي مثل حالات الركود و الرخاءالنشاط الإ

و في حالة تدىور البيئة السياسية  أو الجفاف أفي حالات حدوث فيضانات  : بردث الظروف الطارئة  -
 ؛6كالإضراب مثلا

ار في ميزان قتصاد الوطتٍ يعاني من ضغوطات تضخمية فإنو ينشأ عجز  باستمر التضخم المحلي: إذا كان الإ   -
لى بديلاتها الدستوردة إة لزليا نتجلى برويل الطلب المحلي من السلع الدإسعار رتفاع الأإالددفوعات حيث يؤدي 

 7؛زان الددفوعاتوالنتيجة ىي عجز في الحساب الجاري وتبعا لذلك في مي

ول الذي ينجم عن حدوث عارض لا يتفق و طبيعة الأمور و الثاني الذي ختلال العارض و الدوسمي: الأالإ -
المحاصيل الدوسمية أو منتوجات   اخاصة الدول التي لذ يتوقف على الددة التي حدث فيها الاختلال و لؽس

 ؛8موسمية
يتًتب  قتصاد وماقتصادية التي لؽر بها الإوىذا بسبب الدورة الإن التغتَ في حركة الدخل: الناجم ع الإختلال -

 ؛9ثر في ميزان الددفوعاتأعلى مثل ىذه التغتَات من 
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 .221ص ، مرجع سبق ذكره،نعمان سعيدي - 
2
 .220 السابق، ص الدرجع نفس - 
3
 .88، ص مرجع سبق ذكره اويابة صافٌ،  - 
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قيمتو الحقيقية  كبر منألية العملة المحالتقييم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلية: حيث اذا كان سعر صرف   -
لى الطفاض  السلع وبالتالي رتفاع أسعار السلع المحلية من وجهة نظر الأجانب لشا يؤدي اإفسيؤدي ذلك الى 

 1قل ما لغب.أفي حالة برديد سعر صرف العملة ب ختلاف في ميزان الددفوعات، كما لػدث العكسإحدوث 
 

      ميزان المدفوعات سعر الصرف على ر تغيرات اثأالمطلب الثالث: 
 

صرف  سعر رتفاعإ حالة ففي الددفوعات، ميزان في التوازن برقيق في مهمًا دوراً سعر الصرف  يلعب
 الديزان تأثتَه على طريق عن الددفوعات ميزان في خلل لػدث ذلك فإن الأجنبية، العملات مقابل المحلية العملة

 ان الددفوعات .ز رىا على مير الصرف وأثالدطلب تغتَات سع، لذلك سنرى في ىذا التجاري
 

 الفرع الأول: علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات

ن ن ميزان الددفوعات من الدمكن أألصرف وحالة ميزان الددفوعات، إذ ىناك علاقة مزدوجة بتُ سعر ا
، ففي الصرف في ميزان الددفوعاتثر سعر ن يؤ ر الصرف ىذا من جانب ، ومن جانب آخر لؽكن أيؤثر في سع

اوي الطلب لى التوازن من خلال تسالصرف لؽيل إن سعر إلى التعادل، فميزان الددفوعات إ الحالة التي لؽيل فيها
ن الطلب في ميزان الددفوعات، أما في حالة العجز أي أ الالتزاماتالمحلي على العملات الأجنبية  لتسديد جانب 

ن سعر الصرف ما في حالة الفائض فإأ، الارتفاع لىن سعر الصرف يتجو إعلى عرضو فإ جنبي يزيدى الصرف الأعل
 .2جنبيوذلك بسبب زيادة العرض الأجنبي عن الطلب على الصرف  الأ الالطفاضلؽيل إلى 

 

أكثر لشا صدر وىذا يؤدي إلى تدىور قيمة  ستورداان عجز في ميزان الددفوعات يعتٍ أن البلد كلما ك  يأ
نو  لى زيادة قيمة العملة و إرتفاع سعر صرفها أي أا يؤدي إالعملة ، أما إذا سجل ميزان الددفوعات فائض فإن ىذ

كلما كان سعر الصرف العملة منخفضا كلما كان ذلك في صافٌ الدنتجات الدوجهة للتصدير  وكلما كان مرتفعا 
 .3جات الدستوردةذلك في صافٌ الدنت

                                                           
1
 .193ص ،مرجع سبق ذكرهعبد القادر السيد متولي،  - 

2-  Thomas A  pugel , H  Lindert , "International Economics "USA , 2000 ch, 21 , p480 . 
3 - Mishkin, S. F., The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, 6th ed., Addison-
Wiley,2001,.P.484.  
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لدعاملات الجارية تعتبر أىم أرصدة ميزان الددفوعات سواء تعلق الأمر برصيد التجارة الخارجية أو رصيد ا
عوامل مفسرة لتغتَ سعر الصرف في الددى الدتوسط، فحدوث عجز في الديزان التجاري  ،الرأسمالي أو رصيد ميزان

عاكس نلاحظو في حالة إلطفاض عجز ميزان الدعاملات الجارية، يؤدي بالضرورة إلى إلطفاض سعر الصرف الأثر الد
أن لذا علاقة مع التضخم ومعدلات الفائدة، فالدلاحظة أن الدولة التي تتميز  عتبارباصدة تزيد ألعية ىذه الأر 

والعكس في حالة معدل  بدعدل تضخم مرتفع بذد صعوبات كبتَة في تصدير منتجاتها إلى تأثتَ الديزان التجاري،
  1.تضخم منخفض

 

  ثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعاتأ: الثانيالفرع 

من أجل تسوية الخلل في الديزان الددفوعات وخاصة في الديزان التجاري ترتكز الدؤسسات النقدية الدولية 
على بزفيض العملة المحلية من أجل إحداث التوازن وذلك من خلال تطبيق أسلوب ومناىج  الدرونات 

 لى الدنهج النقدي و الدالي.إضافة إ الاستيعابو 

 منهج المرونات -1

ىذه النظرية أنو عند بزفيض العملة المحلية، فإن الطلب الأجنبي على الصادرات المحلية يزيد  تبتُ         
وينقص معو الطلب المحلي على الواردات الأجنبية، لأن الأولى أصبحت قيمتها بالعملة الأجنبية منخفضة أما 

 .2قيمتها مرتفعة بالعملة المحلية الثانية فأصبحت

 تعريف منهج المرونات -1-1

يقصد بو دراسة الكيفية التي يتغتَ بها وضع الديزان الجاري لدولة نتيجة التخفيض أو رفع القيمة الخارجية           
كل من الطلب والعرض المحلي والأجنبي لتغتَات الأسعار النسبية بتُ   ستجابةاللعملة المحلية، ويستند إلى مدى 

وينسب   (1937)خلال فتًة الثلاثينات من القرن العشرين وظهر ىذا الأسلوب، 3الدول أطراف التعامل الدولي
 .Marshal-Lerner 4وقد تدعم بدا يسمي شرط مارشال لتَنر  Robinsonبنسون و إلى ر 

                                                           
 129-128ص مرجع سبق ذكره ،  ،عبد المجيد قدي   1-

2
 بنوك، مالية، نقوم بزصص الاقتصادية العلوم في ماجستتَ مذكرة ،(الأرجنتين – مصر) مقارنة دراسة -النامية الدول اقتصاديات على وأثره الصرف سعر أوناسي، حسان - 

 . 66ص ،2005/2006 البليدة جامعة
3
، الدلتقى الوطتٍ الاول حول الدنظومة الدصرفية الجزائرية و التحولات تحولات الدينار الجزائري واشكالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية اسلوب المرونات  -راتوللزمد  - 

 .336ص ، 2004ديسمبر  14-15، جامعة الشلف، الجزائر يومي -الواقع و التحديات  –الاقتصادية 
4
 -  Harry G. JOHNS0Nt, THE MONETARY APPROACH TO THE BALANCE OF PAYMENTS, Journal of International Economics, 

November 1976, p3. 
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 فرضيات منهج المرونات :                                                      -1-2

 1يلي يقوم منهج الدرونات على عدد من الفروض لؽكن إلغازىا فيما                            : 

 ؛دفوعات( أي أن رصيده يساوي الصفريفتًض منهج الدرونات توازنا مبدئيا في الديزان التجاري )ميزان الد 

  دوليا )صادرات  للإبذارلانهائية مرونات عرض الصادرات والواردات وبالتالي تكون أسعار السلع القابلة
                      ؛سلع الدنافسةوكذلك أسعار ال ،واردات( ثابتة 

 فتًاض ثبات الدخول باعتبارىا معطاة إGIVEN  ويستمد ىذا الفرض تفستَه من الفرض الكلاسيكي
                                    ؛, وبالتالي يتم إلعال أثر الدخللسيادة حالة التوظف الكامل 

  ؛لواردات الطلب على اثبات منحنيات الطلب على الصادرات و                                 

 ؛آثار إحداث تغيتَ في معدل الصرف فتًاض عدم وجود ردود أفعال للدول الأخرى تؤدي إلى برييدإ                            

 ؛جارةالدرونات السعرية  ىي الدتغتَات القادرة على تفستَ أثر تغيتَ معدل الصرف على ميزان الت                                  
ستقرار سوق الصرف الأجنبي )إلعال الأثار النقدية لتغتَات معدل الصرف(  ويفسر إـ افتًاض حالة 

منهج الدرونات ىذا الفرض بوجود قوى ذاتية تتكفل بتصحيح الإختلالات الدمكن حدوثها في سوق 
ي إلى زيادة الكميات الدعروضة من الصرف حيث أن ارتفاع معدل الصرف سوف يؤد ، الصرف الأجنبي

بدا يؤدي إلى حدوث  فائض في عرض  ،الأجنبي وإلطفاض الكميات الدطلوبة من الصرف الأجنبي
 الصرف الأجنبي من ثم يعود معدل الصرف إلى التوازن.   

 الصيغة الرياضية لمنهج المرونات: -1-3

ومرونة كل من الصادرات والواردات  ، نسونوبر  -لتَنر –تعتمد ىذا النظرية على صياغة مارشال 
 ،التحليل في ميزان متوازن انطلاقالنظرية فإنو يتم  ولاشتقاقتوجيو ميزان الددفوعات  صرف فيبالنسبة لسعر ال

 :2ما يلي  بافتًاض

 X    :قيمة الصادرات بالعملة الوطنية.

                                                           
1
 .4. 3ص صـ، 2006،مصر، القاىرة ،  شركة ناس للطباعة ،  الطبعة الاولى ،التوازن النقدي ومعدل الصرف ،ت الوكيل نشأ - 
2
 بنوك، مالية، نقوم بزصص الاقتصادية العلوم في ماجستتَ مذكرة ،(الأرجنتين – مصر) مقارنة دراسة -النامية الدول اقتصاديات على وأثره الصرف سعر أوناسي، حسان- 

 . 66ص ،2005/2006 البليدة جامعة
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: قيمة الواردات بالعملة الأجنبية  M  
   P:سعر الصرف 

  B:الديزان التجاري وىو عبارة عن الفرق بتُ الصادرات والواردات بالعملة الوطنية .

 مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف وتعطى كما يلي:

:مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف وتعطى كما يلي:          ex 

    
  

 
  

 

 

 الصرف .التغتَ في سعر          و    التغتَ في الصادرات   حيث 

em وتعطى كما يلي  ،مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف   

   

  
 
  
 

 
  

  
 
 

 
 

 التغتَ في سعر الصرف   التغتَ في الصادرات و    حيث 

 وعليو من خلال بعض الاختزالات يتم الوصول الى الصيغة التالية :

 

 

أي لرموع مرونتي الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف لغب أن يكون أكبر من الواحد وىو الشرط 
 نسونوبر  -لينر  –الدعروف بشرط مارشال 

 فإن التغتَ الذي لػصل في الديزان نتيجة تغتَ سعر الصرف يكون معدوما .  ex+em=1كان : ا  أما إذ

 فإن التغتَ في سعر الصرف يؤدي إلى تدىور الديزان . ex+em<1 وفي حالة :

ex +em >1 
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أما إذا كان ىذا المجموع مساوي للواحد فإن ميزان الددفوعات لا يتغتَ، ويزيد من العجز إذا كانت ىذه القيمة أقل 
 من الواحد. 

لى برسن ميزان ىي الصيغة الأولى أي أن يكون لرموع الدرونتتُ أكبر فالصيغة الوحيدة التي تؤدي إ 
وىو الشرط الذي لػدد الكيفية التي  نسونوبر  -لينر –من الواحد الصحيح وىو الشرط الأساسي لدارشال 

 سياسة معينة لسعر الصرف حسب حالات العجز أو الفائض. انتهاجسن بها الديزان التجاري على إثر يتح

 : Jمنـحنــــــــــي ثر أ -1-4

وكان ىناك طاقة إنتاجية فائضة  /نسونوبر  إن الدراسات تشتَ إلى أنو حتى لو توافر شرط مارشال/ لتَنر
لدى الدولة بسكنها من مواجهة الزيادة في الطلب على صادراتها، فإنو من الدمكن ألا يتًتب على بزفيض قيمة 

الدرونات بشكل عام في الأجل القصتَ تكون منخفضة، وىو ما  العملة برسن آن في ميزانها التجاري، بسبب أن
رتفاع فاتورة الواردات بصورة أكبر من زيادة الإيرادات إ، والذي ينشأ نتيجة J يتسبب في حدوث ما يسمى بدنحتٌ

الكميات الدستوردة والدصدرة للتغتَات التي بردث في الأسعار النسبية النابصة عن  ستجابةإمن الصادرات، وضعف 
 :، والشكل الدوالي يبتُ ذلك1التخفيض

 J : حالة منحنى(1.2) الشكل رقم

 ميزان التجارة                                                                              

(+)                                                           t   

                                                                                                                                      

                                    0                                     

 الزمن                                                

(-)                                                              

 .27ص  -النقود و التمويل الدولي -رونالد ماكدونال وأخرون المصدر: 

 
                                                           

1
 .72ص ، 2007، السعوديةالرياض ، دار الدريخ لنشر، الطبعة الأولى ، النقود والتمويل الدولي ،رونالد ماكدونال وأخرون  - 
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  : من خلال تقييم الدنهج حيث يتم 

التحليل الذي يقدمو  جٌعل لشا ، العام التوازن إطار في دراجوا عدم الدنهج لذذا الجوىرية  من بتُ العيوب  -
 ؛تعالجو الذي بالجزء صلة ذات ةيإستثنائ شروط توافر حالة في إلا للصحة فٌتقدجزئيا وي

لديزان الددفوعات،  ختلال وفق ىذا النموذج مقتصر على الديزان التجاري مع إلعال بنود أخرىتصحيح الإ -
حيث أن سياسة بزفيض قيمة العملة بهدف وضعية الديزان التجاري بعد إجراء مؤقت يصلح في الأجل 

 تلال الذيكلي في الآجال الطويلة ؛القصتَ لكنو لا يعافً الإخ
ي ألعل ىذا الدنهج متغتَات عديدة لذا أثر واضح على ميزان الددفوعات وىو الأمر الذي من شأنو أن يؤد -

 معالجة إختلال الديزان التجاري ؛ إلى تقليص كفاءة سياسة التخفيض في
وذلك بالنظر إلى الطابع  لشا لغعلو قاصرا في التحليل للاقتصادالجانب النقدي  الاعتباربعتُ  الأخذعدم  -

 .1النقدي لديزان الددفوعات
 

 منهج الاستيعاب -2

الدرونات فهو لػاول التحليل من الديزان التجاري كفرق بتُ إن منهج الاستيعاب يعد تطورا حديثا على منهج  
 .2الصادرات و الواردات الى الحساب الجاري كفرق بتُ الدخل المحلي و الانفاق المحلي الكلي

 

 تعريف منهج الإستيعاب -2-1

 التحليل في نزييالك النموذج على ويستند Alexander Sidney يد على عابيالاست منهج ظهر
  عابيالاست منهج يتم تطبيق،  )السلع سوق(  للدولة التجاري الديزان على برليلو ويرتكز ،يالكل الاقتصادي

 كل على تأثتَه خلال من الددفوعات توازن ميزان  على العملة قيمة ضبزفي آثار عند دراسة أساسا  )الامتصاص(
 .3القوميتُ والإنفاق الدخل من

 
 

                                                           
1
، مذكرة شهادة الداجستتَ في العلوم التجارية، برصص 2014 -1990حالة الجزائر –آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات، دراسة قياسية  زراقة لزمد،  - 

 . 65 -64، ص ص  2016-2015اقتصاد قياسي بنكي ومالي،جامعة أبو بكر بلقايد تلمسان، 
2
 - Robert  Mundel, International Economics, macmilan company, New Yourk, 1968, p122. 

3
 100 ص ،سبق ذكره مرجع الحستٍ، الدين تقي عرفات - 
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  الاستيعابفرضيات منهج  -2-2

  :1في الدتمثلة و الفرضيات من لرموعة على عابيالاست منهج يعتمد

 ؛الكامل غتَ يفظالتو  حالة سيادة فتًاضا -
 ؛النقدية الأجور و السلع أسعار ثبات فتًاضا -
 ؛الإنتاجية العملية نفقات ثبات فتًاضا -
 .الدولة لدى الصرف اتطاحتيا توفر فتًاضا -

 

  ستيعابمنهج الا الرياضية الصياغة -2-3

هلاك و الاستثمار ستلى لرموع الانفاق الداخلي النهائي الدتمثل في كل من الاستيعاب إتشتَ كلمة الا
التحليل النظري لذذا ستيعاب بسثل الفرق بتُ الناتج الكلي وميزان السلع و الخدمات و منو فعليو فطاقة الا

 :2الدنهج

Y=C+I+G+(X-M)           B=X-M           A=C+I+G            

 ن :أحيث 

B وضع الحساب الجاري : 

X الصادرات : 

M  الواردات : 

 (  B=Y-Aالواردات   )    –الاستيعاب = الصادرات  -ن:   الناتج القوميأي أ               

لة حاسمة بالنسبة أقتصاد مسيمة العملة على كل من الدخل و الإحيث تعد معرفة الكيفية التي تؤثر فيها بزفيض ق
 لى منهج الاستيعاب.إ

 

                                                           
 16 ص ،بق ذكرهس مرجع الوكيل، لزمد نبيل نشأت  - 1
2
 .8الدديرية العامة للإحصاء و الابحاث، ص –البنك الدركزي العراقي ، المداخل الحديثة في تصحيح الاختلال في ميزان المدفوعاتعلي عبد الرضا بضودي،  - 
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ىذا الدنهج لآلية برقيق التوازن في ميزان الددفوعات نظرة أكثر شمولية مقارنة بدنهج الدرونات، حيث  أعطى
يظهر أثر التخفيض في سعر الصرف لتحقيق التوازن من خلال آليتتُ لستلفتتُ الأولى تتمثل في برويل الانفاق 

الإنفاق الإبصالي لتقليص الطاقة الاستيعابية للاقتصاد صوب السلع الدنتجة لزليا و الثانية وفق تهدف إلى بزفيض 
 المحلي و بالتالي برقيق التوازن في ميزان الددفوعات .

 

 ستيعابمنهج الانتقادات ا -2-4

نتقادات التي شككت في كفاءة ىذا الدنهج في معالجتو للخلل في رغم كل ىذا إلا أنو عرضة لبعض الالكن 
 :1دفوعات تتمثل فيميزان الد

ملات التي تتم في وفق ىذا الدنهج ينطبق فقط على الحساب الجاري لديزان الددفوعات ويهمل الدعاالتحليل  -
 حساب رأس الدال؛

ختلاف الددفوعات و بالتالي فشل في تقدنً نهج التبعات النقدية النابصة عن احيث ألعل وفق ىذا الد -
ز عن برديد وتقدير التغتَات و التي برمل ، حيث أن ىذا الدنهج عاجلظوذج صحيح يتناول ىذه التبعات 

 اشرا على معدلات الأسعار و الصرف؛تأثتَ مب
عنية، كم أنو يعمل على يرى البعض أن ىذا الدنهج يزيد من الدشكلات الاقتصادية الداخلية في البلدان الد -

التأثتَ سلبا على  ختلال الدكبوت الذي يتحقق في حالة قيام الدولة بتبتٍ إجراءات يتًتب عليهاتفاقم الإ
 ؛التوازن الداخلي بغية برقيق التوازن الخارجي

لػدث على مستوى الحساب الجاري يستمر عبر فتًات زمنية متوالية إلا أن الواقع كما أن التحسن الذي  -
زول بزوال الأسباب أن عملية تصحيح مؤقتة فقط برصل في ىذا الحساب و لكنها سرعان ما تىو 

 الدؤدية إليها؛
النماذج القائمة على منهج الاستيعاب في برليل آثار التخفيض على ميزان الددفوعات تفتًض إن معظم   -

برقق حالة التوظف الكامل للموارد وعليو فإن التخفيض سوف يوسع قطاع السلع لزل التبادل عندما 
الدخل لصافٌ عوامل  بررر الدوارد من قطاع السلع غتَ الدتبادلة وبناءا عليو فإن التخفيض سيعيد توزيع

 الانتاج في ظل قطاع السلع لزل التبادل.
 

                                                           
1
 .114،  مرجع سبق ذكره، ص رونالد ماكدونال وأخرون - 
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 المنهج النقدي -3

ن ميزان الددفوعات بكونو ظاىرة نقدية لا أج النقدي ىو التأكيد على النظر بساس النظري للمنهالأ  
ض وفق ىذا الدنهج ختلال تدفق، فالتخفيإختلال رصيد وليس إختلال ميزان الددفوعات ىو إن أو ، 1حقيقية

ىتمام النقديتُ بالبنود التي تقع ان أقية للنقود الدعروضة ، حيث يتضح داة لتقليل القيمة الحقيأيتجسد في كونو 
 .2سفل الخط في ميزان الددفوعات و التي تؤثر بشكل فوري ومباشر على عرض النقود في المجتمعأ

 

عتبارىا السوق الدناسبة لتحليل مشاكل ميزان با هج النقدي جل اىتمامو على السوق النقديةيركز الدن
اد صقتبزفيض لظو الاستيعاب  المحلي للا الددفوعات و بالتالي فالذدف من تبتٍ بعض الإجراءات النقدية ىو

وبزفيض معدلات التضخم لأن ذلك يسهم في بزفيض الطلب الكلي و بالتالي برستُ موضوع ميزان 
 . 3الددفوعات

 

 : 4ن حسب ىذا الدنهج النقدي فانأحيث 

رصيد الكلي لديزان الدفوعات= الاحتياطيات النقدية الدولية= رصيد الديزان التجاري+ رصيد ميزان التحويلات 
 الرأسمالية   

            ي        أ

 : 5يقوم ىذا الدنهج على لرموعة من الفرضيات لؽكن الغازىا في

ستيعاب ويكملو ولكنو يتوسع عنو ليقدم تفستَا شاملا لديزان الددفوعات لؽاثل منهج الا ن الدنهج النقديإ -
 بدل من التًكيز فقط على الحساب الجاري فقط؛لدزان الددفوعات 

 

ختلال في ميزان الددفوعات ىو إختلال رصيد وليس إختلال تدفق و بالتالي فالتًكيز لابد أن يكون إن الإ -
 ختلال السوق المحلية  للسلع؛قتصاد الوطتٍ وابتُ إختلال سوق النقد داخل الإتُ قائم على العلاقة ب

 

                                                           
1
 - Harry G. JOHNS0N, THE MONETARY APPROACH TO THE BALANCE OF PAYMENTS, Journal of International Economics, 

November 1976, p9. 
2
 .114ص مرجع سبق ذكره،  حسيبة،لعزازي  - 
3
 .154مرجع سبق ذكره، صسمتَ فخري نعمة،   - 
 .133  ص  ابراىيم، مرجع سبق ذكره، سهام رشاد منصور - 4
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 قتصادية المحلية؛تضمن عددا معينا من الدتغتَات الإدالة الطلب على النقود ىي دالة مستقرة ت -
 

تأثتَىا نهائيا، حيث يؤثر تغتَ مستوى العرض النقدي لعب الأسعار النسبية دورا ىامشيا أو قد يغيب ت -
 على الانفاق الكلي.

 

 :1أما بالنسبة للتقييم الدنهج النقدي

يفتًض ىذا الدنهج أن دالة الطلب على النقود ىي دالة مستقرة لعدد معتُ من الدتغتَات الاقتصادية  -
الدنهج المحلية ويهمل بعض الدتغتَات الاقتصادية الخارجية الأخرى ذات الارتباط القوي و الوثيق بدتغتَات 

 النقدي؛
يقوم برليل الإختلال في ميزان الددفوعات وفق الدنهج النقدي في ظل سعر صرف ثابت حيث أن غالبية  -

 عملات السيادية؛الدول آنذاك كانت قد ثبتت أسعار صرف عملاتها مع إحدى 

 ركز الدنهج النقدي على دور النقود في إحداث التوازن في ميزان الددفوعات وبذاىل العوامل الأخرى ؛ -

ختلالات الخارجية هج قدم برليلات عملية لمجابهة الاىذه التحفظات إلا أن ىذا الدنلرغم من وعلى ا -
 وافقة الى حد كبتَ مع فرضيات ىذا الدنهج؛ن النامية  التي تعتبر ظروفها متوتصحيحها خاصة في البلدا

قييم الخاطئ للعملة قتصادية لطالدا عانت منها ىذه الدول  وىي ظاىرة التيتعامل ىذا الدنهج مع مشكلة ا -
 إضافة إلى الإفراط في العرض النقدي.
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 قتصاديالنمو الإعلى سعر الصرف تغيرات : الثانيلمبحث ا

 

قتصادي من الأىداف الأساسية التي تسعى خلفها الحكومات، وتتطلع إليها الشعوب؛ يعتبر النُّمو الإ 
إذ يعد أحد الشروط  ،قتصادية الدبذولة في المجتمعقتصادية وغتَ الإلؽثل الخلاصة الدادية للجهود الإ وذلك لكونو

 .الضرورية لتحستُ الدستوى الدعيشي للمجتمعات، كما يعد مؤشراً من مؤشرات رخائها
 

 النظرية من بدءا بشأنو البحوث وتطورت قتصادية،الإ الدراسات في مهما حيزا قتصاديالإ النمو حتلا
 بجعل ىتمتا التي الحديثة النظريات إلى وصولا الشعوب، تقدم بردد التي القوى بدراسة ىتمتإ التي الكلاسيكية

 وقت إلى قتصاديةالإ والتنمية جعلو لشا الأختَة، الستة العقود خلال ظهرت التي التنموية للمشكلات حلا النمو
 .قتصاديالإ التقدم وىو واحد لدعتٌ مرادفان قريب

 

 النمو الإقتصادي مفهومالمطلب الأول: 

 قتصاديون،الا تناولذا التي الدوضوعات أىم من قتصاديالإ النمو بدوضوع الخاصة الأساسية الدفاىيم تعد 
 كأحد و ككل، العالم في قتصادإ لأي الأساسية الأىداف بتُ من ىدف ىو قتصاديالإ النمو اعتبار لؽكن إذ

 .تطورىا لقياس الدقاييس

 

 قتصاديةالإ و النمو التنمية تعريف: الفرع الأول
 

 واحدا، مصطلحا قتصاديتُالا والتنمية النمو لظل الدول، من كثتَ منها عانى التي التخلف قضية لولا 
 الإمكانيات تنمية في الدنتج الاستثمار زيادة أي للاقتصاد، الإنتاجية الطاقة زيادة بأنهما لذما نظري كان حيث
 التي القضايا وفي والأىداف الدضمون في لؼتلفان ولكنهما المجتمع، في الحقيقي الدخل لإنتاج والبشرية الدادية

 .التنمية نع الحديث الى قناو يس يقتصادالإ والنم نع الحديث ، لذلك فإنيعالجانها
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 قتصاديةالإ التنمية فيتعر  -1

 يةلالعمفهي ، 1الإقتصادي النمو لتحقيق الأجل طويلة قتصاديةا كسياسة قتصادية،الإ التنمية تعرف 
 ادفةالذ يةلالعم" ابأنه أيضان تعرف كما ،مالتقد ضعيةو  إلى التخلف نم ةمعين ضعيةو  نم مابلد  رو بدر  تسمح التي
 .2نالزم نم ةليو ط لفتًة ممنتظ بشكل  الحقيقي الفرد دخل سطو مت في مدائ يدتزا إلى يتؤد طاقة خلق إلى

 وىيكل بنيان تغيتَ في تتمثل معتمدة وتدابتَ وسياسات إجراءات بأنها قتصاديةالإ التنمية تعرف كما 
 ن،مالز  من لشتدة فتًة عبر الحقيقي الدخل متوسط في ودائمة سريعة زيادة برقيق إلى وتهدف القومي، قتصادالإ

 .3الأفراد من العظمى الغالبية منها يستفيد وبحيث
 

 قتصاديتعريف النمو الإ -2

 لفتًة ستمراو  الكلاسيكية، النظرية من بتداءا الدنتظم قتصاديالإ التحليل ظهور مع الدصطلح ىذا تزامن
 لأسباباو   السبل في ويبحث يهتم لرتمع فكل  ذلك غتَ أو كانت متقدمة الدولة نوعية مراعاة دون طويلة زمنية
 تكون التي قتصادية،الإ والدنشآت الوحدات طرف من إنتاجها يتم التي والخدمات، السلع كمية رفع من بسكنو التي
 .4الأموال رؤوس تراكم من بسكنها التي الأرباح معدلات أقصى وبرقيق منتجاتها بزيادة ملزمة الأخرى ىي

 

 طرف من الدنتجة والخدمات السلع كمية في الدستمرة الزيادة أنو على عامة بصفة الاقتصادي النمو يعرف
 :نوأ أيضاً على  يعرف و ،5معتُ اقتصادي لزيط في الفرد

 

 .6التكنولوجيا في التطور أو الدوارد في التوقعات ارتفاع عن الناتج الإنتاج متاحات لمس في الزيادة  -
 و السؤال، 7المجتمع يرغبها التي كالخدمات علالس إنتاج ىلع قتصادالإ إمكانيات في الدضطردة الزيادة  -

 .8ككل الاقتصاد طاقة متعظ التي الإنتاجية كالطاقات الدوارد زيادة كيفية نع
                                                           

1
 41 ص ، 1986 بتَوت، الجامعية، الدار ،الإقتصاد مبادئ ،بكريكمال  -  
2
 .03 ص ، 2009 نعما ،نالزما يسلج دار  لى،و الا الطبعة ،الاقتصادية التنمية اسس سي،و الجي ليدو  - 
3
 185 ص ، 1980 القاىرة، الشمس، عتُ مكتبة ،الاقتصادية التنمية ،لطفيعلي  - 
4
راه في العلوم الاقتصاديةـ ، أطروحة دكتو  مقارنة بالدول العربية دراسة تحليلية وقياسيةأثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر كبداني سيدي أبضد،  - 

 .17، ص2012/2013قتصاد، جامعة أبي يكر بلقايد، تلمسان، بزصص ا
5
 - Jean Arrous, Les théories de la croissance, éditions du seuil, Paris, 1999, P.9 

6 - William Henry Pole , " Macroeconomique ", 3 ème Edition, MC Graw Hill Quebec, 1988,page 63. 
7
 .319، دار أسامة للنشر و التوزيع، الجزائر، ص الكلي مبادئ التحليل الاقتصاديتومي صافٌ،  - 
8
 .7، ص 2001، دار القاىرة، القاىرة ،النمو الاقتصادي النظرية والمفهوملزمد ناجي حسن خليفة،  - 
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 .1 "الحقيقي الفردي الدخل في الزيادة لررد النمو " أن فتَى شافعي زكي لزمد أما -
 

حدوث زيادة مستمرة في متوسط الدخل الفري الحقيقي مع مرور الزمن  قتصادي بأنوبالنمو الإعتٍ كما ي
يعتٍ قتصادي لا أن النمو الإ أي، متوسط الدخل ىو حاصل قسمة الدخل الكلي على عدد السكان حيث أن

لررد حدوث زيادة نصيب الفرد من الدخل الكلي أو الناتج الكلي لأنو يتعدى ذلك ليعتٍ حدوث برسن في 
 الزمن عبر الوطتٍ قتصادللإ الإنتاجية الدقدرة تزيد خلالذا من التي و الدستمرة العملية هو،  ف2مستوى معيشة الفرد

 .3القومي الدخل أو القومي الناتج مستويات لرفع
 

 الفرق بين النمو و التنمية الاقتصادية  -3

 تصادي تلقائي تتمأن النمو الإقتصادي عملية توسع إققتصادية ىو يو الفرق بتُ النمو و التنمية الإوعل
من إجراء الإقتصادية تفتًض تطويرا فعالا أي لابد  جتماعية ثابتة ولزددة،، في حتُ أن التنميةفي ظل تنظيمات  ا

 .4جتماعية للدولةالا تغتَات في التنظيمات
 

قتصادية، فالنمو لػص بدجرد الزيادة في مفهوما أضيق بكثتَ من التنمية الإقتصادي كما يعتبر النمو الإ
قتصادي مصحوب بتغتَات ىيكلية بردث في المجتمع أما التنمية الاقتصادية فهي لظو إالدخل الفردي الحقيقي، 

 .5والتي تتضمن برسن الجانب الاجتماعي بالضرورة 
 

 قتصاديالإ النمو أنواعو   ىميةأ: الفرع الثاني
 

الحقيقية أو الدخول النقدية  و القضاء على الفقر والتلوث   لى الزيادة في الأجوريؤدي إ النمو الإقتصادي
قتصاد في العالم ىو الوصول إلى ىدف أي الإو  ،6ستثمارستهلاك و الإنتاج و الاالبيئي دون تناقص في مستوى الا

                                                           
 .19ص ، 1996 مصر، رةھالقا الشرق، راءھز مكتبة ،( قطر دولة لتجربة خاصة إشارة)  والتطبيق النظرية بين  :التخطيط و التنمية ،لزمد البنا - 1
2
 .11، ص2003، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر،  اتجاىات حديثة في التنميةد القادر لزمد عبد القادر عطية، عب - 
3
، 3، مذكرة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية، بزصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر 2005-1990علاقة الصادرات بالنمو الاقتصادي خلال الفترة بهلول مقران،  - 

 .25، ص 2010/2011
4
، 2، أطروحة دكتوراه بزصص نقود مالية وبنوك، جامعة البليدة 2014-1991أثر تغيرات عرض النقود على الأداء الاقتصادي مع دراسة حالة الجزائر فترة علي صاري،  - 

 .84، ص 2014/2015
5
 .39، ص2010، دار جليس الزمان للنشر و التوزيع، عمان، التنمية الاقتصادية في العالم العربيعلي جدوع الشرقات،  - 
6
 .10لزمد ناجي حسن خليفة، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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ستدامة الدوارد ا( قائم على Sustainable Economic Growthقتصادي الدستدام )الإ  ما يسمى النمو
 .1لى البيئة وحقوق الأجيال القادمةبخلق صناعات تولد قيمة مضافة مستدامة مع  المحافظة عو الدخل 
 

 :2إلى قتصاديالإ النمو أنواع ولؽكن تصنيف 

 بنفس يتم الدخل لظو كون في النمو يتمثل ىذا Croissance extensiv الدوسع قتصاديالإ النمو -
 ساكن؛ الفردي الدخل أن أي السكان، لظو معدل

 يفوق الدخل لظو كون في النمو يتمثل ىذا (Croissance intensive الدكثف قتصاديالإ النمو -
  .يرتفع الفردي الدخل فإن وبالتالي السكان لظو

 والظروف بساماً  يتحول المجتمع أين نقلاب،الا نقطة ثللؽ الدكثف النمو إلى الدوسع النمو من فالدرور يووعل
 .تتحسن جتماعيةالا

 

 قتصاديالنمو الإ مظاىرسباب و : أالثالثالفرع 
 

 :3يلماي علي تتًكز ما عادة النمو أسباب

 ؛ قتصاديالإ النشاط في الدسالعة معدلات( السكان عدد تزيد) العمل مدخلات تزيد 
 ُالإنتاجية، زيادة إلي تؤدي( الدال رأس في الزيادة البشري، الدال رأس لسزون)  العمل مدخل نوعية برست 

 ؛التقتٍ التقدمو  التكنولوجيا برستُ
 قتصادالإ ينمو الدؤسسة وحجم قتصادالإ حجم زاد كلما الحجم قتصادإ. 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، لرلة لسبر التحولات الاقتصادية و التنمية و استًاتيجيات التكامل الاقتصادي الدولي  الاستراتيجيات و الإبعاد -نمية الاقتصادية في البلدان الناميةالتأنظر: أوسرير منور،   - 1

 .03/2007، الددرسة العليا للتجارة، الجزائر ، العدد

2 - Jacque Brasseul , Introduction à l’Economie du Développement, Paris, Armond colin édition, 

1993,P.13 
3
  ،2011، لرلة اقتصاديات شمال افريقيا، العدد السابع،تونس -المغرب –الاصلاحات و النمو الاقتصادي في شمال افريقيا دراسة مقارنة بين الجزائر حاكمي بوحفص،  - 

 .6ص 
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 :1تتمثل في  : النمو الاقتصادي مظاىر أما

 كذاو  الإنتاج في الحقيقية بالزيادة ،يقتصادالإ سعو الت وأ النشاط محج زيادة وب يقصدنتاج:  و زيادة حجم الإ -1
 ؛السابقة بالفتًات مقارنة زمنية فتًة خلال الإنتاج لزيادةرافق الد الحقيقي يالفرد الدخل زيادة

ديناميكية لى طرق جديدة تسهل سعي الدستثمر إلى الوصول إ  :التنظيم طرق مستوى على تغتَات حدوث  -2
السعي  ة  حيث ىداحث عن عناصر أقل تكلفة وأكثر ربحينتاج بطرق أسهل  والبالعمل وتداول عناصر الإ

تاحة طرق تنظيم جديدة ألصح من أجل برقيق فائض أكبر و الاستمرار في عملية الدباشر للمستثمرين يؤدي إ
 ؛النمو

ىو لرموع التحسنات الإقتصادية و الإجتماعية الدرافقة للنمو الإقتصادي، فإنو سمة من التقدم الإقتصادي:  -3
 د. جتماعية للأفراات النمو واستمراره لتحقيق غايات اسم

    

   وشروط تحقيقو صاديقتمو الإنقياس الالمطلب الثاني : 

  

تج الوطتٍ الخام قتصادي في أي اقتصاد كان يقاس عادة بدا يعرف بالناقتصاديتُ أن النمو الإيرى بعض الإ
عتبار مستويات الأسعار. خل الوطتٍ الذي يأخذ بعتُ الاالد سمي، بدعتٌ ذلك التغتَ في مستوىالحقيقي وليس الإ

 .لعواملاالتكلم عن 
 

 قتصـاديو الإقيـــاس النمـ: الفرع الأول

 GDP (Grossستخدام النسبة الدئوية لنمو الناتج المحلي الإبصالي ابقتصادي قياس النمو الإيتم       
domestic productالاقتصـادي  ولؽكن عرض مقاييس النمو ، 2( وتقارن النسبة في سنة معينة بسابقتها

 كالآتي:

ا إلى التقديرات النقدية لحجم ستنادي معدلات النمو التي يتم حسابها اوى المعدلات النقدية للنمـو: .1
أي بعد برويل الدنتجات العينية لذلك الاقتصاد إلى ما يعادلذا بالعملات النقدية الدتداولة  لقومي،قتصاد االإ

ورغم العديد من التحفظات على ذلك  ا أيضا بالعملات النقدية،ا يعادلذوكذلك برويل الدنتجات الخدمية إلى م
                                                           

1
 .89، ص مرجع سبق ذكرهعلي صاري،  - 
2
 .11مرجع سبق ذكره، ص القادر عطية،  د القادر لزمد عبدعب - 
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أو إغفال نسب التحويل فيما بتُ لستلف  ،أو إغفال أثر التضخم ،الأسلوب التي يرجع أغلبها إلى سوء التقدير
إلا أنو لا يزال أفضل وأسهل الأساليب  ساليب المحاسبية الدعتمدة دولياختلاف الأنظمة والأاأو إلى  ،العملات

 .الدتاحة خاصة بعد التعديلات التي بذرى على ىذه التقديرات 

 
زدياد السكان في الدول مع التأثتَ الكبتَ لارتفاع معدلات ا قتصـادي:المعدلات العينية للنمـو الإ .2

ستخدام مؤشرات معدلات لظو متوسط الدخل والناتج أصبح من الدلائم ا النامية بدرجة تقارب معدلات لظو
قتصادي في علاقتها بدعدلات النمو السكاني، ومنها على حيث تقيس ىذه الدعدلات النمـو الإنصيب الفرد، 

لظو  سبيل الدثال: معدلات لظو نصيب الفرد من الناتج القومي، ومعدل لظو نصيب الفرد من الناتج المحلي، ومعدل
ة في لرال الخدمات كان لا بد من ستخدام الدقاييس النقدية اونظرا لعدم دقنصيب الفرد من الدخل القومي، 

ستخدام بعض الدقاييس العينية الأخرى التي تعبر عن النمو الاقتصادي، مثلا نصيب الفرد من التعليم والصحة ا
 .1والتغذية

 

الناتج الوطتٍ مقوما بسعر تستخدم الدنظمات والذيئات الدولية مقياس قيمة  . مقارنة القـوة الشرائية:3
دان من الدولار الأمريكي عند نشر تقاريرىا الخاصة بالنمو الاقتصادي الدقارن لبلدان العالم، ثم تقوم بتًتيب البل

ومن عيوب ذلك الدقياس أنو يربط  بطريقة تعسفية  بتُ قوة  ،ستنادا لذلك الدقياسحيث درجة التقدم والتخلف ا
معدل تبادل العملة الوطنية بالدولار الأمريكي، في الوقت الذي تضطرب فيو قيمة  الاقتصاد في حد ذاتو وبتُ

 .معظم العملات في أسواق النقد الدولية
 

ولقد تنبو خبراء صندوق النقد الدولي إلى أن ىذا الدقياس لؼفي القيمة الحقيقية لاقتصاديات الدول النامية، 
ية للعملة الوطنية داخل حدودىا، بدعتٌ حجم السلع والخدمات لذلك تم إعداد مقياس يعتمد على القوة الشرائ

للعملات الأجنبية في بلدان  التي لػصل عليها الفرد مقابل وحدة واحدة من عملتو الوطنية مقارنا بالقوة الشرائية
 .2أخرى

 

 

 

 

                                                           
1
 .12ص  ، ، مرجع سبق ذكره، د القادر لزمد عبد القادر عطيةعب - 
2
 .120ص، 1998 ، الإسكندرية ر،مكتبة الإشعاع للطباعة والنش،  النماذج الرياضية للتخطيط والتنمية الاقتصادية، سهتَ عبد الظاىر أبضد ، لزمد مدحت مصطفى - 
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 قتصاديشروط تحقيق النمو الإ: الفرع الثاني

 أولا قتصاديالإ النمو برقيق التنمية إلى الوصول مراعاة قبل النامية البلدان في السياسة صانعي على يتعتُ
 1:وىي أساسية مكونات ثلاثة توافر يشتًط والذي المجتمع في

 جهة، من الدادية والدعدات الأراضي في الجديدة الاستثمارات من كل على مشتملا :المال رأس تراكم 
 بنوعية الارتقاء أو مستغلة غتَ أراضي استصلاح طريق عن سواء جديدة موارد بإضافة يسمح حيث
 الادخار زيادة(  والدستقبلي الحالي الاستهلاك بتُ التوازن إحداث بواسطة وىذا فعلا، الدوجودة الدوارد

 كبتَ بشكل تؤثر البشري الدال رأس نوعية برستُ حيث أخرى، جهة من البشرية الدوارد أو )والاستثمار
 .والتأىيل والتدريب التعليم أشكال كل طريق عن وىذا الإنتاجية الطاقة حول

 

 الطاقة زيادة إلى السكان عدد زيادة تؤدي حيث العمل، قوى في الفعلي النمو وبالتالي :السكاني النمو 
 لستلف في استغلالذا يتم العمل قوى من جديدة طبقات بدورىا تكوّن والتي للمجتمع، الشرائية

  .البطالتُ لامتصاص الدلائمة التوظيف سياسة طريق عن القطاعات
 

 الدال رأس في الاستثمار زيادة عن الناتج الاقتصادي للنمو عنصر أىم يعتبر الذي :التكنولوجي التقدم 
 على الحفاظ مع الدال لرأس أو للعمل، موفرة تكنولوجيا خلق إلى إما يؤدي أن لؽكن حيث البشري،

 .الكلي للناتج مرتفعة بدخرجات ولكن الأخرى العناصر من مدخلاتها
 

  قتصاديالإ النمو المطلب الثالث: نظريات
 

لو ىتمام واسع في الفكر الاقتصادي حيث تم تناو الإقتصادية و النمو الإقتصادي با حضي موضوع التنمية 
قتصاديتُ خلال فتًات زمنية لستلفة ىذا ما جعل من مفهوم النمو الاقتصادي من طرف العديد من الدفكرين الا

 .يتغتَ عبر لستلف الدراحل تطور الفكر الاقتصادي و من ثم أعطيت لو العديد من النظريات 

 نظرية النمو الكلاسيكية  -1

ت مالتوس وقد يكاردو وروبر قتصاد السياسي  و على رأسهم آدم سميث ودافيد ر سي الإيعتبر الكلاسيك مؤس
 وقد كانت الرأسمالية الحرة ىي أساس بنيت  ،قتصادي أساسا أنو "نتاج عملية التًاكم الرأسمالي"لى النمو الإنظروا إ

 .عتمد الكلاسيك على مبدأ تقسيم العمل الذي في رأيهم يزيد في الانتاجعليو فكرة التنمية عندىم ، كما إ
                                                           

1
 .30،  29ص ص  ، مرجع سبق ذكرهكبداني سيدي أبضد، ،  - 
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 :1ومن بتُ أفكار رواد النظرية

يا، ففي ظل وجود بعض : حيث يرى أنو عندما ينطلق النمو الاقتصادي يصبح متجددا ذاتآدم سميث  -
مكانو، غتَ أنو يرى وجود  يأخذسمالي وتوفر السوق الكافي فإن تقسيم العمل و التخصص أالتًاكم الر 

 حدود لذذه العملية التًاكمية للنمو، أي توجد قيود توقف ىذه العملية التًاكمية للنمو.
قتصادية لأنو بدثابة العامة إذ يوفر موارد القطاع الفلاحي أىم النشاطات الإ ريكاردو : يعتبر أندافيد  -

ريكاردو بدبدأ تناقض الغلة  في القطاع  اىتمالعيش للسكان فالأرض ىي أساس أي لظو إقتصادي، حيث 
 .على تعويض تناقض الغلة رالفلاحي وركز على أن الانسان قاد

 
 

 نظرية النمو الكلاسيكية المحدثة ) النيوكلاسيكية (  -2

 إشباع أقصى لتحقق الدستهلكتُ سعي و لشكن ربح أعلى لتحقيق الدنتجتُ سعي أن النظرية ىذه ترى
 مدى مثل ، خاصة عوامل لو العربية الدول في السوق آليات تطبيق أن غتَ الدتاحة الإمكانات حدود في لشكن
 التنمية عملية فإن ىذا وعلى مة،عا بصفة النامية الدول في تطبيقو دون لػول ما وىذا السوق، شروط واقعية

 الاقتصاديتُ بعض حسب والدتواصلة الدستدلؽة الاقتصادية التنمية فتحقيق المجتمع، عناصر في التغيتَ تتطلب
 سياق وفي قتصادي،الإ ستقرارالإ وبرقيق ، والأسعار الاقتصادية الأنشطة بررير مثل  عديدة شروط تستوجب

 .2السوق اقتصاد إلى والتحول الذيكلة إعادة
 

قتصاد الحديث خاصة بعد الحرب العالدية الثانية حيث أصبحت مسألة النمو سيطرت ىذه النظرية على الإ
قتصاديتُ وسارت أبحاث مفكري ىذه الددرسة وفق ىتمام الحكومات و الإاسمالي تشكل ومشكلة التًاكم الرأ

ستطاع رواد ىذه الددرسة بناء لرموعة من النماذج الرياضية للنمو انزية ، فقد يار عارضت الددرسة الكأفك
 :3الاقتصادي منها

سوان: حيث طور ىذا النموذج لمحاولة تفستَ الشواىد التارلؼية حول ألظاط النمو في العالم  -لظوذج سولو -
 وفي الدول الصناعية الدتقدمة.

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن تأثير أنظمة أسعار الصرف على النمو الاقتصادي: دراسة قياسية تحليلية لمجموعة من الدول الناميةبنتُ بغداد،  - 

 .180،  ص2015/2016بوعلي، الشلف، السنة الجامعية 
2
اقتصاد عمومي وتسيتَ  ، مذكرة ماستً في العلوم الاقتصادية، بزصصقتصادي و البطالة في الجزائر" تحليل مدى ملائمة قانون أوكين"النمو الإإسحاق كواشخية،   - 

 .18، ص2014/2015الدؤسسات، جامعة الشهيد بضة لخضر، الوادي، 
3
 .182، 181ص  مرجع سبق ذكره، ص بنتُ بغداد، - 
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ستخدم دالة الإنتاج التي تسمح بدأ الأسلوب الكلاسيكي الحديث وإالذي أخد بدلظوذج جيمس ميد :   -
 بوجود وفرات الحجم بتُ عناصر الإنتاج الدختلفة.

 
 نزيةينظرية النمو الك -3

ىتم أساسا بتحليل الوضع الاقتصادي في الدول احيث  1929د أزمة الكساد العالدي و التي ظهرت بع  
النمو الاقتصادي من وجهة نظر التحليل التجميعي ) الكلي( وركز في برليلو على  الدتقدمة وقد تناول كينز

 .  1العمل، سعر الفائدة، عرض النقود ومعدل الاستثماركالدتغتَات الكلية  

 كينز ويرى الكلية، الاقتصاديات في ثورة بدثابة كانت العمالة عن جديدة نظرية" كينز رد مينا جون "دمحيث  ق
 النمو برقيق وبالتالي الكلي الدخل زاد التشغيل حجم زاد كلما فإنو، التشغيل مستوى في دالة الكلي الدخل أن

 الادخار أن كينز واعتبر القومي الدخل برديد على كينز لظوذج في الاستثمار مستوى يعتمد، حيث الاقتصادي
 .القومي الاقتصاد في اكبر دورا الحكومة تلعب لم ما الطويل الأجل في كمشكلة تبقى البطالة أن و الدخل في دالة
 لحقيقة كثتَا برليلو يتعرض ولم التجميعي، أو الكلي الطلب لرال في الاستثمار على الدتًتبة الآثار على كينز وركز
 2.القومي الاقتصاد في الإنتاجية الطاقة زيادة عن يتمخض الاستثمار أن

 

   المتوازن النمو نظرية -4

 الرأسمالية السلع صناعات وبتُ الاستهلاك، سلع صناعات لستلف بتُ التوازن يتطلب الدتوازن النمو
 ىذه قدمت و لويس أرثر و رالصر و روزنشتتُ قبل من معالجتها بست قد الدتوازن النمو نظرية و والاستهلاكية

 ركزحيث  قصتَة، فتًة في النمو بدعدل الإسراع علي ساعدتها و روسيا طبقتها للتنمية جديدا أسلوبا النظرية

 الادخارية، السياسة وألعية الطلب وتكامل للتجزئة قابليتو وعدم الاجتماعي الدال رأس ألعية علىالنظرية  أنصار
 .3الدتوازن النمو إطار في القوية الدفعة فكرة تبتٍ بدعتٌ

 

 

 

                                                           
1
 .183مرجع سبق ذكره ، ص  بنتُ بغداد، - 
2
 .18، مرجع سبق ذكره، ص إسحاق كواشخية  - 
3
في الدلتقى الوطتٍ الاول حول ك الاقتصاد الجزائري قراءات حديثة في التنمية، جامعة الحاج  ، مداخلةنحو مقاربات نظرية حديثة لدراسة التنمية الاقتصاديةصليحة مقاوسي،  - 

 .13، ص 2009/2010لخضر، باتنة، 
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 نظرية النمو الغير متوازن -5

 بزصص الحالة ىذه في الاستثمارات أن حيث الدتوازن النمو لفكرة مغايرا ابذاىا الدتوازن غتَ النمو نظرية تأخذ
 مشاريع إقامة فان لذتَشمان وفقا، الوطتٍ الاقتصاد قطاعات بصيع على بالتزامن توزيعها من بدلا معينة لقطاعات

 جديدة خارجية وفورات بدورىا بزلق أنها ،إلا خارجية وفورات من الأخرى الدشاريع حققتو ما على يعتمد جديدة
 .1أخرى مشروعات عليها وتقوم منها تستفيد أن لؽكن

 

 في الجديدةرات الاستثما بتًكيز ختلالد الدوقف تصحيح ىو التنمية لسياسة الأساسي الذدف نبأ سنجر ىير 
 ويةمتسا بنسب يوجو نأروري أن يكون متوازنا بدعتٌ الض نم ليس الاستثمار ىذا ى ، ولذلك فإن أخر  قطاعات

 .2فةلمتخ تلظ التي القطاعات تنمية ىلع التًكيز ينبغي، بل الرئيسية القطاعات بصيع إلى أو أقل أكثر

 

 قتصادي النمو الإعلى سعر الصرف  ثار تغيراتأ: الرابعالمطلب 
 

على  قتصاديةوىي من الأىداف الإ قتصادية بأقل تكلفة لظو إقتصادي مستدام وتنمية امن أجل برقيق 
، لذذا سيتم قتصاد الكلي بالنسبة للدول النامية وىو إعادة النظر في لظط سعر الصرف العلة الوطنية مستوى الإ

 التعرف على الأثر الذي برده التغتَات في سعر الصرف على معدلات النمو الإقتصادي.
 

 قتصاديعلاقة سعر الصرف بالنمو الإالفرع الأول: 
 

قتصادي ، علاقة جد سلبية بتُ تقلبات سعر الصرف و النمو الإأثبتت الدراسات التجريبية أنو يوجد 
لتي أضافت أن ىناك عواقب على الددى الطويل ا  Bosworth, Collins et Chenعلى غرار دراسة 

 Collins et razinتتجاوز الآثار على الددى القصتَ على تنافسية الدؤسسات، كما أثبت الدراسة التي قام بها 
قتصادي، و أن التغتَات الكبتَة في سعر الصرف طاء في معدلات النمو الإيمة العملة بردث إبأن الدبالغة في ق

                                                           
1
 .13، مرجع سبق ذكره، ص صليحة مقاوسي - 
2
 .114، ص 1979، دار النهضة العربية، بتَوت، التنمية الاقتصاديةالعشري حستُ درويش،  - 
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يساىم في ارتفاع تكاليف التكيف مع الوضع   ستثمار وىذا ماي تؤدي الى لساطر وآفاق ضعيفة للاالحقيق
 .1الدالي كإلطفاض في الانتاج وإحداث زيادة في تقلب أسعار الفائدة لشا يؤدي الى عدم الاستقرار

 

 Ghuraليها  قتصاد  كما أشار إطة الرئيسية للاختلاف سعر الصرف لػدث آثار سلبية على الأنشفا
et Grennes    و Cavallo et Khen قتصادي وعلاقتو بتغتَات سعر حيث ركز على دراسة الأداء الإ
قتصادية وىروب الدوارد الإ بزصيصلطفاض كفاءة سوء أن الأمر لؽكن أن يؤدي إلى إ ااستنتجو الصرف في الأختَ 
ادر عدم توازن ىتماما باعتبارىا مصدر ىاما من مصالدؤسسات لذلك ىذه الظاىرة تلقى ارؤوس أموال ربحية 
عتبر شرط ستقرارية الاقتصاد الكلي ويتصادي وضمان اقتباره شرط واجب لتحستُ الأداء الإعالاقتصاد الكلي وبا

قتصاد الكلي و السياسات الرامية لتحقيق الإستقرار في قرارية الإستا وضمانقتصادي ضروري لتحستُ الأداء الإ
 .2لى تعزيز مستوى النمود مستوى معتُ ومن جهة أخرى تعمل إسعر الصرف الحقيقي عن

 

 قتصاديأثر سعر الصرف على النمو الإالفرع الثاني: 

أن  بدون الطفاضو أن حتُ في الاقتصادي، النمو إبطاء إلى الصرف سعر في حساسية الأكثر الدغالاة بسيل
أن الطفاض سعر الصرف الحقيقي يساىم في زيادة الصادرات  أيقتصادي الإ النمو تسارع إلى سيقود مفرط يكون

نتج لزليا، وىو ما يعزز النمو ستتَاد رأس الدال الغتَ مبانفتاح الإقتصادي ن طريق أثر الدنافسة حيث يسمح الاع
 ىاماً  مصدرا باعتبارىا النقاشات السياسية كبتَ في ىتماما لزل الظاىرة ىذه كانت لذلك ونتيجة قتصادي ،الإ
 وضمان قتصاديالإ الأداء لتحستُ الجوىرية الشروط إحدى التصحيح عملية تعتبر أين الكلي، الاقتصاد ختلاللا
 .3الكلي الاقتصاد ستقرارإ

 

لى التقلبات الكبتَة لسعر الصرف التي يشجع القطاع التقليدي بالإضافة إ أما سعر الصرف الحقيقي الدرتفع  
قتصادي من جراء سعر الصرف يؤثر على النمو الإف برتمل وقوع لساطر التي تصدر عن الدصدرين المحليتُ ، 

الصرف نفتاح على حركة رؤوس الأموال التي لؽكن أن تؤثر بالإلغاب على الدشاريع الضعيفة ، فتقلبات سعر الا
بجانب تفاقم ضغوط الحماية بردث نشاط جيد على القطاعات ذات العلاقة بالتجارة الخارجية مع حدوث 

                                                           
1
 .189بنتُ بغدادر مرجع سبق ذكره، ص   

2
 .190بنتُ بغداد، مرجع سبق ذكره؛ ص  - 

 ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية بزصص تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم و النمو الاقتصادي: دراسة نظرية وقياسية باستخدام بيانات بانلجبوري لزمد،   - 3
 .282، ص2012/2013كر بلقايد، تلمسان، بنقود بنوك ومالية، جامعة أبي 
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ت سعر الصرف الثابت فهو يشوه مؤشرات الأسعار دون كفاءة بزصيص الدوارد بتُ القطاعاأما إنتاجية ضخمة ، 
سمي تؤدي إلى خلق صعوبات الصرف الإ التقلبات الكبتَة لسعر، حيث قتصاديولػدث أثار سلبية على النمو الإ

وعراقيل للنمو الاقتصادي وعليو تقليص من حجم الاستثمارات ومستوى الدعاملات التجارية الخارجية وبالتالي فإن 
ستيعاب تأثتَ الي متطور بدا فيو الكفاية لاام مالبلد الذي يعيش معدلات مرتفعة للنمو الاقتصادي فإنو يتمتع بنظ

 .1وفتَ الأدوات اللازمة للحد من التقلباتأسعار الصرف وت
 

  للمتغتَات التوازنية القيم على نعكاسإ لو يكون لا الصرف سعر نظام نوع قتصادية،الإ النظرية حسب
 النمو على الصرف سعر نظام تأثتَ يظهر حيث التصحيح، مسار على يؤثر أنو غتَ الطويل، الددى على الحقيقية

 أن، المحلي قتصادالإ تصيب التي العشوائية ضطراباتالا من التصحيح سرعة على أثره من نطلاقاا قتصاديالإ
 يتمثل الأمثل الصرف سعر نظامف قتصادالإ تصيب التي ضطراباتالا درجة على يتوقف الصرف سعر نظام ختيارإ

  Levy-Yeyati فحسب دراسة كل من :  الكلي قتصادالإ متغتَات تقلبات من بتقليل يسمح الذي النظام في

 قتصاديالإ النمو على التبادل شروط صدمات من تقلل الدرنة الصرف أسعار أن أنظمة يوضح Edwards و 
 الصرف نظام فإن حقيقية صدمات يواجو الاقتصاد كان إذاأما ؛ 2سواء حد على والصناعة الدول الناشئة في

 إذا فمثلا الصرف، سعر تثبيت درجة في الرغبة دتاز  الحقيقية الصدمات تنوعت فكلما الأفضل، ىو الثابت
 صرف سعر لنظام فإتباعها وسياسية أمنية مشاكل بسبب الخارج إلى الأموال رؤوس ىروب من تعاني دولة عتبرناا

 من حتياطاتهاا بزسر لا لغعلها ما وىذا الأجنبي، الصرف على الطلب زيادة بسبب عملتها نهيارا من يقيها الثابت
 .3عملتها عن الدفاع في الأجنبي النقد

 

 أنو عتبارا ستثمار علىالا زيادة في نظريا تساىم الأنظمة ىذه أن الثابتة الأنظمة أنصار يضاأ يؤكدحيث 
،  أن آخرون يؤكد منظرون أخرى، ناحية من، الصرف سعر بتغتَ الدرتبط التأكد عدم لطفاضإ ظلها في لػدث

 تقلبات تقدمو الذي والعازل المحوري الدور بفضل والتعديل للتصحيح مهمة آلية بضمان تسمح الدرنة الأنظمة
 4.الصرف أسعار

 
                                                           

1
 .191، 190بنتُ بغداد، مرجع سبق ذكره، ص ص  - 
2
 .285جبوري لزمد، مرجع سبق ذكره، ص  - 
3
خلال إنعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات الإقتصاد الكلي ) النمو الإقتصادي ، التضخم، حركة رؤوس الأموال الدولية( دراسة حالة الجزائر صالحي فوزية،  - 

 .60، ص2015/2016جامعة لزمد خيضر بسكرة، ، مذكرة ماستً في العلوم الإقتصادي بزصص مالية وإقتصاد دولي، 2015-2000الفترة 
4
 .285جبوري لزمد، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 التضخم تغيرات سعر الصرف على : الثالثالمبحث 
 

 غتَ السواء على والدتقدمة النامية البلدان قتصادياتإ تصيب التي قتصاديةالإ الدشاكل من التضخم يعد
 تلك على جتماعيةوالا قتصاديةالإ الآثار تباين عليو يتًتب لشا ، البلدان بتُ بزتلف للتضخم الدنشئة الأسباب أن

حدوثو، كما براول  وراء تقف التي والأسباب العوامل ختلافاب التضخم علاج وسائل ختلافا وبالتالي البلدان،
 بعض البلدان توظيف أسعار الصرف لمحاربة التضخم  وبزفيض لزاولاتو.

 

 المطلب الأول : مفهوم التضخم
 

 الفتًة، نفس مفكري نظر وجهات ختلافاب الزمنية الفتًة نفس خلال التضخم مفهوم لؼتلف قد
 مستويات في والزيادة الأسعار مستويات في الزيادة تشمل عديدة ظواىر لوصف التضخم مفهوم ويستخدم
 .التكاليف في التضخم أو العملة في التضخم تشمل كما والأجور، الدخول

 

 التضخم: تعريف الفرع الأول

 كلما أنو بحيث نسبيا، طويلة لفتًة الدنتجات أسعار في والدستمر الكبتَ رتفاعالا " بأنو التضخم يعرف
 التضخم فإن بالتالي و تقل السلع ىذه من الدينار يشتًيها التي القيمة فإن والخدمات للسلع العام الدستوى رتفعا

التضخم أكثر تسارعاً عندما يرافق الزيادة في الإصدار النقدي ويصبح ، 1"للنقود الشرائية القوة تناقص إلى يؤدي
 2زيادة في النفقات الحكومية التي يتم بسويلها بالقروض المحلية بدلًا من الضرائب."

 

 على أنو: أيضا ويعرف التضخم 

 رتفاع الدستمر والمحسوس في الدستوى العام للأسعار، أو معدل الأسعارالا -

                                                           
1
 .310، ص مرجع سبق ذكره وآخرون، الوادي حستُ لزمود - 

2 - David Begg and Stanley Fishcer and Ohters, Economics, Edition: McGraw- Hill Company Eruope, London, 1997, P:462. 

.215. 214، ص .ص.2000مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  ،الاقتصاد النقدي لريد،ضياء  -3
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 .1"النقد لوحدة الحقيقة القيمة في والدتواصل الدستمر لطفاضالا " -
 .2"النقود كمية في لزسوسة زيادة" -
رتفاع الأسعار مبتٍ على ميكانيزمات على مستوى الاقتصاد الكلي )تكوين الأسعار، توزيع الدخل، إ -

  3 (التوزيع...أنظمة 

 :4بشكل عام تتصف ظاىرة التضخم بدا يليو 

 عنو ارتفاع أجور الأفراد ارتفاعا غتَ عادي.رتفاع الدخول النقدية ويعبر إ -

 التضخم ىو كتلة من النقود زائدة بصورة كبتَة، مستمرة ومتداولة في الأسواق. -

 في التكاليف على أسعار عوامل الإنتاج الدوجودة في السوق. ارتفاعالتضخم يشمل ا -
 

 :5أساسيتتُ فكرتتُ على يعتمد التضخم تعريف فإن وعليو

 من التضخم لدفهوم برديدىا في الفكرة ىذه تقوم حيث السلع، لكمية بالنسبة النقود كمية في الزيادة - أ
 ختلالإ يؤدي لشا المجتمع، في الدتوفرة والخدمات السلع كمية مع الدتداولة النقود كمية بتُ الدقارنة خلال
 كمية في الزيادة لأن الأسعار؛ مستويات في التأثتَ إلى السلع وكمية الدتداولة النقود كمية بتُ التوازن
 في الزيادة عن ناتج طلب فائض خلق إلى تؤدي الاقتصاد في والخدمات السلع كمية عن الدتداولة النقود
 رتفاع،الإ لضو بالأسعار يدفع لشا منها، الدعروضة الكمية عن والخدمات السلع على  الكلي الطلب حجم

 كمية في الزيادة من أكبر بنسبة قتصادالإ في والخدمات السلع كمية زيادة عند ذلك عكس ويتحقق
 النقود كمية في الزيادة عن يعبر التضخم فإن وبذلك،  الالطفاض لضو بالأسعار يدفع لشا الدتداولة، النقود

 كميات في الزيادة ثبات مع النقود كمية في الزيادة عن يعبر حيث الإنتاج لكمية بالنسبة المجتمع في
 .الإنتاج

 

 لكمية بالنسبة النقود كمية في الزيادة عن تعبتَ إلا ىو ما للأسعار العام الدستوى في الارتفاع حدوث - ب
 حيث والخدمات، السلع من لزدودة كمية على النقود من كبتَ مقدار تزاحم إلى يؤدي والذي الإنتاج،

                                                           
1
 .48راقي بدبع حبيب، مرجع سبق ذكره، ص - 
2
 .219 ص ، 1974 القاىرة،  ،العربية، النهضة دار، النقدي والتوازن النقود اقتصاديات فؤاد، ىاشم - 

3 - Janine B et Alain G, Dictionnaire économique et sociale, Paris : Hatier 1981, p.212. 

 10، ص1986دار الشهاب، الطبعة الثانية،  ، المالي مالتضخغازي حستُ عناية،  4-
5
 . 201 ص،  1992 ،، بتَوتوالنشر للطباعة الجامعية الدار  ،والمصرفي النقدي الاقتصاد أساسيات ،حشيش ابضد عادل  - 
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 العام الدستوى رفع إلى السلع من الكمية تلك على للحصول النقد وحدات بتُ فيما التنافس يؤدي
 وجود لأن وسريعًا؛ مفاجئًا يكون أن لغب الاقتصاد في التضخم أن الاعتبار عتُب  الأخذ مع للأسعار،
 الوقت الحكومات تعطي سوف الأسعار مستويات في الارتفاعات من سلسلةٍ  بحدوث المجتمع في توقعات
 لشاثلة زيادة الدتداول النقد كمية في الزيادة يصاحب بحيث الإنتاج، بزيادة الكفيلة الإجراءات بزاذلا الكافي

 .قتصادالإ في الدنتجة والخدمات السلع كمية في
 

 : أنواع التضخمالفرع الثاني

عدني والتضخم الورقي ضخم الدنواع من التضخم ، التيز بتُ عدة أقتصاديتُ على التميالاجرت عادة 
سعار، ويتخذ نو يتعلق بشكل النقود التي بردث إرتفاع الألأائي لكن يبقى ىذا التمييز شكلي نتموالتضخم الا

 .1ساسيتُ : التضخم الزاحف و التضخم العنيفالتضخم في كلتا الحالتتُ مظهرين أ
 

 :2ألعها التضخم من لستلفة أنواعوىناك 

 True Inflation الحقيقي التضخم -1

 الزيادة فيها تؤدي لا التي الحالة بأنو التضخم من النوع  ىذا  كينز  نكليزيالإ قتصاديالإ عرف وقد
 في معتُ مستوى عند صفرا تكون الإنتاج مرونة نفإ كينز وحسب ، الإنتاج زيادة إلى الكلي الطلب في الإضافية

 . الكلي الطلب في التغتَات إلى بالنسبة القصتَ الأجل

 Creeping Inflation  الزاحف التضخم -2

 عدم حالة في حتى مستمرة ولكنها بطيئة بصورة رتفاعالا لضو للأسعار  العام الدستوى بذاها عن عبارة وىو
 .كبتَة الكلي بنسبة الطلب زيادة

  Suppressed Inflation المكبوت التضخم  -3

 ستهلاكية،الا للسلع بالنسبة لاسيما الأسعار ارتفاع لدنع منها لزاولة  في تتدخل الحكومة فان النوع ىذا في
 فتًة طالت وكلما ، لاحقة فتًة في كبتَة بنسب يرتفع للأسعار العام الدستوى فان ، الحكوميالدعم  توقف ما فإذا

                                                           
1
 251زينب عوض الله، أسامو لزمد الفولي، مرجع سبق ذكره، ص  - 
2
 212 ص.  2002 ، الأردن التوزيع، و للنشر الحامد دار ، الكلي الاقتصاد مبادئ ،الأمتُ الوىاب عبد - 
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 الوسائل ىذه بحيث تصبح ، الطلب زيادة حتمالا زاد كلما ، معتُ مستوى عند الأسعار كبت وسائل ستخداما
 . الأسعار ارتفاع ظاىرة نفجارا وبالتالي ، فاعلة غتَ

  Hyper inflation المفرط التضخم -4

 العملة  إصدار بواسطة الدتزايدة الحكومية النفقات قبل من  بسويل لزاولة من عادة تنجم الظاىرة ىذه نإ
Currency Issue )  )  ىذه ويزيد ، الحروب وخاصة كبتَة أزمات بلدانها تواجو التي الحكوماتمن قبل 

 ستهلاكيالا  الإنفاق زيادة إلى ستؤدي مستمرة وبصورة أعلى بدعدلات الأسعار رتفاعإ توقعات نأ سوءا الظاىرة
 النقود تفقد وبالتالي ، أسرع و برأك بنسبة الارتفاع لضو الأسعار معدلات دفع إلى يؤدي لشا ، طبيعية غتَ بصورة
 النظام ضطرابا إلى الظاىرة ىذه وستؤدي ، الوطنية بالعملة الثقة الجمهور وسيفقد ، كبتَ حد إلى الشرائية قوتها
 . قطاعاتو معظم وشلل ، قتصاديالإ

 

 حيث يعتقد ، التضخم لدواجهة باعهاإت الواجب السياسات حول قتصاديةالإ الددارس آراء تباينت وقد
 سوف نهاأ يعتقدون ولكنهم ، التضخم  معدل بزفض نأ لؽكن الدقيدة النقدية و الدالية السياسة نأ الكينزيون

 يؤيدون نالكينزيو  الكثتَ من نفإ لذا ، للغاية مكلفة سياسة ستكون نهاأ إلى إضافة ، جدا طويلا وقتا تأخذ
 جور، و الأ الأسعار ترشيد برنامج مثل توسعا، قلونقدية أ مالية سياسات مع تندمج أخرى سياسات ستخداما

 وعلى فعالة غتَ تكون افإنه  النقد عرض في بتغتَ مصحوبة تكن لم نإ الدالية السياسة نأ فيعتقدون النقديونأما 
 معدل في تدرلغيا لطفاضاا يقتضي التضخم في معدل لطفاضالا نأ يرون فهم ثم ومن ، الطويل الأجل في الأخص

 الرشيدة التوقعات نظر وجهة أما ، الكينزيون بها ينادي التي والأسعار الأجور ترشيد ويرفضون ، النقود عرض لظو
 .1 التضخم معدل لتخفيض توسعية أقل نقدية سياسة على فتنصب

 

 سباب التضخم : أالفرع الثالث

 للحكومات بالنسبة قتصاديالإ الشاغل يعد (التضخم)للأسعار العام الدستوى في الدستمر رتفاعالا إن
 ىذا من لسرج لإلغاد اللازمة الحلول عن بالبحث الدختلفة قتصاديةالإ الددارس بجميع أدى الذي الأمر ،رادوالأف

 التضخم) الدشهورة مقالتو في فريدمان ميلتون قتصاديالإ شارك قد الشأن ىذا وفي الدزمن، قتصاديالإ الدشكل

                                                           
1
( باستخدام نموذج التعديل 2019-1990للفترة ) قياس تأثير المستوى العام للأسعار وعرض النقد على سعر الصرف الدينار العراقي نشأت لريد حسن الونداوي،  - 

 117، ص 2010، لرلة الادارة و الاقتصاد، العدد الثاني ، الهيكلي
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 في فريدمان ميلتون مع كينز مينارد جون من بداية الكينزيون تفقا وقد ،( نقدية ظاىرة الأحوال كل وفي دائماً 
 .1ذلك

 

 :2سباب التضخم في تتمثل أحيث 
 التضخم لػدث من النوع ىذا : فأنالطلب الكلي من السلع والخدمات  التضخم الناشئ عن زيادة -1

 يظل الذي الوقت في المجتمع في والدستثمرين لقطاع الدستهلكتُ الإبصالي الكلي الطلب يرتفع عندما
 مستغلة كلها أصبحت قتصاديةالإ الدوارد نلأ نظرا ثابتاً  السلع والخدمات من الدتاح العرض فيو

 .الطلب في الزيادة لدواكبة الكافية بالسرعة الإنتاج زيادة لؽكن لأنو  أو ، بالكامل
من أجور ومرتبات أو مواد خام أو طاقة أو غتَىا من  التضخم الناتج عن زيادة تكاليف الإنتاج -2

يث بذعلو وتؤثر زيادة التكاليف على العرض الكلي من السلع والخدمات ، بح، عناصر التكاليف
كلي من السلع ن يزيد عن العرض الألطفاض الطلب الكلي لؽكن إم ينخفض ، وفي حالة عد

 بذاىات التضخمية.والخدمات فتتولد الا
وفي حالة أن  ، التضخم الدستورد : وىو ناشئ عن زيادة أسعار السلع والخدمات الدستوردة من الخارج -3

الدستهلكة في دولة كمية السلع والخدمات الدستوردة تشكل جزءا كبتَا من إبصالي السلع والخدمات 
سعار في الدولة ومن ثم تعزيز ما ، فان ىذه الزيادة تنعكس في شكل زيادة في الدستوى العام للأ

 قتصادىا.ابذاىات التضخمية في الا
 أن يريد التي الربح معدلات لرفع نتيجة ترتفع والخدمات السلع أسعار أن : لصد الربح نتيجة لتضخما -4

 السائدة. الربح معدلات فوق والبائع لػققها الدنتج
 الإنتاج في والأساسية الرئيسية السلع بعض أسعار ترتفع عندما النوع ىذا لػدث : الذيكلي التضخم -5

 زيادة إلى بدوره يؤدي الذي الأمر الأخرى، السلع إنتاج في وسيطة أو أولية كمواد تدخل والتي
 الدعم لرفع نتيجة) الخام البتًول أسعار رتفاعإ ذلك على الأمثلة ومن ، الدنتجة السلع ىذه أسعار

 .الأخرى والصناعات السلع من كثتَ إنتاج في يدخل والذي( عنو الحكومي
                                                           

1
، المجلة الجامعية، المجلد الاول،  (2009 -1992دراسة العلاقة بين التضخم وعرض النقود وسعر الصرف في الاقتصاد الليبي خلال الفترة ) الزمد رمضان شنبيش،  - 

 .243،  ص2013العدد الخامس عشر، 
2
مذكرة الداجستتَ في الاقتصاد، جامعة شندي،  (،2012-1994قياس أثر السياسة النقدية على التضخم في السودان خلال الفترة من ) ليلى علي القشاط دفع السيد،  - 

 .50، 49ص ص  ،2015السودان، 
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 :1لصد التضخم حصول إلى أيضا تؤدي أن لؽكن التي الأسباب من أىم و
 

 الحكومة ضهاتقتً  التي بالكمية العامة يراداتالا عن العامة النفقات زيادة أي : العامة الديزانية في العجز -
 مع الفعلي الكلي الطلب ازدياد رىاأث على يتًتب و ،تغطية بدون التداول فيحها تطر  و الدركزي البنك من

 ؛الحقيقي الإنتاج ثبات
 للنقود الكمية النظرية حسب التضخم يرجع أن حيث :النقدية الكتلة زيادة أو النقود إصدار في الزيادة  -

 السلع من الحقيقي الإنتاج في زيادة بهايصاح أن دون النقدية الكتلة في الكبتَ و الدستمر التزايد إلى
 ؛والخدمات

 يزيد لشا الإعتمادات، باب فتح على الفائدة سعر معدل الطفاض يشجع حيث :الفائدة سعر لطفاضإ -
 ؛الدتداولة النقدية الكميات دفتزي الإقتًاض فرص من

 أي الحالة  ىذهفي التكاليف بزيادة الدقصود و الأجور، خاصة و النفقات أو الإنتاجية التكاليف زيادة -
 ا؛لذ الحدي الإنتاج من أكبر بنسبة الإنتاج عوامل خدمات أسعار زيادة

 على الأجنبية الأسواق في الأسعار إرتفاع ينعكس حيث :الخارج من الخدمات و السلع معظم ستتَادا -
 .للتضخم ستًادا عملية ىناكن أ أي ستًاد،الا بفعل المحلية الأسواق في الأسعار

 

 مـؤشـرات قيـاس التضـخم :الفرع الرابع

 :الدعايتَ التالية في مـؤشـرات قيـاس التضـخموتتمثل 

  ستقـرار النقـديمعيـار الإ  -1

عتبارىـا إمكانيــة تغيــتَ كــل مــن وكلاســيكية الــتي تــدخل في اار إلى منطــق النّظريـة الكميــة النييسـتند ىــذا الدعيــ
 الناتج القومي، وأيضاً إمكانية تغيتَ الطلب على النّقود أو سرعة دورانها.الدّخل أو 

                                                           
1
، لرلة SVAR   1990-2012محددات التضخم في الجزائر: دراسة قياسية باستعمال نماذج متجهات الإنحدار الذاتي  المتعدد الهيكلية ي لػي ، عبد الله قور  - 

 .80، ص14/2014الباحث العدد ، 
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كمية النقودستقرار النّقدي يتحقّق عموماً إذا تعادل معدّل التغتَ في  وطبقاً لذذه النّظرية فإنَّ الإ
M

M مع معدل

لقوميالتغتَّ في إبصالي الناتج 
Y

Y ولؽكننا توضيح ىذا لدعيار ،  1يصبح الفرق بينهما معادلًا للصّفر وىنا

    بالعلاقة الرياضية التاليـة:







 

 : معـامل الاستقرار النقدي. Bحيث: 

M

Mمعامل التغتَ الكتلة النقدية وعادة ما يعبر عنو بـM2

Y

Y.نسبة التغتَ في النّاتج الوطتٍ الإبصالي بالأسعار الثابتة 

 معيـار الإفـراط النقـدي -2

ويعبر ىذا الدعيار عن الفائض في الكتلة النقدية عن الدستوى الدلائم، يستند إلى نظرية كمية النقود الدعاصرة، 
ستًاتيجي في إحداث التغتَ في مستوى من كمية النقود ىو الدتغتَر الإ التي ترى أن التّغتَ في نصيب الوحدة الدنتجة

ونعبّر عن ذلك بالعلاقة الرياضية التالية، الأسعار






 حيـث أن :

     M.كميـة النقود : 
     .متوسط نصيب الوحدة من النّاتج الوطتٍ الإبصالي الحقيقي من كتلة النقود : 
     Yالناتج الوطتٍ الإبصالي بالأسعار الثابتة ويساوي :: 

                                                           
 .315، ص2002دار النهضة العربية، لبنان،  ،اقتصاديات النقود والمصارفلزمد عزت عزلان، 1
 . 318 ، صبق ساالرجع الد نفس2
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 الضمنـيالمعيـار  -3

يعد الدعيار الضمتٍ مؤشّراً ذو دلالة مهمّة لقياس التّغتَّات الـتي برـدث في الدسـتوى العـام للأسـعار، وكـدليل 
قتصـــاد الـــوطتٍ، ويـــتم الحصـــول علـــى ىـــذا الدعيـــار بقســـمة الـــدّخل القـــومي ى وجـــود الابذاىـــات التضـــخمية في الإعلـــ

القــومي الإبصــالي بالأســعار الثاّبتــة في نفــس السّــنة مضــروباً في الإبصــالي بالأســعار الجاريــة في ســنة معينــة علــى الــدّخل 
اد القــومي، قتصــر السّــلع والخــدمات الدتاحــة في الإ. ولعــلَّ ألعيَّــة ىــذا الــرقّم ترجــع علــى أنَّــو يشــمل بصيــع أســعا100

 ولؽكــنسّــواءســتهلاكية أو وســيطية أو إنتاجيــة، كمــا أنَّــو يضــم أســعار الجملــة وأســعار التّجزئــة علــى الســواء كانــت إ
 :التعبتَ عن ىذا الدؤشّر رياضياً كما يلي

 

 
 

    التضخم نظرياتالمطلب الثاني: 
 

ختلاف إى يعود إلى قتصادية إلى أخر إظر بخصوص تفستَ التضخم من مدرسة ختلاف وجهات النإ
 .الدنطلقات الفكرية لكل مدرسة والفتًة الزمنية التي سادت فيها

 

 : التضخم في الفكر الكلاسيكيالفرع الأول
 

البعض أن  ىتمت الددرسة الكلاسيكية بتحليل العوامل المحددة لقيمة النقود والدستوى الأسعار فحاولإ       
يوجز أسباب تقلب الأسعار في تغتَ عرض النقود، بينما نظر البعض إلى ذلك الجزء من النقود الذي يتداولو 

 الأفراد بوصفو دخلا لذم، ولقد ظهرت نظريتان في تفستَ قيمة النقود، لعا نظرية كمية النقود و نظرية الدخل،

 
 

                                                           
 . 56، ص2002دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع، القاىرة، .، علاج التضخم والركود الاقتصادي في الإسلاملردي عبد الفتاح سليمان،  -1

    

       100
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 نقودلل الكمية النظرية -1

الكلاسيك أول من أشار إلى وجود ظاىرة التضخم الناتج عن الطلب وذلك عن يعتبر الاقتصاديون 
تغتَ كمية النقود,  ىطريق برديد الكيفية التي بدوجبها صياغة العلاقة بتُ الدستوى العام للأسعار و التقلبات عل

حيث قام  1911فيشر" عام  جفلقد جاء أوضح عرض لنظرية كمية النقود على يد الاقتصادي الأمريكي" أرفن
بشرح العلاقة بتُ الكمية الكلية للنقود والإنفاق الكلي على السلع و الخدمات وأستخدم في برليلو معادلة تسمى 
معادلة التبادل لإثبات العلاقة السببية بتُ التغتَ في كمية النقود و التغتَ في الدستوى العام للأسعار و ىدا وفقا 

 1للعلاقة التي صاغها فيشر

              

 = كمية النقد الدتداول خلال السنة.M   حيث أن:

              V.سرعة تداول النقود = 

           M’.كمية الودائع الجارية = 

            V’.سرعة تداول الودائع الجارية = 

            P.الدستوى العام للأسعار = 

             T.حجم التجارة = 

ت، ثاب  T الدعاملات محج ن أو  ثابتة V النقد سرعة نأ ضافتً إ عند وفإن  MV=PT  فيشر لدعادلة طبقاو 
أن الدستوى أي ، 2 الأسعار وىلدست رتفاعإ شكل في لوبأكم ينعكس سوف دالنق كمية في زيادة يأ ظهور نفإ

 العام للأسعار يتغتَ طردياً مع كمية النقود وسرعة تداولذا وعكسياً مع حجم الدعاملات.

 

 
 

                                                           
1- Suraj B. Gupta, Monetary Economics, Institutions Theory and Policy, Delhi:S. Chand and Company LTD, 1996, P: 

217. 
2
 .315، ص 2003، الدار الجامعية، الاسكندرية، النظرية الاقتصادية الكليةأبضد رمضان نعمة الله، الؽان عطية ناصف، لزمد سيد عابد،   - 
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 : العلاقة بين كمية النقود والمستوى العام للأسعار( 2.2 ) الشكل رقم

                                                                                          

 

                                                                                                                   

                                                                                                                     

                                                                                                                 

 

                                                                                 

 

، مطبعة النخلة دار الفكر، الجزائر، بدون سنة، الاقتصاد النقدي: قواعد ، نظم نظريات، سياسات، مؤسسات نقدية: ضياء لريد الدوسوي، المصدر
 .81ص: 

 

 والإنفاق الدخل نظرية -2 

ومن ثم  قدمتال كالدخل، فإزدياد الانفاق لانفاقا معدلات  في الزيادة م ىوالتضخ نبأ النظرية ذهى ىتر 
  ىلع, ثبات حالة في الدوجودة علالس كمية بقاء فرض ىلع ،اهتضخمو  الأسعار ارتفاع يسبب يالنقد الدخل 

 .1الأسعار الطفاض عليو يتًتب يالنقد الانفاق الطفاض نأ ني
 

 التضخم في التحليل الكينزيالفرع الثاني: 
 

م قد أدى إلى إحداث 1936إن ظهور كتاب " النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود" لكينز عام 
أفكاره نقلة نوعية في فهم وتفستَ ميكانيزم  وتغتَات عميقة في الفكر الاقتصادي، وتشكل إسهامات كينز النظرية 

خاصة في برليلو لظاىرة عمل لرموعة ىامة من الدتغتَات، سواء في سلوكها الذاتي أو تأثتَىا على بعضها البعض، 
 م .التضخ

 

                                                           
1
  .16، ص 1992، دار الجيل، بتَوت، التضخم الماليغازي حستُ عناية،  - 

P=F(MV) 

P1
 

P2 

P 

C 

B 

A 
P3 

MV M1 M2 M3 
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قل بها  تعتبر فكرة الطلب الفعال أحد أىم الإضافات التي أسهم بها كينز في النظرية الاقتصادية فقد ن
قتصادي ب العرض إلى اقتصاد جانب الطلب وإعتبر كينز أن التوازن الإقتصاد جانالفكر الاقتصادي من إكينز 

لػدث دون الوصول إلى مستوى التشغيل الكامل و أن نقطة التوازن تتحدد بتلاقي العرض الكلي مع الطلب 
طلب الاستهلاكي( يزداد مع الكلي, ويقرر كينز أن الطلب الكلي الفعال )يتكون من الطلب الاستثماري و ال

يرى كينز في ىذا النوع من التضخم، أنو ناتج عن تعطل في الدوارد  لطفاضو،توى التشغيل و ينخفض مع إزيادة مس
 .1تزيد الدخول ويزيد الإنفاق على الاستهلاك الإنتاجية القابلة للتشغيل، أي أنو عندما يزيد الإنفاق الوطتٍ 

 

 رى في تفسير التضخممداخل الأخالفرع الثالث: ال

عاً في لدى الدفكرين التعرض لأىم مدرستتُ قدما أطروحات في تفستَ التضخم شكلت جدالًا واسسيتم 
 : 2الاقتصاديتُ

 مدرسة التوقعات العقلانية: -1

نيوكلايسكي الذي يعتمد على الليبرالية كأساس للتحليل ومبدأ الينتمي أنصار ىذه الددرسة إلى التيار 
 ، وتقوم ىذه النظرية على فرضيتتُ أساسيتتُ:في الحياة الاقتصادية حيادية النقود

 الأسعار والأجور مرنة؛ 
 .الناس يستخدمون بصيع الدعلومات الدتاحة لذم 

في الثلاثينات والأربعينات  سن،ىان الددرسة السويدية الحديثة التي لؽثلها ليندبرج، ليندال، وبنت حسبو    
بسبب اختلاف خطط الاستثمار عن خطط الادخار،  أالتضخم أو الانكماش إلظا ينش فإنمن القرن الداضي، 

كبر من العرض الكلي ومنو ترتفع أن ذلك لغعل الطلب الكلي إف ،دخار المحققإذا زاد الاستثمار الدتوقع عن الإف
سلع وأسواق و خطط شراء لم تتحقق في سوق الأفائض الطلب  وأويكون التضخم ىنا في شكل فجوة ، الأسعار

لو توافرت  نوأتقد أنصار ىذه الددرسة عومن ىنا ي، وفي وجود دخول غتَ متوقعة للمنتجتُ ،عوامل الإنتاج
ن الزيادة في عرض النقود تؤثر فقط على الدستوى العام إالدنافسة الكاملة، فقتصادية و الدعلومات والحرية الإ

 .للأسعار

                                                           
1
مذكرة ماجستتَ بزصص نقود مالية  ر النقدي في الاقتصاديات النفطية،) دراسة تحليلية قياسية لحالة الجزائر(،آثار تغيرات سعر النفط على الاستقرالخدلؽي عبد الحفيظ،  - 

 .78، ص 2010/2011وبنوك، جامعة تلمسان، 

 .84 ، 83بق ، ص ص اسالرجع نفس الد -2
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 قتصاديات جانب العرضمدرسة إ -2

مدرسة اقتصاديات جانب العرض مع أنصار مدرسة النقدية حول ألعية السياسة النقدية، حيث يتفق أنصار 
يرون أن التضخم ظاىرة نقدية أي زيادة في عرض النقود بدا يفوق معدل النمو الاقتصادي، وأن ىناك سياسات 

للحد من الضغوط وإجراءات نقدية لغب اللجوء إليها لدكافحة التضخم، مثل إتباع سياسة نقدية تقييدية 
حيث أشاروا إلى ضرورة إتباع  ،التضخمية، إلا أن ىذا الرأي قد تراجع من جانب العديد من أنصار تلك الددرسة

سياسة نقدية توسعية لزكومة بدعدل لظو ثابت، حتى لا يساىم في حدوث أي ضغوط تضخمية أشار أنصار تلك 
و إلزام البنك الدركزي بزيادة عرض النقود بدعدل لظو بطيء الددرسة إلى ضرورة العودة إلى نظام قاعدة الذىب )أ

ستقرار أسعار الصرف وبزفيض أسعار الفائدة من الضغوط ثابت( وىو ما يتًتب عليو وضع أسس متينة لإو 
 .التضخمية

 

قتصاد وىو جانب العرض في تفستَىا للتضخم، ألعية إلى الجانب الحقيقي من الإ كما تعطي ىذه الددرسة
لظو العرض الحقيقي للسلع والخدمات تعد من الأسباب القوية  ضعفمعدلات النمو الاقتصادي و ؤ طاتب نحيث أ

 .في تفستَ التضخم
 

  وجراءات الحد منوإ  التضخمأثار  المطلب الثالث:
 

يلاحظ أن الأثار الإلغابية للتضخم  ابي ومنها ما ىو سلبي إلا أنولتضخم منها ما ىو إلغىناك عدة أثار ل
د لزدودة ولا تتحقق إلا إذا كان التضخم في حدود ونسبة بسيطة معقولة ، أما الأثار السلبية فهي متعددة وتزدا

 حدتها كلما إرتفع معدل التضخم ، لذلك لابد من اجراءات للحد منها.
 

 للتضخم والاجتماعية الاقتصادية الآثار :الفرع الأول

، حيث أن من  اوز خاصيتة النقديةجتماعية ما يتجالأثار الإقتصادية والا التضخم كظاىرة لو منإن 
رتفعت الأسعار تدىورت قيمة ساً للقيمة ولسزناً لذا ، فكلما إفقد النقود لأىم وظائفها وىي كونها مقيا كبر أثارهأ

، وبتُ البائعتُ والدشتًين ، وبتُ الدنتجتُ النقود متسببة بذلك في إضطراب الدعاملات بتُ الدائنتُ والددينتُ 
 والدستهلكتُ فتشيع الفوضي داخل الإقتصاد فيلجأ الناس إلي بديل من عملتهم المحلية .
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 ثار الاقتصادية للتضخمالآ -1

 :يلي فيما التضخم عن النابصة الاقتصادية الآثار أىم تتمثل
 

 للقيم كمخزن لوظيفتها النقود فقدان -

 إضعاف في ينعكس لشا الشرائية قوتها من لجزء النقود فقدان إلى الأسعار في الدستمرة رتفاعاتالإ تؤدي
 على الحافز ضعافا إلى يؤدي والذي، 1للقيمة كمخزن لوظيفتها وفقدانها الوطنية، العملة بوحدة الأفراد ثقة
 برويل إلى الأفراد يتجو قد كما دخار،للا الديل لطفاضإ مقابل في للاستهلاك الديل وزيادة الأفراد لدى خارالا

 استخدامها أو مستقرة قيمة ذات أجنبية عملات أو ذىب إلى الاستهلاك حاجات عن الزائدة النقدية الأرصدة
 الأرصدة من الاستفادة بهدف وذلك الفاخرة، العقارات أو الأراضي شراء في الدضاربة أو معمرة، سلع قتناءإ في

 .2التضخم تأثتَ بفعل الشرائية قوتها لطفاضإ قبل بحوزتهم التي النقدية
 

 تم التي لددخراتهم الأفراد ستخداما خلال من وذلك السلبي، الادخار من حالة إلى التضخم يؤدي كما
 وذلك الاستهلاك سلع على الإنفاق في ستخدامهاإ خلال من الأسعار، رتفاعاتإ حدوث قبل سابقًا تكوينها
 أصحاب إقدام في يتمثل الاقتصاد في تأثتَاً الأكثر الجانب أن على إنفاقهم، مستوى نفس على المحافظة بهدف
 برويل إلى ستثماراتهمإ من لػققونو الذي العائد ونقص الأسعار، في الدتوالية رتفاعاتالا ظل في الأموال رؤوس
 تلك برقيق يكفل وبدا التضخمية، بالضغوط تأثرا أقل بلدان في ستثمارىاإ بهدف البلاد خارج إلى أموالذم

 3.مرتفعة  لعوائد ستثماراتالإ

 

 المدفوعات ميزان ختلالإ -

 حيث الددفوعات، ميزان على سلبًا التأثتَ إلى الوطتٍ قتصادالإ في السنوية التضخم معدلات ارتفاع يؤدي
 في المحلية للمنتجات التنافسية القدرة من يقلل الذي الأمر لزليا، الدنتجة السلع أسعار رتفاعا إلى التضخم يؤدي

 الدنتجة السلع أسعار زيادة إن بل فحسب ىذا ليس صادراتها، حجم في الطفاض إلى يؤدي لشا الدولية، الأسواق

                                                           
1
 .337 ص ،  1984 ، الإسكندرية، الجامعية الثقافة مؤسسة الثانية، الطبعة التضخم، نظرية نبيل، الروبي - 
 .154 ص،  1999،عمان والتوزيع، للنشر وائل دار، الاقتصاد علم في أساسية مفاىيمحربي،  عريقات إسماعيل، الربضن عبد - 2
3

 .338 ص ،بق ذكرهس مرجع نبيل، الروبي  -
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 السلع بأسعار مقارنة أسعارىا لطفاضلإ وذلك الدستوردة السلع على الطلب زيادة إلى يؤدي التضخم، نتيجة لزليا
 قيقبر إلى الصادرات حجم لطفاضا مع الواردات حجم في الزيادة عن ينجم بحيث، 1لزليًا الدنتجة لذا الدماثلة
 .2الددفوعات ميزان في العجز تفاقم إلى بدوره يؤدي التجاري، الديزان في عجز
 

 الوطني قتصادالإ صالح غير في ستثماراتالإ توجيو -

 خلال من وذلك قتصاد،الإ قطاعات كافة في الإنتاجية الطاقات توسيع قتصاديةالإ التنمية عملية تستهدف
 ما وعادة ستثماريةا أو ستهلاكيةا كانت سواء السلع لستلف توفتَ بهدف الإنتاجية، للطاقات الأمثل ستخدامالا

 بغرض وذلك المجالات؛ تلك لضو ستثماراتالا توجيو تستهدف التي قتصاديةالإ والبرامج الخطط الحكومة تضع
 زيادة أن حيث ذلك، برقيق دون يقف التضخم أن غتَ ستثمارات،الإ تلك إنتاجية معدلات في زيادة برقيق

 لدنتجيها، طائلة أرباحًا برقيق وبالتالي أسعارىا رتفاعا إلى يؤدي الضرورية، ستهلاكيةالإ السلع على الكلي الطلب
 والتي الدال لرأس السريع بالدوران تتمتع التي الإنتاجية الدشروعات في للاستثمار الأموال رؤوس أصحاب يتجو ولذا
 .3مرتفعة أرباحا برقق

 

 التنمية مشروعات تنفيذ في رتباكالإ من حالة حدوث -

 الأموال رؤوس وأصحاب الدنتجون يتخذىا التي القرارات على اكبتَ  اتأثتَ  التضخمية الضغوط بسارس
 التي ستثماريةالإ الدشروعات برديد تستهدف التي والبرامج الخطط وضع سبيل في الحكومية السلطات وكذلك
 صعوبة إلى المحلية الأسعار مستويات في رتفاعاتالإ تؤدي حيث جتماعية،والإ الاقتصادية التنمية عملية تتطلبها
 والتي مستلزماتها، أسعار مستويات في الدستمر للتغتَ انظر  وذلك الإنتاجية؛ الدشروعات إنشاء تكاليف برديد

 تلك لتمويل اللازمة التمويل موارد لتوفتَ ستثماريةالإ الدشروعات تواجهها مالية صعوبات خلق في تساىم
 .4الدشروعات

 

 
                                                           

1
 . 346 ، 345 ص صبق ذكره، س مرجع حربي، عريقات إسماعيل، الربضن عبد . - 
2
 .346 ،345 ص ص ،سبق ذكره مرجع نبيل، الروبي  - 
 .555  ، 554 ،ص ص1980 القاىرة ،، للكتاب العامة الدصرية الذيئة ،الغلاء لمكافحة مقترح برنامج مع ونتائجها أسبابها مصر في التضخم مشكلة ،رمزي زكي - 3
4
 .206 ص ،2002 والتوزيع، للنشر الدستقبل دار عمان، ،والتطبيق النظرية بين والبنوك النقد وليد، صافي أنس، البكري - 
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 :للتضخم جتماعيةالا الآثار  -2

 من المجتمع في الأفراد معيشة مستوى على التأثتَ في المحلية الأسعار مستويات في الدتوالية رتفاعاتالا تساىم
 :يلي ما خلال

 الطبقات بين التمايز واحتدام الدخول توزيع إعادة -

 حيث قتصاد،الإ في التضخمية الضغوط نتيجة تأثراً الأكثر ىي شرائحو بدختلف المجتمع أفراد دخول تعد
 الدنتجتُ فئة بسثل المجتمع في قليلة لفئة الحقيقية الدخول زيادة إلى الأسعار مستويات في الدتوالية رتفاعاتالإ تؤدي

 والتغتَات منتجاتها على الطلب في الزيادة عن والنابذة برققها، التي الطائلة للأرباح انظر  الأموال؛ رؤوس وأصحاب
 .1أسعارىا في الدستمرة

 

 الإداري والفساد الرشوة تفشي -

 عن الأجور نظام وعجز  للنقود الشرائية القوة لطفاضإ إلى تؤدي المحلية الأسعار مستويات في رتفاعاتالإ
 المجتمع في السلبية الظواىر من العديد بروز في يتسبب لشا للأسعار، العام الدستوى في الزيادة نسبة بنفس الزيادة
 في الالطفاض لدواجهة الوسيلة ىذه إلى الثابتة الدخول أصحاب بعض يلجأ ما وعادة ،الرشوة ظاىرة تفشي ومنها

 خلال من ذلك ويتم الحقيقية، النقدية دخولذم مستويات في الالطفاض تعويض بهدف  الحقيقية دخولذم مستويات
 خدمات وتقدنً التصرفات ببعض القيام أو مادي، مقابل نظتَ الدشروعة الخدمات وتقدنً الأعمال بعض إلصاز
 .2مادي مقابل على الحصول نظتَ مشروعة غتَ

 

 إجراءات الحد من التضخم: الفرع الثاني
 

جــراءات في الـــدول بــاختلاف مســبباتو ، كمــا بزتلــف الالدطلــوب ابزاذىــا لدواجهــة التضــخم جــراءات ابزتلــف الا    
الدتقدمــة عنهــا في الــدول الفقــتَة ، ففــي حالــة التضــخم الناشــئ عــن زيــادة ارتفــاع الأســعار بســبب الزيــادة في الطلــب 

بعـض  على السلع والخدمات وىو النوع الشائع في معظم حالات التضخم ، تعمل الدولـة علـى معالجـة ذلـك بابزـاذ

                                                           
1
 .582 ص ،بق ذكرهس مرجع رمزي كيز   - 
2
 .582 ص ،نفس الدرجع السابق  
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ونقديــة لكــبح معــدل ياســات ماليــة رتفــاع معــدل التضــخم مــن خــلال القيــام بتنفيــذ سالداليــة للحــد مــن إالإجــراءات 
 . رتفاع في الأسعارالا

 السياسة النقدية  :الاولىطريقة ال 

ئتمان الدصرفي ش في الإالسياسة النقدية الدضادة إلى التضخم ىي التي تقوم على تقليص كمية النقود انكما
 : 1التاليةبواسطة الأدوات 

ـ سعر أو معدل الفائدة : تلتزم البنوك التجارية بالحد الأعلى لسنة الفائدة التي لػدده البنك الدركزي وىو الوحيد 1
متصاص الكتلة الزائدة من السيولة عن طريق إا السعر في حالة التضخم حيث يتم الذي لو الصلاحية في تغتَ ىذ

 .أو الدؤسسات لإيداع أموالذم  لأفرادلأسعار الفائدة على الودائع رفع 

أو معدل الخصم : وىو السعر الذي تتعامل بو البنوك الدركزية مع التجارية وىو أعلى بقليل من معدلات  ـ  سعر 2
 والذي الخصم إعادة سعر رفع خلال من وذلك، التجارية برقيق بعض الربح الداديالفائدة حتى تستطيع البنوك 

 للبنوك ئتمانيةالإ القدرة لزيادة اللازمة الإضافية النقدية السيولة على الحصول تكاليف رتفاعإ إلى بدوره يؤدي
 .ئتمانالإ خلق على التجارية البنوك مقدرة من التقليل إلى يؤدي لشا التجارية،

: وىي النسبة التي لابد أن لػتفظ بها البنك التجاري من كل وديعة تداع فيو وىي  ـ نسبة الاحتياط القانوني 3
، يتم مكافحة التضخم من خلالذا عن على شكل نقود سائلة لدى البنك الدركزي ولا لػصل مقابلها على فائدة 

 الودائع على القانوني الاحتياطي نسبة رفع إلى الدركزية البنوك تعمد حيث التداول، في النقد كمية بزفيضطريق 
 .التجارية البنوك لدى

البنوك التجارية  : ويتمثل ذلك في قيام البنك الدركزي شراء أو بيع سندات الحكومة من ـ عملية السوق الدفتوحة 4
تساعد أدوات السياسة النقدية بتحكم في كمية النقود  حتياطاتها النقدية لتمكينها من الاقتًاضإبهدف الرفع من 

 الدركزي البنك يقومحيث ، تقليصها في حالة التضخم تعتبر وسيلة ىامة من وسائل التحكم في التضخمبالدعروضة 
 وإنقاص التجارية للبنوك النقدية الاحتياطيات بزفيض بهدف وذلك بحوزتو، التي والتجارية الدالية الأوراق ببيع

 .ئتمانالإ خلق على التجارية البنوك مقدرة من الحد إلى بدورىا تؤدي والتي الاقتصاد، في الدفع وسائل حجم

 

                                                           
1
عمان الاردن  ،  دار وائل للطباعة و النشر و التوزيع،الطبعة الأولى ،مفاىيم اساسية في علم الإقتصاد الكلي ،موسى عريقات ، لزمدبير ح إسماعيل عبد الربضان 
 .160ـ،156صص ،  1999،
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 وذلك الكمية النقدية السياسة وسائل مع جنب إلى جنبًا النقدية النوعية السياسة أدوات تستخدمكما 
 تتأثر لا حيث النامية، البلدان في خاصة التضخمية، الضغوط مكافحة في لذدفها الأختَة الوسيلة برقيق عدم عند

 جانب في خاصة الإنفاق من مزيدًا تشهد والتي الفائدة أسعار في التغتَات مع فيها الائتمان على الطلب مرونة
 .1العقارات تشييد في والاستثمارية ستهلاكيةالإ النفقات

 

 السياسة المالية  :الطريقة الثانية

 مكافحة في النقدية السياسة قصور لتلافي التضخمية الضغوط علاج في الدالية السياسة تستخدم 
 وسائل ستخدامإ الضرورة من لغعل لشا برققها، قد التي النجاحات من الرغم على بدفردىا، التضخمية الضغوط
 وتتمثل الاقتصاد، منها يعاني التي التضخمية الضغوط على القضاء بهدف جنب إلى جنبًا والدالية النقدية السياسة

 :2يلي فيما الدالية السياسة أدوات أىم
 

 الضرائب معدلات في الزيادة خلال من الطلب حجم في الزيادة تقييد إلى الحكومة تلجأ: الضرائب  .1
 يعمل لشا الأفراد، لدى الزائدة الشرائية القوة امتصاص بهدف وذلك جديدة، ضرائب فرض أو الحالية
 برقيق وكذا قتصاد،الإ  إلى التوازن وإعادة والخدمات السلع على الكلي الإنفاق حجم بزفيض على

 بنوعيها الضرائب ستعمالإ إلى الدولة وتلجأ، الضرائب حصيلة زيادة خلال من مالية لفوائض الدولة
 وأرباح الأفراد دخول على الضرائب رفع خلال من الدباشرة الضرائب وتستخدم الدباشرة، وغتَ الدباشرة

 قبل من بزضع لم فئات على ضرائب فرض أو الإعفاءات حجم من التخفيض أو الدؤسسات
 الكلي، الطلب حجم بزفيض في الافع أثرا الدباشرة غتَ الضرائب بردث كما،  الضريبية للاستقطاعات

 .الضرورية غتَ والخدمات السلع على مرتفعة ضرائب فرض خلال من
 

 ميزانية مكونات أىم ستثماريوالإ ستهلاكيالإ بشقية العام الإنفاق لؽثل  : العام الإنفاق سياسة .2
 الأجور على الإنفاق زيادة إلى الحكومية الدؤسسات في العمالة حجم تضخم يؤدي حيث الدولة،

 خفض بهدف العام الإنفاق ضغط خلال من، ويتم الحد من التضخم العامة الديزانية في والدرتبات
 فاضإلط إلى يؤدي العام الإنفاق خفض لأن وذلك، والخدمات السلع على الكلي الطلب حجم

                                                           
1
، (2003-1990دور السياسة النقدية و المالية في مكافحة التضخم في البلدان النامية دراسة حالة الجمهورية اليمنية ) أبضد لزمد صافٌ جلال،   - 

 .63، ص2005/2006مذكرة شهادة الداجستتَ في العلوم التسيتَ بزصص نقود ومالية، جامعة الجزائر، 
2
 . 66،  65ص نفس الدرجع السابق ، ص  - 
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 تولدىا التي الدخول مستويات الطفاض إلى بدوره يؤدي والذي ستثماري،والإ ستهلاكيالإ الإنفاق
 لشا الاقتصاد، في والخدمات السلع على الكلي الطلب مستويات لطفاضإ وبالتالي النفقات تلك

 .الأسعار مستويات في النسبي ستقرارالإ برقيق في يساىم
 

 علاج في فعالية الدالية السياسة أدوات أكثر من العامة القروض سياسة عدت :العامة القروض سياسة .3
 على السياسة ىذه وتقوم التضخمية، الضغوط حدة تفاقم من تعاني التي الدتقدمة البلدان في التضخم

 بغرض الحكومة إلى الخاص القطاع ووحدات الأفراد لدى الزائدة الشرائية القوة برويل أساس
 الشرائية القوة من جزء سحب إلى السياسة ىذه تؤدي بحيث ،العام الإنفاق بسويل في ستخدامهاإ

 على الكلي الطلب حجم بزفيض في أثره ينعكس والذي الدصرفية، غتَ الدالية والدؤسسات الأفراد لدى
 السلع على الكلي الطلب حجم في الزيادة خفض بهدف وذلك والاستثمارية، الاستهلاكية السلع

 فائض بزفيض على يعمل وبدا المحلي، الإنتاج لجهاز الحقيقي العرض مقدرة تفوق والتي والخدمات
 .للأسعار العام الدستوى في ستقرارالإ وبرقيق القومي قتصادالإ إلى التوازن إعادة بهدف الطلب

 

 التضخم على  الصرف رسعثار تغيرات أ: الرابعالمطلب 
 

 القطاع تعكسو ما ضوء على النقدية السياسة أدوات أىم من للأسعار العام والدستوى الصرف سعر يعتبر
 سعر بينها من الاقتصادية العوامل من العديد بفعل وينخفض يرتفع التضخم أن حيث والخارجي، الداخلي
 .التضخم على الصرف سعر تأثتَ ومدى بينهما العلاقة طبيعة إلى التطرق سنحاول الأساس ىذا وعلى الصرف

 

 علاقة سعر الصرف بالتضخمول: الفرع الأ

الفضل في دراسة العلاقة بتُ معدل التضخم في بلد ما   Gustav Cassel قتصادي لقد كان للإ
أسعار الصرف بتُ عملتتُ  وبتُ سعر صرف عملتو و ذلك فيما يعرف بنظرية القدرة الشرائية و التي تظهر بأن

مستوى الأسعار فيها، ومع إفتًاض حرية التبادل بتُ ىاتتُ  لتعكس التغتَات فيستمرار أو تستجيب تتغتَ بإ
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الدولتتُ وإنعدام تكاليف الصفقات يستمر التعديل في مستوى الأسعار الى حد تتساوى أسعار السلع والخدمات 
 .1و الأصول الدالية بتُ الدولتتُ وىذا ما سمي بقانون السعر الوحيد

 

تضخم الذي يكون مستمرا ودائما بسعر الصرف، ونقول أن نسبة تغتَ سعر على وجو عام يرتبط ال 
وبناء على ىذه العلاقة ، 2صرف عملة ما مقابل أخرى يكون مساويا إلى نسبة التغتَ في التضخم في كلا البلدين

القدرة  فإن نسبة تغتَ سعر صرف الدولار إلى الأورو يكون مساويا إلى التغتَ في معدلات التضخم، وحسب نظرية
ار في الددى الطويل، وىناك من ( فإن سعر الصرف مرتبط بقوة بالدستوى العام للأسع PPAالشرائية )

عرف يٌ قتصاديتُ من ربط بتُ الدستوى العام للأسعار والكتلة النقدية أو معدل زيادتها، وبواسطة ىذه الأختَة الإ
سعار مرتبط بسعر الصرف، ويكون تأثتَ الكتلة التضخم على أنو ىو ما أوحى بأن الكتلة النقدية ومستوى الأ

 .النقدية قوي على سعر الصرف سواء على الدستوى المحلي أو الدولي وىذا في الددى البعيد

 

 التضخم قتصاديةالإ العوامل ىذه أشد ومن متعددة، قتصاديةوإ سياسية بعوامل الصرف أسعار وتتأثر
 السوق في الوطنية للعملة الصرف سعر في أثرلعا يعكسان اللذان السوق، في السائدة الفائدة أسعار ومعدلات

 لطفاضإ إلى الوطنية قتصادياتفي الإ التضخم معدل رتفاعإ الوطتٍ، حيث  يؤدي الرسمي الصرف لسعر الدوازية
 من الوحدات عدد زيادة إلى يؤدي الصرف لشا سعر يتأثر وبذلك الأخرى، العملات بذاه العملة الوطنية قيمة

3الذ أجنبية مقابلة عملة من واحدة بوحدة تبادلذا يتم الوطنية التي العملة
. 

 

فحسب  الدرن نظام من التضخم مكافحة في الأفضل تقليديا الثابت الصرف سعر نظام يعتبر
Caramazza  وAziz  البلدان في ستقراراإ رثوأك ضعفا أكثر بانتظام كان التضخم أن إلىأشارت الدراسات 

 تراجعت قد الأداء في ختلافالإ ىذا أن إلى الإشارة مع العائمة، بالأنظمة مقارنة ،الثابت الصرف سعر تتبتٌ التي
 .4التسعينات سنوات بداية منذ ألعيتو

 

                                                           
1
 - Teulié, J., Topsacalian, P., Finance, 2è ed., Vuibert, 1997, PP.577- 578. 

2 -Paul R.Krugman, Maurice obstfeld, économie internationale, 3 éditions de bœck université, 2001, p452. 
3
 .3ص ، 2012 أكتوبر الكويت، ، 3 العدد إضاءات، لرلة  ، الدصرفية الدراسات ، معهدالاقتصادي التضخمون اسم، بد  - 

4
 - Caramazza F, Aziz J, Fixed or flexible? : Getting the exchange rate right in the 1990’s, IMF Economic Issues, n°13, 

1998, p.13. 
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 التنافسية القدرة زيادة إلى بالإضافة التضخم، مستوى لطفاضا إلى يؤدي الصرف سعر برسن إن 
 ترشيد من التضخم مستويات على تأثتَ لذا القصتَ الددى في ستتَاد،الإ تكاليف لطفاضا أن كما للمؤسسات،

 ما ىوو  الدنتجات، جودة رفع إلى يؤدي ىذاو  إنتاجية، عوائد على الحصول وبالتالي القصتَ الددى في الإنتاج أداة
 .1قويةال للعملة الفاضلة بالحلقة رةىالظا ذهى على ويطلق قتصاد،الا تنافسية منلػسن 

 

 آثار سعر الصرف على التضخمالثاني:  الفرع
 

 تقلبات عن يعبر وىو الدسننة، بتأثتَ عليو يطلق تأثتَ والتضخم الصرف سعر بتُ العلاقة عن ينتج 
 تصاعدي، اهإبذ وفي الدشتًكة الدول في تظامناب رتفاعالا تدفع التي الأسعار مستويات رتفاعاب الصرف أسعار
 قيمة في فاضلطا أي فإن متقلب لبلدين عملتتُ بتُ الصرف سعر أن فتًاضا عند  يلي كما التأثتَ ىذا ويعمل
 ذلك رغم البداية، في المحلية للأسعار الدتوسط الدستوى ينخفض كذلك للواردات، المحلية الأسعار تزداد العملة
 قيمة ترتفع عندما بردث التي الإنتاج تكاليف في لطفاضإ ىناك يكون ولذا أجورىم، بزفيض المحلتُ العمال يرفض
 .2المحلية العملة قيمة ترتفع عندما بردث التي نتاجالا تكاليف في لطفاضاتالا تعادل لا المحلية العملة

 

 الدستوردة السلع أسعار تغتَ خلال من التضخم على مباشر بشكل يؤثر العملة صرف سعر في التغتَ نإ
 تلك نتيجة الاقتصادي النشاط في التغتَات خلال من مباشر غتَ وبشكل المحلية، بالعملة والدقيمة الدصدرة أو

 قتصاديالإ طوره والذي (  distribution chain ) السلسلة توزيع ذج لظو ج النماذ  ىذه ومن التعديلات،
 قتصاديةإ متغتَات ثتَأت قياس خلال من الصرف سعر انتقال أثر برديد في يتم إذ  McCarthy يالأمريك

 .3بها الدتاجر السلع بها بسر الي الدختلفة والتوزيع التسعتَ مراحل خلال المحلية الأسعار مؤشرات على كلية
 

  أسعار لتقلبات نتيجة ستقراراا يعرف لا التجاري الديزان في التوازن أن الحر التعونً نظرية تعتبركما 
 سعر في لطفاضا إلى وبالتالي الصرف أسعار في التقلبات إلى التضخم معدل في الزيادة تؤدي حيث لصرفا

                                                           
1
  .131 ص ،مرجع سبق ذكره قدي، المجيد عبد - 
2
، مذكرة ماستً في العلوم الاقتصادية، بزصص 2015-1990تدىور قيمة الدينار على معدلات التضخم في الجزائر للفترة أثر لزمد معمري، وأخرون،  - 

 10، ص2016/2017إقتصاد عمومي وتسيتَ الدؤسسات، جامعة الشهيد بضو لخضر، الودي 
3
، لرلة أداء 2014-1990الجزائر دراسة تطبيقية للفترة إختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في أبضد سلامي،  - 

 .29،  ص 07/2015الدؤسسات الجزائرية، العدد
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 دخارالإ معدلات في التأثتَ  في تتمثل لو قتصاديةالإ الآثار فإن ذلك حدوث حالة وفي الحقيقي، الفائدة الصرف
 في تكون لن الصادرات فإن الحالة ىذه في، الأجنبية ستثماراتالإ لاسيما سلبية تصبح التي ستثمارالإ و

 زيادة أن ذلك من ويتضح، التضخم معدل في التحكم الضروري من الصادرات ولزيادة الدمكنةتها مستوايا
 أو التجاري الديزان في العجز لطفاضاو  التجاري الديزان تدىور وبالتالي الصادرات ضعافا إلى تؤدي التضخم
 في لػسن أن يفتًض الذي الصرف لسعر التلقائي لطفاضالا عن ينتج الشرائية القوة تعادل نظرية حسب تعديلو
 .التنافسية القدرة

 

 الصرف سعر) الدتغتَين بتُ تأثتَ علاقة وجود عن الصرف وسعر للتضخم الدفرغة الحلقة تعبرحيث 
 التضخم عن حدوثو في عاملا الصرف سعر يكون حيث التضخمية الحالة عن التعبتَ ولؽكن،  م(والتضخ

 المحلي الدعدل من أعلى البلد ىذا في معدلو يكون عندما التجاري، الشريك البلد في نتقالوا يتم الذي الدستورد،
 وتتمثل الصرف، سعر خلال من التضخمية القوى عبرىا ينتقل التي قنوات بسثل لستلفة آليات عبر وىذا للتضخم

 .1يالتجار  الديزان  في القنوات ىذه أىم
 

سعر  ستخدامالذي حاول ا 1993سنة   Edwardsقتصادي و حسب الدراسة التي قام بها الإ 
دولة نامية  52ستعمل عينة مكونة من لى الأداء التضخمي للإقتصاد حيث االصرف لدعرفة ىل لو تأثتَ ع

صرف للصندوق النقد الدولي وتوصل كما استعمل ترتيبات نظم ال( 1989-1980بدعطيات احصائية بتُ ) 
أخرى حسب الاقتصاديتُ  لى أن مستويات التضخم منخفضة في الدول التي تتبتٌ نظم صرف ثابتة، من جهةإ

rienhart et rogoff   وlevy et stureneger   صندوق النقد وبإستعمال ترتيبات   2002سنة
كن مرفوقة بأعلى ستنتاج أن نظم الصرف الدرنة تقتصادي لدختلف أنظمة الصرف وتم إثبات الأداء الإالدولي لإ

 .2ن أنظمة الصرف الوسيطية ىي أقل كفاءةمعدلات للتضخم وأ
 

 المحلية الأسعار في ارتفاعيؤدي  العملة قيمة تخفيض، فالتضخم علىبزفيض العملة   أثرأما فيما لؼص 
 قيمة بزفيض عن النابصة التنافسية الدكاسب بعض يفقد وبالتالي معاكسة، بطريقة الددفوعات ميزان على يؤثر لشا

                                                           
1
 . 11.  10، مرجع سبق ذكره، ص ص لزمد معمري، وأخرون - 
2
 .192بنتُ بغداد، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 إزالة إلى يؤدي أن لؽكن التضخم فانتشار ، ذا الالطفاضلذ التضخمية الآثار برتوي أن السلطات فعلى العملة،
 جهازىا مرونة بعدم تتسم لصدىا النامية الدول أوضاع إلى وبالنظر العملة، قيمة بزفيض عن النابصة الدكاسب بصيع

حيث  بالعجز، التمويل كسياسة التضخمية الضغوط وطأة برت تتخبط بذعلها لسياسات وتطبيقها الإنتاجي
 خاصة السلع من الدصدرة الكمية زيادة دون الأسعار ارتفاع إلى النامية الدول صادرات على الطلب زيادة يؤدي
 العملة في الثقة فقدان إلى يؤدي قد بل الددفوعات ميزان وضعية من لػسن لن العملة تخفيضف الأولية، الدواد

 العملة لقيمة مضاعف تدىور إلى يؤدي لشا المحلية العملة مقابل الأجنبية العملة على الطلب زيادة وبالتالي المحلية،
 .1التضخمية الضغوط يزيد لشا المحلية،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           
1
، مذكرة ماستً في العلوم الإقتصادية ، بزصص بنوك مالية وتسيتَ -دراسة قياسية على الجزائر –أثر تغيرات سعر الصرف على التضخم علو مسعودة،  مرزوق يوسف،  - 

 .71، ص 2015/2016الدخاطر، جامعة الدكور طاىر مولاي   سعيدة، 
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  نة العامةز : تغيرات سعر الصرف على المواالرابعالمبحث 
 

 ولرالات الدولة علها تعتمد التي الدوارد لستلف تبتُ فهي الدولة، لدالية العاكسة الدرآة العامة نةالدواز  بسثل
 الدولة، دور بتطور وثيقا رتباطاارتبط ا  العامة ةزانو الد مفهوم، فالعامة الحاجة برقيق سبيل في الدوارد ىذه إنفاق
 التوازن برقيق لىإ متدا لظاإ و الدالي التوازن برقيق في منحصرا يعد لم الذي دورىا تطور إلى أدى ما وىذا

 الإجتماعي.و  قتصاديالإ

 

 المطلب الأول: مفهوم الموازنة العامة 
 

 الاستقرار على والحفاظ ، للدولة الدالي الدستوى عرض في بالغة جد ألعية العامة و الديزانيةأ ةزناو للم إن
 .بها كبتَ بشكل الدول إىتمام إلى أدى الش لذا، والاقتصادي الدالي

 

 تعريف الموازنة العامة  :الفرع الأول

الدوازنة  مفهوم أن كماو التشريعات   القوانتُ الكتاب و وتعدد باختلاف العامة الدوازنة تعاريف تعددت
اىيمها لى مفوقبل التطرق إ ،ومستجداتها وتوجهاتها الدولة دور حسب ليتغتَ الدرونة من كبتَ قدرعرف  العامة

 ق بتُ الدوازنة و الديزانية.شارة الى الفر د من الإلاب
 

 الذي الكيس وىى (Budget ) سمإ عليها طلقي والإلصليزية الفرنسية اللغة في العامة الدوازنة لمةك 
 تعتٍ والديزانية، فالديزانية الدوازنة مصطلحي بتُ قفر  وىناك، ويصرف منها لينفق الأموال بو الخازن يضع

(Balance Sheet  )فتعتٍ الدوازنة أما (Budget) و يتمثل فيما  الدصطلحتُ بتُ الفرقتوضيح  يتم  ولذلك
 :1يلي

                                                           
1
 .239، صمرجع سبق ذكره،  ، اسماعيل عثمان ىيواو  يي باداوة خدر عثمان سردار  - 
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 الدالي الدركز يضاحإ الى الديزانية تهدف حتُ في والرقابة، التخطيط برقيق ىو الدوازنة من الذدف نإ 
 ؛للتخطيط داةأ الدوازنة تكون وبهذا للمنشاة،

 على الديزانية برتوي حتُ في فعلا، العمليات بردث نأ قبل مقدما لزددة تقديرية رقامأ على الدوازنة برتوى 
الحساب  مفهوم الى قربأ الديزانية نبأ القول لؽكن ىذا خلال ومن فعلا، حدثت عمليات عن ةفعلي رقامأ

 ؛الدوازنات لا للمؤسسات الدالي الدركز بسثل التي ىي الديزانية نأ يعتٌ وىذا، والعمومية الختامي

 مضت مدة عن لزدد ريخات في تعد الديزانية نأ حتُ في مقبلة، لزددةمدة  عن الدوازنة تعد. 
 

 يلي: نذكر ما للموازنة العامة و من بتُ التعاريف

 والإنفاق التمويل مصادر من بدعلومات مقرونة لزددة زمنية لفتًة والأىداف النشاطات على برتوي وثيقة" -
 .1الدرسومة الأىداف إلى الوصول وكيفية

أىدافها "بيان تقديري سنوي مفصل ومعتمد لػدد الإيرادات و النفقات الي تقوم بها ىيئة عامة لتحقيق  -
 .2التي تسعى إليها" السياسية و الاجتماعية  والإقتصادية

 .3" توقع و إجازة للنفقات و الإيرادات العامة عن مدة مستقبلية غالبا ما تكون سنة" -

 العامة الدوازنة ترتبط، و للمستقبل جيد تنبؤ على تعتمد التي الجيدة والدوازنة الدستقبلي التخطيط ىي -
   .4العامة والنفقات بالإيرادات

 السلطة من لإجازة بزضع مقبلة مدة عن الدولة وإيرادات لنفقات توقعية نظرة"الدوازنة العامة عبارة عن -
 أو الإقرار والثاني التوقع الأول : أساسيتُ عنصرين تتضمن الديزانية أن يتضح التعريف ىذا ومن الدختصة،

 .5 الاجازة

أما عن النظرة الحديثة لدفهوم الدوازنة العامة فيعتبرىا أحسن أداة لإبزاذ القرارات الحكومية فهي من  -
القرارات التي بسثل في لرموعها السياسة الدالية للدولة تلعب فيها العوامل الدختلفة دورا رئيسيا، و بالتالي 

                                                           
 .24 ص ، 2004،مصر والتوزيع، للنشر الفجر دار الأولى، الطبعة  ،"الحديثة والاتجاىات والمراحل والقواعد المفاىيم-للدولة العامة الموازنة أساسيات" لعمارة، بصال - 1
 .161، ص 1990، عمان، مؤسسة زىراء  ،، الطبعة الثانية الادارة المالية العامة بين النظرية و التطبيقنائل عبد الحافظ العواملة،  - 2
 .131، ص1998، الدار الجامعية الجديدة للنشر، الإسكندرية، مصر، مقدمة في الاقتصاد العامعادل ابضد حشيش ، ومصطفى رشدي شيحة،   - 3

4  - Klay William Earle ,Vonasek  Joseph A ,Consensus Forecasting For Budgeting In Theory and Practice,  Public Administration and 

Public Policy , 2008, p 379. 
 .327 ص ، 2008 لبنان، الحقوقية، الحلبي منشورات الأولى، الطبعة ،"العامة الميزانية العامة، الإيرادات العامة، النفقات -العامة المالية أساسيات" ناشد، عدلي سوزي - 5
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عداد الدوازنة وبرقق فنية فقط فبالرغم من ألعيتها في إجراءات وأساليب إدارية و ليست لررد افالدوازنة 
 .1أىدافها فهي وسيلة رئيسية من وسائل تنفيذ السياسة العامة للدولة

 العامة النفقات حسابات برمل بذلك وىي الدولة لدالية الدخصص الدالي الغلاف ىي الدولة ميزانية -
 يرخص بيان وىي بالدولة، الخاصة نفاقالا ورخص الضرائب لستلف تسجل أي ،العامة والإيرادات

 .2ية"الاقتصاد السياسة أدوات من أداة تعتبر كما الدالية،  قانون في رحويط مسبقا ويناقش

كما أن الديزانية العامة من ناحية الكفاءة الاقتصادية أداة تسعى لتحقيق أكبر إنتاجية لشكنة بإستعمال  -
حقيق التوزيع العادل للدخل الوطتٍ، ة الإجتماعية تعتبر أداة فعالة لتالمحدودة، أما من حيث العدالالدوارد 

أما من ناحية  النمو فالدوازنة العامة تعد وسيلة لإستثمار الأموال على أفضل وجو لػقق التنمية 
 .3الإقتصادية، كما تعتبر من منظور بزطيطي خطة مالية قصتَة الأجل

لدوازنة العامة إعدادىا تنفيذىا فقد وضع لو قانون شامل يوضح مراحل ا شرع الجزائريالد أما حسب -
الدتعلق بقوانتُ الدالية بأنها تتشكل من الإيرادات  17-84من القانون  06وقد عرفتها الدادة ، مراقبتهاو 

، أما الدادة 4الدعمول بها والنفقات النهائية للدولة المحددة سنويا والدوزعة وفق الأحكام التشريعية والتنظيمية
فإن الديزانية العامة ىي الوثيقة التي تقدر للسنة الددنية لرموع الإيرادات   21-90من القانون  03

والنفقات الخاصة بالتسيتَ و الاستثمار و منها نفقات التجهيز العمومي و النفقات بالرأسمال ترخص 
 .5بها

 من إقتصادياتها توجيو إلى تسعى التي لالدو  في الاقتصادية ناحيةال من للدولة العامة الدوازنة ألعية تزداد
 يتم و ،ةالحكوم التخطيط أدوات من أساسية أداة حينئذ الدوازنة تعدو إذ الانفاق و الاستثمار بزطيط لخلا

 لستلف على توزيعها و العامة الاستثمارات حجم برديد يتم ثبحي للدولة القومية بالخطة ةحواض بصورة ربطها
 .6الخطة ىذه واقع من الدوازنة لفص و أبواب

 

                                                           
1
 .111ص ، 2001نوفمبر، ، العدد الأول، جامعة لزمد خيضر بسكرة، الانسانية، لرلة العلوم تطور فكرة و مفهوم الموازنة العامة للدولةبصال لعمارة،  - 

2  - Maurice Baslé, " le budget de l’état", 6éme Editions, Edition la découverte, Paris, Edition 1976, P54. 
3
 .82نائل عبد الحافظ العواملة، مرجع سبق ذكره، ص  - 
 ، الدتعلق بقانون الدالية . 1984  يةلجوي 07، الدؤرخ في  17-84من القانون رقم  06الجمهورية الجزائرية الدلؽقراطية الشعبية، الدادة  - 4
  ، الدتعلق بالمحاسبة العمومية. 1990أوت  15، الدؤرخ في  21-90من القانون رقم  03الجمهورية الجزائرية الدلؽقراطية الشعبية، الدادة  - 5
6
، 2،  مذكرة ماجستتَ في العلوم الإقتصاديةـ، بزصص اقتصاد دولي، جامعة وىرانالسياسة المالية كأداة لتحقيق التوازن الاقتصادي دراسة حالة الجزائر منصور شريفة، - 

 .98، ص2015-2016
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 للدولة العامة الموازنة مكوناتالفرع الثاني: 
 

 والدرتبات؛ عتمادات الأجورإ يضم الذي العامة النفقات جانب جانبتُ، تشمل للدولة العامة الدوازنة إن
 الإيرادات وجانب، الرأسمالية التحويلات و ستخدامات الرأسماليةالإ عتماداتإ وكذا والتحويلات، الجارية النفقات

 الرأسمالية الإيرادات وكذا الدختلفة، والرسوم الضرائب من الحصيلة على في أساسها تعتمد التي للدولة؛ العامة
 من ولكل أجنبية، دول الدستحقة على القروض أقساط من والمحصل الائتمانية، والتسهيلات الأجنبية كالقروض

 عجزا. أو فائضا كان سواء للدولة العامة الدوازنة جانبي
 

شباع حاجة عامة، أو إستعمال مال موجو ىي إستعمال مبلغ مالي يهدف إلى ا النفقات العامة -1
 الدولة خزانة من لؼرج النقود من مبلغ"كما تعرف بأنها   ،1لنشاطات ذات منفعة عامة طبقا لإجازة الديزانية

 2شباع حاجة عامة"ومؤسساتها ووزاراتها الدختلفة لإ دارتاىا وىيئاتهاا بواسطة
 

 من الدختلفة الدصادر من الدولة عليها برصل التي الدخول لرموعة:تعرف على أنها  يرادات العامةالإ -2
 :نواع التاليةكما لؽكن أن لصد الأ، 3جتماعيالإ و الإقتصادي التوازن وبرقيق تغطية  نفقاتها العامة أجل

 المحلية العامة لإحدى الذيئات أو الدولة إلى جبرا الفرد يدفعها نقدية فريضة عن عبارة ىي":الضرائب: -
 ."4الضريبة دفع مقابل نفع خاص عليو يعود نأ دون العامة والأعباء التكاليف برمل في منو ائيةنه بصفة

 

 بعض يدفعو مبلغ عن عبارة وىو الدولة، إيرادات مصادر من مصدر العام الثمن يعتبرالابشان العامة :  -
 بدنفعة الأفراد على تعود عامة خدمة) الحكومة تقدمها التي العامة الخدمات ببعض نتفاعهمإ مقابل الأفراد
 .5الكهرباء، الداء البريد، خدمات ذلك أمثلة ومن ،(خاصة

 

ومنتظمة،  دورية تكون تكاد بصفة الدولة خزانة تدخل التي العامة الإيرادات من الرسوم تعتبرالرسوم:  -
 من مبلغ عن عبارة ىو العامة، فالرسم الدنافع وبرقيق الدالي النشاط بسويل في حصيلتها تستخدم والتي

                                                           
1
 .112، ص2011دارية، العدد التاسع، جوان ، لرلة أبحاث إقتصادية وإقتصادي عبر سياستها الماليةألية تدخل الدولة في النشاط الإونادي رشيد،  - 
2
 .381، ص1999، دار الصفا للنشر و التوزيع، عمان، مبادئ المالية العامةحامد عبد المجيد درزان،  - 
3
 .139، ص2003الجزائر،  الجامعية، الدطبوعات ديوان ،العامة إقتصاديات الماليةلزرزي،  عباس لزمد - 
4
 .9، مرجع سبق ذكره، ص لزمد خالد الدهايتٍ - 
5
 .13، ص  مرجع سبق ذكرهميهوب مسعود،  - 
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 إلى لو خاص نفع عليها يتًتب لو تؤديها معينة بخدمة نتفاعوإ مقابل الدولة إلى جبرا الفرد يدفعو النقود
 1.عام نفع جانب

 التمويل كان إذا خصوصا التمويل، مصادر العامة كإحدى القروض إلى الدولة تلجأ القروض العامة:  -
 لزلية مصادر إلى الدولة تلجأ أن لؽكن الصددالتجهيز وفي ىذا  نفقات) يتعلق بالإنفاق الإستثماري

عن  النظر بغض للدولة السياسية الحدود داخل للمقيمتُ ومؤسسات أفراد من( داخلية قروض)
 .2 جنسياتهم

 لدا العامة النفقات بسويل وسائل من كوسيلة النقدي الإصدار إلى الحكوماتصدار النقدي:  تلجأ الإ -
 التي السيادة سلطة من لذا ما إلى ذلك في الدولة وتستند ذلك، تغطية على العادية الإيرادات تعجز

 .3الديون إبراء قوة وإعطائها النقدية الأوراق لإصدار الحق تعطيها

 

    العامة والموازنة الصرف رسع بين العلاقة :الثانيالمطلب 
 

 العملة قيمة الطفاض او ارتفاع بتُ العلاقة برليل خلال من العامة والدوازنة الصرف أسعار بتُ العلاقة تأتي
 .للدولة العامة الدوازنة على تداعيات بصلة من ىذا على تًتبي وما

 

     الصرف رسع نخفاضإ حالة فيالفرع الأول: 

 لصد الغذائية السلع لرال الخارجي  ففي العالم سمالية  معو الرأ الجارية الدعاملاتيؤثر سعر الصرف على 
 الحد لىإ يؤدى الصرف سعر لطفاضإ ن، فإالسلع لذذه والتصدير ستتَادالإحركة  علىيكون  داةالأ ىذه تأثتَ نأ

 ويتحول المحلية، بالعملة أسعارىا رتفاعلإ الغذائية السلع من الكميات الدستوردة لطفاضإ ثم ومن الواردات من
 عليها، المحلي الطلب لطفاضوإ أسعارىا زيادة لىإ يؤدى ما وىو لزليا الدنتجة الغذائية السلع لىإ معظمو في الطلب
 الحقيقية القيمة تدىور لىإ يؤدى لضو على للأسعار العام الدستوى اعرتفإ لىإ المحليالصرف  سعر لطفاضإ ويؤدى

 يتعلق فيما ماأ، والتشغيل القومي الناتج مستوى لطفاضوإ النقود على الطلب زيادة لىإيدفع  لشا ،النقدية رصدةللأ

                                                           
1
 .9، مرجع سبق ذكره، ص لزمد خالد الدهايتٍ - 
2
 .14، مرجع سبق ذكره، صميهوب مسعود - 
3
 .267ص ، 2002 الإسكندرية، الجامعية، الدار العامة، المالية مبادئحامد عبد المجيد دراز، ،  ابراىيم سمتَ - 
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 عليو يتًتب المحلي الصرف سعر لطفاضإ  نفإ  الدستوردة والددخلات لاتوالآ سماليةالرأ الدعدات من بالواردات
 لذذه الداسة للحاجة ونظرا  الدستوردة لاتوالأ الخامات التي تستخدم الدنتجات من كثتَ نتاجإ نفقات رتفاعإ

 عدم لىإو  نتاجيةالإ طاقتها حجم بزفيض لىإ ةيالمحل الدشروعات تضطر فقد ايلزل نتاجهاإ وتعذر الددخلات،
رتفاع إ بسبب للدولة العامة الدوازنة كاىل إثقال ىو الحالة لتلك الأثر أن حيث ستثماريالإ نفاقالإ في التوسع

القروض  عبء زيادة وكذلك قتصادي،الإ للتكييف جتماعيةالإ التكاليف برمل إلى الدولة ضطرت لشا الأسعار،
 إضافية أعباء للدولة العامة الدوازنة تتحمل حيث عجزىا، لىإ ويؤدي العامة الدوازنة على ينعكس وىذا الخارجية
 بزفيض عند المحلية بالعملة مقومة القروض تلك خدمات قيمة وتزداد المحلية، بالعملة تقولؽها عند الأجنبية للقروض

 عند  فواتتَىا لدفع الاقتًاض عليها لزاما يكون الدوازنة، في عجزا الحكومة تواجو وعندما ،الأختَة ىذه قيمة
 على ئبالضرا حصيلة الطفاض وبالتالي الصادرات وقيمة الأسعار ارتفاع الى يؤدي ىذا فان الصرف سعر الطفاض

 في عجز  الطفاض ثم العامة الدوازنة عن العبء الطفاض وبالتالي الدستوردات على النفقات الطفاض و الصادرات
 .1العامة الدوازنة

 

     الصرف أسعار رتفاعإ حالة في الفرع الثاني:
 

 ارتفاع بسبب الخدمات و للسلع الطلب الكلي على تؤثر حالة خلق لىإ يؤدي الصرف أسعار رتفاعإ
 الصادرات على الضرائب نسبة الطفاض الى يؤدي لشا الدستوردة السلع على الطلب زيادة الدقابل وفي لزلياً، أسعارىا

 الآثار تلك تتوقف ولم .الدستوردات على النفقات زيادة نفسو الوقت وفي العامة، الدوازنة في الايرادات الطفاض ثم
 جاذبية اكثر الواردات أسعار وبذعل  لزليا الدنتجة والخدمات للسلع التنافسية قدرةال الى بستد بل الحد ىذا الى

 .للمقيمتُ بالنسبة
 

 الصرف سعر رتفاعإ بتُ علاقة ىناك أن يلاحظ العامة الدوازنة على وتأثتَه الصرف سعر رتفاعلا بالنسبةف
 وبالتالي الصادرات، وقيمة الأسعار لطفاضا الى ذلك يؤدي الصرف سعر يرتفع عندما أي العامة الدوازنة وعجز

 وبالتالي الدستوردات على النفقات وزيادة ستتَاداتالا قيمة رتفاعا و الصادرات على الضرائب حصيلة لطفاضإ
 2. العامة الدوازنة في العجز زديادا ثم العامة الدوازنة كاىل ثقالا

                                                           
1
 .240مرجع سبق ذكره، ص ،  اسماعيل عثمان ىيوا،  يي باداوة خدر عثمان سردار - 
2

 .241الدرجع السابق ؛ ص  نفس -
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 المطلب الثالث: أثر تغيرات سعر الصرف على الموازنة العامة
 

 للدولة العامة الدوازنة الخارجي فوضعية العجز إلى تلقائيا العامة(  يؤديالداخلي ) عجز الدوازنة  العجزإن 
أكثر  العملة قيمة بزفيض سياسة كانت لذلك )الددفوعات  ميزان(التجاري  ميزانها وضعية على تنعكس

للدخول الدولي  فهو يوصي استكمال تدابتَ الديزانية وبدائل الواردات بالنسبة  النقد الدطبقة لصندوق السياسات
 ىو ارتفاع أخرى إجراءات من رافقها ما مع العملة صرف سعر تغيتَ إجراءات كانت والاجور في الداخل  وبذلك

 الاستتَاد كمية من برد أن بالأساس، دون المحدودة الدخول أصحاب معاناة إلى أدت بصورة المحلية الأسعار
 وىذا الاقتصاد في الداخلية الأسعار ىيكل ىعل ذلك عام، وانعكس بشكل الدستوردة السلع مرونة ضعف بسبب

  ،)التجاري الديزان(  الخارجي التوازن على تنعكس والتي )الداخلي التوازن (للدولة العامة وضعية الدوازنة على يؤثر
 الدختلفة. بنودىا على تأثتَه خلال من للدولة العامة الدوازنة وضعية على يؤثر الصرف سعر فإن وعليو

 

 أثر تغير سعر الصرف على النفقات العامة :  الفرع الأول
 

 في للأسعار العام الدستوى على تأثتَىا خلال من الأجور المحلية على تأثتَاتها الصرف سعر سياسة بسارس
 من عنو ينتج وما للأسعار الدستوى العام ارتفاع فإن الجارية العامة النفقات بنود أىم تشكل الأجورف الدولة،
 بالدطالبة والأجور الدرتبات بأصحاب يدفع أن شأنو من سعر الصرف تغيتَ عن الدتًتبة الحقيقية الدخول في الطفاض

 السنوات في خاصة بدوجات تضخمية، يقتًن ما غالبا النقد قيمة في التخفيض إجراء أن أجورىم، حيث بزيادة
 والدرتبطة الأخرى؛ الجارية النفقات عن أما ،الارتفاع إلى الأجور ابذاه ثم ومن التخفيض، عملية تلي التي الأولى
 بزفيض سياسة فإن بنشاطها، القيام من بسكنها التي والخدمية السلعية الدستلزمات بصيع على الدولة بإنفاق أساسا

 تزداد، فالمجال ىذا الخارجي في العالم على الدولة اعتماد ازداد كلما النفقات ىذه على تأثتَىا بسارس قيمة العملة
 سياسة أثار النهائي إن الاستهلاك في أو المحلية الدنتجات الأجنبي في الدكون ازداد كلما للدولة العامة النفقات
 الدوازنة عتمادإو  الاقتصادي، النشاط في إدارة الدولة تدخل درجة ازدادت كلما حدة تزداد العملة قيمة بزفيض
 ازدادت كلما أنو ويلاحظ النامية، البلاد حالة في الغالبة وىي الصفة اجتماعية، أىداف لتحقيق كأداة العامة

الجارية  النفقات ازدادت الوظائف ىذه لتأدية مستوردة مستلزمات على الاعتماد معها وازداد الدولة؛ وظائف
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 نشاط وحصر العام ترشيد الإنفاق إلى يدعو الذي الأمر لطفاض،الإ بذاه العملة صرف سعر تغيتَ بعد العامة
 1.أقل بنفقات و عالية أداءىا بكفاءة من تتمكن حتى بها؛ الخاصة لرالاتها في الدولة

 

 لسياسة المحلية التضخمية الضغوط خلال من  الجارية التحويلات على الصرف سعر تغيتَ أثر أما عن 
 السلع بأعباء للدولة العامة كاىل الدوازنة إثقال ىو  السياسة لتلك الدنطقي الأثر أن يلاحظ العملة قيمة بزفيض

 الدعاشات أو الاجتماعي الضمان تعويضات زيادة وكذا في  أسعارىا، ارتفاعا عرفت والتي الدستوردة، الأساسية
 .2دياالاقتص للتكييف الاجتماعية التكاليف من جزء برمل إلى اضطرار الدولة نتيجة

على  التخفيض اثر يتوقف الصرف، سعر على تطرأ التي بالتغتَات وعلاقتها بالنسبة النفقات الرأسمالية 
 أثر فلا التخفيض حدثت قبل فإن بعده، أم التخفيض قبل بست ىل النفقة، حدوث توقيت على الدصروفات ىذه
 عرضة أقل تكون ثم ومن دورية، بصفة ولا تتكرر السنة خلال مرة بردث الدصروفات ىذه أن اعتبار على يذكر

 .3العملة قيمة في بردث التي للتغتَات

 

 يراداتأثر سعر الصرف على الإالفرع الثاني: 
 

 وكذا بدختلف أنواعها، والرسوم الضرائب في لشثلة الجباية من الدولة إيرادات تشمل والتي  الإيرادات الجارية
 الإيرادات من ىناك وغتَىا وجدت إن والأوراق الدالية الجاري النشاط وإيرادات الخدمية، الجارية العامة الإيرادات

 للإيرادات بالنسبة منها أكثر الصرف سعر سياسة بدفعول تتأثر الخارجية والتي بالدعاملات الدباشرة العلاقة ذات
 على قدرتو ىو للتخفيض؛ الدباشرة الانعكاسات، فالخارجية بالدعاملات مباشرة علاقة على لا تكون التي الأخرى

 الجمركية على والرسوم الضرائب حصيلة وكذا التصدير، حقوق من الحكومية أو الإيرادات الدقبوضات زيادة
 قاعدة من يوسع لشا المحلية، مقومة بالعملة والصادرات الواردات قيمة زيادة إلى التخفيض يؤدي حيث الواردات،
 النامية الدول نظرا  لأن الالطفاض إلى تتجو قد فإنها التصدير، حقوق من الدولة بحصيلة يتعلق وفيما الضريبة،
 من وغتَىا الإنتاجية طاقاتها لضعف أو ىيكلها الإنتاجي لتخلف ذلك كان سواء صادراتها مرونة بضعف تتصف

                                                           
1
،  2008 جوان ، ب المجلد ، 13 العدد، لرلة العلوم الانسانية بحوث اقتصادية، حالة الجزائر -للدولة العامة الموازنة على العملة قيمة تخفيض آثاربوعتًوس عبد الحق،  - 

 .107ص 
2
 .107ص ،  نفس الدرجع السابق - 
3
 .112ص ،  نفس الدرجع السابق - 
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 الصادرات، ىذه قيمة في معتبرة زيادات معو لغر لا عادة العملة قيمة فإن بزفيض ثم ومن الأخرى، الأسباب
 لؼص حقوق التصدير وفيما من الدولة حصيلة على سلبا تنعكس لشا أحيانا، الدتوسط أو القصتَ الددى خاصة في

 على الدفروضة الدختلفة الضرائب والرسوم من الإيرادات على تشمل والتي لزلية بدعاملات الدتعلقة الجارية الإيرادات
 بسس التي التغيتَات تأثتَات إلى تتعرض الأخرى، الدماثلة الضرائب والرسوم من وغتَىا والصناعية التجارية الأنشطة

 .1مباشر غتَ بطريق وذلكالصرف  أسعار

 

 واحدة مرة برصيلها يتم بل الدورية، صفة لذا وليست بانتظام تتكرر لا والتي الرأسمالية الإيرادات عن أما
 الصرف سعر تعديل فأثر ثم ومن الجارية، الدوازنة في الواردة بالبنود مقارنة مرتفعة غالبا تكون بقيم ولكن السنة في

 قيمة عليها تكون التي بالحالة بتأثره إلا الجارية، الإيرادات حالة في الأثر ذلك عن لؼتلف لا الإيرادات ىذه على
 ويبدو عملتها، صرف سعر تغيتَ سياسة الدولة إتباع جراء من )الإيرادات تلك برصيل (التحصيل عند العملة
  2. وأقساطها الخارجية القروض حالة في جليا ذلك

 

 

 

 

 

 
 

        خلاصة الفصل
 

                                                           
1
 .111ص ، مرجع سبق ذكره، حالة الجزائر -للدولة العامة الموازنة على العملة قيمة تخفيض آثاربوعتًوس عبد الحق،  -  
2
 .113ص  ، نفس الدرجع السابق - 



 ستقرار الإقتصاديالفصل الثاني : علاقة تغيرات سعر الصرف بمؤشرات الا
 

 

 
126 

 لذلك، دائما في المحافظة على معدلات الإستقرار الإقتصادي  يلاحظ سعي الدولمن خلال ما سبق  
الدتمثلة في ) ميزان الددفوعات، النمو تم إبراز العلاقة بتُ سعر الصرف ولرموعة مؤشرات الإستقرار الإقتصادي 

ستقرار إتأثتَ تغتَات سعر الصرف على كل مؤشر لدعرفة  دراسةمن خلال الإقتصادي، التضخم و الدوازنة العامة( 
 ومة الإقتصادية ولزاولة معالجتها.وسلامة الدنظ

 

لكنو لوطتٍ بتُ الدول الإقتصاد اوقوة  من أىم الدؤشرات التي توضح مكانة يعد ميزان الددفوعات ف  
حيث ، سعر الصرفسياسة ن خلال م معظم الدول معالجتوبراول و  من إختلال خصوصا في الدول النامية يعاني 

كلما كان سعر الصرف فأن ىناك علاقة مزدوجة بتُ سعر الصرف وميزان الددفوعات كلالعا يؤثران على بعض، 
أما ، منخفض كلما كان ذلك في صافٌ الدنتجات الدوجهة للتصدير أي برسن في العجز الناتج عن الديزان التجاري

الى الزيادة في يؤدي هو ف لتحقيقها، توازن داخلي تسعى إليها الحكوماتبالنسبة للنمو الإقتصادي فهو مؤشر 
قتصادي البيئي ، حيث يتم قياس النمو الإ الأجور الحقيقة والدخول النقدية و القضاء على الفقر و التلوث

 الدراسات وحسب بإستخدام النسب الدؤوية للنمو الناتج المحلي الإبصالي وتقارن النسبة لسنة معينة بسابقتها ، 
والنمو الإقتصادي أي أن  قة سلبية بتُ تقلبات سعر الصرفالتجريبية لبعض الإقتصاديتُ تبتُ أن ىناك علا

الدبالغة في قيمة العملة بردث إبطاء في معدلات النمو الإقتصادي أما إلطفاض سعر الصرف يساىم في زيادة 
بإستتَاد رأس الدال الغتَ منتج لزليا وىو ما يعزز  قتصاديق أثر الدنافسة فيسمح بإنفتاح الإالصاردات عن طري
 .النمو الإقتصادي 

 

يعبر عن الزيادة في  كونوالتضخم فهو من الدشاكل الإقتصادية التي تصيب البلدان   وبالنسبة لدؤشر 
 و الأجور، حيث ميز الإقتصاديتُ بتُ عدة أنواع من التضخممستويات الأسعار و الزيادة في مستويات الدخول 

و الدعيار   رار النقدي ومعيار الإفراط النقديستقمن خلال معيار الإ ووذلك حسب أسباب حدوثو كما يتم قياس
، كما إختلفت وجهات النظر بخصوص تفسيتَ التضخم من خلال لرموعة من الددارس الإقتصادية كل الضمتٍ

بإجراءات للحد من نسبة التضخم من خلال تسعى الدول للقيام  حيث حسب الفكر و الفتًة الزمنية التابعة لذا،
قدية لكبح معدل الإرتفاع في الأسعار، أما عن العلاقة بتُ سعر الصرف التضخم فتعرف نتنفيد سياسات مالية و 

بنظرية القدرة الشرائية و التي تظهر بأن أسعار الصرف بتُ عملتتُ تتغتَ بإستمرار أو تستجيب لتعكس التغتَات 
مساوي إلى نسبة  ا ، حيث أن نسبة تغتَ في سعر الصرف عملة ما مقابل اخرى يكونفي مستوى الأسعار لذ

فتحسن سعر الصرف يؤدي إلى إلطفاض في مستوى التضخم حيث ينتج عن  ،التغتَ في التضخم في كلا البلدين
لصرف بإرتفاع العلاقة بتُ سعر الصرف و التضخم تأثتَ يطلق عليو بتأثتَ الدسننة الذي يعبر عن تقلبات أسعار ا
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 أسعار تغتَ خلال من التضخم على مباشر بشكل يؤثر العملة صرف سعر في التغتَ نأحيث مستويات الأسعار، 
 قتصاديالإ النشاط في التغتَات خلال من مباشر غتَ وبشكل المحلية، بالعملة والدقيمة الدصدرة أو الدستوردة السلع
 مكونات على تأثتَىا خلال من العامة الدوازنة على الصرف اسعار تأثتَ أما بالنسبة إلى،  التعديلات تلك نتيجة
 تغتَات طريق عن مباشر غتَ بشكل التأثتَ ويكون العامة، والايرادات العامة بالنفقات الدتمثلة العامة الدوازنة

 عرفت والتي العامة الدوازنة كاىل خفض او اثقال ىو الصرف سعر في للتقلبات الأثر ان حيث، المحلية الاسعار
 زيادة نتيجة الايرادات نسبة زيادة او الاضافية التكاليف برمل الى الدولة يضطر لشا الاسعار في الطفاض او بارتفاع
 .تنويعها خلال من الصادرات حجم
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           تمهيد
 

حاولت  ، 1986سنة   النفطر سعاأفاض لطبسبب إ بعد الصعوبات الدالية والنقدية التي واجهت الجزائر
التي من أجل الخروج من أزمتها حيث صلاحات القيام بدجموعة من الإاللجوء إلى العديد من الوسائل و الحكومة 

التي طرأت على سعر الصرف من بسثلت ىذه الوسائل في سلسلة من التصحيحات الذيكلية من بينها التغتَات 
 حداث توازن إقتصادي. أجل إ

 

مقابل الدولار الأمريكي سعر صرف الدينار الجزائري غتَات ت اتمناقشة مدى تأثتَ فصل في ىذا السيتم 
لذا وجب  متغتَات الدراسة  بتُ التًابطية العلاقةنطلاقا من وذلك ا قتصاديلإامؤشرات الإستقرار  بعضعلى 

متغتَات الدراسة الدختارة و الدتمثلة في سعر لدراسة و معرفة العلاقة و الأثر بتُ  لضدار الذاتي الاستخدام لظوذج ا
ميزان  و النمو الإقتصادي بالإضافة إلى التضخم صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ومؤشر

  و الديزانية العامة. الددفوعات
 

 هما 7 ثلاث مباحث لى إتقسيم هذا الفصل تم ولهذا 

 

 5102-0661تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة 7  الأولالمبحث 

  دوات المستخدمة في الدراسةالطريقة و الأ7  الثانيالمبحث 

 الدراسة و مناقشة نتائج  7الثالثالمبحث 
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 5102-0991تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة :  المبحث الأول

 

عرض لستلف التطورات التي حدثت على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل   الدطلبتم في ىذا يس
 .وعات و النمو الإقتصادي و التضخم، والدوازنة العامةوتأثتَ ذلك على ميزان الددف الدولار

  

 5102-0661الأول7  تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة  لمطلبا
 

 1990منذ سنة عرف عدة تغتَات مريكي ن سعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأإ 
الدينار حيث بدأ  زمة حادة،أقتصاد الجزائري في لى دخول الإإدى أ 1986 النفط سنةفالتدىور الدفاجئ لسعر 

ت بزفيض الدينار  و أمام ضغوطات الدنظمات الدولية فإن السلطات الجزائرية قبل لطفاضات متتاليةايعرف الجزائري 
نتقل معدل ، ومنو ا 1991إلى غاية بداية  1987نزلاق التدرلغي حيث تم العمل بو طيلة نهاية أو ما يعرف بالا

لطفضت قيمة الدينار مقابل إو عليو ،  1989سنة  $دج/ 7961إلى  1987نهاية  $دج/ 4993الصرف من 
%، و تتالت بعد ذلك بزفيضات الدينار 103بنحو  1990ديسمبر  31و  1987ديسمبر  31الدولار بتُ 

 الدولار واحد من  مقابل الجزائري الدينار صرف سعر ومنو سيتم عرض تطورات ، 1للتوجو بو إلى السعر التوازني
 :الآتي الجدول ضوء على الأمريكي،

 

 

 

 
 

                                                           
1
 .245، مرجع سبق ذكره، ص  الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و إعادة التقويملزمد راتول،   أنضر: - 
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 الفترة  خلال مريكيالدولار الأ مقابل الدينار الجزائري 7 تطور سعر صرف(0.3)  رقم الجدول

0661-5102. 

 $دج/1 الوحدة 7
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

سعر 
 الصرف

12920 17976 21983 24910 42،90 52917 56918 58941 60935 69931 75934 77982 79972 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات

سعر 
 الصرف

72961 72961 73938 71915 66983 71918 72973 73994 76905 78910 78915 80956 100946 

 2016و  2012، 2007للسنوات  بنك الجزائرالتقارير السنوية ل 7المصدر

 

 0665-0661عر الصرف خلال الفترة تحليل س -0
 

نتقل االدستمر لقيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار، حيث  نلاحظ الالطفاض  1.3من خلال الجدول  
 1990 نهاية بتُ أشهر 3 خلال% 70 قدره بزفيضا، أي $دج/ 17976إلى  $دج/ 12920 من سعر صرف

وفقا  30/09/1991بتاريخ   %22قرار التخفيض بنسبة ن تم ألى إعلى ىذا الحال  ستقراو   ، 1991 ومارس
 21.83،  وبهذا التخفيض بلغ معدل سعر صرف الدينار  FMIستعداد الائتماني الثاني الدبرم مع  تفاق الإلا

 . 1993سنة  $دج/ 24910 الى ثم 1992سنة  $دج/

       

 بفعل والدالية والنقدية قتصاديةالإ للتوازنات التام نهياربالا بسيزت أنها 1993 سنة لكن ما يلاحظ
 الدين، وخدمات الخارجية الدديونية رتفاعاو  جهة، من المحروقات أسعار تدىور إلى الراجع الدولة إيرادات لطفاضإ
 من العديد تدىور ىذا كل عن ونتج أخرى، جهة من الجزائر أمام الدولية والنقدية الدالية للأسواق تام نسداداو 

% 97.3 منها$ مليار 25.72 مقداره ما 1993 ايةنه الخارجية الديون لرموع بلغ حيث قتصادية،الإ الدؤشرات
 (:2.3الدوالي  رقم ) ،  وىدا ما يبينو الجدولالأجل قصتَة ديون%  2.7 الأجل، وطويلة متوسطة ديون
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 0662 – 0661(7 تطور المديونية الخارجية للفترة 5.3الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار                                                                                         

 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 31.31 28.85 25.02 25.88 26.63 26.58 الديون الدتوسطة والطويل

 0.26 0.63 0.70 0.79 1.23 1.79 الديون القصتَة الاجل

 31.57 29.48 25.72 26.67 27.87 28.37 لرموع الديون الخارجية

  بنك الجزائرالتقرير السنوي ل المصدر7
 

، أي  1994سنة  $دج/ 42990الى   $دج/ 24910من  1993نتقل سعر الصرف سنة كما ا
ذلك قصد تشجيع الصادرات من كان و  1995سنة  $دج/52917ثم الى  ،  %392بنسبة بزفيض قدر ب 

ستقرار طار برنامج الإإوفي  FMIتفاق التمويل الدوسع مع اعادة جدولة الدديونية الخارجية و إتفاق اخلال 
تم بزفيض قيمة 1994، أما في مارس ، وىذا في ظل نظام التثبيت1995مارس  -1994فريل أقتصادي  الإ

الخارجي تطبيقا لنظرية أسلوب الدرونات، طلبا من السلطات  % وفقا لدبدأ البحث عن التوازن 7.3الدينار بـ 
الوصول الى  انتظار% خلال شهرين في 47.47% في أفريل من نفس السنة أي نسبة  40.17و بـ ، العمومية

لى طلب مساعدات من إ، حيث كانت ىذه الدرة الثالثة التي تلجا فيها الجزائر 1مرحلة التحويل الكامل للدينار
FMI ار اتفاق التثبيت الإقتصادي.في إط 

 

وفيو 1997سنة  58941الى ثم  $دج/ 56918 سعر الصرف ليبلغ 1996ستمر التخفيض سنة ا
بلغ  1998، اما في سنة 1997ستكملت عملية برول الدينار بالنسبة للمعاملات الجارية وذلك في سبتمبر ا

ماي  21في   حيث تزامنت مع برنامج التثبيت و التعديل الذيكلي  $دج/ 60935التخفيض في قيمة العملة 
-1995) مع الجزائر خلال فتًة ثلاث سنوات FMIتفاق القرض الدوسع الذي وافق ، تزامن ذلك مع ا1998
إلى  (، تقلصت إيرادات المحروقات3.3رقم )كما يبينو الجدول   1998نهيار أسعار النفط سنة ومع ا ( 1998
ي أ %61الدينار بنسبة  قيمة ، إلطفضت1997مليار دولار سنة  13.18مليار دولار بعدما كانت  9.77

 .$دج/ 60لى حوال إ 1998ليصل في عام إرتفاع سعر الصرف 
                                                           

1
 .246، مرجع سبق ذكره، ص  الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و إعادة التقويمانضر لزمد راتول،  - 
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 0665-0663خلال الفترة  النفط7 تطور سعر ( 3.3 الجدول رقم )   
 : دولار للبرميلالوحدة

 0665 0664 0663 0662 0661 0663 السنة

  $نفط سعر ال
1798 1693 17968 2197 1998 12,9 

 .2002لسنة  بنك الجزائرلالتقرير السنوي   المصدر7

 

 5102-0666سعر الصرف خلال الفترة تحليل  -5

زمة ألى إوىي الفتًة التي تعرض فيها الجزائر  $دج/ 69931 سجل سعر الصرف حوالي 1999في سنة 
دولار عن سنة  2.3مليار دولار وىي خسارة صافية بدقدار  4940الصرف حتياطي اخارجية، كما تراجع 

 .( (4.3) أنظر الجدول رقم )  مليار دولار 8,05حتياطي الصرف يقدر حوالي اين كان أ 1997
 

 5115-0664حتياطي الصرف في الجزائر خلال الفترة (7 تطور ا1.3)الجدول رقم 

 مليار دولارالوحدة7  

 5115 5110 5111 0666 0665 0664 السنة
 23,11 17,96 11,90 4,40 6,84 8,05 إحتياطي الصرف

 2008 2007 5113 5112 5111 5113  السنة
 143,10 110,18 77,78 56,18 43,11 32,92 إحتياطي الصرف

 2008، 2002بنك الجزائر لسنة  تقاريرالمصدر7 

 

في تغتَات سعر الصرف الدينار  ستقرار نسبيإ 2006لى غاية سنة إ 2000يلاحظ من سنة كما 
 2002بصفة متقاربة  ليسجل أكبر نسبة ارتفاع سنة  استمر في الارتفاع ، حيثمقابل الدولار الأمريكي الجزائري

قام البنك الدركزي بتخفيض قيمة  2003في جانفي ، و $/دج79972أين وصل سعر صرف الدينار فيها الى 
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ىذا الإجراء يهدف أساسا للحد من تطور الكتلة النقدية الدتداولة في و  % 5و  %2العملة بنسبة تتًاوح ما بتُ 
حيث  2004، وبعد ذلك سجل برسنا سنة  $/دج72961الأسواق الدوازية، حيث وصل سعر صرف الدينار 

ونظرا لارتفاع أسعار النفط وارتفاع  2006، و انطلاقا من سنة  $/دج 72961بلغ سعر صرف الدينار 
( الذي ساىم في تقوية الدركز الدالي وتعزيز إستقرار سعر صرف الدينار  4.3نظر الجدول رقم حتياطي الصرف ) أا

بعدما  $/دج  66,83لطفض سعر صرف الى احيث خلال ىذه السنة  2007ليسجل برسنا معتبرا الى غاية 
في السنوات الدوالية  ر الصرف اسعفي أ عرتفا ، ثم لوحظ بعدىا إ  $/دج  71,15بقيمة  2006سجل سنة 

على التًتيب   76905،  73994، 72,73، 71,18وذلك بقيمة  2011و  2010،  2009،  2008
 ب.على التًتي 78915، 78910 بدبلغ   2013و 2012ثم بعدىا شهد إستقرار سنتي 

 

 (5102-5115للفترة ) النفطسعار (7 تطور أ2.3الجدول رقم )

 دولار للبرميلالوحدة" 

 5102 5101 5103 5105 5100 5101 5116 5115 السنوات

 58,2 96,2 105,9 109,5 107,5 77,4 61,10 99,97 $ سعر النفط

 .2015و 2011للسنوات  بنك الجزائرالتقرير السنوي ل: المصدر

 

وىبوط مداخيل (  5.3كما يتضح في الجدول رقم )    2015سنة  النفطسعار نهيار ألكن عند أزمة ا
 ، 2015 وتأ 17 بتاريخ الصرف سعر في كبتَ بزفيض بإجراء السلطات قامت النصف، من بأكثر البلاد
 على دج117 و دج 105 عند والأورو الدولار من كل أمام جديد قياسي لدستوى لطفض الدينارا حيث

 بأكثر تضاعفت التي و الواردات في الدفرط النمو كبح ىو التخفيض ىذا وراء من السلطات مبرر وكان التًتيب،
 الدولار مقابل الدينار صرف سعر تراجع 2014 سنة فمنذ،   2013 و 2000 عامي بتُ ما مرات خمس من

، ومنو الشكل الدوالي يوضح تطور سعر  2015سنة  $/دج 100.46لى إ  $/دج 80.56من الأمريكي
 الصرف وسعر النفط خلال فتًة الدراسة.
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 الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي و أسعار النفط ( تطور سعر0.3الشكل رقم )

 5102-0066خلال الفترة 

 
 01و الدلحق رقم  1.3  معطيات الجدول علىبناء  الطالبةعداد إمن  المصدر 7

 

 5102-0661خلال الفترة  7 تطور ميزان المدفوعات في الجزائرالثاني المطلب
 

التي طرأت في نظام   الانعكاساتيعتبر الديزان التجاري من أىم الدؤشرات التي لؽكن من خلالو معرفة 
ىو برستُ قيمة العملة ثر الدنتظر من جراء تطبيق سياسة بزفيض ن الأأالصرف على بنود ميزان الددفوعات، حيث 

لى إولا ألذلك سيتم التطرق ، الة التوازنلى حإالديزان التجاري قصد التصحيح الذيكلي لعودة ميزان الددفوعات 
 .تطور ميزان الددفوعات برليل ثم الديزان التجاري  برليل تطور
 

  5102-0661خلال الفترة  الميزان التجاريتحليل  -0

 :التالي يظهر تطور بنود الديزان التجاري الشكللدينا 
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 5102-0661الميزان التجاري خلال الفترة  تطور7 (5.3)رقم الشكل 

   

 .02الدلحق رقم بناء على معطيات  الطالبةمن اعداد  المصدر7
 

 1998-1990ن التجاري خلال الفتًة تحليل الديزابالنسبة ل: 
 

رصيدا  1998-1990ن الديزان التجاري عرف خلال الفتًة ألاحظ ن 2.3من خلال الشكل رقم 
ين فاقت قيمة الواردات قيمة أ ( مليار دولار - 0926سجل عجزا بقيمة ) 1994سنة  إلا في ،موجبا

في الديزان  ما الفائض المحققأ ،خرىسعار النفط في ىذه السنة مقارنة بالسنوات الأألطفاض إالصادرات بسبب 
كانت نتيجة   1998لى غاية إ 1995و  1993،  1992،  1991،  1990خلال السنوات  التجاري 

رتفاع قيمة إلى إضافة إلطفاض قيمة الواردات نظرا لتقلص الطلب المحلي على جزء كبتَ من ىذه الواردات إ
 ختَة.سعار ىذه الأأرتفاع اغلبها من المحروقات و أالصادرات الدشكلة في 

 

لتنخفض بعدىا  سنة  مليار دولار  12996 قدرت ب 1990سنة  بالنسبة للصادرات يلاحظ أنها في 
لى عوائد المحروقات التي إوىذا راجع ، 1992مليار دولار سنة  11.51لى إمليار دولار و  12944الى  1991
جري خلال نفس السنة أن التخفيض في قيمة الدينار الجزائري الذي أمليار دولار ما يلاحظ ىنا  12934بلغت 

جراءات التحرير وسياسة ترقية إت على باقي الصادرات رغم لم لػدث تغيتَ في تشكيلتها  حيث سيطرت المحروقا
، سعار المحروقاتألطفاض إلى إ( و السبب يعود 1994-1990الجزائر خلال الفتًة )  انتهجتهاالصادرات التي 

لم يعطي ىو الآخر تأثتَ  %40970جري في تلك الفتًة بنسبة أوحسب التخفيض الذي   1994أما في سنة 
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مليار دولار  10941لطفاضا بعدما كانت في حدود اتأتية من الصادرات بل بالعكس شهدت يرادات الدعلى الإ
قتصادية نتيجة لى تدىور الوضعية الإإويرجع ذلك  1994مليار دولار سنة  8989صبحت أ 1993سنة 

جو من ثر الدر التالي فان الأبو  %30لطفاض الدتواصل لأسعار النفط وكذا نسبة التضخم التي وصلت حوالي لا
 1996قصى سنتي ألى إرتفاعا اوبعدىا عرفت الصادرات ، عملية التخفيض لم يتحقق على مستوى الصادرات

رتفاع في ىذه السنوات ذ بلغت نسبة الاإمليار دولار  13982و  13922حيث بلغت على التوالي  1997و
سعار النفط التي وصلت أرتفاع إلى إويرجع ذلك  1993مقارنة بسنة   %32975و  %99 269على التوالي 

شهدت  1998اما سنة  ، )3.3 (رقم كما يبينو الجدول   1997 1996سنة  دولار للبرميل 2197الى 
 12.28التي قدرت ب  النفطسعار ألطفاض إمليار دولار وذلك بسبب  10915لطفاض قدر بحوالي إالصادرات 

 .دولار للبرميل
 

كبر قيمة أعرفت  في إرتفاع وقد نها، أ 1998-1990الفتًة  خلالما بالنسبة للواردات يلاحظ أ
ن الجفاف أمليار دولار، وذلك بسبب بررير التجارة الخارجية، كما  10910حيث قدرت ب  1995سنة   لذا

رتفاع إثر في أنتاج الزراعي و المحلي  كان لو ثار سلبية على الإآالذي ضرب البلاد في نفس الفتًة و الذي خلق 
رتفاع لؽكن إرجاعو إلى تدني مستويات العرض كنتيجة لضعف مستوى الجهاز كما أن ىذا الاواردات  قيمة ال

لطفاض سعر الصرف الدولار مقارنة بقيمة العملة مؤكدة مرة او  ستتَاد، تاجي وكذلك إرتفاع أسعار مواد الاالإن
 الطفاضابعد ذلك  واردات، ثم سجلت ال 1994لطفاض قيمة الدينار الذي أجري عام إستجابة اخرى عدم أ

ن ألطفاض وسبب ىذا الا 1998مليار دولار سنة  8963مليار دولار، لتصل الى  9909بقيمة  1996عام 
 الواردات الجزائرية تتشكل من الدواد الدستعملة في القطاع الصناعي .

 
 2015-1999ن التجاري خلال الفتًة برليل الديزا 

 

 3,36بعد ما كانت مليار دولار   12930قدرىا كبتَة سجل الديزان التجاري زيادة   2000وفي سنة 
في تلك الفتًة و التي  النفطسعار أرتفاع إتفاع الصادرات على الواردات نتيجة ار بسبب  1999مليار دولار سنة 

لا إمليار دولار  9961قدر حقق الديزان التجاري فائض ي 2001سنة في ما أدولار للبرميل،  28950سجلت 
وكذا تراجع قيمة الصادرات  النفطسعار ألطفاض في إلى إويعود ىذا  التي قبلهانو يعتبر تراجعا مقارنة بالسنة أ

مليار دولار ليشهد الديزان التجاري  6970بقدر  2002لى عام إلطفاض ستمر ىذا الااولقد  %11،82بنسبة  
 11914قدر على التوالي ب   2005و  2004،  2003رتفاعا مستمــــرا في السنـــــــوات ابعد ىذه السنة 

إلى أن شهد إستقرار بتُ في تلك الفتًة   النفطسعار أرتفاع إلى إمليار دولار ويرجع ذلك  26947، و 14927،
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ر دولار على مليا 34,24و  مليار دولار 34906فائضا بذاريا قدر حوالي  مسجلا  2007و  2006سنتي 
 التًتيب .

 
وبسبب إرتفاع كبتَ للصادرات ومداخيل المحروقات سجلت أكبر قيمة للفائض في الديزان التجاري سنة  

رتفاع لطفاض في السنوات الدوالية بسبب إر دولار، ثم بدأت ىذه النسبة بالامليا 40,60 بدبلغ قدر ب  2008
 0,46 بقيمة  2014لطفاضا لذا سنة الغذائية إلى أن سجل أدنى الدواد ستهلاكية و اقيمة الواردات من السلع الا

مليار دولار ويعود  18,08قدر ب  2015مليار دولار ، وبعد ىذا سجل الديزان التجاري أكبر عجز سنة 
مليار دولار سنة  60,13مليار دولار بعد ما كانت  30,57إرتفاع ىذا العجز إلى تراجع الصادرات إلى 

 .% 49,16مليار دولار أي بنسبة  29.56صادرات الجزائرية تقلصت بقيمة يعتٍ أن ال 2014
  

 5102-0661تحليل ميزان المدفوعات خلال الفترة  -5
 2015-1990التالي يظهر تطور رصيد ميزان الددفوعات خلال الفتًة  الشكللدينا 

 

 5102-0661(7 تطور رصيد ميزان المدفوعات خلال الفترة 3.3الشكل رقم )

 
 .03الدلحق رقم عداد الطالبة بناءا على معطيات من إ المصدر7

 
خلال السنوات ن ميزان الددفوعات سجل رصيد سالب أنلاحظ  )3.3 (رقم من خلال الشكل

مليار دولار سنة   6,32، حيث بلغت حدة ىذا العجز بقيمة 1996، 1995، 1994، 1993، 1990
 1992و 1991بسبب الى العجز الدسجل في حساب رأس الدال وسجل رصيد فائض خلال السنوات  1995
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مليار دولار على التًتيب، ثم برول عجز ميزان الددفوعات إلى فائض  0,23مليار دولار و  0,53ثم قدر ب 
بسبب الفائض المحقق في الحساب الجاري وبفضل التحسن الذي عرفو  1997مليار دولار سنة   1,16قدر ب

مليار دولار  وىذا في ضوء التحسن الذي عرفتو أسعار النفط،   5,69الديزان التجاري  والذي حقق فائض قدره 
لى الدي أدى إ النفط سعارنهيار أبسبب ا 1999و 1998الددفوعات سنة  لكن سرعان ما عاد العجز إلى ميزان

 حدوث عجز في كل من الحساب الجاري وحساب رأس الدال . 
 
فقد عرف ميزان الددفوعات فائضا مستمرا نتيجة القيم الدوجبة التي حققها  2013-2000ما في الفتًة أ

يزان التجاري ن الفائض في الديزان الجاري يتوقف بدرجة كبتَة على الدإالديزان التجاري في تلك الفتًة فضلا على 
دت بحدوث فائض في الديزان أسعار المحروقات أرتفعت فيها االذي يتأثر بدوره بأسعار المحروقات لذا السنوات التي 

حتياطات الصرف حيث وصل ىذا الأختَ إلى ، ومنو تراكم في االتجاري و بالتالي فائض في الديزان الجاري 
( 4.3أنضر الجدول رقم )  2000مليار دولار سنة  32,92مقارنة ب   2013مليار دولار سنة  194,01

مليار دولار و سجلت 2,54حساب رأس الدال فائضا قدر بأول سنة حقق فيها  2008، حيث تعتبر سنة 
مليار دولار لذذا حققت اكبر رصيد موجب لديزان الددفوعات  34,45أكبر قيمة لحساب الديزان الجاري بقيمة  

 مليار دولار. 36,99قدر ب 
 

 5102-5116حتياطي الصرف في الجزائر خلال الفترة (7 تطور إ3.3)الجدول رقم 

 مليار دولارالوحدة7  

 5102 5101 5103 5105 5100 5101 5116 السنة

 144,13 178,93 194,01 190,66 182,22 162,22 148,91 حتياطي الصرفإ
 المصدر7 

 20117إلى  2009من  -
Rapport 2011, Evaluation Economique et Monétaire, Bank Of Algérie ,Mai 2012, p50. 

 7 2015إلى  2012من  -
Rapport 2015, Evaluation Economique et Monétaire, Bank Of Algérie ,Novembre 2016, 
p47. 
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إذ كان  ،قتصاد الجزائرينتعاشا كان لو الأثر الكبتَ على الإا 2011النفطية سنة   لقد عرفت السوق
بعد ما   دولار للبرميل 107,5إلى  في ىذه السنة سعر النفطحيث وصل  النفطرتفاع قياسي لأسعار إىناك 

حتياطي كبتَ ا، وىو ما أدى إلى تكوين  ( 5.3 رقم نضر الجدول) أ  2000مليار دولار سنة  77,4كانت 
قدر  2012 في معتبرا الخارجي الجاري الحساب فائض كان إجمالا،من العملة الصعبة ساىم في تسديد مديونيتها 

 بسبب مليار دولار  0,24قدر ب  طفيفا عجزا الدال رأس حساب سجل حتُ في ،مليار دولار  12,30ب 
 بقيت لذلك الدباشرة، ونتيجة الأجنبية ستثماراتالإ بدوجب الدداخيل بند صافيو ،  التحويلات صافي تراجع

  قدر ب ذلك فائضب مسجلة ، 2012 في الدقاومة على قادرة للجزائر الخارجية الددفوعات وضعية ميزان
لطفاض الإيرادات إمليار دولار بسبب  0913الى  2013سنة  ضفائال ىذا ن تراجعألى إدولار،  مليار 12906

و إرتفاع  2012مليار دولار خلال  70.5مقابل  2013مليار دولار خلال  63.3النفطية من جهة لتبلغ 
مليار دولار خلال  51.5مقابل   2013مليار دولار خلال  55.1حيث قدرت ب  جهة أخرى منالواردات 
 وىي من العوامل التي أدت إلى التًاجع الكبتَ لديزان الددفوعات.  2012

 
 

 مليار دولار 27,54مليار دولار الى   5,88بقيمة  2014ميزان الددفوعات من سنة  نتقل عجزكما ا
  .2015مليارا في نهاية  144.1، لتصل إلى  بالالطفاض النقد الأجنبي حتياطياتالشا أدى ب  2015سنة 

 دولار للبرميل 9962إلى وصل  2014ديسمبر  في النفطسعر  ، وىدا لأن2014مليار نهاية  178ر94مقابل 
إنتاج النفط الصخري بالولايات الدتحدة  رتفاعكاأثرت على العرض والطلب   اقتصاديةعدة عوامل  بسبب

ىذا التدىور  نعكسالقد  ،سياسية أخرىروبية والدول الناشئة وعوامل جيو الأمريكية، وتباطؤ الطلب في الدول الأو 
اية سنة نه لكن بالرغم من ىذا التدىور في أسعار النفط مع ،في السوق النفطية سلبا على وضعية لستلف التوازنات

 عتماداتقرار النقدي والدالي، خصوصا مع سياستها التوسعية للمحافظة على الإ،إلا أن الجزائر واصلت س 2014
 (. 2019- 2015برنامج دعم للنمو الاقتصادي )
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 5102-0661قتصادي في الجزائر خلال الفترة تطور النمو الإ7  الثالث المطلب
 

تعرض النمو الإقتصادي إلى عدة تغتَات خلال فتًة الدراسة حيث شهد فيها فتًات بقيم موجبة وأخرى       
 .  مع الاشارة الى عنصر البطالة بقيم سالبة و الشكل الدوالي يبتُ ذلك

 

 5102-0661خلال الفترة   و البطالة النمو الإقتصادي ت(7 تطور معدلا 1.3لشكل رقم  ) ا

 
 .04الدلحق رقم من اعداد الطالبة بناءا على معطيات  المصدر7

         

قتصادي لؽكن تفستَىا بالتقلبات الحادة في أسعار النفط تذبذبات في معدل النمو الإ الدراسةفتًة شهدت        
كان النمو الإقتصادي ضعيفا   حيث العالدية العديدة التي بدورىا تأثر على طلب العالدي للطاقةو أزمات الدالية 

  1994و سنة  1993و  1991وبعدىا شهد نسب سلبية خلال السنوات  %  0,80بنسبة  1990سنة 
 في شرعت، حيث أن  الجزائر    3,98%ويسجل نسبة إلغابية قدرت ب 1995لينتعش قليلا بعدىا سنة 

 وبسثل ، 1994 العام من أفريل شهر في البرنامج على ىذا الحكومة وقعت الذيكلي حيث التصحيح برنامج تطبيق
 التوازنات برقيق لضمان الذيكلي التعديل برنامج ىدف الدولي وكان بالأساس النقد صندوق مع تفاقا في
 4,10% قدره لظو معدل حقق حيث قتصاديالإ النمو بعث لإعادة الظروف وإعداد الكلية، قتصاديةالإ
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1قطاعتُ نتاج ىو النمو ىذا ،1996سنة
والزراعة، حيث لوحظ بعدىا تراجع معدل النمو  المحروقات : 

وىذا راجع على عمق الأزمة التي عايشتها البلاد في تلك السنوات، لتَتفع  1,10%إلى  1997الإقتصادي عام
الذي سجلتو أسعار  الارتفاعبالرغم من  1999ثم ليتًاجع ىذا الدعدل سنة  1998سنة   5,10%بعدىا الى 

مليار دينار  80النفط خلال ىذه السنة بعد قرار الأوبك بخفض الانتاج ورغم إرتفاع قيمة العائدات بدقدار 
عن سنة  1,9% مليار دولار فإن لظو الناتج المحلي الإجمالي سجل تراجعا بدقدار 1.2جزائري أي بدقدار 

1998. 
 

 تفاع بدستويات بسيطة نسبياً إر عاودت معدلات النمو  2000بتداء من عام إمع برسن أسعار النفط و        
بسبب أن  7,20% بحوالي  2003وصلت أقصى معدل لذا عام حيث ابية ومتقاربة لغفكانت النسب إ

الصادرات الجزائرية شهدت برسنا كبتَا مقارنة بالسنوات الداضية ويعود ذلك إلى إرتفاع عائدات قطاع النفط الناتج 
عن إرتفاع أسعاره إضافة إلى الإصلاحات التي خصصتها الدولة من أجل دفع عجلة التنمية في لستلف القطاعات 

وبعدىا قامت الدولة  2004سنة  %   30, 4دي إلى ، ثم إلطفضت نسبة النمو الإقتصا 2001منذ سنة 
كآلية مكملة لسياسة الإنعاش و الذدف منها ضخ أكبر   2009-2005ببرنامج دعم النمو الإقتصادي لسنة 

قدر من الإستثمارات المحلية و الأجنبية لتسريع وثتَة النمو بهدف تقليص البطالة وتضييق فجوة الفقر ورفع مستوى 
مليار دولار أمريكي، لكن بعدىا تم الدلاحظة  أن نسبة  150حيث خصص لذذا البرنامج مبلغ  الدعيشي للأفراد

 . 2013إلى غاية  2007من  2%و  3%، ومنو لتتًواح ين 2006سنة  %1,68إلطفضت لتسجل النمو 
 

عانى الإقتصاد الجزائري من أثر إنهيار أسعار النفط ، حيث عرف عجز في  2014وإبتداءا من شهر جوان        
الديزانية وفي الحساب الجاري الخارجي لشا أدى ىذا إلى الطفاض في قيمة العملة الوطنية مقابل الدولار الأمريكي ، 

لسنوات التي قبلها حيث سجل قيمة تقدر ب لكن بقيت نسبة النمو الإقتصادي شيو مستقرة مقارنة با
، وىذا بسبب السياسة النقدية الجد حذرة و مابسلكو  2015سنة  76, 3% و 2014سنة   79, %3

مليار دولار وبسبب برنامج توطيد النمو الإقتصادي  144,13الجزائر من إحتياطات الصرف  التي قدرت ب 
 يار دولار أمريكي.مل 286و الذي خصص لو  2014-2010الدخصص لسنة 

 

                                                           
1
-0641( دراسة قياسية KAOPENقياس العلاقة بين التحرير المالي و النمو الاقتصادي في الجزائر باستخدام مؤشر )أنضر: لزمد زكريا بن معزو، كمال حمانة،  - 

 .20، ص13/2013، لرلة الباحث، العدد 5101
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سجلت أعلى نسبة قدرت ب  1999شهدت نسب البطالة لظو متزايد في بداية التسعينات لغاية  كما       
نتيجة لتقليص الايرادات الدولة وبالتالي تقليص الاستثمارات و نتيجة للتسرلػات الجماعية التي قامت  29.29%

عرف الاقتصاد الجزائري إنتعاشا أنعكس إلغاب على  2000 بها الحكومة للعمال الدؤسسات، وبداية من سنة
ثم الى  %  13.79إلى بعض الدؤشرات الاقتصادية من بينها سوق العمل حيث الطفضت نسبة البطالة 

نتيجة لتطبيق العديد من السياسات ، حيث اذا كانت الزيادة في سعر الصرف ) بزفيض  2014سنة  10.6%
ات وبالتالي تنخفض الواردات وبرل لزلها الدنتجات المحلية وىذا يؤدي لزيادة فرص قيمة العملة( تزيد من الصادر 

 العمل وتطوير الصناعة وبالتالي يساىم ىذا في برستُ نسبة النمو الاقتصادي.

 

 5102-70661 تطور التضخم في الجزائر خلال الفترة  الرابع المطلب

 .2015-1990خلال الفتًة  معدل التضخمالتالي يظهر تطور  الشكللدينا 

 5102-0661(7 تطور معدل التضخم خلال الفترة  2.3الشكل رقم  ) 

 
 .05الدلحق رقم من إعداد الطالبة بناءا على معطيات  المصدر7

 

إلى  1990من خلال الشكل أعلاه  نلاحظ أن التضخم شهد ارتفاع كبتَ خلال السنوات الأولى بتُ 
نتيجة لسياسة بررير الأسعار  وبسبب الإجراءات  31,67 %بنسبة  1992ليصل إلى ذروتو سنة  1996غاية 
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، حيث سجل معدل التضخم  ئتماني الأول و الثانيدية في إطار برنامج الإستعداد الابزذتها السلطات النقالتي ا
كون تزامنها مع عملية بزفيض قيمة العملة خلال نفس السنة   %   29,05نسبة كبتَة قدرت ب  1994سنة 

 أضافة إلى إرتفاع أسعار النفط وما لصم عنو زيادة في الإصدار النقدي. %  40,7بنسبة 
 

بنسبة   1997وبعدىا عرف تراجعا سنة  1996سنة    18,68%ثم إلطفضت نسبة التضخم ليبلغ 
حيث كان بسبب قرار تقرير أسعار السلع و الخدمات حيث تم إلغاء كل الدعم على الدنتجات  %  5,73
ليصل إلى أدنى مستوياتو  الطفض، ثم  1وىذا ما لصم عنو بررير معظم الأسعار 1997و الطاقوية نهاية  الغذائية

يعتبر أدنى معدل مسجل خلال فتًة الدراسة بسبب بررير الأسعار وتعديل وىو   2000سنة %  0,34ب
معدلات الفائدة و الصرامة في تسيتَ الكلة النقدية و البحث عن لستلف الأساليب الجديدة لتمويل النشاط 

 4,23رتفاع ليسجل نسبة من الإصدار النقدي الذي يضر بالاقتصاد، لكن عاد التضخم للا الإقتصادي بدلا
نتعاش الإقتصادي، ثم بدأ التذبذب نقدية المجل خلال تبتٍ برنامج الارتفاع لظو الكتلة الابسبب  2001 في%

 2009سنة   5,73%( لتًتفع الى 68, 4% -1,83%لزصور بتُ النسبة )  2008-2001خلال الفتًة 
لى إرتفاع ويعود السبب في إرتفاع معدلات التضخم إ   8,89%بدعدل 2012ثم إلى أقصى حد لو سنة 

 .  الغذائيةالأسعار العالدية للمواد الدستوردة وخاصة الدواد 

 

 4,78%ليبلغ  2015رتفاع في عاد التضخم لضو الا 2014و  2013 و بعد التًاجع الدعتبر في سنتي
يث سمحت إدارة السياسة النقدية نتيجة لتدىور سعر الصرف الدينار مع زيادة الطلب على الواردات، ح 
كن أن تؤدي إلى مستوى تضخم حتواء ضغوطات تضخمية إضافية كان من الدملة الدصرفية باالسيو متصاص با

 بحيث الداخل في التضخمية الضغوط زيادة في المحروقات صادرات  أسعار لطفاضإ ساىمرتفاعا، حيث أكثر ا
 الدصدرين دخول على الضرائب حصيلة نقص وأيضا الأجور جمود ألعها من صعوبات يواجو قتصادالإ جعل

 من الإقتًاض و النقدي الإصدار وزيادة  عملتها قيمة بزفيض إلى تلجأ الجزائرية الدولة جعل وىذا للمحروقات،
 الديزانية. في العجز لسد الدصرفي الجهاز

 

 

 

 

                                                           
1
 .198،  197ص ص  ،2004، لرلة إقتصاديات شمال افريقيا، جامعة شلف، العدد الأول،سياسات التحرير و الإصلاح الاقتصادي في الجزائرأنضر علي بطاىر،  - 
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 5102-0661الخامس7  تطور الميزانية العامة للجزائر خلال الفترة  المطلب
 

 الرأسمالية  النفقاتو  ) تَالتسي(ة الجاري النفقات  صنفتُ إلى النفقاتيقسم  الجزائر في تصنيف الديزانية 
 ،  البتًولية بايةالجو  خرى،الأ عاديةال يراداتالإ عادية،ال الضرائب تشمل فهي العامة للإيرادات بالنسبة و ،)التجهيز(

 5102-0661خلال الفترة  الميزانية العامة في الجزائر7 تطور (3.3) رقم الشكل

 
 .06من إعداد الطالب بناءا على معطيات الدلحق رقم  المصدر7

 

ختلالات الدالية في بداية التسعينات ىذا نظرا للا من خلال الشكل نلاحظ أن رصيد الديزانية حقق فائض
التي عاشتها الجزائر مع نهاية فتًة الثمانينات و التي أرغمت السلطات بتصحيح الإقتصاد بدساندة صندوق النقد 
الدولي و الذي يتضمن بررير التجارة الخارجية وبزفيضات في قيمة العملة وتقليص الإنفاق العام، ىذه 

مليار  17,7مقدار  1990لديزانية  الذي بلغ سنة التصحيحات ساعدت بتحسن الفائض المحقق في رصيد ا
، 1993و الذي كان أيضا بفضل إرتفاع أسعار النفط ، وبعدىا سجل ىذا الرصيد عجز في السنوات دينار 

مليار دينار على  147,9-مليار دينار ، و  89,2-مليار دينار ،   162,6-قدرت ب 1995، 1994
 الإنفاق العام التي فاقت معدلات لظو الإيرادات العامة. لشا أدى بزيادة معدلات لظو  التوالي، 
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سعر في رصيد الديزانية بسبب إرتفاع  شهدت ىذه الفتًة فائض 2008إلى غاية  2000أما من سنة 
النفط ومنو إرتفاع في الجباية البتًولية ، حيث قامت الجزائر بهذا الصدد بإنشاء صندوق خاص بضبط الدوارد 

 570,3- عرفت الديزانية عجزا في رصيدىا قدر ب  2009ئض الدالية ، وبداية من متصاص الفواخصص لا
و ما تبعتها من تداعيات وعواقب سلبية  2008ندلعت عام ك للأزمة الدالية العالدية التي امليار دينار و يرجع ذل

تصدير النفط ، على الوضع الإقتصادي في الجزائر كونو إقتصاد ريعي يعتمد على بشكل أساسي على إنتاج و 
سنة  62,10 دولار للبرميلإلى  2008دولار للبرميل سنة  99,97حيث إلطفضت أسعار ىذه الأختَة من 

2009 . 

عرفت ىذه الفتًة ىي الأخرى عجز بالديزانية ، نتج ىذا  2015إلى غاية  2010باقي السنوات من 
 .يرادات الديزانية إلطفاض في الإ العجز عن كل من إرتفاع النفقات العمومية وعن

 

بعدما كانت   2012مليار دينار سنة  6339,3رتفعت إلى  للإيرادات الديزانية لوحظ أنها ا بالنسبة
مليار  5738,4مليار دينار مقابل  5103,1قيمة  2015ثم بلغت سنة  2010مليار دينار سنة   4392,9
لطفاض الحاصل في إيرادات ، نتج ىذا الالطفاض بسبب الا 11,1 %لطفاض قدره أي با 2014دينار في 

، أما عن 2015مليار دينار في  2373,5إلى  2014مليار دينار في  3388,4المحروقات ) الدنتقلة من 
 .2014فقط في   %3مقابل  2015سنة  % 12,6الإيرادات الضريبية نلاحظ إرتفاع نسبتها ب 

 5102-5100زانية خلال الفترة 7 هيكل إيرادات المي(4.3)الشكل رقم 

 
 80، ص  2016، نوفمبر لبنك الجزائر  2015التقرير السنوى المصدر7
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مليار دينار مقابل  7297,5 مبلغ قدر ب  2015أما بالنسبة للنفقات نلاحظ أنها بلغت سنة
نسبة  2015نفقات التسيتَ في  ستحوذت، حيث ا% 9,4رتفاع قدره أي با 2014مليار دينار في  6995,7

رتفعت ىي ا 2013إلطفضت النفقات الجارية في ، وبعد أن  % 78,2ونفقات التجهيز نسبة  % 92,9
اع نفقات الدستخدمتُ، كما رتفاع في النفقات الجارية إرتفونتج عن ىذا الا 2014سنة  % 8,8الأخرى بنسبة 

 .2013ستثناء سنة با 2011نة استمرت نفقات التجهيز في الابذاه التصاعدي منذ س
 

 5102-75100 هيكل نفقات الميزانية خلال الفترة (5.3)الشكل رقم 

 
 83، ص  2016، نوفمبر لبنك الجزائر  2015التقرير السنوى المصدر7

 

قتطاع من صندوق ضبط الإيرادات، وأن العجز نو لتمويل عجز الديزانية فإنو يتم الاإف 1وحسب تقرير بنك الجزائر
 100كان سعر البرميل لغاور   2014اذا كان بسبب إلطفاض أسعار النفط فإن العجز في  2015الدسجل سنة 

ءا دولار أن ىذه العجوزات نابذة بسبب ضعف الجباية البتًولية وضعف الضريبة وكذا ارتفاع النفقات العمومية بد
 .2010من سنة 

 

                                                           
1
 .85، ص 2016، بنك الجزائر، نوفمبر 2015، التقرير السنوي  التطور الإقتصادي و النقدي للجزائرأنضر :  - 
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 الدراسةالطريقة و الأدوات المستخدمة في المبحث الثاني: 
 

مؤشرات الإستقرار الإقتصادي لابد من  للعلاقة بتُ سعر الصرف و والتحليلية بعد الدراسة النظرية
 .و من أجل معالجة معطيات ىذه البياناتبرديد النموذج الدستخدم في الدراسة وبرديد متغتَاتختيار العينة و ا
 

 الطريقة  المستخدمة في الدراسةول7 المطلب الأ
 

-1990ب المحددة  الفتًة خلال الدراسة، لرتمعو  العينة ختيارإ طريقة إلى الدطلب ىذا في سنتطرق
 .البيانات مصادر إلى الإشارة مع ،2015

 

مؤشرات الإستقرار بعض تأثتَات تغتَات سعر الصرف على  في الدتمثل الدراسة ىدف من نطلاقاا
قتصادىا وكونها ولة عاشت العديد من التغتَات في ادتم إختيار الجزائر كعينة من الدول النامية كونها   ،الإقتصادي

في مؤشراتها، أمام التغتَات التي شهدىا سعر صرف الدينار الجزائري وأمام  قتصاديةا تعاني من مشاكل
 .الدولي النقد صندوق مع تفاقياتلا توقيعها بعد خاصةالتخفيضات التي قامت بها 

 

 والإصلاحات والدالي الدصرفي الجهاز تطور إلىنظرا  2015-1990 بتُ ما الدمتدة الفتًة ختيارإ وتم
التي  والدصرفية، قتصاديةالإ بالقوانتُ حافلة لكونها ة،الفتً  ذات خلال تطورا عرفت والتي الجزائري، قتصادللا العميقة

لى التخفيضات التي إضافة ، إ1990 أفريل في صدر الذي والقرض النقد قانون مثل  الإصلاحات أىم بعض فيها
                                                   . قامت بها الجزائر خلال ىاتو الفتًة

 

 تمثلةوالد ةرئيسيال صادرأىم الد من بالدراسة الدتعلقة والإحصائيات البيانات لستلف على الحصول تمحيث 
صندوق النقد و  ،ير زائـالج الدركزي كـكالبن ، ةـالرسمي اتـالذيئ عن ادرةـالص ويةـوالسن ريةـالشه راتـوالنش اريرـالتق في

 .و البنك العالدي و التنمية في الديدان الاقتصادي و الديوان الوطتٍ للإحصائيات نظمة التعاونالعربي و م
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 الأدوات المستخدمة في الدراسة7 الثانيلمطلب ا

 لظوذجستخدام احصائيا عن طريق تتم معالجة ىذه الدعطيات إ ،متغتَات الدراسة الدعطياتجمع بعد 
برنامج  بأدوات متمثلة في  بالاستعانة ،VAR  ( Vector Autorégressive ) الذاتي الالضدار

Eviews 10  برنامج وExcel 2010  . 
 

 ول 7 تعريف نموذج الدراسة الفرع الأ
 

 بتُ الدتداخلة العلاقات يقيس إذ الاقتصادي القياس لظاذج من يعتبر VAR الذاتي  الالضدار لظوذج
 من وذلك متماثل بشكل الدراسة متغتَات جميع معالجة على الذاتي الالضدار ويعمل الزمنية السلاسل متغتَات

 الزمنية والارتدادات الزمنية ارتداداتو خلال من الدتغتَ ذلك يفسر بحيث معادلة في متغتَ كل تضمتُ خلال
 من K) الدتغتَات من لرموعة بتُ الخطية العلاقة يوضح  VAR)) لظوذج إنالنموذج ،  في الاخرى للمتغتَات
 .1نفسها الزمنية الفتًة ضمن مقاسو لستارة عينة في ( الداخلية الدتغتَات

 

  النموذج  اختباراتلفرع الثاني7 ا
 

 : Unit Roots Testsللاستقرار  الوحدة جذور ختباراتا -1

إن  ،2تعرف السلسة الزمنية على أنها لرموعة من الدعطيات لشثلة عبر الزمن والدرتب ترتيبا تصاعديا عبر الزمن
عشوائية معنوية بذعل السلسلة غتَ مستقرة و  ابذاىاتإخضاع الدتغتَات الدستخدمة في أي دراسة يلاحظ وجود 

 . 3الدزيف الالضدارإذا كانت السلسلة بعد إجراء التحليل القياسي غتَ مستقرة فإنو تظهر مشكلة  

 
                                                           

1
، المجلة العراقية للعلوم  (VARتحليل العلاقة بين الاسعار العالمية للنفط، اليورو والذهب باستخدام متجه الانحدار الذاتي )صفاء يونس الصفاوي، مزاحم لزمد لػي،   - 

 .21،ص2008 ،14الاحصائية  العدد 
 .195، ص 2012الحامد للنشر والتوزيع، الاردن، ولى، دار الطبعة الأ طرق الاقتصاد القياسي7 محاضرات وتطبيقات،لزمد شيخي،   2

3
، العدد 4المجلد  ، لرلة جامعة الأنبار للعلوم الإقتصادية و الإدارية،منهج التكامل المشترك لبيان أثر المتغيرات النقدية و الحقيقية  في التضخمنوال لزمود حمود، استخدام  - 
 .181، ص 2011، 7
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 :1ونقول على سلسلة زمنية أنها مستقرة، إذا كان 

 .               تتذبذب حول متوسط حسابي ثابت: -
 : ثبات التباين عبر الزمن -

                      
  

 :التباين الدشتًك بتُ أي قيمتتُ لنفس الدتغتَ يعتمد على الفجوة الزمنية وليس القيمة الفعلية للزمن -

 [               ]   [                   ]     

 

 الدزيفة النتائج بذنبو  البحث في ةلالدستعم الزمنية قرار السلسلةمدى إست لدعرفة  الاختبارويكون ىذا 
 Augmented Dickey-Fuller (ADF)ختبار استعمال استقرارىا  من خلال ا م لعد نتيجة

 Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shinختبار وا  Peron- Phillips (PP) ختبار   وا

(KPSS) 2. 

 
  :The cointegration Test   المشترك التكامل ختبارا -2

 

أو أكثر بحيث تؤدي التقلبات في       يعرف التكامل الدشتًك بأنو تصاحب بتُ سلسلتتُ زمنيتتُ  
 برليل يسمح  حيث، 3بات في الأخرى بطريقة بذعل النسبة بتُ القيمتتُ ثابتة عبر الزمنلأحدالعا لإلغاء التق

 وإزالة الدشتًك التكامل متجو عن البحث خلال من متغتَين، بتُ الحقيقية العلاقة بتوضيح الدشتًك التكامل
 يعتٍ البحث عن علاقات مستقرة التوازن على الددى الطويل الدشتًك التكامل فإخبار  ،4الاقتضاء عند تأثتَه

 .5بتُ الدتغتَات الاقتصادية

                                                           
1
- François-Éric Racicot et Raymond Théoret, traité déconométrie financière: modélisation financière, Presses de l’Université du 

Québec, 2001, p 230. 
2
بزصص مالية دولية، ، مذكرة ماجستتَ في العلوم الاقتصادية (5105-0661أثر تقلبات أسعار الصرف على التوازن الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ) مسكة بلختَ،  - 

 .103ـص 2016/2017جامعة قاصدي مرباح، ورقلة 
 .670، ص 2005سكندرية مصر، ، الدار الجامعية، الإقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقالحديث في الإعبد القادر لزمد عبد القادر العطية،  - 3

4
 13 ، لرلة الباحث، العدد(5100-0641 ) ستثمار الجزائري خلال الفترةالمشترك بين الإدخار و الالسببية و التكامل ختبار العلاقة االزمد شيخي،  احمد سلامي،  - 
 .123ص  ،2013،

5  -   OLUGBENGA ONAFOWORA , Exchange rate and trade balance in east asia: is there aJ−curve? , eeconomics’ Bulletin, Vol. 5, 

No. 18 , 2003, p4. 
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يقوم بتحديد العلاقة الحقيقية بتُ الدتغتَات في الددى الطويل أي  أو الدشتًك إن برليل التكامل الدتزامن
وللتعبتَ  ،أو الدشتًك توجد علاقة ثابتة في الددى الطويل بينهما، ىذه العلاقة تسمى علاقة التكامل الدتزامن

لك عن العلاقات بتُ لستلف ىذه الدتغتَات غتَ الدستقرة لابد أولًا من إزالة مشكل عدم الاستقرار و ذ
 .1ستعمال لظاذج تصحيح الخطأاختبارات جذور الوحدة و با

 .الدرجة نفس من متكاملة الزمنية السلاسل كون وىو  :الدشتًك لتكامل الضروري لكن يبقى الشرط
 

 :The Error Correction Model (ECM)) تصحيح الخطأنموذج   -3
  

ة من التوازن في الددى الطويل و تغتَات السلسلة ديناميكية الدشتًكة في للدعرفة متى تقتًب السلس يستعمل
ىذا الاختبار لو على القدرة على اختبار وتقدير العلاقة في الددى القصتَ والطويل بتُ أن الددى القصتَ، أي 

 .نو يتفادى الدشكلات القياسية الناجمة عن الارتباط الزائف أكما  متغتَات النموذج

 

 VAR7   (Victor Autorégressive )الذاتي نحدارالا نموذج -4
 

 والدعنون الشهتَ مقالو في ذلكو   VAR بنماذج جاء من أول ( 1980 )" سيمس كريستوفر "كان
"Macroeconomy and Reality " الطريقة أن سيمس يرى، 2قتصاديةا لدتغتَات دراسة عن عبارة وىو 

 الدختبرة غتَ الفرضيات من كثتَاً  تتضمن ذإ التفستَية، النظر وجهة تعتمد الآنية القياسية  النماذج بناء في التقليدية
 الأمر وكذلك تشخيص مقبول  للنموذج، إلى الوصول أجل من الدعادلات بعض من الدتغتَات بعض استبعاد :مثل
 ،3فتًات الإبطاء الزمتٍ توزيع الخارجية  وشكل الدتغتَات باختيار يتعلق فيما

 
                                                           

1
، السادسفريقيا، العدد إقتصاديات شمال إ"، لرلة ستقطاب رأس المال الأجنبي للجزائر، في ظل فرضية الركن لنظام سعر الصرفلا دراسة قياسية الشارف عتو ، "   - 

 131، ص 2009جامعة الشلف، 
2
مذكرة ماستً في العلوم الإقتصادية، بزصص بنوك مالية وتسيتَ الدخاطر،   ،-أثر تغير سعر الصرف على التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائرعلوة مسعودة، يوسف مرزوق،  - 

 .88، ص 2015/2016جامعة الطاىر مولاي ، سعيدة 
3
لرلة جامعة ، في التنبؤ و دراسة العلاقة السببية بين إجمالي الناتج المحلي و إجمالي التكوين الرأسمالي في سورية VARنماذج استخدام عثمان نقار، منذر العواد،  - 

 .339، ص  2012، العدد  الثاني 28دمشق  للعلوم الإقتصادية و القانونية ، المجلد 
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 لجملة نظام من الذاتي الالضدار يتكون إذ، الذاتي الالضدار لنماذج تعميم عن عبارة فهي  VAR لظاذج أما
 إلى الإضافة أخرى، لدتغتَات الداضية والقيم الداضية لقيمها خطية توليفة عن عبارة ىي متغتَة كل بحيث معادلات

 .1عشوائية قيم
 

 :2يتطلب مايلي VARالنموذج  بناء إن

 الوحدة جذر بروي لا أي مستقرة، الدستخدمة الزمنية السلاسل تكون أن. 
 النموذج في ستُـعَتمد  التي الزمتٍ الإبطاء مدد عدد برديد. 
 الدتغتَات بتُ السببية علاقة دراسة. 

 

  : Causality Test  لسببيةا ختبارا -5
 

 ألصل ختبارا على السببية ختباروا الدشتًك التكامل لظوذج تستخدم التي الدراسات من كثتَ تعتمد
 أشار، 3السببية بذاها برديد أجل من”Engel & Granger Causality Test“ للسببية  وجرالصر

Granger, 1988   إلى أنو إذا كانت ىناك سلسلتان زمنيتان متكاملتان فلا بد من وجود علاقة سببية بابذاه
فهذا يعتٍ أنو لؽكن توقع   ytيسبب الدتغتَ   xtفإنو إذا كان الدتغتَ  واحد على الأقل، وحسب مفهوم جرالصر

 .4ـxt  بشكل أفضل باستخدام القيم الداضية ل ytقيمة 
 

 علاقة)  الدتغتَات بتُ السببية العلاقة بذاها عن الإحصائي الكشف يتضمن للسببية كرالصر مفهومن إ
 التأكد في جرالصر ختبارا يستخدم، حيث 5الدتغتَين بتُ بزتلف قيادة علاقة ىناك تكون عندما(  والتأثتَ السبب

 ومن زمنية، سلسلة بيانات وجود حالة في وذلك والدبيعات، كالإعلان مرتدة تغذية علاقة وجود مدى من

                                                           
1
 88ذكره، ص، مرجع سبق  علوة مسعودة، يوسف مرزوق - 
2
 .340، ص  ، مرجع سبق ذكرهعثمان نقار، منذر العواد - 
3
 قتصادي 7 دراسة مقارنةي وقدرتها التأثيرية في النمو الإقتصاد المصر الوساطة المالية المصرفية في الإ خدمات ،على شريف عبدالوىاب وردة، إبراىيم بن صالح العمر  - 

 .16ص ،2008  ،يناير ،جامعة القصيم )السعودية(  -لرلة العلوم الإدارية والاقتصادية ،  قتصاد السعوديمع الإ
4
 .7يوسفات علي ، مرجع يسبق ذكره، ص  - 
5
 .270ص  ،2011،  19، المجلة العراقية للعلوم الاحصائية العدد ختبار كرانجر في تحليل السلاسل الزمنية المستقرةاندوى خزعل رشاد،   - 
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 رتباطإ يوجد أي مرتبطة، تكون ما كثتَا ما لدتغتَ الزمنية السلسلة بيانات نأ الحالة ىذه في توجد التي الدشاكل
 1. الزمن عبر الواحد الدتغتَ قيم بتُ ذاتي

 

 Impulse Response Functions7  النبضة  ستجابةا دوال تقدير -6
 

ا التعرف إلى تأثتَ أي صدمة في الدتغتَات لالذالتي لؽكن من خ VAR ىي من التطبيقات الدهمة لنماذج
تستمر في الدستقبل التي سوف   نتشارية لذا، أي عدد الفتًات الزمنيةلاثار الآالتابع مع برديد ا الدستقلة على الدتغتَ

 .2ستجابة إلى الصفرلاالصدمة عندما تؤول قيمة دالة ا شى أثرلاحتى يت
 

 لظوذج داخل ما داخلي متغتَ لذا يتعرض التي الصدمة أثر تقيس  (IRFs) ضةبنلا استجابة دوال نإ
VECM أو VAR طريقتتُ وىناك ذج ،النمو  لذذا ىالأخر  الداخلية للمتغتَات والدستقبلية الحالية القيم على 

 بدقدار الصدمة أثر قياس وثانيهما ، واحد معياري لضرافإ بدقدار الصدمة أثر قياس أولذما الصدمة أثر لقياس
 .3واحدة وحدة

 

 Variance Decompositions 7 التباين مكوناتتحليل  -7
 

 للمتغتَات التنبؤ أخطاء تباين تفستَ في للمتغتَ النسبية الألعية تقيسفهي   (VDCs) التباين مكونات
حيث يظهر ،  لعية الدتغتَات العشوائية في النموذجأ تعكس فهي ، أخري وبعبارة 4 الدراسة لزل النموذج في
لصدمة نتيجة ة غتَ في الدتغتَ في الفتًة الزمنيثتَ الدتغتَات الدستقلة على الدتغتَ الدعتمد وحجم التأختبار الكمي تالا

 .5خرىالأو الدتغتَات أفي الدتغتَ نفسو 

 

                                                           
1
، جامعة  ، مذكرة ماستً بزصص مالية وبنوك5100-0661دور السياسة النقدية في معالجة اختلال ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر للفترة صالح لحبيب،  - 

 .26، ص2013قاصدي مرباح وقلة ، 
2
دارية الإو  قتصادية الإقتصاد للدراسات لإا و الإدارةلرلة كلية ،  أثر الصدمة النقدية على سوق الأسهم في ) العراق، الأردن (علي إياد حسن، حستُ ديكان درويش،  - 

 .50، ص2017، 4، العدد  9، الجلد والدالية
3
 .10ص ، جامعة مصركلية الادارة و الإقتصادية، ،  ات المصريةالصدمات الإقتصادية على الصادر ثر الردي الشوربجي،  - 
4
 .10ص الدرجع السابق،  - 
5
  .51، مرجع سبق ذكره، ص علي إياد حسن، حستُ ديكان درويش - 
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 تهاومناقش : نتائج الدراسة الثالثالمبحث 

 بنتائج لخروجا ، وذلك قصدومناقشتها عليها الدتحصل النتائج لستلف سنعرض الدبحث ىذا في
 .وتوصيات

 

 الدراسة نتائج :الأول المطلب
 

 ،النموذج الدستخدم في الدراسة   تطبيق خلال من عليها، الدتحصل النتائج سنعرض الدطلب ىذا في
 :التالية ختباراتالا خلال من لكوذ،  EVIEWS.10 برنامج ستخداماب

 

 ةلمتغيرات الدراسالإحصائية  الدراسة الفرع الأول7 

لابد من برديد متغتَات النموذج   على بعض مؤشرات الاستقرار الإقتصادي  لدراسة أثر تغتَ سعر الصرف
 لظوذجًا سيعطي اخرى، جهة من قتصاديالإ والواقع جهة من قتصاديةالإ للنظرية وفقًا للمتغتَات الجيد ختيارالاف

و الدتغتَات  سعر الصرف تم برديد الدتغتَ الدستقل الدتمثل في لذلك ، معبرة نتائج يعطي ما وذلك أحسن جودة ذو
سنتعرف على قيم و   (والدوازنة العامة التضخم ،لدتمثلة في ) الديزان التجاري ، النمو الإقتصادي االتابعة و 

 :الإحصائية الوصفية لدتغتَات الدراسة، كما يلي
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 حصائيات الوصفية لمتغيرات الدراسةالإ7 (4.3) الجدول رقم

Std. 

Dev 
Median 

Minimum Maximum Mean 
 المشاهدات

وحدة 

 القياس

 اسم المتغيرات

رمز 

المتغير

 ات

 

22.01 
98.17 12.20 100.46 62.91 26 

دج/ 1
 ER سعر الصرف دولار

ر 
غي

مت
ال

ل
تق

س
لم

ا
 

13.02 
9..7 -18.08 40.60 10.38 26 

مليار 
 BC الديزان التجاري دولار

عة
اب
لت
 ا
ت

را
غي

مت
ال

 

2.15 
8..1 -2.10 7.20 2.87 

26 % 
النمو 

 EG الاقتصادي

9.95 
7..4 0.34 31.67 9.45 

26 % 
 

 التضخم
 

INF 

5.23 
0.22 -15.38 10.14 0.54 .. 

مليار 
 دينار
 

 الديزانية العامة
نسبة الى (

GDP) 
GB 

  . EVIEWS. 10لسرجات برنامج : من إعداد الطالبة بناءا على  المصدر

 

 ستقرارية سلاسل متغيرات الدراسةدراسة االفرع الثاني7 

السلاسل من درجة تكامل ىذه عتماد على السلاسل الزمنية بالنسبة للمتغتَات يدفعنا إلى برديد إن الا
 الارتباطcorrelogram التمثيل البياني  وسنعتمد على  Unite root testختبار جدر الوحدة خلال ا

 . ADFلر الدوسع إختبار ديكي فو  وعلى الذاتي

 جدر الوحدة على إختيار الفرضيتتُ التاليتتُ: اختبارويقوم 

 H0 : Ø=1      الفرضية العدمية       

 H1 : | Ø |<1        الفرضية البديلة   

 العدمية فهذا يعتٍ وجود جدر وحدوي و بالتالي عدم إستقرار السلاسل الزمنية. و في حالة قبول الفرضية
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    ER ستقرارية السلسلةدراسة ا -0
 

 الأول.عند المستوى    ERستقرارية السلسلة ادراسة  -0-0
   

  correlogram التمثيل البياني لدعاملات الارتباط الذاتي السلسلة من خلال ستقرارعرفة إبد نقوم بداية
 :يبتُ ذلك الشكل الدواليو 

 

 ERالتمثيل البياني للسلسلة  (7 6.3الشكل رقم  )

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 

رتباط لابذاه العام ذلك لأن معاملات الاوجود مركبة ابحسب الشكل أعلاه نلاحظ أن السلسلة توحي 
جراء اختبار جدر الوحدة من إستقرارية السلسلة، وللتأكد أكثر نقوم بإعدم خارج لرال الثقة و بالتالي تقع الذاتي 
 لدعرفة إستقرار السلسلة ونتائجو مبينة في الجدول الدوالي:  ADFختبار ديكي فولر الدوسع خلال ا
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 ERة لستقرارية السلسلإ ADF ختبارا(7 نتائج  5.3) الجدول رقم 
 

 BC T-Statistic probمعلمات  النماذج

 النموذج الثالث
 b 1,0996 0,2834 بذاه العامالا

 C 2,8771 0,0088 الثابت 
 ø -1,8943 0,6274ˆالجدر الأحادي 

 النموذج الثاني
 C 2,6482 0,0144الثابت 

 ø -1,7486 0,3958ˆالجدر الأحادي 
 ø 2,1376 0,9900ˆالجدر الأحادي  النموذج الأول

 08الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر

 من خلال الجدول أعلاه يتبتُ أن : 

  لنموذج الثالث 7بالنسبة ل

كبر من ( أ0.28بذاه العام )، لأن قيمة معامل الا%5وجود مركبة الابذاه العام عند مستوى معنوية  -
 بذاه عام في السلسلة؛يدل على وجود ا ( ما0.05حتمال )ا

أي أن قيمتو معنوية ، كما نلاحظ أن  0.05وىي أقل من  0.008وجود الثابت ، لأن قيمتو تساوي  -
التي تقول  H0، إذا نرفض  الفرضية %5القيمة المحسوبة أكبر من  القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 

 تة؛التي تؤكد بوجود الثاب  H1 عدم وجود الثابت ونقبل الفرضية 
( عند -39603( أكبر من القيمة المجدولة )-19894وجود الجدر الأحادي، لأن القيمة المحسوبة )  -

ونرفض الفرضية  وجود الجدر الأحاديالتي تعتٍ   H0، أي نقبل فرضية العدم %5مستوى معنوية  
 . H1البديلة 

 

 النموذج الثاني 7

، و لأن القيمة المحسوبة أكبر من القيمة  0.05وىي أقل من  0.01وجود الثابت، لأن قيمتو تساوي  -
 ؛الفرض البديل )عدم وجود ثابتة( ونقبل H0و بالتالي نرفض الفرضية  %5المجدولة عند مستوى معنوية 
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( عند مستوى -29986( أكبر من المجدولة ) -19748وجود الجدر الأحادي، لأن القيمة المحسوبة )  -
 التي تدل على وجود جدر أحادي.  H0، أي نقبل فرضية العدم %5معنوية  

 ول 7النموذج الأ

( عند -29986( أكبر من القيمة المجدولة ) -19748وجود الجدر الأحادي، لأن القيمة المحسوبة )  -
 .%5مستوى معنوية 

، DSغتَ مستقرة لوجود جدر أحادي وىي من النوع  ERوحسب ىذه النماذج نلاحظ ان السلسلة 
 ء طريقة الفروقات.ولجعلها مستقرة  وجب إجرا

 بعد إجراء الفرق الأول و الثاني  ERستقرارية السلسلة دراسة ا -0-5

 الثاني الفرقالأول و  الفرق بعد ERة للسلس  correlogramالشكل الدوالي يبتُ الرسم البياني  

 D(ER,2)التمثيل البياني للسلسلة  (7 00.3الشكل رقم  )            D(ER)التمثيل البياني للسلسلة  (7 01.3الشكل رقم  )      

  

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدرEVIEWS.10                          7لسرجات برنامج  المصدر7 

برتوي على مركبة الابذاه العام  D(ER)أن السلسلة    ( 10.3رقم  ) نلاحظ من خلال  الشكل 
ستقرارية ىذه السلسلة ، أما حسب بر من لرال الثقة  معتٌ ذلك عدم امن خلال وجود الأعمدة بشكل أك

لا برتوي على مركبة الابذاه  D(ER,2)بعد إجراء الفرق الثاني نلاحظ أن السلسلة    ( 11.3رقم  ) الشكل 
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 0.05و ىو أكبر من  0.754العام و بالتالي إستقرارية السلسلة و ما يعزز نتيجة ىو الاحتمال الذي بلغ نسبة 
 ، و النتائج مبينة في الجداول الدوالي:  ADFختبار ديكي فولر او منو نقوم بإجراء 

 

 D(ER,2)السلسلة و  D(ER) ةلالسلسستقرارية لا ADFختبار نتائج ا 7( 6.3الجدول رقم )
 

 
 

 D(ER,2)السلسلة  D(ER)السلسلة 

 BC T-Student prob T-Student probمعلمات  النماذج

 النموذج
 الثالث

 b -0,0869 0,9316 0 ,9893 0,3343 الابذاه العام

 C 0,7973 0,4342 -0,6957 0,4946 الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-2,3025 

0,4169 

القيمة 
 المحسوبة

-5,0221 

0,0028 
القيمة 
 المجدولة

القيمة  3,6121-
 المجدولة

-3,6220 

النموذج 
 الثاني

 C 1,7567 0,0929 -0,4639 0,6475الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 2,6194- المحسوبة

0,1030 

القيمة 
 4,9953- المحسوبة

0,0006 
القيمة 
القيمة  2,9918- المجدولة

 2,9980- المجدولة

النموذج 
 øˆالجدر الاحادي  الاول

القيمة 
 1,9199- المحسوبة

0,0539 

القيمة 
 5,1001- المحسوبة

0,0000 
القيمة 
 1,9556- المجدولة

القيمة 
 1,9564- المجدولة

 .10و الدلحق رقم   09 عتماد على الدلحق رقمالطالبة بالاعداد من إ 7المصدر
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 (  نلاحظ أن:9.3من خلال الجدول رقم ) 
 

   بالنسبة  للسلسلة) D(ER  : 
 

أكبر من  prob  0,93حتمال الحرج ؛ لأن الا%5بذاه عام عند مستوى معنوية وجود مركبة ا -
 ؛0.05

 ؛%5وجود ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية عدم  -
في النماذج الثلاثة أكبر من  prob حتمال الحرجالا قيمةوجود جدر أحادي في النماذج الثلاثة لأن  -

 .%5و لأن القيمة المحسوبة  أكبر من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية   0.05

ي على جذر وحدوي ولذذا تم إجراء غتَ مستقرة وبرتو  D(ER)وحسب ىذه النتائج فإن السلسة  
 ختبار الفرق من الدرجة الثانية.ا

 

   2,بالنسبة  للسلسلة) D(ER  : 
 

 0.05أكبر من  probالاحتمالية  ؛ لأن قيمتو %5بذاه عام عند مستوى معنوية عدم وجود مركبة ا -
وجود ثابت في النموذج الثالث و الثاني لأن القيمة المحسوبة أقل من القيمة المجدولة عند مستوى  عدم -

 ؛%5معنوية 
و لأن   0.05في النماذج الثلاثة أقل من  probقيمة عدم وجود جدر أحادي  في كل النماذج  لأن  -

 .%5القيمة المحسوبة  أقل من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 
 

ة لا برتوي على الجدر الاحادي ولا على مركبة الابذاه العام  عند لىذه النتائج فإن السلسحسب 
مستقرة بعد إجراء الفروقات من الدرجة الثانية أي أنها متكاملة من  ERة لاذا فالسلس %5مستوى معنوية 

 .I(2)الدرجة 
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   BCستقرارية السلسلة دراسة ا -5

لدعرفة   BCلسلسة   correlogram  رتباط الذاتي لدعاملات الا الشكل الدوالي يبتُ الرسم البياني
 :استقرارية السلسلة

 D(BC) التمثيل البياني للسلسلة (7 03.3الشكل رقم  )                      BCالتمثيل البياني للسلسلة  (7 05.3الشكل رقم  )      

  

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدرEVIEWS.10                          7لسرجات برنامج  المصدر7 

 

برتوي على مركبة الابذاه العام من  BCأن السلسلة    ( 12.3رقم  ) نلاحظ من خلال  الشكل 
أما حسب  ستقرارية ىذه السلسلة ، عدم ا لشا يعتٍ ال الثقةــلر رتباط الذاتي تقع خارجأن معاملات الاخلال 

تقع  D(BC)رتباط الذاتي للسلسلة  معاملات الا نلاحظ أن الأول بعد إجراء الفرق  (13.3رقم )كل ــالش
نتيجة ىو ىذه ما يعزز  ستقراريتها، لابذاه العام و بالتالي الا برتوي على مركبة افالسلسلة   لرــال الثقة داخل

نقوم من ذلك  لتأكيدول 0.05و ىو أكبر من  0.957الذي بلغ نسبة  ljunge_boxاحصائية  حتمال ا
 ول الدوالي:مبينة في الجد وتائج، و ن  ADFالاستقرارية الدوسع  ديكي فولر ختباربإجراء ا
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 D(BC)و   (BCة لستقرارية السلسلا ADF ختبارا(7 نتائج  01.3) الجدول رقم 
 

 D(BC)السلسلة  BCالسلسلة  

 النماذج
معلمات 

BC T-Statistic prob T-Statistic prob 

النموذج 
 الثالث

 b -0,7750 0,4465 -1,3756 0,1834 الابذاه العام
 C 0,9606 0,3472 1,0119 03231 الثابت 

الجدر الاحادي 
ˆø 

القيمة 
 0,6178- المحسوبة

0,9687 

القيمة 
 4,7368- المحسوبة

0,0048 
القيمة 
 3,6032- المجدولة

القيمة 
 3,6121- المجدولة

النموذج 
 الثاني

 C 0,5862 0,5634 -0,4667 0,6453الثابت 

الجدر الاحادي 
ˆø 

القيمة 
 1,2668- المحسوبة

0,6284 

القيمة 
 4,4829- المحسوبة

0,0018 
القيمة 
القيمة  2,9862- المجدولة

 2,9918- المجدولة

النموذج 
 الاول

الجدر الاحادي 
ˆø 

القيمة 
 1,2337- المحسوبة

0,1935 

القيمة 
 4,5535- المحسوبة

0,0001 
القيمة 
 1,9550- المجدولة

القيمة 
 1,9556- المجدولة

 .12و الدلحق رقم  11الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالاعداد : من إالمصدر
 

 نلاحظ أن:(  10.3 رقم ) من خلال الجدول

  بالنسبة للسلسلةBC: 
 5بذاه عام عند مستوى معنوية وجود مركبة ا -
 ؛%5ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية  وجودعدم  -
و لأن   0.05في النماذج الثلاثة أكبر من  probقيمة وجود جدر أحادي في النماذج الثلاثة لأن  -

 .%5القيمة المحسوبة  أكبر من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 
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ذا تم إجراء غتَ مستقرة وبرتوي على جذر وحدوي ولذ BCة لوحسب ىذه النتائج فإن السلس
 ختبار الفروق من الدرجة الأولى ا

 
  بالنسبة للسلسلةD(BC) : 
 ؛%5بذاه عام عند مستوى معنوية وجود مركبة اعدم   -
 ؛%5عدم وجود ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية  -
وان القيمة المحسوبة  0.05أقل من  probود جدر أحادي في النماذج الثلاثة لأن الاحتمالية عدم وج -

 .%5أقل من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 
 . I(1)متكاملة من الدرجة  اق الأول ، أي أنهعد إجراء الفر ب مستقرة  BC و بالتالي نقول أن السلسلة

 

   EGستقرارية السلسلة دراسة ا -3

 : EGة للسلس  correlogram  لدعاملات الارتباط الذاتي الشكل الدوالي يبتُ الرسم البياني
 

   D(EG)التمثيل البياني للسلسلة  (7 02.3الشكل رقم  )                  EG  التمثيل البياني للسلسلة (7 01.3الشكل رقم  )          

  

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدرEVIEWS.10                          7لسرجات برنامج  المصدر7 
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 تقع خارج EGلسلسلة  معاملات الارتباط الذاتي لأن   ( 14.3رقم  ) نلاحظ من خلال  الشكل 
 الأول بعد إجراء الفرق  (15.3رقم  )ستقرارية ىذه السلسلة ، أما حسب الشكل لرال الثقة  معتٌ ذلك عدم ا

ما يعزز نتيجة ىو ستقرارية السلسلة ى مركبة الابذاه العام وبالتالي الا برتوي عل D(EG)نلاحظ أن السلسلة  
نقوم بإجراء  ولتأكيد ذلك 0.05و ىو أكبر من  0.515الذي بلغ نسبة  ljunge_boxحتمال  احصائية ا
 مبينة في الجدول الدوالي : ADF ختبار الاستقرارية، ونتائج اختبارا

 

 D(EG)و  EGة لستقرارية السلسلإ ADF ختبارا(7 نتائج  00.3) الجدول رقم 
 D(EG)السلسلة  EGالسلسلة  

 النماذج
معلمات 

EG 
T-Statistic prob T-Statistic prob 

النموذج 
 الثالث

 b 1,2135 0,2378 -0,6912 0,4970 الابذاه العام

 C 1,3065 0,2049 0,9029 0,3768 الثابت 

الجدر 
 øˆالاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-3,3773 
0,0773 

القيمة 
 المحسوبة

-8,2102 
0,0000 

القيمة 
 المجدولة

-3,6032 
القيمة 
 المجدولة

-3,6121 

النموذج 
 الثاني

 C 2,6749 0,0135 0,6384 0,5298الثابت 

الجدر 
 øˆالاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-3,1273 
0,0373 

القيمة 
 المحسوبة

-8,2899 
0,0000 

القيمة 
 المجدولة

-2,9862 
القيمة 
 المجدولة

-2,9918 

النموذج 
 الاول

الجدر 
 øˆالاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-0,6266 
0,4352 

القيمة 
 المحسوبة

-8,3761 
0,0000 

القيمة 
 المجدولة

-1,9556 
القيمة 
 المجدولة

-1,9556 

 .14و الدلحق رقم  13الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالاعداد : من إالمصدر
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 levelبرتوي على جدر وحدوي عند الدستوى  EGة لنلاحظ أن السلس( 11.3رقم)من خلال الجدول 
 أي أنها غتَ مستقرة، وبعد إجراء الفرق الأول لوحظ :

 

 ؛%5وجود مركبة إبذاه عام عند مستوى معنوية عدم   -
 ؛%5ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية  عدم وجود -
وأن القيمة  0.05أقل من  probعدم وجود جدر أحادي في النماذج الثلاثة، لأن الإحتمال الحرج  -

 .%5المحسوبة أقل من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 
 .I(1)متكاملة من الدرجة  اي أنهق الأول ، أعد إجراء الفر ب مستقرة   EGو بالتالي نقول أن السلسلة 

 
   INFدراسة إستقرارية السلسلة  -1

 

 : EGلسلسلة   correlogram  لدعاملات الإرتباط الذاتي الشكل الدوالي يبتُ الرسم البياني
 

   D(INF) التمثيل البياني للسلسلة (7 04.3الشكل رقم  )                INFالتمثيل البياني للسلسلة   (7 03.3الشكل رقم  )   

  

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدرEVIEWS.10                                  7لسرجات برنامج  المصدر7    
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برتوي على  INFلسلسلة رتباط الذاتي لمعاملات الاأن   ( 16.3رقم  ) نلاحظ من خلال  الشكل 
ستقرارية ىذه لرال الثقة  معتٌ ذلك عدم ا خارج  رتباط الذاتيمعاملات الالوجود مركبة الابذاه العام 

لا  D(INF)الأول نلاحظ أن السلسلة  بعد إجراء الفرق  (17.3رقم  )السلسلة، أما حسب الشكل 
حتمال  احصائية او ما يعزز نتيجة ىو برتوي على مركبة الابذاه العام و بالتالي إستقرارية السلسلة 

ljunge_box  ختبار نقوم بإجراء ا ولتأكيد ذلك 0.05و ىو أكبر من  0.895الذي بلغ نسبة
 مبينة في الجدول الدوالي : ADF الاستقرارية، ونتائج اختبار

        
 D(INF )و   INFة لستقرارية السلسلإ ADF ختبارا(7 نتائج  05.3) الجدول رقم 

 D(INF )السلسلة    INFالسلسلة  

 INF   T-Statistic prob T-Statistic probمعلمات  النماذج

النموذج 
 الثالث

 b -1,1602 0,2584 0,8551 0,4021 الابذاه العام

 C 1,3246 0,1989 -1,1324 0,2702 الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,8225 
0,6633 

القيمة 
 المحسوبة

-5,0688 
0,0023 

القيمة 
 المجدولة

-3,6032 
القيمة 
 المجدولة

-3,6121 

النموذج 
 الثاني

 C 0,6616 0,5148 -0,8175 0,4224الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,4053 
0,5634 

القيمة 
 المحسوبة

-5,0967 
0,0004 

القيمة 
 المجدولة

-2 ;9862 
القيمة 
 المجدولة

-2,9918 

النموذج 
 الاول

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,3327 
0,1643 

القيمة 
 المحسوبة

-5,0755 
0,0000 

القيمة 
 المجدولة

-1,9550 
القيمة 
 المجدولة

-1,6087 

 .16و الدلحق رقم  15الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالاعداد : من إالمصدر



 الفصل الثالث 7  الدراسة التطبيقية
 

 

 
167 

 

ي عند الدستوى برتوي على جدر وحدو  INFة لنلاحظ أن السلس (12.3) رقم من خلال الجدول   
level  : أي أنها غتَ مستقرة، وبعد إجراء الفرق الأول لوحظ 

 ؛%5بذاه عام عند مستوى معنوية وجود مركبة اعدم   -
 ؛%5عدم وجود ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية  -
وأن القيمة  0.05أقل من  probحتمال الحرج حادي في النماذج الثلاثة، لأن الاعدم وجود جدر أ -

 .%5المحسوبة أقل من القيمة المجدولة عند مستوى معنوية 
 

 . I(1)متكاملة من الدرجة  ا، أي أنهالفرق الأولعد إجراء بمستقرة  INFو بالتالي نقول أن السلسلة 

 

 GBدراسة إستقرارية السلسلة  -2

التي  GB  سلسلة لل  correlogram  رتباط الذاتيمعاملات الا الشكل الدوالي يبتُ الرسم البياني
 .GDP الناتج المحلي الاجمالي نسبة إلى رصيد الدوازنة العامة بسثل

   D(GB) لسلسلةالتمثيل البياني  (7 06.3الشكل رقم  )                      GBلسلسلة  التمثيل البياني  (7 05.3 الشكل رقم  )    

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدرEVIEWS.10        7لسرجات برنامج  المصدر7 
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تقع خارج  GBسلسلة  رتباط الذاتي للالا معاملاتأن   ( 18.3رقم  ) نلاحظ من خلال  الشكل 
الأول  بعد إجراء الفرق (19.3رقم )حسب الشكل أما عدم إستقرارية ىذه السلسلة،  أي لرال الثقة 

مبينة في الجدول  وونتائج ADFنقوم بإجراء إختبار ذلك  ولتأكيد مستقرة، D(GB)نلاحظ أن السلسلة  
 الدوالي :

 

 GB ،D(GB )ة للإستقرارية السلس ADFختبار (7 نتائج ا 03.3الجدول رقم ) 
 

 D(GB )السلسلة  GBالسلسلة  

 GB   T-Statistic prob T-Statistic probمعلمات  النماذج

النموذج 
 الثالث

 b -1,3062 0,2050 -1,4422 0,1640 العام الابذاه

 C 0,9451 0,3549 0,9226 0,3667 الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,1331 
0,9026 

القيمة 
 المحسوبة

-5,4655 
0,0010 

القيمة 
 المجدولة

-3,6032 
القيمة 
 المجدولة

-3,6121 

النموذج 
 الثاني

 C -0,3632 0,7198 -0,3632 0,7198الثابت 

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,1579 
0,6759 

القيمة 
 المحسوبة

-5,1846 
0,0003 

القيمة 
 المجدولة

-2,9862 
القيمة 
 المجدولة

-2,9918 

النموذج 
 الاول

 øˆالجدر الاحادي 

القيمة 
 المحسوبة

-1,3331 
0,1641 

القيمة 
 المحسوبة

-5,1907 
0,0000 

 القيمة
 المجدولة

-1,9550 
القيمة 
 المجدولة

-1,9556 

 .18 و الدلحق رقم 17 الدلحق رقمعتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر
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   levelبرتوي على جدر وحدوي عند الدستوى  GBة لنلاحظ أن السلس 13.3من خلال الجدول 
 لوحظ : الأولا غتَ مستقرة، وبعد إجراء الفرق أي أنهوعند الدستوى الأول 

 ؛%5وجود مركبة إبذاه عام عند مستوى معنوية عدم   -
 ؛%5عدم وجود ثابت في النموذج الثالث و الثاني عند مستوى معنوية  -
وأن القيم  0.05أقل من  probعدم وجود جدر أحادي في النماذج الثلاثة، لأن الإحتمال الحرج  -

 .في النماذج الثلاثة %5المجدولة عند مستوى معنوية  المحسوبة أقل من القيم

 . I(1)متكاملة من الدرجة  اأي أنه، الأول قعد إجراء الفر ب مستقرة   GBو بالتالي نقول أن السلسلة 

 

       ختبار التكامل المشتركالثالث7 إالفرع 
 

من حيث الإستقرارية ،  GBو  INFو  ER ، BC،EGفبعد دراستنا لدتغتَات الدراسة               
، وبدا أن  I(1)و باقي الدتغتَات التابعة  مستقرة من الدجة  I(2)مستقرة من الدرجة   ERأن الدتغتَ وجدنا 

شتًك  بتُ الدتغتَ الدستقل الد ختبار التكاملأنو لا لؽكن إجراء امتغتَات الدراسة  ليست مستقرة من نفس الدرجة ف
ختلاف مستويات التكامل بتُ الدتغتَات وذلك راجع لاالأجل ، أي أنو لا توجد علاقة  طويلة والدتغتَات التابعة

 بتُ الدتغتَات كما ىو مبتُ في الجدول الدوالي:

 

 7 رتبة تكامل المتغيرات(01.3)م الجدول رق

 ER BC EG I NF GB الدتغتَ

 I(2) I(1) I(1) I(1) I(1) مستوى التكامل

 ةمن اعداد الطالبالمصدر7 
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 VARالإنحدار الذاتي نموذج إختبار 7 الرابعالفرع 
 

تأختَ الختبارات السببية  لغب أولا صياغة النموذج وبرديد درجة ا جراءوا( VARقبل تقدير لظوذج )
من خلال الخطوات  VAR لضدار الذاتي لظوذج الاختبار ا ومن ىنا لؽكن تطبيق  ،للنموذج( فتًة الإبطاء)

 التالية:
 

  تأثير تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري   -0

و الديزان التجاري مستقر من الدرجة الأولى فسيتم معرفة  الدرجة الثانيةعند مستقر  سعر الصرف بدا أن 
 .VAR لضدار الذاتيالاختبار لظوذج خلال إمن يزان التجاري الدعلى  سعر الصرف أثر تغتَ 

 

 BCو  ERبين المتغيرين   صياغة النموذج -0-0
 

والديزان  سعر الصرف لضدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بتُ العرض ىذه الدراسة سنستخدم لظوذج 
 :على النحو التالي التجاري

t +t ER1+ a 0= a tBC 

  :أن  حيث

- t  ُ2015إلى  1990الفتًة مابت 
 عبارة عن دالة على شكل: سعر الصرف وأن العلاقة بتُ الديزان التجاري و  -
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 BCو  ERبين المتغيرين  نموذج الإنحدار الذاتيل تحديد درجة التأخير -0-5
 

حيث  BCو  ERبتُ الدتغتَين  VAR الإبطاء الدثلى لتقدير النموذج اتالجدول الدوالي يبتُ فتً 
وكذلك   Hannan-Quinnو  Akaike  ،Schwarz موافق لأقل القيم بالنسبة للمعايتَ نأخذ أقل تأختَ

 أقل قيمة بالنسبة لباقي الدعايتَ.
 

 BCو  ERبين المتغيرين  نتائج تحديد فترات الإبطاء الزمني 7 (02.3) لجدول رقما

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 

، HQ  ،SCجميع الدعايتَ  نلاحظ أن (15.3) رقممن خلال الخمس معايتَ الدبينة في الجدول 
AIC ،FPE، LR ، تتفق على أن ( َدرجة التأختlag=1)  ، أي أن النموذج الأفضل ىوVAR(1) . 
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 BC                           و ER بين المتغيرين  VARتقدير نموذج الإنحدار الذاتي  -0-3

 .VARلظوذج الإلضدار الذاتي بعد برديد درجة التأختَ بفتًة واحدة فالجدول الدوالي يبتُ     
 

 BCو  ERبين المتغيرين  VARنحدار الذاتي نموذج الانتائج تقدير 7(03.3)الجدول رقم 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  لمصدر7ا

 فإنو: F–statistic)) Probوللتأكد  من القيم الجدولية فحسب قيمة الإحتمال 

 أكبر من القيمة الجدولية  Fيعتٍ أن  0.05إذا كان الاحتمال أصغر من  -
 ر من القيمة الجدولية أصغ Fيعتٍ أن  0.05 من أكبرإذا كان الاحتمال  -

 

تساوي  )F–statistic) Probالإحتمال الحرج  قيمة  أن ،19نلاحظ من خلال الدلحق رقم  حيث
 وىذا ما يؤكد أن النموذج مقبول أكبر من القيمة الجدولية Fأن أي  0.05يعتٍ أنو أصغر من  0.0004

 .إحصائيا
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 7للنموذج التفسير الاحصائي

 : VARمن خلال إختبار لظوذج 
وذلك تبعا لقيمة معامل  متوسطةنسبة التغتَ في سعر الصرف وتأثتَاتها على الديزان التجاري تعتبر   -

، وىذا يدل على أن سعر الصرف  حيث يبتُ أن للنموذج قدرة تفستَية R2=0,5050التحديد 
 ؛% 50,50يفسر الديزان التجاري بنسبة 

بقيمو السابقة   %46لشا يعتٍ أن الديزان التجاري مفسر بنسبة 0,46  قيمة دلبلغ معامل التحديد الدع -
 ؛لدتغتَات اوقيم باقي 

وىي  =Fcal  11,22تساوي التي إحصائية فيشر قيمة كما أن للنموذج معنوية إحصائية من خلال -
 و بالتالي النموذج مقبول إحصائيا؛أكبر من القيمة المجدولة 

 ؛0,05أكبر من  ) ,903prob= 0 (عدم معنوية الثابت لان قيمة  -
 تدل على أنو لا وجود لإرتباط ذاتي بتُ الأخطاء. DW=1,68قيمة داربن واتسن  -
وذلك لأن  tيؤثر على الديزان التجاري للسنة الحالية  t-1كما نلاحظ أن الديزان التجاري للسنة السابقة  -

prob=0,0003  0,05وىي أقل من. 

 

 للنموذج التفسير الإقتصادي

 سعرفقط التغتَات التي بردث في  ه أن الديزان التجاري لا تفسر  نسبة معامل التحديد الدعدل تبتُ -
 ؛بل تفسره متغتَات أخرى لم تدخل في النموذج الصرف

منطقية إشارة الحد الثابت فمن الدفتًض أن يكون لرصيد الديزان التجاري قيم موجبة ولو انعدمت قيم  -
 بقية الدتغتَات الاخرى في النموذج؛

وىي تتوافق مع منطق النظرية الإقتصادية القائلة  طرديةالعلاقة بتُ سعر الصرف و الديزان التجاري علاقة  -
جراء  بزفيض قيمة العملة فإن ذلك سيزيد من الصادرات والتقليل من الواردات ومنو سيحسن أنو عند ا

فسياسة التخفيض لم تكن لذا نتائج كبتَة خاصة من رصيد الديزان التجاري الذي كان يعاني من عجز، 
دولة فيما لؼص الصادرات نظرا لعدم توفر شروط لصاح ىذه السياسة وىي شرط الدرونات كون الجزائر 

 نفطية تعتمد بنسبة كبتَة على قطاع المحروقات.
-  
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 BCو  ERبين المتغيرين  VARدراسة استقرارية نموذج   -0-1
 

لضدار ور متعددة الحدود، وطبقا لذذا الاختبار فإن الاختبار الجدلاختبار مدى استقرارية النموذج تم ا
 التالي يبتُ ذلك: مع الشكل  الجدولتكن ىناك جدور تساوي الواحد، و  الذاتي تعتبر مستقرة إذا لم

 

 BCو  ERبين المتغيرين  VARإستقرارية نموذج ختبار نتائج ا(7 51.3) الشكل رقم

 

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

كما يتضح حسب الجدول ايضا ان داخل حدود  الدائرة  تقع أن جميع الدتغتَات  الشكل نلاحظ من خلال 
يعتبر لظوذج الالضدار جدور الوحدة أقل من الواحد الصحيح يعتٍ أنو لا توجد جدور متعددة الحدود و بالتالي 

 الذاتي الدقدر مستقر.

 

 BCو  ERبين المتغيرين  VAR دراسة الارتباط الذاتي لبواقي المعادلات لنموذج -0-2

على النموذج للتأكد من  LM testلدراسة الارتباط الذاتي لبواقي معادلات النموذج نستعمل اختبار 
 :رتباط ذاتي بتُ البواقي في السلاسل الزمنية و الجدول التالي يوضح نتائج الاختبارعدم وجود ا
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 BCو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار (7 04.3)لجدول  رقم ا
 

VAR Residual Serial Correlation LM Test 
prob LM stat lag 
0.874 1.225 1 
0.744 1.954 2 
0.897 1.083 3 
0.608 2.706 4 

 .20الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر

وعليو نقبل  %5أكبر من مستوى الدعنوية  probعلاه أن القيم الاحتمالية نلاحظ من خلال الجدول أ
 .فرضية العدم القائلة عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي

 BCو  ERبين المتغيرين  VARاختبار التوزيع الطبيعي لبواقي معادلات نموذج  -0-3

 والجدول التالي يبتُ ذلك:  jaraque_beraختبار ة طبيعة السلاسل الزمنية نستخدم الدعرف
 

بين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبارا7 (05.3)الجدول رقم 
 BCو  ERالمتغيرين 

Var Residual Normlity Teste 
Orthogonalization Cholesky ( Lutkepothl) 

prob df Jaraque_bera component 
0.057 2 5.719 1 
0.301 2 2.396 2 
0.087 4 8.1169 joint 

 .21الدلحق رقم عتماد على بالاالطالبة عداد : من إالمصدرالدصدر: 
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وىي أكبر  0.087تساوي  jaraque_bera من خلال الجدول يظهر لنا أن القيمة الاحتمالية لإحصائية
 إذا يتم قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة للبواقي تتبع التوزيع الطبيعي وىي جيدة.  %5من مستوى الدعنوية 

 

 على النمو الإقتصادي  سعر الصرف تأثير تغيرات  -5

 الإلضدار الذاتيختبار لظوذج على النمو الإقتصادي من خلال ا سعر الصرف فسيتم معرفة أثر تغتَ  
VAR. 

 

 EGو  ERبين المتغيرين  صياغة النموذج -5-0

على النحو  والنمو الإقتصادي سعر الصرف لضدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بتُ انستخدم لظوذج 
 :التالي

t +t ER1+ a 0= a tEG 

  :أن  حيث

t  ُ2015إلى  1990الفتًة مابت 
 عبارة عن دالة على شكل: سعر الصرف و  النمو الإقتصاديوأن العلاقة بتُ 

            
 

 EGو  ERبين المتغيرين تحديد درجة التأخير نموذج الإنحدار الذاتي  -5-5
 

نأخذ حيث بطاء الدثلى الا اتفتً لابد من  برديد   EGو  ERبتُ الدتغتَين  VAR لتقدير النموذج
وكذلك أقل قيمة بالنسبة لباقي   Akaike  ،Schwarzأقل تأختَ موافق لأقل قيمتتُ بالنسبة للمعيارين 

 الدعايتَ.

،   lag =1 ىي  ختيار درجة الإبطاءا يتبتُ أن  22الدلحق رقم من خلال الخمس معايتَ الدبينة في و 
 بدجة واحدة. VARوبالتالي يتم تقدير لظوذج 
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 EGو  ERبين المتغيرين  VARنحدار الذاتي تقدير نموذج الا  -5-3
 

 :VARلضدار الذاتي لظوذج الابعد برديد درجة التأختَ بفتًة واحدة فالجدول الدوالي يبتُ 
 

 EGو  ERبين المتغيرين  7VARنموذج الإنحدار الذاتي (19.3)الجدول رقم 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 

 (F–statisticالحرج الإحتمال قيمة  أن  23 وللتأكد  من القيم الجدولية نلاحظ من خلال الدلحق رقم
Prob(  أن أي  0.05يعتٍ أنو أصغر من  50.000تساويF وىذا ما يؤكد أن  أكبر من القيمة الجدولية

 النموذج مقبول إحصائيا
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 لتفسير الاحصائيا

 : VARختبار لظوذج خلال ا من
جيدة وذلك تبعا لقيمة معامل  غتَ تعتبر النمو الإقتصادينسبة التغتَ في سعر الصرف وتأثتَاتها على   -

يفسر النمو الإقتصادي  سعر الصرف وىذا يدل على أن  R2=0,4957 الذي يساوي  التحديد
 أن للنموذج قدرة تفستَية الدتغتَين أيرتباط بتُ يدل الدعامل على نسبة الا حيث،  % 49,57بنسبة 

 ؛ فةضعي
 فسر بنسبةالنمو الإقتصادي يلشا يعتٍ أن  0,4498  قيمة  كما بلغ معامل التحديد الدعدل -

 ؛بقيمو السابقة وقيم باقي لدتغتَات   %44,98
أكبر من القيمة  =Fcal  10,81كما أن للنموذج معنوية إحصائية من خلال إحصائية فيشر تساوي -

 و بالتالي النموذج مقبول إحصائيا؛المجدولة 
 ؛0,05 أكبر من ,14prob= 0عدم معنوية الثابت لان قيمة  -

 تدل على أنو لا وجود لإرتباط ذاتي بتُ الأخطاء. DW=1,84قيمة داربن واتسن  -

 tلا يؤثر على النمو الاقتصادي للسنة الحالية  t-1كما نلاحظ أن النمو الاقتصادي للسنة السابقة  -
 .0,05وىي أكبر من  prob=0,70وذلك لأن 

 

   التفسير الإقتصادي

ات التي بردث بسبب التغتَ  ضعيفةة بر بنسسيف النمو الإقتصاديأن الدعدل  نسبة معامل التحديد تبتُ -
قتصادي معدلات النمو الإ دينار الجزائري و أن ىناك متغتَات أخرى تؤثر علىلل سعر الصرف في 

 ؛لم تدخل في النموذج لطفاضبالإرتفاع أو الإ
قيم موجبة ولو انعدمت قيم  معدل النمو الإقتصاديمنطقية إشارة الحد الثابت فمن الدفتًض أن يكون  -

 بقية الدتغتَات الاخرى في النموذج؛
تتوافق  نرى أنها  عكسيةعلاقة وىي  النمو الإقتصاديو  سعر الصرف العلاقة بتُ تبتُ الدراسة القياسية  -

ن افراط سيؤدي إلى تسارع و لطفاض سعر الصرف بدامع منطق النظرية الإقتصادية لأن الاختَة ترى أن 
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 لشان طريق أثر الدنافسة الطفاض سعر الصرف يساىم في زيادة الصادرات عحيث عند ، النمو الإقتصادي
 .قتصادينتج لزليا، وىو ما يعزز النمو الإرأس الدال الغتَ م ستتَاديسمح الإنفتاح الإقتصادي بإ

 

 EGو  ERبين المتغيرين  VARدراسة استقرارية نموذج  -5-1

لضدار الذاتي ر متعددة الحدود ، وطبقا لذذا الاختبار فإن الاختبار الجدو لاختبار مدى إستقرارية النموذج تم ا
 التالي يبتُ ذلك: مع الشكل  الواحد، و الجدولتعتبر مستقرة إذا لم تكن ىناك جدور تساوي 

 

 EGو  ERبين المتغيرين  VARإستقرارية نموذج ختبار نتائج ا(7 50.3) الشكل رقم

 

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
 

ح  أن جميع الدتغتَات داخل يتض حيث توجد جدور وحدة أكبر من الواحد أنو لا الشكل نلاحظ من خلال 
 الدائرة وبالتالي يعتبر لظوذج الالضدار الذاتي الدقدر مستقر.حدود 

 

 EGو  ERبين المتغيرين  VAR دراسة الارتباط الذاتي لبواقي المعادلات لنموذج -5-2

على النموذج للتأكد من  LM testلدراسة الارتباط الذاتي لبواقي معادلات النموذج نستعمل اختبار 
 :ذاتي بتُ البواقي في السلاسل الزمنية و الجدول التالي يوضح نتائج الاختبار عدم وجود إرتباط
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 EGو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار (7 20.3)لجدول  رقم ا

VAR Residual Serial Correlation LM Test 
prob LM stat lag 

0.7080 2.15 1 
0.6783 1.82 2 
0.7939 1.68 3 
1.3647 4.31 4 

 .24الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر

وعليو نقبل  %5 أكبر من مستوى الدعنوية  probعلاه أن القيم الاحتمالية نلاحظ من خلال الجدول أ
 .فرضية العدم القائلة عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي

 

 EGو  ERبين المتغيرين  VARاختبار التوزيع الطبيعي لبواقي معادلات نموذج  -5-3
 

 والجدول التالي يبتُ ذلك:  jaraque_beraختبار ة طبيعة السلاسل الزمنية نستخدم إلدعرف

بين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبارإ7 (06.3)الجدول رقم 
 EGو  ERالمتغيرين 

Var Residual Normlity Teste 
Orthogonalization Cholesky ( Lutkepothl) 

prob df Jaraque_bera component 
0.3836 2 1.916 1 
0.0000 2 20.95 2 
0.0001 4 22.86 joint 

 .25الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالاعداد : من إالمصدرالدصدر: 
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وىي أصغر   0.0001تساوي   jaraque_beraمن خلال الجدول يظهر لنا أن القيمة الاحتمالية لإحصائية 
عبارة عن تشويش أبيض  وعليو لؽكن  VAR( 1وىي ومنو نستنتج  أن بواقي لظوذج  )  %5من مستوى الدعنوية 

  القول أن النموذج الدقدر ذو جودة إحصائية مقبولة ولؽكن الاعتماد عليو في التحليل.

 

  التضخمعلى  سعر الصرف تأثير تغيرات  -3

  VAR الإلضدار الذاتيختبار لظوذج من خلال إ  التضخمعلى  سعر الصرف سيتم معرفة أثر تغتَ 
 

 INFو  ERصياغة النموذج بين المتغيرين  -3-0

على  التضخمو  سعر الصرف لضدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بتُ العرض ىذه الدراسة سنستخدم لظوذج 
 :النحو التالي

t +t ER1+ a 0= a tINF 

  :أن  حيث

t  ُ2015إلى  1990الفتًة مابت 
 عبارة عن دالة على شكل: سعر الصرف وأن العلاقة بتُ النمو الإقتصادي و 

             

 INFو  ERبين المتغيرين تحديد درجة التأخير نموذج الإنحدار الذاتي  -3-5

نأخذ حيث الإبطاء الدثلى  اتفتً لابد من  برديد  INFو  ERبتُ الدتغتَين  VAR لتقدير النموذج
وكذلك أقل قيمة بالنسبة لباقي   Akaike  ،Schwarzأقل تأختَ موافق لأقل قيمتتُ بالنسبة للمعيارين 

 الدعايتَ.

،   Lag=1نلاحظ أنو سيتم إختيار درجة الإبطاء  26 رقم  الدلحقمن خلال الخمس معايتَ الدبينة في 
 بدجة واحدة. VARوبالتالي يتم تقدير لظوذج 
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 INFو  ERبين المتغيرين  VARنحدار الذاتي تقدير نموذج الا -3-3
 

 VARلظوذج الإلضدار الذاتي بعد برديد درجة التأختَ بفتًة واحدة فالجدول الدوالي يبتُ  
 

 INFو  ERبين المتغيرين  VARنحدار الذاتي 7نموذج الا(20.3)الجدول رقم 
 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 (F–statisticالإحتمال الحرج  قيمة أن ،27رقم خلال الدلحق من القيم الجدولية نلاحظ من وللتأكد 
Prob(  أن أي  0.000يعتٍ أنو أصغر من  0.0000تساويF وىذا ما يؤكد أن  أكبر من القيمة الجدولية

 .النموذج مقبول إحصائيا
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 التفسير الاحصائي

 : VARختبار لظوذج من خلال ا
جيدة وذلك تبعا لقيمة معامل التحديد  تعتبر التضخمنسبة التغتَ في سعر الصرف وتأثتَاتها على  -

R2=0,8454  أي أن ،  % 84,54يفسر التضخم بنسبة  سعر الصرف وىذا يدل على أن
 ؛ للنموذج قدرة تفستَية عالية

بقيمو   83,14% فسر بنسبةالتضخم يلشا يعتٍ أن  0,8314 كما بلغ معامل التحديد الدعدل  -
 ؛السابقة وقيم باقي لدتغتَات 

أكبر من القيمة المجدولة  =Fcal  60,17حصائية من خلال إحصائية فيشر كما أن للنموذج معنوية ا -
 حصائيا؛و بالتالي النموذج مقبول ا

 ؛ 0,05أقل من  prob= 0,0005نلاحظ أن سعر الصرف يؤثر على التضخم لأن قيمة  -
 ؛0,05أقل من  ,0004prob= 0 معنوية الثابت لان قيمة -
 تدل على أنو لا وجود لإرتباط ذاتي بتُ الأخطاء. DW=1,85قيمة داربن واتسن  -
وذلك لأن  tللسنة الحالية  التضخميؤثر على  t-1للسنة السابقة  التضخمكما نلاحظ أن  -

prob=0,0014  0,05وىي أقل من. 
 

   التفسير الإقتصادي

 من التغتَات التي بردث %83تفسر بنسبة عالية حوالي  أن التضخمالدعدل تبتُ نسبة معامل التحديد  -
 ؛ متغتَات أخرى لم تدخل في النموذجتفسره  17%في سعر الصرف و الباقي بنسبة 

منطقية إشارة الحد الثابت فمن الدفتًض أن يكون معدل التضخم قيم موجبة ولو انعدمت قيم بقية  -
 الدتغتَات الاخرى في النموذج؛

أن القائلة يتوافق مع  الناحية الإقتصادية  وىي لا عكسيةعلاقة  التضخمالعلاقة بتُ سعر الصرف و  -
  رتفاع التضخم.ارتفاع سعر الصرف يؤدي إلى ا
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 INFو  ERبين المتغيرين  VARدراسة استقرارية نموذج  -3-1
 

لضدار لذذا الاختبار فإن الار متعددة الحدود ، وطبقا ختبار الجدو لاختبار مدى استقرارية النموذج تم ا
 التالي يبتُ ذلك: مع الشكل  الذاتي تعتبر مستقرة إذا لم تكن ىناك جدور تساوي الواحد، و الجدول

 

 INFو  ERبين المتغيرين  VARإستقرارية نموذج ختبار نتائج ا(7 55.3) الشكل رقم

 

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
 

ح  أن جميع الدتغتَات داخل يتض حيث توجد جدور وحدة أكبر من الواحد أنو لا الشكل نلاحظ من خلال 
 الدائرة وبالتالي يعتبر لظوذج الالضدار الذاتي الدقدر مستقر.حدود 

 

 INFو  ERبين المتغيرين  VAR دراسة الارتباط الذاتي لبواقي المعادلات لنموذج -3-2

على النموذج للتأكد من  LM testلدراسة الارتباط الذاتي لبواقي معادلات النموذج نستعمل اختبار 
 :عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي في السلاسل الزمنية و الجدول التالي يوضح نتائج الاختبار
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 INFو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار (7 50.3)لجدول  رقم ا

VAR Residual Serial Correlation LM Test 
prob LM stat lag 
0.37 4.27 1 
0.83 1.47 2 
0.45 3.64 3 
0.86 1.30 4 

 .28الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر

وعليو نقبل  %5 أكبر من مستوى الدعنوية  probعلاه أن القيم الاحتمالية نلاحظ من خلال الجدول أ
 .فرضية العدم القائلة عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي

 

 INFو  ERبين المتغيرين  VARاختبار التوزيع الطبيعي لبواقي معادلات نموذج  -3-3

 والجدول التالي يبتُ ذلك:  jaraque_beraختبار اة طبيعة السلاسل الزمنية نستخدم لدعرف

بين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبارإ7 (55.3)الجدول رقم 
 INFو  ERالمتغيرين 

Var Residual Normlity Teste 
Orthogonalization Cholesky ( Lutkepothl) 

prob df Jaraque_bera component 
0.9199 2 0.16 1 
0.0008 2 14.24 2 
0.0061 4 14.40 joint 

 .29الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالاعداد : من إالمصدرالدصدر: 
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وىي أكبر من   0.061تساوي   jaraque_bera يظهر لنا أن القيمة الاحتمالية لإحصائيةمن خلال الجدول 
 إذا يتم قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة للبواقي تتبع التوزيع الطبيعي.  %5مستوى الدعنوية 

 

  الموازنة العامةعلى  سعر الصرف تأثير تغيرات  -1

 . VAR لضدار الذاتيالاختبار لظوذج رف على الدوازنة العامة من خلال اسيتم معرفة أثر تغتَ سعر الص
 

 GBو  ERصياغة النموذج بين المتغيرين  -1-0

على  وازنة العامةوالد سعر الصرف لضدار خطي لتحديد طبيعة العلاقة بتُ إلعرض ىذه الدراسة سنستخدم لظوذج 
 t +t ER1+ a 0GB = a                    :النحو التالي

  :أن  حيث

t  ُ2015إلى  1990الفتًة مابت 
 عبارة عن دالة على شكل: سعر الصرف وأن العلاقة بتُ النمو الإقتصادي و 

           
 GBو  ERتحديد درجة التأخير نموذج الإنحدار الذاتي بين المتغيرين  -1-5

 

نأخذ حيث الإبطاء الدثلى  اتفتً لابد من  برديد  GBو  ERبتُ الدتغتَين  VAR النموذجلتقدير 
وكذلك أقل قيمة بالنسبة لباقي   Akaike  ،Schwarzأقل تأختَ موافق لأقل قيمتتُ بالنسبة للمعيارين 

 الدعايتَ.

  Lag=1ختيار درجة الإبطاء نلاحظ أنو سيتم ا 30 الدلحق رقممن خلال الخمس معايتَ الدبينة في و 
 بدجة واحدة. VAR، وبالتالي يتم تقدير لظوذج 
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 GBو  ERبين المتغيرين  VARتقدير نموذج الإنحدار الذاتي  -1-3
 

 VARلظوذج الإلضدار الذاتي بعد برديد درجة التأختَ بفتًة واحدة فالجدول الدوالي يبتُ  
 GBو  ERبين المتغيرين  7VARنموذج الإنحدار الذاتي (23.3)الجدول رقم 

 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 )F–statistic) Probالإحتمال الحرج  قيمة أن 31رقموللتأكد من القيم الجدولية نلاحظ من خلال الدلحق 
وىذا ما يؤكد أن النموذج مقبول  أكبر من القيمة الجدولية Fأن أي  0.05يعتٍ أنو أصغر من  0.008تساوي 
 .إحصائيا
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 التفسير الاحصائي

 : VARختبار لظوذج من خلال ا -
وذلك تبعا لقيمة معامل التحديد  ضعيفةالعامة  الديزانةوتأثتَاتها على   نسبة التغتَ في سعر الصرف -

R2=0,3490 ، أي ،  % 34,90يفسر الديزانية العامة بنسبة  سعر الصرف وىذا يدل على أن
  ؛ أن للنموذج قدرة تفستَية ضعيفة

 فسر بنسبةالعامة ي رصيد الديزانيةلشا يعتٍ أن  0,2898كما بلغ معامل التحديد الدعدل  -
 ؛بقيمو السابقة وقيم باقي لدتغتَات   %28,98

أكبر من القيمة  =Fcal  5,89كما أن للنموذج معنوية إحصائية من خلال إحصائية فيشر  -
 وبالتالي النموذج مقبول إحصائيا؛المجدولة 

 ؛0,05من  أكبر  ,94prob= 0عدم معنوية الثابت لان قيمة  -
 تدل على أنو لا وجود لإرتباط ذاتي بتُ الأخطاء.  3DW=1,8قيمة داربن واتسن  -

 

   التفسير الإقتصادي

رصيد  الديزانية العامة يفسر بنسبة ضعيفة بسبب التغتَات التي أن الدعدل  نسبة معامل التحديد تبتُ -
لم تدخل في  الرصيدفي للدينار الجزائري و أن ىناك متغتَات أخرى تؤثر  سعر الصرف بردث في 

 ؛النموذج
لو انعدمت قيم بقية قيم موجبة و  الديزانية العامةمنطقية إشارة الحد الثابت فمن الدفتًض أن يكون معدل  -

 خرى في النموذج؛الدتغتَات الأ

فإرتفاع سعر من الناحية الإقتصادية   يتوافقوىو عكسية علاقة  الديزانية العامةالعلاقة بتُ سعر الصرف و  -
 على الضرائب حصيلة وبالتالي إلطفاض الصادرات، الأسعار وقيمة إلطفاض الى ذلك يؤديالصرف 

  .العامة الدوازنة في إزدياد العجز ثم الصادرات
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 GBو  ERبين المتغيرين  VARدراسة استقرارية نموذج  -1-1
 

ختبار فإن الإلضدار ر متعددة الحدود ، وطبقا لذذا الاإستقرارية النموذج تم إختبار الجدو ختبار مدى لا
 التالي يبتُ ذلك: مع الشكل  الذاتي تعتبر مستقرة إذا لم تكن ىناك جدور تساوي الواحد، و الجدول

 

 GBو  ERبين المتغيرين  VARإستقرارية نموذج ختبار نتائج ا(7 53.3) الشكل رقم

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

ح  أن جميع الدتغتَات يتض حيث توجد جدور وحدة أكبر من الواحد أنو لا الشكل نلاحظ من خلال 
 الدائرة وبالتالي يعتبر لظوذج الالضدار الذاتي الدقدر مستقر.داخل حدود 

 

 GBو  ERبين المتغيرين  VAR دراسة الارتباط الذاتي لبواقي المعادلات لنموذج -1-2

على النموذج للتأكد من  LM testلدراسة الارتباط الذاتي لبواقي معادلات النموذج نستعمل اختبار 
 :عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي في السلاسل الزمنية و الجدول التالي يوضح نتائج الاختبار
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 GBو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار (7 51.3)لجدول  رقم ا

VAR Residual Serial Correlation LM Test 
prob LM stat lag 
0.99 0.11 1 
0.49 3.42 2 
0.69 2.22 3 
0.74 1.92 4 

 .32الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدر

وعليو نقبل  %5 أكبر من مستوى الدعنوية  probأن القيم الاحتمالية نلاحظ علاه من خلال الجدول أ
 .فرضية العدم القائلة عدم وجود إرتباط ذاتي بتُ البواقي

 

 GBو  ERبين المتغيرين  VARاختبار التوزيع الطبيعي لبواقي معادلات نموذج  -1-3

 والجدول التالي يبتُ ذلك:  jaraque_beraختبار ة طبيعة السلاسل الزمنية نستخدم إلدعرف

 ERبين المتغيرين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبارا7 (52.3)الجدول رقم 
 GBو 

Var Residual Normlity Teste 
Orthogonalization Cholesky ( Lutkepothl) 

prob df Jaraque_bera component 
0.72 2 0.65 1 
0.65 2 0.84 2 
0.82 4 1.49 joint 

 .33الدلحق رقم عتماد على الطالبة بالإعداد : من إالمصدرالدصدر: 
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وىي أكبر  0.82تساوي   jaraque_bera من خلال الجدول يظهر لنا أن القيمة الاحتمالية لإحصائية
 إذا يتم قبول فرضية العدم القائلة بأن سلسلة للبواقي تتبع التوزيع الطبيعي.  %5من مستوى الدعنوية 

 ختبار السببية ا7 الخامسالفرع 
 

يستخدم  ، حيث  الدتغتَ مستقل و الدتغتَات التابعةختبار نقوم بدراسة العلاقة السببية بتُ في ىذا الا
  النموذج معنوية بناء عدمها من السببية برديد ويتم ، متغتَين بتُ العلاقة وجودقياس ل جرالصر لظوذج

، %1أكبر بكثتَ من مستويات الدعنوية الدتعارف عليها وىي   Probإذا كان الاحتمال الحرج  ،)الاحتمالية(
 .جرالصر حسب سببية وجودعدم  يعتٍ لكوذ الصفرية  الفرضية قبلن ىنا ، 10%، 5%

 

 BCو  ERختبار جرانجر للسبيبة بين ا -0
 

 .P=1بدرجة تأختَ   السببية ختبارإ من عليها الدتحصل بارتخلاا نتائج يوضح الذي التالي الجدول لدينا  

 

 BCو  ERبين  للسببية جرانجر ختبارنتائج ا7 (53.3) رقم الجدول

 القرار الحرج الاحتمال المحسوبة  F الصفرية الفرضية

ER  لا تسبب فيBC 0,0247 0,8764 عدم وجود سببية 

BC  لا تسبب فيER 3,3261 0,0818 عدم وجود سببية 

  34 الدلحق رقم   EVIEWS. 10برنامج لسرجات  من إعداد الطالبة بالإعتماد على المصدر7

 

ومنو نقبل الفرضية العدم 0,05 بر من تشتَ نتائج التقدير أن الإحتمال الحرج الدوافق لإحصائية فيشر أك
أن التي تنص على عدم وجود سببية أو تأثتَ في الددى القصتَ بتُ الدتغتَات الدتمثلة في الإلضدار الذاتي، أي 

( بإحتمال قدره 0,0247بلغت ) Fلا تسبب في رصيد الديزان التجاري لأن إحصائية التغتَات في سعر الصرف 
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 سببية علاقة وجودعدم كما أن التغتَات في الديزان التجاري لا تسبب في سعر الصرف،  لشا يعتٍ  ، 87,64%
  التخفيضات التي بست على مستوى الدينار الجزائري أن  أي ،في كلا الإبذاىتُ تجاريال يزانالدو  الصرف سعر بتُ

 . يزان الددفوعات في الجزائرعلى موبالتالي  على الديزان التجاري كبتَ  لم يكن لذا تأثتَ

 

 EGو  ERختبار جرانجر للسبيبة بين ا -5

 :السببية ختبارإ من عليها الدتحصل بارتخلاا نتائج يوضح الذي التالي الجدول لدينا  
 

 EGو  ERبين  للسببية جرانجر ختبارنتائج ا7 ( 54.3رقم ) الجدول

 القرار الحرج الاحتمال المحسوبة  F الصفرية الفرضية

ER  لا تسبب فيEG 13,6894 0,0013     وجود سببية 

EG  لا تسبب فيER 1,6857 0,2076 عدم وجود سببية 

 34 الدلحق رقم   EVIEWS. 10برنامج لسرجات  من إعداد الطالبة بالإعتماد على المصدر7
 

العدم ونقبل الفرض البديل الذي أما عن السببية بتُ سعر الصرف و النمو الإقتصادي فإننا نرفض فرضية 
ينص على وجود سببية أو تأثتَ في الددى القصتَ بتُ الدتغتَات وفق الإلضذار الذاتي و بالتالي سعر الصرف يسبب 

 0.05أقل من  0,0013( بإحتمال قدره 13,6894بلغت ) Fلأن الإحصائية  في معدل النمو الإقتصادي
، أما النمو الإقتصادي لا يسبب في التغتَات في سعر الصرف  لأن الإحتمال قدرب عند مستوى معنوية 

، أي أن التغتَات في النمو الإقتصادي لا تؤثر في سعر الصرف بينما  %5عند مستوى معنوية  0,2076
 التغتَات في سعر الصرف تؤثر على النمو الإقتصادي.

 

 INFو  ERختبار جرانجر للسبيبة بين ا -3

 السببية ختبارإ من عليها الدتحصل بارتخلاا نتائج يوضح الذي التالي الجدول لدينا 
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 INFو  ERبين  للسببية جرانجر ختبارنتائج ا7 (55.3) رقم الجدول

 القرار الحرج الاحتمال المحسوبة  F الصفرية الفرضية

ER  لا تسبب فيINF 16,5637 0,0005 وجود سببية 

INF  لا تسبب فيER 0,0040 0,9499 عدم وجود سببية 

 34 الدلحق رقم   EVIEWS. 10برنامج لسرجات  من إعداد الطالبة بالإعتماد على المصدر7
 

 من  بالنسبة للسببية بتُ سعر الصرف والتضخم نلاحظ أن الإحتمال الحرج الدوافق لإحصائية فيشر أقل
العدم ونقبل الفرض البديل الذي ينص على وجود سببية أو تأثتَ في الددى القصتَ بتُ نرفض فرضية ومنو  0,05

 Fلأن الإحصائية  الذاتي ،و بالتالي برركات سعر الصرف تسبب برركات في التضخم الدتغتَات وفق الإلضذار
عند مستوى معنوية، كما أن معدل التضخم لا يسبب في  0,0005( بإحتمال قدره 16,5637بلغت )

، أي أن التغتَات في  %5عند مستوى معنوية  0,9499التغتَات في سعر الصرف لأن الإحتمال قدرب 
 ثر في سعر الصرف بينما التغتَات في سعر الصرف تؤثر على التضخم.التضخم لا تؤ 

 

 GBو  ERختبار جرانجر للسبيبة بين ا -1

 السببية ختبارإ من عليها الدتحصل بارتخلاا نتائج يوضح الذي التالي الجدول لدينا 
 

 GBو  ERبين  للسببية جرانجر ختبارنتائج ا7 (56.3) رقم الجدول

 القرار الحرج الاحتمال المحسوبة  F الصفرية الفرضية

ER  لا تسبب فيGB 0.037 0.8492 عدم وجود سببية 

GB  لا تسبب فيER 9.796 0.0049 وجود سببية 

 34 الدلحق رقم   EVIEWS. 10برنامج لسرجات  من إعداد الطالبة بالإعتماد على المصدر7
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ن الإحتمال الحرج الدوافق لإحصائية أ GBو  ERبتُ  للسببية جرالصر ختبارنتائج انلاحظ من خلال  
العدم الذي ينص على عدم وجود سببية أو تأثتَ نقبل فرضية ومنو  نرفض الفرض البديل  0,05 من  فيشر أكبر

في الددى القصتَ بتُ الدتغتَات وفق الإلضذار الذاتي ،و بالتالي برركات سعر الصرف لا تسبب برركات في الديزانية 
عند مستوى معنوية، كما أن  رصيد  0,8492( بإحتمال قدره 0,037بلغت ) Fة لأن الإحصائي العامة

،  %5عند مستوى معنوية  0,0049ب  يسبب في التغتَات في سعر الصرف لأن الإحتمال قدر  الديزانية العامة
تؤثر في سعر الصرف بينما التغتَات في سعر الصرف لا  تؤثر على  الديزانية العامةيعتٍ أن التغتَات في رصيد 

 الديزانية العامة.
 

   الفعل لردة الإستجابة ختبار دالةا 7السادسالفرع 

 النموذج، متغتَات لستلف لذا تتعرض أن لؽكن التي الدفاجئة للتغتَات الزمتٍ الدسار تتبع الاختبار ىذا يعتٌ
 .النموذج متغتَات من متغتَ في مفاجئ تغتَ لأي الأخرى الدتغتَات ستجابةإ وكيفية

 

 و الميزان التجاري سعر الصرف بين   الفعل لردة الإستجابة تحليل دالة  -0

 .BCو  ERبتُ الدتغتَين   الفعلالدوالي دوال الاستجابة لردة الشكل لؽثل 
 

 BCو  ERبين  الفعل ردة استجابة دوال 7(51.3) رقم الشكل

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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 الصرف، سعرفي  للتغتَ التجاري يزانالد رصيد مستوى استجابة تتبع خلال من العلاقة ىذه اختبار يتم
 يزانالد رصيد ستجابةإ أن نلاحظ ، الفعل ردة استجابة دوالالذي يبتُ  (24.3رقم ) الشكل خلال منو 

كما يتبن أنو  و الثالثة،   الثانية السنة خلالخاصة  متناقصة بدعدلات كانت الصرف سعر في تغتَ لأي التجاري
كلما زادت الصدمة في سعر الصرف تؤثر بشكل سلبي على الديزان التجاري فيبدأ بالتناقص لشا يدل على أن 

، أنو عند إحداث صدمة 35أيضا من خلال الدلحق رقم  وما نلاحظو  علاقة عكسية بتُ الدتغتَين،ىناك 
خلال نفس  ERفإن ذلك لم يؤدي إلى أي تغتَ في  9.71خلال الفتًة الأولى بدقدار  BCعشوائية في الدتغتَة 

، ليستمر في التأثتَات حسب طبيعة 7.54إلى  BCالفتًة لكن خلال الفتًة الثانية إلطفض مقدار الصدمة 
 الصدمة.

 

 و النمو الإقتصادي سعر الصرف ين بالفعل   لردة الإستجابة تحليل دالة -5

 .EGو  ERبتُ الدتغتَين  الفعل لؽثل الشكل الدوالي دوال الاستجابة لردة
 

 EGو  ERبين الفعل   لردة الإستجابة دالة 7(52.3)الشكل رقم 

 

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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 منو  الصرف، سعرفي  للتغتَ الإقتصاديالنمو  مستوى استجابة تتبع خلال من العلاقة ىذه اختبار يتم
أنو عند إحداث  36خلال الدلحق رقم  ومن الفعل ردة استجابة دوالالذي يبتُ  (25.3)رقم  الشكل خلال

 ERفإن ذلك لم لػدث أي تغتَ في الدتغتَة  1.598خلال الفتًة الأولى بدقدار  EGصدمة عشوائية في الدتغتَة 
، ففي تليها التي الفتًات في متصاعد لضو على يزداد يبدأ ثم الفتًة بداية في منعدم أثرىا أن حيث خلال نفس الفتًة

مقدار الصدمة  فإرتفع -0.187بقيمة EGالفتًة الثانية لوحظ عند احداث الصدمة في متغتَة النمو الاقتصادي 
خلال نفس الفتًة لكن خلال الفتًات الأخرى لوحظ إرتفاع في إحداث الصدمات  0.426في سعر الصرف إلى 

في متغتَة النمو الإقتصادي من الفتًة الثالثة إلى الفتًة العاشرة مؤدية بإرتفاع استجابة الصدمات على مستوى سعر 
الطفضت الاستجابة في سعر الصرف وىو ما يؤكد على أن  أي كلما نقصت الصدمة في الدتغتَة النمو الصرف

 العلاقة بتُ الدتغتَين علاقة طردية .
 

 و التضخم سعر الصرف بين الفعل   لردة الإستجابة تحليل دالة -3

 .INFو  ERبتُ الدتغتَين  الفعل  الدوالي دوال الاستجابة لردةالشكل لؽثل 
 

 INFو  ERين بالفعل   لردة الإستجابة دالة7 (53.3) ل رقمكالش
 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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 خلال منو  الصرف، سعرفي  للتغتَ التضخم مستوى ستجابةإ تتبع خلال من العلاقة ىذه اختبار يتم
عند إحداث صدمة  37ومن خلال الدلحق رقم  ،الفعل ردة ستجابةإ دوالالذي يبتُ  (26.3)رقم  الشكل

فإن ذلك لم لػدث إلى أي تغتَ في الدتغتَة  4.126خلال الفتًة الأولى بدقدار  INFعشوائية في الدتغتَة التضخم 
ER  1.125خلال نفس الفتًة ، و في الفتًة الثانية لوحظ الطفاض إحداث الصدمة في متغتَة التضخم بقيمة 

خلال نفس الفتًة ،  أما باقي الفتًات تشهد تذبذب في  -1.553فإلطفض مقدار الصدمة في سعر الصرف إلى 
وكدا في إستجابة الصدمة للتضخم، وعليو لؽكن القول أن تغتَ الصدمات عبر الفتًات  ERالدتغتَة سعر الصرف 

أي كلما نقصت الصدمة في الدتغتَة التضخم إلطفضت الإستجابة في  يؤثر في الدتغتَات حسب طبيعة الصدمة،
 ىو ما يؤكد على أن العلاقة بتُ الدتغتَين علاقة طردية .سعر الصرف و 

 

 و الموازنة العامة سعر الصرف  بينالفعل   لردة الإستجابة تحليل دالة -1

 .GBو  ERبتُ الدتغتَين  الفعل  ستجابة لردةالدوالي دوال الإالشكل لؽثل 
 

 GBو  ERين بالفعل   لردة الإستجابة دالة(7 54.3الشكل رقم )

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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ومن  ،GBو  ERبتُ الدتغتَ  الفعل ردة ستجابةإ دوالالذي يبتُ  (27.3)رقم  الشكل خلال منو 
خلال الفتًة الأولى بدقدار  نلاحظ أنو عند إحداث صدمة عشوائية في الدتغتَة الديزانية العامة 38خلال الدلحق رقم 

خلال نفس الفتًة ، و في الفتًة الثانية لوحظ الطفاض  ERفإن ذلك لم لػدث إلى أي تغتَ في الدتغتَة  4.506
خلال  -0.03فإلطفض مقدار الصدمة في سعر الصرف إلى  3.444إحداث الصدمة في متغتَة الديزانية بقيمة 

في الديزانية  ا في إستجابة الصدمةوكد ERنفس الفتًة ،  أما باقي الفتًات تشهد تذبذب في الدتغتَة سعر الصرف 
 العامة، وعليو لؽكن القول أن تغتَ الصدمات عبر الفتًات يؤثر في الدتغتَات حسب طبيعة الصدمة.

 

 ختبار مكونات التباين ا7 السابعالفرع 

ذي تستخدم أداة برليل التباين للتعرف على مقدار التباين في التنبؤ لكل متغتَ من متغتَات النموذج و ال
 .VARيعود إلى خطأ التنبؤ في الدتغتَ ذاتو في الدتغتَات الأخرى في لظوذج 

 و الميزان التجاري سعر الصرف ختبار مكونات التباين بين ا -0

 : التالي و الشكل الجدول في الدبينة النتائج على برصلنا للنموذج ستخدامناإ عند
 

 BCو  7ER مكونات التباين بين(31.3)الجدول رقم

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 BCو ER(7 منحنى التباين بين55.3الشكل رقم)

 
  EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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نتائج التحليل الخاص بدتغتَة الديزان التجاري  BCو ERوشكل مكونات التباين بتُ ول يبتُ جد
الدتأتي من الصدمات لدتغتَة سعر الصرف فالعمود الثاني من الجدول لؽثل الخطأ الدعياري أما الأعمدة الأخرى 

من أخطاء التباين خلال   %100يفسر ب  BCفتعطي النسبة من التباين فنلاحظ أن متغتَ الديزان التجاري 
الفتًة الأولى عند حدوث صدمة بدقدار إلضراف معياري واحد في الدتغتَ نفسو ، حيث تأخد ىذه النسبة في 

  99,83%من أخطاء التباين في الفتًة الثانية  وتبدأ ىذه النسبة بالتناقص لتصل إلى % 99,99 التًاجع إلى
 في بالتغتَتجاري ال ميزان رصيد مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أما سنوات أي في الفتًة العاشرة، 10بعد مرور 

 ،0,046 بذلك حققت إذ الخامسة السنة في ضعيفة التفستَ نسبة أن نلاحظ ،سعر صرف العملة المحلية 
ومن خلال ىذا التحليل لصد أن  العاشرة، الفتًة في 0,1643  إلى التفستَية قدرتها لتبلغ ألعيتها ارتفعت وبعدىا

مسالعة سعر الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ لرصيد  الديزان التجاري لفتًة مستقبلية بعشر سنوات كانت ضعيفة 
 على التأثتَ في بزفيض قيمة العملة او التغتَ في سعر الصرف قدرة لزدودية تفسر،  وبالتالي %0.17حوالي  جدا

 .التجاري يزانالد
 

  و النمو الاقتصادي سعر الصرف بين ختبار مكونات التباين ا -2
 : التالي و الشكل الجدول في الدبينة النتائج على برصلنا للنموذج ستخدامناإ عند

 

 EGو  ER(7 مكونات التباين بين 30.3الجدول رقم )

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 EGو  ERبين (7 منحنى التباين 56.3الشكل رقم)

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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من أخطاء التباين   %100يفسر ب  EGنلاحظ أن متغتَة النمو الإقتصادي من خلال ماسبق 
لفتًة الأولى عند حدوث صدمة بدقدار إلضراف معياري واحد في الدتغتَ نفسو ، حيث تأخد ىذه النسبة في اخلال 

  77,51من أخطاء التباين في الفتًة الثانية  وتبدأ ىذه النسبة بالتناقص لتصل إلى  %  93,44  التًاجع إلى
 نسبة النمو الإقتصادي مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أماسنوات أي في الفتًة العاشرة،  10بعد مرور   %

في الفتًة الثانية ثم إرتفعت  6,55بلغت  إذ ضعيفة التفستَ نسبة أن نلاحظ ،سعر صرف العملة المحلية  في بالتغتَ
 الفتًة في22,48  إلى التفستَية قدرتها لتبلغ ألعيتها رتفعتإ وبعدىا ،في الفتًة الخامسة  16,64قليلا إلى 

 النمو الإقتصادي. على التأثتَ في التغتَ في سعر الصرف قدرة لزدودية تفسروبالتالي  العاشرة،
 

 و التضخم الصرف سعر بين ختبار مكونات التباين بين ا -3
 مبينة في الجدول و الشكل الدوالي:تائج إختبار مكونات التباين بتُ الدتغتَين ن

 

 INFو  ER(7 مكونات التباين بين 35.3الجدول رقم)
 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 

 INFو  ER بين (7 منحنى التباين31.3الشكل رقم)
 

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 

 



 الفصل الثالث 7  الدراسة التطبيقية
 

 

 
201 

تفسر  INFأن متغتَة التضخم  (32.3رقم)ختبار مكونات التباين الواردة في الجدول أظهرت نتائج  ا
من أخطاء التباين خلال الفتًة الأولى عند حدوث صدمة بدقدار إلضراف معياري واحد في الدتغتَ   %100ب 

من أخطاء التباين في الفتًة الثانية  وتبدأ ىذه النسبة  %  88,34 نفسو، حيث تأخد ىذه النسبة في التًاجع إلى
سنوات أي في الفتًة  10بعد مرور   %  43,68في الفتًة الخامسة ثم إلى  56,68 %بالتناقص لتصل إلى 

 نسبة أن نلاحظ ،سعر صرف العملة المحلية  في بالتغتَ نسبة التضخم مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أماالعاشرة، 
 رتفعتإ وبعدىا ،في الفتًة الخامسة  % 43,31في الفتًة الثانية ثم إرتفعت إلى  11,65قدرت ب التفستَ
فمن خلال ىذا التحليل لصد أن مسالعة سعر  العاشر الفتًة في56,31 %  إلى التفستَية قدرتها لتبلغ ألعيتها

 . %56.32بنسبة  كانت متوسطة  الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ بدعدلات التضخم لفتًة تقدر ب عشر سنوات
 

 و الموازنة العامة سعر الصرف ختبار مكونات التباين بين ا -1
 

 مبينة في الجدول و الشكل الدوالي:تائج إختبار مكونات التباين بتُ الدتغتَين ن
 

 GBو  ER(7 مكونات التباين بين 33.3الجدول رقم)

 
 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7

 GBو  ER بين (7 منحنى التباين30.3الشكل رقم) 

 

 EVIEWS.10لسرجات برنامج  المصدر7
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من أخطاء التباين خلال   %100تفسر ب  GBنلاحظ أن متغتَة الديزانية العامة من خلال ما سبق 
معياري واحد في الدتغتَ نفسو ، حيث تأخد ىذه النسبة في  الفتًة الأولى عند حدوث صدمة بدقدار إلضراف

من أخطاء التباين في الفتًة الثانية  وتبدأ ىذه النسبة بالتناقص تدرلغيا و بنسب ضعيفة  %  99,99التًاجع إلى
رصيد  مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أماسنوات أي في الفتًة العاشرة،  10بعد مرور   %99,98لتصل إلى 

في الفتًة  0,004بلغت  إذ ضعيفة التفستَ نسبة أن نلاحظ ،سعر صرف العملة المحلية  في بالتغتَ لديزانية العامةا
  إلى التفستَية قدرتها لتبلغ ألعيتها رتفعتإ وبعدىا ،في الفتًة الخامسة  0,04الثانية ثم إرتفعت قليلا إلى 

أن  الديزانية العامة، أي على التأثتَ في التغتَ في سعر الصرف قدرة لزدودية تفسروبالتالي  العاشرة، الفتًة في0,15
قدرت  مسالعة سعر الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ للميزانية العامة  لفتًة تقدر ب عشر سنوات كانت جد ضعيفة

 .%0.16بنسبة 
 

 النتائج مناقشة :الثاني المطلب
 

 :الآتي خلال من دراستنا خلال من إليها، الدتوصل النتائج أىم ستعراضإ سيتم الدطلب ىذا في

  أي إختبار الإستقرارية للسلاسل الزمنية للمتغتَات لزل الدراسة ، ختبار جدر الوحدةايتبتُ من خلال 
الدتمثلة في تغتَات أما باقي الد بعد إجراء الفرق الثانيأي من الدرجة الثانية  مستقرةسعر الصرف  أن 

معنوية  فرق الأول عند مستوىال ولى بعد إجراءمن الدرجة الأمستقرة قتصادي ستقرار الإمؤشرات الإ
 يعتٍ أن السلاسل غتَ مستقرة من نفس الدرجة.ىذا ، 5%
 

  وبدا أن السلاسل متغتَات الدراسة غتَ مستقرة من نفس الدرجة لم نتمكن من برقيق الشرط الضروري
الدرور يؤدي عدم التساوي في درجة الإستقرارية لإجراء إختبار جوىانسن للتكامل الدشتًك، وبالتالي  

و الدتغتَات التابعة  سعر الصرف بتُ كل من الدتغتَ الدستقل  VARختبار الإلضدار الذاتي إإلى  مباشرة
 ؛و الدوازنة العامة التضخم ،الدتمثلة في: الديزان التجاري ، النمو الإقتصادي

 
 الذاتي  أوضحت النتائج الإحصائية لإختبار الإنحدارVAR  7أنه 

 

أثبتت الدراسة   الديزان التجاريو  بعد صياغة النموذج  وبرديد درجة الإبطاء بتُ الدتغتَين سعر الصرف  -
أن سعر الصرف  يفسر الديزان التجاري بنسبة   VARالإلضدار الذاتي  القياسية من خلال إختبار

 ذو جودة إحصائية مقبولة ولؽكنأن النموذج الدقدر Jaraque_bera ، كما بتُ إختبار% 50,50
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من خلال الاشارة الدوجبة على بينهما  طرديةىناك علاقة  أنّ  تُّ تب حيث،  الاعتماد عليو في التحليل
وىذه العلاقة تتوافق مع حسب معادلات الالضدار  على سعر الصرف  الدوجبةالديزان التجاري و الاشارة 

من شأنو أن يؤدي ( الأجنبي قيمة العملة )إرتفاع سعر الصرفالنظرية الإقتصادية القائلة أن : بزفيض 
كون عملية التخفيض ستزيد من صادرات البلاد ،دفوعات يزان الدالكلي  لد رصيدال وإرتفاع في  تُحسبت

كما ان نسبة ،  و الحد من الواردات في الددى الطويل و بالتالي برستُ العجز المحقق في الديزان التجاري
خلال  التي بست على الدينار الجزائريعلى أن التخفيضات التي  تدل VARقة من خلال التفستَ المحق

ج العجز في الديزان التجاري و إلظا لاتكن وحدىا السبب في عيكن تأثتَىا كبتَ و لم لم  الفتًة الدراسية
فسياسة التخفيض لم تكن لذا نتائج كبتَة خاصة فيما  سالعت في برستُ العجز، خرىمتغتَات أىناك 

لؼص الصادرات نظرا لعدم توفر شروط لصاح ىذه السياسة وىي شرط الدرونات كون الجزائر دولة نفطية 
رج قطاع المحروقات لنجاح عملية ايلزم تنوع الصادرات خ فلذلكتعتمد بنسبة كبتَة على قطاع المحروقات، 

جراءات بزفيض قيمة العملة الوطنية قصد برستُ وضعية ميزان إقول أن لؽكننا ال كماالتخفيض،  
الددفوعات للجزائر لم تكن ناجعة و بالتالي غتَ فعالة وذلك لظروف طبيعة التجارة الخارجية داخل 

 الوطن.
 

و النمو الإقتصادي  أثبتت  سعر الصرف بعد صياغة النموذج  وبرديد درجة الإبطاء بتُ الدتغتَين  -
أن التغتَات في سعر الصرف تؤثر على   VAR الإلضدار الذاتي الدراسة القياسية من خلال إختبار

يدل على نسبة تأثتَ غتَ مباشر وبنسبة ضعيفة فحسب معامل التحديد الذي  النمو الإقتصادي 
كما تبتُّ أنّ ىناك ،   % 49,57يفسر النمو الإقتصادي بنسبة  سعر الصرف أن  الإرتباط بتُ الدتغتَين

بينهما وىي تتوافق مع منطق النظرية الإقتصادية فحسب الدراسة النظرية فإن الدبالغة في  عكسيةعلاقة 
سعر الصرف لػدث إبطاء في النمو الإقتصادي )أي أن إلطفاض في سعر الصرف بدون أن يكون مفرط 

 في يساىم لدينار الجزائري االصرف  سعر الطفاض نلوحظ ا نمو الإقتصادي( ،سيقود إلى تسارع ال
 لظو إلى يؤدي ما وىذا تنافسيتها رتفاعإ تاليالوب الأخرى لدنتجات الدول بالنسبة منتجاتها أسعار الطفاض

رأس الدال الغتَ منتج لزليا، وىو ما يعزز النمو  صادراتها، لشا يسمح الإنفتاح الإقتصادي بإستتَاد
فإنو يشجع القطاع التقليدي بالإضافة إلى التقلبات الكبتَة  سعر الصرف الإقتصادي، أما عند ارتفاع 

 على يؤثر الصرف سعر نكما ألسعر الصرف التي برتمل وقوع لساطر التي تصدر عن الدصدرين المحليتُ،   
 الدشاريع على بالإلغاب تؤثر أن التي لؽكن الأموال رؤوس حركة على الانفتاح جراء من الاقتصادي النمو

 ، لشا يعتٍ أن الدضاربة تعزيز من يزيد الثابت الصرف نظام أن بحكم الدرن الصرف نظام ظل في الضعيفة
الدعدلات الدرتفعة التي حققتها الجزائر لنموىا الإقتصادي خلال الفتًة الدراسية لم تكن بسبب التغتَات في 
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خاصة برامج التصحيح الذيكلي التي  سعر صرف عملتها فقط وإلظا ىناك متغتَات أخرى سالعت في ذلك
 ارتفاع معدل النمو. وأيضا ارتفاع أسعار النفط الذي كان لو دور في 1994طبقتها الحكومة سنة 

أن التغتَات في سعر الصرف تؤثر   VARأثبتت الدراسة القياسية من خلال إختبار الإلضدار الذاتي  -
نسبة معامل التحديد أن التضخم يفسر بنسبة عالية حوالي  مباشرة على معدلات التضخم حيث بيّنت

تفسره متغتَات أخرى لم  17% حوالي و الباقي بنسبة سعر الصرف في  من التغتَات التي بردث 84%
يتوافق مع منطق النظرية لا بتُ الدتغتَين  وىو ما  عكسية أن ىناك علاقة  تبتُكما تدخل في النموذج،

ا يتضح أن ىناك أسباب ي إلى إرتفاع في معدلات التضخم، لشيؤد الإقتصادية : أن إرتفاع سعر الصرف
تذبذب رتفاع  معدلات التضخم، وما رأيناه في دراستنا أخرى ومتغتَات أخرى تساىم في إلطفاض أو ا

 ميزان وضعية من لػسن لمالدينار الجزائري  عملة قيمة بزفيض ، حيث أنمعدلات التضخم  في
 الأجنبية العملة على الطلب زيادة وبالتالي المحلية، العملة في الثقة فقدان إلى يؤدي قد بل الددفوعات

 التضخمية، الضغوط يزيد لشا المحلية، العملة لقيمة مضاعف تدىور إلى يؤدي لشا المحلية العملة مقابل
 . للقيمة كمخزون وظيفتها النقود تفقد أن ولؽكن

 

أن التغتَات في سعر الصرف تؤثر   VARالإلضدار الذاتي أثبتت الدراسة القياسية من خلال إختبار  -
يفسر الديزانية العامة بنسبة  سعر الصرف معامل التحديد الذي يدل على أن نسبة إلى على الديزانية العامة 

 العامة الدوازنة وضعية على يؤثر الصرف سعر فإن ؛أي أن للنموذج قدرة تفستَية ضعيفة % 34,90
 العام الدستوى على تأثتَىا خلال من الأجور المحلية على، فهو يؤثر الدختلفة بنودىا خلال من للدولة

 اعتماد ازداد كلما النفقات ىذه على تأثتَىا بسارس قيمة العملة بزفيض، فسياسة الدولة في للأسعار
تبتُّ أنّ ىناك علاقة عكسية ، كما للدولة العامة النفقات تزداد، فالمجال ىذا الخارجي في العالم على الدولة

 إلطفاض الى ذلك يؤدي الصرف سعر يرتفع عندماف بينهما وىي تتوافق مع منطق النظرية الإقتصادية
 الإستتَادات قيمة إرتفاع و الصادرات على الضرائب حصيلة وبالتالي إلطفاض الصادرات، الأسعار وقيمة

  .العامة الدوازنة في إزدياد العجز ثم العامة الدوازنة كاىل وبالتالي إثقال الدستوردات على النفقات وزيادة

 
 

  مايلي7إلى جرانجر تشير نتائج السببية وفق 
 

سعر الصرف لا أن ، أي  في كلا الإبذاىتُ  و الديزان التجاري سعر الصرف سببية بتُ علاقة عدم وجود  -
الديزان التجاري لا يسبب سعر الصرف ، لشا يعتٍ أن علاج اختلال ميزان  ويسبب الديزان التجاري 
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أن التخفيضات في قيمة الدينار  والددفوعات لا يتم مباشرة عن طريق التغتَات في سعر الصرف، 
 ؛على الديزان التجاري الجزائري وذلك لظروف طبيعة بذارتها الخارجية رالجزائري لا تؤث

 

حتُ عدم وجودىا  في الإبذاه الدعاكس و النمو الإقتصادي في  سعر الصرف وجود علاقة سببية في بتُ  -
بتُ  ليؤكد ىو الأخر على ضعف التأثتَ الحاص ، فهذا الإختبارأي بتُ النمو الإقتصادي وسعر الصرف 

بل أن وحده يقود إلى تسارع النمو الإقتصادي لطفاض سعر الصرف في الجزائر  لن إأن  حيث، الدتغيتَين
قطاعات  إضافة إلىزدياد حصيلة الصادرات البتًولية كإ ،من نسبة النمو ستزيدىناك عوامل أخرى 

تعد الأكثر مسالعة إذ  الخدمات التجارية  العمومية والري إضافة إلىالفلاحة والصناعة والبناء والأشغال 
 ؛2015سنة  حسب لزافظ البنك لزمد لوكال في النمو

 

سعر الصرف يسبب ويؤثر في التضخم  وجود علاقة سببية في بتُ سعر الصرف  و التضخم ، بدعتٌ أن -
 وإقتصادية سياسية بعوامل تتأثر الصرف ، لأن أسعار يسبب في سعر الصرف لا التضخم فحتُ أن 

 السوق، في السائدة الفائدة أسعار ومعدلات التضخم الإقتصادية ىي العوامل ىذه أشد ومن متعددة،
  .الوطتٍ الرسمي الصرف لسعر الدوازية السوق في الوطنية للعملة الصرف سعر في أثرلعا يعكسان اللذان

 
، فالتحركات فحتُ وجودىا في الإبذاه الدعاكسفي  و الديزانية العامة سعر الصرف عدم وجود سببية بتُ  -

و التغتَات التي بردث في الديزانية التي بردث في سعر الصرف لا تسبب برركات في رصيد الديزانية العامة، 
في الاختبار  بتُ الدتغيتَين لالحاصىذا ما يؤكد ضعف نسبة التأثتَ  في سعر الصرفالعامة تسبب 

 .قالساب
 
 ختبار الاستجابة لردة الفعل إتضح أن7وحسب ا 

 

 طردية علاقة  بالرغم من وجود يؤثر سلبيا عل رصيد ميزان التجاري، أي تغيتَ مفاجئ في سعر الصرف  -
ستجابة رصيد ميزان الددفوعات لأي صدمة في تغتَات سعر صرف إوىو ما يعكس ضعف  ،بتُ الدتغتَين

 (؛24.3رقم ) الشكلما يوضحو حسب  العملة المحلية،
 

في الفتًة الأولى أثرت سلبا على معدل النمو الإقتصادي ثم كان التأثتَ  حداث صدمة في سعر الصرف ا -
كلما نقصت الصدمة في الدتغتَة   أي ،(25.3)رقم  الشكلفي باقي الفتًات إلغابيا حسب ما يوضحو 
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الصرف تؤدي إلى الزيادة في معدلات أي أن زيادة في سعر النمو الطفضت الاستجابة في سعر الصرف 
 النمو الإقتصادي لكن تبقى الاستجابة بنسبة ضعيفة؛

 

أنو عندما تنخفض الصدمات في نرى  سعر الصرف في  للتغتَ التضخم مستوى ستجابةإ تتبع خلال من -
 ؛بتناقص في إستجابة الصدمات على مستوى سعر الصرف  تؤديمتغتَة التضخم 

 

 نلاحظ أنو عند إحداث سعر الصرف في  للتغتَ رصيد الديزانية مستوى ستجابةإ تتبع خلالومن  -
حسب طبيعة الصدمة  لأنها  الديزانية العامةالصدمات في سعر الصرف  عبر الفتًات يؤثر في الدتغتَة 

 . تشهد تذبذب في الدتغتَة سعر الصرف وكدا في إستجابة الصدمة للتضخم
 

  يتضح أن7التباين وحسب إختبار مكونات 
 

تراجعت نسبة أخطاء التباين للمتغتَة الديزان التجاري وأن   سعر الصرف كلما زادت الصدمة في الدتغتَة    -
مسالعة سعر أي  سعر صرف العملة المحلية في بالتغتَتجاري ال يزانالد رصيد مستوى في التباين تأثتَ نسبة

 ضعيفةتفسر بنسبة   لفتًة مستقبلية بعشر سنواتالصرف في تفستَ خطأ التنبؤ لرصيد  الديزان التجاري 
، بسب إعتماد الجزائر بنسبة كبتَة على قطاع المحروقات وعدم مرونة كل من %0.17جدا حوالي 

الصادرات والواردات لا يعطي نتيجة الغابية  لتحسن الديزان التجاري و بالتالي التحسن في رصيد ميزان 
في  التجاري يزانالد على التأثتَ فيبزفيض قيمة العملة  قدرة لزدوديةليل التح يفسر ىذا وبالتاليالددفوعات، 

 فتًة الدراسية؛الجزائر خلال ال
 

لوحظ أنو   سعر صرف العملة المحلية في بالتغتَ نسبة النمو الإقتصادي مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة و -
كلما زادت الصدمة في الدتغتَة سعر الصرف تراجعت نسبة أخطاء التباين للمتغتَة في النمو الإقتصادي  

  لفتًة مستقبلية بعشر سنوات لدعدل النمو الإقتصاديمسالعة سعر الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ وأن 
تغتَات في سعر  لزدوديةعلى التحليل ن، يدل التباي قيمة من % 22.77 حواليضعيفة تفسر بنسبة 
 ؛النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفتًة الدراسية على التأثتَ الصرف في 

 
لوحظ أنو كلما  سعر صرف العملة المحلية في بالتغتَ التضخمنسبة  مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أما -

فمن خلال ىذا زادت الصدمة في الدتغتَة سعر الصرف تراجعت نسبة أخطاء التباين للمتغتَة في التضخم،  
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التحليل لصد أن مسالعة سعر الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ بدعدلات التضخم لفتًة تقدر ب عشر سنوات  
 ن؛التباي قيمة من  % 56.32نسبة  حواليكانت 

 

كلما زادت الصدمة في الدتغتَة سعر الصرف تراجعت الديزانية نلاحظ أنو   مستوى في التباين لتأثتَ بالنسبة أما -
 يةالديزانستَ خطأ التنبؤ لرصيد مسالعة سعر الصرف في تفنسبة أخطاء التباين للمتغتَة الديزانية العامة وأن  

 في التغتَ في سعر الصرف قدرة يةلزدود تفسروبالتالي كانت ضعيفة السبب    لفتًة مستقبلية بعشر سنوات
تقدر ب  الديزانية العامة، أي أن مسالعة سعر الصرف في تفستَ خطأ التنبؤ للميزانية العامة  لفتًة على التأثتَ

 ن.التباي قيمة من  % 0.16 تجاوزعشر سنوات كانت جد ضعيفة لا ت
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 خلاصة الفصل

 

 الدينار الجزائري الصرف سعر في والدتمثلة الدراسة تغتَاتم عرفتها التي للتطوراتفي ىذا الفصل  تطرقنا
قصد معرفة التحولات  و التغتَات التي مرت بها الجزائر في سعر صرف عملتها  خلال  مريكيمقارنة بالدولار الأ

ميزان ادي الدتمثلة في )مؤشرات الإستقرار الإقتصتطور كل مؤشر من إضافة إلى ،2015-1990الفتًة 
 النموذجبرديد  معبالأخص رصيد الديزان التجاري، النمو الإقتصادي، التضخم و الدوازنة العامة(  الددفوعات
 .ىذا النموذج عليها يقوم التي ختباراتالإ لدختلف الإشارة و الدراسة، في الدستخدم

 

الإستقرار مؤشرات كل على   التغتَات الحاصلة في سعر صرف العملة المحلية ثرأ  مدى  عرفةلدو  
فبعد برديد درجة التأختَ للنموذج بتُ كل الدتغتَ التابع سعر الصرف  ،برقيق الاستقرار في الجزائر الإقتصادي قصد

قصد معرفة نسبة  VAR( تم القيام بإختبار الإلضدار الذاتي يوالدتغتَات الدستقلة ) مؤشرات الاستقرار الإقتصاد
كما تم اختبار إستقرارية النموذج  التأثتَ و نوع العلاقة بتُ كل من سعر الصرف ومؤشرات الإستقرار الإقتصادي،

وجود سببية أو عدمها  وضحفهو الأخر  لجرالصر إختبار السببيةنتائج أما  لدعرفة ىل ىذا النموذج مقدر أم لا ، 
قرار الإقتصادي و / أو الدؤشرات  ؤشرات الاستالدؤثر على  سعر الصرف تالتغتَات فيبتُ الدتغتَات ومعرفة ىل 
في سعر الصرف أو الصدمة تغيتَ مفاجئ و إختبار الاستجابة لردة الفعل بتُّ مدى تؤثر على سعر الصرف، 

التنبؤ لكل  على مؤشرات الإستقرار الإقتصادي، أما إختبار مكونات التباين بتُّ مقدار التباين في ونسبة تأثتَه 
 متغتَ من متغتَات النموذج.
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 خاتمة
 

 بكافة يرتبط حيث الدولية، الدالية العلاقات في الأساسية الدوضوعات أهم أحد الصرف سعريعد 
الكلية حيث كان الذدف  قتصاديةالإ الدتغيرات من بمجموعة ويتأثر يؤثر قتصادياا متغيرافهو  قتصاديةالإ الدعاملات
)ميزان  ر تغيرات سعر الصرف على مؤشرات الإستقرار الإقتصادياهو لزاولة معرفة أثذه  الدراسة لذالرئيسي 

وذلك بغية ، 5102-0991الددفوعات، النمو الإقتصادي ، التضخم و الدوازنة العامة( خلال الفترة الدمتدة بين 
الجزائر  ة العملة بعد فترة الاصلاحات الدالية و الاقتصادية التي قامت بهامعرفة الاثر الذهي لعبته سياسة تخفيض قيم

الاشكالية هداف الدتوخاة من هذه  الرسالة و بناءا على الأ طار صندوق النقد الدولي، وفي فترة التسعينات في إ
 الى ثلاث فصولعتماد على الفرضيات الدوضوعة تم معالجة الدوضوع من خلال تقسيمه التي تم صياغتها و بالا

 دوات سابقة الذهكر حيث تم التوصل الى لرموعة من النتائج.ستخدام الدنهج و الأبا

 
 نتائج اختبار الفرضيات:

 

وخارجيا  داخلياجدا لدعرفة وضعية الإقتصاد  هامورد في الفرضة الأولى أن سعر الصرف مؤشر إقتصادي  -
صادي بحالة قتصادي تكمن في تأثرُ مؤشرات الإستقرار الإقتالاأن العلاقة بين سعر الصرف و التوازن و 

 حلقة عتبار ابحيث أن سعر الصرف  فرضية صحيحةوهي أو إرتفاع  ر الصرف سواءا كان الطفاضاسع
كونه أهم عنصر في توجيه الدعاملات الخارجية للدول فهو يعكس الوضع   الدولية قتصادياتالا بين ربط

الدراسة القياسية أن رصيد الديزان التجاري و الديزانية  أثبتتوكما ، ليا وخارجياالإقتصادي لأي دولة داخ
لتغيرات التي العامة ومعدلات التضخم والنمو الإقتصادي تتأثر بنسب لستلفة ومتفاوتة وذلك حسب ا

 تطرأ على سعر الصرف.
 

: أنَّ التحسن في رصيد الديزان التجاري كان بسبب التخفيضات التي قامت بها الثانية للفرضية بالنسبة  -
لغابي على الديزان لتخفيض لوحدها لشارسة التأثير الإالجزائر في سعر صرف عملتها ، وأنَّ بإمكان عملية ا

الفرضية تبين أن  VARختبار الالضدار الذهاتي فحسب ا ،دون اللجوء إلى سياسات تكميلية أخرى
كان بنسبة الامريكي  و أنَّ تأثير التغير في سعر الصرف للدينار الجزائري مقابل الدولار  غير محققة

وهذها دليل على أن التخفيضات التي قامت بها الجزائر خلال الفترة الدراسية لم تكن وحدها  21.21%
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السبب في علاج العجز في الديزان التجاري و بالتالي العجز في ميزان الددفوعات وذلك نظرا لعدم توفر 
على قطاع  شروط لصاح هذه  السياسة خاصة أن الجزائر دولة نفطية تعتمد بنسبة كبيرة في صادراتها

لديزان التجاري بين سعر الصرف و اسببية ختبار السببية أنه لا توجد لمحروقات كما تبين أيضا من خلال اا
 تجاهين.كلا الافي  

 

التغيرات وأن  الفرضية غير محققة أن VAR لضدار الذهاتيالا ختباربينت نتائج ا لثة:الثابالنسبة للفرضية  -
تأثير غير مباشر وبنسبة ضعيفة فحسب معامل التحديد  في سعر الصرف تؤثر على النمو الإقتصادي 

 49,57أن سعر الصرف  يفسر النمو الإقتصادي بنسبة  رتباط بين الدتغيرينيدل على نسبة الاالذهي 
لنموها  أن الدعدلات الدرتفعة التي حققتها الجزائرو ،  بينهما عكسيةكما تبينَّ أنَّ هناك علاقة ،   %

خلال الفترة الدراسية لم تكن بسبب التغيرات في سعر صرف عملتها فقط وإلظا هناك  الإقتصادي
قطاعات الفلاحة  زدياد حصيلة الصادرات البترولية إضافة إلىكامتغيرات أخرى سالعت في ذلك  

 .والصناعة والبناء
 

و أن التغيرات في سعر الصرف تؤثر على  صحة الفرضيةعدم أثبتت النتائج  الرابعة:بالنسبة للفرضية  -
ختبار الالضدار الذهاتي، حيث أن وهذها ما بينه ا %84حوالي قدرت  معدلات التضخم وبنسبة كبيرة 

ود سببية بين ختبار السببية وج، كما بين االتخفيضات في قيمة العملة أدت إلى إرتفاع معدلات التضخم 
تسبب وتؤثر في  الصرف هذها ما أكد أن التغيرات في سعرتجا  و في هذها الا التضخم سعر الصرف و 
 معدل التضخم.

 

 غير محققة الفرضيةتبين أن هذه   VARار الذهاتي دلضحسب اختبار الا:  الخامسةأما بالنسبة للفرضة  -
بنسبة ضعيفة مقارنة بمؤشرات أخرى  لكنها  التغيرات في سعر الصرف تؤثر على الديزانية العامةأن و 
 حسب معامل التحديد.  % 34,90 حوالينسبة التأثير قدرت و 
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 نتائج البحث:
 

 أساسا الدتمثلة قتصاديةالإ السياسات بعض على عتمادبالا قتصاديالإ رارستقالإ لتحقيق لدولةا تسعى -
 لذا يمكن التي الأدوات أهم من عتبارهااب  وسياسة سعر الصرف لتجاريةوا والدالية النقدية السياسة في

 ؛الكلي قتصادالإ على التأثير
 

حيث أنه يؤدي دور كبير في و الإقتصاد العالدي، يشكل سعر الصرف أداة الربط بين الإقتصاد المحلي  -
 سياسة تعتبر الصرف الدتبعة مع السياسة الإقتصادية الكلية، الإستقرار الإقتصادي شرط تناغم سياسة

 مقاومة  :ألعها الأهداف من لرموعة بتحقيق تسمح التي ديةصاالاقت السياسات أهم من رفصال سعر
 ؛الفائدة وسعر رف،صال مراقبة الدخل، وتوزيع الدوارد يصصتخ التضخم،

على ميزان الددفوعات  الغابية كبيرة على الإقتصاد الوطني ولم يكن لتخفيض قيمة الدينار الجزائري نتائج  -
 خلال الفترة الددروسة خاصة فيما يخص الصادرات نظرا لعدم توفر شروط لصاح تخفيض قيمة العملة ؛

 

حقق الديزان التجاري الجزائري فائضا خلال الفترة الدراسية إلا أن هذها الفائض يرتبط أساسا بارتفاع  -
 الأساسية لتنمية القطاعات الاخرى؛أسعار المحروقات التي تعتبر الدعامة 

 

وذلك راجع   %49في الجزائر بتغيرات سعر الصرف بنسبة ضعيفة حوالى لنمو الإقتصادي ا يتأثر معدل -
 ؛قتصادي على سياسة الانفاق الحكومي التي تتأثر مداخيلها بأسعار النفطلإعتماد النمو الإ

 

خلال سنوات  %84بنسبة كبيرة قدرت ب بتغيرات سعر الصرف معدلات التضخم في الجزائر تتأثر  -
 ؛الدراسة كما توجد علاقة طردية بينهما 

 

 لفترة العامة الإيرادات و النفقات بتقدير مقترحات لوضع الإجراءات من منظما أسلوبا العامة الديزانية تدثل -
 العامة الدوازنة وضعية على يؤثرفهو  % 34,90فسر الديزانية العامة بنسبة سعر الصرف  ، ف مقبلة زمنية

 ؛الدختلفة بنودها خلال من للدولة
 

أسعار  شهدته الذهي التحسن إلى يعود الكلية الاقتصادية الدؤشرات معظم شهدته الذهي التحسن إن -
 ؛النفط
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لضدار الذهاتي أن تأثير سعر الصرف على مؤشرات الإستقرار الإقتصادي كان بنسب متفاوتة اختبار الابين  -
التخفيضات التي لغابية المحققة لذذه  الدؤشرات لم تكن وحدها بسبب على أن النسب الإ هذها ما دلَّ 

 ؛أسعار البترول شهدته الذهي التحسن إلى تعودوإلظا  هاصرفقامت بها الجزائر في سعر 

 

سعر الصرف و النمو في اتجا  واحد بين كل من  بيًن اختبار غرالصر للسببية وجود علاقة سببية  -
الديزان التجاري ة بين سعر الصرف و يالاقتصادي وبين سعر الصرف و التضخم في حين عدم وجود سبب

 .و الدوازنة العامة

 
 و التوصيات:الاقتراحات 

التأكيد على سياسات أسعار الصرف التي تدعو إلى تحقيق الإستقرار النسبي والتي تعد أكثر ملاءمة  -
 ل المجتمع فيها تقلبات سعر الصرف الدفرطة إزاء العملات الرئيسية؛ثلاقتصاديات الدول، و التي لا يتم

 

تنويع على طرد العملة الصعبة و زيادة الاهتمام بالتنمية المحلية لتقليص حجم السلع الدستوردة التي تعمل  -
ع توفير تشجيع وتكثيف الاستثمارات في الدنتجات القابلة لذهلك ممع الصادرات خارج قطاع المحروقات 

 جنبي؛مناخ ملائم للاستثمار الأ
 

توسيع مصادر الإيرادات و الدداخيل و السلع الغير إلزامية،  لغاء بعضإإعادة النظر في هيكل الواردات و  -
 صندوق ضبط الدوارد؛و تفعيل 

 

التوجه لضو الاستثمار و تسهيل الدشاريع الاستثمارية الصناعية و التي من شأنها تغطية جزء من السلع  -
 الدستوردة؛

 

العمل على ان يكون مستوى احتياطي من وسائل الدفع اعلى ما يمكن مع تنويع العملات الدشكلة له    -
بما فيها نصيب هائل من الدعدن النفيس، وذلك من خلال العمل على زيادة الطاقة الانتاجية للاقتصاد 

 الوطني في كل القطاعات؛
 

 قروض الخارجية لتمويل عجز الدوازنة العامة؛تنويع مصادر تدويل الايرادات وتقليل الإعتماد على ال -
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اتخاذ إجراءات للحد من خسائر الصرف الناجمة عن تقلبات الدولار و الاورو ، و العمل على القضاء  -
على السوق الدوازية و الدسالعة في تشجيع الدستثمرين و الجالية الجزائرية على تحويل أموالذم في السوق 

 توازن ميزان الددفوعات  وبالتالي رفع معدلات النمو والتقليص من البطالة. الرسمية  والدسالعة أكثر في
 

 آفاق البحث:

القصور و النقائص في الجانب غم سعينا للإلدام بكل جوانب الدوضوع إلى أننا ندرك بان هناك بعض ر    
جديدة نورد بعضها فيما هجي أو الدعلوماتي كما أن هناك أمور بقيت غامضة يمكن ان تكون انطلاقة لبحوث الدن

 يلي :
 دور سعر الصرف في مواجهة الصدمات الخارجية في البلدان الدصدرة للسلع الأساسية حالة الجزائر . -
 استراتيجية بناء نظام فعال لتقييم وادارة لساطر الصرف في الجزائر -
أو المحلي على حد على كل من الاستثمار الأجنبي  –تغيير قيمة الدينار  –الإصلاحات النقدية  دراسة -

 ي.من منظور قياسأو كل من الدخل الوطني و الإنفاق 
 تأثير تقليبات أسعار الصرف على حساب رأس الدال . -
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 5102-0991الفترة  خلال النفط: تطور سعر 10  رقم ملحقال
 

 للبرميل الوحدة : دولار
 سعر النفط السنوات سعر النفط السنوات
0991 21.15 5112 29.0 
0990 28.85 5112 38.7 
0995 18.80 5112 54.6 
0992 17.8 5112 65.7 
0992 16.3 5112 74.8 
0992 17.68 5112 99.9 
0992 21.7 5119 62.2 
0992 19.5 5101 80.2 
0992 12.9 5100 112.9 
0999 17.8 5105 111.0 
5111 28.5 5102 109.5 
5110 24.3 5102 100.2 
5115 25.2 5102 53.1 

 
 بنك الجزائر  2002،  2006،  2015:التقارير السنوية لسنة المصدر : 
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 .2015-0991سعر صرف خلال الفترة  تطور بنود الميزان التجاري و: 15الملحق رقم 
الوحدة : مليار دولار                                                                

صادرات  محروقات بضائع اخرى (f.o.bواردات ) الميزان التجاري سعر صرف دج/$
(f.o.b)* 

 الحساب     
 السنوات

12,2 4,18 -8,77 0,61 12,34 12,96 1990 
17,76 4,76 -7,77 0,47 11,97 12,44 1991 
21,83 3,21 -8,3 0,53 10,98 11,51 1992 

24,1 2,42 -7,99 1,33 9,88 10,41 1993 
42,9 -0,26 -9,15 0,28 8,61 8,89 1994 

52,17 0,16 -10,1 0,53 9,37 10,26 1995 
56,18 4,13 -9,09 0,57 12,65 13,22 1996 
58,41 5,69 -8,,13 0,64 13,18 13,82 1997 
60,35 1,51 -8,96 0,37 9,77 10,15 1998 
69,31 3,36 -8,96 0,41 11,91 12,32 1999 
75,34 12,30 -9,35 0,59 21,06 21,65 2000 
77,82 9,61 -9,48 0,56 18,53 19,09 2001 
79,72 6,70 -12,01 0,61 18,11 18,71 2002 
72,61 11,14 -13,32 0,47 23,99 24,74 2003 
72,61 14,27 -17,95 0,66 31,55 32,22 2004 
73,38 26,47 -19,86 0,74 45,59 64,33 2005 
71,15 34,06 -20,68 1,13 53,61 54,74 2006 
66,83 34,24 -26,35 0,98 59,61 60,59 2007 
71,18 40,60 -37,99 1,40 77,19 78,59 2008 
72,73 7,78 - 37,40 0,77 44,42 45,19 2009 
73,94 18,21 -38,89 0,97 56,12 57,90 2010 
76,05 25,96 -44,94 1,23 71,66 72,89 2011 
78,10 20,30 -51,57 1,15 70,58 71,74 2012 
78,15 9,41 -55,02 1,10 63,33 64,53 2013 
80,56 0,46 -59,67 1,67 58,46 60,13 2014 

100,46 - 18,08 -52,67 1,48 33,08 30,57 2015 
 

 *:(free on board) : f.o.b  السفينة ظهر إلى تصل حتى النفقات جميع إليها مضاف البضاعة قيمة أساس على الصادرات تقييم. 
 

 2016، 2007،2013تقارير السنوية  بنك الجزائر لسنة  المصدر:
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 5102-0991: تطور رصيد ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 12الملحق رقم 
 دولار الوحدة مليار

 5115 5110 5111 0999 0992 0992 0992 0992 0992 0992 0995 0990 0991 السنوات

الميزان 
-1441 80،0 1430 2440 1442 الجاري  2442-  1425 3445 0491-  0402 8439 7406 4437 

ميزان راس 
 المال

1457-  1489-  1407-  0481-  2454-  4409-  3434-  2429-  0483-  2440-  1436-  0487-  0471-  

رصيد 
ميزان 

 المدفوعات
0424-  0453 0423 0401-  4438-  6432-  2409-  1416 1474-  2438-  7457 6419 3465 

 5102 5102 5102 5105 5100 5101 5119 5112 5112 5112 5112 5112 5112 السنوات

الميزان 
 27,48- 9,28- 0485 12430 17477 12415 0440 34445 30454 28495 21418 11412 8484 الجاري

ميزان راس 
-1437 المال  1487-  4424-  11422-  0499-  2454 3445 3442 24384  0424-  0472-  3,40 -0,06 

رصيد 
ميزان 

 المدفوعات
7447 9425 16494 17473 29455 36499 3486 15458 20414 12406 0413 -5,88 -27,54 

 المصدر: 
 :  1992الى  1990من  -

.19الجزائر: نقلا عن صالح لحبيب، مرجع سبق ذكره، ص التقرير السنوي لبنك   
  2007الى  1993من  -

Bulletin statistique de la Bank d' Alegria, séries rétrospectives statistique de la balance des pimentes 1992-2011 
hors série, juin 2012, p86, 88,87. 

 2011الى 2008من  -
Rapport 2012, Evolution Economique et Monétaire en Algérie,  Bank of Algérie, juillet 2013 p53.   

 2013الى 2012من  -
Bulletin statistique trimestriel , N005, mars 2014, Bank of Alegria, p15 

 2015الى  2014من  -
Bulletin statistique trimestriel , N033, mars 2016, Bank of Alegria, p15. 
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 5102-0991خلال الفترة  النمو الإقتصادي في الجزائرتطور  :12الملحق رقم

 النمو الاقتصادي السنوات
% 

 البطالة
% 

النمو الاقتصادي  السنوات
% 

 البطالة
% 

1990 0,80 19,7 2003 7,20 23,72 
1991 -1,20 21,2 2004 4,30 17,65 
1992 1,80 23,8 2005 5,91 15,25 
1993 -2,10 23,2 2006 1,68 12,27 
1994 -0,90 24,36 2007 3,37 13,79 
1995 3,80 28,1 2008 2,36 11,33 
1996 4,10 27,99 2009 1,63 10,17 
1997 1,10 26,41 2010 3,63 9,96 
1998 5,10 28,13 2011 2,89 9,96 
1999 3,20 29,29 2012 3,37 10,97 
2000 3,82 28,89 2013 2,77 9,83 
2001 3,01 27,3 2014 3,79 10,6 
2002 5,61 25,66 2015 3,76 11,2 

بيانات الحسابات القومية للبنك الدولي وبيانات الحسابات القومية لمنظمة التعاون و التنمية : النمو الاقتصادي  - : المرجع
 تم التحميل من الموقع   21:30الساعة على   05/02/2018 تاريخ المشاهدة بتاريخ لاقتصادي في الميدان ا

https ://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=DZ&view=chart 

 بيانات الديوان الوطني للإحصاء  البطالة: -

5102-0991خلال الفترة  معدل التضخمتطور : 12الملحق رقم   

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنوات

 التضخم
% 

16 ,65 25,89 31,67 20,54 29,05 29,78 18,68 5,73 4,95 2,65 0,34 4,23 1,42 

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات

 التضخم
% 

4,27 3,96 1,38 2,31 3,67 4,68 5,73 3,91 4,52 8,89 3,25 2,92 4,78 

بيانات الحسابات القومية للبنك الدولي وبيانات الحسابات القومية لمنظمة التعاون و التنمية في الميدان  :المرجع
 21:40على الساعة   05/02/2018 تاريخ المشاهدة بتاريخ لاقتصادي تم التحميل من الموقع  ا

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=DZ&view=chart 
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 5102-0991خلال الفترة  الموازنة العامة في الجزائر: تطور 12الملحق رقم     
 الوحدة: مليار دينار

إجمالي إيرادات  السنوات
 الميزانية 

إيرادات خارج  إيرادات المحروقات
 المحروقات

إجمالي نفقات 
 الميزانية

 رصيد الميزانية 

0991 160,2 / / 142,5 17,7 
0990 272,4 / / 235,3 37,1 
0995 316,6 / / 308,7 7,9 
0992 314 / / 476,6 -162,6 
0992 477,2 / / 566,4 -89,2 
0992 611,7 / / 759,6 -147,9 
0992 825,2 / / 742,6 100,6 
0992 926,6 592,5 334,1 845,1 81,5 
0992 774,6 425,9 348,7 876 -101,3 
0999 950,5 588,3 358,4 961,7 -11,2 
5111 1578,1 1213,2 364,9 1178,1 400 
5110 1505,5 1001,4 488,5 1321 184,5 
5115 1603,2 1007,9 595,1 1550,6 52,6 
5112 1974,4 1350 624,3 1690,2 284,2 
5112 2229,7 1570,7 652,5 1891,8 337,9 
5112 3082,6 2352,7 724,2 2052 1030,6 
5112 3639,8 2799 840,5 2453 1186,8 
5112 3687,8 2796,8 890,9 3108,5 579,3 
5112 5190,5 4088,6 1101,8 4191 999,5 
5119 3676 2412,7 1263,3 4246,3 -570,3 
5101 4392,9 2905 1487,8 4466,9 -74 
5100 5703,4 3979,7 1723,7 5731,4 -28 
5105 6339,3 4184,3 2155 7058,1 -718,8 
5102 5957,5 3678,1 2279,4 6024,1 -66,6 
5102 5738,4 3388,4 2349,9 6995,7 -1257,3 
5102 5103,1 2373,5 2729,6 7656,3 -2553,2 
 :  تم الإعداد من المرجع

 . 2015، 2011، 2007، 2002تقارير البنك لسنة  -
 النشرة الإحصائية للديوان الوطني للإحصائيات. -
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 GDP، و رصيد الميزانية نسبة الى GDP  الداخلي المحلي: اجمالي الناتج 12الملحق رقم 

 لمليارالوحدة ا
GDP GB  السنوات (%)GB/GDP   رصيد الميزانية 
62,05 17,7 0,28 1990 
45,72 37,1 0,81 1991 

48 7,9 0,16 1992 
49,95 -162,6 -  3,26 1993 
42,54 -89,2 -  2,10 1994 
41,76 -147,9 -  3,54 1995 
46,94 100,6 2,14 1996 
48,18 81,5 1,69 1997 
48,19 -101,3 -  2,10 1998 
48,64 -11,2 -  0,23 1999 
54,79 400 7,30 2000 
54,74 184,5 3,37 2001 
56,76 52,6 0,93 2002 
67,86 284,2 4,19 2003 
85,33 337,9 3,96 2004 
103,2 1030,6 9,99 2005 

117,03 1186,8 10,14 2006 
134,98 579,3 4,29 2007 

171 999,5 5,85 2008 
137,21 -570,3 -  4,16 2009 
161,21 -74 -  0,46 2010 
200,02 -28 -  0,14 2011 
209,06 -718,8 - 3,44 2012 
209,75 -66,6 - 0,32 2013 
213,81 -1257,3 - 5,88 2014 
165,98 -2553,2 - 15,38 2015 

 المرجع:
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?end=2018&locations=DZ&start=1990

&year_high_desc=false 
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 ER لاستقرارية السلسلة ADFختبارنتائج ا: 12الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث ERللسلسلة  ADFنتائج إختبارات  :01الجدول رقم 

 
 انيبالنسبة للنموذج الث ERللسلسلة  ADF: نتائج إختبارات 02الجدول رقم 
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 بالنسبة للنموذج الأول ERللسلسلة  ADF: نتائج إختبارات 03الجدول رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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 D(ER)لاستقرارية السلسلة  ADF: نتائج اختبار19الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث D(ER)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 
 نيبالنسبة للنموذج الثاD(ER)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الاولبالنسبة للنموذج D(ER)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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 D(ER,2)لاستقرارية السلسلة  ADF: نتائج اختبار01الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالثD(ER,2)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 
 

 نيبالنسبة للنموذج الثاD(ER,2)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الاولبالنسبة للنموذج D(ER,2)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 
 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق

 

 

 
251 

 BCلاستقرارية السلسلة  ADFنتائج اختبار:  00 الملحق رقم
 بالنسبة للنموذج الثالث BCللسلسلة  ADFاختبارات  : نتائج01الجدول رقم 

 
 

 الثانيبالنسبة للنموذج  BCللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج  BCللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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 D( BC)لاستقرارية السلسلة  ADFاختبار: نتائج 05الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث D( BC)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 

 الثانيبالنسبة للنموذج   D( BC)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج   D( BC)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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 EGلاستقرارية السلسلة  ADF: نتائج اختبار02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث EGللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 
 الثانيبالنسبة للنموذج  EGللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج  EGللسلسلة  ADFنتائج اختبارات : 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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  D( EG) ستقرارية السلسلةلإ ADF: نتائج اختبار02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث  D( EG)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 
 الثانيبالنسبة للنموذج    D( EG)للسلسلة  ADFاختبارات  : نتائج02الجدول رقم 

 



 الملاحق

 

 

 
258 

 الأولبالنسبة للنموذج    D( EG)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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  INF ستقرارية السلسلةلإ ADF: نتائج اختبار02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث INFللسلسلة  ADFاختبارات  : نتائج01الجدول رقم 

 
 الثانيبالنسبة للنموذج  INFللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج  INFللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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  D( INF)ستقرارية السلسلةلإ ADFنتائج اختبار: 02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث  D( INF)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 

 ثانيبالنسبة للنموذج ال  D( INF)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولللنموذج  بالنسبة  D( INF)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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  GB ستقرارية السلسلةلإ ADF: نتائج اختبار02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث GBللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 
 الثانيبالنسبة للنموذج  GBللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج  GBللسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:
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  D( GB)ستقرارية السلسلةلإ ADF: نتائج اختبار02الملحق رقم 
 بالنسبة للنموذج الثالث  D( GB)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 01الجدول رقم 

 

 ثانيبالنسبة للنموذج ال  D( GB)لللسلة  ADF: نتائج اختبارات 02الجدول رقم 
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 الأولبالنسبة للنموذج   D( GB)للسلسلة  ADF: نتائج اختبارات 03الجدول رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملاحق
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 BCنموذج الدراسة للمتغير  :19رقم الملحق  
 

 
 EVIEWS.10برنامج  مخرجات المصدر:

 

 BCو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار : 20رقم الملحق 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:



 الملاحق
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 BCو  ERبين المتغيرين   jaraque_beraختبار : نتائج إ21 رقم  الملحق

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملاحق
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 EGو  ERبين المتغيرين  VARدرجة تقدير النموذج  :22الملحق رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 
 EGنموذج الدراسة للمتغير  :23 رقم الملحق

 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 



 الملاحق

 

 

 
270 

 EGو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار  :24 رقم الملحق

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

بين المتغيرين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبار: إ25الملحق رقم 
ER  وEG 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:



 الملاحق
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 INFو  ERبين المتغيرين   VAR: درجة تقدير النموذج 26 رقم الملحق

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 
 INFنموذج الدراسة للمتغير  :27 رقم الملحق

 
 EVIEWS.10برنامج  مخرجات المصدر:

 

 

 



 الملاحق
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 INFو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار : 52رقم الملحق 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

و  ERبين المتغيرين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبار: إ59الملحق رقم 
INF 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:



 الملاحق
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 GBو  ERبين المتغيرين  VARدرجة تقدير النموذج  :21الملحق رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 

 GBنموذج الدراسة للمتغير  :20 رقم الملحق

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 



 الملاحق
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 GBو  ERبين المتغيرين  LM Testنتائج اختبار : 25الملحق رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 ERبين المتغيرين  Jaraque_bera التوزيع الطبيعي للبواقي حسب  ختبارإ :22 رقمالملحق 
 GBو

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:



 الملاحق
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 : إختبار جرانجر للسبيبة 22 الملحق رقم

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق
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 BCو  ERبين الفعل   لردة الإستجابة دالة :22الملحق رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر: 

 
 EGو  ERبين الفعل   لردة الإستجابة دالة :22الملحق رقم 

 

 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:



 الملاحق
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 INFو  ERين بالفعل   لردة الإستجابة دالة: 22 الملحق رقم

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:

 GBو  ERين بالفعل   لردة الإستجابة دالة: 22الملحق رقم 

 
 EVIEWS.10مخرجات برنامج  المصدر:


