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ي بتوفيقو تتم الأعمال حمدا وشكرا خالصا يميق بجلالو ذلحمد والشكر لله الا
 وعظيم سمطانو

العمل  ذافي إنجاز ى يإلى كل من ساعدن يناوخالص إمتن يتقدم بجزيل شكر أ
ذكر:خص بالأسواء من قريب أو من بعيد و   

في إعداد ىذه المذكرة. يعمى إشرافو ومساعدتحمزة عمي سعيد لدكتورا  

 والذي لم يبخل عمي بإرشاداتو وتوجيياتو طوال فترة إنجاز المذكرة.

تقديم كامل الامتنان والتقدير إلى كافة أساتذة كمية العموم  يكما لا يفوتن
 الإقتصادية وعموم التجارية وعموم التسيير.

يد العون. إليالذين قدموا  بنك الجزائرتقدم بالشكر إلى جميع عمال أكما   

 .شكر كذلك لجنة المناقشة لتفضميم عمى قراءة وتقييم ىذه المذكرةأو 
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 ملخص  

  

 ملخص 
دور النظاـ الدصرفي الجزائري في معالجة التسرب النقدي، وذلك نظرا  ابرازعلى  الضوء إلقاء إلذ الدراسة تهدؼ ىذه

للتطور الحاصل في البيئة الجزائرية خلبؿ السنوات الأختَة والتي تضمنت لرموعة من الإصلبحات الدصرفية  شملت 
صاد الحد من ظاىرة التسرب النقدي ومن أجل ضماف قوة أفضل للئقت بهدؼتٚيع الدؤسسات العامة والخاصة، 

وقد تم الاعتماد في ىذه الدراسة على بيانات البنوؾ العاملة في الجزائر وبيانات بنك الجزائر خلبؿ فتًة  الجزائري.
  5002الذ  5002الدراسة الدمتدة من 

في معالجة التسرب للنظاـ الدصرفي دور كبتَ وىاـ  وأنالنتائج الدتوصل إليها في ىذه الدراسة: اىم ومن          
ي كما انو الشبابيك التي اطلقتها البنوؾ لذا علبقة الغابية وذات دلالة احصائية في معالجة ظاىرة التسرب النقد

 النقدي
 . مركزيبنك  نقدي.تسرب نقدي ، نظاـ مصرفي ،عرض  :الكلمات المفتاحية

Abstract: 

       This study intends to highlight the role of the Algerian banking system in 

dealing with cash outflow, due to the development taking place in the Algerian 

business environment in recent years, which includes a set of banking reforms 

comprising both public and private companies, with the aim of reducing cash 

outflow and ensuring a better strength for the Algerian economy.   

         This study relied on accounting-databases from banks operating in Algeria 

in addition to the Bank of Algeria data during the study period extending from 

1997 to 2017. 

         Some of the most important results reached in this study show that the 

banking system has a large and important role in dealing with cash outflow, as 

well as the framework launched by banks have a positive and statistically 

significant partnership in addressing the phenomenon of cash outflow. 

Keywords: Cash outflow, banking system, cash supply. Central bank. 
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 :توطئة -1
حيث انو يقف  ،الدوؿ العالد في البنكية الأنظمة جلمنها  تعاني الظواىر التي من النقدي التسرب فإ

 الانشطة ت٘ويل في استخدامها من الاجدر الأمواؿ او الدعروض النقدي كاف من كبتَ عائق في التوظيف حجم
 حلوؿ لإلغاد رةمن ىذه الظاى تعاني التي تسعى الدوؿ لذلك ،الاقتصاديةورفع من وتتَة التنمية لدفع الاقتصادية 

 النقدي. التسرب ناجعة وسد منافذ
 تٗضع وأنها خصوصا ،ةالاقتصاديو التنمية  الاستقرار تٖقيق في مؤشر ىاـ النقدي العرض يعتبركما 

 السياسة عن الدسؤوؿ باعتباره ،البنكي للنظاـ الأساسية والدعامة الأوؿ الدشرؼ يعتبر الذي الدركزي البنك لرقابة
 النقود خلق عملية على التجارية البنوؾ تشرؼ النقدي كما للئصدار الحقيقية و الفعلية الدراقبة خلبؿ من النقدية

 قيمة على بالتعرؼ يسمح الذي النقدي، الدضاعف آلية باستخداـ الدعروض ذاى كمية قياس و التجارية البنوؾ في
 ".النقدي التسرب" النظاـ البنكي   خارج النقود تداوؿ منوالتقليل  والحد النقودفي  والتغتَ

يتوجب التدقيق في  ،ىذا الاشكاؿ بشكل واضح يعيشفالنظاـ الدصرفي في الجزائر من بتُ الانظمة الذي 
اعادة للحد منو وفي نفس الوقت لاستقطاب و  وميكانزلؽات الاسباب التي ادت اليو و العمل على الغاد اليات

اقتصاد غتَ متنوع يعتمد على نسبة  و اف الاقتصاد الجزائري لدصرفي، خاصةالنقود التي ىي خارج النظاـ ا ادخاؿ
 الاقتصادية الأوضاع خلق عدـ استقرار اسعار المحروقات في الاسواؽ العالدية و على المحروقات % 95اكثر من 

 في واثرىا في ظل عدـ استقرارا سعار المحروقات خاصة، جعلت الشح في مصادر التمويل البلبد تعيشيها صعبة 
 الكتلة النقدية استقطاب خلبؿ من ، التمويل مصادر عن والبحث لديزاف التجاري وميزاف الددفوعاتا العجز زيادة

 التسربالتقليل الاستغلبؿ الامثل للمعروض النقدي والعمل على ولزاولة  الدصرفية الدنظومة خارج الدوجودة
 .النقدي

 :البحثإشكالية . 2
  بلورة الاشكالية وفق الصيغة التالية :ومن خلبؿ ما سبق لؽكن  

خلبؿ الفتًة  في الجزائر التسرب النقدي ظاىرة التقليل منالعمل على  الجزائرلبنك كيف 
  ؟  2005-2017

 

 :كما لؽكن طرح اسئلة فرعية  التالية
 ؟الجزائري  ي آثاره على الاقتصادىقصود بالتسرب النقدي وما ما الد .1
  ؟الجزائر في النقدي التسرب واقع ىو ما .2
  ؟ 2017-2005خلبؿ الفتًة التسرب النقدي اثر تطور الجهاز الدصرفي على   ما .3

 



 

 

 

 :البحث فرضيات -3
 

 سة النقديةايؤثر التسرب النقدي سلبيا على اداء الاقتصاد الجزائري خاصة فيما يتعلق بالسي -
 .النقدي بسبب ضعف الكثافة الدصرفيةيعرؼ الاقتصاد الجزائري لظوا كبتَا لظاىرة التسرب  -
 . يعرؼ تطور النظاـ الدصرفي الجزائري تأخرا كبتَا فاقم من ظاىرة التسرب النقدي -

  أىمية الدراسة:.4
 التداوؿ ، التعاملبت في  الدصرفي النظاـ  يواجهها التي  العراقيل و الظواىر  بتُ من النقدي التسرب يعتً   

 الحلوؿ الغاد في الدراسة العية تكمن كما  ، الدصرفية  الرقابة عن النقود تٓروج وذلك الاقتصاد النشاط ت٘ويل و
 النقدي. التسرب من الحد و التقليل على والعمل التداوؿ دائرة عن الخارجة النقود لاستًجاع الدناسبة
 . أىداف الدراسة:5. 
 اىداؼ ىذه الدراسة فيما يلي : تكمن

التسرب النقدي  التعرؼ على مفهوـ التطرؽ الذ الخدمات الدصرفية ووسائل الدفع التقليدية و الحديثة. -
 .و اسباب و الاثار الدتًتبة عليو 

 .و الحديثة تٔختلف انواعها التعرؼ على وسائل الدفع التقليدية -
 .وتٖليل تطور العرض النقدي ومقابلبت في الجزائر اظهار -

 : حدود الدراسة 6

ذت فيو الدراسة علوضو  مع إسقاط  حدود الدراسة لابد من تٖديد المجاؿ الزمتٍ والدكاني الذي اتٗخ
 .متغتَات الدراسة عليها ولزاولة إيضاح كل تكاليف البحث الدادية والدعنوية والزمنية

 المجال المكاني:

وأساليب النظاـ الدصرفي في القياسية على بنك الجزائر لإظهار مدى فعالية أدوات تم تطبيق الدراسة 
لعدخة أسباب نذكر  معالجة التسرب النقدي تّميع مؤشراتو وقد تمخ اختيارنا لذذه العيخنة الدتمثلة في بنك الجزائر

 منها:

ومعرفة الأساليب الحديثة في عمليات التحليل الدصداقية والشفافية والإفصاح ومسايرتو للمعايتَ الدولية -
 الدالر في البنك .

 



 

 

 

 المجال الزمني: -

في  >717الذ  غاية  ><<7ستة  ابتداءا من  20لددة  الدمتدة دراستنا الفتًة الزمنية ل تراوحت حدود 
في لراؿ النظاـ  و استغلبؿ  البيانات و الدعطيات والقوائم الداليةتٚع كافخة مستلزمات البحث ا لذوالتي كاف خلب

الدصرفي في معالجة التسرب النقدي ، مع البحث عن مؤسسات ذات جودة عالية ت٘كننا من إسقاط الدراسة عليها 
 .البيانات والدعطيات الدتاحة وفق لاستخلبص نتائج علمية واختبار الفرضيات 

 نموذج الدراسة .  

 المتغيرات المستقلة

 أدوات السياسة النقدية

 التابعالمتغير 

 التسرب النقدي في المؤسسات الاقتصادية

 سعر إعادة الخصم؛ .1
 ؛ الاحتياطي الإلزامي .2
 البنوك العمومية ؛ .3
 البنوك الخاصة  .4
 الشبابيك .5

 

  التسرب النقديM1 

 
 
 

 :الدراسة  منهج. 8 
الذ منهج دراسة الحالة باستخداـ  بالاضافة التحليلي  على الدنهج الوصفي في الدراسة تمخ الاعتماد

ستخلبص إمع  الدعتمدة وذلك بالإعتماد على البرامج الإحصائية تٖليل البيانات والدعلومات وتفستَىا ساليب أ
 .النتائج حوؿ ىذا الدوضوع

 البحث:صعوبات . 9
 منها :ثناء القياـ بهذا البحث أمن بتُ الصعوبات التي واجهتنا 

  البنوؾ لزل الدراسة لأجراء مقابلبت شخصية.بعض عدـ الاستجابة 
  لتشمل بنوؾ اخرى وىذا تْجة   و معلومات  تٗص موضوع الدراسةملفات  القدرة على الحصوؿعدـ

 .سرية الدعلومات البيانات 



 

 

 

   صعوبة الحصوؿ على الدراجع وخاصة أثناء فتًة الإغلبؽ الكلي للمؤسسسات الجامعية بسبب وباء
 كورونا.

 .صعوبة الحصوؿ على بعض الدراسات السابقة الدتعلقة بالدوضوع ، نظرا لقلة الدراسات الدتطرقة للموضوع 
 

 .ىيكل الدراسة. 10
الذ تطرؽ الفصل الأوؿ منها  ،فصلتُ الدقدمة العامة والخات٘ة العامة يتوسطهما تم تقسيم الدراسة الذ

لنظاـ الدصرفي و التسرب في الدبحث الاوؿ افي مبحثتُ،  للنظاـ الدصرفي و التسرب النقديالادبيات النظرية 
،اما في الدطلب الثاني جاء  رفية ووسائل الدفعصالخدمات الد ( مطالب الدطلب الاوؿ 03) ة ثلبثثمالنقدي 

سبابو واثره، وفي الفرع أفيو التسرب النقدي و العرض النقدي من حيث تعريف التسرب النقدي و تبياف 
الدطلب الثالث تناوؿ علبقة و اثر التسرب النقدي  اماالثالث تم تطرؽ الذ عرض النقود و العوامل الدؤثرة فيو،

 واجنبية. لزلية وعربيةالدبحث الثاني استعرضنا في دراسات سابقة  على الاقتصاد والدخل ،
معطيات وبيانات البنك الجزائر و بنك ألصزت على  التي التطبيقية أما الفصل الثاني فيتناوؿ الدراسة 

وقد إستعرضنا فيو السنوبة   و استغلبؿ  الدعطيات والتقارير  الدقابلةالدراسة بإستخداـ أداة سوسيتي جينتَاؿ 
لأساليب الإحصائية الدستعملة في تٖليل أداة العامة لعينة الدراسة وا و الدعطيات للبياناتعرضا وتٖليلب 

 واختبار الفرضيات.الدراسة 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 لفصل الأولا
 للنظام المصرفيالأدبيات النظرية 
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 مهيد:ت
 قدرتو  مدى على و الدصرفي النظاـ  لصاعة و فعالية تٔدى مرتبط أصبح بلد، لأي الاقتصادي نظاـالاستقرار و لصاح  إف

 ، ستعمالاتوفق قنوات لا  توجيهها و تعبئة الددخرات و الحد و سد منافد التسرب النقدي  على و الاقتصادية التنمية ت٘ويل على
طب قوفق اليات مبتكرة  تست ء للعملب لتوفتَىا تتنافس الحديثة الدصارؼ أصبحت التي الدتعددة الدصرفية الخدمات إلذ بالإضافة

 .مواؿ العملبء و الأ
الدصرفي ومن خلبؿ مهامو ووظائفو يعتبر لعزة وصل بتُ لستلف القطاعات الاقتصادية وذلك من خلبؿ إف النظاـ 

 الفروع الدوجودة بالدولة وعلى رأسهم البنك الدركزي .
إف من بتُ الدهاـ الدوكلة للبنك ىي وظيفة الرقابة التي تعتبر من بتُ أىم وظيفة حساسية باعتبارىا وسيلة 

 الدراقبة خلبؿ من النقدية السياسة عن الدسؤوؿ باعتبارهللحد من ظاىرة التسرب النقدي التي أرقت كاىل الدولة 
 قياس و التجارية البنوؾ في النقود خلق عملية على اريةالتج البنوؾ تشرؼالنقدي كما  للئصدار الحقيقية و الفعلية
 والحد النقودفي  والتغتَ قيمة على بالتعرؼ يسمح الذي النقدي، الدضاعف آلية باستخداـ الدعروض ذاى كمية

 .النقدي التسرب أو ما يعرؼ بظاىرة النظاـ البنكي   خارج النقود تداوؿ منوالتقليل 
 

ما أ،  مدخل إلذ النظاـ الدصرفي و التسرب النقديلذ إفي الدبحث الأوؿ في ىذا الفصل تم التطرؽ 
  .الدبحث الثاني يتضمن الدراسات السابقة الوطنية والأجنبية
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 المصرفي و التسرب النقدي النظاممدخل إلى  الأول:لمبحث ا 
ركيزة أساسية ومهمة في أي بلد نظرا للدور الكبتَ الذي يؤديو في الحياة  يعتبر النظاـ الدصرفي             

الاقتصادية في البلد ، حيث يعتبر العصب الدالر والمحرؾ الأساسيفي قوة الاقتصاد ، ولذلك فإف الحياة الاقتصادية 
، ونظرا إلذ أف وجود لدولةتستلزـ وجود نظاـ مصرفي يتميز بالكفاءة الفعالية لضماف استمرارية الأداء الدالر في ا

أصبح واقعا ملحا لدعالجة ظاىرة التسرب النقدي التي أثقلت كاىن الدولة من الجانب نظاـ مصرفي قوي 
 .  الاقتصادي وذلك بتفعيل وظيفة الرقابة في النظاـ الدصرفي 

 
 .المطلب الأول: الخدمات المصرفية و وسائل الدفع

عند تقربو من  الدصرفية التي تتًجم الذ خدمات وىي  لرموع الاداءات  الدقدمة للعميل  او الزبوف  الدتنجات     
داء الخدمة وت٘ثلت في وسائل الدفع أالوسائل التي تساعد في وتعتبر وسائل الدفع على أنها البنك، الدؤسسة الدالية  

 . تٔختلف اشكالذا  التقليدية و الحديثة

 

 خصائصها  ودورة حياتها .،الفرع الأول: الخدمات المصرفية    
تعد الخدمات الدصرفية ذو ألعية كبرى حيت تعتبر اساس الذي تقوـ عليو كافة الانشطة و الفعليات 

 التسويقية.
 : تعريف الخدمة المصرفية. 

 .لقد تعددت التعاريف الدتعلقة بالخدمات الدصرفية وفي ما يلي سيتم ذكر بعض منها 
ىيا عملية انتاج منفعة غتَ ملموسة بالأساس اما تْذ ذاتها او كعنصر جوىري من منتج ملموس حيت 

 1يتم من خلبؿ اي شكل من اشكاؿ التبادؿ لإشباع حاجة او رغبة لذى العميل او الدستفيد.
او الخدمات ىي عبارة عن نشطات او منافع غتَ ملموسة تهدؼ الذ اشباع حاجة او رغبة لذى العميل 

الدستفيد. دوف اف يتًتب عن ذالك انتقاؿ الدلكية وقد تكوف ىذه الخدمات مرتبطة و غتَ مرتبطة تٔنتج مادي 
 2ملموس. 

                                                           

 .  :ص ،     الأردف، ،دار زىراف للنشر و التوزع، تسويق الخدمات  ،تٛيد البونى الطائي، بشتِ عباس العلبؽ  1
 الدركز ،معهد العلوـ الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيتَ،مذكرة لنيل شهادة الداستً،تسويق الخدامات البنكية و اثره على رضا الزبوف،عبيدات سليمة 2

 .09 :ص،  2012البويرة ،الجامعي العقيد اكلي لزند اولحاج
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وىناؾ من يرى الخدمات ىي ما يقدـ من مساعدات للقياـ بعمل او لقضاء حاجة ما كما انها انشطة 
ستقباؿ الزبوف ا1مقدمة من طرؼ الاجهزة او الافراد الذ الدستفيد و تقدلؽها يرتبط اولا تٔنتجها الدصرفي مثل  عملية 

 واسلوب الدعاملة مرتبط بالشخص الذي يقدمها .
 

ىي التي يغلب عليها الطابع الدعنوي فاغلبو عبارة عن خدمات مثل تقدنً النصح و  الخدمات الدصرفية
الارشاد  .القرض الايداع و التحصيل و الدفع و ىيا غتَ قابلة للتخزين ولا لؽكن فحص جودتها قبل ادائها مباشرة 

 2.بتُ البائع و الدشتًي لاف الخدمة منتوج غتَ ملموس

اف  الخدمة الدصرفية ىي ذلك العمل او النشاط الدقدـ للعميل  او  القوؿمن خلبؿ تعريف السابقة لؽكن 
عند تقربو من البنك، الدؤسسة الدالية  او الادارة  سواء كاف الاستقباؿ ، اداء العمل ) سحب او دفع  الزبوف 

 امواؿ(، تقدنً معلومات او خبرة في حالة الاستشارة للعملبء سواء كانو طبيعيتُ او معنويتُ. 
 : خصائص الخدمات المصرفية . 

 لؽكن تلخيص خصائص الخدمات الدصرفية في ما يلي :
:لغب على مقدـ الخدمة تقدنً ىذه الخدمات  عدم امكانية صنع الخدمة مقدما او تخزينها  - 

بنفس الجودة بقدر الامكاف كونها غتَ قابلة للتخزين او الاستًجاع بل انها تطلب وتنتج و تستهلك في نفس 
 .3الوقت

:اف موظف البنك يتعامل و  جودة الخدمة المصرفية غير قابلة للفحص قبل تقديمها للعملاء  - 
فإنتاجو و تقدلؽو للخدمة يتم بناءا على تفاعل بينو و بتُ العميل و بالتالر فاف تقيم يتفاعل مباشرة مع العملبء ،

 الخدمة الدصرفية غتَ لظطي و تٗتلف طريقة التقدنً من زبوف لأخر حسب درجت التفاعل بتُ الوظف و العميل ،
وؿ على موفقتو عن و كذالك فاف موظف الدصرؼ لا لؽكنو انتاج عينات من الخدمة و ارسالذا للزبوف للحص 

 4جودتها قبل شرائها 

                                                           

تٗصص القانوف الخاص الشامل  ،مذكرة لنيل شهادة الداستً في الحقوؽالإسلبمية،الخدمات الدصرفية في البنوؾ التقليدية و ،بغاؿ ليلى ،بومراو تٛامة 1
 .  :ص،    ،جامعة عبد الرتٛاف متَة،
 .    ص ،      ،الطبعة الثالثة ،الاردف ،دار وائل للنشر و التوزيع ،الاصوؿ العملية للتسويق الدصرفي ، ناجي معلب 2
    و    ملتقى الدنظومة الدصرفية و التحولات الاقتصادية ، الواقع و التحديات ، جامعة الشلف ، يومي  ،تسويق الخدمات الدصرفية،.كرلؽة رتْي  3

 .     :، ص     ديسمبر 
 .    :ناجي معلب ، مرجع سابق ، ص 4
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: الخدمات الدصرفية الخدمات المصرفية ىي منتجات غير ملموسة وغير قابلة للاستدعاء  - 
تٗتلف عن الدنتوج الصناعي الدادي حيث اف الحكم عليها و تطويرىا و الاعلبف عنها لػتاج الذ معالجة خاصة، 

 1.لة للبستدعاء مرة اخرى بعد تقدلؽها ولا لؽكن اضافة تعديلبت عليها وتٗتلف الخدمة الدصرفية على انها غتَ قاب

 2:و ىناؾ من يرى اف الخدمات الدصرفية تتصف تٓصائص العها

 الخدمات الدصرفية غتَ قابلة للتجزئة او التقسيم او الانفصاؿ عند تقدلؽها .-
تعتمد في تقدلؽها على الاتصاؿ تعتمد الخدمات الدصرفية على التسويق الشخصي بدرجة كبتَة ،حيت  -

 الشخصي بتُ مقدـ الخدمة و العميل .
 الخدمات الدصرفية ليست لزمية ببراءة الاختًاع . -
 الخدمات الدصرفية ليست مادية لرسمة و بالتالر فهيا غتَ قابلة للتلف ولا لؽكن تٗزينها.-
عة مراحل اساسية التي ت٘ثل حجم : ت٘ر الخدمة الدصرفية بأرب مراحل دورة حياة الخدمة المصرفية:  

التطور و التعامل بالخدمة عبر الزمن وىو ما يسمح بتطبيق الاستًاتيجية التسويقية الدختلفة عن الدراحل الاخرى ، 
 3ولؽكن توضيح مراحل حياة الدنتوج الدصرفي فما يلي :

فراد بها ، و يتًكز : يكوف الطلب على الخدمة الدصرفية ضعيف لعدـ معرفة الا مرحلة الانطلاق  - 
 النشاط التسويقي في ىذه الدرحلة على الاعلبـ بهدؼ التعريف بالخدمة و فوائدىا .

: ت٘تاز ىذه الدرحلة بزيادة الطلب على الخدمة و تسارع مبيعاتها ، حيث ينمو ادراؾ  مرحلة النمو  - 
 ومعرفة العملبء بها .

 : في ىذه الدرحلة تٖقق الخدمة اعلى مستويات من الطلب ،في ظل منافسة شديدة. مرحلة النضج  - 
: في ىذه الدرحلة الطلب على الخدمة و يصل الذ مستويات متدنية ،وذلك لظهور  مرحلة الركود  - 

 ء .خدمات بديلة ذات منافع اكثر انسجاما مع حجات و رغبات العملب
 
 

                                                           

 .    :ورة الددركة للزبائن ، دار الصفاء ، الاردف ، الطبعة الاولذ  ، صعلبء فرحاف طالب واخروف ، الدزيج التسويقي الدصرفي و اثره في الص 1
ي ،الشلف بريش عبد القادر ،جودة الخدمات الدصرفية كمدخل لزيادة القدرة التنافسية للبنوؾ ،لرلة اقتصاديات شماؿ افريقيا ،جامعة حسيبة بن بوعل 2

 .     :،ص ،العدد 
،جامعة راضية نصر الله ،سارة بن ذيب ،التسويق الدصرفي و تٖديات تكنلوجيا الاعلبـ و الاتصاؿ ،مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً  3

 .   -   ص :، ص      العربي التبسي ، تبسة ،
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 الفرع الثاني :وسائل الدفع:
الواقع الاقتصادي على الدؤسسات و الافراد على استخداـ وسائل الدفع الدتعددة في تعاملبتهم لػتم 

 التجارية او الخدماتية اليومية .
نها :العمليات البنكية الخاضعة للتحكم البنكي حيت ت٘نع أعرفها الاقتصادي جوف بوؿ فوبار على 

شخص من غتَ الدؤسسات الدصرفية اف تقوـ تٔسل ىذه العمليات بصفة اعتيادية دوف الحصوؿ على الاعتماد 
 1الصادر عن لجنة الدؤسسات القرضية أو الدؤسسات الاستثمارية .

الوسائل التي تسهل الدبادلات من  تلك عبارة عن اأنهفعرؼ وسائل الدفع على   m.zollingerما أ
 2.المحددةللمتطلبات  الأخد بعتُ الإعتبارالسلع و الخدمات مع 

 أنواع وسائل الدفع :  
 ىناؾ نوعاف من وسائل الدفع منها تقليدي وحديث

التي يتم تعتبر وسائل الدفع التقليدية اكثر فعالية بالنسبة للعمليات التجارية وسائل الدفع التقليدية : -1
 فيها الدفع عن بعد ،حيت يتم من خلبلذا تسديد امواؿ الدعاملبت التي تتم عن طريق ارساؿ الفواتتَ للزبائن .

 النقود : 1-1
 تعريف النقود:

ىي أداة تستخدـ عادة كوسيط للتبادؿ ،و كمعيار للقيمة ويلقى قبولا عاما من الافراد ،وفقا لذذا 
 3فهومتُ:التعريف ،فقد تم التفريق بتُ م

 الاوؿ العملة: وىي كل ما تعتبره السلطة نقودا ت٘نحو صفة ابراـ الذمة من الديوف.
الناس و  إتفق عليوالثاني للنقود: وىي اكثر شمولا من ذلك فهي تشمل العملة ،كما تشمل كل ما 

 يتخذونو وسيطا للتبادؿ. 
 

                                                           

1 M.Zollinger , " Conférence sur les moyens de paiement moderne " Université Paris V, 1992, 

Nanterre, Tours, P 28. 
 
 
 واقع وسائل الدفع الحديثة في الجزائر ،مذكرة تٗرج لنيل شهادة الداستً في العلوـ الاقتصادية ،تٗصص :بنوؾ مالية وتسيتَ الدخاطريوسف مرزوؽ ، 3
 .   :ص، 2016جامعة الطاىر مولاي ،سعيدة،،
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 أنواع النقود :
  1سنتطرؽ الذ نوعاف منها:ت٘تلك النقود أنواعا ت٘يزىا عن غتَىا و 

 أولا : النقود المعدنية: 
حيث تم استخداـ الدعادف الثمينة التي كانت تستخدـ للزنة و الحلي ،و مع تطور الحياة الاقتصادية و 
بداية استعماؿ النقود ،اقبل الافراد على استخداـ ىذه الدعادف الثمينة تٔثابة اشكاؿ النقود، و كاف اتفاؽ الأفراد 

 بوؿ دلك راجع الذ خصائص ىذه النقود ومن العها ثبات قيمتها .على ق
 ثانيا: النقود الورقية :

عندما اتسع نطاؽ التجارة، وزاد حجم الدعاملبت و حصل التجار على ارباح طائلة ،لجأ الافراد الذ     
وكاف الدودعوف لػصلوف مقابل ذالك صكوؾ  الايداع اموالذم الدعدنية في خزائن لدى الصاغة خوفا من السرقة،

مقابل قيمة ودائعهم ،وكاف الفرد كلما اراد القياـ بعملية تٕارية يذىب الذ الصائغ ويصرؼ منو قيمة الصك لدفع 
 تٙن الدشتًيات.

ومع قبوؿ الأفراد لفكرة تظهتَ الصكوؾ  مع مرور الزمن استطاع التاجر تظهتَ الصك للتجار الاخرين،
خذ الصائغ بإصدار صكوؾ بفئات صغتَة، ومنذ ذلك التاريخ ظهر استعماؿ النقود أيم الدعاملبت ،لاختلبؼ ق

 .الورقية
 التحويلات تعريف: 2-1

و التي يتم من خلبؿ تٖويل مبلغ  وسائل الدفع  الالكتًوني  ابرز واىم تعرؼ التحويلبت بانها من بتُ
   2معتُ من الداؿ الذ شخص اخر او وجهة لزددة ) تاجر او مستفيد  ( من خلبؿ البنوؾ 

 من بتُ مزيا التحويلبت البنكية :
 توفتَ الجهد و الوقت على العميل . -
 .تسهيل تٖويل الامواؿ  -
 التسيتَ على طرفي التداوؿ ) العميل و التاجر(. -
 .عمليات التحويل الدالر من حساب الذ حساب في نفس البنك او احد فروعيوامكانية اجراء  -
 يستلم الدستفيد ايصالا على عملية التحويل. -

                                                           
1
 .   :يوسف مرزوؽ ،مرجع سابق ،ص  

https://www.vapulus.com/ar/juvd، 5050  0  0 0: 0على الساعة .    2   تعريف التحويلبت الدصرفية  

https://www.vapulus.com/ar/juvd
https://www.vapulus.com/ar/juvd
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 الشيكات : 2-2

 تعريف الشيكات :
ىي لزررات وفقا لشكل معتُ حدده القانوف ، يأمر تٔوجبو شخص يطلق عليو) الساحب أو المحرر ( 
شخصا اخر يسمى الدسحوب عليو ، ويكوف في العادة مصرفا بأف يدفع لدى الاطلبع على مبلغ معتُ من النقود 

 1لأمره أو لأمر شخص معتُ أو للحامل وىو الدستفيد. 
  

 خصائصها:
 الشيك ورقة تٕارية تتضمن امرا بأداء مبلغ معتُ من النقود ولؽتاز تٔجموعة من الخصائص تتمثل في:     

 لا لؽكن سحب الشيكات الا على البنوؾ. -
 لػتوي الشيك على ثلبثة اطراؼ ىي الساحب الدسحوب عليو و الدستفيد.-
 الائتماف.ف يكوف أداة أالشيك اداة وفاء و لنقل النقود ولا يصلح -
 وذلك لتوفتَ الثقة  ،وجود رصيد كاؼ للساحب لدى الدصرؼ الدسحوب عليو منذ تاريخ انشاء الشيك-

 الكافية بهذه الورقة.
 لا حاجة لذكر اسم الدستفيد فيو، وبالتالر لؽكن سحبو لحاملو.-

 : أنواع الشيكات 
ىو شيك لزرر في شكل الشيك العادي الا انو يتميز بوضع خطتُ   :  الشيك المسطر او المخطط :أ

لشا يتًتب عليو وجوب امتناع البنك عن الوفاء تٔبلغ الشيك الا الذ البنك او ،متوازياف على وجو الشيك 
 الذ عميل البنك .

ىو الشيك الذي يطلب من البنك الدسحوب عليو اعتماده او : الشيك المعتمد او المصدق :  ب
ولػصل ىذا الاعتماد بتوقيع الدسحوب عليو على صدر ،قو بناء على الطلب الساحب او الحامل تصدي

 الشيك.
لدا كاف الشيك اداة وفاء فورية فأف الحامل يستطيع اف لػصل على  : الشيك المقيد في الحساب :ج

 قيمتو نقدا تٔجرد تقدلؽو الذ البنك الدسحوب عليو .

                                                           
1
 . 377:، ص1985الياس حداد ، السندات التجارية في القانوف التجاري الجزائري ، ديواف الدطبوعات الجامعية ،الجزائر ،  
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وب عليو بناء على طلب الحامل او الساحب بالتأشتَ على الشيك لشا يقوـ الدسح : الشيك المؤشر : د
 يدؿ على وجود مقابل الوفاء في تاريخ التأشتَ .

فأنو لا لؽثل أية ،ولكن في حالة الضياع ،داة دفع قابلة للتحويل الذ نقود أىو  الشيك السياحي :  ه:
 قيمة وغتَ قابل للتفاوض في حالة عدـ الدصادقة عليو.

 أوراق الدفع : 2-1-4
 

 :  الكمبيالة/ السفتجة 
ىي ورقة تٕارية تٔوجبها يقوـ طرؼ يسمى الساحب باعطاء أمر لطرؼ أخر يسمى الدسحوب عليو من 

 أجل دفع مبلغ معتُ خلبؿ الأجاؿ المحددة لصالح طرؼ ثالث يسمى الدستفيد وىي وسيلة دفع لأجل .
دى البنك اذا احتاج ما خصمها لأإمكانيات لتحصيلها : اما انتظار أجل استحقاقها،  (3ثلبثة )وىناؾ 
واما تسوية عمليات تٕارية أخرى بها عن طريق تظهتَىا وادخالذا في التداوؿ فتتحوؿ الذ وسيلة  صاحبها سيولة

 1دفع .
 و تفرض السفتجة وجود ثلبث أشخاص ىم :    
 الساحب : وىو من لػرر الورقة ويصدر الامر الذي تتضمنو . -
 الدسحوب عليو : وىو من يصدر الذ ىذ الأمر.- 

 الدستفيد : وىو من يصدر الأمر الذ صاحبو. -
 : السند لأمر 

يعتبر ورقة تٕارية كتابية من خلبلو يقدـ شخص يسمى الدكتتب  تعهدا أو التزاما بدفع مبلغ معتُ في    
 2.ة ىي أجاؿ الاستحقاؽ لأمر شخص أخر ىو الدستفيد أجاؿ لزدد

 : السند الرىن او سند ايداع البضاعة 
السند الرىن ىو ايضا ورقة تٕارية كسابقة لؽكن استعمالو في التداوؿ اذا أراد المجتمع التجار ذلك وىو   

 سند لأمر مضموف بكمية من السلع لزفوظة في لسزف عمومي .
 

                                                           
1
هيدي أـ شايب فؤاد،تٖديث وسائل الدفع في البنوؾ التجارية الجزائرية ، مذكرة لنيل شهادة ماستً أكادلؽي في علوـ التسيتَ ، جامعة العربي بن م 

 .87:، ص2012البواقي ، 
 .87 :ص الدرجع نفس 2
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 سند الصندوق : 
باصدار وثيقة تعتًؼ فيها  (تكوف في الغالب بنكا)سند الصندوؽ فمن خلبلو تقوـ الذيئة الدقتًضة    

شهرا لػدث ىذا عندما يقوـ شخص    بالدين ومدة سند الصندوؽ لا لؽكن اف تتجاوز في أقصى الحدود
 باقراض مؤسسة او بنك أموالا لأجل قصتَ مقابل الحصوؿ على فائدة.

  العمومية قصيرة الأجل :السندات 
سندات قصتَة الأجل لتمويل احتياجات السلطات العمومية فيما لؼص النفقات  تلجأ الخزينة الذ اصدار

 الجارية.
 : الدفع عن طريق التحويل 

التحويل ىو أبسط العمليات التجارية ، فالبنك الدتوسط من خلبؿ تنفيذىا بتُ الطرفتُ المحوؿ و المحوؿ 
 و مراسلتو أي بنك أخر في الدكاف المحوؿ اليو. أوصيل الدبلغ من الداؿ اودعو شخص في فرع البنك اليو، ويقوـ بت

 2-2 : وسائل الدفع الحديثة 
 حديثمنها ماىو تعددت وسائل الدفع الحديثة  وتعدد مفهومها بتعدد الكتاب والباحثتُ في المجاؿ الإقتصادي 

 غتَ حديث او تقليديومنها ماىو 
 2-2-1 وسائل الدفع الحديثة : تعريف 

و ما يطلق عليها بأنظمة الدفع الالكتًوني بتمحور مع أتعددت التعاريف لأنظمة الدفع  الحديثة     
 معظمها حوؿ طبيعة عملية الدفع ومنها لصد التعاريف الأتية :

خلبؿ ىو نظاـ دفع مبتٍ على تقنيات إلكتًونية تستعمل لغرض صناعة نظاـ الدفع الإلكتًوني من 
 1تٖصيل قيم وسائل الدفع التي تم ضبطها عن طريق الدبادلات البنكية عبر سند معلوماتي بدؿ سند ورقي.

وفي تعريف أخر ىي تلك النظم التي ت٘كن متعاملتُ بتطبيقات التجارة الإلكتًونية من التبادؿ الدالر 
حيث يقوـ البائعوف عن طريق الأنتًنت ،الورقية  و الورقية او الشيكاتأبدلا من استخداـ النقود الدعدنية ،إلكتًونيا 

 2تٙاف منتجاتهم من الزبائن .أبتوفتَ طرؽ سهلة وسريعة و أمنة للحصوؿ على 
 

 2-2-2 : أىمية الوسائل الدفع الحديثة 
 1: وسائل الدفع الحديثة دورا ىاما في التعامل الجيد في البنوؾ وتكمن ألعيتها في ما يليل      

                                                           
1
 .    :ص،     ،الجزائر ،الشامل لتقنيات أعماؿ البنوؾ، دار خلدونية ،عبد القادر تْيح  
 .    :ص،     ،عماف ،  ط ، دار الثقافة للنشر و التوزيع ،التجارة الإلكتًونية ، لزمد عبد حستُ الطائي  2
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 .التسهيل من عملية التبادؿ و تٗتصر الوقت و الدسافة -
 تفتح المجاؿ أماـ زيادة و توسيع و انتشار التجارة الإلكتًونية . -
 تغتٍ الأفراد من تٛل مبالغ كبتَة التي تكوف معرضة للمخاطر الدتمثلة في الضياع و السرقة. -
 خصائص وسائل الدفع الحديثة : 2-2-3

الحديثة تٔجموعة من الخصائص التي ت٘يزىا عن غتَىا من وسائل الدفع التقليدية وتتمثل في ما تتميز وسائل الدفع 
 2يلي :
 .يتسم الدفع الإلكتًوني بالطبيعة الدولية : أي انها وسيلة مقبولة لدى تٚيع الدوؿ 
  الرئيسية يتم الدفع باستخداـ النقود الإلكتًونية : وىي قيمة نقدية تنظمها بطاقة رقمية او الذاكرة

 للمؤسسة التي تهيمن على إدارة عملية التبادؿ .
  يستخدـ ىذا الأسلوب لتسوية الدعلومات الإلكتًونية عن بعد: حيث يتم إبراـ العقد بتُ اطراؼ

متباعدة في الدكاف و يتم الدفع عبر شبكة الأنتًنت من خلبؿ مسافات يتبادؿ الدعلومات الإلكتًونية و 
سلكية يتم إعطاء أمر الدفع وفقا لدعطيات إلكتًونية تسمح بالاتصاؿ بفضل وسائل الاتصاؿ اللب

 الدباشر بتُ طرفي العقد .
  يتم الدفع الإلكتًوني بأحد الأسلوبتُ : من خلبؿ نقود الدخصص سلفا لذذا الغرض ومن تم لا يتم إلا

ؿ البطاقات وايضا من حلب ،بعد الخصم من ىذه النقود ولا لؽكن تسوية الدعلومات الأخرى عليها
البنكية العادية حيث لا توجد مبالغ لخذا الغرض بل إف الدبالغ التي يتم السحب عليها بهذه البطاقات 

 قابلة للسحب عليها بوسائل أخرى كالشيك لتسوية اي معاملبت مالية.
 

 : يتم الدفع الإلكتروني من خلال نوعين من الشيكات 
 ويفتًض ذالك وجود معاملبت وعلبقات تٕارية ،تعاقد شبكة خاصة يقتصر الاتصاؿ بها على أطراؼ ال

 و مالية مسبقة بينهم .
  شبكة عامة حيث يتم التعامل بتُ العديد من الأفراد لا توجد بينهم قبل ذالك روابط معينة وىذه

 الخصائص بالتأكيد تسمح بتقليل وتٗفيض تكاليف عمليات التجارية إضافة إلذ أنها تنظم الوقت .
 
 

 

                                                                                                                                                                                     

العلوـ  يرىا ،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداستً  فيدور وسائل الدفع الحديثة في تسيتَ العمليات البنكية و تطو ،مبركي سارة  1
 .  :ص،     ، جامعة الددية،  الاقتصادية ، تٗصص اقتصاديات التمويل والبنوؾ

2
مذكرة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستً أكادلؽي في العلوـ ،وسائل الدفع الحديثة في البنوؾ التجارية واقع وتٖديات ،جناي لصات ،سماحي أحلبـ  

 .    :ص،      ،الدسيلة ،جامعة لزمد بوضياؼ ،تٗصص إقتصاديات التمويل والبنوؾ ،الإقتصادية 
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 :أنواع الوسائل الدفع الحديثة  2-2-4
 تعددت أنواع وسائل الدفع الحديثة بصفة كبتَة نذكر منها :

 )بطاقة خاصة تصدرىا الدؤسسات الدالية الأخرى باسم أحد  وىي:  البطاقات البنكية )بطاقة الإئتمان
أي أف حاملها لؽلك إمكانية تتبع سداد  ،الأشخاص ، وتقوـ تلك البطاقة بوظيفتي اللئئتماف والوفاء

 . 1الدبالغ التي استعملها في الاعتماد الدفتوح الذ جانب مصدر البطاقة .
 2ومن الأمثلة عليها لصد :

 د:ىي أداة للدفع البنوؾ المحلية تتيح لحاملها السحب طواؿ أياـ الأسبوع و طواؿ اليوـ وىي  CIBبطاقة  -أ
 نوعاف لعا :

  بطاقة كلبسيكCIB  ىي بطاقة سحب يصدرىا البنك للموظفتُ متوسطي الدخل الشهري الذي لا :
 دج .       يتجاوز 

  بطاقة الذىبيةCIB  ىي بطاقة يصدرىا البنك لكبار الدسؤولتُ و الدوظفتُ الذين يتجاوز اجرىم"
 دج .      

تصدر ىذه البطاقات : ىي بطاقة دفع تستخدـ في الخارج لتسوية تٚيع الدشتًيات و  AMEXبطاقة  -ب
  .البنكية لرموعة من الدنظمات العالدية والدؤسسات الدالية وتٕارية مثل فيزا كارد و ماستً كارد و امريكاف إكسبريس

 : البطاقات الذكية 
كثر من أوىي عبارة عن بطاقة مزودة بشرلػة كمبيوتر على وجهها تْيت تكوف قادرة على حفظ معلومات 

 و الدزودة بشريط مغناطيسي لحفظ معلومات بسيطة عليو . بطاقات الإعتماد
 3وتتميز ىذه البطاقات بالعديد من الدزايا :

وأماف استخدامها لوجود ضوابط ،إمكانية إستخدامها لرغبة الزبوف بوصفها بطاقة إئتماف وسهولة إدارتها مصرفيا 
طاقة الذ رصيد بطاقة أخرى وىذا من خلبؿ وكما انها تتمتع بإمكانية التحويل من رصيد ب،أمنية لزكمة فيها 

 أجهزة الصراؼ الألر او أجهزة الذاتف النقاؿ .
 

  : النقود الإلكترونية 
وتشتَ ،النقود الإلكتًونية ىي قيمة نقدية لسزنة على وسيلة إلكتًونية مدفوعة مقدما وغتَ مرتبطة تْساب بنكي

 4الإلكتًونية التي تستخدـ وتٖظى بقبوؿ شاسع . النقود الإلكتًونية إلذ سلسلة الأؤقاـ
                                                           

1
 .08:، ص1999نعيم رضواف ،بطاقات الوفاء ، دار النهضة العربية ، القاىرة ، مصر ،فايز  
 .   :ص، سبق ذكره مرجع،جناي لصات،سماحي أحلبـ 2
 .   :ص، نفس الدرجع  3
 .   :ص،     ،دار الثقافة ،الطبعة الأولذ ،عماف ،خدمات البنكية الإلكتًونية عبر الأنتًنت ،لزمود لزمد ابو فروة  4
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 خصائص النقود الإلكترونية :
 1تتميز النقود الإلكترونية بخصائص ىيا كالأتي :

 خصائص عملية متعلقة بالاستخداـ : -
 لػتفظ بالقيمة كمعلومات رقمية مستقلة عن اي حساب مصرفي. -
 لومات الرقمية .يسمح بتحويل القيمة من شخص الذ شخص عن طريق تٖويل الدع -
 يسمح بتحويل عن بعد عبر شبكات العامة كالأنتًنت او شبكات الإتصاؿ اللبسلكية . -

 خصائص متعلقة بإحتياطات الأمن :  
 أف تتميز بالقدرة على العمل الدتواصل والتشغيل بكافة الظروؼ تٔا لػفظ حقوؽ الدتعاملتُ بالنقد الإلكتًوني . -
 تْيث يصعب اختًاقها من قبل القراصنة و المحتالتُ.اف تٖقق الأماف عند استخدامها  -

 : الشيكات الإلكترونية 
و جزئي يتضمن أ،تعرؼ الشيكات الإلكتًونية على انها لزور تلبتي الأطراؼ معالج إلكتًونيا بشكل كلي   -

أمرا من شخص يسمى الساحب إلذ البنك الدسحوب عليو بأف يدفع مبلغا من النقود بإذف شخص ثالث 
و أكثر الأوراؽ التجارية التي لؽكن الإستفادة منها في لراؿ التقنيات ىلدستفيد و الشيك الإلكتًوني يسمى ا

 2الإلكتًونية.
 : فوائد الشيك الإلكتروني 

 3:للشيك الإلكتًوني عدة فوائد تتمثل ألععا في ما يلي  -

 زيادة كفاءة إلصاز عمليات حسابات و الودائع للتجارة و الدؤسسات الدالية . -
 تزويد الزبوف تٔعلومات وتفصيلبت أكثر في كشف الحساب . -
 تسريع عملية الدفع و المحاسبة التي يقوـ بها الزبوف . -
 خفض تكاليف الدصروفات الإدارية من خلبؿ زيادة السرعة و تقليل تكلفة الدواد الورقية و الطباعة .  -
 
 
 
 

                                                           
1
جامعة العربي  ،مذكرة مقدمة لإستكماؿ شهادة الداستً الأكدلؽي،و تٖديات  عوسائل الدفع الإلكتًوني في الجزائر واق،مصباح مرابطي ،سماح شعبور  

 .  -   .ص: ص،     ،تبسة ،تبسي 
 .    :ص،      ،مصر ،داؤ الفكر الجامعي الإسكندرية  ،التجارية و وسائل الدفع الإلكتًونية الحديثة الأوراؽ،وائل بندؽ ،مصطفى كماؿ طو 2
 .   :ص ، الدرجع السباؽ مصباح مرابطي ،سماح شعبور  3
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 : المحافظ الإلكترونية 
من وجهة نظر لزاسبية فإف المحفظة الإلكتًونية يتم ت٘وينها بنقود إلكتًونية من خلبؿ الخصم من الحساب     

البنكي قبل اف يقوـ ىذا الأختَ بعمليات الشراء السلع او الخدمات وبهذه الطريقة فإف الحامل يدفع مقابل 
 مشتًياتو قبل الإستهلبؾ .

وني ت٘اما كما تٖتفظ بالداؿ النقدي في المحفظة التقليدية تٖتوي على وتستخدـ للمحافظة على الداؿ الإلكتً     
 1يسمح للمستخدمتُ بإجراء معاملبت التجارة الإلكتًونية بسرعة وأماف.،معلومات البطاقات الإلكتًونية 

 

 المطلب الثاني :التسرب النقدي  والعرض النقدي :
 

او رجوعها بنسب  او خروج النقود وعدـ ارجاعهاعملية اخراج اف التسرب النقدي ىو ظاىرة  ت٘ثل في 
إف معرفة اتٕاه تطور عرض ، و  الدعاملبت البنكية الذ وسط تنعدـ فيو الأطر القانونية من الدراقبة وسط قليلة من 

النقود في الاقتصاد مهمة جداً بالنسبة للسلطات النقدية، من أجل منع أي آثار قد تنجم عن زيادتو أو نقصانو 
 . م الأمثلعن الحج

 
 

 الفرع الأول: تعريف التسرب النقدي :
 

التداوؿ النقدي بتُ الأعواف الإقتصاديتُ عن عبارة  لصرؼ الرسمي و سعر الصرؼ الدالفرؽ بتُ سعر اىو        
وىو لؽارس نفس الأثار على قدرة النظاـ البنكي على إنشاء النقود التي لؽارسها ،الغتَ ماليتُ خارج دائرة البنوؾ 

الإحتياطي النقدي المحتفظ بو من طرؼ البنوؾ و تقاس ىذه النسبة تٔقدار النقود القانونية الدتسربة الذ ايدي 
 2الأفراد مقسوما على المجموع الكلي للودائع الجارية.

وىناؾ من يرى التسرب النقدي على انو خروج النقود القانونية إلذ خارج النظاـ البنكي ولػدث ىذا عندما        
 3لا تعود الدبالغ الدقرضة من طرؼ البنك إليو على شكل ودائع لشا لػرـ النظاـ البنكي من إستعمالذا .

 لشا سبق لؽكن استخلبص مفهوـ التسرب النقدي كما يلي : 
ارجاعها بنسب قليلة من وسط شبكة الدعاملبت  او التسرب النقدي ىو عملية اخراج النقود وعدـ ارجاعها" 

البنكية الذ وسط تنعدـ فيو الأطر القانونية من الدراقبة والتحكم، حيث يتميز ىذا الوسط بالدعاملبت الدباشرة 

                                                           
1
 .   :ص، مرجع سابق  ،يوسف مرزوؽ  
تٗصص إقتصاد نقدي و بنكي ،مذكرة تٗرج لنيل شهادة ماستً ،إشكالية ضعف النظاـ الدصرفي و التسرب النقدي  ،بن صافي زينب،بن دتٛاف سمية  2
 .    :ص،     ، شنتو عتُ تيم،الدركز الجامعي بالحاج بوشعيب ،
زعات ا في الدنتَجيستاأطروحة م،للسلطة الفلسطينية وعلبقتو بالدستوردات الغتَ مباشرة التسرب الدالر لدى الخزينة ،لزمد أمتُ الذدىد ،سوسن تٚيل  3

 .   :ص،      ،فلسطتُ ،جامعة النجاح الوطنية بنابلس ،الضريبية 
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و الحد في الدعملبت، الاكتناز او الاحتفاظ بالامواؿ، أبالنقود، بانعداـ الثقة والوعي الدالر، بعدـ التسقيف 
و البشر أحيانا ) الدتاجرة الدخدرات، الاتٕار في الاعضاء البشرية أالغتَ قانونية و حتى غتَ اخلبقية  الدعاملبت

...الخ ( كما لؽتاز ىذا الوسط بالسرعة في الدعاملبت ) عامل الوقت او الزمن في التنفيذ و التسوية، عدـ وجود 
 ضرائب و رسوـ . ( " 

 

 لنقدي :الفرع الثاني :أسباب و أثار التسرب ا
 

 التسرب النقدي ولعلها أبرزىا السياسة الاقتصادية الدتبعة من قبل الحكومة كانت وراء ظهورىناؾ عدة اسباب      
 أسباب التسرب النقدي :  -
 من النظاـ البنكي الذ خارجو كما يلي : التسرب النقدي أخرى ساعدت في سبابأ لؽكن أف نعدد أو لصد   

 انعداـ و نقص الثقة و الوعي الدالر بتُ العملبء والبنوؾ . -
 لجوء الحكومة الذ طباعة النقود لحل الدشاكل و الضائقات الاقتصادية. -
و عدـ اعتماد نظاـ دفع الكتًوني موسع لتسوية التعاملبت الدالية  لشا شجع وفضل التعاملبت ألزدودية  -

 النقدية الدباشرة خارج دائرة البنوؾ.
الزمن وانعداـ مصاريف على التعاملبت الدالية شجع من التفضيل التعاملبت النقدية  الوقت اوعامل  -

 الدباشرة .
 انعداـ وجود شبكات موحدة و مشتًكة و التعاملبت النقدية بتُ البنوؾ و الدؤسسات الدالية .  -
وفر السيولة من صرؼ أموالذم بسبب رفض البنوؾ تسليمها تْجة عدـ ت الحسابات دـ قدرة أصحاب ع -

الدتعاملتُ عن ايداع مداخراتهم خشية  عزوؼ. حيث أدى ذلك الذ عملية السحب فيسقت او النقدية
 . تعذر الحصوؿ عليها عند الحاجة 

نوعية الاوراؽ النقدية الدستعملة ت٘تاز أحيانا بالرداءة عند السحب لشا شجع بالاحتفاظ بالنقود ذات النوعية  -
 الجيدة  .

 .1في النصوص التشريعية الخاصة بالنظاـ الدصرفيعدـ الإستقرار  -
 . الدطبقةوالرسوـ  مدتها ،توقيتها  ،الخدمات الدقدمة  ةفي الجهاز الدصرفي من حيث جود وجود مفارقات -
 وزيادة التسرب النقدي خارج القنوات الرسمية. ،نشاط السوؽ الدوازيمن يزيد  وازي

 . أدوات الدفع الحديثة في النظاـ الدصرفي النقص في إستعماؿلزدودية و  -
 

                                                           

المحور   2016-2010واقع و حلوؿ في جزائر  ،"النقدي و علبقتها بقدرة النظاـ الدصرفي على التمويل  لتسربإشكالية امداخلة "،بنابي فتيحة  1
 . 2019فيفري  ،الدسيلة ،جامعة لزمد بوضياؼ ، "إقتصاديات الدوؿ الناميةالحلوؿ الدقتًحة و البدائل الدمكنة في ت٘ويل  " الدداخلة 
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 أثار التسرب النقدي :  -
 تتمثل أىم الأثار الناتٕة عن مشكلة التسرب النقدي في مايلي: 

  الأمر الذي ،اضطرار البنوؾ التجارية الأخذ من احتياطاتها من أجل الوفاء بطلبات أصحاب الودائع
 الالطفاض .يأثر على التوسع النقدي لذا ليتجو لضو 

  زيادة التسرب النقدي تؤدي إلذ زيادة حجم الطلب على الأوراؽ النقدية و إلطفاض العوامل
 .الخارجية فينخفض حجم النقود الدركزية 

  لشا يأدي إلذ الطفاض ،لظو الاقتصاد غتَ رسمي والذي ت٘ولو النقود الدتسربة خارج الجهاز الدصرفي
 يرادات الدولة التحصيل الضريبي و بالتالر إلطفاض إ

  الطفاض فعلية السياسة النقدية في تٖقيق أىدافها الدسطرة من خلبؿ صعوبة التحكم في العرض
 النقدي .

  فالنقود الدسحوبة من البنوؾ لا تعود اليها في ،التأثتَ على عملية إنشاء النقود لدى البنوؾ التجارية
لشا يكوف لو أثر ،ية لدى الأفراد و المجتمع وىذا نتيجة لزيادة التعامل بالنقود القانون،شكل ودائع 

 1سلبي على قدرة البنوؾ التجارية على توليد النقود .
  وبالتالر إضعاؼ أثر السياسة النقدية على ،إضعاؼ أثر عملية الدضاعف النقدي بشكل طردي

إستقرارىا و العرض النقدي بدرجة قد تفقد معها العلبقة ما بتُ العرض النقدي و القاعدة النقدية 
 2ألعيتها .

 . ارتفاع معدؿ التضخم  و ىذا بسبب وجود كتلة نقدية خارج  الدراقبة و الايطار القانوني 
  الطفاض معدؿ النمو و التشغيل بسبب نقص السيولة و تعبئة الددخرات البنكية لشا لػد من سياسة

 التمويل البنكي .
 

 يو الفرع الثالث : عرض النقود و العوامل المؤثرة ف
 

المجتمعات تٖتفظ بأحجاـ معينة من ما يسمى  حيث اصبحتالنقود كوسيلة أو كوسيط للتبادؿ  تعتبر
 .يةالاقتصادالدتداوؿ في الدائرة ، أي تٔعتٌ كمية أو حجم النقود التي النقود بعرض

 
 

                                                           

 .   :ص،رجع نفس الدػ بنابي فتيحة  1
جامعة قطر ،العدد الثامن ،المجلة العلمية لكلية الإدارة و الإقتصاد ،لظوذج الدضاعف النقدي و عرض النقد في الإقتصاد الكويتي ،حستُ عمر  2
 .   :ص ،     ،

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D9%88%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D9%88%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_(%D8%B9%D9%84%D9%85)
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 تعريف عرض النقود : -1 
خلبؿ فتًة زمنية معينة  يرى كينز أف الدقصود بالعرض النقدي ىو لرموع وسائل الدفع الدتاحة في الإقتصاد         

، وقد عرؼ ىذا الدفهوـ عدة تعديلبت بسبب التغتَات في الوسائل النقدية والدالية والإختلبؼ في النظم 
 1الإقتصادية . 

ويرى صندوؽ النقد الدولر أف العمولات الدساعدة و الودائع لأجل و ودائع التوفتَ ىي في دائرة شبو النقود     
ية على أنها المجموع الصافي للبنوؾ بالإضافة إلذ الودائع الجارية لدى البنوؾ التجارية ،أما في ،ويعتبر الكمية النقد

بعض البنوؾ العربية فإنها توسع نطاؽ وسائل الدفع لتشمل المجموع الصافي للنقد الدتداوؿ خارج البنوؾ ،بالإضافة 
 2بالإضافة إلذ ودائع التوفتَ و حسابات الددينة . إلذ كافة الودائع لدى البنوؾ التجارية سواء كانت جارية أـ أجلة

ورغم الاختلبفات العديدة في تٖديد مفهوـ عرض النقود أو مصطلح الكتلة النقدية فإف العناصر الدكونة لو    
 3:تتمثل في ما يسمى بالمجاميع النقدية والتي سوؼ نستعرضها حسب معيار سيولة فيما يلي

 

 ( المجمع النقدي( القاعدة النقديةM0: ) 
يتصف ىذا الجزء بالسيولة الكاملة حيث يتكوف من النقود القانونية التي يصدرىا البنك الدركزي و الدتمثلة في    

الأوراؽ النقدية مضافا إليها العملة الدساعدة ،حيث تٗضع للرقابة التي تفرضها السلطة النقدية على الإصدار 
امل أخرى تتعلق تْركة الأصوؿ الأجنبية والتي لذا ألعية كبتَة في خلق النقود ،وتتكوف القاعدة النقدية إضافة إلذ عو 

و الجزء الغتَ متداوؿ  Eمن جزء متداوؿ متمثل في الرصيد النقدي الذي يوجد في حيازة الجمهور ويرمز لو بالرمز 
 . R  متمثل في الإحتياطات الدصرفية ويرمز لو

 لؽكن صياغة الدعادلة النقدية كما يلي : و بذالك 
H=E+R 

  المجمع النقديM1 : 
يعرؼ ىذا المجمع بالسيولة يشتَ ىذا الدفهوـ لعرض النقد إلذ لرموع وسائل الدفع الدتداولة في دولة ما خلبؿ     

فتًة زمنية لزددة ،وخذا التعريف يشتَ لعرض النقد ىو الدستخدـ في الإحصاءات التي يصدرىا صندوؽ النقد 
الدستعملة كوسيط للتبادؿ و الدصدرة من قبل  الدولر ،فمفهوـ عرض النقود الضيق لؽثل إتٚالر كمية النقود

الدؤسسات الدالية والتي تكوف لذا القدرة على خلق النقود ،أي يشتمل على كمية النقود التي يصدرىا البنك الدركزي 
بالإضافة إلذ نقود الودائع التي تٗلقها الدصاؼ التجارية ، ولذذا لؽكن القوؿ بأف عرض النقود تٔفهومو الضيق لؽثل 

                                                           
1
 .  -   :صص ،     ،عماف ،  رشاد العصار ،رياض الحلبي ،النقود و البنوؾ ،دار الصفاء للنشر و التوزيع ،ط  
     ط عبد الصمد عليو، دور لظو عرض النقود في لظو القطاع الخاص في الجزائر ،أطروحة دكتوراه ،جامعة ألزمد بوقرة ،بومرداس ،سعبد البا 2

 .  :،ص
 .05 :،ص  عنفس الدرج 3



النقدي التسرب و المصرفي للنظام النظرية الأدبيات            الفصل الأول  
 

0  
 

موع الدطلوبات النقدية للجهاز الدصرفي في أي لحظة ، وبناءا على ىذا لؽكن صياغة عرض النقود ضمن ىذا لر
 الدفهوـ من خلبؿ العلبقة التالية :

M1= M0 + R1 
 حيث لصد أف :

M1 عرض النقود بالدفهوـ الضيق : 
M0 صافي العملة في التداوؿ : 
R1 الودائع الجارية للقطاع الخاص : 

 
  المجمع النقديM2  : 

يعرؼ ىذا المجمع بالسيولة المحلية الخاصة أو لرموع وسائل الإحتفاظ الدؤقت للقوة الشرائية ،ويشتمل على    
الخاصة لدى البنوؾ التجارية ،أي أف  مضافا إليو الودائع لأجل تٔختلف أنواعها و الودائع الإدخارية M1المجمع 

العناصر التي لؽكن تٖويلها إلذ نقود أو حسابات جارية بدوف أو بأقل حد لشكن من الخسارة ،و أف ىذه الودائع 
تسجل في الطرؼ الددين من ميزانيات البنوؾ التي ىي تلك الأمواؿ التي يودعها الزبوف في البنك قبل انقضاء أجل 

 معتُ .
يعتبر المجمع النقدي الأفضل لكونو يؤثر على الحركة الإقتصادية و التدخم و يضبط  M2 فإف المجمع وبالتالر   

العلبقة الإحلبلية الدباشرة بتُ النقد من جهة و بتُ السلع و الخدمات من جهة أخرى ،فهذا المجمع لؽثل أوسع 
  ة ىذا المجمع على النحو التالر : لرمع نقدي لؽكن للسلطة النقدية أف تراقبو و تتحكم فيو ،ولؽكن صياغ

 M2 = M1 + R2 + R3 
 حيث أف : 

M2 عرض النقود تٔعناه الواسع : 
M1 عرض النقود تٔعناه الضيق : 
R2 الودائع الأجلة أي الزمنية : 
R3.الودائع الإدخارية : 

ت٘تعها بدرة عالية من ، وذلك نتيجة دائع الإدخارية مصطلح أشباه النقو ويطلق على الودائع الأجلة و الود  
 السيولة .

 :  M3المجمع النقدي 
يطلق عليو بسيولات الإقتصاد ويضم ىذا المجمع النقدي كل عناصر المجمع النقدي مضافا إليو الودائع لأجل      

الإحتياط ،وىي الودائع الدوجودة لدى صناديق التوفتَ و  R4لدى الدؤسسات الدالية الغتَ مصرفية ونرمو لذا بالرمز 
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وكذا سندات الخزينة الدكتتبة من طرؼ الخواص إضافة إلذ الدؤسسات الغتَ الدالية ،حيث أف ىذه الدؤسسات إلذ 
القطاع الدصرفي و النقدي و أنها غتَ مراقبة بشكل كبتَ من طرؼ السلطة النقدية ،فإنو من الصعب إدراج ىذه 

 1دور ىذه الودائع في عرض النقود.الودائع في حساب الكتلة النقدية ولكن لغب أف لطفي 
 ولؽكن صياغة ىذا الدفهوـ لعرض النقود من خلبؿ العلبقة التالية :

M3=M2+R4  

 حيث أف :
M3 سيولات الإقتصاد :. 
M2 المجمع النقدي تٔعناه الواسع :. 
R4.الودائع الأجلة لدى الدؤسسات الدالية الغتَ مصرفية : 

 

  المجمع النقديM4 : 
مضافا إليو بقية الأصوؿ الدملوكة من قبل الوحدات  M3من عرض النقود  M4تتكوف سيولة العامة      

الإقتصادية الغتَ الدصرفية كالسندات و الأوراؽ العامة و الدتمثلة في القروض التي أصدرتها الحكومة و الدؤسسات 
اؼ العقارية و الودائع الحكومية و سندات الخاصة و السندات التي تصدرىا الشركات الإستثمار الخاصة و الدص

 2. .الإدخار والأوراؽ التجارية

 

  المجمع النقديM5 : 
من مضافا إليو شهادات  M4ىناؾ من يضيف إلذ المجمعات السابقة لرمعا نقديا خامسا والذي يتكوف من   
 داع .يالإ
، ذلك أف تطور الدؤسسات الدالية داخل الإقتصاد و تطور     وعموما فإف عرض النقود يتوقف عند ىذا الدفهوـ

 وسائل الدفع قد يضيف تعاريف جديدة والتي قد تتغتَ بتُ فتًة وأخر وبتُ بلد لأخر . 
 

 العوامل المؤثرة في عرض النقود : -1
 :3اف الاتٕاه الحديث لعرض النقود أثبت أنو متغتَ داخلي تٔعتٌ انو يتأثر بعدة عوامل اقتصادية ألعها 

 حيث تستطيع الدولة التأثتَ على عرض النقود من خلبؿ تلك السياسات  السياسات المالية والنقدية :
الاحتياطي القانوني أو رفع سعر ففي حالة تٗفيض النقود مثلب تقوـ الدولة لشثلة بالبنك الدركزي برفع نسبة 

                                                           
1
  .  -   :ص ،ص     عبد الرتٛاف يسرى أتٛد ،اقتصاديات النقود و البنوؾ ،الدار الجامعية للنشر ،الإسكندرية ، 
 .   :عبد الباسط عبد الصمد عليو، نفس الدرجع ،ص 2
، مجلة الاقتصاد  "     –     . الفتًة خلبؿ فيها الدؤثرة والعوامل الجزائر في النقدٌة الكتلة تطور ،" دراسةوي، سمٌة زٌرارمحمد مسا  3

 .37-31،ص ص :  2102، 2قسنطٌنة  –عبد الحمٌد مهري جامعة  8و المجتمع  ،العدد 
 



النقدي التسرب و المصرفي للنظام النظرية الأدبيات            الفصل الأول  
 

50 
 

الخصم أو دخوؿ السوؽ الدفتوحة )الحرة( في ىيئة بائع للسندات الحكومية عند استخدامها للسياسة 
أما إذا أرادت الدولة زيادة عرض النقود وباستخداـ السياسة الدالية فإنها تعمل على تٗفيض ،النقدية 

معا أو لجوئها الذ الاقتًاض من الذيئات العامة في الدولة  الضرائب أو زيادة الإنفاؽ الحكومي أو الاثنتُ
 تٔا يسمى بالدين العاـ .

 كلما تطورت الأنظمة الدالية أدت الذ خلق انواع جديدة من الاصوؿ الدالية كأشباه  تطور النظام المالي :
 النقود ، وكذلك الذ دخوؿ رؤوس أمواؿ جديدة وأجنبية في الاستثمار .

 نها تلتزـ أ: لؽكن للحكومة في ضوء التوسع الاقتصادي أف تزيد عرض النقود الا  يالتوسع الاقتصاد
تٔعايتَ صارمة للمحافظة على التوازف في الاقتصاد ولذلك لغب عليها أف تلبئم عرض النقود مع كمية 

 السلع والخدمات الدنتجة لديها تٔعتٌ أف تغتَ عرض النقود لغب أف يتلبئم مع الوضع الاقتصادي.
 

 بالنظام المصرفيعلاقة التسرب النقدي  المطلب الثالث:

تٕدر الاشارة اف للتسرب النقدي  اثر وعلبقة  بالنظاـ الذي تنشط فيو البنوؾ و الدائرة الاقتصادية حيث 
 يؤثر و يتاثر 

  عرض النقود بالاقتصاد والدخل . التسرب و علاقة أثر الفرع الأول :

التأثتَ على الأوضاع الاقتصادية العامة في البلبد من كوف العملة ىي يستمد الدعروض النقدي قوتو في 
وسيلة للتداوؿ ت٘ثل قوة شرائية معينة يستطيع حاملها الاستعاضة عنها بسلعة أو خدمة معينة، كما أنها تستخدـ 

ق الاحتفاظ في سداد الديوف وإبراء الذمم، وفي منح القروض والتسهيلبت للآخرين، وفي عمليات الادخار عن طري
بها إلذ موعد الحاجة لاستخدامها. وعلى ىذا فإف حجم الدعروض النقدي يؤثر في القوة الشرائية في الأسواؽ، وفي 

فازدياد الدعروض النقدي لؽكن أف يدفع  ،أسعار السلع والخدمات، كما يؤثر في عمليات الادخار والاستثمار
وبالتالر فإف ذلك يرفع النشاط الاقتصادي في البلبد إذا كانت  الدستهلكتُ إلذ الدزيد من شراء السلع والخدمات،

 .ىذه السلع والخدمات متوافرة ولؽكن إنتاجها في الأمد القصتَ

وتتوقف فعالية ولصاعة تنظيم وإدارة عرض النقود على خبرة ومكانة الدصرؼ الدركزي ومدى تقبل  
ومدى قدرة الدصرؼ الدركزي على مقاومة الضغوط السياسية الدصارؼ التجارية التعامل معو وثقتها في إجراءاتو، 

التي يتعرض لذا وإتباع سياسة مستقلة في إدارة شؤوف النقد و التمويل من اجل تٖقيق أىداؼ لزددة و واضحة في 
 الخطة الاقتصادية.
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أجل تٖقيق استقرار يعتبر وجود سلطة نقدية مركزية ضمن إطار الذيكل الدالر والنقدي للدولة أمرا ضروريا من و   
اقتصادي ونقدي، ولذذا بدأت البنوؾ الدركزية منذ تأسيسها بتولر مهاـ إصدار و إدارة شئوف النقد والائتماف 
وتوجيهها ضمن برامج التنمية داخل الاقتصاد؛ لذلك فإف فاعلية السياسة النقدية تظهر من خلبؿ قدرة البنك 

 وإدارتو تٔا يتفق والأىداؼ الاقتصادية الدطلوب تٖقيقها .الدركزي في التأثتَ والتحكم في عرض النقد 

وىنا لؽكن القوؿ أف تٖديد دور البنك الدركزي في استقرار العرض النقدي في البلد يعتبر أمرا ضروريا، ذلك أف   
ف ألعية العرض النقدي لػتوي كل أنواع وسائل الدفع التي لػوزىا الأعواف الاقتصاديوف داخل التًاب الوطتٍ، كما أ

ضبط استقرار العرض النقدي يتيح للسلطات النقدية في البلد الدوازنة بتُ الكتلة النقدية ومتطلبات النشاط 
 .الاقتصادي الحقيقي من ذلك

إف معرفة اتٕاه تطور عرض النقود في الاقتصاد مهمة جداً بالنسبة للسلطات النقدية، من أجل منع أي آثار قد    
صانو عن الحجم الأمثل )التوازف النقدي والحقيقي(، وىنا لؽكن القوؿ أف تٖديد دور البنك تنجم عن زيادتو أو نق

الدركزي في استقرار العرض النقدي في البلد يعتبر أمرا ضروريا، ذلك لأف العرض النقدي لػتوي على كل أنواع 
وف أساساً من النقود القانونية وسائل الدفع التي لػوزىا الأعواف الاقتصاديوف داخل التًاب الوطتٍ، والتي تتك

والأنواع الأخرى من النقود والودائع عند الدؤسسات الدالية والدصرفية كما أف ألعية مراقبة تطور العرض النقدي يتيح 
 .للسلطات النقدية في البلد الدوازنة بتُ حجمو ومتطلبات النشاط الاقتصادي من ذلك

ستوى العاـ للؤسعار على درجة استجابة الناتج الحقيقي لتطورات يعتمد حجم تأثتَ تغتَ عرض النقود على الدو 
الطلب الكلي في الاقتصاد، فإذا لد يصاحب زيادة الطلب الكلي نتيجة لزيادة عرض النقود زيادة لشاثلة في الناتج 

لفجوة ما الحقيقي فاف ذلك سيؤدي إلذ ارتفاع الدستوى العاـ للؤسعار، تٔعتٌ أف معدؿ التضخم يزداد مع زيادة ا
بتُ لظو عرض النقود ولظو الناتج الحقيقي، ويرتبط معدؿ التضخم بنمو عرض النقود وذلك من خلبؿ قناتتُ 

 1لعا قناة سعر الفائدة وقناة السيولة .: رئيسيتتُ

ومن ثم فإف استخداـ النقود في الاقتصاد يتطلب الكفاءة في تسيتَ الدعروض النقدي، فقد تقرر السلطات النقدية 
تٗفيض عرض النقود لشا يؤدي إلذ الانكماش و بالتالر الوصوؿ إلذ حالة الكساد، لأف زيادة لظو الاقتصاد الوطتٍ 
تتطلب أيضا زيادة الطلب على النقود، و تؤدي ىذه الزيادة في الطلب على النقود إلذ تكوين فائض في الطلب 

 مات .النقدي الذي بدوره يقود إلذ زيادة الطلب على السلع و الخد

                                                           
1
 – 5000مدى تقٌم مساهمة السٌاسة النقدٌة لبنك الجزائر فً تسٌٌر العرض النقدي والحد من التضخم للفترة  ،علي صاري،عبد االله البحري  

 .    ?ص ،2   ديسمير  ،،جامعة أدرار 1 مجلة التكامل الاقتصادي ،العدد  ،    



النقدي التسرب و المصرفي للنظام النظرية الأدبيات            الفصل الأول  
 

55 
 

تتمثل عناصر الاستقرار النقدي التي يستهدؼ البنك الدركزي تٖقيقها في استقرار الدستوى العاـ للؤسعار واستقرار 
سعر صرؼ الدينار وخلق ىيكل أسعار فائدة ينسجم مع الظروؼ الاقتصادية المحلية والتطورات الدولية. ويسعى 

السيولة المحلية في الاقتصاد الوطتٍ تٔا يتناسب وت٘ويل النشاط البنك الدركزي إلذ تٖقيق ذلك من خلبؿ تنظيم لظو 
 .الاقتصادي الحقيقي

ويؤُثر عرض النقود في القطاعات الاقتصاديخة إلذ تقليل أسعار الفوائد الداليخة؛ لشخا يساعد على توليد الدزيد من 
ركات التي تهتمُّ بزيادة الدواد الخاـ بهدؼ الاستثمارات، ويوفخر الداؿ في أيدي الأفراد الدستهلكتُ، كما يؤُثر في الش

رفع إنتاجها لشخا يؤُدي إلذ دعم النشاط التجاريخ، وزيادة الطلب على الأيدي العاملة، وقد لػدث العكس في حاؿ 
 .1االطفاض النقود الدعروضة أو تراجع مُعدخؿ لظوخى

النقودنتيجةً لسياسة نقديخة توسعيخة سيؤدي ذلك ويتأثر الدخل  بتغتَ عرض النقود، فعندما تزداد قيمة عرض    
إلذ زيادة مستوى الأسعار العاـ، والطفاض معدخؿ الفوائد؛ لشخا يساىم بتوسع الاستثمارات الداليخة، أمخا في حاؿ 
الاعتماد على سياسة نقديخة انكماشيخة سيؤدي إلذ تقليص عرض النقودلشخا ينتج عنو ارتفاع بأسعار الفوائد، 

 .تٔستوى الأسعار العاـ، فيؤدي ذلك إلذ تقليل الاستثمارات والطفاض

 الفرع الثاني : علاقة التسرب النقدي بوسائل الدفع 

إف الخدمات الدصرفية أحد أىم الأنشطة الاقتصادية في أي دولة، إذ أف درجة الطلب عليها تدؿ على درجة     
ت التي أفرزىا التطور التكنولوجي، فتسارع وتتَة والتقنيات التقدـ الاقتصادي للبلد، فالعديد من التغتَات والتحولا

التكنولوجية ساىم في نقل المجتمعات عبر الزمن إلذ عصر الدعلومات التي غتَت لررى الاقتصاد من الشكل 
 التقليدي إلذ الشكل الإلكتًوني.

الثورة التكنولوجية الحاصلة وبالتالر على البنوؾ مواجهة ىذا التحوؿ بتطوير وسائل الدفع الحديثة ومسايرة 
 وذلك من خلبؿ استخداـ ما يعرؼ بالنقد الآلر أو النقود الإلكتًونية في الدعاملبت التجارية.

تعرؼ تطورا متميزا فيهذا الديداف فالعديد من البنوؾ العمومية والخاصة  رزائوبالنسبة لآليات الدفع الالكتًوني فالج
مت بتوزيع آلاؼ البطاقات الالكتًونية على زبائنها، غتَ أف بطاقات الدفع التي تشارؾ فيهذه العملية والتي قا

الالكتًونية تٗتلف ت٘اما عن بطاقات الائتماف فبطاقات الدفع الالكتًونية فهي مربوطة بالحساب البنكي للزبوف،  
                                                           

 مذكرة شهادةالاقتصادي "  برامج الإصلبح ظل في الكلية الاقتصادية تٖقيق  التوازنات في الدالية و النقدية السياسة الشيباني "فعالية ولد أتٛد الشيخ1 
 .106-103ص ص :  ، 2013 2012، للموسم سطيف عباس فرحات جامعة، الاقتصادية العلوـ في الداجستتَ
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والو من الشباؾ دينار شهريا كأقصى حد لؽكن للزبوف أف يسحب أم 5000كما أنها لزددة تٔبلغ زىيد لا يتجاوز 
الالكتًوني، ولكن فيبعض الدناطق النائية تم فرض سحب أجور الدتقاعدين بالبطاقة الالكتًونية رغم أنو لا يوجد 
أي قانوف يفرض ذلك كما أف آليات الدفع تطورت كثتَا في الدطارات والفنادؽ الكبرى خاصة بالعاصمة فبإمكاف 

 قرض الشعبي الجزائري أف لػصل على بطاقة ائتماف عالدية ماستًصاحب حساب بنكي بالعملة الصعبة في بنك ال
أورو، كما أنو بإمكاف الدغتًبتُ الجزائريتُ والسياح  1500كارد أو فيزا كارد شريطة أف لا يقل حسابو البنكي عن 

 . الأجانب الذين يأتوف للجزائر استعماؿ بطاقات الائتماف لديهم بسهولة في الدطار وفي الفنادؽ الكبرى

 :1تتميز وسائل الدفع عن غتَىا وتتمثل في ما يلي و 

 

 .يتسم الدفع الإلكتًوني بالطبيعة الدولية : أي انها وسيلة مقبولة لدى تٚيع الدوؿ 
  يتم الدفع باستخداـ النقود الإلكتًونية : وىي قيمة نقدية تنظمها بطاقة رقمية او الذاكرة الرئيسية

 عملية التبادؿ .للمؤسسة التي تهيمن على إدارة 
 التسهيل من عملية التبادؿ و تٗتصر الوقت و الدسافة. 
 - . تفتح المجاؿ أماـ زيادة و توسيع و انتشار التجارة الإلكتًونية 
 - .تغتٍ الأفراد من تٛل مبالغ كبتَة التي تكوف معرضة للمخاطر الدتمثلة في الضياع و السرقة 
  للنظاـ الدالر في البلد .تساىم في الحفاظ على القدرة الدالية 
 . تعتبر وسيلة ردعية في مكافحة ظاىرة التسرب النقدي 
 

ف اعتماد البنوؾ التجارية لوسائل الدفع الالكتًونية لايعتٍ بالضرورة العالذا لوسائل الدفع التقليدية والظا قامت إ  
 .لوسائل الدفع التقليديةمعظم العيوب  ت التكنولوجية الحاصلة من اجل القضاء علىراباستغلبؿ التطو 

ماـ ظهور أ الدفع الالكتًونية شجع على قياـ خدمات مصرفية الكتًونية ووسعت الافاؽ ظهور وسائل إف      
التكنولوجية في المجاؿ الدصرفي تغتَ مهم في نظاـ الدفع الالكتًوني، فقد  راتحدثت التطو التي أ التجارة الالكتًونية

والسرعة الانية والدعتمد على  قليدي الذ الشكل الرقمي الدتمحور حوؿ اللبماديةحولت الاقتصاد من الشكل الت
 .الدعلومات كأىم عنصر

 
 

  
                                                           

      قسنطينة ،  منتوري ،جامعة الاقتصادية العلوـ في الداجستتَ " مذكرة شهادةوالعشرين الحادي للقرف الددفوعات نظاـ إستًاتيجياتلوصيف عمار ، "   1
 .33-29،ص ص : 2008/2009سنة       
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة
توفر الدراسات السابقة أرضية ملبئمة للباحثتُ لإكماؿ الدراسة بكل سهولة، حيث لذا ألعية كبتَة، ومن 

معرفة الأفكار التي ت٘ت دراستها، وبالتالر استبعادىا والتًكيز على أفكار إبداعية ولد بينها أنها تساعد الباحث على 
تدرس من قبل، وكذا الاطلبع على الطريقة التي استخدمها الباحثوف في دراساتهم لصياغة أسئلة الدراسة، وبالتالر 

 .و العلمييستفيد الباحث من ىذا الأمر، ويصبح لديو الخبرة الكافية لصياغة أسئلة تْث
لشا سبق ومن خلبؿ ىذا الدبحث سنحاوؿ التعرؼ على الدراسات السابقة التي تطرقت لدوضوع الدراسة، 
حيث قسمنا ىذا الدبحث إلذ ثلبثة مطالب تطرقنا في الدطلب الأوؿ للدراسات المحلية والعربية، أما في الدطلب 

 والأختَ مقارنة بتُ الدراسة الحالية والدراسات السابقة.الثاني فتناولنا في الدراسات الأجنبية، في الدطلب الثالث 
 

 المطلب الأول: الدراسات العربية  
 

دراسة بنابي فتيحة بعنوان :إشكالية التسرب النقدي و علاقتها بقدرة النظام المصرفي على التمويل  .1
  . 0202-0202الواقع و الحلول  في الجزائر للفترة 

للتطرؽ لدشكل التسرب النقدي خارج الأنظمة الدصرفية وعلبقتو بقدرة البنوؾ على  الدراسة  تهدؼ       
التمويل، وواقعو في الجزائر وأسبابو واقتًاح بعض الحلوؿ للتقليل منو بهدؼ زيادة قدرة البنوؾ الجزائرية على ت٘ويل 

 .الاقتصاد

ل كبتَ على التمويل البنكي نظرا لعدـ خلص البحث الذ اف الاقتصاد الجزائري اقتصاد مدييونية  يعتمد  بشك
وجود سوؽ مالر يساىم في عملية التمويل للبقتصاد  ومازاد من عبئ النظاـ البنكي ىو الطفاض اسعار البتًوؿ  

إلذ التطرؽ  البحثىدؼ وتراجع ايرادات اثرا سلبا على حجم الودائع البنكيةالخاصة و ودائع القطاع العاـ ، كما 
دي خارج الأنظمة الدصرفية وعلبقتو بقدرة البنوؾ على التمويل وواقعو في الجزائر وأسبابو من لدشكل التسرب النق

 . وإقتًاح بعض الحلوؿ منو  بهذؼ زيادة قدرة البنوؾ الجزائرية على ت٘يل الإقتصاد.    إلذ      خلبؿ الفتًة 

 :منها كمايلي  إلى النتائج  البحث وتوصل

ػ الأسباب الرئيسية التي تٗفض من حجم الودائع لدى البنوؾ وحجم السيولةيعتبر التسرب النقدي من  -
  ومنو يؤثر على حجم القروض الدمولة للبقتصاد، لشا ينعكس سلبا على خلق النقود لدى البنوؾ. 
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تناقص  منهاوذلك لعدة أسباب  2016- 2010حجم التسرب النقدي في الجزائر خلبؿ الفتًة إرتفاع  -
الالكتًونية  ) الشيكات معدؿ كفاءة البنوؾ في جدب الودائع و إلطفاض إستخداـ وسائل دفع 

 .والبطاقات ( ،التعامل بالدفع النقدي الدباشر بشكل كبتَ
شاكل ت٘ويل الإقتصاد في الجزائر، ويعتبر موردا لدأىم الحلوؿ  من بتُمعالجة التسرب النقدي في الجزائر  -

، الامواؿ الدتداولة خارج الدائرة  التحصيل الضريبي وريبي الوعاء الض توسيعمن خلبؿ لزيادة إيرادات 
 البنكية  تنشط و تستغل لتنمية الاقتصاد الغتَ رسمي ) الدوازي(.

 

 "التأثير المتبادل بين الكتلة النقدية والصيرفة الالكترونية"، بعنوان      ر عبد اللهىدراسة محمد طا .2
 .     -    ، كلية الاقتصاد لجامعة دمشق، سوريا، لسنة  دكتوراه " اطروحة

الضوء على الدور الحديث للسلطات النقدية في ضبط الكتلة النقديةمع دخوؿ  إلقاء الذ البحثيهدؼ 
من خلبؿ دراسة وتٖليل تٕارب بعض الدوؿ الدتقدمة والنامية في  القطاع الدصرفي عصر الدفع الدصرفي الالكتًوني

و الدصرفي الالكتًوني على متغتَات الكتلة النقدية دارسة الانعكاسات الدتًتبة للدفعو  لراؿ الدفع الدصرفي الالكتًوني
لكتًوني وآلية التعامل الدنظمات العالدية الدصدرة للنقد الالكتًوني، و أحدث الاتٕاىات العالدية للدفع الا أىم ابراز

الدصرفي الالكتًوني في سوريا وأثرىا على متغتَات الكتلة النقدية  راسة واقع وأفاؽ منظومة الدفعكما تناولت دبه
لظوذج اعتمد الأسلوب الوصفي التحليلي، مع الاعتماد على  ،(    -    )والتنبؤ بها خلبؿ فتًة زمنية معينة 

 . Eviewsالتحليل الإحصائي 

 :النتائج الدتوصل إليهابتُ  من

 .الكتلة النقدية في أي لرتمع ىي نتاج تطوره الاقتصادي والنقدي -
ل ضالتكنولوجي بفبفضل التقدـ تغيتَ مسار العديد من البنوؾ والاتٕاه لضو خدمات الدفع الالكتًوني  -

 .العولدةالثورة الدعلوماتية 
تفاوت في الدستوى التكنولوجي والتقتٍ بتُ الدوؿ الدتقدمة والدوؿ النامية ، فرض التفاوت في مستويات  -

مرحلة اكثر تقدما )الدفع الالكتًوني في ىذه الدوؿ، وبينها وبتُ الدوؿ النامية، والإنتقاؿ إلذ مراحل 
 .لالطفاض كلفتها( الصتَفة اللبسلكية

 التقليدية وأدواتها  النقدية  السياسة  فعالية  على  أثر  الالكتًوني  النقدي  الدفع  لأنظمة  التحوؿ -
 عن جهة يصدر التداوؿ ( وحيدا في والدعدني الورقي)القانوني النقد يعد لد حيث والنوعي، الكمي بشقيها
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 لتحقيق ضبطها امكانية و النقدية الكتلة مكونات انعكس على لشا ،(الدركزية الدصارؼ) لستصة نقدية
 . النقدي الاستقرار

 ي الدتداوؿ.نقد الطفاضينعكس سلبا على  لشا يالتقليد يعلى التعامل النقد رياعتماد الاقتصاد السو  -

مجلة رؤى  ،    -     سياسة عرض النقود في الجزائر"، بعنوان     دراسة علي صاري : 3
 .     ديسمبر ، السابع العدد سوق اىراس،جامعة اقتصادية 

في معدلات  النمو الدستمر والدتزايدالتي سادىا سياسة عرض النقود في الجزائر الذ  بتطرؽالدراسة   ت٘يزت 
بتغتَ مقابلبت الكتلة النقدية خاصة مقابل الأصوؿ الخارجية التي احتل صدارة  هتغتَ و و عرض النقود مع ارتباط

 .الإنشاء النقدي في الجزائر، ماساىم في ارتفاع معدلات التضخم في فتًات مرافقة لزيادة حجم الأصوؿ الخارجية
اف الذدؼ . وك    ت٘ثل فتًةبعد إصلبحات قانوف النقد والقرض وحتى سنة       -       وتم اختيار

من ذلك تٖليل سياسة عرض النقود في الجزائر ومدى ارتباط زيادة حجم عرض النقود بتغتَ مقابلبت الكتلة 
نهج الوصفي التحليلي الدحيث اعتمد على ا ،ية ألعيتها في لظو العرض النقديالنقدية، والتي أثبتت الدراسة القياس

 . .Eviewsـ لظوذج باستخدا الدركزيعطيات كالإحصائيات الرسمية للبنك لدلقياس ا

 :من النتائج الدتوصل إليهاو 

 .نوع تسيتَ وطبيعة التنمية الاقتصادية الدعتمدةمستقلة ومرتبطة ب غتَسياسة عرض النقود في الجزائر -

عرض النقود ومقابلبت الكتلة النقدية في الجزائر منذ بداية الإصلبحات و حتى لتطور متزايداً و مستمراً  -
عرض النقود تٔعدلات مرتفعة مقابل معدلات النمو في الناتج الوطتٍ في  ارتفاع  وتسجيل السنوات الأختَة

 .لذذا النمو من العرض النقدي باعتباره الدتلقي

 . الحاجة إلذ ت٘ويل الاقتصاد دفعت ببنك الجزائر إلذ التوسخع في العرض النقدي عن طريق منح قروض -

 .عرض النقود بزيادة الاحتياطات الأجنبيةالعمل على ربط زيادة -

 .كتًونيةلوالا النقود الكتابية تطويراستخداـ و تشجيع و د الحد من الإصدار النق-
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 المطلب الثاني : الدراسات الأجنبية 

-  Elima hasnaoive.tanga latic .2017 "the déterminat of excès liquidité in the 

Banting sector of Bosnie and Herégovine" . Working Paper, Graduate Institute 

of International and Development Studies, International Economics Department 

ىذه الدراسة إلذ تٖديد لزددات السيولة الفائضة كالاحتياطات الفائضة في القطاع الدصرفي في  تىدف
الديناميكية بناءا على منهجية طريقة اللحظات الدعممة  اللوحةالبوسنة و الذرسك ،وذلك باستخداـ تٖليل 

GMM  العلبقات ػ،      –     مصرؼ تٕاري عاملب في الفتًة    ،على لرموعة بيانات متكونة من
 .الدقدرة بتُ السيولة الزائدة والدتغتَات المحددة في النماذج الدواصفات 

 وتوصلت الدراسة إلى النتائج التالية :

حجم البنك والقروض الدتعثرة وإتٚالر القروض ىي المحددات الرئيسية للسيولة الزائدة من بتُ العوامل  -
 .الداخلية

  .من متغتَات الاقتصاد الكلي وىو دلالة إحصائية على السيولة الزائدةمؤشر أسعار الدستهلك مؤشر ذو  -

 Eoniaالدراسة تأثتَاً مهمًا لشركة  نتائج هتؤكدىو ماو إعتماد البنوؾ التجارية على الأسواؽ الأجنبية  -

 .على مركز السيولة الفائض في البوسنة و الذرسك
آثار قيمة على الإدارة الدثلى للسيولة في البنوؾ قد يكوف لنتائج البحث الدقدـ وتفستَىا الاقتصادي  -

لتحليل  سا مفيدالتجارية في البوسنة والذرسك والإشراؼ الدناسب على السيولة ، كما أنها ستوفر أسا
 .البنكي القطاعالمحتملة مع الدخاطر الأخرى في  وعلبقتهاللسيولة  لاأكثر شمو 

 

-    SAMTIA SHOCLA,      .  "Analysis of Banking System Performance 

Of Select Global Economies With That Of India - During And After The 

Global Financial
1
 

 

سواؽ الازمة الاقتصادية العالدية مع الأالذندي خلبؿ أداء النظاـ الدصرفي  الذ تقييمتهدؼ ىذه الدراسة 
استًاتيجية الأعماؿ والتشغيل من قبل البنوؾ  ى التغيتَ الدطلوب فيركز البحث علعالدية لستارة ، كما 

                                                           
1
 Symbiosis Institute of Management Studies Annual Research Conference (SIMSARC13) , Procedia Economics and 

Finance 11 ,2014 , p p;383 –     
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والدؤسسات الدالية في أثناء التباطؤ الاقتصادي ، أي إعادة التخطيط الاستًاتيجي في التباطؤ 
 الاقتصادي لتحويل البيئة الاقتصادية السلبية إلذ أعماؿ وفرص تشغيلية مواتية.

 : بينهامن الدراسة إلى النتائج  خلصتو 

)  ب البنوؾ في لستلف البلداف بعد الأزمة الدالية العالدية الأختَة فرصة أخرى لدراجعة وتٕديد نهجوااكتس -
 الدستقبلية.  للبستدامةتٕاه العوامل الحاسمة لعملو الحالر و  الاىداؼ(

، ث التكلفةتٖتاج البنوؾ الفردية إلذ تٖديد مركزىا وتطوير خططها الاستًاتيجية بطريقة فعالة من حي -
 بغض النظر عن ديناميكيات السوؽ.

 . ) الكمية ، الزمن ( لدسايرة الدخاطر على الددى القصتَ و الطويل لسيولةالجيدة لدارة على العمل ا -
 مع الاىد بالاعتبار النظاـ البنكي ككل.وؾ الداؿ للبن بشاف كفاية راسنوعية كمية و القرار واعتماد  إتٗاد  -
لتحستُ الأعماؿ الداخلية وتٖقيق ابتكارات في تكنولوجيا حديثة في العمليات الدصرفية  إستخداـ -

 الدنتجات والخدمات.

  .  Yujing Li  0202    " Analysis of the Influence of Yu'e Bao on China's 

Credit  Market " the Perspective of Currency Multiplier 
1
. 

الأمواؿ الإلكتًونية التي لؽثلها  Alibaba Groupو  Tencentمع تطور الإنتًنت ، أطلقت  
WeChat Pay  وAlipay  على التوالر. كاف لازدىار النقود الإلكتًونية تأثتَ على الأمواؿ الحقيقية ومدفوعات

على  Yu'e Baoالبنوؾ التجارية. تأخذ ىذه الورقة تأثتَ مضاعف العملبت كإطار عمل للتحليل وتناقش تأثتَ 
لو ألعية معينة لدراسة  البنوؾ التجارية. في الوقت نفسو ، فإف التحليل النظري باستخداـ صيغة مضاعف العملبت

 .  حيث تم الاشارة الذ :تطور العملة الإلكتًونية
 . للئنتًنت الدالية الخلفية أساس على النقود مضاعف مفهوـ-
 بصندوؽ مرتبط مبيعات نظاـ ىو "باو يو" تشغيل آلية تٖليلYu'ebao   لؽثلها التي الإلكتًونية النقود طويرت-

Tianhong موقع على تطويره تم Alipay أمواؿ صندوؽ انو ىي "باو يو" لػ الأساسية السمة. الإلكتًوني. 
دخل أعلى تتمتع تٔيزتتُ من حيث الإيرادات ، مع التًكيز على السيولة والدخاطر: من منظور  "باو يو"ميزة -

إكماؿ استًداد الأمواؿ في غضوف ساعتتُ ، وسيولة قوية لؽكن اعتباره معادلًا للودائع  "باو يو"السيولة ، لؽكن لػ 

                                                           
1
  

International Conference on Economics, Finance, Business, and Development (ICEFBD 2018), Natural Science, 
Michigan State University, 48825, USA 
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ىو صندوؽ أمواؿ ، يعتمد بشكل أساسي على سوؽ  "باو يو"تٖت الطلب. ثانيًا ، من حيث الدخاطر ، فإف 
 .الطلب  ىي نفسها تقريبًا مثل الودائع تٖت "باو يو"لؽكن القوؿ أف  ،عملبت منخفضة الدخاطر للغاية

على البنوؾ التجارية في تٖويل الودائع الشخصية ووحدات  "باو يو"يتمثل تأثتَ صندوؽ الأمواؿ الذي لؽثلو -
 .البنوؾ التجارية إلذ صندوؽ الأمواؿ

كاف لوظيفة تسوية الددفوعات تأثتَ على الحياة   على الأعماؿ الوسيطة للبنوؾ التجارية Yu'ebaoتأثتَ  -
الاستبداؿ عبر  :إلذ فئتتُ قسمي ،الاقتصادية العادية ، وكسر تسوية الددفوعات الاحتكارية للبنوؾ التجارية 

أضعف وظيفة وسيط  "باو يو"يشتَ الاستبداؿ عبر الإنتًنت إلذ أف ،الإنتًنت والاستبداؿ غتَ الدتصل بالإنتًنت
 "باو يو"الدفع للخدمات الدصرفية عبر الإنتًنت. ثانيًا ، في سياؽ الدنافسة الدتزايدة ، أصبح ت٘ويل الإنتًنت مثل 

ولؽكن للعملبء إدارة أموالذم بسهولة عبر الإنتًنت ، لشا يؤدي إلذ تقليل أعماؿ إدارة الثروات في  أكثر شيوعًا
 البنك.

 ، الدالية الأدوات تنويع تسريع على الإنتًنت ت٘ويل يعمل ، التجارية البنوؾ من للمخاطر التعرض على لتأثتَا-
 .والكفاءة التكاليف وتقليل الدعاملبت إلذ الطرفتُ كلب وجذب ، الذوامش وتضييق

تأثتَ الدفع النقدي على أساس تأثتَ مضاعف العملة يتحدد مضاعف العملة بشكل أساسي من خلبؿ نسبة -
 .إلذ الودائع ونسبة الودائع الاحتياطيةالعملة 

ستقلل من معدؿ التسرب النقدي في تداوؿ العملبت وتزيد  "باو يو"أف  خلص من خلبؿ البحث 
من نسبة الودائع الدورية لدرة واحدة في النظاـ الدصرفي، وبالتالر توسع مضاعف العملة. والنتيجة ىي زيادة قدرة 

  التجارية وزيادة الدعروض النقدي في نظاـ التداوؿ.اشتقاؽ الودائع لدى البنوؾ 
في ظل الظروؼ التي يظل فيها الدعروض النقدي الأساسي والسياسة النقدية وعوامل أخرى دوف تغيتَ ،  زاد العرض

سيكوف لذا تأثتَ أكبر على العديد من  "باو يو"فإف الزيادة في عرض النقود الناتٕة عن وضع تشغيل رأس الداؿ في 
 الات النظاـ الاقتصادي الصيتٍ. لر
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 المطلب الثالث: دراسة مقارنة بين الدراسة الحالية و الدراسات السابقة.
 

 خلبؿ الدراسات السابقة وما ىية النقاط النقاط التي تم الاشارة اليها  حيث انها تطرؽ الذ : من 
 

الاقتصادية ذات اقتصاديات موجهة ووحيدة تعتمد على التصدير الدواد  الدراسات العربية جل الانظمة
الطبيعية الخاـ كما خلقت في الطبيعة و غتَ متنوعة  كما ت٘تاز بنظاـ بنكي تقليدي تسيطر فيو البنوؾ الدركزية على 

عاة التغتَات الاقليمة السوؽ البنكية وتٗضع للتوجهات السياسية تفتقر الذ النظرة الاستشرافية الاقتصادية دوف مرا
و الدولية سواء في المجاؿ السياسي اوالاقتصادي والاجتماعي، حيث جاء في ىذه الدراسات الدشار اليها اعلبه 

و ماىي الطرؽ الكفيلة و  "و علبقتها بقدرة النظاـ الدصرفي على التمويلالتسرب النقدي تٔختلف عناوينها "
ىي ، سنة 14الفتًة سياسة عرض النقود في الجزائر  كذلكو  سنوات 07درىا في فتًة ق الديكانزمات لاعادة ادخالذا

زيادة حجم عرض النقود ب هاوكاف الذدؼ من ذلك تٖليل سياسة عرض النقود ومدى ارتباط ،بعد إصلبحات فتًة
عطيات  لدقياس او نهج الوصفي التحليلي لدبتغتَ مقابلبت الكتلة النقدية، الدراسة القياسية حيث اعتمد على ا

الدور  يبرز التأثتَ الدتبادؿ بتُ الكتلة النقدية والصتَفة الالكتًونية ،  .Eviewsـ لظوذج كالإحصائيات باستخدا
متناولة  ، الدفع الدصرفي الالكتًونيبالقطاع الدصرفي  نةعصر مع  الحديث للسلطات النقدية في ضبط الكتلة النقدية

 ،(    -    )الالكتًوني في سوريا وأثرىا على متغتَات الكتلة النقدية فتًة الدصرفي  واقع وأفاؽ منظومة الدفع
  . Eviewsالتحليل الإحصائي لظوذج و اعتمد الأسلوب الوصفي التحليلي، 

تٖديد لزددات السيولة الفائضة كالاحتياطات الفائضة في في الاولذ اما في الدراسات الاجنبية جاء فيها 
الديناميكية بناءا على منهجية طريقة اللحظات  اللوحةالقطاع الدصرفي في البوسنة و الذرسك ، باستخداـ تٖليل 

اما الدراسة الثانية .ػ      –     مصرؼ تٕاري عاملب في الفتًة    على بيانات لرموعة و ، GMMالدعممة 
سواؽ عالدية لستارة ، كما الذندي خلبؿ الازمة الاقتصادية العالدية مع الأأداء النظاـ الدصرفي  الذ تقييماشارت 

ركزت على التغيتَ الدطلوب في استًاتيجية الأعماؿ والتشغيل من قبل البنوؾ والدؤسسات الدالية في أثناء التباطؤ 
على سوؽ الائتماف الصيتٍ "منظور مضاعف  Yu'e Baoحليل تأثتَ  لػللالاقتصادي، اما البحث الاختَ 

 .باستخداـ صيغة مضاعف العملبت   العملة"

 او الحد من التسرب لدعالجة البنكي بالنظاـ الدتعلقة النقدية السياسة ادوات استخداـ حيث في تْثا ىذا تم
 من مهامو والذي البنكي النظاـ ىرـ في العليا سلطة ىو عتبري الذي ) الدركزي( الجزائر بنك من خلبؿ النقدي،

 تٖليلمن خلبلذا يتم  والتي ، االدوري ؤشراتبالد ومراقبتها النقدية السياسات ومتابعتو وبناء النقود لقية خأساس
 بنسبة ساىمي البنك ىذا فأ وتٔا النقدي  التسرب معالجةوقائية و تقييمية ووضع سياسة  النقدي التسرب ظاىرة
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 الاشارة الذ الولوج الذ البحث قبل أردنا الوطتٍ، الإقتصاد أداء وتٖستُ الدصرفي القطاع ت٘ويلو لزتكر  عالية
 .بها رم التي الأداءات وأىم الجزائري الإقتصاد

مؤسسة مالية تساىم في إرساء الدعايتَ الدولية الدتعلقة بنك الجزائر  (فيلرتمع الدراسةثلت عينة البحث )ت٘
بالتشخيص والتحليل الدالر وتسعى إلذ تقييم وتٖستُ أداءىا باستمرار وىي  تساىم في عملية التمويل وتساعد 

دور النظام المصرفي في معالجة على استقطاب الاستثمارات الأجنبية و جلب العملة الصعبة ، ولقياس وتٖليل 
د على الدعطيات والقوائم الدالية والدؤشرات والنسب التارلؼية اعتمتم الا النقدي و تقييم التسرب النقدي  التسرب

 .والحاضرة التي يتيحها ىذا البنك بتحليلها تٔا يناسب واختبار فرضيات البحث، تٖليلب اقتصاديا واحصائيا 

 ومنو تم :

 والأشكاؿ .لحساب وتصميم الجداوؿ  Excelاستخداـ برنامج  -1
ىذه الفتًة  سنة 20استخداـ الدنهج الوصفي التحليلي بالاعتماد على البيانات التارلؼية. للفتًة تقارب  -2

التي تعتبر فتًة في بدايتها التخلص من الدديونية  تم تٖقيق ارادات كبتَة بفضل ارتفاع اسعار البتًوؿ اي 
ب عنو من شح في الدوارد وتعطل استثمارات بسبب تْبوحة مالية كبتَة ثم الطفاض اسعار البتًوؿ وما ترت

 .نقص التمويل
 للدراسة القياسية للقياس والتحليل.  Eviews 08استخداـ برنامج  -3
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 الفصل الأول خلاصة 

تكوف  ىذا اذا افتقر الذ ميكانيزمات واليات  ،يلبنكاالنظاـ  امنه يعاني ظاىرة  التسرب النقدي  يعتبر
مثبطة وكاتْة لخروج او تدفق الامواؿ خارج الدائرة النقدية حيث لابد اف تكوف ىناؾ وسائل دفع تٔختلف صيغها  

 .) التقليدية و الحديثة (  
عند  الدصرفية التي تتًجم الذ خدمات وىي  لرموع الاداءات  الدقدمة للعميل  او الزبوف  الدتنجاتاف حيث     

ؤسسة الدالية  او الادارة  كانت على شكل الاستقباؿ ، اداء سحب ، دفع امواؿ ، تقدنً تقربو من البنك، الد
 معلومات او خبرة في حالة الاستشارة للعملبء الطبيعيتُ او الدعنويتُ.

كما امتازت ىذه الخدمات تٔجموع من خصائص منها عدـ قابلية للتخزين في ىي انية او تقدـ في لحظة ،       
للتخزين،وتم التطرؽ الذ الوسائط او الوسائل التي تساعد في اداء الخدمة وت٘ثلت في وسائل الدفع عدـ القابلية 

عملية ، تم التسرب و الدعروض النقدي  حيث اف التسرب النقدي ت٘ثل في  التقليدية و الحديثة  تٔختلف اشكالذا 
بنسب قليلة من وسط شبكة الدعاملبت البنكية الذ وسط تنعدـ  رجوعها او اخراج او خروج النقود وعدـ ارجاعها

، بانعداـ الثقة والوعي ) الكاش( يتميز ىذا الوسط بالدعاملبت الدباشرة بالنقود كمافيو الأطر القانونية من الدراقبة  
 ، احيانا تَ اخلبقيةغالالدالر، عدـ التسقيف او الحد في الدعملبت، الاحتفاظ بالامواؿ، الدعاملبت الغتَ قانونية و 

  .ضرائب و رسوـ  خلوه منزمن في التنفيذ و التسوية،  لؽتاز ىذا الوسط بالسرعة في الدعاملبت
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 تمهيــــــــد:

يعتبر موضوع التسرب النقدي في الجزائر ظاىرة خطتَة تؤثر بشكل سلبي على الاقتصاد الكلي بصفة 
عامة للجزائر، حيث وخاصة في ظل ازدياد حدخة التقلبات والأزمات، وظهور العديد من الآثار الإقتصادية 

التي شهدىا الاقتصاد الوطتٍ منذ السلبية، خاصخة في الآونة الأختَة والتي مسخت الاقتصاد الجزائري، والعجوزات 
، فقد صار لزاـ على الحكومة التوجو لاستخداـ الأساليب الحديثة لدعالجة ظاىرة التسرب النقدي 2013سنة 

والاعتماد على أدوات السياسة النقدية تٔا فيها سياسة ترشيد النفقات، ىذا كلو من أجل تٖفيز الاقتصاد النقدي 
النشاط الاقتصادي ومعرفة نقاط القوة والضعف وبالتالر تقييم التسرب النقدي،  والذي يعتبر عصب ضروري لستَ

حيث أف ىذا الأختَ يركخز على استخداـ مؤشرات مالية وأدوات السياسة النقدية لقياس مدى إلصاز الأىداؼ، 
الدصرفي وعليو سنتطرؽ في ىذا الفصل بإلغاز واختصار واضح ومفهوـ إلذ التعرخؼ على موضوع دور القطاع 

 الجزائري في معالجة التسرب النقدي،

ذنا من القطاع الدصرفي الجزائري كموضع دراسة بالاعتماد على رأس القطاع الدصرفي للدولة الدتمثل في    واتٗخ
بنك جزائر تّميع أدوات السياسة النقدية والدالية من أجل الخوض في إنعاش وعلبج ظاىرة التسرب النقدي في 

ت الدراسة التطبيقية لذذا البحث في النظاـ الدصرفي الجزائري الذي استطاع أف لػقق لصاحا كبتَا في الجزائر، وقد ت٘
ىذا المجاؿ على الدستوى الوطتٍ وساىم في ت٘ويل الاقتصاد الوطتٍ بشكل كبتَ، وقد تم التعرؼ على أثر ودور بنك 

ى القطاع الدصرفي ككل، من خلبؿ عدخة جوانب، الجزائر في معالجة التسرب النقدي كعيخنة لؽكن تعميم نتائجها عل
 سيتم التطرؽ إليها في مبحثتُ:

 المبحث الأول: تقديم عام لعينة الدراسة التطبيقية

 المبحث الثاني: الدراسة التطبيقية
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 قديم عام لعينة الدراسة التطبيقيةالمبحث الأول: ت

موضوع النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي بكل شعبو سواء التحليل الدالر أو تٖليل قوائم يعتبر 
التدفقات النقدية أو تٚيع الأساليب الحديثة الدتاحة خاصة الدتعلقة تّميع أدوات السياسة النقدية والدالية، من بتُ 

كتناز التي تعتبر السبب الرئيسي للتسرب النقدي، أىم الدواضيع الحديثة خاصخة التي تسهخل في الحد من ظاىرة الا 
حيث وفي موضوع دراستنا ارتأينا استخداـ أدوات السياسة النقدية الدتعلقة بالنظاـ الدصرفي في معالجة التسرب 

ىو النقدي، وأردنا إسقاطها على العينة الدقتبسة من القطاع الدصرفي الجزائري والدتمثلة في بنك الجزائر ىذا باعتباره 
أعلى سلطة في ىرـ النظاـ الدصرفي والذي يهتم أساسا تٓلق النقود ومتابعة وإصدار السياسات وطرح مؤشرات، 
والتي تتيح لنا سهولة في تٖليل ظاىرة التسرب النقدي وضخ عدخة جرع لإنعاش ومعالجة وتقييم التسرب النقدي 

ة عالية في ت٘ويل القطاع الدصرفي وتٖستُ أداء الإقتصاد والنقدي خلبؿ فتًة معينة، وتٔا أفخ بنك الجزائر يساىم بنسب
 .الوطتٍ، أردنا قبل إسقاط الدراسة أولا إعطاء نظرة عن الإقتصاد الجزائري وأىم الأداءات التي مرخ بها

 المطلب الأول: واقع وأداء الاقتصاد الجزائري

خارج المحروقات الدوزع بصفة جيخدة ارتفاعا في أدائو، جرخه النمو  2012حقخق النشاط الاقتصادي في سنة 
بتُ القطاعات في ظرؼ يتميز بتفاقم العجز الديزاني، إضافة إلذ ذلك فإفخ الدالية العامخة والأداءات الدالية بصفة 
خاصخة أصبحت ىشخة أكثر فأكثر أماـ تقلبات أسعار النفط، من جهة أخرى، يساىم التوسع القوي للقروض 

ز بظروؼ مالية أكثر ملبئمة وبتدابتَ تدعيمية للمؤسسات الاقتصادية والدصرفيةػ في الدوجهة للبقتصاد، والدعزخ 
 ديناميكية الأداء الاقتصادي والدالر خارج المحروقات؛

 تواصل توسخع النشاط الاقتصادي في السنوات الأختَة على نفس الوتتَة، رغم التقلبات والعجز الديزاني
، خصوصا بفضل زيادة الطلب الداخلي والأداءات الدمتازة لقطاعات متعددة منها 2014الذي شهده منذ سنة 

الخدمات الدسوقة والبناء والزراعة إضافة إلذ القطاع الدصرفي، ىذا كذلك راجع للسياسات والتدابتَ الدنتهجة من 
العملة المحلية لتشجيع الصناعات الناشئة المحلية طرؼ الحكومة خاصخة فيما يتعلق بسياسة ترشيد النفقات وتٗفيض 

وبالتالر زيادة الصادرات الددعومة من طرؼ الحكومة من خلبؿ استهداؼ أساليب كبح الإستتَادالأمرا الذي 
ساعد على الرفع من مستويات الأداء المحلي، وبالتالر وبفضل تفطن الحكومة وخبرتها ساعدت ىذه الإجراءات 

النمو الاقتصادي مرفوقة بعدخة ارتفاعات تٔا فيها الناتج المحلي الداخلي وزيادة الإنتاجية على تٖسن معدلات 
 والطفاض معدلات التضخم ومستويات أدنى من البطالة...إلخ.
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تٖلخل وتقيس ىذه الدراسة أىم التطورات والأداءات الإقتصادية والدالية الدسجلة وكذا أساليب معالجة 
رجاع السيولة الدكتنزة للدورة الاقتصادية، بالتًكيز على أداء القطاع الدصرفي ومدى التسرب النقدي وإعادة إ

مسالعتو في ت٘ويل الإقتصاد، خاصخة في ظرؼ يتميز بهشاشة أكثر للمالية العامة أماـ خطر تقلبات أسعار البتًوؿ 
داءات التي جاءت من من جهة، وسياسات ترشيد النفقات الدنتهجة من طرؼ الحكومة من جهة أخرى، ىذه الأ

جرخاء النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي الذي تقوـ بو الذيئات والخبراء الدختصختُ في ىذا المجاؿ من أجل 
الوصوؿ لذذه الدؤشرات والدستويات الحسنة والدقبولة عموما. إلذ ىذا الحد ولإبراز أثر أو دور النظاـ الدصرفي في 

لجزائر، أردنا إسقاط الدراسة التطبيقية على القطاع الدصرفي باختيار عيخنة متمثل في معالجة التسرب النقدي في ا
بنك الجزائر لدا لو من مسالعات في القطاع الدصرفي وت٘ويل الاقتصاد الوطتٍ، الأمر الذي أدخى إلذ رفع مستويات 

 التسرب النقدي والنقدي؛

الجزائر ومسؤولياتو إضافة إلذ مستوى تدخلو، وكذا من خلبؿ ىذا الدطلب سنتطرؽ باختصار ضيق لدفهوـ بنك 
 سنة الأختَة؛ 20إعطاء نظرة عامة عن الاقتصاد الجزائري خلبؿ 

 الفرع الأول: تقديم عام لبنك الجزائر

 13الذي صوتت عليو الجمعية التأسيسية في  144-62تم إنشاء البنك الدركزي الجزائري تٔوجب القانوف رقم 
 .أنشأ النظاـ الأساسي للبنك الدركزي، الذي  1962ديسمبر 

تم إجراء تعديلبت خلبؿ السبعينيات وأوائل الثمانينيات ، ومع ذلك أصبح إصلبح النظاـ الدالر ، من حيث 
 .إدارتو وخصائصو ، أمرًا ضرورياً

ظاـ الدتعلق بالنظاـ الدصرفي بداية الإصلبح الشامل للن 1986غشت  19الدؤرخ في  12-86لؽثل القانوف رقم 
 .الدصرفي الجزائري

ىكذا يستعيد البنك الدركزي صلبحياتو في مسائل تٖديد وتطبيق السياسة النقدية والائتمانية ، في نفس الوقت 
 .الذي ت٘ت فيو مراجعة علبقاتو مع الخزانة العامة

يتميز ومع ذلك ، فقد تبتُ أف ىذه التًتيبات غتَ مناسبة للسياؽ الاجتماعي والاقتصادي الجديد الذي 
 .بإصلبحات عميقة
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الدتعلق بالنقود والائتماف يعيد تٖديد  1990أبريل  14الدؤرخ في  10-90كاف القانوف الدعدؿ والدكتمل رقم 
 .شكل النظاـ الدصرفي الجزائري بالكامل

سم بنك وىكذا لؽنح القانوف استقلبلية واسعة ، عضوياً ووظيفيًا ، للبنك الدركزي ، الذي أصبح يطُلق عليو الآف ا
 .الجزائر

-90المتعلق بقانون إلغاء النقود والائتمان عدد  2003أغسطس  26المؤرخ في  03-11الأمر عدد  *
 .1990أبريل  14المؤرخ في  10

 26المؤرخ  11-03الذي يعدل ويكمل الأمر رقم  2010أغسطس  26المؤرخ  04-10الأمر رقم  *
 .المتعلق بالمال والائتمان 2003أغسطس 

يتولذ إدارة البنك وإدارتو والإشراؼ عليو ، على التوالر ، المحافظ ، ولرلس الإدارة ، برئاسة الحاكم واثناف من   
يتألف لرلس الإدارة من ثلبثة نواب للمحافظ وثلبثة من كبار الدسؤولتُ تم تعيينهم لخبراتهم في الشؤوف  .الرقابة

 .الاقتصادية والدالية

يتم تعيتُ أعضاء لرلس  .يتم تعيتُ نواب المحافظ الثلبثة تٔوجب نفس الشروط .ـ رئاسييتم تعيتُ الحاكم تٔرسو 
 .الإدارة الآخرين تٔوجب مرسوـ تنفيذي

 .يتم تعيتُ الرقباء تٔرسوـ رئاسي بناء على اقتًاح الوزير الدسؤوؿ عن الدالية

 1.ىذا النوعيتمتع لرلس الإدارة بالصلبحيات التقليدية الدعتًؼ بها من قبل ىيئة من 

 :أدوار ومهام بنك الجزائر 
 

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحفاظ في لراؿ العملة والائتماف والصرؼ الأجنبي ، على أفضل الظروؼ لتنمية 
 .الاقتصاد بشكل منظم

والأجنبية بالتأسيس لػدد بنك الجزائر الشروط العامة التي لؽكن تٔوجبها السماح للبنوؾ والدؤسسات الدالية الجزائرية 
 .في الجزائر والعمل ىناؾ

                                                           
1
 https://www.bank-of-algeria.dz/html/present.htm 
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 .كما أنو لػدد الشروط التي تٔوجبها لؽكن تعديل ىذا التفويض أو سحبو

لػدد بنك الجزائر تٚيع الدعايتَ التي لغب على كل بنك احتًامها في تٚيع الأوقات ، ولا سيما تلك الدتعلقة تٔا 
 :يلي
 نسب السيولة - إدارة البنوؾ نسب -
 الدخاطر بشكل عاـ ، إلخ -داـ الأمواؿ الخاصة استخ -

 نظام بنك الجزائر

 :للقياـ تٔهامو ، يتم تنظيم بنك الجزائر على الدستوى الدركزي من خلبؿ

 ( مديريات عامة تتعامل مع أقسام الدراسات والتفتيش والمصارف وىم :7سبع )-1

 ، الدديرية العامة للدراسات -
 ، العاـالدديرية العامة للتفتيش  -
 ، الدديرية العامة للبئتماف والبنوؾ -
 ، الصرؼ الأجنبي العامة للرقابة على الدديرية -
 ، الدديرية العامة للصندوؽ العاـ -
 ، الدديرية العامة للعلبقات الدالية الخارجية -
 .الدديرية العامة للشبكة -

دار الأوراق النقدية والتدريب ( من المديريات العامة تدير جوانب محددة تتعلق بإص2اثنان ) -2
 :المصرفي ، وىي

 ، الدديرية العامة للسك )الطباعة والسك( -
الدديرية العامة للمدرسة العليا للبنك ، التي تتولذ مهمة تدريب وإعادة تدريب الدوظفتُ من القطاع الدصرفي  -

 .بأكملو

 :البنك وىما( مسؤولتان عن التسيير الإداري وموارد 2مديريتان عامتان ) - 

 ، الدديرية العامة للموارد البشرية -
 .الدديرية العامة للسائل وإدارة نظم الدفع -
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وكالة وفرعًا ، لشا يضمن وجودًا فعالًا في كل ولاية من ولايات البلبد: يتم تنسيق  49كما أف لديها شبكة من 
 .العاصمة ووىراف وعنابةالوكالات والفروع من قبل ثلبثة مكاتب إقليمية تقع في مدف الجزائر 

 .وكيل ، على تٚيع الدستويات ، في تٖقيق أىداؼ البنك 3400يساىم طاقم من حوالر 

تم تنفيذ برنامج واسع لتحديث الدعدات وأساليب العمل بالإضافة إلذ برنامج تدريبي من أجل ت٘كتُ بنك الجزائر 
متطلبات السياؽ الجديد ، على الصعيدين الوطتٍ من الاستجابة والتأكد من أف النظاـ الدصرفي بشكل عاـ يلبي 

 1والدولر .

 الفرع الثاني: الدور الفاعل لبنك الجزائر:
، 11-03وفقا للئطار القانوني الدتعلق بالنقد والقرض  النخقدي الإصلبح تطبيق عن عشرية من أكثر بعد

، حيث تتمثل مهمة بنك الجزائر 04-10تمخ تعديل إطار الصلبحيات العامة لبنك الجزائر بصدور الأمر الدعدؿ 
في ميادين القرض والصخرؼ في توفتَ أفضل الشروط والحفاظ عليها لنمو سريع للبقتصاد، وقد حدد المجلس النقد 

 :والقرض لبلوغ أىداؼ السخياسة النخقدية الدسطرة أف يتوفر لدى بنك الجزائر أدوات السخياسة النخقدية التالية

 والنقد.عمليات إعادة الخصم  .1
 الحد الأدنى للبحتياطات الإجبارية. .2

 عمليات السوؽ الدفتوحة. .3
 .التسهيلبت الدائمة .4

 

فيما لؼص ىيكل القطاع الدصرفي، توُاصل الدصارؼ العمومية ىيمنتها من خلبؿ ألعية شبكات وكالاتها، الدوزعة 
الرغم من تسارع وتتَة إنشاء على كامل التًاب الوطتٍ؛ تبقى شبكة وكالات الدصارؼ الخاصة لزدودة، على 

 .وكالات لذا خلبؿ السنوات الخمس الأختَة
     -    تطور عددالوكالات المصرفية  في الجزائر خلال الفترة  -1

تتواجد الدصارؼ العمومية في تٚيع الولايات. في حتُ، تتوسع شبكة الدصارؼ الخاصة، أساسا، في شماؿ البلبد. 
الخاصة في تنمية الدنافسة السليمة، سواء على مستوى تٖصيل الدوارد أو من حيث يُساىم تطور أنشطة الدصارؼ 

 .توزيع القروض وعرض الخدمات الدصرفية الأساسية للعملبء

 

 
                                                           

 



دور بنك الجزائر في معالجة التسرب النقديالفصل الثاني:   
 

[  ] 
 

     -    يوضح تطور عددالوكالات المصرفية  في الجزائر خلال الفترة  01-02جدول رقم: 
 

عدد 
 السنوات

الوكالات 
المصرفية 
 العمومية

الوكالات 
المصرفية 
 الخاصة

إجمالي الوكالات في 
القطاع المصرفي و 

 المالي

الكثافة المصرفية 
 )ن(

 )ن(26700 1324 252 1072 2009

 )ن(26300 1367 290 1077 2010

 )ن(25500 1426 343 1083 2011

 
 المصدر: من إعداد الطالب بناءا على تقارير بنك الجزائر .

وكالة بالنسبة  343وكالة و  1083، بلغ عدد وكالات شبكة الدصارؼ العمومية  2011في نهاية ديسمبر     
في   1324و1367مقابل  1426للمصارؼ الخاصة و وبذلك يبلغ إتٚالر الوكالات في القطاع الدصرفي والدالر 

نسمة في  26700نسمة، مقابل 25500على التوالر ، أي ما يعادؿ شباكا واحدا لكل  2009و  2010
شخصا  7700. ظلت نسبة السكاف العاملتُ إلذ الشبابيك الدصرفية من دوف تغيتَ كبتَ، أي ما يعادؿ  2009

 .  2010شخص في  7900مقابل   2011في سن العمل لكل شباؾ مصرفي في 
 

 2014-2012تطور عددالوكالات المصرفية  في الجزائر خلال الفترة  -2
 .الدصرفية، باستثناء تٚع الودائع لدى الجمهور واتاحة وتسيتَ وسائل الدفع تقوـ الدؤسسات الدالية تّميع العمليات

فيما لؼص الساحة الدصرفية الجزائرية، على الرغم من ىيمنة الدصارؼ العمومية من خلبؿ ألعية شبكات وكالاتها 
ات الأختَة، الدوزعة على كامل الت ا رب الوطتٍ، ازدادت كثافة شبكة وكالات الدصارؼ الخاصة خلبؿ السنو 

 لتمثل ما يقارب ربع شبكات الوكالات الدصرفية.
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 2014-2012يوضح تطور عددالوكالات المصرفية  في الجزائر خلال الفترة  02-02جدول رقم: 
 

عدد 
 السنوات

الوكالات 
المصرفية 
 العمومية

الوكالات 
المصرفية 
 الخاصة

وكالات 
المؤسسات  

 المالية

إجمالي الوكالات 
القطاع في 

 المصرفي و المالي

الكثافة المصرفية 
 )ن(

 )ن(25400 1478 86 301 1091 2012

 )ن(25600 1494 85 315 1094 2013

 )ن(25630 1526 88 325 1113 2014

 
 المصدر: من إعداد الطالب بناءا على تقارير بنك الجزائر.

وكالة بالنسبة  325وكالة و  1113، بلغ عدد وكالات شبكة الدصارؼ العمومية 2014في نهاية ديسمبر        
وكالة بالنسبة للمؤسسات الدالية ،  وبذلك يبلغ إتٚالر الوكالات في القطاع الدصرفي  88للمصارؼ الخاصة و

ما يعادؿ شباكا واحدا لكل  على التوالر ، أي 2012و  2013في   1478و1494مقابل  1526والدالر 
. ظلت نسبة السكاف العاملتُ إلذ الشبابيك الدصرفية من  2012نسمة في  25400نسمة، مقابل 25630

 8000مقابل  2014شخصا في سن العمل لكل شباؾ مصرفي في  7500دوف تغيتَ كبتَ، أي ما يعادؿ 
 .  2013شخص  في 
 2017-2015ئر خلال الفترة تطور عدد الوكالات المصرفية  في الجزا   -  

فيما لؼص الساحة الدصرفية الجزائرية ، على الرغم من ىيمنة الدصارؼ العمومية، من خلبؿ ألعية شبكاتها ووكالاتها 
الدوزعة على كامل التًاب الوطتٍ، ازدادت كثافة شبكة وكالات الدصارؼ الخاصة خلبؿ السنوات الأختَة، لتمثل 

ت الدصرفية، في حتُ تتموقع شبكات وكالات الدصارؼ الخاصة، أساساً، في شماؿ ما يقارب ربع شبكات الوكالا
 .البلبد، بينما تغطي شبكات وكالات الدصارؼ العمومية كامل التًاب الوطتٍ
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-2015يوضح تطور عدد الوكالات المصرفية  في الجزائر خلال الفترة  03-02جدول رقم: 
2017 

 
عدد 

 السنوات
الوكالات 
المصرفية 
 العمومية

الوكالات 
المصرفية 
 الخاصة

وكالات 
المؤسسات  

 المالية

إجمالي الوكالات 
في القطاع 

 المصرفي و المالي

الكثافة المصرفية 
 )ن(

 )ن(25660 1557 88 346 1123 2015

 )ن( 25900 1577 88 355 1134 2016

 )ن( 26309 1604 95 364 1145 2017

 
 بناءا على تقارير بنك الجزائر المصدر: من إعداد الطالب 

وكالة بالنسبة  364وكالة و  1145، بلغ عدد وكالات شبكة الدصارؼ العمومية 2017في نهاية ديسمبر    
وكالة بالنسبة للمؤسسات الدالية ، وبذلك يبلغ إتٚالر الوكالات في القطاع الدصرفي والدالر  95للمصارؼ الخاصة و

على التوالر ، أي ما يعادؿ شباكا واحدا لكل  2015و  2016في   1557و1577مقابل  1604
 .  2016نسمة في  25900نسمة، مقابل 26309

شخصا في سن  7667ظلت نسبة السكاف العاملتُ إلذ الشبابيك الدصرفية من دوف تغيتَ كبتَ، أي ما يعادؿ   
 .  2016شخص  في  7680مقابل  2017العمل لكل شباؾ مصرفي في 

 
 : بعض المؤشرات المعنمدة في النظام المصرفي لمعالجة التسرب النقدينيالمطلب الثا

إف موضوع النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي ودوره في تقييم التسرب النقدي موضوع متشعب 
وحديث، ولإسقاط دراستنا التطبيقية للحصوؿ على نتائج علمية تفيد باختبار فرضيات البحث تٔصداقية وثقة، 
ارتأينا أف لطتار بعض الدؤشرات والنسب الدالية التي تساعد في معالجة التسرب النقدي، وتستعمل كأسلوب من 

 أساليب النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي تٔا فيها أدوات السياسة النقدية...إلخ، وىو ما سنتطرؽ إليو:
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 يوضح تطور مشتقات النقود في الجزائر 04-02جدول رقم: 

 
 المصدر: من إعداد الطالب مقتبس من موقع الديوان الوطني للإحصائيات

 أولا :النقود الورقية :

نلبحظ من خلبؿ  الجدوؿ أعلبه تطور الاقتصاد الجزائري حيث بلغت قيمة النقود الورقية  سنة 
بلغت قيمة النقود      وفي سنة         لتصبح قيمتها      وتطورىا في سنة             

 .       لتصبح عند قيمة       (وتزداد قيمتها إلذ غاية        الورقية 

 ثانيا : النقود الكتابية : 

نلبحظ من خلبؿ  الجدوؿ أعلبه تطور الاقتصاد الجزائري حيث بلغت قيمة النقود الكتابية  سنة 
بلغت قيمة النقود      في سنة ( و        لتصبح قيمتها      (  وتطورىا في سنة      )    
      ( وتنخفض قيمتها إلذ غاية        إزدادت و بلغت قيمتها     ( وفي        الورقية 

 ( .     لتصبحعند قيمة  
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 ثالثا : أشباه النقود :

     وتطورىا في سنة         )    نلبحظ من خلبؿ  الجدوؿ أعلبه تطور قيمة أشباه النقود  سنة 
إزدادت و     وفي         بلغت قيمة أشباه  النقود )     وفي سنة          لتصبح قيمتها 
 .       لتصبح عند قيمة        وترتفع قيمتها إلذ غاية          بلغت قيمتها 

 : M1رابعا : الكتلة 

     وتطورىا في سنة               سنة   M1نلبحظ من خلبؿ  الجدوؿ أعلبه تطور قيمة الكتلة 
إزدادت و     ( وفي        بلغت قيمة الكتلة النقدية      وفي سنة          لتصبح قيمتها 
 .        لتصبح عند قيمة  )      ( وترتفع قيمتها إلذ غاية      بلغت قيمتها 

 : M2خامسا : الكتلة 

     ( وتطورىا في سنة       )    سنة   M2نلبحظ من خلبؿ  الجدوؿ أعلبه تطور قيمة الكتلة 
إزدادت و     ( وفي       )M2بلغت قيمة الكتلة النقدية     وفي سنة         لتصبح قيمتها )
 ( .        لتصبح عند قيمة        ( وترتفع قيمتها إلذ غاية        بلغت قيمتها )
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 في الجزائر ي والنقودالناتج المحلي الاجماليوضح تطور  05-02جدول رقم: 

 
 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على موقع الديوان الوطني للإحصائيات

  إلى       :ارتفاع أسعار البترولمرحلة      : 

      تٔعدؿ لظو        من قيمة      في سنة  1Mنلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أعلبه تطور نسبة   
     سنة  PIBوبلغ قيمة    1M     وتٔعدؿ لظو         1Mإلطفاضا في      ليبلغ في سنة 

وبلغ معدؿ لظو         قيمة   2009PIBو في سنة  PIB3.8وبلغ معدؿ لظو       قيمة 
PIBليسجل إلطفاض بقيمة    . 

تسديد  ومن خلبؿ ىذا لصد أف لظو الإقتصاد الجزائري في ىذه الدرحلة بفضل إرتفاع أسعار البتًوؿ و تسارع و تتَة
 الديوف .
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  إلى      :  الأزماتمرحلة     : 

ليبلغ      تٔعدؿ لظو        من قيمة      في سنة   1Mنلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أعلبه تطور نسبة 
و يسجل إرتفاعا لزسوس وبلغ قيمة   1M     وتٔعدؿ لظو  M211941.5إرتفاعا في      في سنة 

PIB  وبلغ معدؿ لظو        قيمة      سنةPIB1.6 بلغت     في سنة  و
 .    ليسجل إرتفاعا طفيفا بقيمة PIBوبلغ معدؿ لظو  PIB16647.9قيمة

ومن خلبؿ ىذا لصد أف لظو الإقتصاد الجزائري في ىذه الدرحلة في تذبذب وذالك بسبب عدـ إستقرار أسعار 
 البتًوؿ و نتيجة لدا بعد الأزمة الدالية العالدية .

 إلى      :  تقشفمرحلة ال     : 

     تٔعدؿ لظو         من قيمة      في سنة  1Mنلبحظ من خلبؿ الجدوؿ أعلبه تطور نسبة 
و يسجل إلطفاضارىيب وبلغ   1M       وتٔعدؿ لظو  M214166.3إرتفاعا في      ليبلغ في سنة 

بلغت قيمة      و في سنة  PIB2.8وبلغ معدؿ لظو         قيمة      سنة  PIBقيمة 
PIB17406.8  وبلغ معدؿ لظوPIB ليسجل إرتفاعا طفيفا بقيمة   . 

ومن خلبؿ ىذا نلبحظ أف في ىذه الدرحلة أف الإقتصاد الجزائر قد دخل في مرحلة الركود نتيجة إنهيار أسعار 
 .البتًوؿ و دخوؿ في أزمة تقشف 
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 تطبيقيةالمبحث الثاني: الدراسة ال

لدوضوع النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي تّميع يتناوؿ ىذا الجزء العملي من البحث تطبيقات 
 تطبيقية خاصة، كما أف ىذه الدراسة الشعبو )أدوات السياسة النقدية، تٗفيض قيمة العملة، ترشيد النفقات...(

ثلت في "بنك الجزائر" من خلبؿ الإعتماد بإسقاط منهج قياسي وتٖليلي وصفي وتدقيقي لعينة ت٘ استهدفت القياـ
على الأسلوب الرقمي الدتمثل في البيانات والدعطيات الدتعلقة ببنك الجزائر، ىذا من أجل القياـ بأساليب النظاـ 

بواسطة الدنهج التحليل التارلؼي  ،الدصرفي في معالجة التسرب النقدي وتبياف أثره ودوره في تقييم التسرب النقدي
حيث أف ىدؼ الدراسة ىو عرض نتائج التحليل الإحصائي، التي  إضافة إلذ منهج الدراسة القياسية، للمعطيات

الأثر بتُ الدتغتَين التابع والدستقل مع إعطاء كل الإحصائي، مستخرجا  Eviews 08أفرزىا استخداـ برنامج 
والإلضراؼ الدعياري لذا، اتسوف" مع مؤشر "داربن و  الدستوياتإحتمالات البحث ومعاملبت التحديد والارتباط و 

عدخة مقاييس لستلفة، وإضافة إلذ ىذا استخدمنا لظوذج الإلضدار الخطي الدتعدد لتدعيم وتفصيل نتائج  اعتمادا على
 .البحث واختبار صحخة أو نفي الفرضيات

 و منهجية الدراسةالمطلب الأول: حدود 

 الفرع الأول : حدود الدراسة

ذت فيو الدراسةلوضوح حدود الدراسة  مع إسقاط متغتَات الدراسة  لابد من تٖديد المجاؿ الزمتٍ والدكاني الذي اتٗخ
 .عليها ولزاولة إيضاح كل تكاليف البحث الدادية والدعنوية والزمنية

 أولا: المجال المكاني:

صرفي في الجزائر لإظهار مدى فعالية أدوات وأساليب النظاـ الد القياسية على بنكتم تطبيق الدراسة 
معالجة التسرب النقدي تّميع مؤشراتو ونسبو على تقييم التسرب النقدي في الإقتصاد، وقد تمخ اختيارنا لذذه 

 العيخنة الدتمثلة في "بنك الجزائر" لعدة أسباب نذكر منها:

 ؛يعتبر النظاـ الدصرفي أعلى ىرـ وسلطة في اتٗاذ القرارات -
 ل الاقتصاد؛يساىم القطاع الدصرفي الجزائري في ت٘وي -
 يسعى بنك الجزائر جاىدا إلذ الدسالعة في تٖستُ الأداء الاقتصادي بأتٚلو؛ -
 الدصداقية والشفافية والإفصاح ومسايرتو للمعايتَ الدولية؛ -
 الأساليب الحديثة في معالجة التسرب النقدي. -
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 ثانيا: المجال الزمني:

والتي كاف  2019الدمتدة في حوالر سنة كاملة ابتداء من شهر سبتمبر تراوحت حدود دراستنا بتُ الفتًة 
تٚع كافة مستلزمات البحث واستقصاء آراء الباحثتُ والخبراء في لراؿ النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب خلبىا 

وف النقدي، مع البحث عن أسس الدراسة الدقيقة التي ت٘كن من استخلبص نتائج علمية واختبار الفرضيات د
 .التشكيك في البيانات والدعطيات الدتاحة

 : منهجية الدراسةالفرع الثاني 

 أولا: المنهج المستخدم في الدراسة 

النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي ودوره في معالجة التسرب النقدي تٔا أنخنا نقوـ بدراسة موضوع  
والكمخي التحليلي وأداة القياس في تٖليل البيانات والدعلومات ، فقد تمخ الاعتماد على الدنهج الوصفي في الجزائر

 وتفستَىا تفستَا دقيقا مع استخلبص النتائج الذامخة حوؿ ىذا الدوضوع؛

  :مجتمع وعينة الدراسة:ثانيا 

في القطاع الدصرفي الجزائري الذي يساىم في إرساء الدعايتَ الدولية الدتعلقة لرتمع الدراسة  ثخلت٘
تٔعالجة الظواىر والدشاكل الاقتصادية ويساىم كذلك بنسبة كبتَة في ت٘ويل الاقتصاد الجزائري ويساعد 

ئر، على جلب الاستثمارات الأجنبية ويعتبر وسيلة لإدخاؿ العملة الصعبة للتداوؿ الاقتصادي في الجزا
اعتمدنا على الدعطيات والقوائم  دور النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي في الجزائرولقياس وتٖليل 

الدالية والدؤشرات والنسب التارلؼية والحاضرة التي يتيحها ىذا النظاـ تٔا يناسب واختبار فرضيات تْثنا، 
الجة التسرب النقدي، ثمخ سنحاوؿ كذلك قياس تٖليلب اقتصاديا واحصائيا يبتُخ دور النظاـ الدصرفي في مع

 .الأثر على الدتغتَين وتٖليلو إحصائيا واقتصاديا، وىو ما سنتطرؽ إليو في دراستنا

 أدوات الدراسة:الثاث: 

 للئجابة على أسئلة الدراسة واختبار فرضياتها تم:

دور قياس ومعرفة  إلذ دؼلتي تها، تٕميع تٚيع البيانات والقوائم الدالية وحساب الدؤشرات والنسب الدالية -4
 .النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي في الجزائرلظاذج 
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لحساب وتصميم الجداوؿ والأشكاؿ التي تساىم في توضيح العلبقات بتُ  Excelاستخداـ برنامج  -5
 .الدتغتَات، وتسهخل الشرح للقارئ

التارلؼية وتوضيح التغتَات الحاصلة عبر استخداـ منهج الوصفي التحليلي الذي يعتمد على البيانات  -6
 .السلسلة الزمنية التارلؼية الدعتمدة في دراستنا لتعطي نتائج موافقة لدوضوع البحث

 للبدء في الدراسة القياسية واستخراج النتائج وتٖليلها قياسيا واحصائيا.  Eviews 08استخداـ برنامج  -7
  :نموذج ومتغيرات الدراسةرابعا 

، ارتأينا أف نقوـ بفصل متغتَات الدراسة عن النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقديلدراسة موضوع 
أمخا ، أدوات السياسة النقديةيتمثل في كل ما يتعلق تٔوضوع المتغيّر المستقل: بعضها، ليتبّخ في الأختَ أفخ 

كل البيانات التارلؼية الدتعلقة   وعليو قمنا بتجميع، التسرب النقديىو الدتغتَ الذي لؽثل لزور المتغير التابع: 
، التسرب النقديتّميع الدتغتَات التي لؽكن لذا أو لػتمل أف تؤثر أو تٖدث تغيتَا سواء اقتصاديا أـ إحصائيا 

النظام المصرفي في معالجة فبذلك وجدنا أفخ من أىم متغتَات الدراسة وأغلبها والتي لذا ارتباط أو علبقة مع 
التسرب المتغير التابع: التي ذكرناىا سابقا، أمخا  أدوات السياسة النقديةط واستخداـ ىي اسقا التسرب النقدي

التسرب للحكم على  ،كما تعتبر أفضل الدعايتَ  M  01الكتلة النقدية الدتاحة في الاقتصادفقد اختًنا  النقدي
 النقدي
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 المتغيرات المستقلة

 أدوات السياسة النقدية

 المتغير التابع

 التسرب النقدي في المؤسسات الاقتصادية

 .سعر إعادة الخصم -
 . الاحتياطي الإلزامي -
 .البنوك العمومية  -
 .البنوك الخاصة  -
 .الشبابيك -

 

 M1التسرب النقدي  -

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات البحث.

 :خامسا: الأدوات الإحصائية المستعملة 

لاستخراج بعض الأساليب الإحصائية والدتمثلة في: الاحتمالات  Eviews 08اعتمادا على برنامج 
والالضراؼ الدعياري وكذا معامل الارتباط إضافة إلذ اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي مع اختبار "داربن 

 واتسوف"...إلخ؛

عياري ثمخ قياس العلبقة بتُ الدتغتَين من خلبؿ بناء لظوذج الإلضدار الخطي واستخراج الإلضراؼ الد
والاحتماؿ ومؤشرات "داربن واتسوف"، وكذا اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي مع معاملبت الإرتباط وتست 

النظام المصرفي في معالجة التسرب ستودنت، وللئشارة فإفخ متغتَات الدراسة ت٘ثلت في استخداـ عنصر 
تبارىا كلخها تستخدـ كأدوات يستخدمها كمتغتَات مستقلة باستعماؿ كل من أدوات السياسة النقدية بإعالنقدي 

من أجل  التسرب النقدي  كمتغير تابعبنك الجزائر من أجل معالجة التسرب النقدي، اعتمادا على نسب 
 ت٘حيص وتدقيق وتْث نتائج الدراسة؛

الديدانية فقد  من خلبؿ الدعلومات والدعطيات والظروؼ الدكانية والزمانية الدتوفرة لدينا، ومن أجل إجراء الدراسة    
 تم الاعتماد على الأداتتُ التاليتتُ:
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 أولا: التقارير السنوية والبرامج الإحصائية

الأداة الثانية التي اعتمدنا عليها في دراستنا ىي التقارير السنوية التي ت٘كننا من معرفة بعض الإحصائيات         
الدرتبطة تٔتغتَات الدراسة ومتابعة تطوراتها، حتى نصل إلذ نتائج مهمة ومفيدة، أمخا بالنسبة للبرامج الاحصائية التي 

 .فخ طبيعة دراستنا قياسية أكثر منها نظريةوجدناىا ملبئمة لإت٘اـ موضوعنا وتٔا أ
 

 %5تحليل المعنوية الإحصائية أقل من استخدمنا مقياس سادسا: مقياس التحليل: 
 ( مقياس أو مجال اختبار وتحليل المعنوية الإحصائية6-2الجدول رقم )

    ≤معامل احتماؿ  5%معامل احتماؿ=    ≥معامل احتماؿ

ذات وجود معنوية أي وجود علبقة 
 دلالة إحصائية

وجود معنوية أي وجود علبقة ذات 
 دلالة إحصائية

لا توجد معنوية أي لا توجد علبقة 
 ذات دلالة إحصائية

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات البحث

 

 
 تقارير بنك الجزائر عتماد علىالمصدر: من إعداد الطالب بالا

 الخصم والاحتياطي الإلزامي(المتغيرات الداخلية )معدل إعادة 

 -

 2,000.00

 4,000.00

 6,000.00

 8,000.00

 10,000.00

 12,000.00

2115 2116 2117 2118 2119 2101 2100 2102 2103 2104 2105 2106 

 M1يوضح تطور الــ( 1-2)الشكل رقم 

M1
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من خلبؿ ىذا الفرع سنقوـ بشرح وتٖليل تٖليلب اقتصاديا وإحصائيا كل من أدوات السياسة النقدية التي  
تعتبر كمتغتَات داخلية في الاقتصاد، والتي تتمثل في معدؿ إعادة الخصم والاحتياطي الإلزامي وعلبقتو بالتسرب 

 النقدي؛

الشكل أدناه يوضح تطور معدؿ إعادة الخصم  الخصم والنقد وعلاقتو بالتسرب النقدي:أولا: عمليات إعادة 
 في الجزائر خلبؿ فتًة زمنية معينة كما ىو موضح أدناه:

 
 

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر

الإجباري الذي يستخدمو بنك  من خلبؿ الجدوؿ أعلبه نلبحظ تطورات معدخؿ إعادة الخصم و الإحتياطي
الجزائر كأداة من أدوات السياسة النقدية لتحقيق ومعالجة ظاىرة الاكتناز والتسرب النقدي، حيث أفخ ىذا الدعدؿ 
لزدخد من طرؼ بنك الجزائر فبعد الإصلبحات الدتعلقة بقانوف النقد والقرض والأنظمة الدتعلقة بأدوات السياسة 

ؿ إعادة الخصم و الإحتياط الإجباري  كواحدة من آلية انتقاؿ السياسة النقدية ذات ، وكما يعتبر معدالنقدية
الألعية الكبتَة، حيث أفخ التغيتَ أو التعديل في مستوياتو قد يغتَ في ظاىرة الاكتناز، وبالتالر تٛاية الصناعات 

رفع احتياطات الصرؼ الرسمية وإعادة المحلية الناشئة ومنو تٖقيق الاكتفاء ثمخ زيادة الصادرات وعلى إثره زيادة و 
 النقود الدكتنزة إلذ الدورة الاقتصادية وبالتالر لزاربة التسرب النقدي.

 ثانيا: الاحتياطات الإجبارية:

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

2115 2116 2117 2118 2119 2101 2100 2102 2103 2104 2105 2106 

 يوضح تطور معدل إعادة الخصم والاحتياطي الإجباري( 2-2)الشكل رقم 

RESCOMPTE

RES-OBLIG
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تعتبر الاحتياطيات الدنيا الإجبارية أداة من أدوات السياسة النقدية، لؽكن الاعتماد عليها في لرابهة 
من معدلات الاحتياطي الإلزامي في البنوؾ وبالتالر نقص السيولة النقدية لدى التسرب النقدي من خلبؿ الرفع 

 البنك ليصبح يتصرؼ في الودائع الدصرفية وودائع الجمهور، ليتمكن من جلب النقود الدكتنزة

حيث نلبحظ من خلبؿ الشكل أعلبه تطورات معدؿ الاحتياطي الإلزامي، نلبحظ من خلبلو أف معدؿ  
رتفاع تدرلغي وىو ما يسهل عملية جلب النقود الدكتنزة إلذ الدورة الاقتصادية وبالتالر معالجة الاحتياطي في ا

 مشكلة التسرب النقدي.

 المطلب الثاني: تحليل البيانات ومناقشة النتائج

من خلبؿ ىذا الدطلب بعد أف حددنا طريقة وأدوات الدراسة وقمنا بالدراسة التحليلية، سنتناوؿ في 
لرموعة من النتائج الدتوصل إليها وتٖليلها ومناقشتها من أجل الوصوؿ إلذ النتيجة النهائية ومقارنتها مع  مايلي

 .نتائج الدراسات السابقة ونتائج الدراسة التحليلية

 الفرع الأول: عرض النتائج
( والتي تسرب النقديالبعد تٖديد عدد من الدتغتَات الاقتصادية التي رأينا أنها تأثر على الدتغتَ التابع ) 

ت٘ثلت في بعض أدوات السياسة النقدية ، من خلبؿ دراستنا التحليلية والنظرية والتطلع على الدراسات السابقة 
 .سيتم صياغة النموذج حتى نتمكن من عرض النتائج ومناقشتها

 صياغة النموذج القياسي:
قياسي، حيث يتم تٖديد الدتغتَات التي إفخ من أىم مراحل بناء النموذج وأصعبها ىي صياغة النموذج ال 

 ، ومن ىنا سنحاوؿ تٖديد الدتغتَات وترميزىا تْيث لصد:التسرب النقديلؽكن أف تؤثر في 
  :1ويرمز لو التسرب النقدي يتمثل في المتغير التابعM. 
  :)وتتمثل في:المتغيرات المفسرة )المستقلة 

- RESCOMPTE لؽثل معدؿ إعادة الخصم :. 
- RES_OBLIG الإحتياط الإلزامي : لؽثل. 
- PUBLIC لؽثل البنوؾ العمومية: 
- PRIVER لؽثل البنوؾ الخاصة : 
- GUICHET الشبابيك الدصرفية  : لؽثل . 

بعد ترميز متغتَات النموذج القياسي وتٕميع البيانات الخاصة بكل متغتَ، يتم تٖديد الشكل الرياضي 
 للنموذج القياسي كما يلي:  
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 M1=  f (RESCOMPTE, RES_OBLIG  PUBLIC ; PRIVER ; GUICHET) 

 ومنو يمكن كتابة الصيغة الخطية للنموذج القياسي الخاص بالتسرب النقدي بالشكل التالي:
iE +GUICHETa5 PRIVERa4 PUBLICa3+ RES_OBLIGa2+a1+RESCOMPTE( C+M1=  

 حيث أف:
M1 التسرب النقدي  مليار دينار جزائري. 

- RESCOMPTE لؽثل معدؿ إعادة الخصم :. 
- RES_OBLIG الإحتياط الإلزامي : لؽثل. 
- PUBLIC لؽثل البنوؾ العمومية: 
- PRIVER لؽثل البنوؾ الخاصة : 
- GUICHETالدصرفية  : لؽثل الشبابيك . 
Iت٘ثل عامل الزمن :. 

,a3,a2,a1ت٘ثل معلمات النموذج :. 
cالدعامل الثابت :. 

Ei.لؽثل الحد العشوائي : 
النموذج القياسي ذو طابع احتمالر لذا تمخ إدراج حد الخطأ، حيث أنو لؽثل بعض الدتغتَات التي لؽكن ملاحظة: 

 أف تؤثر على لكن يصعب قياسها.
 الفرع الثاني: تقديم النتائج

باعتبارىا من أحسن الطرؽ لتقدير  (MCO)يتم تقدير النماذج القياسية بطريقة الدربعات الصغرى  
(، وبعد إدخاؿ البيانات في ىذا البرنامج تظهر Eviews8يتم ذلك بالإستعانة بالبرنامج الإحصائي )النماذج، و 

 نتائج التقدير للنموذج الخطي من خلبؿ الجدوؿ التالر:
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 يوضح متغيرات الدراسة القياسية 07-02جدول رقم: 

 
 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على موقع الديوان الوطني للإحصائيات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ANNEE M1 RESCOMPTE RES-OBLIG PUBLIC PRIVER GUICHET 
                                            22 0   0  2 

                                           2   02  0 2  

                                           2   02  0    

                                           0  2     0  0 

                                        0 2      0    

                                        0 22  2  0  2 

                                        0        0  0 

                                         0 20   0 0 2  

                                         0 2   0  0 22 

                                         000      0    

                                         00       0  2 

                                         00       0 22 



دور بنك الجزائر في معالجة التسرب النقديالفصل الثاني:   
 

[2 ] 
 

 للمتغير التابع "التسرب النقدي" EVIEWS(: مخرجات برنامج 8-2الجدول رقم)
 

 eviews8المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 

 :الدراسة الاقتصادية للنموذج الخطي 

يصبح   eviews8لسرجات برنامج لشا سبق لؽكن كتابةالصيغة الرياضية للنموذج الخطي بالتعويض قيم 
 : كمايلي

M1  -                    RES_OBLIG            RESCOMPTE            PRIVER 
           PUBLIC            GUICHET. 

 نلبحظ من خلبؿ ىذا الجدوؿ مايلي:

Dependent Variable: M1   
Method: Least Squares   
Date: 09/19/20   Time: 20:13   
Sample: 2005 2016   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C -                  -                

RES_OBLIG                                   
RESCOMPTE                                   

PRIVER                                   
PUBLIC                                   

GUICHET                                   
     R-squared          Mean dependent var          

Adjusted R-
squared 

         S.D. dependent var          

S.E. of regression          Akaike info criterion          
Sum squared 

resid 
         Schwarz criterion          

Log likelihood -         Hannan-Quinn criter.          
F-statistic          Durbin-Watson stat          

Prob(F-statistic)           
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)التسرب M1العلبقة عكسية بينو وبتُ الدتغتَ التابع  افيظهر بنتيجة سالبة أي  الثابت:  cمعامل ان -
، وىو ما يظهر في الإحتماؿ من خلبؿ الجدوؿ الذي %5أقل من        بنسبة معنوية، لكنو النقدي(

وبالتالر من الأحسن إدراج ىذا الدتغتَ الدستقل نسبة إلذ تأثتَه في بناء وصياغة يتضمن لسرجات البرنامج، 
 .النموذج الخطي 

ة مع ىذا الدتغتَ التابع ، حيث يظهر كذلك ىو الآخر بقيمة موجبة أي لو علبقة طردي :الإحتياطي الإلزامي -
ىذا الدؤشر  افأي  %100وضعية البنك مرلػة لدخا تكوف أكبر من الػػػ افيشتَ الإحتياطي الإلزامي إلذ 

الإلغابي يبتُخ مدى قدرة البنك على تسديد ديونو، وكل ىذه النسب الإحتياطي الإلزامي عندما تكوف مرتفعة 
تؤثر على التسرب النقدي عادة بالالغاب، إلاخ في بعض الحالات لؽكن  تدؿ على الوضعية الدرلػة للبنك، كما

أف تكوف ناتٕة عن تٕميد الأمواؿ وتٗوؼ الجمهور من نقص السيولة في الدستقبل، في الأختَ لؽكن باختصار 
أف نقوؿ أف معدلات الإحتياطي الإلزامي كلخما ارتفعت زادات من نسب الرتْية للبنك ومستوى التسرب 

ي فيو، وىو ما نبحث عنو في دراستنا، أمخا بالنسبة للدراسة الاحصائية فقد ورد في لسرجات البرنامج أفخ النقد
ولا لؽكن تعالج مستوى التسرب النقدي، ىذا لؽكن  M1ىذه النسب لا لؽكن أف تؤثر على التسرب النقدي

ياطي الإلزامي أف نثبتو من خلبؿ وقوع البنوؾ في خطر التجميد، لذلك فقد ظهر معدؿ الإحت
لاف لاتوجد علبقة ذات دلالة إحصائية بينو وبتُ الدتغتَ التابع، أي أنو  %5أكبر من الػػ 0.1367بنسبة

 وجوده أو عدمو في النموذج لا يقدـ أي إضافة .
الدتغتَ التابع التسرب النقدي : يظهر كذلك بقيمة موجبة أي علبقة طردية بينو وبتُ معدل إعادة الخصم  -

1M  دوما كاف بقيمة موجبة، وىو ما معدؿ إعادة الخصم التي نقيس بها الدتغتَ التابع، حيث وبالرغم من أفخ
التي تقيس الأثر ، في الأختَ لؽكن فهم أف العلبقة طردية   1Mالدتغتَ التابع التسرب النقدي يدؿ على أف 

وبالتالر التقليل من ظاىرة  1Mي التسرب النقدكلخما زادت قيمة معدؿ إعادة الخصم  كلما ارتفعت القيمة 
معدؿ إعادة في في مؤشر التسرب النقدي للبنك، ومن خلبؿ الجدوؿ يظهر لنا أفخ الدتغتَ الدستقل الدمثل 

كما يظهر في   %5يأي أنو أكبر من اؿ  0.8405تٔستوى معنوية 1Mالتسرب النقدي يؤثر على الخصم 
بواقع ما ىو ظاىر في معدؿ إعادة الخصم، وىو مأظهرتو  1Mالجدوؿ أي كلخما زاد ترتفع التسرب النقدي 
 .الدراسة النظرية والدراسات السابقة و التحليل

اف بعض ادوات السياسة النقدية  التي تطرقنا اليها  انها لا تؤثر في التسرب  ما سبق من خلبؿ وعليو و 
 .النقدي  
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 تقارير بنك الجزائر عتماد علىالمصدر: من إعداد الطالب بالا

 
 

 البنوك العمومية : -

العلبقة طردية بينو وبتُ الدتغتَ التابع )التسرب النقدي( الدمثل في الكتلة  افيظهر في الجدوؿ بنتيجة موجبة تٔعتٌ   
واقع قيمة الدعامل M1 يرتفع ىامش التسرب النقدي   النقدية، أي أنخو كلما زادت قيمة الناتج الداخلي الأتٚالر

قد زادت ومنو الوقوع في مشكل التسرب  M2الظاىرة في الجدوؿ، ، لنجد في الأختَ أفخ قيمة الكتلة النقدية 
النقدي، لكن من خلبؿ الجدوؿ يتبتُ أفخ الناتج الداخلي الأتٚالر لؽكن لو أف يؤثر على الدتغتَ التابع التسرب 

تٔعتٌ أنخو لا توجد علبقة بتُ الدتغتَين  %5أي أنو أأكبر من الػػػ       ، لأف احتمالو بنسبة  M1النقدي 
النموذج وبالتالر فتحليل سبب التأثتَ يرجع إلذ عدخة ذات دلالة إحصائية، وبالتالر فقد لانستبعد ىذا الدتغتَ من 

مسالعتها في  في عدخة أزمات بسبب نقص السيولة  وعدـ  ةإحتمالات من بينها دخوؿ البنوؾ العمومية  الجزائري
 القضاء على مشكل التسرب النقدي واستقطاب السيولة .
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 البنوك الخاصة : -
يظهر في الجدوؿ بنتيجة موجبة تٔعتٌ أفخ العلبقة طردية بينو وبتُ الدتغتَ التابع )التسرب النقدي( الدمثل في  

واقع M1يرتفع ىامش التسرب النقدي   الكتلة النقدية، أي أنخو كلما زادت قيمة الناتج الداخلي الأتٚالر
قد زادت ومنو الوقوع في  M2قيمة الدعامل الظاىرة في الجدوؿ، ، لنجد في الأختَ أفخ قيمة الكتلة النقدية 

مشكل التسرب النقدي، لكن من خلبؿ الجدوؿ يتبتُ أفخ الناتج الداخلي الأتٚالر لؽكن لو أف يؤثر على 
تٔعتٌ أنخو لا  %5أي أنو أكبر من الػػػ 0.5676، لأف احتمالو بنسبة  M1الدتغتَ التابع التسرب النقدي 

توجد علبقة بتُ الدتغتَين ذات دلالة إحصائية، وبالتالر فقد نستبعد ىذا الدتغتَ من النموذج وبالتالر فتحليل 
بسبب نقص سبب التأثتَ يرجع إلذ عدخة إحتمالات من بينها دخوؿ البنوؾ الخاصة  الجزائرية في عدخة أزمات 

 السيولة  وعدـ  مسالعتها في القضاء على مشكل التسرب النقدي واستقطاب السيولة .
 

( عبر الدناطق  الجغرافية ضعف الكثافة البنكية  تواجد البنوؾ بعدد غتَ كافي  او النغطية  البنكية الجزئية )ومنو 
او نوعية الخدمات الدقدمة ) تها لزدودية تعاملبوذلك من خلبؿ سالعت في ظاىرة التسرب النقدي للوطن 

 .التقليدية (
 

 :المصرفية الشبابيك  -

يظهر في الجدوؿ بنتيجة موجبة تٔعتٌ أفخ العلبقة طردية بينو وبتُ الدتغتَ التابع )التسرب النقدي( الدمثل 
 M1يرتفع ىامش التسرب النقدي  في الكتلة النقدية، أي أنخو كلما زادت قيمة الناتج الداخلي الأتٚالر

قد زادت ومنو  M2واقع قيمة الدعامل الظاىرة في الجدوؿ، ، لنجد في الأختَ أفخ قيمة الكتلة النقدية 
الوقوع في مشكل التسرب النقدي، لكن من خلبؿ الجدوؿ يتبتُ أفخ الناتج الداخلي الأتٚالر لؽكن لو أف 

 %5أي أنو أقل  من الػػػ 0.0138، لأف احتمالو بنسبة  M1يؤثر على الدتغتَ التابع التسرب النقدي 
تٔعتٌ أنخو  توجد علبقة بتُ الدتغتَين ذات دلالة إحصائية، وبالتالر فقد لانستبعد ىذا الدتغتَ من النموذج 

الشبابيك تقلل من نسبة التسرب نقص فتحليل سبب  التأثتَ يرجع إلذ عدخة إحتمالات من بينها أف 
لابد من  ذالتسرب النقدي االتقليل او الزيادة في  منللشبابيك دور فعاؿ في الدسالعة اف النقدي أي 

ومنو فاف تفاقم ظاىرة التسرب   الدؤمنو متطور الإعتناء بالشبابيك وصيانتها وتدعيمها بنظاـ الإلكتًوني 
عية الخدمات النقدي كاف من نتائج عدـ تطور النظاـ الدصرفي الجزائري و ذلك من خلبؿ التعداد و نو 
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اي الددة توفر الخدمات و واستمرار اقدلؽها على مدار اليوـ والاسبوع  الدقدمة و استمراية مدة تقدلؽها 
 وخلبؿ عطل و الاعياد على مدار السنة .

 

 
 تقارير بنك الجزائر عتماد علىالمصدر: من إعداد الطالب بالا

 

 2016الذ  2005في الجزائر للمدة الزمنية   تطور عدد الشبابيك الدصرفيةيوضح  الشكل اعلبه    
شباؾ  ليسجل ارتفاع متزايد  على التوالر لسنتي  1227 2005الشابابيك سنة حيث بلغ عدد 

كما عرفت ارتفاع متزايد ومتوالر في   ،شباؾ  1301الذ   2008ثم الطفضت سنة   2007و  2006
 .شباؾ1577بلغت    2016سنة  الذ غاية  عدد الشابيك
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 التسرب النقدي في الجزائر-

 التسرب النقدي"نسبة "لــــ  EVIEWS(: مخرجات برنامج 9-2الجدول رقم)
 

Dependent Variable: TAUX   

Method: Least Squares   

Date: 09/25/20   Time: 17:38   

Sample: 2005 2016   

Included observations: 12   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob .   

     
     C 1.;8=;77 1.7:7<>= 7.:8;79; 1.1998 

GUICHET -1.111771  1.111798 -1.=8;=;:  1.989< 

PRIVER -=.7= E-   1.111777 -1.8<8:=9  1.<77; 

PUBLIC 1.1117=< 1.11178< 7.8;8:>7 1.777; 

RES_OBLIG 1.:877=< 1.;:7<>> 1.=78=;1 1.99;= 

RESCOMPTE -71.;7;1=  8.::<978 -7.>=<17;  1.1799 

     
     R-squared 1.<::7>=     Mean dependent var 1.7<797< 

Adjusted R-

squared 1.::78=7     S.D. dependent var 1.1771=1 

S.E. of regression 1.179<=>     Akaike info criterion -:.7=7>>8  

Sum squared 

resid 1.117877     Schwarz criterion -:.191:91  

Log likelihood 8<.;><>;     Hannan-Quinn criter. -:.8<7<:=  

F-statistic 8.<18>88     Durbin-Watson stat 7.==987> 

Prob(F-statistic) 1.1<717>    

     
     

 

 

 

 

 

 

     

يصبح   eviews8لسرجات برنامج الرياضية للنموذج الخطي بالتعويض قيم  لشا سبق لؽكن كتابةالصيغة
 كمايلي :

TAUX = 1.;8=;77-        GUICHET +0.0000828 PRIVER            

PUBLIC  +1.:877=<RES_OBLIG-71.;7;1=RESCOMPTE  
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 2016الى  2005نسب التسرب النقدي تغير   10-2جدول 

   EVIEWSمخرجات برنامج  عتماد علىالمصدر: من إعداد الطالب بالا
 

 

 

   EVIEWSمخرجات برنامج  عتماد علىإعداد الطالب بالا المصدر: من

 / الزيادة في الكتلة النقديةوراق النقدية المحتفظ بو لدى الجمهورلأمقدار انسبة التسرب النقدي = 
 

للتًتفع  %25.30.بلغت  2005اعلبه اف نسبة التسرب النقدي في سنة  لبياناتنلبحظ  من خلبؿ ا
ثم عرؼ ارتفاع  %25.10  2007سنة  الطفاض صغتَتم لتسجل  2006سنة  %25.70 الذ

 2011سنة  %25و تسجيل نسبة  2010تم ينخفض سنة  2008و 2009متزايد خلبؿ السنوات 
خلبؿ ىذه الفتًات عرفت  % 32.30 2016ثم يسجل نسب متزايدة متوالية الا اف يقارب سنة 

نسب الدتزايدة منها زايدة العدد الشبابيك و الدصارؼ لشا الجزائر عدة تغتَات ساعدت من تسجيل ىذه ال
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 يوضح تطور نسبة التسرب النقدي في الجزائر( 5-2)الشكل رقم 

Taux

                               السنوات

%03.52 نسبة التسرب النقدي  03.52%  03.02% 05.72% 02.52% 05.72% 

 

                               السنوات

%03.52 نسبة التسرب النقدي  03.72%  02.22% 02.52% 52.22% 50.52% 
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ساىم في ارتفاع ىذه النسبة اضافة الذ زيادة الكتلة النقدية في ساحة التداوؿ وذلك من خلبؿ التمويل 
عطاء دينامكية  لالاعادة ضخ الدزيد من السيولة أسلوب التقليدي الذي اعتمد من قبل الحكومة كالغتَ 
نسبة التسرب النقدي   فاف وعليو، اسعار البتًوؿ  ديوف داخلية وذلك لعدـ الاستقراروتسديد ال كبتَة 

كما تٔكن ذكر بعض الاسباب التي   .ت مقدرة البنوؾ على خلق النقودضكلما كانت كبتَة كلما الطف
 سالعت في مضاعفة التسرب النقدي كمايلي : 

 

  ،البنوؾ  في والذي يلبحظ في الطفاض حجم الودائعالالطفاض التدرلغي لكفاءة البنوؾ في جذب الودائع
خاصة في السنوات الأختَة. ويرجع ذلك لعدة أسباب ألعها تدني مستوى جودة الخدمات الدصرفية، نظرا 
لعدـ وجود منافسة حقيقية بتُ البنوؾ بسبب ىيمنة البنوؾ العمومية، التي ت٘تلك سيولة مرتفعة باعتبار أف 

 اـ تصب لصالحها،معظم الودائع القطاع الع
  2016عاـ  25900الطفاض الكثافة الدصرفية والتي قدرت تٔعدؿ وكالة واحدة لكل 
 ةختَ لأالسنوات ا ؿالطفاض حجم السيولة في البنوؾ الجزائرية بشكل كبتَ جدا خلب. 
 تقدنً الخدمات، في السرعة وعدـ البتَوقراطية لانتشار نتيجة الدصرفي الجهاز في الثقة نقص 
  الناشطة في الجزائر الإسلبميةالتعامل بالفائدة ونقص البنوؾ 
 يداعلإكتًونية ونقص توفر خدمات السحب والإلضعف استخداـ وسائل الدفع ا 
 ،التباين الكبتَ بتُ سعر الصرؼ الرسمي وسعر الصرؼ في السوؽ الدوازي 
 خرىلأا في العديد من الدوؿ اىعدـ وجود مراكز الصرافة التي لصد 
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 فرضيات النموذج:
 .E(ei)= 0الأمل الرياضي للؤخطاء معدوـ -
 .تٕانس )ثبات( تباين الأخطاء -
 .عدـ وجود ارتباط ذاتي بتُ الأخطاء -
 الحد العشوائي يتبع التوزيع الطبيعي. -
 اختبار فرضيات النموذج: -

 اختبار المعنوية:  .1

والتابع، وذلك للتأكد من وجودىا من خلبؿ اختبار لؼتبر ىذا النموذج قبل كل شيء العلبقة بتُ الدتغتَ الدستقل 
 كلب على انفراد وفي ىذا المجاؿ توجد فرضيتتُ:βالدعنوية الإحصائية للمعلمات الدقدرة

   y H0 :βو xفرضية العدـ: وتنص على عدـ وجود علبقة بتُ الدتغتَين التابع والدستقل،  -
  H1 :≠β أي أف: yو xالفرضية البديلة: وتنص على وجود علبقة بتُ  -

 التحليل الإحصائي:

 :اختبار المعنوية ككل للنموذج 

لاختبار الدعنوية الكلية للنموذج الدتحصل  Fو الدصحح واختبار فيشر  R squareنستعمل معامل التحديد 
 عليو:

 معامل التحديد: . أ

-Adjusted Rأمخا بالنسبة لدعامل التحديد الدصحخح R square 0.989297 يقدر معامل التحديد
squared  ا أي أفخ الدتغتَات          يقدر بػػ وىذا يعتٍ أفخ للنموذج قدرة تفستَية جيخدة وعالية جدخ

فتفسره عوامل أخرى غتَ مدرجة في النموذج     أمخا الباقي     الدستقلة تشرح الدتغتَ التابع بنسبة 
 .ومتضمنة في حد الخطأ

 اختبار فيشر الاحصائية:  . ب

أي أفخ للمتغتَات          لبؿ الجدوؿ أف للنموذج معنوية عند مستوى احتماؿ نلبحظ من خ
 .%5الدستقلة والتابعة قدرة تفستَية جيخدة لأفخ الاحتماؿ ظهر تٔستوى معنوية أقل من 
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 :اختبار المعنوية الإحصائية للمعالم 
أكبر من         -ودنت نلبحظ أفخ قيمتو المحتسبة الدطلقة لإحصائية ست cبالنسبة للمعامل الثابت  -

معنوية إحصائية، كما أف  cتٔعتٌ ليس لثابت  H0القيمة الحرجة للتوزيع الطبيعي، أي لا نقبل فرضية العدـ 
ما يدؿ على أف لو تأثتَ على الدتغتَ %5أقل من لراؿ الثقة للمعنوية الاحصائية        مستوى الدعنوية 

 .التابع
أكبر من القيمة         أف قيمتو المحتسبة لاحصائية ستودنتنلبحظ  النسبة الإحتياط الإلزاميب -

، أي نقبل فرضية العدـ تٔعتٌ أف الإحتياط الإلزامي ليس لو معنوية احصائية     الحرجة للتوزيع الطبيعي 
عند % 95ما يدؿ على أنو ليمكن قبوؿ الإحتياط الإلزامي في النموذج تٓطأ قدره        عند مستوى

 %5أكبر من مستوى معنوية 
كبر من القيمة         :نلبحظ أف قيمتو المحتسبة لاحصائية ستودنت  بالنسبة معدل إعادة الخصم -

، أي نرفض فرضية العدـ تٔعتٌ أف معدؿ إعادة الخصم لو معنوية احصائية عند     الحرجة للتوزيع الطبيعي 
 5لخصم في النموذج تٓطأ قدره ما يدؿ على أنو لؽكن قبوؿ الاحتياج في معدؿ إعادة ا      مستوى

 .%5عند مستوى معنوية يساوي %
كبر من القيمة أ        :نلبحظ أف قيمتو المحتسبة لاحصائية ستودنت  بالنسبة للبنوك العمومية  -

، أي نرفض فرضية العدـ تٔعتٌ أف معدؿ إعادة الخصم لو معنوية احصائية عند     الحرجة للتوزيع الطبيعي 
 5يدؿ على أنو لؽكن قبوؿ الاحتياج في معدؿ إعادة الخصم في النموذج تٓطأ قدره  ما       مستوى

 .%5عند مستوى معنوية يساوي %
كبر من القيمة أ         :نلبحظ أف قيمتو المحتسبة لاحصائية ستودنت   بالنسبة للبنوك الخاصة  -

عادة الخصم لو معنوية احصائية عند ، أي نرفض فرضية العدـ تٔعتٌ أف معدؿ إ    الحرجة للتوزيع الطبيعي 
 5يدؿ على أنو لؽكن قبوؿ الاحتياج في معدؿ إعادة الخصم في النموذج تٓطأ قدره ما       مستوى

 .%5عند مستوى معنوية يساوي %
كبر من القيمة الحرجة أ        :نلبحظ أف قيمتو المحتسبة لاحصائية ستودنت   بالنسبة للشبابيك   -

، أي نرفض فرضية العدـ تٔعتٌ أف معدؿ إعادة الخصم لو معنوية احصائية عند     للتوزيع الطبيعي 
 5يدؿ على أنو لؽكن قبوؿ الاحتياج في معدؿ إعادة الخصم في النموذج تٓطأ قدره ما       مستوى  

 .%5عند مستوى معنوية يساوي %
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 التحليل القياسي: -

الاقتصادية والإحصائية، سنقوـ باختباره من الناحية بعد التأكد من صلبحية النموذج من الناحية  
 القياسية لدعرفة مدى انسجامو وتطابقو مع الفرضيات الخاصة بو وسيتم التطرؽ إلذ:

 اختبار الإرتباط الذاتي بين الأخطاء: )داربن واتسون( .1

 (  وجود فرضيتتُ أساسيتتُ لعا:DWيفتًض داربن واتسوف )

 .الارتباط الذاتي فرضية العدـ: وتنص على انعداـ -
 الفرضية البديلة: وتنص على وجود الارتباط الذاتي. -

( الدتحصل عليها من جدوؿ dl.du( الدتحصل عليها من الجدوؿ مع القيم النظرية )DWنقوـ تٔقارنة قيمة )
 وىي القيمة المحسوبة لاختبار داربن واتسوف؛          : DWداربن واتسوف حيث أف 

Dl 1.42321 وdu 2.794   وىي القيم المجدولة لداربن واتسوف عندn     ومستوى معنوية   

المحسوبة تقع ضمن منطقة غتَ المحددة، أو ما يسمى تٔنطقة عدـ  DWويلبحظ من خلبؿ ىذا الشكل أف قيمة 
غتَات أـ اتٗاذ القرار أو كذا منطقة اللبخ حسم، وبالتالر فلب لؽكننا ابداء أي رأي حوؿ إف كاف ىناؾ ارتباط بتُ الدت

لا، لذلك فسنستعتُ ببعض الاختبارات الأخرى لقياس مدى فعالية النموذج، في الأختَ لؽكننا قبوؿ فرضية العدـ 
 .التي تنص على عدـ وجود ارتباط

 

 ( يوضح مجال الثقة لاختبار "داربن واتسون"6-2الشكل رقم: )

 المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على البيانات
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 Jarque-Beraمشكل التوزيع غير الطبيعي للبواقي:  .2

-jarqueنلبحظ من خلبؿ الشكل الدوالر أف البواقي تأخذ شكل التوزيع الطبيعي، كما أف الالضراؼ الدعياري 
bera  أي نقبل فرضية العدـ ومنو بواقي معادلة الالضدار موزع توزيعا طبيعيا، 0.05أكبر من 0.065991أي ،

 .65%فهو يعادؿ ما نسبتو  0.05ستعانة بالاحتماؿ الذي يفوؽ الػػػبغض النظر عن الا

 لاختبار التوزيع الطبيعي eviews( يوضح مخرجات برنامج 7-2الشكل رقم: )

 
 eviews8المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 خلاصة الفصل الثاني:

، اتضح على موضوع النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي من خلبؿ ىذا الفصل اطلعنا بالتفصيل
أوخلا من خلبؿ الدراسة التحليلية وبالاستعانة بالسلبسل الزمنية أفخ تٚيع الدؤشرات التي تدخل أو تفسخر لنا لنا 

لدتغتَ التابع، الدتغتَ الدستقل "النظاـ الدصرفي في معالجة التسرب النقدي" تٚيعها تفسخر لنا الأثر الاقتصادي على ا
مؤشرات لكن لذا قوخة تفستَية اقتصادية ىائلة تساعد على التوصل  03حيث أنخنا في دراستنا اختًنا فقط حوالر 

إلذ نتائج البحث الدرجوة واختبار صحة أو نفي فرضيات الدراسة، وبالتالر فقد تبتُخ معالجة مشكل التسرب 
ت السياسة النقدية في الجزائر كم لؽكن لذذه الأدوات أف تٖدث أثرا النقدي لؽكن أف تتمخ عن طريق الاستعانة بأدوا

الإحصائي لإثبات  eviewsأمخا بالنسبة للدراسة القياسية فقد استعنا ببرنامج ، اقتصاديا على التسرب النقدي
، تتعلق (03صحخة ما ذكرناه في التحليل، وعليو قمنا باختيار نفس الدؤشرات كمتغتَات مستقلة، والبالغ عددىا)

بأدوات السياسة النقدية من جهة والكتلة النقدية التي تعبر عن التسرب النقدي من جهة أخرى، ولذا قدرة تفسرية 
 وعلبقة ذات دلالة إحصائية وىو ما يتوافق مع فرضيات البحث.
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 العامة خاتمةال
تفعيل السوؽ و في ظل عدـ وجود اىذا و للنشاطات الاقتصادية ، ىو الدموؿ الوحيدالدصرفي  النظاـيبقى 

قدرة  ـحل الإشكالات التي تقف حجر عثرة أماوذلك بعد ذي يعتبر قناة ت٘ويلية اخرى للبقتصاد ، الالدالر
 الدائرة البنكية او الدائرةخارج الذ  ة التسرب النقدي كلالدشاكل مش بتُ ىذهومن  ى التمويل،لالنظاـ الدصرفي ع

في الودائع  وحجم السيولة يعتبر التسرب النقدي من الأسباب الرئيسية التي تٗفض من ومنو  التداوؿ الغتَ مراقبة
ض حجم النقود افوىذا ما يبرر الطحجم القروض الدمنوحة للبقتصاد،  ينعكس سلبا على، كما يكالبن النظاـ

كفاءة البنوؾ في   مشكلا لعه، وذلك لعدة أسباب أالتسرب النقدي في الجزائر عرؼ ارتفاع،فلدى البنوؾالدنشاءة 
و  استخداـو التفضيل بجذب الودائع، والطفاض استخداـ وسائل الدفع الإلكتًونية كالشيكات والبطاقات، 

التسرب من  لحد او التقليلونعداـ الوعي الدالر و الثقة،ول وواسع بشكل كبتَ ) الكاش( الدفع النقديب التسوية
كما ، و ') شح موارد التمويل ( ةىنتمويل الاقتصاد ، في ظل الأزمة الرالوؿ لالح بتُمن  عتبريئر النقدي في الجزا

هذه فالتحصيل الضريبي، ومنو إيرادات الدولة من خلبؿ رفع حجم الوعاء الضريبي  لتدعيم ايرادك  هيعتبر  لؽكن
اداة  ا) الدوازي( وانه الاقتصاد غتَ الرسمي، تزيد في تنامي التداوؿ الغتَ قانويةدائرة  الأمواؿ التي تنشط خارج 

منفرة لاي مبادرة من شانها النهوظ بالتنمية في ايطار القانوف و تعتبر و  للبصلبحات و التشريعات مثبطة
 الشفافية و الدنافسة الشريفة.

 :  في ما يلي تلرموعة من النتائج تتمثل خلص البحث الذ الدراسة النتائج أولا

  السياسة النقدية  لا تؤثر في التسرب النقدي  .بعض ادوات 
   َالنغطية البنكية الجزئية ) ضعف الكثافة البنكية ( عبر الدناطق   و كافيتواجد البنوؾ بعدد غت

 .نوعية الخدمات الدقدمة  و لزدودية تعاملبتالجغرافية سالعت في ظاىرة التسرب النقدي من خلبؿ 
  تفاقم ظاىرة التسرب النقدي كاف من نتائج عدـ تطور النظاـ الدصرفي الجزائري و ذلك من خلبؿ

 .التعداد و نوعية الخدمات الدقدمة و استمراية مدة تقدلؽها 
 لبنكي.مكونات النظاـ اتتجلى في  تودرجة التطور الاقتصاد والكفاء 
  صداقيةالدمن خلبؿ افتقاره للشفافية و الدصرفي  النظاـضعف بنية. 
 التطوراسبابو اصبحت عقبة للمرور الذ  التسرب النقدي وتعدد وجود. 
   (وازيالدالسوداء )السوؽ  ووجودانتشار الفساد وغياب الثقة . 
 العمومية على القطاع الاقتصادي  يمنة البنوؾىو  سيطرة. 
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 ب ضئيلة.واف وجهت للقطاع الخاص كانت بنس اغلب الودائع والقروض موجهة للقطاع العاـ 
 صميم السياسة ىو مهندس وم و، أي أن النقدالرئيسي عن عملية إصدار  الدسؤوؿ لدركزيالبنك ا

 .ىا النقدية وتنفيذ
 جم النشاط الاقتصاديالحبشكل لا يتناسب و  (لتوسع النقدياعتماد سياسة  التمويل التقليدي )ا 

 . الحقيقي
 و أسبابدد مع تعحجم التسرب النقدي خارج البنوؾ  ارتفاع 
 : صارؼ الجزائريةفي الد الرانتشار الفساد الإداري والد 
 غياب الثقة في البنوؾ بسبب التخوؼ من الإيداع. 
 عامة افراد المجتمع تْجة عدـ وجود السيولة احيانا  لدىاو الاحتفاظ بالنقود الاكتناز  وجود ظاىرة

  .و التخوؼ من الربا"الفوائد"عند السحب ،

 توصيات: ثانيا:

  لابد من ادخاؿ التكنولوجيات حديثة وذلك من خلبؿ خلق والتوسيع في الخدمات الدصرفية
 الدقدمة .

 .اخضاع وتبتٍ النظاـ الصرفي سياسة تسويقية مصرفية مبنية على الدنافسة و الشفافية 
  اذخاؿ نظاـ التكوين و التدريب و التطوير كما ونوعا وذلك لزيادة كفاءة التحكم و الادارة

 هور الدوظفتُ في النظاـ البنكي.لدي تٚ
  تعزيز و انشاء الثقة بتُ البنوؾ و العملبء وذلك بالوفاء و الجودة و الوفرة في تنفيذ ونوعية

 الخدمات الدصرفية الدقدمة.
   الامواؿ الدتدولة في السوؽ الدوازية.ودمج الغاد سبيل لاستقطاب 
 .خلق سوؽ مالر ليكوف اداة ت٘ويلة للبقتصاد 
 لذ اعتماد نظاـ وشبكة موحدة بتُ البنوؾ والدؤسسات الدالية خاصة تبادؿ الدعلومات السعي ا

 .الدالية
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  ثالثا افاق الدراسة:

معمقة لاثرائو و التطرؽ الذ نقاط او جوانب اخرى  لػتاج إلذ دراسات وتْوث أخرى  اف ىذا البحث 
 لؽكن ىذا البحث لد يتستٌ لو اف يبرزىا او يثريها منها :

 .مشاكل التسرب النقدي وكيفية معالجتها والحد منها ماىي .1
 .عروض النقديلتحكم في الدلؽكن الاعتماد عليها في اديثة الحأساليب اي  .2
 .ازية في الاقتصاد الرسميو إدماج السوؽ الداستقطاب و   كيف لؽكن .3
 و العميل.الكفيلة تٓلق الثقة مابتُ البنك  الاليات ماىي .4
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 والمراجع

 

 

 

 



 

 

 قائمة المصادر والمراجع
 أولا : المراجع باللغة العربية :

 :الكتب  -1
 .1985الدطبوعات الجامعية، الجزائر ، الياس حداد، السندات التجارية في القانوف التجاري الجزائري،ديواف .1
 .    بشتِ عباس العلبؽ ، تٛيد البونى الطائي، تسويق الخدمات ، دار زىراف للنشر و التوزع، الأردف، .2
 .    ،عماف ،  رشاد العصار ،رياض الحلبي ،النقود و البنوؾ ،دار الصفاء للنشر و التوزيع ،ط  .3
 .     النقود و البنوؾ ،الدار الجامعية للنشر ،الإسكندرية ،عبد الرتٛاف يسرى أتٛد ،اقتصاديات  .4
علبء فرحاف طالب واخروف، الدزيج التسويقي الدصرفي و اثره في الصورة الددركة للزبائن، دار الصفاء، الاردف،  .5

 الطبعة الاولذ .
 .1999فايز نعيم رضواف ،بطاقات الوفاء ، دار النهضة العربية ، القاىرة ، مصر ، .6
 .     ،عماف ،  عبد حستُ الطائي، التجارة الإلكتًونية ،دار الثقافة للنشر و التوزيع ، ط لزمد  .7
      لزمود لزمد ابو فروة ،خدمات البنكية الإلكتًونية عبر الأنتًنت ،دار الثقافة الطبعة الأولذ ،عماف ، .8
الفكر الجامعي  رديثة، دامصطفى كماؿ طو، وائل بندؽ،الأوراؽ التجارية و وسائل الدفع الإلكتًونية الح .9

 .     الإسكندرية ،مصر ،
 .    ناجي معلب، الاصوؿ العملية للتسويق الدصرفي ،دار وائل للنشر و التوزيع ،الاردف ، الطبعة الثالثة،  .10

 : المذكرات والرسائل  -2

 ظل في الكلية الاقتصادية التوازنات  تٖقيق في الدالية و النقدية السياسة فعالية" الشيباني ولد أتٛد الشيخ .1
 سطيف، عباس فرحات ،جامعة الاقتصادية العلوـ في الداجستتَ شهادة مذكرة"  الاقتصادي الإصلبح برامج

 . 2013 2012 للموسم

بن دتٛاف سمية ،بن صافي زينب، إشكالية ضعف النظاـ الدصرفي و التسرب النقدي ،مذكرة تٗرج لنيل  .2
 .     نقدي و بنكي ،الدركز الجامعي بالحاج بوشعيب ،عتُ تيمشنت ، شهادة ماستً ،تٗصص إقتصاد

بومراو تٛامة،بغاؿ ليلى ،الخدمات الدصرفية في البنوؾ التقليدية و الإسلبمية،مذكرة لنيل شهادة الداستً في  .3
 .    الحقوؽ، تٗصص القانوف الخاص الشامل ،جامعة عبد الرتٛاف متَة،

 العلوـ في الداجستتَ " مذكرة شهادةوالعشرين الحادي للقرف الددفوعات نظاـ إستًاتيجياتلوصيف عمار ، " .4
  . 2008/2009قسنطينة ،   منتوري ،جامعة الاقتصادية



 

 

مبركي سارة ،دور وسائل الدفع الحديثة في تسيتَ العمليات البنكية و تطويرىا ،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات  .5
 .     نيل شهادة الداستً، جامعة الددية،

راضية نصر الله ،سارة بن ذيب ،التسويق الدصرفي و تٖديات تكنلوجيا الاعلبـ و الاتصاؿ ،مذكرة مقدمة  .6
 .     لاستكماؿ متطلبات شهادة الداستً ،جامعة العربي التبسي ، تبسة ،

سماح شعبور ،مصباح مرابطي ،وسائل الدفع الإلكتًوني في الجزائر واقع و تٖديات ،مذكرة مقدمة   .7
 .    لإستكماؿ شهادة الداستً الأكدلؽي، جامعة العربي تبسي ،تبسة ،

سماحي أحلبـ ،جناي لصات ،وسائل الدفع الحديثة في البنوؾ التجارية واقع وتٖديات ،مذكرة ضمن متطلبات  .8
نيل شهادة ماستً أكادلؽي في العلوـ الإقتصادية ،تٗصص إقتصاديات التمويل والبنوؾ ،جامعة لزمد 

 .     الدسيلة ،بوضياؼ ،
سوسن تٚيل ،لزمد أمتُ الذدىد ،التسرب الدالر لدى الخزينة للسلطة الفلسطينية وعلبقتو بالدستوردات الغتَ  .9

 .     مباشرة ،أطروحة لريستتَ في الدنزعات الضريبية ،جامعة النجاح الوطنية بنابلس ،فلسطتُ ،
وسائل الدفع في البنوؾ التجارية الجزائرية ، مذكرة لنيل شهادة ماستً أكادلؽي في علوـ  شايب فؤاد،تٖديث .10

 .2012التسيتَ ، جامعة العربي بن مهيدي أـ البواقي ، 
عبد الباسط عبد الصمد عليو، دور لظو عرض النقود في لظو القطاع الخاص في الجزائر ،أطروحة دكتوراه  .11

 .     ،جامعة ألزمد بوقرة ،بومرداس ،
عبيدات سليمة،تسويق الخدامات البنكية و اثره على رضا الزبوف،مذكرة لنيل شهادة الداستً،معهد العلوـ  .12

 .2012الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيتَ، الدركز الجامعي العقيد اكلي لزند اولحاج،البويرة ،
يل شهادة الداستً في العلوـ الاقتصادية يوسف مرزوؽ ،واقع وسائل الدفع الحديثة في الجزائر ،مذكرة تٗرج لن .13

 . 2016،تٗصص :بنوؾ مالية وتسيتَ الدخاطر ،جامعة الطاىر مولاي ،  سعيدة،

 :جلاتمال -3
بريش عبد القادر ،جودة الخدمات الدصرفية كمدخل لزيادة القدرة التنافسية للبنوؾ ،لرلة اقتصاديات شماؿ  .1

  . افريقيا ،جامعة حسيبة بن بوعلي ،الشلف ،العدد 
حستُ عمر ،لظوذج الدضاعف النقدي و عرض النقد في الإقتصاد الكويتي ،المجلة العلمية لكلية الإدارة و  .2

 .     الثامن ،جامعة قطر ،الإقتصاد ،العدد 
 خلبؿ الفتًة  فيها الدؤثرة والعوامل الجزائر في النقدية الكتلة تطور لزمد مساوي، سمية زيرار،" دراسة .3

 .8، العدد 2قسنطينة  –عبد الحميد مهري ، لرلة الاقتصاد و المجتمع  ، جامعة .     – 1970"



 

 

 الملتقيات العلمية : -4

يوـ ، مدى فعالية أدوات السياسة النقدية في تٖقيق الدربع السحري كالدور، عباس بن علي ميلود، بوىريرة .1
مارس  15، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، -الواقع والآفاؽ–دراسي حوؿ النظاـ البنكي في الجزائر 

2017. 
بنابي فتيحة ،إشكالية التصرؼ النقدي و علبقتها بقدرة النظاـ الدصرفي على التمويل ،ملتقى حوؿ الحلوؿ  .2

  .2016الدقتًحة و البدائل الدمكنة في ت٘ويل إقتصاديات الدوؿ النامية ،جامعة لزمد بوضياؼ ،الدسيلة 
حولات الاقتصادية ، الواقع و كرلؽة رتْي ،تسويق الخدمات الدصرفية، ملتقى الدنظومة الدصرفية و الت .3

 .     ديسمبر     و    التحديات ، جامعة الشلف ، يومي 
مدى تقيم مسالعة السياسة النقدية لبنك الجزائر في تسيتَ العرض النقدي ، علي صاري،عبد االله البحري  .4

 لجزائر.، اجامعة سوؽ أىراس، ،     –     والحد من التضخم للفتًة 
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