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VIII 

 

 

Résumé:  
        Cette étude vise à aborder et analyser la relation entre le résultat comptable et 

fiscal, à travers une étude diagnostique de chaque résultat et en identifiant les 

différents concepts qui y sont associés, car l'étude résume les différences et 

différences les plus importantes entre le résultat comptable et le résultat fiscal et 

clarifie l'effet, et la différence entre les deux résultats est due à l'indépendance 

entre le système comptable Renforcer la transparence et la crédibilité dans la 

présentation des états financiers et des règles du système fiscal algérien qui visent à 

maximiser les revenus de l'Etat. 

L'inadéquation entre les deux résultats entraîne un impact sur l'assiette fiscale de 

calcul de l'impôt dû d'une part, et d'autre part conduit à l'émergence de différences 

temporelles assujetties à l'impôt et d'autres récupérables dont l'effet se reflète dans 

les périodes ultérieures entraînant les impôts dits différés. 

 

les mots clés: 

Système comptable, résultat comptable, résultat fiscal, impôts différés, différences 

temporelles. 
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 ȨǶȲƫä10 ǦɆȹäȂɆȵ üɀȍɉä ǦȺȆȱ 2016  101 
 ȨǶȲƫä11 ǦɆȹäȂɆȵ ýɀȎƪä ǦȺȆȱ 2016  102 
 ȨǶȲƫä12 åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä ǦȺȆȱ 2016  103 
 ȨǶȲƫä13 ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä çǠȭäƕȉɍ þǠȶȒȱä ɄȝǠȶǪǱɍä Ā FOSC ǦȺȆȱ 2016  104 
 ȨǶȲƫä14 ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä Ǡǣ òǠƪäǢǝäȀȒȱ ǦȲǱǘƫä ȰȖȞȲȱ ǦȝɀȥǼƫä ȀǱɉä ǦȺȆȱ  2016  105 
 ȨǶȲƫä15 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍà ǦȺȆȱ 2016  106 
 ȨǶȲƫä16 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ ǴȺȵ ǦɆȩƕȱä ǦȺȆȱ  2016  107 
 ȨǶȲƫä17 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ ȰȖȞȱä ǦȝɀȥǼƫä ȀǱɉä ǦȺȆȱ 2016  108 
 ȨǶȲƫä18 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ çǠȭäƕȉä þǠȶȒȱä ɄȝǠȶǪǱɍä ǦȺȆȱ 2016  110 
 ȨǶȲƫä19 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ǦȺȆȱ 2016  111 
 ȨǶȲƫä20 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ ǴȺȵ ȂɆȦǶǪȱä ǦȺȆȱ 2016  112 
 ȨǶȲƫä21 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ ǦǶȺȵ ȀɅǼƫä ýǠȞȱä ǦȺȆȱ 2016  113 
 ȨǶȲƫä22 ƕȥǼȱä ƘǤȮȱä åǠȆƩ  Ā ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵçǠƹȀȮǪȱä  ĀǦǶȺȵ ǦȱǠǵɋä ɂȲȝ ǼȝǠȪǪȱä ǦȺȆȱ 16 20 114 



 ϣ̮̮̮̮̮̮вϸЧвЮϜ 

 
 ϒ 

:ƕǄìƾǄǁä 

à - ǦǞȕɀǩ :      

       ǼȶǪȞǩ ȴȚȞȵ üĀì ƁǠȞȱä Ž ǠȽǼɅǼƠ ɆǪȺȲȱǲǦ ǦɆǝǠǤƨä ǦȪȲȞǪƫä åǠȆǪǵǠǣ ǦǤɅȀȒȱä Ⱥȱä ȸȵ ăǠȩɎȖȹäǪɆǲǦ ǦɆǤȅǠǂä ǠȾȦɆɆȮǩĀ Ȝȵ 
ǦȶȚȹɉä ƙȹäɀȪȱäĀ ǦɆǝǠǤƨä Û ǼȩĀ ǨȲȶȝ ǦȱĀǼȱä ǦɅȀǝäȂƨä Ȝȵ ȜɆƤ çǠȝǠȖȪȱä ǦɆȺȞƫä ɂȲȝ ȜȑĀ çǠǤɆǩƕȱä ǦȵïɎȱä ǼɆȆǲǪȲȱ ƆäǼɆƫä ǼȝäɀȪȱ 
ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä  ǦȪȲȞǪƫäǢȹǠƨǠǣ ɄǝǠǤƨä ȸȵ üɎǹ îäǼȍâ Ǧȝɀȶƭ ȸȵ ƙȹäɀȪȱä őùǼ Ƃâ ǴɆȑɀǩ ǦɆȲȶȝ üǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä 
ǦɆǤȅǠǂä Ƃâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä. 

íâ ǼȞǩ ƙȹäɀȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ȸȵ ȴȽà çäƘȢǪƫä Ɣȱä ȨɆǤȖǩ Ǡŏ ýǼȖȍä ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä Ž ȀǝäȂƨä ȴȡȀȱǠǣ çǠǵɎȍɋä ȸȵ Ɣȱä  Ǡŏ ǨȵǠȩ
ǦȱĀǼȱä ȸȵ üɎǹ ÞäȀǱâ Ǧȝɀȶƭ ȸȵ çɎɅǼȞǪȱä ȨȥĀ æǼȝ çäɀȖǹ ǨȆȵ ǢȹäɀǱ ǠȾƵà ǦȦȲǪƯ ǢȹǠƨä ɄǝǠǤƨä Ž æǼȝ ƙȹäɀȩ ǠȶɆȅɍĀ 
þɀȹǠȩ ǢǝäȀȒȱä æȀȉǠǤƫä ýɀȅȀȱäĀ ǦȲǭǠȶƫä ǦȍǠǹ Ž ǼɅǼǶǪǣ ǦȪȲȞǪƫä ìäɀƫä ǦǲɆǪȺȱä ÛǦɆǝǠǤƨä ǼɅǼǶǪȥ ǦǲɆǪȺȱä ȨȥĀ þɀȹǠȪȱä ɄǝǠǤƨä ȤȲǪƸ 
ȰȮȊǣ ƘǤȭ ȸȝ ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ƑȅǠǂä ƃǠƫä ȜǱȀɅĀ ǢǤȆȱä ùɎǪǹɍ ãìǠǤƫä ǦɆǤȅǠǂä Ȝȵ ãìǠǤƫä ÛǦɆǝǠǤƨä ǬɆǵ þà äǾȽ 
ùɎǪǹɍä ȀǲȺɅ ȼȺȝ ǢǝäȀȑ ǦȲǱǘȵ Þäɀȅ ǨȹǠȭ üɀȍà Āà ýɀȎǹ . 

å - êȀȕ :ǦɆȱǠȮȉɋä 

 Þɀȑ ɂȲȝĀ ýǼȪǩ Ǡȵ:ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȱǠȮȉɋä ǦȡǠɆȍ ȸȮƹ 

 ǠȵàǭȀ ȸɆǣ ùɎǪǹɍä ȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤĀ Ʉȥ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä  ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȰșSCF  ǦɆȱǠȶȱä ȴǝäɀȪȱä ɂȲȝ
ǦɅȀǝäȂǲȱä ǦɅìǠȎǪȩɍä çǠȆȅǘȶȲȱ Ý  

:ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȝȀȦȱä ǦȲǞȅɉä ǦȡǠɆȍ ȸȮȶɅ äǾȽ ɂȲȝĀ 

¶ Ý ǦɅìǠȎǪȩɍä çǠȆȅǘƫä Ž ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫä îĀì Ǡȵ 
¶ ȰȽ ûǠȺȽ çǠȩĀȀȥ ƙǣ ǼȝäɀȪȱä ǦɆǤȅǠǂä Ž Ȱș ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤɅȀȒȱä ǼɅǼǶǪȱ ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä êǠǣîɉä Ý 
¶ Ǡȵ Ƚɀ ǩǖƘǭ ƙǣ çǠȩĀȀȦȱä ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä  ĀǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä  ǦɅìǠȎǪȩɍä çǠȆȅǘȶȲȱ ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱä ɂȲȝ SKTM Ý 
¶ ɄȽǠȵ ȴȽà çǠȩĀȀȦȱä ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǝǠǤƨä Ž ǦȆȅǘƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä SKTM  Ž ǢȹǠǱ Ǧȅäîì ǦȱǠƩä Ý 

 

ç -  :ǬǶǤȱä çǠɆȑȀȥ 

ǦǣǠǱɌȱĀ ȸȝ ǦɆȱǠȮȉɋä ǦǵĀȀȖƫä ǦȝɀȶƭĀ çɍáǠȆǪȱä ǠȺȪȲȖȹä ȸȵ çǠɆȑȀȦȱä ǦɆȱǠǪȱä: 
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V  ǦɅǠǤƨäĀ ǦǤȅǠǂä ƙǣ ôǠǤǩîɍä ȬȦȱæîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎǹĀ üɀȍà ǦǤɅȀȑ ǠȾȺȝ ǖȊȺǩĀ  ȻǠƟ ǠȾɆȲȝ ǠȵĀ ǦȭȀȊȲȱ Ǡȵ ǴɆȑɀǪȱĀ
 ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ. 

V ȬȱǠȺȽ ǼǱɀǩ  æǼȝ çǠȩĀȀȥ ƙǣǼȝäɀȪȱä ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤɅȀȒȱä ƙǣ Ā ùäƕȝɍä ǣ ǦȪȲȞǪƫä çǠɆȲȶȞȲȱ ƑȅǠǂä ȴɆȪǪȱäǠ ÞǠǤȝɉ
 ǼɅǼǶǪȱ ǠƬ ɄǝǠǤƨä ȴɆɆȪǪȱäĀ ùäƕȝɍä ƙǣĀ æîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎƪäĀ üɀȍɉäĀ çäìäȀɅɍäĀ ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä.êǠǣîɉä 

V  ǦǲɆǪȹ ȀǭǖǪǩ  ȴǝäɀȪȱäƫä ǦɆȱǠ ǠȾǪɆȩäǼȎȵ æìǠɅȂǣ ȬȱíĀ ɍǠȞȥ äƘǭǖǩ ǦȭȀȊȲȱ üɎǹ ȸȵ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱäǩ Ɣȱäȸȝ ǰǪȺ ȱäçǠȩĀȀȦ  ƙǣ
 ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä  óǠȦƳɍä Āà öǠȦǩîɍǠǣǦȺɆȞȵ æîĀì üɎǹ . 

V çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà Ɣȱä ɄȽ  ... ǦȅäîǼȱä ȰƮ ǦɅìǠȎǪȩɍä ǦȆȅǘƫä Ž ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ƃâ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ üǠȪǪȹɍǠǣ ǖȊȺǩ
 ȻǾȽ ÞäȀǱǚǣ ǦȆȅǘƫä ǦɆǝǠǤƨä æîäìɍä ýȂȲǩ çǠȒɆȦơ ȴȎǹĀ çǠȝǠǱƕȅä ǦȥǠȑǚǣ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ çɎɅǼȞǩ æǼȞǣ ýǠɆȪȱǠǣ ȬȱíĀ

.ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ üɀȎǶȲȱ çäƘȢǪȱä  
è - ȱä îǠɆǪǹä çäîȀǤȵöɀȑɀȶ : 

ȸȮƹ ȀȎǵ åǠǤȅɉä ǦɅìǘƫä îǠɆǪǹɍ äǾȽ öɀȑɀƫä Ž ôǠȪȺȱä ǦɆȱǠǪȱä: 
o öɀȑɀƫä äǾȽ Ǧȅäîì Ž ǦɆȎǺȊȱä ǦǤȡȀȱä äȀȚȹ ȼȕǠǤǩîɍ üǠǲƞ ȎǺǪȱä.Ȍ 
o  ɄǝǠǤƨä üǠŎǠǣ ǼɅǼȊȱä ýǠȶǪȽä . 
o åǠȆǪȭä ǦȥȀȞȵ æƎǹĀ æìǠȦǪȅɎȱ ǠȾȺȵ ɎǤȪǪȆȵ  .ǦɆȺȾƫä æǠɆƩä Ž 
o ǦɆƵɉä Ɣȱä ǠȾɆȆǪȮɅ ǢȹǠƨä Ž öɀȑɀƫä Ȳȱ ĂìǠȎǪȩɍä .ǦȪȖȺȶ 
é - :ǦȅäîǼȱä ùäǼȽà 

ǦɆȱǠǪȱä ôǠȪȺȱä Ž ǦȅäîǼȱä ùäǼȽà ȸȶȮǩ : 

o .ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ Ž ĂȀǝäȂƨä ƑɅȀȒȱä ýǠȚȺȱä ùȀȕ ȸȵ ǦȞǤǪƫä çäɀȖƪäĀ ȰǵäȀƫä îǠȾșâ 
o Ȟƫ ɄǝǠǤƨäĀ ƑȅǠǂä ǢȹǠƨä ǴɆȑɀǩǠüɎǹ ȸȵ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä Ǧƨ  ȴȩî ƃĀǼȱä ƑȅǠǂä îǠɆȞƫä12 .(ȰǹǼȱä ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱä) 
o .ǦɆǝǠǤƨäĀ ǦɆǤȅǠǂä ƙǪǲɆǪȺȱä ƙǣ ùɎǪǹɍä Ƃâ Ăìǘǩ Ɣȱä åǠǤȅɉä ȴȽà ȀȎǵ 
ê -  :ǦȅäîǼȱä ìĀǼǵ 
>  :ǦɆȹǠȵȂȱä ìĀǼƩä 
o ɋä ǦɆǝǠǤƨäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ƙǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭà ǦɆȱǠȮȉǚǣ òǠƪäĀ ǬǶǤȱä äǾȽ öɀȑɀƫ ƗȵȂȱä îǠȕɅǪŽ ȰǮȶ  ȴǝäɀȪȱä Ǧȅäîì

 ǦȺȅ ǦȭȀȊȲȱ ǦɆȱǠƫä2015/2016 . 
>  :ǦɆȹǠȮƫä ìĀǼƩä 
o  îǠɆǪǹä Ź ǼȪȥ ƆǠȮƫä îǠȕɍä ȌƸ ǠȶɆȥ Ǡȵà æìǼǲǪƫä çǠȩǠȖȱä Ā ÞǠǣȀȾȮȱä ǦȭȀȉ  .ǦɅäìȀȡ æîɀȺǣ ïǠǤȝä ĂǼɆȅ ðǼȪȱä öîǠȉ øøǣ 
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ë - ǬǶǤȱä ǰȾȺȵ  ǦȵǼǺǪȆȶȱä çäĀìɉäĀ : 

 ǠȺȶȩ ǦȅäîǼȱä ÞäȀǭâ ȰǱä ȸȵǰȾȺƫä Ā ĂȀȚȺȱä ǢȹǠƨä Ž ɄȦȍɀȱä ǰȾȺƫä ɂȲȝ ìǠȶǪȝɍǠǣ ƑɅȀǲǪȱä )ǦȱǠǵ Ǧȅäîì(  Ǡȵà ÛɄȪɆǤȖǪȱä ǢȹǠƨä Ž
ǠȵɀȲȞƫä ȜƤ Ž ǦȵǼǺǪȆƫä æäìɉä æäìà ɄȽ ç.(ǦȲǣǠȪƫä Ā ǦȚǵɎƫä) 

ì - : ǦȅäîǼȱä ǦɆȞǱȀȵ 

ǢȆǵ öɎȕâ ǬǵǠǤȱä Ā Ž ìĀǼǵ Ǡȵ Ȁȥɀǩ ȼɅǼȱ ȸȵ çǠȵɀȲȞȵ Ā ȜǱäȀȵ üɀǵ öɀȑɀȵ ǬǶǤȱä ǠȺȽû çǠȅäîì Ā èɀƜ ǦɆȶȲȝ Ɣȱä 
çȂƱà Ž ȤȲǪƯ çǠȞȵǠǱ ȸȕɀȱä Ā ȰɆȲȩ ȸȵ ȻǾȽ çǠȅäîǼȱä Ǡȵ îǠȉà Ƃâ öɀȑɀȵ  ȀǭàùɎǪǹɍä ƙǣ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä Ā ǦɆǝǠǤƨä Ā Û 
ǠȾȺȵ ɂȲȝ ȰɆǤȅ üǠǮƫä ɍ ȀȎƩä :ɄȲɅǠȵ ȀȭǾȹ 

×  ÛöɀǤȖȵ ǦɆȅßǦɆǝǠǤǲȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȴɆȽǠȦȶȱä ȸɆǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭà ǦɆȱǠȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û
 ÛǦȲɆȆȵ ǦȞȵǠǱ ÛƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ ȌȎơ ÛƘɆȆǪȱä ýɀȲȝ ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ2012/2013. 

× ǼɅäï Ǝǩ Ā ûäɀȭĀ ƘǤȝÛ üǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ɂȱâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤǲȱä Û ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ
ƕȅǠȵ æìǠȾȉ Ž ȱä ýɀȲȞ ÛĂìäɀȱǠǣ ȀȒƪ ȼƥ ǼɆȾȊȱä ǦȞȵǠǱ ÛǦǤȅǠƮ ȌȎơ ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫä2017/2018. 

× ÛƙȅǠɅ Ɨȵɀȵ ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ȸɆǣ çǠȩĀȀȦȱä ǦǲȱǠȞȵ ȜȩäĀ Û æȀȭǾȵ
ȌȎơ ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫä ýɀȲȞȱä Ž ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ  Ûîäîìà ǦɅäîì Ǽƥà ǦȞȵǠǱ ÛƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ ȨɆȩǼǩ

2017/2018. 
í -  :ǬǶǤȱä çǠǣɀȞȍ 

o ȅǠǂä çǠȵɀȲȞƫä ȸȝ ǦȭȀȊȱä ȴǪȮǩǦɆǤ ȨǵɎƫä üɎǹ ȸȵ ǠȽȀȊȹ ȐȥîĀ ǦɆǝǠǤƨäĀ . 
o  üǠŎä Ž ǦȲȍǠƩä çäƘȢǪȱä ǦǤȭäɀȵĀ ȴȾȺɅɀȮǩ ýǼȞȱ äǾȽĀ ǦȅäîǼȱä öɀȑɀƫ ǼɆƨä ȴȾȦȱä ȸȵ ǦȆȅǘƫä çäîǠȕâ ȸȮƢ ýǼȝ
ɍäĂìǠȎǪȩ . 
o  .ǦɆǣǠǪȭ çǠȵɀȲȞȵ Ƃâ ǦɅɀȦȉ çǠɆȖȞƫä ȰɅɀƠ 
î - ȰȮɆȽ  :ǬǶǤȱä 

Ž ǠȺȶȩ ǼȩĀ ǠȺǮƜ ȼȶɆȆȪǪǣ äǾȽ ƙȲȎȥ Ƃä   :ɄȲɅ Ǡȶȭ 

>  üĀɉä ȰȎȦȱäçǠɆǣìɉä ȼɆȥ óȀȞɅ ǦɅȀȚȺȱä   Ȱș Ž ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ƙǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭɉ ǦɆȪɆǤȖǪȱäĀ ýǠȚȺȱä
ƃǠƫä ƑȅǠǂä  Ƃâ úȀȖǪȱä Ź ǬɆǵ øȱ ƆɀȹǠȪȱäĀ ĂȀȚȺȱä îǠȕɋäSCF  Û îǠɆȞƫä ƙǣ  ǦȲǱǘƫä  ǢǝäȀȒȱä ǦɆȽǠȵIAS 12 

Āscf  îǼȱä ƙǣ ùɎǪǹɍäĀ ȼǣǠȊǪȱä ȼǱĀà þǠɆǤǩĀ ǦȪǣǠȆȱä çǠȅäîǼȲȱ ǢȹǠǱ ȌȎǹ ǼȩĀ ÛǠɆǤȅǠƮ ǠȾȲɆǲȆǩ ǦɆȦɆȭĀä ǦɆȱǠƩä Ǧȅ
.ǦȪǣǠȆȱäĀ 

>  ƆǠǮȱä ȰȎȦȱäǦȱǠǵ Ǧȅäîì ɂȲȝ ĂɀǪƷ  çǠȩĀȀȦȱä ȴȽɉǦǲɆǪȺȱä ƙǣ ȭȀȊȱä ɂȲȝ ǠȽȀǭàĀ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä.Ǧ



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

üĀǓä üƬƻǁä 

 ǓäìƓƑǐç ƕǐîõǆǁä  îƙǓ ƕǐƾǐƓôƗǁäĀ
Ǘä ƕǐƓƨƑƟǄǁä ƕƜǐƗǆǁä þǐƓ ùǘƗƢ

 üõ Ǐƺ ƕǐƏƑƓƜǁä ƕƜǐƗǆǁäĀ ýƑõǆǁä
ǏǁƑǄǁä ǏƓƨƑƟǄǁä 
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:ìǐǊǄƗ 

        ɀǹǼǣ üǠȚȺȱä ýƃǠƫä ƑȅǠǂä ȂɆǵ ȖǪȱäÛȨɆǤ ȰȞǱ ȵȸ ĂîĀȀȒȱä ƘȢǩ ƬäùǼ ǼɆǵɀȱä ȱǦǤɅȀȒȲÛ ȚȹäȀ ƘȢǪȱ  ĀȀȚȱäù äǦȖɆǂ ŏǠ 
æìǠȝäĀ ȀȚȺȱä Ž ǦȩɎȞȱä ƙǣ ǦǤȅǠǂä ÛǦɅǠǤƨäĀ Ā ǼȞǩ   ȱäȒǢǝäȀ ǦȲǱǘƫä Ǽǵà àȴȽ öäɀȹà ȒȱääȀǢǝ Ǡƫ ȸȵ ǠƬ æǼȝ àùäǼȽÛ Þäɀȅ ǨȹǠȭ 
äǦɅìǠȎǪȩ Āà äǦɆȝǠȶǪǱ ǦɆȅǠɆȅĀà ǦȥǠȑɋǠǣ Ƃâ ɉäùäǼȽ ǦɆȱǠƫä. 

 ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȲȱ ǦɅȀȚȹ ǦȅäîǼǣ ýɀȪȺȅ ȰȎȦȱä äǾȽ Ž ƃĀǼȱä ƑȅǠǂä îǠɆȞƫä üɎǹ ȸȵ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ɂȲȝ ùȀȞǪȱä äǾȭĀ 

IAS 12  Û ǦɆȦɆȭĀƫä ǦƨǠȞ ǦɆǤȅǠǂäȲȱçǠȩĀȀȦ .ƙǪǲɆǪȺȱä ƙǣ 

:ƙǮǶǤȵ Ƃâ ȰȎȦȱä äǾȽ ȴɆȆȪǪǣ ǠȺȶȩ ǼȩĀ 

üĀɉä ǬǶǤȶȱä :Ȁǭà çǠȥɎǪǹɍä ȸɆǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦɆǝǠǤǲȱäĀ Ʉȥ Ȱș scf 

ǦɆȪɆǤȖǪȱä çǠɆǣìɉä : ɄȹǠǮȱä ǬǶǤȶȱä ɍä Ȁǭɉ Ȱș Ʉȥ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ȸɆǣ ùɎǪǹscf 
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 :üĀǓä èƟƓǄǁäîƙà çƑƺǘƗƢǗä Ɠþǐ ƕƜǐƗǆǁä ƨƑƟǄǁäƓƕǐ  üõ Ǐƺ ƕǐƏƑƓƜǁäĀscf 

     Ȁǭɉ ýɀȾȦȵ ÞǠȖȝâ ȰǱà ȸȵ çǠȥɎǪǹɍä ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦɆǝǠǤƨäĀ Ž Ȱș scf Ƃâ ǬǶǤƫä ǾȽ Ž úȀȖǪȹ óȀȝ îǠȕɋä 
ĂȀȚȺȱä ƆɀȹǠȪȱäĀ øȱ Ā ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȲǦɆȽǠȵ ǢǝäȀȒȱä  ǦȲǱǘƫä  ƙǣ îǠɆȞƫä IAS 12 ĀSCF ǠȾǪƨǠȞȵ ǦɆȦɆȭĀ ǠɆǤȅǠƮ . 

 øȱ ɄȹɀȹǠȪȱäĀ ĂȀȚȺȱä îǠȕɋä : üĀɉä ǢȲȖȶȱäSCF 

 ǠȾɆȲȝ ȂȮǩȀɅ ɄǪȱä ãìǠǤȶȱäĀ ȸɆȹäɀȪȱä :üĀɉä öȀȦȱäSCF 

1 ȰǹǼȵ ǦȅäîǼȱ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä: 

þɀȹǠȪȱä îǠȕâ Ž ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä îǼȍ ǼȪȱ07/11  ǦǣǠǲǪȅǠȭ çäƘȢǪȲȱ Ɣȱä ǠȾǪȑȀȥ çäîɀȖǪȱä ǦɆȱĀǼȱä  ÛǦǤȅǠǂä üǠƭ Ž ǦȍǠǹĀ
 ǦɆȱĀǼȱä ǦɆǤȅǠǂä ƘɅǠȞƫä ȸȵ ǦȲƤ ɂȲȝ ȂȮǩȀɅ ǬɆǵŏçǠǤȲȖǪƫ ǢɆǲǪȆǩ ǦɆȱǠȵ ùɀȊȭ ìäǼȝâ ùǼ ƙɆȺȾƫä çǠȆȅǘƫäĀ ɄȲȶȞǪȆȵĀ 

ȴǝäɀȪȱä ǦɆȱǠƫä.1 

 )) æìǠƫä02 "  þɀȹǠȪȱä ýǠȮǵà ȨǤȖǩ07/11  Ȍȹ ǢǱɀƞ ýȂȲȵ ĂɀȺȞȵ Āà ɄȞɆǤȕ ȌǺȉ Ȱȭ ɂȲȝ ǦǤȅǠƮ ȬȆƞ ɄȶɆȚȺǩ Āà ƆɀȹǠȩ
Ǡŏ ǦȍǠƪä ýǠȮǵɉä æǠȝäȀȵ Ȝȵ ÛǦɆȱǠȵ ." 

 æìǠƫä03 ǦɆȱǠƫä ǦǤȅǠǂä " Ʌ ǦɆȱǠƫä çǠȵɀȲȞƫä ȴɆȚȺǪȱ ýǠȚȹ ǴȶȆ ÛǠȾȲɆǲȆǩĀ ÛǠȾȶɆȪǩĀ ÛǠȾȦɆȺȎǩĀ ÛǦɅìǼȝ ǦɅǼȝǠȩ çǠɆȖȞȵ ȸɅȂǺǪǣ
ȝǠƱĀ ÛþǠɆȮȱä çǠȮȲǪưĀ ǦɆȱǠƫä ǦɆȞȑɀȱä ȸȝ ǦȩìǠȍ æîɀȍ ȄȮȞǩ ùɀȊȭ óȀȝĀǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä ǦɅǠŒ Ž ȼǪȺɅȂǹ ǦɆȞȑĀĀ ÛȼǪ ".  ((2 

2 ãìǠǤȵ äýǠȚȺȱ ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä:                        

þâ ȬȆȵ ǦǤȅǠǂä ȜȒƸ ȐȞǤȱ çǠȵäȂǪȱɍä Ɣȱä ǢȲȖǪǩ ǠȽîĀǼǣ ǦǣǠǲǪȅɍä ȐȞǤȱ ȌǝǠȎƪä ǦɆȝɀȺȱä ǦȵɀȲȞȶȲȱ ǼȺȝ ǦɆȱǠƫä ìäǼȝâ 
ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠƫä Ȝȵ ýäƕǵä ãìǠǤƫä ǦɆǤȅǠǂä ƔȱäĀ ǠȾȑȀȞǪȆȹ ǠȶɆȥ ɄȲɅ: 

V àǼǤȵ ǦɆƵɉä ǦɆǤȆȺȱä: 

ɂȒǪȪƞ àǼǤȵ ǦɆƵɉä ǦɆǤȆȺȱä Ǣƶ þà ïƎćǩ ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠƫä Ȱȭ ǦȵɀȲȞȵ ǦȶȾȵ ȸȮƹ þà Ȁǭǘǩ ɂȲȝ ȴȮǵ ȻǠƟ ǠȾɆȲȶȞǪȆȵ ÛþǠɆȮȱä Ǡȶȭ 
Ǣƶ þà ȄȮȞǩ æîɀȎȱä ǦȩìǠȎȱä ùɀȊȮȲȱ ǦɆȱǠƫä ǦȥȀȞȵ ȸɅƘȆƫä ǦȵɀȲȞȶȲȱ Ɣȱä ǠŒɀȲȶƷ ȸȝ ǦɆƵɉäĀ Ȝȩäɀȱä ǦɆǤȆȺȱä ǦȲǲȆƫä èäǼǵɊȱÜ 

 

                                                           
1   .ϸтКϝвЂд  ̪пЂтКрϼϚϜϾϮЮϜ сϚϝϠϮЮϜ аϝДжЮϜм сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ дтϠ ϤϝЦмϼУЮϜ ̭мЎ пЯК ϣтϚϝϠϮЮϜ ϣϮтϦжЮϜ пЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜ дв ЬϝЧϦжъϜ ̪

 ̪ЬϝвКцϜ ϤϝтϸϝЊϦЦъ ϢϸϝтϼЮϜ ϣЯϮв ϸϸЛЮϜлн ϸЯϮвЮϜ ̪лр ϵтϼϝϦЮϜ ̪ дϜмϮ ϼІжЮϜнлмф Ј ̪фо. 
2
   ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜаϝЪϲϒ дмжϝЧЮϜ аЦϼ лт -  мм ϴϼϔвЮϜ нр  ϼϠвТмжнллт  сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ двЎϦвЮϜ

 сЮϝвЮϜ ̪ ϸϸЛЮϜтп  ̪нр  ϼϠвТмжнллт Ј ̪ло. 
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V àǼǤȵ ǦɆȱɎȪǪȅä ǦɆȱǠƫä çäîĀǼȱä: 

ǦȺȅ ǦȺȅ Ȱȭ ǦǲɆǪȹ þɀȮǩ ǬɆƜ ǦɆȱǠȵ ǦȲȪǪȆȵ ȸȝ ǦȺȆȱä Ɣȱä ǠȾȪǤȆǩ ȸȝĀ ǦȺȆȱä Ɣȱä ÛǠȾɆȲǩ ȸȵĀ ȰǱà ǠȽǼɅǼƠ Ǣƶ ǢȆȺǩ þà ǠȾɆȱâ 
èäǼǵɉä çǠɆȲȶȞȱäĀ ǦȍǠƪä ȔȪȥ ǠŏÜ 

V àǼǤȵ ǦȖɆƩä îǾƩäĀ: 

Ǣƶ þà ǦǤȅǠǂä ǢɆǲǪȆǩ àǼǤƫ ǦȖɆƩä îǾƩäĀ ĂǾȱä ĂìǘɅ Ƃâ ȀɅǼȪǩ üɀȪȞȵ ȜǝǠȩɀȲȱ ǼȎȩ ĂìǠȦǩ ȀȖǹ æìɀǱɀȵ ûɀȮȊȱ üɀǶǪȱä Ž 
ȰǤȪǪȆƫä ȸȵ ǖȉ ä þà ȰȪǮǩ þɀɅǼȱǠǣ çǠȮȲǪư þǠɆȮȱä ȼǲǝǠǪȹ ĀàÜ 

V àǼǤȵ ǦɆȱɎȪǪȅä çäîĀǼȱä ǦɆǤȅǠǂä: 

ɄȒǪȪɅ äǾȽ àǼǤƫä ýäĀǼǣ ȨɆǤȖǩ ǼȝäɀȪȱä  ǦȪȲȞǪƫä úȀȖȱäĀȴɆɆȪǪǣ ȀȍǠȺȞȱä ɎǮȶȥ ÛçǠȵɀȲȞƫä óȀȝĀ äíâ ǦȆȅǘƫä ǨȝȀȉ Ž ȨɆǤȖǩ ǦȪɅȀȕ 
ûɎǪȽɍä ɄȖƪä ǦǤȆȺȱǠǣ ǨɆǤǮǪȱ Ǡȵ ǠȾɆȲȞȥ îäȀȶǪȅɍä Ž ȨɆǤȖǩ ȻǾȽ ǦȪɅȀȖȱä ǦȲɆȕ æǼƫä ǨɆǤǮǪȱä äǾƬ ǦɆȞȦȺȱäÜ 

V àǼǤȵ ǦȦȲȮǪȱä ǦɆƸîǠǪȱä: 

Ǣƶ þà ǼɆȪǩ üɀȍɉä ÞǠǤȝɉäĀ ýɀȎƪäĀ çǠǱɀǪȺƫäĀ óȀȞǩĀ Ž ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠƫä ǠȾǪȦȲȮǪǣ ǦɆƸîǠǪȱä ɂȲȝ ðǠȅà ǸɅîǠǩ ǼȺȝ ǠȾǪȶɆȩ 
ǠȾǪȺɅǠȞȵ þĀì Ǿǹɉä Ž þǠǤȆƩä îǠǭß çäƘȢǩ ȀȞȆȱä Āà îɀȖǩ ǦȲȶȞȲȱ ǦɆǝäȀȊȱä æîǼȪȱäÜ 

V àǼǤȵ çǠǤǭ ǦɆȹäȂɆƫä :ǦɆǵǠǪǪȥɍä 

ǢȆǵ äǾȽ àǼǤƫä Ǣƶ þà þɀȮǩ ǦɆǵǠǪǪȥɍä ǦɆȹäȂɆƫä ǦȺȆȱ ǦɆȱǠȵ ǦȪǣǠȖȵ ǦɆȹäȂɆƫ üǠȦȩâ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä þĀì ǦȪǣǠȆȱä Ăà ÞäȀǱâ  çäƘɆȢǩ
ǠȶȾȺɆǣÜ 

V àǼǤȵ ǢɆȲȢǩ Ȝȩäɀȱä ĂìǠȎǪȩɍä ɂȲȝ ȀȾȚƫä ƆɀȹǠȪȱä: 

Ǣƶ þà ǼɆȪǩ çǠɆȲȶȞȱä Ž ǦǤȅǠǂä óȀȞǩĀ ȸȶȑ ùɀȊȭ ǦɆȱǠȵ ǠȪǤȕ ǠȾǪȞɆǤȖȱ ǠȾȞȩäɀȱĀ ƃǠƫä ȔȪȥ ȬȆȶǪȱä þĀì ĂìǠȎǪȩɍäĀ  ǠȽȀȾȚƞ
ƆɀȹǠȪȱäÜ 

V àǼǤȵ æǼǵɀȱä ǦɅǼȪȺȱä: 

ɍ éîǼǩ Ž çǠǣǠȆƩä ɍâ çɎȵǠȞƫä èäǼǵɉäĀ Ɣȱä ȸȮƹ ǠȾƹɀȪǩ ÛäǼȪȹ ǬɆǵ ȰȮȊɅ îǠȺɅǼȱä ĂȀǝäȂƨä æǼǵĀ æǼɆǵɀȱä ðǠɆȪȱä ȰɆǲȆǪȱ 
çɎȵǠȞȵ Ǡȶȭ ÛþǠɆȮȱä ȼȹà ȰȮȊɅ æǼǵĀ ðǠɆȩ ǦȵɀȲȞƫä Ɣȱä ùɀȊȮȱä ǠȾȲȶƠ .ǦɆȱǠƫä1 

                                                           
1
   ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜамЂϼвЮϜ рϺтУжϦЮϜ аЦϼ лу - мрс ϴϼϔвЮϜ сТ нс мтϝв нллу ФтϠАϦ двЎϦт аϝЪϲϒ 

дмжϝЧЮϜ аЦϼ лт - мм  ϴϼϔвЮϜ ̪нр  ϼϠвТмжнллт сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ двЎϦвЮϜм ̪ ϸϸЛЮϜнт  ̪ну  мтϝвнллу Ј ̪мм-мн. 
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3 ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠȶȱä ǠȪȥĀ ýǠȚȺȲȱ ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä: 

   ǢȆǵ Ȍȹ ìäɀƫä ȸȵ25  Ƃâ 30 ȸȵ þɀȹǠȪȱä07/11 ǼȞǩ ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠƫä æȀȵ æǼǵäĀ ǠɅɀȺȅ ɂȲȝ Ȱȩɉä ǦɆȺȕɀȱä ǦȲȶȞȱǠǣ ȀȥɀǩĀ 
çǠȵɀȲȞȵ ǴȶȆǩ ÞäȀǱǚǣ çǠȹîǠȪȵ Ȝȵ ǦȺȆȱä ÛǦȪǣǠȆȱä ǬɆǵ ȴǪɅ ǠȽìäǼȝâ ȰǤȩ 30 ȰɅȀǣà ȸȵ Ȱȭ ÛǦȺȅ ȸȶȒǪǩ ɄȽĀ ÛǦɆȹäȂɆƫä åǠȆǵ 
ÛǰǝǠǪȺȱä üĀǼǱ ǦȱɀɆȅ ÛǦȺɅȂƪä üĀǼǱ ƘȢǩ üäɀȵɉä ǦȍǠƪä äƘǹàĀ ȨǶȲƫä.1  

 

ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼǶǩ úȀȕ :ɄȹǠǮȱä öȀȦȱä 

ȴǝäɀȪȱä ƎǪȞǩ ǦɆȱǠƫä ȸȵ ȀȍǠȺȞȱä ǦɆȅǠȅɉä Ɣȱä ýǼȪǩ ǠƬɎǹ ȸȵ ǦȲȍɀǵ ôǠȊȹ ǦȆȅǘƫä Ž ȰȮȉ Ā ýǼȪǩ ǦȲȵǠȉ ȨǝǠǭĀ ǦɅǠŒ Ž Ȱȭ 
æîĀì ǦɆǤȅǠƮ ǦǲɆǪȹ ȴǪɅ ǠȽǼɅǼƠ Ǡȵâ ȸȝ ȨɅȀȕ çǠǣǠȆǵ ȨɅȀȕ ȨɅȀȕ ȸȝ Āà Û(ÞǠǤȝàĀ çäìäȀɅâ) ǰǝǠǪȺȱä ǦɆȹäȂɆƫä  çäƘȢǪȱä ɂȲȝ ĂɀǪƠ Ɣȱä

.æîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎƪäĀ üɀȍɉä ȀȍǠȺȝ Ž ǦȲȍǠƩä  

àɍĀǦɆȹäȂɆȶȱä ȨɅȀȕ ȸȝ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼǶǩ : 

ǦɆȹäȂɆƫä Āà ǦȶǝǠȩ ȂȭȀƫä ƃǠƫä ɄȽ æîǠǤȝ ȸȝ ǦȶǝǠȩ ǦɆȎɆǺȲǩ ȄȮȞǩ ǦɆȞȑɀȱä ǦɆȱǠƫä ÛǦȆȅǘȶȲȱ ɄȾȥ ǦǣǠǮƞ æßȀȵ ǦȆȭǠȝ ƙǤǩ  ȸȵ ǠƬ Ǡȵ
çäìɀǱɀȵ çǠȮȲǪưĀ ǠȵĀ ǠȾɆȲȝ ȸȵ Āà çǠȵäȂǪȱä æîǠǤȞǣ āȀǹà ɄȽ æîǠǤȝ ȸȝ üĀǼǱ üɀȍà ȸȶȒǪɅ ýɀȎǹĀ ǦȆȅǘƫä Ž ǦȚƩ ǦɆȺȵï 
ǦȺɆȞȵ æìǠȝ ǦȺȅ. 2 

1. ǦɆȹäȂɆȶȱä ȤɅȀȞǩ: 

ȀȍǠȺȝ ǦȲȎȦȺȵ ǦȦȎǣ ìǼƠ ǠŒà ɂȲȝ ǦɆȹäȂɆƫä ǨȥȀȝ üɀȍɉä  ȀȍǠȺȝĀóȀȝ ïƎɅĀ ÛýɀȎƪä Ȱǹäì ýɀȎƪäĀ üɀȍɉä ǦɆȹäȂɆƫä  ƙǣ ȰȎȦȱä
.ǦɅîǠƨä ƘȢȱäĀ ǦɅîǠƨä ȀȍǠȺȞȱä 

üĀǼǱ ǠŒǖǣ ǠȒɅà ǨȥȀȝ Ā ȀȾȚɅĀ ÛƙȞȵ ǸɅîǠǪǣ ǼȞɅ ƙǤȹǠǱ Āí ǢȹǠƨǠǣ ȸƹɉä üɀȍà ȀȆɅɉä ǢȹǠƨǠǣĀ ÛǦȆȅǘƫä ýɀȎǹ  ǦȆȅǘƫä
äǾȭĀ ǦȆȅǘȶȲȱ ǦȍǠƪä üäɀȵɉä Āà ) ƘȢȱä Ȝȵ ǠőǠȵäȂǪȱä.( 

 

 

 
                                                           

 
1

тКϝвЂ .ϸд  Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪пЂтКфо  ̮фп. 
 

2
  м ШϜмЪм ϼтϠК ϼϠϦ ЬϝЧϦжъϜ ̪ϸтϜϾ дв ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ пЮϖ  ϣтЮϝвЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼϦЂϝв ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв ̪ϣтϚϝϠϮЮϜ ϣϮтϦжЮϜ

 ̪рϸϜмЮϝϠ ϼЎ϶Ю йвϲ ϸтлІЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ϣϠЂϝϲв ЈЊ϶Ϧ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜмнлмт/нлму  Ј ̪ф. 
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2. öäɀȹà ǦɆȹäȂɆȶȱä. 
û ǦɆȹäȂɆƫä ǦɆǵǠǪǪȥɍä: 

ǦɆȹäȂɆƫä ïƎǩ ǦɆǵǠǪǪȥɍä ȴȽà ȀȍǠȺȞȱä ǠȾȮȲƢ Ɣȱä ǦȆȅǘƫä ǼȺȝ ǦɅäǼǣ Āà ôǠȊȺȱä ǦȺȆȱä ǦɅäǼǣ  ȼȵǼȩ ĂǾȱä üǠȵ ðàî ǠǤȱǠȡ ȸȶȒǪǩĀ
ǦȆȅǘƫä ǢǵǠȍà Āà ǢǵǠȍ ȸȵ ȻǠƟĀ ǦȾǱ ȻǾȽ üäɀȵɉä ǠƬ éǠǪƠ Ǡȵ Ǡŏ åǠȆǪȭɍ  ȰǝǠȅĀ ȸȵĀ ǦȆȅǘƫä ȸȵ ǠȾȵǠȾƞ ýǠɆȪȲȱ ǦɅîĀȀȒȱä

.āȀǹà ǦȾǱ 1 

û ǦɆȹäȂɆƫä ǦɆȵǠǪƪä:  

 ...ǼȞǩ ǦȺȅ Ȱȭ ǦɅǠŒ Ž ǦɆȱǠȵ ǬɆǵ ȀȾȚǩ ǦǲɆǪȹ æîǠȆǹ Āà ǠƜî æîĀǼȱä ɄȾȥ ǦɆȵäȂȱâ ǠȹɀȹǠȩ Ǡȶȭ ǦɆȲȶȝ ǠŒà .... 

3. ȀȍǠȺȝ ǦȹɀȮȶȱä :ǦɆȹäȂɆȶȲȱ 

ȤȺȎǩ ǦɆȹäȂɆƫä Ƃâ ȸɅȀȎȺȝ Ȱȭ ȸȵ  ȤɆȺȎǩ ðǠȅà ɂȲȝĀ ýɀȎƪäĀ üɀȍɉäǬɆǵ ÛòǠǹ ȤȺȎǩ üɀȍɉä ȀȍǠȺȝ Ƃâ ǦɅîǠǱ  āȀǹàĀ
ȤȺȎǪȥ ýɀȎƪä Ǡȵà Û(ǦǪǣǠǭ) ǦɅîǠǱ Ƙȡ Ƃâ üäɀȵà .ǦɅîǠǱ ýɀȎǹĀ ǦɅîǠǱ Ƙȡ ýɀȎǹĀ ǦȍǠǹ 

1. :üɀȍɉä2 

- .ǦɆȲǤȪǪȆȵ ǦɅìǠȎǪȩä ȜȥǠȺȵ ȼȱ ȀȥɀǪǩ þɉ ȼǱɀƫäĀ ǦɆȑǠȵ èäǼǵà ȰȞȦǣ þǠɆȮȱä ǠȽƘȆɅ Ɣȱä ìîäɀƫä ȸȵ üɀȍɉä þɀȮǪǩ 

-  ȜȥǠȺȵ ɂȲȝ üɀȎƩä æîǼȩ ɄȽ üɀȍɉä ǦǤȩäȀȵǦɆȲǤȪǪȆȵ ǦɅìǠȎǪȩä .üɀȍɉä ȻǾȽ ǠȽȀȥɀǩ 

- ȰȮȊǩ ȀȍǠȺȝ üɀȍɉä ƫäǦȾǱɀ ǦȵǼƪ ôǠȊȹ þǠɆȮȱä æîɀȎǣ Ǧȶǝäì ɍɀȍà Ƙȡ ǦɅîǠǱ Ûüɀȍɉä Ɣȱä ǨȆɆȱ ǠƬ ȻǾȽ ǦȦȎȱä ǢǤȆǣ 
ǠȾǪȾǱĀ Āà ÛǠȾǪȞɆǤȕ ǠŒǚȥ ȰȮȊǩ ɍɀȍà ǦɅîǠǱ. 

V üɀȍɉä ƘȢȱä  Āà ǦɅîǠǱǦǪǣǠǮȱä: 

ɄȽ üɀȍà æîɀȎǣ üǠȶȞǪȅɎȱ ǦȎȎƯ æȀȶǪȆȵ ôǠȊȹ çǠǱǠƩ .(ǦɆȺɆȞȱäĀ ǦɅɀȺȞƫä çǠǪɆǤǮǪȱä) ȰǮȵ ÛǦȆȅǘƫä 

ĂɀǪƠ üɀȍɉä ǦɅîǠƨä ɂȲȝ Ǡȵ źǖɅ : 

- üɀøøȍɉä Ɣøøȱä ȜȩɀøøǪøɅ þǠøøɆøøȮøȱä ǠøȾøøȪøɆøøȪøƠ Āà ǠøøøȾøøøȭɎȾøøøǪøøøȅä Āà ǠøȾøøȞøɆøøǣ Ž îǠøøøȕâ æîĀì üɎȢøøøǪøøøȅɍä ǦøøøɅìǠøøøȞøøøȱä ȰǮøøøȶøøøøǩ Ɣøøøȱä æȀøøøǪøøøȦøøøøȱä  æǼǪȶƫä
ìäɀƫä ÞǠȺǪȩä ƙǣ ǦøøøɆøøøȱĀɉä ȜǝǠøȒǤøȱä Āà Ɣøȱä ȰǹǼǩ Ž ǦøɆȲøȶøȝ üɎȢǪøȅɍä ǠȽïǠøƱâĀ ȰȮȉ Ž ǦȱɀɆȅ  ǦȺɅȂƪäÜ 

- üɀøøøøøȍɉä Ɣøøøøȱä ǠøøøøȾøøøøøǩïǠøøøøɆøøøøǵ ȴøǪøøøøǩ ǠøøøøȅǠøøøøȅà ä óäȀøøøøȡɉƫçɎȵǠøȞ  Āà æǼƫ æƘøȎøȩ ƔøȱäĀ ȜȩɀøǪøɅ þǠɆøȮøȱä  ǠȾøȪøɆøȪøƠüɎǹ Ɨǭɍä ȀȊȝ äȀȾȉÜ 
-  çɍɀøøøɆøøøȆøøøȱä Āà ȼǤøøøȉ çɍɀøøøɆøøøȆøøøȱä Ɣøøøȱä ɍ ǠƬǠȶȞǪȅä ȜȒøøøǺøøøɅ ìɀɆȪȱ. 

                                                           
1
  ϣжЂ ̪ϭтϼтϼКмϠ ϬϼϠ ̪сАЯтϮ ϼІжЮϜ ϼϜϸ ̪сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ ФТм ϣвϝЛЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ̪ϣтАК дϝвϲϼЮϜ ϸϠКнллф Ј ̪мл  ̮̮мн. 
2
   ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜ Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼвмо. 
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V üɀȍɉä ǦɅîǠƨä: 
ɄȽ Āà ǠȽïǠƱä ǦȆȅǘƫä ǦȆȅǘƫä ȜȩɀǪǩ üɀȍà ǠȾȞɆǣ Ž ǠȾȭɎȾǪȅä Āà îǠȕâ ɄȽĀ ÛĂìǠȞȱä üɎȢǪȅɍä æȀǝäì  ǠȅǠȅà ǠőïǠɆǵ Ź üɀȍà

.æƘȎȪȱä çɎȵǠȞƫä óäȀȡɉ 
ĂɀǪƠ üɀȍɉä Ƙȡ ǦɅîǠƨä ɂȲȝ Ǡȵ źǖɅ : 
- üɀøȍɉä ǦøøøȾøǱɀƫä üǠøȶøøȞøǪøøȅɎȱ ȀøøȶøǪøøȆøƫä çǠǱǠøɆǪǵä ǦøɆøȖøøȢøǪøȱ ǦȖøȊȹà þǠøɆȮȱä ȰøǮȵ üäɀøȵɉä ǦɆȺɆøȞȱä Āà ǦǪǣǠǮøȱä ǦɅɀȺȞƫäÜ 
- üɀøøøȍɉä Ɣøøȱä ȴøǪøǩ ǠøȾøøøǩïǠøɆøøǵ óȀøøȢøøȱ ɂøȲøøȝ ǠøȾøøȦøøɆøșɀøøǩ āǼøøƫä ȰɅɀøøȖøøøȱä Āà ȀøøɆøøøȡ ǦøøøȾøøǱɀøøƫä þɉ ȴǪøøɅ üɎøǹ ǠøøȾøøȪøøɆøøøȪøøƠ Ɨǭɍä ȀȊȝ äȀȾȉ 
ÞäǼǪǣä ȸȵ ǸɅîǠǩ üǠȦȩɋä. 
2. :ýɀȎƪä 

þĉɀȮǪǩ ýɀȎƪä ȸȵ çǠȵäȂǪȱɍä ǦȺȽäȀȱä þǠɆȮȲȱ ǦƟǠȺȱä ȸȝ èäǼǵà ǦɆȑǠȵ ƔȱäĀ ȰǮȶǪɅ ǠȽáǠȒȪȹä ǦǤȆȺȱǠǣ þǠɆȮȲȱ Ž éĀȀǹ  ǦȲǮư ìîäɀȵ
 ȜȥǠȺȶȲȱǦɅìǠȎǪȩä. 
V ýɀȎƪä ǦɅîǠƨä: 
ɄȽ ýɀȎǹ ǠȾǪɅɀȆǩ ȴǪǩ þà ȜȩɀǪɅ æîĀì üɎǹ ɅìǠȞȱä üɎȢǪȅɍäǦ þà Ǣƶ ǬɆǵ ȴǪɅ ǩ ǠȽǼɅǼȆ Žɍä üɎǹƗǭ ȀȊȝ ȀȾȉ Ɣȱä ɄȲǩ 

üǠȦȩâ ǸɅîǠǩ ǦȺȆȱä .ǦɆȱǠƫä 
V  : ǦɅîǠƨä Ƙȡ ýɀȎƪä 
- ȤȺȎǩ ɄȩǠǣ ýɀȎƪä ýɀȎǺȭ  ǦɅîǠǱ Ƙȡ. 
- ȤȺȎǩ ýɀȎƪä ƔȱäĀ ȰɅɀȖȱä āǼƫä çäí ǰǪȺǩ ǠȾȺȝ Ǽǝäɀȥ Ž ȰȮȉ ýɀȎǹ Ƙȡ Ɠǵ ǦɅîǠǱ þâĀ þǠȭ ǠȽǼɅǼȆǩ ȴǪɆȅ üɎǹ îɀȾȊȱä 
Ɨǭɍä :þǠȭ äíâ ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä üǠȦȩä ǸɅîǠǪȱ ǦɆȱäɀƫä ȀȊȝ 

- ǠȾȩǠȪǶǪȅä ɄȲȍɉä ȀǮȭà ȸȵ Ɨǭä ȀȊȝ äȀȾȉÜ 
- þǠɆȮȱä ĂɀȺɅ æìǠȝâ ȰɅɀƢ ýäȂǪȱɍä ȰɅɀȖȱä āǼƫä ɂȲȝÜ 
- ǨȹǠȭĀ ȻǾȽ ǦɆȺȱä æǼȭǘȵ úǠȦǩǠǣ æìǠȝâ ȰɅɀƢ æìǠȝâ Āà ǦȱĀǼǱ çǠȝɀȥǼȶȲȱ ǦɆǝǠȾȺȱä ǨǤǮǩ ȰǤȩ .çǠǣǠȆƩä üǠȦȩâ ǸɅîǠǩ 
V üäɀȵɉä ǦȍǠǹ: 
ȰǮƢ ðĀáî üäɀȵɉä ǦȍǠƪä Āà üäɀȵɉä Āà ǦȍǠƪä ƫä üǠƧàȀȱäƃǠ ȐǝǠȥ üɀȍà þǠɆȮȱä ȸȝ ȼȵɀȎǹ ǦɅîǠƨä ƘȡĀ ǦɅîǠƨä Ǡȶȭ ɀȽ ìǼƮ Ž 
ä.ȻɎȝà ìäɀƫ1 
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4 .åǠȆǵ ǦǲɆǪȺȱä: 

ǦǲɆǪȹ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ɄȽ æîǠǤȝ ȸȝ ǦȶɆȩ ǴǣȀȱä Āà Ɣȱä æîǠȆƪä ǠȾȪȪƠ ǦȆȅǘƫä ȸȵ ÞäȀǱ çǠɆȲȶȞȱä  üɎǹ Ǡŏ ǨȵǠȩ Ɣȱä ǦɅîǠǲǪȱäĀ ǦɆȱǠƫä
æîĀì ÛǦȺɆȞȵ ŽĀ ǦɅǠŒ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ȀȾȚǩ ǦǲɆǪȺȱä Ž .æîǠȆǹ Āà Ǵǣî ǦȱǠǵ Ǡȵâ ƙǪȱǠǵ 

- ǠȵǼȺȝ þɀȮǩ ǦǲɆǪȺȱä ǦȺȆȱä ǦɅǠŒ Ž ǦɆȱǠƫä Ž ÛǴǣî ȻǾȽ ǦȱǠƩä þɀȮɅ öɀȶƭ üɀȍɉä Ǝȭà ȸȵ öɀȶƭ  ýɀȎƪäÜ 

- ǠȵǼȺȝ þɀȮǩ ǦǲɆǪȺȱä ǦȺȆȱä ǦɅǠŒ Ž ǦɆȱǠƫä Ž ÛæîǠȆǹ ȻǾȽ ǦȱǠƩä þɀȮɅ öɀȶƭ üɀȍɉä Ȱȩà ȸȵ öɀȶƭ  .ýɀȎƪä1 

5 .ȰȮȉ :ǦɆȹäȂɆȶȱä                                   

Ǿǹǖǩ ǦɆȹäȂɆƫä üɀȍɉä ǢȹǠǱ Ž ȰȮȊȱä :ƃǠǪȱä 

üĀǼǲȱä ȴȩî : (1.1)  ǦɆȹäȂɆȵ üɀȍɉä                     
ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ǦȲȦȪƫä Ž ......... 

åǠȆǶȱä ȴȩî üɀȍɉä ǦȚǵɎȵ ȱä ǼɆȍȀ
ɄȱǠȶǱɋä 

N 

 ǼɆȍî
ûɎǪȽɍä 

N 

ȱä ǼɆȍȀ
ɄȥǠȎȱä 

N 

ȱä ǼɆȍȀ
ɄȥǠȎȱä 

N- 1 
 ǦǪǣǠǮȱä üɀȍɉä      
207 
20 

)207 (éîǠǹ 
21  Ā22 
 éîǠǹ)229( 
23 
 
265 
26 
éîǠǹ)265  269( 
271 Ā272 
 Ā273 

ÞǠȺǪȩɍä úîǠȥ 
ǦɅɀȺȞƫä çǠǪɆǤǮǪȱä 

 
ǦɆȺɆȞȱä çǠǪǤǮǪȱä 
 

ǠȽïǠƱä ĂîǠƨä çǠǪɆǤǮǪȱä 
çǠǪɆǤǮǪȱä ǦɆȱǠȵ 

ǦȞȑɀƫä çäǼȺȆȱä 
āȀǹɉä çǠƵǠȆƫä 

 
ǦǪǤǮȵ āȀǹà çäǼȺȅ 
ǦɆȱǠƫä üɀȍɉäĀ óĀȀȩ 

     

                                                           
1
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274 Ā275 Ā276 

ǦǪǣǠǭ āȀǹɍä 
 

  üɀȍɉä öɀȶǲȵǦǪǣǠǮȱä      
 ǦɅîǠǲȱä üɀȍɉä      
30  Ƃâ38 
 
41  éîǠǹ)419( 

409 
42 Ā43  Ā44 
 éîǠǹ)444  Ƃâ448( 
45Ā46 Ā486 
Ā489 
444 Ā445 
Ā447 
48 ȸɅǼȵ 

 
50 éîǠǹ) 509( 

 
519  ȸȵ ǠȽƘȡĀ
 ƙȺɅǼƫä)51  Ā52 
Ā53  Ā54( 

 ǼɆȩ çǠǲǪȺƫäĀ çǠȹĀȂǺƫä
ȜɆȺȎǪȱä 
ȸǝǠǣȂȱä 

þĀȀǹà þɀȺɅǼȵ 
 
 
 
 
 
ǢǝäȀȒȱä 
 

ǦɅîǠƨä āȀǹɉä üɀȍɉä 
ǠȾȲǭǠȶɅǠȵĀ çäìɀǱɀȶȱä 

çǠȦɆșɀǩ Ā üɀȍà ǦɆȱǠȵ ǦɅîǠǱ 
ǦȺɅȂƪä üɀȵà 
 

     

 ǦɅîǠǲȱä üɀȍɉä öɀȶǲȵ      
öɀȶǲȵ üɀȍɊȱ ýǠȞȱä      

 ǦɆȶȅȀȱä æǼɅȀǲȱä îǼȎȶȱä ìǼȞȱä19 Û25  ðîǠȵ2009  ò28.1 

 

 

 

                                                           
1
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Ǡȵà ǢȹǠǱ ýɀȎƪä óȀȞɆȥ ǢȆǵ ȰȮȊȱä :ƃǠǪȱä 

üĀǼǲȱä ȴȩî : (2.1) ǦɆȹäȂɆȵ ýɀȎǺȱä 

ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ǦȲȦȪƫä Ž ......... 

åǠȆǶȱä ȴȩî üɀȍɉä ǦȚǵɎȵ  ǼɆȍî
ɄȱǠȶǱɋä 

N 

 ǼɆȍî
ûɎǪȽɍä 

N 

 ǼɆȍî
ɄȥǠȎȱä 

N 

 ǼɆȍî
ɄȥǠȎȱä 

N- 1 

  áîǦȍǠǺȱä üäɀȵɉä ðĀ      

101  Ā108 

109 

104  Ā106 

105 

107 

12 

11 

îìǠȎȱä üǠȵ ðàî 

ðàî åɀȲȖȵ Ƙȡ üǠȵ 
çǠȕǠɆǪǵäĀ çäĀɎȝ 
ÞǠȺǪȩɍä úîǠȥ 
ÞǠȺǪȩɍä æìǠȝâ úîǠȥ 
ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä 
üäɀȵɉä ðĀáî 

     

  ǦƭǼƫä ǦȭȀȊȱä ǦȎǵ1      

 ǦɆȲȩɉä ĂĀí ǦȎǵ 2      

 ) öɀȶǲȵ1(      

 

16  Ā17 

ǦɅîǠǱ ȀɆȢȱä ýɀȎǺȱä 

óĀȀȪȱä Ā þɀɅǼȱä ǦɆȱǠƫä 
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134  Ā155 

 

15  éîǠǹ)155( 

131  Ā132 

 

ǦȲǱǘȵ) ǢǝäȀȒȱä Ā ìɀȍȀƫä (ǠƬ 

þɀɅǼȱä Ƙȡ āȀǹɉä ǦɅîǠǱ 

ƫäçǠȹĀǘ Ā çǠǱɀǪȺƫä ǦǱîǼƫä Ž 
çǠǣǠȆƩä ǠȦȲȅ 

 öɀȶǲȵ ýɀȎǺȱä ȀɆȢȱä ǦɅîǠǱ 
)(2 

     

 ýɀȎǺȱä ǦɅîǠǲȱä      
40  éîǠǹ)409( 

 
 ȸǝäì444  Ā445 
 Ā447 
419  Ā509  ȸǝäì
)42  Ā43  Ā44 

 éîǠǹ)444  Ƃâ
447 (45  Ā46  Ā

48( 
519  ȸȵ ǠȽƘȡĀ
 þɀɅǼȱä51 Ā52 
 

þĀìîɀƫä çǠǣǠȆƩäĀ ǦȪǶȲƫä 
ǢǝäȀȒȱä 
 

āȀǹɉä þɀɅǼȱä 
 
 
 
ǦȺɅȂǹ ýɀȎƪä 

     

 öɀȶǲȵ ýɀȎǺȱä ǦɅîǠǲȱä 
)3( 

     

öɀȶǲȶȱä ýǠȞȱä ýɀȎǺȲȱ      
 ìǼȞȱä ǦɆȶȅȀȱä æǼɅȀǲȱä îǼȎȶȱä19 Û25  ðîǠȵ2009  ò29.1 
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 :ǦȚǵɎȵǠư ȨǤȅ ȸȮƹ üɀȪȱä ǣǖþ ǦɆȹäȂɆƫä ɄȽ æîǠǤȝ Ǧȝɀȶƭ ȸȝ ȸȵ  îĀȀƫä Ǣƶ ȰǵäȀƫä ǠȾɆȲȝüɀȍɀȲȱ Ƃâ ǼɅǼƠ .ǦǲɆǪȺȱä 

ɆȹǠǭǠǰǝǠǪȺȱä çǠǣǠȆǵ ȨɅȀȕ ȸȝ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼǶǩ : 

ȸȮƹ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä üɎǹ ȸȵ ǦȆȅǘȶȲȱ ƇǼȪǩ ȬȱíĀ ÛǰǝǠǪȺȱä çǠǣǠȆǵ  ǢȆǵ Ǡȵâ ƘɆȆǪȱä çǠǣǠȆǵ ȤɆȺȎǩ üɎǹ ȸȵ
.ǦǲɆǪȺȲȱ üɀȍɀȱä ȰǱä ȸȵ ȬȱíĀ ÛǠȾǪȞɆǤȕ ǢȆǵ ǢǩȀǩ Āà ȤǝǠșɀȱä 

1. åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä: 

ɀȽ þǠɆǣ ȌǺȲȵ ÞǠǤȝɊȱ çǠǲǪȺƫäĀ æȂǲȺƫä ȸȵ ȰǤȩ þǠɆȮȱä üɎǹ ǬɆǵ ÛǦɆȱǠȵ ǦȺȆȱä ǴȶȆɅ îǠȾșǚǣ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä æîĀǼȲȱ Þäɀȅ 
ǨȹǠȭ Ǵǣî Āà æîǠȆǹ ǦȥǠȑɋǠǣ Ƃâ îǠȾșâ æǼȝ çǠɅɀǪȆȵ ȸȵ ǦȶɆȪȱä) ǰǝǠǪȺȱä ÛǦȥǠȒƫä ȐǝǠȦȱä ÛüɎȢǪȅɎȱ ýǠƪä ǦǲɆǪȺȱä ÛǦɆǩǠɆȲȶȞȱä 
ǦǲɆǪȺȱä ÛǦɆȱǠƫä ǦǲɆǪȺȱä ǦɅìǠȞȱä ȰǤȩ ÛǦǤɅȀȒȱä ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦȖȊȹɊȱ ÛǦɅìǠȞȱä ÛǦɆǝǠȺǮǪȅɍ çǠɆȲȶȞȱä ǦǲɆǪȹ äǾȭĀ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȥǠȎȱä  æîĀǼȲȱ
 .(ǦɆȱǠƫä1 

ȤɅȀȞǩ çǠǣǠȆǵ :ǰǝǠǪȺȱä 

ùȀȝ ýǠȚȺȱä åǠȆǵ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ǰǝǠǪȺȱä ȤȊȭ ":ȼȹǖǣ æȂǲȺƫä ǰǩäɀȺȱäĀ ÞǠǤȝɊȱ ȌǺȲȵ ȸȵ ùȀȕ  þǠɆȮȱäǦȺȆȱä üɎǹ ÛǦɆȱǠƫä  þĀì
Ǿǹɉä Ž ȰɆȎǶǪȱä ǸɅîǠǩ þǠǤȆƩä Āà úȀȥ üɎǹ ȸȵ ïƎɅĀ ÛǢǶȆȱä ǦǲɆǪȺȱä ǦȺȆȲȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦɆȱǠƫä Ǵǣî Āà ɀȾȥ Û"æîǠȆǹ ȀȾȚɅ ǦǲɆǪȺȱä 
ǦɆȥǠȎȱä ǦȺȆȲȱ .êȀȖȱä ǦɆȲȶȝ üɎǹ ȸȵ ǦɆȱǠƫä2 

åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä ǢȆǵ ǦȞɆǤȖȱä: 

ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ɄȒǪȪɅ ǰǝǠǪȺȱä åǠȆƩ ǠȪȥĀ :ǦɆǩɇä çäɀȖƝ îĀȀƫä 

ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ǦɅìǠȞȱä: ǦǲɆǪȺȱä ȰǮȶǪǩ ǦɅìǠȞȱä :Ž 

× éǠǪȹâ ǦȺȆȱä öɀȶƭ ȰǮƹĀ :ǦɆȱǠƫä çǠȞɆǤƫä ȰȮȱ ȸȵ ȜǝǠȒǤȱä çǠǲǪȺƫäĀ ǦȵǼȪƫä çǠȵǼƪäĀ ǦȞȺȎƫä çǠǲǪȺƫäĀ  çäƘȢǩĀ ǦȪǶȲƫä
þȂǺƫä éǠǪȹɋä :ǦɆȱǠǪȱä çǠǣǠȆƩä ȴȒɅĀ üɎȢǪȅɍä çǠȹǠȝâĀ ƗɆȝ Āà ĂɀȺȞȵ þǠȭ Þäɀȅ ǨǤǮƫä éǠǪȹɋäĀ 

- /øǵ70 çǠȞɆǤȵ çǠǲǪȺƫäĀ ȜǝǠȒǤȱä ȸȵ ǦȵǼȪƫä çǠȵǼƪäĀ ǦȞȺȎƫä (ȼȝĀȀȥĀ) ǦȪǶȲƫä çǠǲǪȺƫäĀ Ü 
- /øǵ72 ȌȪǪȺƫäĀ þȂǺƫä éǠǪȹɋä ȸȵ (ȼȝĀȀȥĀ) þĀȂǺƫä Ü 
- /øǵ73 ǨǤǮƫä éǠǪȹɋäÜ 
-  /øǵ74 .(ȼȝĀȀȥĀ) üɎȢǪȅɍä çǠȹǠȝâ 

                                                           
1
   ̪пЂтК дтКϝвЂ .ϸ Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼвфп. 

2
  ϼϝАϼА ϸвϲϒ  ̪ϼЊжв сЮϝЛЮϜ ϸϠК мϣвϝЛЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϤϝтжЧϦ ̪рϼДжЮϜ ϼϝАшϜ сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ ФТм цϜ ϣЛϠАЮϜ ̪ЙтϾмϦЮϜм ϼІжЯЮ ϼмЂϮ ̪пЮм

 ϣжЂ ̪ϼϚϜϾϮЮϜнлмр Ј ̪нло. 
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ǬɆǵ éǠǪȹâ ǦȺȆȱä /øǵ = ǦɆȱǠƫä70 /øǵ +72 /øǵ +73 /øǵ +74 

× ûɎȾǪȅä ǦȺȆȱä ǦȮȲȾǪȆƫä çǠɅƕȊƫä ȰǮƹ :ǦɆȱǠƫä ìäɀȶȲȱ ĂȀǹɍä çǠȺɅɀȶǪȱäĀ ȜǝǠȒǤȱäĀ ǦɆȱĀɉä ȰȎǶǪƫä ǦɆǱîǠƪä çǠȵǼƪäĀ 
ǠȾɆȲȝ ȸȵ ȰǹǼɅĀ ƘȢȱä ǼȺȝ :ǦɆǩɇä çǠǣǠȆƩä ǠŏǠȆǵ Ž 
- /øǵ60 (ȼȝĀȀȥĀ) ǦȮȲȾǪȆƫä çǠɅƕȊƫä Ü 
- /øǵ61 (ȼȝĀȀȥĀ) ǦɆǱîǠƪä çǠȵǼƪä Ü 
- /øǵ62 .(ȼȝĀȀȥĀ) āȀǹɍä ǦɆǱîǠƪä çǠȵǼƪä 

ǬɆǵ ǦȺȆȱä ûɎȾǪȅä ǦɆȱǠƫä /øǵ =60 /øǵ +61 /øǵ +62 

× ǦȶɆȪȱä  ǦȥǠȒƫäüɎȢǪȅɎȱ VA :éǠǪȹâ ƙǣ úȀȦȱä ɄȽ ǦȺȆȱä ìǼƠĀ ǠȾȭɎȾǪȅäĀ ǦɆȱǠƫä ɂȲȝ :ƃǠǪȱä ȰȮȊȱä 

 ȼȺȵĀǦȶɆȪȱä éǠǪȹâ = üɎȢǪȅɎȱ ǦȥǠȒƫä ǦȺȆȱä  ǦɆȱǠƫä- ǦȺȆȱä ûɎȾǪȅä ǦɆȱǠƫä 

× üɎȢǪȅɍä ȐǝǠȥ ƃǠƤâEBE ɀȽĀ : æîǠǤȝ ɂȲȝ ǦȶɆȪȱä ƙǣ úȀȦȱä /øǵ öɀȶƭ Ā üɎȢǪȅɎȱ ǦȥǠȒƫä63  ÞǠǤȝà ƙȵǼǺǪȆƫä
 /øǵ Ā64 ǢǝäȀȒȱä ýɀȅȀȱäĀ ȰȎƲ ÛǦȲǭǠȶƫä çǠȝɀȥǼƫäĀ :ǦɆȱǠǪȱä ǦȩɎȞȱä ȨȥĀ ȼɆȲȝ 

 ȼȺȵĀ = üɎȢǪȅɍä ȐǝǠȥ ƃǠƤâǦȶɆȪȱä  üɎȢǪȅɎȱ ǦȥǠȒƫä-  /øǵ63 -  /øǵ64  

× ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä ɄȽ :(ǦɆȲɆȢȊǪȱä) æîǠǤȝ ǠȥǠȒȵ üɎȢǪȅɍä ȐǝǠȥ ƃǠƤâ ȸȝ ǠȾɆȱâ çǠǲǪȺƫä  ǠȾȺȵ ǠǵĀȀȖȵ āȀǹɍä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä
ÞǠǤȝà äǾȭĀ āȀǹɍä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä çǠȹĀǘƫäĀ çǠȭɎǪȽɍä çǠȎȎƯ ȀǝǠȆǹĀ ǦȶɆȪȱä ȀǝǠȆǹ öǠǱƕȅä ȼɆȱâ ǠȥǠȒȵ ǦȶɆȪȱä  ȼȺȵĀ ÛçǠȹĀǘƫäĀ

:ǦɆȱǠǪȱä ǦȩɎȞȱä Ž ȰǮƢ 

 ǠȾȺȵĀǦǲɆǪȺȱä /øǵ + üɎȢǪȅɍä ȐǝǠȥ ƃǠƤâ = ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä75 - /øǵ65 - /øǵ68 /øǵ +78 

× ǦǲɆǪȺȱä ǦǲɆǪȺȱä ɄȽĀ :ǦɆȱǠƫä  ƔȱäüɎǹ ȸȵ ǠȾȪɆȪƠ Ź çǠɆȲȶȞȱä ǦɆȱǠƫä çǠǲǪȺƫä ƙǣ úȀȦȱä ȰǮƢ ǬɆǵ Ǡŏ ýǠɆȪȱä Ź ƔȱäĀ 
ǦɆȱǠƫä ÞǠǤȝɉäĀ .ǦɆȱǠƫä 

ǦǲɆǪȺȱä ȼȺȵĀ /øǵ = ǦɆȱǠƫä76 - /øǵ66    
× ǦǲɆǪȺȱä ǦɅìǠȞȱä ȰǤȩ Ȱȭ öɀȶƭ ɄȽ :ǢǝäȀȒȱä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ÛǦɆȱǠƫä .ǦǤɅȀȒȲȱ æȀȉǠǤƫä ǦǤɅȀȒȱä ȻǾȽ ȜȒơĀ 
× ǦǲɆǪȺȱä ǦǲɆǪȺȱä ĂĀǠȆǩ :ǦɅìǠȞȱä ǦȖȊȹɊȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦɅìǠȞȱä ȰǤȩ ǦǤɅȀȒȱä ȌȩǠȹ ǢǝäȀȒȱä Āà ǢǱäɀȱä ǢǝäȀȒȱäĀ ǠȾȞȥì ǦȲǱǘƫä 
ȸȝ äǰǝǠǪȺȱ .ǦɅìǠȞȱä 
×  ƘȢȱä ǦǲɆǪȺȱäǦɅìǠȝŽ ȰǮȶǪǩĀ : ȝ ƘȢȱä ÞǠǤȝɉäĀ ǦɅìǠȝ ƘȢȱä çǠǲǪȺƫä ƙǣ úȀȦȱä åǠȆǵ ĂĀǠȆǩ Ăà ÛǦɅìǠ77  ȌȩǠȹ

 åǠȆǵ67. 
× ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦȺȆȲȱ ǦǲɆǪȺȱä öɀȶƭ ȸȝ æîǠǤȝ ɄȽ :ǦɆȱǠƫä ǦɆȥǠȎȱä .ǦɅìǠȝ ƘȢȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɅìǠȞȱä ǦȖȊȹɊȱ1 

                                                           
1
  ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜ ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜϸϸЛЮϜ ̪мф ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ Јнп  мол. 
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ȰȮȉ åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä ǢȆǵ ǦȞɆǤȖȱä: 

üĀǼǲȱä ȴȩî: (3.1) åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä )ǢȆǵ ǦȞɆǤȖȱä( 
æȀǪȦȱä ȸȵ......ɂȱâ........ 

 ȴȩî
åǠȆǶȱä 

þǠɆǤȱä ǦȚǵɎȶȱä  ǦȺȆȱäN  ǦȺȆȱä
N- 1 

70 
72 
73 
74 

ȴȩî üǠȶȝɉä 
ȌȪǪȺƫäĀ þȂǺƫä éǠǪȹɋä ȸȵ þĀȂǺƫä 
éǠǪȹɋä ǨǤǮƫä 

üɎȢǪȅɍä çǠȹǠȝâ 

   

 1 - éǠǪȹâ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠȶȱä    
60 
61 
62 

ǦȮȲȾǪȆƫä çǠɅƕȊƫä 
ǦɆǱîǠƪä çǠȵǼƪä 
çǠȭɎȾǪȅɍä āȀǹɍä 

   

 2 - ǦȺȆȱä ûɎȾǪȅä ǦɆȱǠȶȱä    
 3 - ǦȶɆȪȱä ǦȥǠȒȶȱä üɎȢǪȅɎȱ )1-2(    
63 
64 

ƙȵǼǺǪȆƫä ÞǠǤȝà 
ǢǝäȀȒȱä ýɀȅȀȱäĀ ǦȲǭǠȶƫä çǠȝɀȥǼƫäĀ 

   

 4 - ɄȱǠȶǱɋä  ȐǝǠȦȱäüɎȢǪȅɍä    
75 
65 
68 
78 

çǠǲǪȺƫä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä  Ȁǹɉäā 
ÞǠǤȝɉä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä āȀǹà 

çǠȹĀǘƫäĀ çǠȭɎǪȽɍä çǠȎȎƯ ȀǝǠȆǹĀ ǦȶɆȪȱä 
çǠȝǠǱƕȅä ȀǝǠȆǹ ɂȲȝ ǦȶɆȪȱä çǠȹĀǘƫäĀ 

   

 5 - ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä    
76 ǦɆȱǠƫä çǠǱɀǪȺƫä    
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66 ǦɆȱǠƫä ÞǠǤȝɉä 
 6 - ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȱǠȶȱä    
 7 - ) ǢǝäȀȒȱä ȰǤȩ ǦɅìǠȞȱä ǦǲɆǪȺȱä5+6(    
695  Ā
698 
692  Ā
693 

ǢǝäȀȒȱä ǢǱäɀȱä ǠȾȞȥì ǦɅìǠȞȱä ǰǝǠǪȺȱä ȸȝ 
 

ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä   (çäƘȢǩ)ȸȝ ǰǝǠǪȺȱä ǦɅìǠȞȱä 

   

 öɀȶǲȵ çǠǲǪȺȵ ǦȖȊȹɉä ǦɅìǠȞȱä    
 öɀȶǲȵ ÞǠǤȝà ǦȖȊȹɉä ǦɅìǠȞȱä    
 8 - ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦȖȊȹɊȱ ǦɅìǠȞȱä    
77 
67 

çǠǲǪȺȵ ǦɅìǠȝ Ƙȡ ȀȍǠȺȝ 
ÞǠǤȝà ǦɅìǠȝ Ƙȡ ȀȍǠȺȝ 

   

 9 - ǦǲɆǪȺȱä ȀɆȡ ǦɅìǠȞȱä    
 10 - ɄȥǠȍ ǦǲɆǪȹ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠȶȱä    
 ǦȎǵ çǠȭȀȊȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä Ž ǦȱìǠȞȵ Ȝȑɀȵ Ǧȝɀȑɀƫä 

)1( 
   

 11 - ɄȥǠȍ ǦǲɆǪȹ öɀȶǲȶȱä ) ǰȵǼȶȱä1(    
 ) ǦɆȲȩɉä ĂĀí ǦȎǵ ǠȾȺȵĀ1( 

 ǦȎǵŎä) Ȝȶ1( 
   

     
 ìǼȞȱä ǦɆȶȅȀȱä æǼɅȀǲȱä îǼȎȶȱä19 Û25  ðîǠȵ2009  ò30.1 

 :ǦȚǵɎȵȨǤȅ Ǡư ȸȮƹ üɀȪȱä  ɀȽ ǰǝǠǪȺȱä åǠȆǵ þǖǣȸȵ Ǧȝɀȶƭ ȸȝ æîǠǤȝ  ĀȀƫä Ǣƶ ȰǵäȀƫäǠȾɆȲȝ î  ȱȲüɀȍɀ Ƃâ ǼɅǼƠ  ǦǲɆǪȺȱä 
ǦɆȥǠȎȱä ǦȞȑǠƪä ǦɆǤȅǠǂä ǦǤɅȀȒȲȱ. 

                                                           
1
  ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜ  ϸϸЛЮϜмф ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ Јол. 
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ǢȲȖȶȱä ɄȹǠǮȱä :ǦɆȽǠȵ ǢǝäȀȒȱä  ǦȲǱǘȶȱä  ȸɆǣ îǠɆȞȶȱä IAS 12 ĀSCF 

öȀȦȱä üĀɉä :ýɀȾȦȵ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘȶȱä   

 ƙǣ ǰǪȺǩ Ɣȱä çǠȩĀȀȦȱä üɎǹ ȸȵ ȬȱíĀ ÛæîĀǼȱǠǣ ǦȪȲȞǪƫä ǰǝǠǪȺȱä ɂȲȝĀ êǠǣîɉä ɂȲȝ Ȁǭǘȵ ȀȎȺȝĀ ƑɅȀȑ ÞǢȝ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ƎǪȞǩ
.æîĀǼȱä ȼǩǠƬ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä 

 æìǠƫä ǨȥȀȝ134/02 ȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä" ƃǠǪȱǠȭ ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ȸȵ ȜȥǼȲȱ ȰǣǠȩ êǠǣîɉä ǦǤɅȀȑ ȠȲǤȵ ȸȝ æîǠǤȝ ɄȽ Ǧ
."ǦɆȲǤȪǪȆȵ ǦɆȱǠȵ ǦȺȆȱä üɎǹ (üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ) ȰɆȎǶǪȲȱ ǦȲǣǠȩ Āà (ýɀȎǹ ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ) 

 ȸȝ ǦƟǠȺȱä ǦǤɅȀȒȱä ȬȲǩ ɄȽ" øǣ ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ǠȒɅà ùȀȞȹĀ ÛÞǠǤȝɉǠǣ ǦȪȲȞǪƫä çǠɆȲȶȞȲȱ ƑȅǠǂä ȴɆɆȪǪȱäĀ ùäƕȝɍä ƙǣ úȀȦȱä
ìäîɋäĀ ."ǠƬ ɄǝǠǤƨä ȴɆɆȪǪȱäĀ ùäƕȝɍä ƙǣĀ æîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎƪäĀ üɀȍɉäĀ çä 

:ȸȝ ǦƤǠȺȱä ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ǰǝǠǪȺȱä çǠǣǠȆǵ ŽĀ ǦɆȹäȂɆƫä Ž ȰǲȆǩ 

-  ǼɅǼǶǪȱ þǠǤȆƩä Ž ȻǾǹàĀ Ǡȵ ÞǢȝ Āà Ǡȵ éɀǪȺƫ ƑȅǠǂä çǠǤǭɍä ƙǣ (Ǩȩǘȵ) Ɨȵï üɎǪǹäŽ ǦȪǵɍ ǦɆȱǠȵ ǦȺȆȱ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä 
ȜȩɀǪȵ ȰǤȪǪȆȵÜ 

-  Ž ǦȲȶǪƮ ǦɆȲǤȪǪȆȵ ǢǝäȀȑ Āà ǦɆǝǠǤǱ êǠǣîà (ɂȲȝ ǠȾȲɆȶƠ Ăà) Ƃâ ǠȾǪǤȆȹ ǨȹǠȭ äíâ ȰɆǱǖǪȲȱ ǦȲǣǠȩ ǦɆǤɅȀȑ óĀȀȩ Āà ɄǝǠǤǱ Ȃǲȝ
.îɀȚȺȵ ȰǤȪǪȆȵ1 

 

öȀȦȱä ɄȹǠǮȱä :üǠǲȵ ȨɆǤȖǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘȶȱä 

ùǼȾɅ :îǠɆȞƫä ùǼȽ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ȴȩî )12" (ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä "Ƃâ êȀȉ ǴɆȑɀǩĀ ǦƨǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǢǝäȀȒȲȱ ÛǦȲǱǘƫä ǼɅǼǶǪȱǠǣĀ 
ǴȑɀɅ îǠɆȞƫä ǦɆȦɆȭ ǼɅǼƠ åǠȆǪǵäĀ îäǼȪȵ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ǦȪǶǪȆȵ ȜȥǼȱä ȸȝ æƕȦȱä ǦɆȱǠƩä .Ǡȶȭ ǴȑɀɅ îǠɆȞƫä ǦɆȦɆȭ ȰȵǠȞǪȱä Ȝȵ 

çǠȥɎǪǹɍä ƙǣ ǴǣȀȱä ƑȅǠǂä ǼȞƫä ǠȪȥĀ ƘɅǠȞƫ ǦǤȅǠǂä ÷ɎǣɋäĀ ƃǠƫä ǦɆȱĀǼȱä ǴǣȀȱäĀ ȜȑǠƪä ÛǦǤɅȀȒȲȱ žǠȞɅĀ îǠɆȞƫä çǠȥɎǪǹɍä 
ǦȶǝäǼȱä ǦǪȩǘƫäĀ . ǠȶȾȺɆǣ 

 

 
                                                           

1
  м ШϜмЪм ϼтϠК ϼϠϦ  Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϸтϜϾпм. 
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o : ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ȨɆǤȖǩ üǠƭ 

Ž äǾȽ öȀȦȱä ùɀȅ èǼǶǪȹ ȸȝ üǠƭ ȨɆǤȖǩ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ăà ǠȺȹà ùɀȅ ȀȭǾȹ ȀȍǠȺȞȱä Ɣȱä ȰǹǼǩ Ž ÞǠȝĀ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ùɀȅĀ 
ýɀȪȹ ȤɅȀȞǪȱǠǣ çǠǶȲȖȎƫǠǣ ǦɆȅǠȅɉä Ɣȱä ÞǠǱ Ǡŏ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä ȴȩî 12 . 

þâ üǠƭ ȨɆǤȖǩ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä )12 (ȌǺȲɅ Ž æȀȪȦȱä ǦɆȱǠǪȱä: 
óȀȝ îǠɆȞƫä Ǣƶ þà ȨǤȖɅ îǠɆȞƫä ɂȲȝ ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä ǢǝäȀȒȲȱ ɂȲȝ ǦǲɆǪȺȱä .1 

ȸȵ ȰǱà ǦǱǠƩä óȀȞȱ ÛîǠɆȞƫä ǢǝäȀȒȱä ɂȲȝ êǠǣîɉä ƠǪĂɀ ɂȲȝ Ȱȭ ǢǝäȀȒȱä ǦɆȺȕɀȱä ǦɆǤȺǱɉäĀ ɂȲȝ ðǠȅà êǠǣîɉä  ǦȞȑǠƪä
ǦǤɅȀȒȲȱ .ǢǝäȀȒȱä ɂȲȝ êǠǣîɉä ĂɀƠ ȬȱǾȭ ǢǝäȀȒȱä æȂǲǪǂä ǢǱäɀȱäĀ ǠȾȞȥì Ā Ɣȱä ìɀȞǩ Ƃâ öĀȀȦȱä çǠȆȅǘƫäĀ ǦȞǣǠǪȱä ǦȲɆȵȂȱäĀ Āà 
êǠǣîɉä Ǧȝïɀƫä çäǼǵɀȲȱ ǦȑĀȀȞƫä Ž ȴǝäɀȪȱä ǦɆȱǠƫä .2 

äǾȽ îǠɆȞƫä ɍ žǠȞɅ úȀȕ ȰɆǲȆǩ çǠȹǠȝɋä ǦɆȵɀȮƩä )ȀȚȹä Ƃâ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä      "IAS20 "ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä ǦɆȵɀȮƩä çǠȹǠȝɋ 
êǠȎȥɋäĀ ȸȝ çäǼȝǠȆƫä . (ǦɆȵɀȮƩä  

o : çǠǶȲȖȎƫǠǣ ȤɅȀȞǪȱä 
 ǴǣȀȱä ƑȅǠǂä :ǴǣȀȱä ƑȅǠǂä ɀȽ ǴǣȀȱä Āà ǦǲɆǪȺȱä æƕȦȲȱ ȰǤȩ ȐɆȦǺǪȱä ÞǢȞȲȱ ƑɅȀȒȱä . 

- ǴǣȀȱä ȜȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ )æîǠȆƪä ǦɆǝǠǤƨä :(ɀȽ ǴǣȀȱä  )æîǠȆƪä (ÛæƕȦȲȱ ìǼƠ ȨȥĀ ƙȹäɀȪȱä ǦȪǤȖƫä ȸȵ ùȀȕ ǦɆǝǠǤƨä æîäìɋä 
ɂȲȝĀ ðǠȅà ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ ǦǲɆǪȺȱä Ɣȱä Ǣƶ .ǠȾȞȥì3 

- ǦǤɅȀȒȱä ǦȪǶǪȆƫä :ɀȽ ȠȲǤȵ ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ ǴǣȀȱä ǢǱäĀ ȜȥǼȱä üɎǹ ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ǢȆǪƷ ĂǾȱäĀ ÞǠȺǣ ɂȲȝ ȰǹǼȱä ǢǱäɀȱä 
ìäǼȆȱä çǠȖȲȆȲȱ ǦɆǤɅȀȒȱä ȸȝ æƕȦȱä .ǦɅîǠƨä 

- çǠȩĀȀȦȱä ǦɆȺȵȂȱä :ȸȮƹĀ ȂɆɆȶǪȱä ƙǣ ƙȝɀȹ ȸȵ çǠȩĀȀȦȱä. 

 ĻçǠȩĀȀȦȱä ǦǪȩǘƫä :ǰǪȺǩ çǠȩĀȀȦȱä ǦǪȩǘƫä ȸȝ  çǠɆȲȶȝ)çǠǤǭâ ȤɆȱǠȮǩ Āà ǰǩäɀȹ  (ǨȵǠȩ Ǡŏ ǦȆȅǘƫä ƔȱäĀ ǢǩƕɅ ǠȾɆȲȝ Ž ȰǤȪǪȆƫä 
úîǠȥ ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ÛǦɆǤȅǠǂä ǢǱɀǪɅ ɂȲȝ ǦȆȅǘƫä ȸȵ ȰǱà ǴɆǶȎǩ ȻǾȽ çǠȥäȀƲɍä ǢɅɀǤǩ Ǡȵâ Āà Ȱȍà ýäȂǪȱä ƑɅȀȑ 
ȤȍɀɅ ȼȹǖǣ ȰǱǘȵ Û ɄȽ úîäɀȦȱä ƙǣ ǦȶɆȪȱä ǦɆǤȅǠǂä ȰȍɊȱ à Ā ýäȂǪȱɍä ìîäɀȱä Ž ǦɆȹäȂɆƫä ðǠȅɉäĀ ƑɅȀȒȱä ȸȮƹĀ þà þɀȮǩ úîäɀȦȱä 
ǦǪȩǘƫä ɄȲɅǠȶȭ: 
- Ǡȵâ úîäɀȥ ǦǪȩǘȵ ǦȞȑǠǹ ǦǤɅȀȒȲȱ :ƖȞƞ ɄȽ úîäɀȦȱä ǦǪȩǘƫä Ɣȱä ǼȱɀǪɆȅ ǠȾȺȝ ȠȱǠǤȵ ǦȞȑǠǹ ǦǤɅȀȒȲȱ ǼȺȝ ǼɅǼƠ ǴǣȀȱä ȜȑǠƪä 

ǦǤɅȀȒȲȱ çäîĀǼȲȱ ǦɆȲǤȪǪȆƫä ȬȱíĀ ǼȺȝ öǠǱƕȅä Āà ǦɅɀȆǩ ǦȶɆȪȱä ǦɆǤȅǠǂä ȰȍɊȱ Āà ýäȂǪȱɍäÜ 
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- Ǡȵâ úîäɀȥ ǦǪȩǘȵ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ :ƖȞƞ ɄȽ úîäɀȦȱä ǦǪȩǘƫä Ɣȱä ǼȱɀǪɆȅ ǠȾȺȝ ȠȱǠǤȵ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ ǼȺȝ ǼɅǼƠ ǴǣȀȱä ƑɅȀȒȱä  çäîĀǼȲȱ 
ÛǦɆȲǤȪǪȆƫä ȬȱíĀ ǼȺȝ öǠǱƕȅä Āà ǦɅɀȆǩ ǦȶɆȪȱä ǦɆǤȅǠǂä ȰȍɊȱ Āà . ýäȂǪȱɍä1 

ȸȵĀ ȀȾȉà çɍǠǵ çǠȩĀȀȦȱä ǦǪȩǘƫä: 

- çǠȹĀǘƫä )ǦȍǠƪä çǠȹĀȂǺƫǠǣ Āà ÛȸǝǠǣȂȱä ȤɆȱǠȮǪȱǠǣ ǢǱäɀȱä ǠȾȞɅïɀǩ ɂȲȝ æǼȝ çäɀȺȅ( Ü 
-  ǦȹĀǘȵȀǱɉä ǦȝɀȥǼƫä ȰȖȞȱä ǦȹĀǘȵĀ ÛǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ ǦȱǠǵɋä ǦǶȺȵÜ 
- ǦɆȱǠƫä æîĀǼȱä üɎǹ æìǼȆȵ Ƙȡ (... ÛɄȵǠǂä ÛçǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮ) æȀƩä ȸȾƫä åǠȞǩàÜ 
- .ɄǝǠǤƨä ûɎǪȽɍä ȸȵ öȀȅà æƘǩɀǣ ǠɆǤȅǠƮ ȬȲǪő Ɣȱä çǠǪɆǤǮǪȱä 

 ĻúîäɀȦȱä ǦȶǝäǼȱä :ùȀȝ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä )IAS 12(Û úĀȀȦȱä ǦȶǝäǼȱä ƙǣ ǴǣȀȱä ƑȅǠǂä ǴǣȀȱäĀ ƑɅȀȒȱä ǠŒǖǣ çǠȥɎǪǹɍä Ɣȱä 
ǖȊȺǩ Ž æƕȥ ǦɆȱǠȵ ÛǦɆȺȞȵ ɍĀ ȄȮȞǩ ǠȽîǠǭà Ž æƕȥ Āà çäƕȥ ǦɆȱǠǩ .ǖȊȺǩĀ ȻǾȽ çǠȥɎǪǹɍä ǦǲɆǪȹ þà ȐȞǣ ìɀȺǣ çǠȥĀȀȎƫä çäìäȀɅɋäĀ 
Ǿǹǘǩ Ž îǠǤǪȝɍä ǼȺȝ ðǠɆȩ Ǽǵà Ʉȝɀȹ ǴǣȀȱä ƑȅǠǂä Āà ƑɅȀȒȱä ɍĀ Ǿǹǖǩ Ž îǠǤǪȝɍä ǼȺȝ ðǠɆȩ öɀȺȱä Ȁǹɉä ȸȵ ǴǣȀȱä ûǠȺȾȥ ȐȞǣ 
üĀǼȱä ɂȲȝ ȰɆǤȅ üǠǮƫä ɍ ùƕȞǩ ȐȞǤǣ ȤɅîǠȎƫä ɂȲȝ úɎȕɋä ýɀȪǩĀ ÞǠȦȝǚǣ ȐȞǣ çäìäȀɅɋä ȸȵ ǦǤɅȀȑ ȰǹǼȱä ȰȮȊǣ ȴǝäì 
åǠǤȅɉ ǦɅìǠȎǪȩä Āà ÛǦɆȝǠȶǪǱä Ž ƙǵ þɀȮǩ ȻǾȽ ȤɅîǠȎƫä ǦǤǱäĀ ȰɅȂȺǪȱä þɀȮǩĀ êǠǣîɉä ȰǮƢ ìäȀɅâ Ǣƶ ùäƕȝɍä ȼǣ ȨȥĀ ǦǤȅǠǂä 
ǦɆȱǠƫä ƘɅǠȞȵĀ ǦǤȅǠǂä ÷ɎǣɋäĀ ƃǠƫä . ǦɆȱĀǼȱä 

- ÞǠǤȝɉä Ɣȱä êȀȖǩ ǠɆǝǠŒ :ûǠȺȽ ȐȞǣ ÞǠǤȝɉä ǦɆǤȅǠǂä ɂȲȝ ȰɆǤȅ üǠǮƫä ùǠȒǩ ǠɆǝǠŒ ȸȵ ȰǱà ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä :ȰǮȵ ȴȅȀȱä 
ɂȲȝ çäîǠɆȆȱä ÛǦɆǵǠɆȆȱä Āà ùɎǪǹä Ɨȵï ƙǣ ÞǢȝ ǦǤɅȀȒȱä ǦɆȱǠƩä ÞǢȝĀ ǦǤɅȀȒȱä þɉ ÛɄȲǤȪǪȆƫä ȴȅȀȱä ȸȱ ȐȦƸ äǼǣà ȸȱĀ þɀȮɅ 
ȼȱ Ȁǭà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä Ž ȰǤȪǪȆƫä .äǾȽĀ Ǡȵ ɂȶȆɅ çǠȥɎǪǹɍǠǣ ǦȶǝäǼȱä ɍ ǼǱɀɅ ȼȱ ȂɆǵ Ž ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä. 

- ýɀȎǹ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä :ɄȽ ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ êǠǣîɉä ǦȪǶǪȆƫä ǢǱɀƞ ǦǤȅǠǂä ǦɆȱǠƫä ȸȝ æƕȦȱä ǦɆȱǠƩä ǠŒà ɍâ ǦǤǱäĀ ìäǼȆȱä ǢǱɀƞ 
þɀȹǠȩ ǦǤɅȀȒȱä üɎǹ çäƕȦȱä ÛǦɆȲǤȪǪȆƫä ǬɆƜĀ ȨȲȞǪǩ ȬȲǩ çǠȩĀȀȦȱä úĀȀȦȱǠǣ ǦǪȩǘƫä .ǖȊȺǩĀ ȻǾȽ çǠȩĀȀȦȱä ǠȵǼȺȝ þɀȮǩ ǦȶɆȪȱä 
ǦȲǲȆƫä ȰȍɊȱ ȀǩǠȥǼȱǠǣ ǦɆǤȅǠǂä Ǝȭà ȸȵ ȼȅǠȅà ƑɅȀȒȱä Āà ǠȵǼȺȝ þɀȮǩ ǦȶɆȪȱä ǦȲǲȆƫä ýäȂǪȱɎȱ Ȱȩà ȸȵ ƑɅȀȒȱä ȼȅǠȅà. 

- üɀȍà ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä  :ɄȽ ȠȱǠǤȵ ǢǝäȀȑ ɂȲȝ êǠǣîɉä ǦȝɀȥǼƫä ǠȵǼȪȵ çǠȖȲȆȲȱ ǦɆǤɅȀȒȱä ȸȵĀ ȜȩɀǪƫä  ǠȽìäìƕȅä)ǠȾȶȎǹ ȸȵ 
ǢǝäȀȑ ɂȲȝ êǠǣîɉä (çäƕȦȲȱ ÛǦȪǵɎȱä ȨȲȞǪǩĀ ɄȲɅǠƞ: 
 à- æìǠɅȂȱä Ž ǦǤɅȀȒȱä ǦǤǱäɀȱä ìäǼȆȱä ǢǱɀƞ þɀȹǠȩ ǦǤɅȀȒȱä ȸȝ ǦǤɅȀȑ ɂȲȝ êǠǣîɉä ǦȪǶǪȆƫä ǢǱɀƞ ǦǤȅǠǂä ǦɆȱǠƫä ȸȝ æƕȦȱä ÛǦɆȱǠƩä 

ǬɆƜĀ ȸȮƹ ȴȎǹ ȬȲǩ æìǠɅȂȱä ȸȵ ǢǝäȀȒȱä ǦȪǶǪȆƫä ɂȲȝ ǦȆȅǘƫä Ž ȰǤȪǪȆƫäÜ 

                                                           
1
  дϠ ϣжтϼϠЊ ϬмϼК ̪ ϣтвкϒ ϤϝЂϝЪЛжϜм ФтϠАϦ аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ пЯК аϚϜмЧЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝЂЂϔвЯЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ̪ϢϼЪϺв ϣвϸЧв двЎ 

ϤϝϠЯАϦв Ьтж ϢϸϝлІ ̪ϼтϦЂϮϝвЮϜ  ϼϚϜϾϮЮϜ ϣЛвϝϮ- о - ϣжЂЮϜ ̪ϼϚϜϾϮЮϜ ̪нлмм/нлмн Ј ̪сн. 



ЬЊУЮϜ ЬмцϜ :ϤϝтϠϸцϜ ϣтϼДжЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜм ϼϪц РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм 
ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ ЬД аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ 

 
-19- 

å- ȀǝǠȆƪä ǦȲǣǠȪȱä ȀɅĀǼǪȲȱ æìǠȦǪȅɍäĀ ǠȾȺȵ ǠɆǤɅȀȑ üɎǹ çäƕȦȱä ǦȵìǠȪȱä .Ăà ȸȮƹ ȴȎǹ ȻǾȽ ȀǝǠȆƪä ȸȵ ȰǹǼȱä ȜȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ 
çäƕȦȲȱ ǦɆȱǠǪȱä ƃǠǪȱǠǣĀ ȐɆȦơ ÞǢȞȱä ƑɅȀȒȱä ɂȲȝ ǦȆȅǘƫä Ž ȰǤȪǪȆƫäÜ 
 é- çǠȵɀȎƪä ǦɆǤɅȀȒȱä Ɣȱä ȸȮƹ ǠȾȲɆǵȀǩ ǠȾǝǠȦɆǪȅäĀ üɎǹ çäƕȦȱä ǦȪǵɎȱä Û ǬɆƜ ȨƷ ǦȆȅǘȶȲȱ æìǠȦǪȅɍä . ǠȾȺȵ1 

- æǼȝǠȪȱä ǦɆǝǠǤƨä :æǼȝǠȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ȰȍɊȱ ȰǮȶǪǩ Ž ȠȲǤƫä ĂǾȱä ùɀȅ ȜȖǪȪɅ óäȀȡɉ ǦɆǝǠǤǱ ȰǣǠȪȵ ȜȥǠȺƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä Ɣȱä ùɀȅ 
ȨȥǼǪǩ ÛǦȆȅǘȶȲȱ ǠȵǼȺȝ ìƕȆǩ ȠȲǤƫä ȰǲȆƫä æ ȰȍɊȱ äíâĀ Ɓ ȸȮǩ ȜȥǠȺƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä ǦȞȑǠǹ ǦǤɅȀȒȲȱ þǚȥ æǼȝǠȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ȰȍɊȱ 
ɄȖȢǩ ȼǪȶɆȩ ǦɆǤȅǠǂä .æǼȝǠȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ýäȂǪȱɎȱ ɄȽ ȼȢȲǤȵ ÛȰǲȆƫä Ȝȵ êȀȕ Ȱȭ ȠȱǠǤƫä Ɣȱä ùɀȅ ȜȖǪȪǩ óäȀȡɉ ÛǦɆǝǠǤǱ äǾƬ ýäȂǪȱɍä 
Ž çäƕȦȱä ǦɆȲǤȪǪȆƫä Ž þɀȭ ǦȱǠǵ ìäȀɅɋä ȴȲǪȆƫä ÛǠȵǼȪȵ þɀȮǩ æǼȝǠȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ýäȂǪȱɎȱ ǜȉǠȺȱä Ž ȼǪȶɆȩ ǦȲǲȆƫä ȌȩǠȹ Ȱȭ ȠȱǠǤƫä 

ÛìäȀɅɌȱ Ăà ȸȱ þɀȮɅ ǠȞȑǠǹ ǦǤɅȀȒȲȱ Ž çäƕȦȱä .ǦɆȲǤȪǪȆƫä2 

 

 

ǢȲȖȶȱä ǬȱǠǮȱä :ǦǲȱǠȞȶȱä ǦǤȅǠǶȶȱä ǢǝäȀȒȲȱ ǦȲǱǘȶȱä 

öȀȦȱä üĀɉä :çǠȩĀȀȦȱä ȸɆǣ ǼȝäɀȪȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦɆǝǠǤǲȱäĀ ǼɅǼǶǪȱ ǦǲɆǪȺȱä 

äǾȽ Ž úȀȖǪȺȅ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä ȜɅȀȊǩ ȸȝ ȤȲǪƯ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ȜɅȀȊǩ þà ǠƫǠȖȱ  Ā ǦɆǤȅǠǂä ƙǩǼȝǠȪȱä ƙǣ ǦȩɎȞȱä ǦȅäîǼȱ ǢȲȖƫä
 .ǦɆǝǠǤƨä 

 ȴɆɆȪǩ:ɍĀàçǠǪɆǤǮǪȱä 

 :ȴɆɆȪǪȱä æìǠȝâ 

  Ž ǦǲɆǪȺȱä ȻǾȽ æȀȉǠǤȵ ǼɆȪǩ æìǠɅȂȱä ȼȺȝ ǰǪȺǩ ȼȶɆɆȪǩ æìǠȝâ ǢȪȝ Ǡȵ Ȱȍɉ ǦɆǤȅǠǂä ǦȶɆȪȱä ǨȞȦǩîä äíâ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ǢȆǵ
ǵ ǨƠ ǦȍǠǹ üäɀȵà ðĀáî ȰȮȉø/105 ǦɆǝǠǤƨä ǦɆǵǠȺȱä ȸȵ Ǡȵà . ȴɆɆȪǪȱä æìǠȝâ úîǠȥ  æìǠƫä çîǠȉà ǼȪȥ10  ǦɆȱǠƫä þɀȹǠȪȱä ȸȵ

 ǦȺȆȱ ɄȲɆȶȮǪȱä2009  ȰǱà Ž ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ȸȶȑ çǠǪɆǤǮǪȱä ȴɆɆȪǩ æìǠȝâ ȐǝǠȥ éäîìɋ5 .çäɀȺȅ 

 

 

 
                                                           

1
  Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϼмжЮϜ ϸϠК сЯКмϠфп- фр. 

2
   Oaurab Ali, op-cit, p : 41 



ЬЊУЮϜ ЬмцϜ :ϤϝтϠϸцϜ ϣтϼДжЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜм ϼϪц РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм 
ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ ЬД аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ 

 
-20- 

 çǠǪɆǤǮǪȱä ǦȶɆȩ ɄȹǼǩ :ǠɆȹǠǭ 

  ɂȲȝ çäȀȉǘȵ ûǠȺȽ þǠȭ äíâ Ǡȵ ȌǶȥĀ ȀɅǼȪǩ Ƃâ ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱä ìäǼȝâ ǸɅîǠǩ üɀȲǵ ǼȺȝ ǦȆȅǘƫä ǼȶǪȞǩ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ǢȆǵ
ä üǠȶǪǵä äǾȽĀ üɀȍɉä ȻǾȽ ȸȵ ȰɆȎǶǪȲȱ ǦȲǣǠȪȱä ǦȶɆȪȱä ȀɅǼȪǩ ǠȾɆȲȝ ǢǱĀ çäȀȉǘƫä ìɀǱĀ ǬǤǩ äíâ ǬɆǵ ÛǠƬɀȍà ǦȶɆȩ óǠȦƳ

 îǠɆȞƫä ǢȆǵIAS36 Ûȵ ǠȵàɆǝǠǤƨä ǦɆǵǠȺȱä ȸǦ ǩ ɍĀ ÛĂɀȺȆȱä ûɎǪȽɋä Ž ȰǮȶǪȵ çǠǪɆǤǮǪȱä ǦȶɆȩ ƆǼǩ ǘǹǾ ɍä ƙȞǣ æîǠȆǹ îǠǤǪȝ
 ǼȺȝ ǦȶɆȪȱääǦɆȥǠȎȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦȶɆȪȱä ȸȝ ȰɆȎǶǪȲȱ ǦɆȩǠǤȱä ǦȶɆȪȱä óǠȦƳ.1 

ûɎǪȽɋä :ǠǮȱǠǭ 

  ûǠȺȽäɍä æǼȵ :ǦɆǵǠȹ ȸȵ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä Ā ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ƙǣ ùɎǪǹɍä ǦȪɅȀȕ ÛûɎǪȽɍä ðǠȅà ÛûɎǪȽûɎǪȽ . 

û ɍä åǠȆǵ ǦɅäǼǣ ǸɅîǠǩ:ûɎǪȽ 

  Ž Ăà Ȱȍɉä ɂȲȝ æïǠɆƩä ǸɅîǠǩ ȄɆȱĀ Ȱȍɉä ȰɆȢȊǩĀ üǠȶȞǪȅä ǦɅäǼǣ ǸɅîǠǩ ȸȵ ÞäǼǪǣä ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȲȱ ǠȪȥĀ ûɎǪȽɍä ǢȆƷ
Ⱥƫä ûɎȾǪȅä ǦɅäǼǣ ǸɅîǠǩĀ üǠȶȞǪȅɎȱ äȂȽǠǱ Ȱȍɉä ǠȾɆȥ þɀȮɅ Ɣȱä ǦȚǶȲȱä ǢȆƷ ɄǝǠǤƨä îɀȚȺƫä ȸȵ Ǡȵà ÛǦɆȲǤȪǪȆƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä ȜȥǠ

ɍä.üǠȶȞǪȅɍä ǦɅäǼǣ ǸɅîǠǩ æǠȝäȀȵ ýǼȝ Ȝȵ æïǠɆƩä ǸɅîǠǩ ȸȵ ûɎǪȽ 

û  : ûɎǪȽɋä ǦȪɅȀȕ 

 æìǠƫä ȨȥĀ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ž121-7  ȴȩî æǼɅȀƨä ȸȵ19  ûɎȾǪȅä æƘǩĀ úǼȎǣ ȄȮȞǩ Ɣȱä ɄȽ ǠȾȪɆǤȖǩ ǢǱäɀȱä ǦȪɅȀȖȱä
 ǘƫäéǠǪȹɋä çäǼǵĀ ǦȪɅȀȕĀ ȌȩǠȺǪƫä ÛǨǣǠǮȱä ɄȽĀ ȰȍɉǠǣ ǦȖǤǩȀƫä ǦɆȲǤȪǪȆƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä ȜȥǠȺȶȲȱ ǦȆȅÛ  ɂȲȝ ǼȶǪȞɅ ɄǝǠǤƨä ýǠȚȺȱä Ǡȵà

ɍä ǦȪɅȀȕ.ǼɅäȂǪƫäĀ ȌȩǠȺǪƫäĀ ɂȖƪä ûɎǪȽ 

û  :ûɎǪȽɋä æǼȵ 

 ǢȆǵscf Ɏȱ ȰǣǠȪȱä ȠȲǤȶȲȱ ȴȚǪȺȵ ȜɅïɀǩ ɀȽ ûɎǪȽɋäûɎǪȽ ȰȍɊȱ ǦɆȞȦȺȱä æǼƫä ɂȲȝ    ýɀȾȦƫä äǾȽ üɎǹ ȸȵĀ Û(ɄǱǠǪȹɋä ȀȶȞȱä)
Ɏȱ ǼɅǼƨäȺƫä æǼȵ ǨȹǠȭ äíâ ǦȲȎȦȺȵ ȀȍǠȺȝ ǨȹǠȭ ɀȱ Ǡȶȭ ƙȞȵ ǨɆǤǮǩ çǠȹɀȮȵ ǦƨǠȞȵ ȸȮƹ ȼȹǚȥ ûɎǪȽȦ Ǡȶȭ ÛȤȲǪƯ ǠȾȺȵ ȰȮȱ ǦȞ

 ȸȵ æȀȚǪȺƫä æƘǩɀȲȱ ƘȢǩ ǦȱǠǵ Ž ȬȱíĀ ĂîĀì ȰȮȊǣ ǦɆȞȦȺȱä æǼƫä ǦȞǱäȀȵ ȴǪɅɍä ȜȥǠȺƫä ȰɅǼȞǩ ƃǠǪȱǠǣĀ ƙȞȵ ǨɆǤǮǪǣ ǦȪȲȞǪƫä ǦɅìǠȎǪȩ
ûɎǪȽä .ǦɆȲǤȪǪȆƫä çäɀȺȆȱä Ā ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä 

ƨä ǼȝäɀȪȱä ȌƸ ǠȶɆȥ ǠȵàǦɆǝǠǤ ɍä æǼȵ ìǼƠȽǪ ǦɆȞȦȺȱä æǼƫä ȄȮȞɅ ɍ Ǽȩ ǨǣǠǭ ûɎǪȽä üǼȞȵ ȤȺȍ ȰȮȱ ÛƙȞȵ ȤɆȺȎǩ ȨȥĀ ûɎ
ɍä æǼȵ ǦȞǱäȀȵ ȸȮƹ ɍĀ ÛȰȍɊȱƫä üɎǹ ûɎǪȽȰȍɊȱ ǦɆȞȦȺȱä æǼ .2 
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ЈЊ϶Ϧ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼϦЂϝв ϤϝЂϜϼϸ ϠЂϝϲвтϣ ϣЧвЛв ϣтϝϠϮм ϣЛвϝϮ ̪ϣЯЦϼм ̪ϰϝϠϼв рϸЊϝЦ ̪нлмт/нлму  Ј ̪лт . 
2
   Ј ̪ЙϮϼвЮϜ ЀУжу 
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 ȴȩî üĀǼǲȱä(4.1) : ǤȅǠǶȶȱä ǼȝäɀȪȱä ȸɆǣ úȀȦȱä ǴȑɀɅɆȽɋä Ʉȥ ǦɆǝǠǤǲȱä ǼȝäɀȪȱä Ā ǦǪûɎ 

ȀȎȺȞȱä ǼȝäɀȪȱä ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ǦɆǝǠǤƨä 

ǦȪɅȀȕ ûɎǪȽɍä 
  çäǼǵĀĀ ȌȩǠȺǪƫä ÛɄȖƪä ûɎǪȽɍä
.éǠǪȹɋä 

.ǼɅäȂǪƫäĀ ȌȩǠȺǪƫä ÛɄȖƪä ûɎǪȽɍä 

ûɎǪȽɍä æǼȵ .ȰȍɉǠǣ öǠȦǪȹɍä æǼȵ ɄȽ .Ȱȍɉä æǠɆǵ æǼȵ ɄȽ 

 åǠȆǵ ǠȾȅǠȅà ɂȲȝ ȴǪɅ Ɣȱä ǦȶɆȪȱä
ûɎǪȽɍä 

 ǦɆȪǤǪƫä ǦȶɆȪȱä ȌȩǠȹ æïǠɆƩä ǦȦȲȮǩ ɄȽ
.ǦȞȩɀǪƫä 

.æïǠɆƩä ǦȦȲȮǩ ɄȽ 

ûɎǪȽɍä åǠȆǵ .Ȱȍɉä üǠȶȞǪȅä ǸɅîǠǩ ȸȵ .Ȱȍɉä æïǠɆǵ ǸɅîǠǩ ȸȵ 

ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝâ ȸȵ : îǼȎȶȱä 

 ìɀȪȝ :ǠȞǣäîɄȲɅɀȶǪȱä îǠǲɅɋä: 

  Ƃâ îǠƶɋä öɀȑɀȵ Ȱȍà ǦɆȮȲƞ ǦȪȲȞǪƫä ȜȥǠȺƫä Ā ȀȕǠǺȶȲȱ ɄȲȭ ȼǤȉ ȰɅɀƠ ǦɆȲȶȝ ȼɆȲȝ Ǣǩƕǩ îǠƶâ ɀȽ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǵ
 ǼȺȝ ǦɆȮȲƫä ȰɅɀǶǪǣ þĀȀȪȵ ǼȪȞȱä äǾȽ þɀȮɅ ÛȀǱǖǪȆƫää îǠɆȞƫä Ž ÞǠǱ Ǡȵ ǢȆǵ äǾȽĀ ǠȾȲɅɀƠ ýǼȝ Āà ȼǩǼȵ ÞǠȾǪȹIAS17. 

 ɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ ǠȵàǦ  ȀǱǘƫä ſǠȎȱ ǠȾȞȥǼɅ Ɣȱä ȠȱǠǤƫä ȀǱǖǪȆȶȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣĀ ÛȀǱǘƫä āǼȱ ǰǝǠǪȺȭ ǦȑɀǤȪƫä îǠƶɋä ȠȱǠǤȵ ȰǲȆǩ
.ǦȦȲȮǩ ǼȞǩ 1 

ǦɆȵɀȶȞȱä çǠȹǠȝɋä :ǠȆȵǠǹ 

  ǢȆǵ scfüɎȢǪȅɋä çǠȹǠȝâ  ǬɆǵ ÛāȀǹà çǠȆȅǘȵ Ā ǦȵǠȝ çǠǞɆƬä Āà ǦȱĀǼȱä ùȀȕ ȸȵ ǦȵǼȪȵ ǦɆȱǠȵ çǠȹǠȝâ ɄȽ :þïäɀǪȱä Ā
ɍä çǠȹǠȝâ óɀȞǩɍä çǠȹǠȝâ ȐȞǣ Ž ȌȪȺȱä üɎȢǪȅ þǠȭ Ɣȱä ǦɆȱǠƤɋä æîǠȆƪä ÞäȂǱà Ȱȭ þïäɀǪȱä çǠȹǠȝâ óɀȞǩ ƙǵ Ž ÛüɎȢǪȅ

ȸȵ ǪɅ Ā ǦȹǠȝɋä ȻǾȽ ɂȲȝ ǦȆȅǘƫä ȰȎƠ Ɓ ɀȱ ǨǤǮǩ þà ȸȮȶƫäǵ çäìäȀɅǚȭ çǠǣǠȆǵ Ž ǠȾǱäîìâ ȴ/ø74 . 

 Ǡȵà æìǠƫä ǢȆǵ þïäɀǪȱä Ā üɎȢǪȅɋä çǠȹǠȝâ þǖȉ Ž ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ44  ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱä Ā æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ ȸȵ
2019  .ǠȾȲɆȎƠ ǠȾɆȥ Ź Ɣȱä ǦȺȆȱä Ž ǰǝǠǪȺȱä ȸȶȑ ǠȾǱäîìâ ȴǪɆȥ2 

 

                                                           
1
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2
   Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϣЯϲϼмϠ ϣтϸЛЂмл . 
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ȀɅɀȖǪȱä Ā ǬǶǤȱä ȤɅîǠȎȵ :ǠȅìǠȅ 

 ǢȆǵ ǦǪǣǠǮȱä ǦɅɀȺȞƫä üɀȍɉä ȸȶȑ ȀɅɀȖǪȱä ȤɅîǠȎȵ ǠȶȺɆǣ ÛÞǠǤȝɉä ȸȶȑ ǠȾȲȶƠ ȸȝ ǬǶǤȱä ȤɅîǠȎȵ ȰǲȆǩ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä
ǣǠɍä ȜȥǠȺƫä æìǠɅï Ƃâ Ăìǘǩ ǠȽîǠǤǪȝȰȍɉä Þäìà ƙȆƠĀ ǦɆȲǤȪǪȆƫä ǦɅìǠȎǪȩÛ  ĂȀǝäȂƨä öȀȊƫǠȥ ǦɆǝǠǤƨä ǦɆǵǠȺȱä ȸȵ ǠȵàäǪȝƎ ȤɅîǠȎȵ 

ȀɅɀȖǪȱä Ā ǬǶǤȱä % ìĀǼǵ Ž ɍâ ɄǝǠǤƨä ǴǣȀȱä ȸȵ ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ Ƙȡ ÞǠǤȝà10 ïĀǠƟ þĀǼǣĀ ȰǹǼȱä ǦȶɆȩ ȸȵ
ȤȪȅ)100.000.000éì(  .ǬǶǤȱä äǾȽ îǠȕâ Ž ȼȶȎƝ ȌǹȀƫä ȠȲǤƫä îǠȶǮǪȅä æìǠȝâ ǦȖɅȀȉ1 

ɍä ȤɆȱǠȮǩ :ǠȞǣǠȅóäȀǪȩ 

ɍä ȤɆȱǠȮǩ ǨȹǠȭ äíâÛǦȆȅǘȶȲȱ ǦɆȲǤȪǪȆȵ ǦɅìǠȎǪȩä ȜȥǠȺȵ ǼɆȱɀǩ Ƃâ Ăìǘǩ óäƕȩ  ǠȾǪȥǠȑâ ȸȮȶɆȥ ÛǠŏ úɀǭɀȵ ǦȪɅȀȖǣ ǠȾȶɆɆȪǩ ȸȮƹĀ
 Ā Ȱȍɉä ǦȶɆȪȱäâƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ž ǦɆȱǠƫä ÞǠǤȝɉä ȸȶȑ ǠȾȲɆǲȆǩ ȴǪɅ ɍ Û ɍ ǦɆǝǠǤƨä ǦɆǵǠȺȱä ȸȵ Ǡȵà ǘǩɍä ƙȞǣ Ǿǹ ǼɅǼƠ Ž îǠǤǪȝ

.ǦɆǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠƪä ÞǠȝɀȱä ȸȵ ȐȦơ ǦɆȱǠȵ ȤɅîǠȎȵ ǠȽƎǪȞɅĀ Ȱȍɉä ǦȦȲȮǩ 

ȶȞȱä :ǠȺȵǠǭǦɆǤȺǱɉä çɎȶȞȱǠǣ æȂǲȺȶȱä çǠɆȲ 

  ÛǦɆȹäȂɆƫä Ž ȀȾȚǩ üäȂǩ ɍ ƔȱäĀ ǦɆǤȺǱɉä çɎȶȞȱǠǣ ǨƢ Ɣȱä ÛýɀȎƪä Ā üɀȍɉä ǦȶɆȩ Ž ȀȚȺȱä æìǠȝâ ɂȒǪȪǩ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǵ
üɀƠ Ăà .ǦɆȹäȂɆƫä üǠȦȩâ ǸɅîǠǪǣ ĂȀǝäȂƨä îǠȺɅǼȱä ȰǣǠȪȵ ǦɆǤȺǱɉä çɎȶȞȱä ùȀȍ îǠȞȅà ȨȥĀ ǠȾȲɅǼȞǪǣ ȬȱíĀ  ǦȲȶȞȱǠǣ ǦȹĀǼƫä çǠɆȲȶȞȱä

ǦɆǤȅǠǂä ƘɅǠȞƫä Ž æìǼǂä çǠɆȦɆȮȱäĀ ôĀȀȊȱä ǢȆǵ ǦɆȺȕɀȱä ǦȲȶȞȱä Ƃâ ǦɆǤȺǱɉäÛ2   ȰɆǲȆǪǣ çǠȆȅǘȶȲȱ ǴȶȆǩ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä Ǡȵà
ȴɆȪǪȥ ÛǦɆȱǠȵ æîĀì Ȱȭ ǦɅǠŒ Ž ȔȪȥ ÞǠǤȝɉä  ɀȶȞƫä ùȀȎȱä ȀȞȅ ǢȆǵ ǦɅǼȪȺȱä ȀȍǠȺȝ ǦɆȹäȂɆƫä Ž ǠȾȲɆǲȆǩ ǼȺȝ ȼǣ ü. 

 ÞǠǤȝɉäĀ ȀȕǠǺȶȱä çǠȹĀǘȵ :ǠȞȅǠǩ 

  æìǠƫä çîǠȉà ǼȪȥ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǵ14  ýɀȅȀƫä ȸȵ156 /08  ȸɅɀȮǩ Ƃâ ǦȖɆƩä àǼǤȵ ȨɆǤȖǩ ĂìǘɅ ɍ þà Ǣƶä çǠȕǠɆǪǵ
.ǠȾɆȥ ȠȱǠǤȵ çǠȹĀǘȵ Āà ǦɆȦǹ 

ǩ Ā Ǽȭǘȵ Ƙȡ ǠȾȢȲǤȵ Āà ǠȾȩǠȪǶǪȅä þɀȮɅ ýɀȎǹ ɄȽ ÞǠǤȝɉä Ā ȀȕǠǺƫä ǦȹĀǘȵȺȆƩä Ž éîǼ :ǠȾȺȵ ǦɆǩɇä çɍǠƩä Ž çǠǣǠ 

-  þǠɆȮȱ þɀȮɅ ǠȵǼȺȝäɂȒȵ èìǠǵ ȸȝ ǰǩǠȹ (Ɨȶȑ Āà ƆɀȹǠȩ) ȸȽäî ýäȂǪȱÜ  
- ɍä äǾȽ ÞǠȦȕɋ ǠɅîĀȀȑ äȀȵà ìîäɀȵ éĀȀǹ þɀȮɅ þà ȰȶǪǂä ȸȵ þɀȮɅ ǠȵǼȺȝ .ýäȂǪȱ 

ɍä ôƕȊɅ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǶȥ ȰȞȦǣ ǠȾǭĀǼǵ ȤȩɀǪɅĀ êɀȑɀǣ æìǼƮ ǨȹǠȭ äíâ Ǡŏ ùäƕȝ çǠǣǠȆǵ Ž ǠȽǼɆȪǩĀ ÛǦɅîǠƨä èäǼǵɉä
ǦȺȆȱä ǦɅǠŒ Ž ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎƫ ǦȵǼȪƫä æǼȍîɉä ȤȊȭ Ž ǠŒǠɆǤǩĀ ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä.3 

                                                           
1
  м сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ ЬД сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϸКϜмЧЮϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ЙЦϜм аттЧϦ ̪сАтϠ϶ ϼтЎ϶ ̪ϣтϠтϼЎЮϜ ϸКϜмЧЮϜ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ

ϼтϦЂϮϝвЮϜ ϢϸϝлІ  амЯЛЮϜ сТϣтϼϝϮϦЮϜЈЊ϶Ϧ ̪ ϤϝЂϜϼϸ ЮϜϠЂϝϲвтϣ ϣтЮϝвЮϜ  ϣЛвϝϮ ̪ϣЯЦϼм ̪ϰϝϠϼв рϸЊϝЦ ̪нлмр/нлмс  Јоо. 
2
   ϸϸЛЮϜ ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜтп ̪ Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼвлп. 

3
  Ϝ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮ  ϸϸЛЮϜмф ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ Јмп. 
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ȸɆȵǼǺǪȆȶȲȱ ǦǵɀȺȶȶȱä çäïǠɆǪȵɋä :äȀȉǠȝ 
  ǦȾǱäɀƫ ǦȎȎƯ çǠȹĀǘȵ ȰɆȮȊǩ ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä çǠǣǠȆƩä üǠȦȩâ ǦɆȲȶȝ Ȱȭ Ž ǦȆȅǘȶȲȱ ȸȮƹ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǵä çǠȵäȂǪȱ

ǼȝǠȪǪȱä çɎɆȶȮǩĀ ñǠȞƫä òɀȎƝ þǠɆȮȱä ɍä ǢǤȆǣ ǦȵǼȪƫä çǠȒɅɀȞǪȱäĀ ǦǵɀȺư ǦȲǭǠư ȜȥǠȺȵ Āà ǼȝǠȪǪȱä Ƃâ ùäȀȎȹȱ Āà ÞǠȒȝɊ
 ǦȶɆȪȱä ðǠȅà ɂȲȝ çǠȎȎǺƫä ȻǾȽ ìǼƠĀ çǠȭȀȊȱääǂ ƙȵǼǺǪȆƫä ȻǠƟ þǠɆȮȱä çǠȵäȂǪȱä öɀȶŎ ǦȺɆßɍä ƙȞǣ ȸɅǾǹ ǦɆȵǼȩɉä îǠǤǪȝ

ȱä çäƘȢǪƫäĀ ǦǤȆȺȱǠǣ ǦǶȑäĀ Ƙȡ ƎǪȞǩĀ ǦɅîǠǤǱâ çǠȹĀǘȵ ɄȽ ǼȝǠȪǪȱäĀ çǠȉǠȞƫä üǠƭ Ž ǦȎȎǺƫä çǠȹĀǘƫä þà íâ ÛǦɆȥäȀȡɀƹǼ
 Ā ǠȾȲɆȮȊǩ ǦɆȦɆȭ ǬɆǵ ȸȵ çǠȆȅǘȶȲȱä þà ǦɆǝǠǤƨä æîäìɋä ɂȲȝĀ ƑɅȀȒȱä ÞǠȝɀȱä ȸȵ ȐȦơ ǠŒɉ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǠőǠȅǠȮȞȹ
ɉä ȸȵ öɀȺȱä äǾȽ ȴȎǹ ǦɆȲǣǠȩ Ž ȰȎȦǩǠȾȵǼȝ ȸȵ ÞǠǤȝÛ ɍä Ā çǠȉǠȞƫä çǠȹĀǘȵ ƎǪȞǪȥ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǶȥ ÞǠǤȝà ǦȲǭǠȶƫä çǠȵäȂǪȱ

.ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ Ƙȡ1 
ȜɆȶǲǪȱä ȔɆǶȵ :ȀȊȝ ĂìǠǵ 

 ȭ ǢȩäȀɅĀ Ɨȕɀȱä ȴɆȲȩɋä Ž ɄȆɆǝȀȱä ȼȕǠȊȹ Āà ȻȀȪȵ ȼȱ þǠɆȭ Ȱȭ ɀȽ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱäɆ ǦȺȅ Ȱȭ ȀȊȺɅĀ ǼȞɅ çǠȹǠɆȭ æǼȝ Āà þǠ
 ùɀȊȮȱäçǠȹǠɆȮȱä ȬȲǩ ȜɆƤ ȸȵ ȤȱǖǪƫä öɀȶǲȶȲȱ ǦƭǼƫä ǦɆȱǠƫä Û æìǠƫä ǢȆǵ ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä ǢȆǶȥ138  ƗȞɅ çǠȭȀȊȱä ȜȶƟ
 þǠɆȭ Ȱȭ ȼǣä ǨƠ ÞǠȒȝɉä ȴȮƠ ýɉä ǦȭȀȉ ǠȾȺȵ æǼǵäɀȱä ɂȝǼǩ ÛǠȹɀȹǠȩ ǦȲȪǪȆȵ ȴȾȅà çäí ȀǮȭà Āà ƙǪȭȀȉ ȸȵ þɀȮȵ ĂìǠȎǪȩ
ǣ ǠȾǪɆȞǤǩǠ ǠȾȭɎǪȵ øøȱ%90 ȸȵ ȀǮȭà Āà ɍä üǠƫä ðàî Āà çǠȭȀȊȱä ȻǾȽ ùȀȕ ȸȵ ǠɆǝȂǱ Āà ǠɆȲȭ ǠȭɀȲư þɀȮɅ ɍ ĂǾȱäĀ ɄȝǠȶǪǱ
% ǦǤȆȹ90  . ýɉä ǦȭȀȊȱä ȜǣǠȕ Ǿǹà ǠȾȺȮƹ āȀǹà ǦȭȀȉ ùȀȕ ȸȵ ȀǮȭà Āà 

 ȰǱɉä ǦȲɅɀȕ ìɀȪȞȱä :ȀȊȝ ɄȹǠǭ 
 æìǠƫä ǨȥȀȝ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ǢȆǵ133-1 ɇǠȭ ȰǱɉä ǦȲɅɀȕ ìɀȪȞȱäȵ ǼȪȝ ȸȶȒǪɅ :ź ÛǦȞȲȅ ïǠƱâ ȰǱɉä ǦȲɅɀȕ ìɀȪȝ ȸ

ǹǼ ǸɅîäɀǩ ȜȪǩ çǠȵǼǹ Āà ȜȲȅ Ǧȝɀȶƭ ÛǦȵäɍäĀ ǠȾȩɎȖȹ æìǠƫä Ž ìîĀ ǠȵĀ ÛǦȦȲǪƯ ǦɆȱǠȵ çäɀȺȅ Ž ǠȾȺȵ ÞǠȾǪȹ133-2  ȸȵscf þà 
ǵ ȰǲȆǩ ȰǱɉä ǦȲɅɀȕ ìɀȪȝ çǠɆȲȶȝ ǰǩäɀȹĀ ÞǠǤȝàȆ ǼɅǼƠ ȸȵ ȸȮƹ åɀȲȅɉä äǾȽĀ ýǼȪǪȱä ǦǤȆȹ åɀȲȅà ǢäçäìäȀɅ  Ȱȭ ǦǲɆǪȹĀ

öĀȀȊƫä ïǠƱâ ǦǤȆȺȱ ǠȞǤǩ ǦȺȅÛ ÞǠȺǣ ǦɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȱä Ǡȵà  ǼɅǼǶǪȱ ǦȶǝɎȵ ȀǮȭà üǠȢȉɉä Ž ýǼȪǪȱä ǦȪɅȀȖȥ ÛîǾƩä Ā ǦȖɆƩä àǼǤȵ ɂȲȝ
 ÛýǠƢɋä ǦȪɅȀȖǣ ǦȹîǠȪȵ ǦɆȩäǼȎȵ ȀǮȭàĀ ǦǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠƪä ÞǠȝɀȱäâǼɅǼƨä ƘɅǠȞƫäĀ ȴɆȽǠȦƫä Ȝȵ ȤɆȮǪȱä üĀǠƠ ǦɆǝǠǤƨä æîäìɋä þ ÞǠȺǮǪȅǠǣ æ

 ǠȾǪȦȱǠƯ ȸȮƹ Ȱǣ ɍǠƤâ ǦɆǤȅǠǂä òɀȎȺȱä Ȝȵ ȨȥäɀǪǩ þà æƎƭ ǨȆɆȱ ɄȾȥ ȼɆȲȝĀ ƑɅȀȒȱä ÞǠȝɀȱä ɂȲȝ ǠǤȲȅ ȄȮȞȺɅ Ǡȵɍ ǦɆȱɎȪǪȅ
ɄǝǠǤƨä ȜɅȀȊǪȱä.2 

 
 
 
 

                                                           
1
  атЪϲ ̪ϣтЎϜϼϠ ϾϸжЦ дϠ ̪ϣϦмϦ ϣЂϜϼϸ ϣтЯтЯϲϦ оϸвЮ ϢϼтϝЂв аϝДжЮϜ сϚϝϠϮЮϜ рϼϚϜϾϮЮϜ аϝДжЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ ̪ϨϝϲϠϒ ϣтϸϝЊϦЦϖ ̪ϣтϼϜϸϖм ϸϸЛЮϜ му ̪

ϼϠвЂтϸ нлмр ̪Јооф. 
2
   ϣтϸЛЂ Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϣЯϲϼмϠмо . 
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öȀȦȱä ɄȹǠǮȱä :ǦɆȦɆȭ ǼɅǼǶǩ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤǲȱä Ʉȥ þɀȹǠȪȱä ɄǤɅȀȒȱä ĂȀǝäȂǲȱä 

ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä  =ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä  +ÞǠǤȝɉä ǦƭǼƫä ı çǠȒɆȦǺǪȱä ı ȂǲȞȱä ƃǠƫä ȨǣǠȆȱä 

 ȴǪɅ ǬɆǵ Û ǠȾɆȲȝ ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ ȰǤȩ ǠȾɆȥ ȀȚȺȱä æìǠȝâ ȰǱɉ ǦɆǝǠǤƨä æîäìɋä āǼȱ ǴɅȀȎǪȱǠǣ ǦȆȅǘƫä ýȂȲǩ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ ǼȞǣ
ìäìƕȅɍä ) ǦƭǼƫä ÞǠǤȝɉä ǦȥǠȑâ ȨɅȀȕ ȸȝ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ƃâ ȰȍɀǪȱä (ǼǱĀ þâ) ȨǣǠȆȱä ƃǠƫä ȂǲȞȱä Ā çǠȒɆȦǺǪȱä ȴȆǵ Ā (çä

. ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ 
1(  :(çäìäìȀǪȅɍä ) ǦǲȵǼȶȱä ÞǠǤȝɉä 

 ǦɆȹɀȹǠȪȱä æìǠƫä ǢȆǵ169  ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱä Ā æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ ȸȵ2019  : ɄȲɅ Ǡȶȭ ɄȾȥ 
:ɍĀà  ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ ȀɆȢȱä ÞǠǤȝɉä 
- ȤȲǪƯ ȤɆȱǠȮǪȱä ÞǠǤȝɉäĀ îɀǱàĀ ÞäȀȮȱä ǦȍǠƪä ƆǠǤƫǠǣ Ƙȡ ǦȎȎǺƫä æȀȉǠǤȵ ÜüɎȢǪȅɌȱ 
- ƬäǠɅǼ ǦȦȲǪǺƫä ÞǠȺǮǪȅǠǣ ȬȲǩ Ɣȱä ƬǠ ȜǣǠȕ ȉâȾĂîǠ ƁǠȵ ïĀǠǲǪǩ ǦȶɆȩ Ȱȭ æǼǵäĀ ȺȵȾǠ ȠȲǤȵ 500 éì  Ü 
- çǠȹǠȝɋä ÛçǠȝƎǪȱäĀ Ǡȵ äǼȝ ȬȲǩ ǦǵɀȺȶƫä äǼȪȹ Āà ǠȺɆȝ ſǠȎȱ çǠȆȅǘƫä çǠɆȞȶƨäĀ çäí ȜǣǠȖȱä ÛƆǠȆȹɋä ƁǠȵ ïĀǠǲǪǩ 

ǠȢȲǤȵ ǠɅɀȺȅ ȻîǼȩ ǼǵäĀ þɀɆȲȵ îǠȺɅì )1.000.000éì(Ü 
- ǣ óĀȀȞȱä Ā ǦȩǼȺȦȱäĀ ýǠȞȕɋä ȤɅîǠȎȵ ǠȾɆȥ Ǡƞ üǠǤȪǪȅɍä çɎȦǵ ȤɅîǠȎȵǠ ǦȖǤǩȀƫäĀ ǠȹɀȹǠȩ ǦǪǤǮƫäĀ Ǡŏ ýȂǪȲƫä ȠȱǠǤƫä ÞǠȺǮǪȅ

ǣ æȀȉǠǤȵǠÜ ǦȆȅǘƫä üɎȢǪȅ 
- Ƙȡ ȸȮƹ Ûȼȹà ȴȎǹ ȠȱǠǤƫä ǦȎȎǺƫä ȾȉɌȱîǠ ƃǠƫä ǦȱǠȦȮȱäĀ ǦɅǠȝȀȱäĀ ǦȍǠƪä ǦȖȊȹɉǠǣ ǦɆȑǠɅȀȱä ǦɆȩȀǩĀ çäîìǠǤȵ ÛåǠǤȊȱä 

ȸȵ ȰǱà ǼɅǼƠ ǴǣȀȱä ÛɄǝǠǤƨä ǦȖɅȀȉ őǠǤǭâǠ Ž ìĀǼǵ ǦǤȆȹ 10 %ȸȵ ȴȩî üǠȶȝà ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä ǦǤȆȺȱǠǣ òǠǺȉɎȱ ƙɅɀȺȞƫä 
Ā /Āà ƙɆȞɆǤȖȱä ŽĀ Ǽǵ ȻǠȎȩà þɀǭɎǭ þɀɆȲȵ îǠȺɅì )30.000.000 éì.( 

ǼɆȦǪȆǩĀ ȬȱǾȭ ȸȵ ȽäǾ ÛȴȎƪä çǠȕǠȊȺȱä çäí ȜǣǠȖȱä ŽǠȪǮȱä Ɣȱä őùǼ Ƃâ: 

- ȴɆȵȀǩ ƁǠȞƫä ǦɅȀǭɉä Ā ǦɆƸîǠǪȱäȀșǠȺƫä ÛǦȦȺȎƫä ȻǼɅǼƟĀ ìî Āà îǠǤǪȝɋä ƬǠ ȾǶɆȲȎǩĀǠ ȾȶɆȝǼǩĀǠ ȾǪɆȩȀǩĀÜǠ 
- ȴɆȵȀǩ ȤǶǪȱä ǦɅȀǭɉä Ā çǠȝɀȶŎä ǦɆȦǶǪƫä Ā ȾȚȦǵÜǠ 
- ǦɆȝɀǩ Ⱦȶƨäîɀ Ā ȼȆɆȆƠ ȜɆȶƛ ȰǝǠȅɀȱä Ž Ȱȭ ȨȲȞǪɅǠȵ èäƕȱǠǣ ɄƸîǠǪȱä ĂìǠƫä ÜĂɀȺȞƫäĀ 
- ÞǠɆǵâ çǠǤȅǠȺƫä ǦɅǼɆȲȪǪȱä ÜǦɆȲǂä 
- ȾƫäçǠȹǠǱȀ ǦɆȥǠȪǮȱä ǦȆȅǘƫä Ž Āà Ž îǠȕâ çǠȕǠȊȺȱä ƵǠȆƫäǦ Ž ǦɆȩȀǩ èĀîɀƫä ŽǠȪǮȱä Ā ȀȊȹ ǦȥǠȦǮȱä Ā ǦɆȩȀǩ ƙǪȢȲȱä 

ƙǪɆȺȕɀȱä.1 

ìǼƠ çǠɆȦɆȭ ȨɆǤȖǩ ȽäǾ ȴȮƩä ȸȝ ȨɅȀȕ ȴɆȚȺǪȱä. 

                                                           
1
  ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾмϣЯϪϝввЮϜ амЂϼЮϜм ϢϼІϝϠвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ дмжϝЦ ϢϸϝвЮϜ ̪мсф ϣжЂ ̪нлмфЈ ̪оф. 
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- ȴȎơ ȤɅîǠȎƫä ǦɆȱĀɉä ǦȲǲȆƫä Ž ǦǤȅǠǂä ȰǤȩ ǦɅäǼǣ þǠɅȀȅ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ÛƃǠƫä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ǠȞǤǩ  ȔȖǺƫ
òǠȎǪȵɋä ɄȲȍɉä.1 

- ȴȎƸ ȠȲǤȵ çǠȪȦȹ ƘɆȆǪȱä ǦǤǩƕƫä ȸȝ çǠɆȲȶȝ ǬǶǤȱä ɄȶȲȞȱä Āà ƗȪǪȱä ȸȵ êǠǣîà ǦȺȆȱä Āà ǦȺȆȱä ǦɆȱǠƫä Ɣȱä Ź ȾɆȥǠ úǠȦȹâ 
ȽȻǾ ÛȤɅîǠȎƫä ȬȱíĀ ȸȵ ȰǱà ǼɅǼƠ ǦǤɅȀȒȱä . 
- ȴȎơ ȸȵ ȰǹǼȱä Āà ǴǣȀȱä ȜȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ Ƃâ ǦɅǠȡ æȀȊȝ ǦǝǠƫǠǣ 10  %ȸȵ ȠȲǤȵ ȽäǾ ȰǹǼȱä Āà ÛǴǣȀȱä Ž ȤȪȅ ìĀǼǵ 

ĂĀǠȆɅ ǦǝǠȵ þɀɆȲȵ îǠȺɅì)100.000.000éì(Û çǠȪȦȺȱä ǦȥĀȀȎƫä Ž îǠȕâ ǬƜ ȀɅɀȖǪȱä Ȱǹäì ǦȆȅǘƫä ǦȖɅȀȉ  æìǠȝâ
îǠȶǮǪȅä ȠȲǤƫä ȌǹȀƫä ȼȶȎƝ Ž îǠȕâ ȽäǾ ǬǶǤȱä. 2                             

- ȠȱǠǤƫäĀ ǼǝäɀȦȱä ÛǦǤɅȀȒȱä ȄɆȅǖǪȱ ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ ÞǠǤȝǖȭ ȰǤȪǩ ɍ  çäǼȺȆȱä ȸȝ ǦƟǠȺȱä āȀǹɉä ȰȍäɀƩä ǦȥǠȭĀ ȰǹǼȱä ȸȵ ǦȪǶǪȆƫä
çäÞäȀǣ Ā üɎȢǪȅɍä ǦȎǹî ȸȝ üïǠȺǪȱä Āà ïǠɆǪȵɍä āĀǠǩàĀ çɍǠȦȮȱäĀ ȜǝäìɀȱäĀ þɀɅǼȱäĀ  ùȀȕ ȸȵ ÛçǠȵɎȝ ȜɆǣ Āà öäƕǹɍä

 Ȝȵ ǨȵȀǣà Ɣȱä üĀǼȱä ÞǠȺǮǪȅǠǣ ÛǦɆǤȺǱà ǦȱĀì Ž ȴɆȪǩ ǦɅɀȺȞȵ Āà ǦɆȞɆǤȕ òǠǺȉà æǼǝǠȦȱ ȀǝäȂƨä Ž ȸɅȀȪǪȆƫä Āà ƙȶɆȪƫä òǠǺȉɉä
çǠɆȩǠȦǩä ȀǝäȂƨä ǦɆǝǠǤǱ .3                                  

:ǠɆȹǠǭ ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȪȱä ÞǠǤȝɉä 

- ÞǠǤȝɉä Ɣȱä ŽɀǪȆǩ ôĀȀȉ ȴȎƪä ƔȱäĀ Ź ȽǼɅǼȆǩǠ äǼȪȹ ǠȵǼȺȝ úɀȦɅ ȠȲǤȵ æîɀǩǠȦȱä ǦȶɆȩ èɎǭ ǦǞȵ Ȥȱà 
îǠȺɅì)300.000éì (Ȝȵ  ýɀȅȀȱä Ȱȭ åǠȆǵÜ4 

- ) ĂȀǝäȂǱ îǠȺɅì þɀɆȲȵ úɀȦǩ ûɎǪȽä æǼȝǠȩ ðǠȅà ɂȲȝ åɀȆǂä ûɎǪȽɍä ǠȾȺȵ Û ǦȑĀȀȦƫä çǠȭɎǪȽɍä000 000 1éì (
 ǦȆɆǝȀȱä æäìɉä ȰȮȊǩɍ ǨȹǠȭ äíâ ǦɆǵǠɆȆȱä çäîǠɆȆȱǠǣ òǠƪäĀȱÜ ǦȆȅǘƫä ôǠȊȺ 

- ǠȾȕǠȊȺȱ ǦȆȅǘƫä ǦȱĀäȂȵ ǢǤȆǣ ǖȊȺǩ çǠȭäƕȉä ȸȵ ǦɆȝǠȶǪǱɍä ÞǠǤȝɉä  Ƃâ ȼǱɀǩ þà ǠȾɆȥ ôƕȊɅĀ ÛĂîǠǲǪȱä Āà ɄȝǠȺȎȱä
ƙȵǼǺǪȆƫä Ü 

- ǦȲȎǂäĀ ƗȾƫä ȜǣǠȖȱä çäí ǦȆȅǘƫä ȰȽǠȭ ɂȲȝ ǦȞȩäɀȱä ǢǝäȀȒȱä  ǦȥǠȒƫä ǦȶɆȪȱä ɂȲȝ ȴȅȀȱä ÞǠȺǮǪȅǠǣ ÛǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä üɎǹ
ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ Ƙȡ ǼȞǩ ǦɆǝǠǤƨä çǠȵäȀȢȱäĀ çǠǣɀȪȞȱäĀ çäîìǠȎƫä þà Ǡȶȭ ÛǦȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱäĀ Ü 

- åǠȆǵ Ž ȤɆȱǠȮǩ Āà ȀǝǠȆǹ ǦȾǱäɀȵ óȀȢȱ ǦȲȮȊƫä æǼȍîɉä ȩɀǪɅ ƔȱäĀ Ûêɀȑɀǣ ǦȺɆǤƫä Ƙȡ Āà ÛȸǝǠǣȂȱä Āà ÛçǠȹĀȂǺƫä Ȝ
çǠǣǠǪȭ Ž ǠȽǼɆɆȪǩ çǠȹĀǘƫä ȻǾȽ Ž ôƕȊɅ ÛǦɅîǠƨä èäǼǵɉä ȰȞȦǣ ǠȾǭĀǼǵ Ü æǼȍîɉä ȤȊȭ Ž ǠȾȺɆɆǤǩĀ ÛǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä 

- ǦȲǣǠȩ ǼȞǩ ȀǝäȂƨä Ȱǹäì ǦȵƎƫä óĀȀȪȱǠǣ ǦȍǠƪä ǦɆȱǠƫä ȤɅîǠȎƫä  ǦȪȲȞǪȵĀ ǦȆȅǘƫä ſǠȎȱ ǦȱĀǾǤȵ þɀȮǩ þà ǦȖɅȀȉ ȴȎǺȲȱ
ǦɆȱǠƫä æîĀǼȱǠǣ.1                  

                                                           
1
   ϢϸϝвЮϜ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾммтл ϣжЂ ̪нлмф Ј ̪пл. 

2
  ϢϸϝвЮϜ ̪ФϠϝЂЮϜ ЙϮϼвЮϜ ЀУж мтм Ј ̪пл. 

3  рϼмϸЦ ϣϮЮϝЛвЮϜ ̪сϠϼЛЮϜ ФϜмК дϠ ̪ϼϝвК  ϣтϚϝϠϮЮϜ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЯЮ сϚϝϠϮЮϜ аϝДжЮϜ дтϠ рϼϚϜϾϮЮϜ аϝДжЮϜм  ̪сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϜϼϸ ϣЯϮв

ϣтϚϝϠϮ ϸϸЛЮϜ ̪мн дϜмϮ ̪нлму Ј ̪тс. 
4
   ϢϸϝвЮϜ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾммсф ϣжЂ ̪нлмф Ј ̪оф. 
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2( : çǠȒɆȦǺǪȱä 

ȐǝǠȥ ȸȵ ǦǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠƪä ƘȢȱä ÞȂƨä ɄȽ üïǠȺǪȱä ȸȝ ǦƟǠȺȱä ǦȶɆȪȱä :ɄȲɅ ǠȶɆȥ ÞȂƨä äǾȽ ǦǤȆȹ ȰǮȶǪǩ Ā çǠǪɆǤǮǪȱä ȸȝ 

- ìĀǼǵ Ž 70 %ȸȵ ǴǣȀȱä ȜȑǠƪä  ǦǤɅȀȒȲȱǼȵɉä æƘȎȩ ȴɆȩ ȐǝäɀȦǣ Ȁȵɉä ȨȲȞǩ äíâÛ  ȸȵ ǦƟǠȺȱä üïǠȺǪȱä ȀȍǠȺȝ ȸȝ 
ǦǤȆǪȮȵ ǦǭǼƮĀ ǾȺȵ èɎǭ )3 (çäɀȺȅ Āà ȰȩàÜ 

- ìĀǼǵ Ž 35 %ȸȵ ǴǣȀȱä ȜȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ Ǽȵɉä ǦȲɅɀȕ ȴɆȩ ȐǝäɀȦǣ Ȁȵɉä ȨȲȞǩ äíâÛ  üïǠȺǩ ǼȺȝ Ăàȸȝ ȀȍǠȺȝ ǦǤȆǪȮȵ Āà 
ǦǭǼƮ ǾȺȵ ȀǮȭà ȸȵ èɎǭ )3 (çäɀȺȅ Ü 

-  ȬȲǩ Āà çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ǦȞȑǠƪä êǠǣîɉä ȜɅïɀǩ ȸȵ ǦɆǩǖǪƫä ȰɆǹäǼƫä.ǦǵäȀȍ æǠȦȞƫä2 
3(  ǦȲǵȀȶȱä ȀǝǠȆǺȱä):(ɄȱǠȶȱä ȂǲȞȱä 

 üɎǹ ȨȪǂä ǴǣȀȱä ȸȵ ȐȦƸ Ā ǦɆȱäɀƫä ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä Ž éîǼɅ ǠǞǤȝ ƎǪȞɅ ȂǲȞȱä äǾȽ þǚȥ ÛǦȪǣǠȅ ǦɆȱǠȵ ǦȺȅ Ž Ȃǲȝ ȰɆǲȆǩ ǦȱǠǵ Ž
 ȰȪȺɅ ɄȪǤǪƫä ȂǲȞȱä þǚȥ Û ȂǲȞȱä Ȱȭ ȐɆȦǺǪȱ ùǠȭ Ƙȡ ǴǣȀȱä äǾȽ þǠȭ äíâĀ Û ǦɆȱǠƫä ǦȺȆȱä ǦȺȆȱä ǦɅǠȡ Ƃâ ÛǦɆȱäɀƫä ǦɆȱǠƫä çäɀȺȆȱä Ƃâ

.ȂǲȞȱä ǦȺȆȱ ǦɆȱäɀƫä ǦȞǣäȀȱä ǦɆȱǠƫä                      

ȐȞǣ éǠȵìâ æìǠȝǚǣ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ ȴǪɅ  ȴȩî éíɀȶȺȱä ȨȥĀ ǦǤɅȀȒȲȱ ǦȞȑǠƪä Ƙȡ çǠǱɀǪȺƫä ȐɆȦơĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä Ƃâ ÞǠǤȝɉä
09 ȱä ǼɅǼǶǪǣ ȨȲȞǪƫä ȴǝäɀȪ:ȻǠȹìà ȀȎǪǺƫäĀ ÛǦɆǝǠǤƨä 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                           
1
  рϼмϸЦ ̪сϠϼЛЮϜ ФϜмК дϠ ̪ϼϝвК  ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ϸϸЛЮϜмн дϜмϮ ̪нлму Ј ̪тп. 

2
   ϢϸϝвЮϜ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾммтн-мто ϣжЂ ̪нлмф Ј ̪пл. 
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ȴȩî üĀǼǲȱä (5.1)  ȴȩî éíɀȶȹ :09 ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼǶǪȱ 

þǠɆǤȱä ȠȲǤȶȱä 

1- ǦɆȱǠȶȱä ǦȺȆȲȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä 

(ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä) 

Ǵǣî  

Ȃǲȝ 

2- (çäìäìȀǪȅɍä) ǦǲȵǼȶȱä ÞǠǤȝɉä  

çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä  ɂȲȝ ǦȪǶǪȆƫä ǦǤɅȀȒȱäǰǝǠǪȺȱä  

(æƘȢǪȵ) ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä 

çäìäìƕȅɍä öɀȶƭ  

3- çǠȒɆȦǺǪȱä  

çǠȒɆȦǺǪȱä öɀȶƭ  

4- (ǦȲǵȀȶȱä ȀǝǠȆǺȱä ) ȴȎǺȲȱ ȰǣǠȪȱä ȨǣǠȆȱä ȂǲȞȱä  

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ20  

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ20  

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ20  

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ20  

ȴȎǺȲȱ ȰǣǠȪȱä öɀȶŎä  

ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä 

)1+2-3-4( 

Ǵǣî  

Ȃǲȝ 

:îǼȎȶȱä  ȴȩî üĀǼǲȱä09.ǢǝäȀȒȲȱ ǦȵǠȞȱä ǦɅȀɅǼȶȱä ÛǦɆǝǠǤǲȱä ȴǝäɀȪȱä Û1 

                                                           
 ̪сϠϼЛЮϜ ФϜмК дϠ ̪ϼϝвК рϼмϸЦ  ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ϸϸЛЮϜмн дϜмϮ ̪нлму Ј ̪ту.
1
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öȀȦȱä ǬȱǠǮȱä :ȰɆǲȆǪȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ǢǝäȀȒȲȱ ǦȲǱǘȶȱä 

ȱäǢǝäȀȒ ƫäǦȲǱǘ üɀȍà- ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ýɀȎǹ :çǠǣǠȆƩä "ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä "ǦȾǱɀȵ ýɎǪȅɍ ȠȲǤƫä åɀȆǂä ȸȵ ǢǝäȀȒȱä 
ǦȲǱǘƫä ǼɆȪǩĀ ǠȾɆȥ ǢǝäȀȒȱä ǦȑĀȀȦƫä ǦȲǱǘƫä üɀȍǖȭ ýɀȎǹĀ æìǼǂä Ȱȭ Ž üǠȦȩâ ǦȺȆȲȱ ǦɆȱǠƫä ɂȲȝ ðǠȅà ȴɆȚȺǪȱä ɄǝǠǤƨä 
üɀȶȞƫä ȼǣ Ž ǸɅîǠǩ üǠȦȩɋä þĀì åǠȆǵ ǦƟǠȺȱä ȸȝ: 

- çĀǠȦǩ Ɨȵï ƙǣ ǨɆǤǮǩ éɀǪȺȵ Āà ÞǢȝ Ž ÛǦǤȅǠǂä ȻǾǹàĀ Ž þǠǤȆƩä Ž æǼȝǠȪȱä ÜǦɆǝǠǤƨä 
- ȀǝǠȆƪä ǦɆǝǠǤƨä Āà þɀɅǼȱä ǦɆǤɅȀȒȱä ǦȲǣǠȪȱä ȰɆǱǖǪȲȱ þǠȭ äíâ ûǠȺȽ üǠȶǪǵä ǠȾȶȆǵ ȸȵ êǠǣîà ǦɆǝǠǤǱ Āà ǢǝäȀȑ ÜǦɆȲǤȪǪȆȵ 
- çǠɆȲȶȝ ÞǠȎȩâ Āà ǦƨǠȞȵ ǨƢ Ž îǠȕâ ìäǼȝâ ùɀȊȮȱä ǦɆȱǠƫä .ǦƭǼƫä1 

ȴȩî üĀǼǲȱä  (6.1)ȴȾȥ : ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘȶȱä 

 ǦȶɆȪȱä ǦɆǤȅǠǂä Ǝȭà ȸȵ ǦȶɆȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ǦȶɆȪȱä ǦɆǤȅǠǂä Ȱȩà ȸȵ ǦȶɆȪȱä ǦɆǝǠǤƨä 

üɀȍà ýɀȎǹ ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 

ýɀȎǹ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ ýɀȎǹ ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 

 ȨȥĀ ǦɆȱǠȶȱä ǦǤȅǠǶȶȱä Ʉȥ Ǵȑäɀȱä ÛǦȦɆȺǵ ȜɆǣî ȸǣ: îǼȎȶȱäSCF  ǦɆȱĀǼȱä ȀɆɅǠȞȶȱäĀ      2IFRS/IAS 

 

ȴǪɅ ùäƕȝɍä ǢǝäȀȒȱǠǣ ǦȲǱǘƫä Ž ǦɆȹäȂɆƫä Ā Ž çǠǣǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä ȸȝ ȨɅȀȕ ȂɆɆȶǪȱä ƙǣ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ýɀȎǹ ǢǝäȀȒȱäĀ ǦȲǱǘƫä 
Ûüɀȍà çǠǣǠȆƩäĀ ǦȪȲȞǪƫä ǦɆȹäȂɆƫǠǣ üĀǼǱĀ çǠǣǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä ɄȽ Ǡȶȭ ɄȲɅ:3 

- /øǵ 133 :ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍà Ü 
- /øǵ 134 :ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ÜýɀȎǹ 
- /øǵ 692 :óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȸȝ üɀȍɉä Ü 
- /øǵ 693 :óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȸȝ ýɀȎƪä . 

 

                                                           
1
  ϸϸЛЮϜ ̪ϣтϠЛІЮϜ ϣтАϜϼЧвтϸЮϜ ϣтϼϚϜϾϮЮϜ ϣтϼмлвϮЯЮ ϣтвЂϼЮϜ ϢϸтϼϮЮϜмф ̪̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв  Јрп. 

2
  дϠ ЙтϠϼ ̪ϣУтжϲ ϱЎϜмЮϜ сТ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ФТм SCF ϼттϝЛвЮϜм ϣтЮмϸЮϜ  IFRS/ IAS ̪̪сжϝϪЮϜ ̭ϾϮЮϜ ϣЛϠАЮϜ  ϣжЂ ̪ШтЯЪ ϤϜϼмІжв ̪пЮмцϜ

нлмоЈ ̪нфн. 
3
  дϠ ϣжтϼϠЊ ϬмϼК ̪ ЙϮϼв ФϠЂ ̪иϼЪϺ Ј со. 
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Á ƑȅǠǂä ƃǠƫä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫä 

  åǠȆƩä Ž ǠȾǱäîìâĀ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ Ƃâ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ĂȀǝäȂƨä ƑȅǠǂä ƃǠƫä ýǠȚȺȱä ȴȆȩ ǼȪȱ133  ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑĀ
 ýɀȎǹ åǠȆǵ Ž134 ɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫä ɂȲȝ ùȀȞǪȹ ùɀȅĀǦ ȮȱɎ : ƙǣǠȆƩä 

1( ǢǝäȀȑ ǦȲǱǘȵ üɀȍà: 

 Ǣƶ ȰɆǲȆǩ Ȱȍà ƑɅȀȑ ȰǱǘȵ ȰȮȱ çǠȩĀȀȦȱä ǦǪȩǘƫä ǦȲǣǠȪȱä ȴȎǺȲȱ ǠȵǼȺȝ Ăà þɀȮɅ ȠȲǤȵ ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ ðǠȅà ƑɅȀȒȱä Ǝȭà ȸȵ 
ȠȲǤȵ ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ ðǠȅà ÛƑȅǠƮ Ǡȶȭ ȨǤȅ Ā þà ǠȺǵȀȉ Ž üĀǼƨä . 

ȸȵĀ ǦȲǮȵà çǠȩĀȀȦȱä ǦǪȩǘƫä ìɀȺǤȱ ǼȱɀǪɅ ǠȾȺȝ üɀȍà ǦɆǤɅȀȑ ǦȲǱǘȵ Ǡȵ ɄȲɅ : 

- ȰɆǲȆǩ ƑȅǠƮ ȐȞǣ ȤɅîǠȎƫä çǠɅǠȢȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦɆȱǠƫä ȐɆȦơĀ ȸȵ êǠǣîà æîĀǼȱä ǦɆȱǠƩä ƙǵ ȰɆǱǖǩ ùäƕȝɍä Ǡŏ ȸȵ ùȀȕ 
ǦǶȲȎȵ ǢǝäȀȒȱä üǠǮȵĀ Ȭȱí åǠȞǩɉä Ƙȡ æìǼȆƫä ɍ ȴǪɅ ǠƬɀǤȩ ȤɅîǠȎȶȭ ȸȵ ùȀȕ ǦǶȲȎȵ ǢǝäȀȒȱä ɍâ ǼȺȝ ǠȽǼɅǼȆǩ ǠɆȲȞȥ . 
- çǠȎȎƯ çǠȹĀǘƫä çɍǠǵɌȱ ǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ ǦɆȲǤȪǪȆƫä ȸɅɀȮǩĀ ǦȪȦȺȱä ǦǤǱäɀȱä ǼɅǼȆǪȱä äǾŏ ìǼȎȱä ƔȱäĀ ȀȾȚǩ ǠɆǤɅȀȑ Ž ȀȍǠȺȞȱä 
ìǠȞƫä ÛǠȾǱǠȵìâ þɉ ÞǠǤȝɉä Ɣȱä ǴȶȆǩ ǦɆȖȢǪǣ çǠȹĀǘƫä ȻǾȽ êȀȖǩ ǠɆǝǠǤǱ Ž ÛȰǤȪǪȆƫä Ǡư ȰȞƶ ȻǾȽ çǠǱǠȵìɍä äîǼȎȵ üɀȍɉ 
ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä .1              

 Ž üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰǲȆǩǼǣ ƙɆǶǪȱä åǠȆǵ þĀì ÛüǠȦȩɋä ǸɅîäɀǩ ǼȺȝ ǠȾɆȲȝ ùîǠȞǪƫä ɄǝǠǤƨä ȜɅȀȊǪȱä æǼȝǠȩ ȨȥĀ æîĀǼȱä ǦɅä
 :ȨȥĀ ȰǲȆǩ ǬɆǵ 

-  ǦɆǤɅȀȒȱä æǼȝǠȪȱä Ž îǠǤǪȝɍä ƙȞǣ ǠȽǾǹà Ā ǦǤȅǠǂä Ž ùĀȀȎƫä Āà ǰǩäɀȺȱä ȰɆǲȆǩ ƙǣ Ɣȱä úîäɀȦȱäÜ 
- ȱä ȀǝǠȆƪäǦȺȮȶƫä ǦɆȲǤȪǪȆƫä ǦǤɅȀȒȱä Āà ǦɆǤɅȀȒȱä êǠǣîɉä Ž ǠȾȲɆǲȆǩ ȴǪɅ ǬɆǵ ǦȲǱǘƫä ǦɆǤɅȀȒȱä þɀɅǼȱä Āà ǦɆǤɅȀȒ Ü  
- .ǦȞȶŎä ǦɆȱǠƫä ùɀȊȮȱä ìäǼȝâ îǠȕâ Ž æȂǲȺƫä çǠɅɀȆǪȱä Āà çäÞǠȎȩɋä ǼȺȝ 

 åǠȆǶȱä þâ :ǦȚǵɎȵ133 .ȰɆǲȆǩĀ ȜɆȶǲǩ åǠȆǵ Ǩȩɀȱä ȄȦȹ Ʉȥ ɀȽ 

 þâ  .ȻɎȝà ƙǤȵ ɀȽ Ǡȶȭ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦǣɀȆǂä ȠȱǠǤƫä ȰɆǲȆǪȱ æǖȊȺƫä " ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä " çǠǣǠȆǵ 

 (ǦȲȶȞǪȆȵ) ǦȲǲȆȵ ƘȢȱä ǢǝäȀȒȱä þɀɅì Āà ǦɆǤɅȀȒȱä ȀǝǠȆƪä ȸȵ ȴȆȩ Ȱȭ Āà ǦɆǩɇä çǠȩĀȀȦȱä ȴȆȩ ȸȵ ȰȮǣ ȨȲȞǪǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä
Ȳȝ ȰǲȆǩɂ  .ĠǼǵ 

                                                           
1
  дϠ ϣжтϼϠЊ ̪ ϬмϼК ЙϮϼв ФϠЂ ̪иϼЪϺ Ј сп. 
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- âƙǵ ǦȺȮư ǦȍǠȪƫä ǦɆȲȶȝ þ âƱ: ǦȱǠǵ Ž ɍâ ǰǝǠǪȺȱä çǠǣǠȆǵ Ā ǦɆȹäȂɆƫä ïǠ 

 Ļ . ǦȞȑǠƪä ǦȆȅǘƫä ȄȦȺǣ Ā ǦɆǤɅȀȒȱä æîäìɋä ȄȦȺȱ þɀȞȒƸ ƙȺǝäǼȱä Ā ƙȺɅǼƫä 

Ļ .ǦȪȲȞǪƫä ǦǤɅȀȒȱä Ȱȍà Āà ǦȪɅȀȖȱä ǢȆǵ ǦȍǠȪƫä üɀƸ ĂǾɆȦȺǩ ɄǝǠǤǱ þɀȹǠȩ ǼǱɀɅ1 

ȴǪǩ ǦɆȲȶȝ ȰɆǲȆǪȱä ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

133  
 
692 
 

øøǵ /ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍà 
 

øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍɉä ȸȝ 

ÂÂÂÂ  
 
ÂÂÂÂ 

 

ǼȺȝ üǠȦȩâ æîĀǼȱä: 

Ž ǦȱǠǵ öǠȦǩîɍä: 

133  
 
692 
 

øøǵ /ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍà 
 

    øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍɉä ȸȝ 

ÂÂÂÂ  
 
ÂÂÂÂ 

 

Ž ǦȱǠǵ óǠȦƳɍä: 

692 
 

 
 
133 

øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä  üɀȍɉä ȸȝ 
              

               øøǵ /ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä üɀȍà 
 

ÂÂÂÂ  
 
ÂÂÂÂ 

 

                                                           
1  ϣϮЮϝЛвЮϜ ̪ЄϼтЦ ϣжвϐ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞϚϜϼЎЯЮ пЯК Ь϶ϸЮϜ сТ аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ ФТм ϼϝтЛвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮмϸЮϜ аЦϼ мн ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв ̪

̪ФтЦϸϦм ϣϠЂϝϲв ЈЊ϶Ϧ ̪ϣтϼϝϮϦЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼϦЂϝвЮϜ ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв  ̪ϣЯтЂвЮϜ ̪РϝтЎмϠ ϸвϲв ϣЛвϝϮнлмп/нлмр Јтл-тм. 



ЬЊУЮϜ ЬмцϜ :ϤϝтϠϸцϜ ϣтϼДжЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜм ϼϪц РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм 
ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ ЬД аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ 

 
-31- 

 

2. ýɀȎǹ ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ :1  

 æǼȝǠȩ ȨȥĀ ǦȺȅ Ȱȭ ǦɅǠŒ Ž ȰǲȆǩ ȬȱǾȭ ýɀȎǹ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǠȥ üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǪǣ ȨȲȞǪɅ ǠȶɆȥ ǠȺȚǵɍ ǠȶȲǮȵ
 üǠȦȩâ ǼȺȝ (ƑɅȀȒȱä) ɄǝǠǤƨä ȜɅȀȊǪȱäǣ Ȭȱí ȴǪɅ Ā ƙɆƠ þĀǼǣ çǠǣǠȆƩä øøø: 

- ǠȆǵ Ā ǦǤȅǠǂä Ž ùĀȀȎƫä Āà éɀǪȺƫä ȰɆǲȆǩ ƙǣ Ɨȵï úîǠȦǣŏǦɆǤɅȀȒȱä æǼȝǠȪȱä Ž Ǡ Ü 
-  ÜȬȱí ǦȺȮư ǦɆǤɅȀȒȱä þɀɅǼȱä Āà êǠǣîà ɂȲȝ ȼȲɆǲȆǩ ȴǪɅ ǬɆǵ ǦȲǱǘȵ ǦɆǤɅȀȑ þɀɅìĀ ȀǝǠȆǹ 
- ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱä ìäǼȝâ îǠȕâ Ž æȂǲȺƫä çǠɅɀȆǩ Āà çäÞǠȎȩä Ŏä.ǦȞȶ 

  åǠȆǶȱä þâ :ǦȚǵɎȵ134 ȰɆǲȆǩĀ ȜɆȶǲǩ åǠȆǵ Ǩȩɀȱä ȄȦȹ Ʉȥ ɀȽ. 

ȊȺȵ ɄȽ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä åǠȆǵ þâǖ: ȻɎȝà ùȀȞȵ ɀȽ Ǡȶȭ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä Ž ǦǣɀȆǂä ȠȱǠǤƫä ɄȪȲǪȱ æ 

 à-  ǦȲǲȆȵ ƘȢȱä ǦɆǤɅȀȒȱä þɀɅǼȱä Āà ǦɆǤɅȀȒȱä ȀǝǠȆƪä ȸȵ ȴȆȩ ȰȮȱ Āà ǦɆǩɇä úîäɀȦȱä ȸȵ ȴȆȩ ȰȮǣ ǦȖǤǩȀƫä ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä
āǼǵ ɂȲȝ ȰǲȆǩ (ǦȲȶȞǪȆȵ)Ü 

  å- :ǦȱǠǵ Ž ɍâ ǰǝǠǪȺȱä çǠǣǠȆǵ üĀǼǱ Ā ǦɆȹäȂɆƫä ìäǼȝâ üɎǹ ǦȍǠȪƫä ǦɆȲȶȝ ǦɆȹǠȮȵâ2  

- ìɋ þǠȞȒƸ þɀȺǝäǼȱä Ā þɀȺɅǼƫäǦȞȑǠƪä ǦȆȅǘƫä ȄȦȺȱ Ā æǼǵäĀ ǦɆǤɅȀȑ æîäÜ 
- .Ǡŏ ǦȪȲȞǪƫä ǦǤɅȀȒȱä Ȱȍà Ā ǦȞɆǤȕ ǢȆǵ ǦȍǠȪƫä ǦɆȲȶȞȱ ĂǾɆȦȺǩ ƑɅȀȑ ȜɅȀȊǩ ûǠȺȽ ǼǱɀɅ  

ȴǪǩ ǦɆȲȶȝ ȰɆǲȆǪȱä ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä:3 

693 

 

 

 

134 

øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȸȝ ýɀȎƪä  

 

               øøǵ /ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ýɀȎǹ 

ÂÂÂÂ  

 

ÂÂÂÂ 

 

 

                                                           
1
   Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ЄϼтЦ ϣжвϐтм. 

2
  пЧϦЯвЮϜ сЮмϸЮϜ Ьмϲ ϼмϸ ϼттϝЛв ϣϠЂϝϲвЮϜ ϣтЮмϸЮϜ сТ ЬтЛУϦ ̭Ϝϸϒ ϤϝЂЂϔвЮϜ ϣтвмЪϲЮϜ ϤϝкϝϮϦϜ аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ рϼϚϜϾϮЮϜ )сЮϝвЮϜ м свмвЛЮϜ (пЯК 

ϞϼϝϮϦЮϜ ̭мЎ ϸЧЛжвЮϜ ̪ϣтЮмϸЮϜ ϣЛвϝϮϠ  свмт ̪ϼϚϜϾϮЮϜ ̪ϣЯЦϼмнп мнр  ϼϠвТмжнлмп Ј ̪срн. 
3
   Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ЄϼтЦ ϣжвϐто. 
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ǼȺȝ üǠȦȩâ æîĀǼȱä: 

Ž ǦȱǠǵ öǠȦǩîɍä 

693 
 

 
 
134 

øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȸȝ ýɀȎƪä  
 

               øøǵ/ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ýɀȎǹ 

ÂÂÂÂ  
 
ÂÂÂÂ 

Ž ǦȱǠǵ óǠȦƳɍä: 

134  
 
693 
 

øøǵ /ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ýɀȎǹ  
 

    øøǵ /óȀȥ ǦǤɅȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȸȝ ýɀȎƪä  
 

ÂÂÂÂ  
 
ÂÂÂÂ 

 

öȀȦȱä ȜǣäȀȱä :ǦǤɅȀȒȱä ǦǤȅǠǶȵ ɂȲȝ êǠǣîà çǠȭȀȊȱä. 

 ȴȩî æìǠƫä ǢǱɀƞ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ȄɆȅǖǩ Ź38  ǦȺȆȱ ǦɆȱǠƫä þɀȹǠȩ ȸȵ1991  æìǠƫä ȌȺǩ ǬɆǵ135  þɀȹǠȩ ȸȵ
Āà êǠǣîɉä ȰȶƮ ɂȲȝ ǦɅɀȺȅ ǦǤɅȀȑ Ȅȅǘǩ þà ɂȲȝ ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱäĀ æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä  ȸȵ ǠȽƘȡĀ çǠȭȀȊȱä ǠȾȪȪƠ Ɣȱä ȰɆǹäǼƫä

 ƙɅɀȺȞƫä òǠǺȉɉä æìǠƫä Ž ȴȾɆȱâ ȀȊƫä136  ǦǤɅȀȒȱä ȻǾȽ ɂȶȆǩĀ "."çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä1 

ɍĀà.çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ȨɆǤȖǩ üǠǲȵ : 

 æìǠƫä Ȍȹ ǢȆǵ136  ǦȺȆȱ ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱäĀ æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ ȸȵ2019  ȴǪɅ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ȨɆǤȖǩ üǠƭ þǚȥ
 :ǬɆǵ çǠȭȀȊȲȱ ĂîǠɆǪǹɍä Āà ĂîǠǤǱɋä öɀȒƪä ðǠȅà ɂȲȝ 

1.:ǠɅîǠǤǱâ ǦȞȑǠƪä çǠȭȀȊȱä 

 ǦɆȱĀǘȆƫä çäí çǠȭȀȉ ÛȴȾȅɉä çäí çǠȭȀȉ ɄȽĀ ĂîǠǲǪȱä þɀȹǠȪȱä Ž æîɀȭǾƫäĀ üäɀȵɉä çǠȭȀȉ ùȀȕ ȸȵ ǦȪȪǂä êǠǣîɉä ɂȲȝ óȀȦǩ
 ÛæìĀǼǂä.ĂîǠƟĀ ɄȝǠȺȍ ȜǣǠȕ çäí ǦɆȵɀȶȞȱä çǠȆȅǘƫä ÛȴȾȅɉǠǣ ǦɆȍɀǪȱä çǠȭȀȉ1 

                                                           
1
   ϢϸϝвЮϜ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾммор ϣжЂ ̪нлмф Ј ̪ол. 
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 2:ǠɅîǠɆǪǹä ǦȞȑǠƪä çǠȭȀȊȱä . 

 ÛçǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ öɀȒƪä ǠȾȺȵ îǠɆǪǹǠǣ þɀȹǠȪȱä ǠƬ ǴƧ ȸȮȱ ƃǠƤɋä ȰǹǼȱä ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ǦȞȑǠǹ çǠȭȀȊȱä ȐȞǣ ûǠȺȽ
ȨȥȀȵ îǠɆǪǹɍä ǢȲȕ ƇǼȪǩ ǦȭȀȊȱä ɂȲȝ ƙȞǪɅ íâ  æìǠƫä Ž ȼɆȲȝ òɀȎȺƫä ǴɅȀȎǪȱǠǣ151  ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱäĀ æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ ȸȵ

 :ȰǮȵ òǠǺȉɉä çǠȭȀȉ ɄȽ çǠȭȀȊȱä ȻǾȽĀ ÛȼɆȥ ǦȞǱî ɍĀ ɄǝǠŒ îǠǤǪǹɍä äǾȽ þà ǠȶȲȝ ÛǠŏ ǦȍǠƪä ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ āǼȱ 

û ȸȵǠȒǪȱä çǠȭȀȉÜ  
û ǦȖɆȆǤȱä ǦɆȍɀǪȱä çǠȭȀȉÜ 
û .ǦƵǠȆƫä çǠɆȞƤ2  
ɆȹǠǭǠ. ǠȾǣǠȆǵ ǦɆȦɆȭĀ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çɍǼȞȵ : 

.ǠȾɆȲȝ óȀȦǪȅ Ɣȱä ǦǤȆȺȲȱ ǦɆȥǠȭ ǦȥȀȞȵ ɂȲȝ þɀȮǩ þà ǦȆȅǘƫä ɂȲȝ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱǠǣ ǴɅȀȎǪȱǠǣ ýǠɆȪȱä ȰǤȩ 

1( .çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çɍǼȞȵ 

ƎǪȞǩ  æìǠƫä çìǼǵ üǠŎä äǾȽ ŽĀ ÛǦȺɆȞȵ ǦǤȆȹ ðǠȅà ɂȲȝ óȀȦǩ ǠŒà ǬɆǵ ÛǦɆǤȆȹ ǦǤɅȀȑ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä150  ȸȵ
:ǦɆȱǠǪȱä çɍǼȞƫä ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱäĀ æȀȉǠǤƫä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ3 

û .ĂìǠȞȱä üǼȞƫä 

 %19 ȜȲȆȱä éǠǪȹâ ǦȖȊȹɉ ǦǤȆȺȱǠǣÜ 

 %23 ȶȞȱä üǠȢȉɉäĀ ÞǠȺǤȱä ǦȖȊȹɉ ǦǤȆȺȱǠǣîǠȦȅɉä çɍǠȭĀ ÞǠȺǮǪȅǠǣ ÛçǠȵǠȶƩäĀ ǦɆǵǠɆȆȱä ǦȖȊȹɉä äǾȭĀ ÛĂȀȱäĀ ǦɆȵɀÜ 

 %26  .āȀǹɉä ǦȖȊȹɊȱ ǦǤȆȺȱǠǣ 

û  .ǦȍǠƪä çɍǼȞƫä 

: ƃǠǪȱä üĀǼƨä ȼǶȑɀɅ Ǡȶȭ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ îǼȎƫä ȸȵ çǠȝǠȖǪȩɍä ǦǤȆȹ ìǼƠ 

 

                                                                                                                                                                                           
1
   аЦϼ сЮмϸЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ ϼϝтЛвЮϜ ФтϠАϦ ФϝТϒ ̪сЯтϝϠЦ ϸвϲвмн " Ь϶ϸЮϜ ϞϚϜϼЎIAS 12"   ЬД сТ сϚϝϠϮЮϜ аϝДжЮϜм сЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ дтϝϠϦ

 ̪рϼϚϜϾϮЮϜϝвЮϜ ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺвϼтϦЂϮ ϣтϼϝϮϦЮϜ амЯЛЮϜ сТ ̪ϢϸтЯϠЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ФтЦϸϦм ϣϠЂϝϲв ЈЊ϶Ϧ ̪нлмо Ј ̪тн. 
2
  дϠ ЙтϠϼ ̪ϣУтжϲ иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪Ј нфу. 

3
   ϢϸϝвЮϜ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪(ϞϚϜϼЎЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϼтϸвЮϜ) ϣтЮϝвЮϜ ϢϼϜϾммрл ϣжЂ ̪нлмф Ј ̪ос. 
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ȴȩî üĀǼǲȱä(7.1)  : îǼȎȶȱä ȸȵ öǠȖǪȩɍä çɍǼȞȵçǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ 

üǼȞƫä ôǠȊȺȱä ȜȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ 

10% ǦǤȆȺȱǠǣ ǼǝäɀȞȱ þɀɅǼȱä ȜǝäìɀȱäĀ .çɍǠȦȮȱäĀ 

.(ȰǮƫǠǣ ǦȲȵǠȞƫä àǼǤƫ ȜȒơ) ǦɆǤȺǱɉä ĂȀǶǤȱä ȰȪȺȱä çǠȭȀȉ ǠȾȒǤȪǩ Ɣȱä ȠȱǠǤȶȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ 

20% ǦȆȺȱǠǣ .îǼȎƫä ȸȵ öǠȖǪȩɍä Ƃâ ȜȒƸ ĂǾȱä ƘɆȆǪȱä ǼȪȝ îǠȕâ Ž çǠȆȅǘƫä ȰǤȩ ȸȵ ǦȲȎǂä ȠȱǠǤȶȲȱ 

24%  çǠȪȦȍ îǠȕâ Ž ȀǝäȂƨä Ž Ǧȶǝäì ǦɆȺȾȵ çǠȊȺȵ ǠƬ ȄɆȱ Ɣȱä ǦɆǤȺǱɉä çǠȆȅǘƫä ǠȾȒǤȪǩ Ɣȱä ȰɆǹäǼȶȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ
.çǠȵǼƪä ǦɅìǖǩ 

Āà āìǘǩ öɀȹ Ȱȭ ȸȵ çǠȵǼǹ ȰǣǠȪȵ ǦȝɀȥǼƫä ȠȱǠǤƫä .ȀǝäȂƨä Ž ȰȶȞǪȆǩ 

.ȴőÞäȀǣ üɎȢǪȅä ǦȎǹî ïǠɆǪȵä ǢǱɀƞ ÛéîǠƪä Ž ƙȶɆȪƫä ƙȝƕǺȶȲȱ ǦȝɀȥǼƫä çäǼǝǠȞȱä 

40% .ǦȲȵǠƩä Āä ǦɆƧɍä Ƙȡ ȨɅìǠȺȎȱä çäǼȺȅ ȸȝ ǦƟǠȺȱä ȰɆǹäǼȶȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ 

æîäïĀ :îǼȎȶȱä ǦɅȀɅǼȶȱä ÛǦɆȱǠȶȱä ǦȵǠȞȱä ÛǢǝäȀȒȲȱ æìǠȶȱä 150 ȸȵ þɀȹǠȩ ǢǝäȀȒȱä æȀȉǠǤȶȱä ýɀȅȀȱäĀ  ǦȲǭǠȶȶȱä2019.1 

2( .çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä åǠȆǵ2 

      ǠȪȥĀ ǴǣȀȱä äǾȽ ǴɆǶȎǩĀ ȰɅǼȞǩ ȴǪɅ ǠƴâĀ ÛȔȪȥ ƑȅǠǂä ǴǣȀȱä îǠǤǪȝɍä ƙȞǣ ǾǹǖɅ ɍ ǦǤɅȀȒȱä Ƃâ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà öǠȒǹâ þâ
ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȲȱ  ȜȑǠƪä ǴǣȀȱǠȥ ÛƑȅǠǂä ǴǣȀȱä Ž ǨǱîìà Ɣȱä ÞǠǤȝɉä ȐȞǣ ȐȥȀǩ ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ þɀȮȱ ȬȱíĀ ÛüɀȞȦƫä ǦɅîǠȆȱä

 ǦȞȑǠƪä Ƙȡ çäìäȀɅɋä ǠȾȺȵ êĀȀȖȵ ( çäìäìƕȅɍä ) ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȪȱä Ƙȡ ÞǠǤȝɉä ǦȥǠȑǚǣ ǦɅìǠȞȱä çǠȕǠȊȺȱä ǦǲɆǪȹ ȸȶȒǪɅ ( ɄǝǠǤƨä )
ƪä ðǠȅɉä ȰǮȶǪɅĀ (çǠȒɆȦǺǪȱä ) ùȀȕ ȸȵ ǦȪȪǂä çäìȀɅɍä ƙǣ úȀȦȱä ȸȝ ǰǩǠȺȱä ŽǠȎȱä ǴǣȀȱä Ž çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠ

:ɄȲɅ Ǡȶȭ ɄǝǠǤƨä ǴǣȀȱä ǼɅǼƠ ǦȩɎȝ ǦȡǠɆȍ ȸȮƹĀ ÛĂìǠȞȱä ôǠȊȺȱä ǦȅîǠư ȸȝ ǦƟǠȺȱä ÞǠǤȝɍäĀ ǦȆȅǘƫä3 
 

 çäìäìƕȅɍä + ǦɆȥǠȎȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä = (ɄǝǠǤƨä) ȜȑǠƪä ǴǣȀȱä- çǠȒɆȦǺǪȱä 

                                                           
1
  ϣϲУЊЮϜ ЀУж ̪ФϠϝЂЮϜ ЙϮϼвЮϜ ЀУж 

2
  м ШϜмЪм ϼтϠК ϼϠϦ  Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϸтϜϾнр. 

3
 Rabah Boussaid et autres, Dossier pédagogique de séminaire portant sur les impôts Diffères, Institut supérieur de 

Gestion et de planification, Alger, 29 et 30 Septembre 2012, p 8. 
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-  ǠɆǝǠŒ ǠȾȒȥȀǩ Ǽȩ ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ þà ɍâ ÛƑȅǠǂä ǴǣȀȱä åǠȆǵ Ž ǨǱîìà Ɣȱä ÞǠǤȝɉä ȬȲǩ ȸȝ æîǠǤȝ ɄȾȥ çäìäìƕȅɍä Ǡȵà
 Ɓ Ɣȱä ÞǠǤȝɉä ȬȲǩ ɄȾȥ çǠȒɆȦǺǪȱä Ǡȵà ÛɄǝǠǤƨä öȀȊƫä ùȀȕ ȸȵ ìǼǂä ɂȎȩɉä ǼƩä ïĀǠǲǪǩ ǠŒà Āà ÛǦɅìǠȝ ÞǠǤȝà ǠȽƎǪȞǩ ɍ ǠŒɉ

ȱä åǠȆǵ Ž éîǼǩ .ǦȆȅǘƫä çäìäȀɅâ ȸȵ êȀȖǩ ÞǠǤȝǖȭ ǢǝäȀȒȱä æîäìâ ǠȽƎǪȞǩĀ ƑȅǠǂä ǴǣȀ 

ǮȱǠǭǠ.çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ǼɅǼȆǩ ǦɆȱß : 

      ÛǦɆǝǠȪȲǩ ǦȦȎǣ ǠȽǼɅǼȆǩ ȴǪɅĀ ÛǦȆȅǘȶȲȱ ɄȆɆǝȀȱä ȀȪƫä ȼɆȥ ǼǱɀɅ ĂǾȱä ǢǝäȀȒȱä ȐǣǠȩ āǼȱ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ȜȥǼǩ
ä æîäìâ ȸȵ ȨǤȆȵ îǠȞȉâ þĀì ɀȽ ǦǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠƪä ǴǣȀȱä ȠȲǤƞ ǴɅȀȎǪȲȱ ȰǱà ȀǹßĀ ǢǝäȀȒȱ30  /04+þ /1 ǦǤɅȀȒȱä ǦȶɆȩ Ȝȥì Ǡȵà Û
 ýɀɆȱä ȻǠȎȩà ȰǱà Ž þɀȮɆȥ20 ÛǴɅȀȎǪȱä öäǼɅâ ɄȲɅ ĂǾȱä ȀȾȊȱä ȸȵ1  ýǠȚȹ ȨȥĀ ǠȽǼɅǼȆǩ ȴǪɅ Āà æǼǵäĀ ǦȞȥì ìǼȆǩ þà ȸȮƹ ǬɆǵ

 ) çǠȪɆǤȆǪȱäLes Acomptes ( Û ɀȽ ȨɆǤȆǩ Ȱȭ ȠȲǤȵĀ30  ÛȨɆǤȆǪȱä úǠȪǶǪȅä ǸɅîǠǩ Ž ǦȲȦȪƫä ǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱä Ǵǣî ȸȵ ĕ
 þ) ɀȽĀ ǦȞȑǠƪä æƘǹɉä æîĀǼȱä Ǵǣî ȰȶȞǪȆɅ ǦȺȆȱä üɎǹ ǼȞǣ ǠƬǠȦȩâ ȴǪɅ Ɓ ǦȪǣǠȆȱä æîĀǼȱä þɀȮǩ ǠȵǼȺȝĀ- 2 çàǼǣ üǠǵ ŽĀ (

 þà óäƕȥǠǣ ôǠȆȩɉä ǢȆƠ ǦȺȆȱä ȻǾȽ ǠȾȕǠȊȹ5ȱä ɀȽ üǠƫä ðàî ȸȵ % ǠőǠȪɆǤȆǩ ǢȆƠ Ż ǴǣȀǠɅìǠȝ.2 

) ȴȩî ǦȪɆǭɀȱä Ž ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî Ƃâ ǦȥǠȑɋǠǣ ǦȭȀȊȱä ǠȾȞȥǼǩ çǠȪɆǤȆǩ ǦǭɎǭ ȰȮȉ ɂȲȝ ȴǪǩ ǼɅǼȆǪȱä ǦɆȲȶȝ þâG50 ǢȆǵ ȜȥǼǩĀ (
:ƃǠǪȱä üĀǼƨä 

ȴȩî üĀǼǲȱä(8.1)   : çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠȪɆǤȆǩ ǼɅǼȆǩ ǸɅîǠǩ 

ôǠȆȩɉä ǸɅîǠǩ ǼɅǼȆǪȱä ȠȲǤƫä 

üĀɉä ȨɆǤȆǪȱä  ȸȵ20  Ƃâ ĂȀȦɆȥ20  ðîǠȵ Ǵǣî) ǦȺȆȱä þ Â (2-   üǼȞȵ  ǦǤɅȀȒȱäÂ30%  

ƆǠǮȱä ȨɆǤȆǪȱä  ȸȵ20  Ƃâ ĂǠȵ20 þäɀǱ Ǵǣî) ǦȺȆȱä þ Â (1-   üǼȞȵ  ǦǤɅȀȒȱäÂ30%  

ǬȱǠǮȱä ȨɆǤȆǪȱä  ȸȵ20  Ƃâ ȀǣɀǪȭà20 Ǝȶȥɀȹ Ǵǣî) ǦȺȆȱä þ Â (1-   üǼȞȵ  ǦǤɅȀȒȱäÂ30%  

ǦɅɀȆǪȱä ǼɆȍî Ȁǹà ȰǱà 30 ȰɅȀȥà ȸȵ ǦȺȆȱä ǦɆȱäɀƫä Ǵǣî) ǦȺȆȱä þ Â (  üǼȞȵ  ǦǤɅȀȒȱä-  çǠȪɆǤȆǪȱä öɀȶƭ 

îǼȎȶȱä : ȸǣ Ǵȑäɀȱä Û ǦȦɆȺǵ ȜɆǣî Ʉȥ ǦǤȅǠǶȶȱä  ȨȥĀscf ǦɆȱĀǼȱä ȀɆɅǠȞȶȱäĀ IFRS/IAS.3 

 

                                                           
1
  м ШϜмЪм ϼтϠК ϼϠϦ  Ј ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв ̪ϸтϜϾнс. 

2
  дϠ сϠϝж дтЂϲ сϠтАм ϸвϲϒ ϸϠК ̪ϼϝϠϮЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϣтϚϝϠϮЮϜ ФТм аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ ̪сЮϝвЮϜ ϼϦЂϝв ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв свтϸϝЪϒ

̪ϣϠЂϝϲвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ амЯЛЮϜ сТ ЈЊ϶Ϧ ϣϠЂϝϲв ̪ФтЦϸϦм ϣЛвϝϮ сжытϮЮϜ Ѐтв϶ ̪ϣвϝЛжмϠ  ̪ϣжϝтЯвнлмс/нлмт Ј ̪мн. 
 
3
 дϠ ϣУтжϲ ЙтϠϼ ̪иϼЪϺ ФϠЂ ЙϮϼв Ј ̪нфу. 
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äƕǐƾǐƓôƗǁä çƑǐƓìǓä : ǏǆƑƙǁä èƟƓǄǁ  îƙǓǗäƕǐƏƑƓƜǁä ƕƜǐƗǆǁäĀ ƕǐƓƨƑƟǄǁä ƕƜǐƗǆǁä þǐƓ ùǘƗƢ 
 üõ Ǐƺscf 

ǢȲȖȶȱä üĀɉä :óȀȝ çǠȅäîǼȱä ǦɅȀǝäȂǲȱä 

1.  ÛöɀǤȖȵ ǦɆȅß2013:1 

 : þäɀȺȞǣ Ȁǭà ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȴɆȽǠȦȶȱä ȸɆǣ ùɎǪǹɍäǦɆȱǠȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǦɆǝǠǤǲȱäĀ. 

× ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ çîɀǶƢ ǬɆǵ üɀǵ: 

Ǡȵ ɄȽ îǠǭɇä Ɣȱä ǠȾǭǼƠ çǠȥɎǪǹɍä ƙǣ ǼȝäɀȪȱä ǦɆǤȅǠǂä Ā ǦɆǝǠǤƨä ɂȲȝ ǦǲɆǪȺȱä ÝǦɆȱǠƫä 

× çǠɆȑȀȥ æǼȝ ǨȞȑĀ ǦɆȆɆǝȀȱä ǦɆȱǠȮȉɋä ɂȲȝ ăÞǠȺǣĀ: 
V çɎɅǼȞǪȱä Ɣȱä ýǠȚȺȱä ÞǠǱ ƑȅǠǂä ƃǠƫä ǼɅǼƨä Þäɀȅ ɂȲȝ ȴɆȽǠȦƫä āɀǪȆȵ Ā ȴɆɆȪǪȱä Āà ǠƬ þɀȮɆȅ ǦǤȅǠǂä ɂȲȝ ƘǤȭ Ȁǭà 
ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨäÜ 
V ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ǡŏ ɂǩà Ɣȱä ǦɆǤȅǠǂä ãìǠǤƫäĀ ǼȝäɀȪȱäǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä Ȝȵ ǢȅǠȺǪǩ ɍ Ü 
V â æîĀȀȒȱǠǣ ĂìǘɆȅ ǦɆȱǠƫä ǦǲɆǪȺȱä Ž ȰɅǼȞǩ ĂàǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ƘǭǖǪȱä Ƃ. 
×  ăǠȩɎȖȹä ȸȵ çǠɆȑȀȦȱä Ǧȝɀȑɀƫä ǦǣǠǱɌȱ ɂȲȝ ǦɆȱǠȮȉâ ǬǶǤȱä ǨȥǼȽ ǦȅäîǼȱä Ƃâ: 

ƙǣ ùɎǪǹɍä ôǠȪȹ ȴȽà ǦȥȀȞƫ ɂȞȆɅĀ ÛƑȅǠǂä üǠŎä ǠȽǼȾȊɅ Ɣȱä çäîɀȖǪȱä îǠȕâ Ž ǦɅǠǤƨäĀ ǦǤȅǠǂä ƙǣ ǦȩɎȞȱä Ȁǭǖǩ āǼȵ ǴɆȑɀǩ 
ȝ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȲȱ ȀǝäȂƨä ƗǤǩ çǠȅǠȮȞȹä äǾȭ Ā ÛǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱäĀ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ǡŏ ɂǩà Ɣȱä ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱäȱä ɂȲ ýǠȚȺ

ǦɆȱǠƫä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ ǠȩɎȖȹä ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ƃâ üɀȍɀȱä ǦɆȦɆȭ ïäȀǣâ Ƃâ ǦȥǠȑɋǠǣ ÛĂȀǝäȂƨä ɄǝǠǤƨä  Āɍä ƙǣ ȸȵǵäƕȩçǠ  Ǽǣɍ ȼȹà ȸȵ
ȰǤȩ ȸȵ ɄȲȞȥ ȰȮȊǣ æîƎȵ ǦɆǝǠǤƨä Ā ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ƙǣ çǠȥɎǪǹɍä þɀȮǩ þà ɂȲȝ ȀȾȆȱä ǦȱĀǼȱä Ž ǦȞǤǪƫä ǦɆǝǠǤƨä ǦȅǠɆȆȱä Û óȀȝĀ

ùäǼȽɉä ǢɆȲȢǩ ǠŒǖȉ ȸȵ ȄɆȱ ǦɆȖȅĀ Ā ǦɆȝɀȑɀȵ üɀȲǵ ǦɆǤȅǠǂä ùäǼȽɉä ɂȲȝ ǦɆǝǠǤƨä. 

× :ǠȾȺȵ ǰǝǠǪȺȱä ȐȞǤȱ ȰȍɀǪȱä Ƃâ Ƙǹɉä Ž ǦȅäîǼȱä ǨȎȲǹ 
V  ǦƨǠȞȵ ǼȞǣ ɍâǠȽìäǼȝâ ȸȮƹ ɍ ǦɆǝǠǤƨä çǠƷȀȎǪȱä ƃǠǪȱǠǣ Ā ÛǦɅǠǤƨä Ā ǦǤȅǠǂä ƙǣ ȰȎȦȱä Ź ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ž ȴǝäɀȪȱä

ǦɆǝǠǤƨä ìɀɆȪȲȱ äîǠǤǪȝä ǦɆȱǠƫäÜ  

                                                           
1
   ̪ИмϠАв ϣтЂϐ̪ϣтЮϝвЮϜ ϣϮтϦжЮϜ пЯК ϣтϚϝϠϮЮϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ аткϝУвЮϜ дтϠ РыϦ϶ъϜ ϼϪϒ  амЯК ϼϦЂϝв ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв

 ̪ϼттЂϦЮϜϣЛвϝϮ ̪ϼттЂϦЮϜ ϣϠЦϜϼв ЈЊ϶Ϧ  ̪ϣЯтЂвнлмн/нлмо. 

 



ЬЊУЮϜ ЬмцϜ :ϤϝтϠϸцϜ ϣтϼДжЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜм ϼϪц РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм 
ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ ЬД аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ 

 
-37- 

V ɍ ɎɆǶǪȆȵ ƎǪȞɅ ÛǠɆȲȭ ǠȶȾȺɆǣ ǦȪǣǠȖƫä Ā ǦɆǝǠǤƨä ǼȝäɀȪȱä Ā ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ƙǣ ǢɅȀȪǪȱä ɂȲȝ ȰȶȞȱä  ȸɅǠǤǪȱǠȥ ÛȼȪɆȪƠ ȸȮƹ
ǠȶȾȺȵ Ȱȭ ùǼȽ ùɎǪǹɍ äȀȚȹ Ǡȶǝäì ǠȶǝǠȩ ɂȪǤɆȅÜ 

V ǦɆǝǠǤƨä Ā ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ƙǣ ùɎǪǹɍä ǢǤȆǣ ǦǤɅȀȒȲȱ ǦȞȑǠƪä ǦǲɆǪȺȱä ȸȝ æìǠȝ ȤȲǪơ ǦɆȱǠƫä ǦǲɆǪȺȱä þǚȥÜ 
V ȜɅȀȊǪȲȱ ǠȪȥĀ ǦɆȱǠǤƨä çɎɅǼȞǪȱä ȐȞǣ æǠȝäȀȵ Ȝȵ ƑȅǠǂä ǴɅȀȱä ȸȵ ǦǤɅȀȒȲȱ ȜȑǠƪä ɄǝǠǤƨä ǴɅȀȱä þɀȮǪɅ ɄǝǠǤƨä. 

 

2. Ā ûäɀȭĀ ƘǤȝ Ǝǩ ÛǼɅäï 2018  :1   

  : þäɀȺȞǣüǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ɂȱâ  ǦǲɆǪȺȱäǦɆǝǠǤǲȱä. 

× ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ çîɀǶƢ ǬɆǵ üɀǵ: 

ȤɆȭ ȴǪɅ üǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä Ƃâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä Ž ǦȆȅǘƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä ǢȆǵ çǠȞɅȀȊǪȱä ǦɆǤɅȀȒȱä ǦǮɅǼƩä Ý  

×  ăÞǠȺǣĀçǠɆȑȀȥ æǼȝ ǨȞȑĀ ǦɆȆɆǝȀȱä ǦɆȱǠȮȉɋä ɂȲȝ: 
V ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ɄȽ ȬȲǩ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦȺȆȲȱ ǦɆȱǠƫä Ɣȱä Ǽȩ þɀȮǩ Ǵǣî Āà ÛæîǠȆǹ ìǼƠĀ ȸȝ ȨɅȀȕ Āà ǦɆȹäȂɆƫä çǠǣǠȆǵ 
ǰǝǠǪȺȱäÜ 
V  ǦǤɅȀȒȱäĀ æǼɆǵɀȱä ǦɆȥäȂƨä ǦǤɅȀȒȱä ýǠȚȹĀ ɄȪɆȪƩä ýǠȚȺȱä ǠƵ ƙǝǠǤǱ ƙȵǠȚȹ ȀǝäȂƨä Ž ȨǤȖɅ ɂȲȝ êǠǣîà ɄȽ çǠȭȀȊȱä ǦǤɅȀȑ 
æȀȉǠǤȵ óȀȦǩ ɂȲȝ ȰɆǹäǼƫä Ɣȱä ǠȾȪȪƠ çǠȭȀȊȱäÜ 
V ìǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ǠȩɎȖȹä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä Ȝȵ ÞäȀǱâ ȐȞǣ çɎɅǼȞǪȱä òɀȎȺƫä ǠȾɆȲȝ ǠȹɀȹǠȩÜ  
V žǠȞɅ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä ȴȩî 12 ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ɣȱä ǰǪȺǩ ȸȝ çǠȩĀȀȦȱä ǦƟǠȺȱä ȸȵ ùɎǪǹɍä ƙǣ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä 

ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǝǠǤƨä üɎǹ æîĀì ǦȺɆȞȵÜ 
V ȴǪɅ üǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä Ƃâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä Ž ǦȆȅǘƫä ǦɅìǠȎǪȩɍä ȰƮ ǦȅäîǼȱä ýǠɆȪȱǠǣ çǠǶɆǶȎǩ æǼȞǣ ɂȲȝ 
ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦȥǠȑǚǣ çäìäìƕȅä ȴȎǹĀ çǠȒɆȦơ ýȂȲǩ æîäìɍä ǦɆǝǠǤƨä ǦȆȅǘƫä ÞäȀǱǚǣ çäƘȢǪȱä ȻǾȽ üɀȎǶȲȱ ɂȲȝ ǦǲɆǪȺȱä 
ǦɆǝǠǤƨä. 

 

 

                                                           
1
   ̪ϸтϜϾ ϼϠϦ м ШϜмЪм ϼтϠКЬϝЧϦжъϜ дв ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ пЮϖ  ̪ϣтϚϝϠϮЮϜ ϣϮтϦжЮϜ ϢϼЪϺв ϣтЮϝвЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼϦЂϝв ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв

 ̪рϸϜмЮϝϠ ϼЎ϶Ю йвϲ ϸтлІЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ϣϠЂϝϲв ЈЊ϶Ϧ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜм2017/2018. 
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× Ƃâ ǦȅäîǼȱä ǨȥǼȽ ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ ɂȲȝ ǦǣǠǱɌȱ Ǧȝɀȑɀƫä çǠɆȑȀȦȱä ȸȵ ăǠȩɎȖȹä: 

   ïäȀǣâ þǠɆǣĀ ǦȩɎȝ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱǠǣ ǦɆǝǠǤƨä ȸȵ üɎǹ ǦȥȀȞȵ āǼȵ ǦȪǣǠȖȵ ƙȹäɀȪȱä ǦɆǝǠǤƨä Ȝȵ ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä  ƃǠƫäĀ 
ǴɆȑɀǩ ǢȹǠƨä ƑȅǠǂä ɄǝǠǤƨäĀ ǦƨǠȞƫ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ž îǠȕâ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä ȴȩî 12 ǢǝäȀȒȱä ȰǹǼȱä ɂȲȝ  ȐȞǣ êäƕȩäĀ

ǦǞɆǤȱä ǦȶǝɎȵĀ ȤɆɆȮǩ ɂȲȝ ǼȝǠȆǩ þà ǠŒǖȉ ȸȵ Ɣȱä üɀȲƩä ǦɆǝǠǤƨä Ȝȵ çǠǤȲȖǪȵ ǦǞɆǤȱä .ǦɆǤȅǠǂä 

× ǹȲ:ǠȾȺȵ ǰǝǠǪȺȱä ȐȞǤȱ ȰȍɀǪȱä Ƃâ Ƙǹɉä Ž ǦȅäîǼȱä ǨȎ 
V ùɎǪǹä æȀȚȺȱä ƙǣ ǦǤȅǠǂä ǦɅǠǤƨäĀ ɂȲȝ āɀǪȆȵ çǠȅîǠȶƫä ȰȪǮɅ ȰȽǠȭ ƙȅîǠȶƫä ÛƙǤȅǠǂä ȴȾȥ çäÞäȀǱɌȱ þɀȞȒƸ 
ǦɆǝǠǤƨä óɀȝ çäÞäȀǱɋä ǦɆǤȅǠǂä ÜǦɆȪȖȺƫä 
V þà ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ȌȲǺǪȆǩ ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ȰȎǂä ǠȾɆȲȝ Ž ǦȆȅǘƫä ǼȞǣ ýǠɆȪȱä æìǠȝǚǣ ǦƨǠȞȵ ǢȆǵ ǦȍǠǹ Ǽȝäɀȩ 
ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨä ÛĂȀǝäȂƨä ǠȩɎȖȹäĀ ȸȵ ȼɆǩǠȽ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ȴǪɅ åǠȆǪǵä ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ǦȆȅǘȶȲȱ ǦɅìǠȎǪȩɍäÜ 
V ȨɆǤȖǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ă Ăìá Ƃâ ȌɆȲȪǩ çǠȥɎǪǹɍä çǠȩĀȀȦȱäĀ Ɣȱä ǰǪȺǩ ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ÛǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǬɆǵ 
Ȁǭǘǩ ȻǾȽ ǢǝäȀȒȱä Ž ǼɅǼƠ ǴǣȀȱä ɄǝǠǤƨä ǦȆȅǘȶȲȱÜ 
V üäȂɅ ɍ åǠȆǵ ìǠȶǪȝäĀ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ɂȲȝ āɀǪȆȵ ǦȆȅǘƫä ɂȪȲɅ çǠǣɀȞȍ æǼɅǼȝ ȸȵ ǬɆǵ ȨɆǤȖǪȱä ǼȪȞǩĀ ǦǣɀȞȎȱ 

ƙȹäɀȪȱä ǦȶȚȺƫä ȰȶȞȲȱ ƑȅǠǂä. 

 

3. ÛƙȅǠɅ Ɨȵɀȵ 2018 :1 

: þäɀȺȞǣ ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ȸɆǣ çǠȩĀȀȦȱä ǦǲȱǠȞȵ ȜȩäĀ. 

× çîɀǶƢ ǬɆǵ ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ üɀǵ: 

ÝƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦɆǤɅȀȒȱä ǦɆǤȅǠǂä çǠȩĀȀȦȱä ǦƨǠȞȵ ȜȩäĀ ɀȽǠøøøøøȵ 

× çǠɆȑȀȥ æǼȝ ǨȞȑĀ ǦɆȆɆǝȀȱä ǦɆȱǠȮȉɋä ɂȲȝ ăÞǠȺǣĀ: 
V ȴȞȹ ǼǱɀɅ ǼɅǼȞȱä ȸȵ çǠȥɎǪǹɋä ƙǣ Ǽȝäɀȩ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä ǼȝäɀȪȱäĀ ÜǦɆǤɅȀȒȱä 
V ǠȾƨǠȝ ȸȵ üɎǹ ƗǤǩ îǠɆȞȵ ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä 12 ĂǾȱä êȀȊɅ ǦɆȦɆȭ ǦƨǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ÜǦɆǤɅȀȒȱä 
V úȀȦȱä ȴǝäǼȱä ȻƘǭǖǩ ȨȲȞǪɅ ǦȺȆȱǠǣ ǦɆȱǠƩä úȀȦȱäĀ Ǩȩǘƫä ȨȲȞǪɅ ǦȺȆȱǠǣ ǦɆȱǠƩä Ā ǼǪƹ ȻƘǭǖǩ ÜǦȲǤȪƫä ǦȺȆȲȱ 
V ǼǱɀɅɍ ùɎǪǹä Ž ǦȅîǠȶƫä ǦɆǤȅǠǂä āǼȱ çǠȆȅǘƫä þɀȭ çǠȆȅǘƫä ȨǤȖǩ ýǠȚȹ ǼǵäĀ Ƚɀ ýǠȚȹ ƑȅǠƮ ƃǠƫä. 

                                                           
1
  ̪дтЂϝт сжвмвсЮϝвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ ФТм ϣтϚϝϠϮЮϜ ϣϮтϦжЮϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜ дтϠ ϤϝЦмϼУЮϜ ϣϮЮϝЛв ЙЦϜмϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв ̪ Ьтж Ϥ

 ̪ϼϜϼϸϒ ϣтϜϼϸ ϸвϲϒ ϣЛвϝϮ ̪ϼттЂϦЮϜ ϣϠЦϜϼв ФтЦϸϦ ЈЊ϶Ϧ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼϦЂϝв ϢϸϝлІ2017/2018. 
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×  ăǠȩɎȖȹä ȸȵ çǠɆȑȀȦȱä Ǧȝɀȑɀƫä ǦǣǠǱɌȱ ɂȲȝ ǦɆȱǠȮȉâ ǬǶǤȱä ǨȥǼȽ ǦȅäîǼȱä Ƃâ: 

    ǦȱĀǠƮ ǦǣǠǱɋä ȸȝ çɍáǠȆǪȱä ǦǵĀȀȖƫä ȰȶȞȱäĀ ȝȲɂ ȔǤȑ çǠȩĀȀȦȱä ƙǣ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱäĀ ɄǝǠǤƨä ȦɆȺȎǩĀȾǠ Ƃä úĀȀȥ ǦǪȩǘȵ 
ǦȶǝäìĀ äǾȭĀ ùȀȞǪȱä ȝȲɂ ǦɆȦɆȭ ǦƨǠȞȵ çǠȩĀȀȦȱä ȨȥĀ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ùȀȞǪȱäĀ ȝȲɂ āǼȵ  ȂǪȱääý ƔȆȅǘȵ ǦȅîäǼȱä ýǠȚȺȱǠǣ ƑȅǠǂä Ž 
ǦƨǠȞȵ çǠȩĀȀȦȱä. 

× :ǠȾȺȵ ǰǝǠǪȺȱä ȐȞǤȱ ȰȍɀǪȱä Ƃâ Ƙǹɉä Ž ǦȅäîǼȱä ǨȎȲǹ 
V ƎǪȞǩ Ǽȝäɀȩ ýǠȚȹ ƑȅǠƮ ƃǠƫä ǦȱɀǤȪȵ ǠɆǝǠǤǱ Ǡȵ Ɓ ìȀɅ Ȍȹ ƆɀȹǠȩ ȜȺƹ Āà óîǠȞǪɅ Ȝȵ ȽȻǾ ÛǼȝäɀȪȱä Āà ɅȲýȂ ýǠȚȹ ƑɅȀȑ 

ǦȆȅǘƫä öǠǤǩǚǣ ǦȪɅȀȕ æìǼƮ ȵȸ ȻǾȽ ÜǼȝäɀȪȱä 
V ȸȶȮɅ ùɎǪǹɍä ƙǣ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱäĀ ɄǝǠǤƨä Ž ǦɆȦɆȭ ȤɅȀȞǩ Ȱȭ ȸȵ ìäȀɅɋä ÞǠǤȝɉäĀ ȨȦǪɅĀ ýǠȚȹ ƑȅǠǂä ƃǠƫä Ȝȵ 
ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨä Ž ȶȝȲǦɆ ǼɅǼƠ ǰǝǠǪȹ ôǠȊȹ ǦȆȅǘƫä ȬȱíĀ ǣǠȪƞȲǦ çäìîǠɅɋä Ȝȵ ÞǠǤȝɉäÜ 
V þâ ǢǝäȀȒȱä ǱǘƫäȲǦ æǠǵɀǪȆȵ ȸȵ îǠɆȞƫä ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä 12. 

 

ǢȲȖȶȱä ɄȹǠǮȱä :óȀȝ çǠȅäîǼȱä ǦɆǤȺǱɉä 

1. ÛȨɅǼȎȱä ȴɆȽäȀǣâ ǼȶƮ ȀȮǣǠǣĀ ìäǼƩä ȀȮǣɀǣà ýɎȆȱä ǼǤȝ ȰȎɆȥ 2012  :1 

 þäɀȺȞǣ : ǦǤɅȀȑ ÞǠȝĀ ǼɅǼǶǩ ɂȲȝ ǦɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȴɆȽǠȦȶȱä ȸɆǣ ùɎǪǹɍä ȀǭàǦɆǤɆȲȱä ȀɆȽǠȶǲȱǠǣ ȰǹǼȱä  . 

× ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ çîɀǶƢ ǬɆǵ üɀǵ: 

ȰǹǼȱä ǦǤɅȀȑ ÞǠȝĀ ǼɅǼƠ ɂȲȝ ǦɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ȴɆȽǠȦƫä ƙǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭà ǠȵÝ 

× çǠɆȑȀȥ æǼȝ ǨȞȑĀ ǦɆȆɆǝȀȱä ǦɆȱǠȮȉɋä ɂȲȝ ăÞǠȺǣĀ: 
V  çǠȩĀȀȥ ƑɅȀȒȱä ȜɅȀȊǪȱäĀ ÛǦɆǤȅǠǂä ȴɆȽǠȦƫä ƙǣ ùɎǪǹɍä ȸȝ ȴǲȺɅÜǠɆǤɅȀȑ ǠȾǪƨǠȞȵ Ǣƶ ǦɆǤɅȀȑ 
V .ǦɆǤɅȀȒȱä çäìäȀɅɍä ȸȝ ǦɆǤɅȀȒȱä çǠȝǠȖȪǪȅɍä ǼɅȂǩ ǠȵǼȺȝ ȰɆȢȊǪȱä ȀǝǠȆǹ ŽǠȎǣ ǦȪȲȞǪƫä ǦǪȩǘƫä ǦɆǤɅȀȒȱä úĀȀȦȱä ǖȊȺǩ 

 

 

                                                           
1
   ̪ФтϸЊЮϜ аткϜϼϠϖ ϸвϲв ϼЪϠϝϠм ϸϜϸϲЮϜ ϼЪϠмϠϒ аыЂЮϜ ϸϠК ЬЊтТ ϣϠтϼЎ ̭ϝКм ϸтϸϲϦ пЯК ϣтϠтϼЎЮϜ ϸКϜмЧЮϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ аткϝУвЮϜ дтϠ РыϦ϶ъϜ ϼϪϒ

 Ь϶ϸЮϜ̪ϣтϠтЯЮϜ ϼткϝвϮЮϝϠ  ̪ϝтϮмЮмжЪϦЮϜм амЯЛЯЮ дϜϸмЂЮϜ ϣЛвϝϮ ̪ϣтϼϝϮϦЮϜ амЯЛЮϜ сТ ϼтϦЂϮϝвЮϜ ϢϸϝлІ Ьтж ϤϝϠЯАϦв ЬϝвЪϦЂъ ϣвϸЧв ϢϼЪϺв

нлмм/нлмн. 



ЬЊУЮϜ ЬмцϜ :ϤϝтϠϸцϜ ϣтϼДжЮϜ ϣтЧтϠАϦЮϜм ϼϪц РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм 
ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ ЬД аϝДжЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ сЮϝвЮϜ 

 
-40- 

×  ăǠȩɎȖȹä ȸȵ çǠɆȑȀȦȱä Ǧȝɀȑɀƫä ǦǣǠǱɌȱ ɂȲȝ ǦɆȱǠȮȉâ ǬǶǤȱä ǨȥǼȽ ǦȅäîǼȱä :Ƃâ 

    ÛǠȾǪƨǠȞȵĀ ǦɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ȴɆȽǠȦƫä ƙǣ çǠȥɎǪǹɍä ȴȽà ǼɅǼǶǪȱ ɄȶȲȝ îǠȕâ ɂȲȝ ùɀȩɀȱä ɂȲȝ ùɀȩɀȱä Ż ȸȵ Ā
 ĀȀȎƫǠǣ ùäƕȝɍä ǠȾɆȥ ȴǪɅ Ɣȱä æƕȦȱä ùɎǪǹä ȸȵ ǦƟǠȺȱä ƑɅȀȒȱä ǴǣȀȱäĀ ƑȅǠǂä ǴǣȀȱä ƙǣ ǰǪȺǩ Ɣȱä ǦȶǝäǼȱäĀ ǦɆȺȵȂȱä çǠȩĀȀȦȱä Āà ù

ƠĀ Û ìäȀɅɍä.ƑɅȀȒȱä ýäȂǪȱɍä ɂȲȝ ǠȾȅǠȮȞȹäĀ ƑȅǠǂä ǴǣȀȱäĀ ƑɅȀȒȱä ǴǣȀȱä ƙǣ çǠȥɎǪǹɎȱ ǦɆǤȲȆȱä îǠǭɇä ǼɅǼ 

× :ǠȾȺȵ ǰǝǠǪȺȱä ȐȞǤȱ ȰȍɀǪȱä Ƃâ Ƙǹɉä Ž ǦȅäîǼȱä ǨȎȲǹ 
V ÜǠȾǭĀǼǵ ǦȺȅ Ž ǠȽîǠǭß ȸȵ ȌȲǺǪȱä ȸȮƹ ȼȹɉ ƑɅȀȒȱä ȌǵǠȦȲȱ ǦǤȆȺȱǠǣ ǦɆǤȅǠƮ ǦȲȮȊȵ ǦȶǝäǼȱä úĀȀȦȱä ȰǮƢ ɍ 
V  ȴǪɅ ǠȵǼȺȝ ǖȊȺǩ ǦǪȩǘƫä úĀȀȦȱä þâ Ž ƑɅȀȒȱä ǴǣȀȱä ǠȾȺɆȶȒǩ ȴǪɅ ǠȶȺɆǣ çǠȥĀȀȎȵ Āà çäìäȀɅâ æƕȦȲȱ ƑȅǠǂä ǴǣȀȱä ƙȶȒǩ

ÜƂĀɉä æƕȦȱä ȸȝ ǦȦȲǪƯ æƕȥ 
V úĀȀȦȱä  ǦɅǠȾȺȱä Ž ǠȾǪȶɆȩ āĀǠȆǪǩ ǦǤȱǠȅ Āà ǦǤǱɀȵ ǦȲǱǘȵ ǦɆǤɅȀȑ úĀȀȥ ȰȮȉ Ǿǹǖǩ ȼȹà ǬɆǵ ǦɅǠȾȺȱä Ž ɂȉɎǪǩ ǦǪȩǘƫä

ÜçäɀȺȅ æǼȝ úȀȢǪȆǩ ǦɆȺȵï æƕȥ ǼȞǣ ȸȮȱ ȐȞǤȱä ǠȾȒȞǣ ɄȉɎǩĀ 
V ȝ ǦɆǤɅȀȒȱä çǠȝǠȖȪǪȅɍä ǼɅȂǩ ǠȵǼȺȝ ǦɆǤɅȀȑ óäȀȡɉ ǦɆȥǠȎȱä ȰɆȢȊǪȱä ȀǝǠȆǹ ǦǲɆǪȹ ǖȊȺǩ ǦǪȩǘƫä úĀȀȦȱä þâ çäìäȀɅɍä ȸ

.ǦȱĀǼȱä Ž ȨǤȖƫä ƑɅȀȒȱä ȜɅȀȊǪȱä ǠȾɆȲȝ ȌȺɅ Ɣȱä ǼȝäɀȪȱ ǠȪȥĀ ǦɆǤɅȀȒȱä 

 

2. NICOLAS HEYS, 2016 :
1
 

 : þäɀȺȞǣ 

 Lôimpact du r®gime des imp¹ts diff®r®s lôors de lô®tablissement des 

étatsfinanciers en Belgique, au Luxembourg, et sur base de lôIAS12 imp¹ts 

sur les résultats. 

 

× ǬǶǤȱä ǦɆȱǠȮȉâ çîɀǶƢ ǬɆǵ üɀǵ: 

ȤɆȭ ȴǪǩ ǦƨǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǢǝäȀȒȲȱ ÝǦȲǱǘƫä ǠȵĀ ɄȽ çäƘɆȢǪȱä Ɣȱä ȀȾȚǩ ɂȲȝ ǦɆȹäȂɆƫä ɂȲȝĀ åǠȆǵ ÝǰǝǠǪȺȱä ǠȵĀ ɄȽ ȴȽà çǠȩĀȀȦȱä 
æìɀǱɀƫä ƙǣ ƘɅǠȞƫä ǦɆȱĀǼȱä ƘɅǠȞƫäĀ ÝǦɆȮɆǲȲǤȱä 

ǼȞǣĀ ÞäȀǱâ Ǧȅäîì ǦɆȹäǼɆȵ ɂȲȝ ȐȞǣ çǠȭȀȊȱä ǦɆȮɆǲȲǤȱä æƕȦȲȱ 2014 Ā 2015 

                                                           
1
 NICOLAS HEYSE, Lôimpact du r®gime des imp¹ts diff®r®s lôors de lô®tablissement des 

étatsfinanciers en Belgique, au Luxembourg, et sur base de lôIAS12 imp¹ts sur les r®sultats, 
mémoire réalisé pour obtenir master en science de gestion, université catholique de Louvain, 2015/2016. 
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× ǼȺȝĀ ÞǠȾǪȹä ȻǾȽ ǦȅäîǼȱä Ź òɎǺǪȅä ǰǝǠǪȺȱä ǦɆȱǠǪȱä: 
V ǢȆǵ ƘɅǠȞȵ ǦǤȅǠǂä ǦɆȱĀǼȱä þǚȥ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ȀȾȚǩ Ž ȴȚȞȵ ȴǝäɀȪȱä ÜǦɆȱǠƫä 
V ȀȾȚǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ž ǦɆȹäȂɆƫä ǬɆǵ ȸȮƹ þà ȀȾȚǩ Ž üɀȍɉä Ǡȶȭ ȸȮƹ þà ȀȾȚǩ Ž ȀȾȚɅĀ ýɀȎƪä ǠȾȲǣǠȪȵ Ž 

åǠȆǵ ÜǰǝǠǪȺȱä 
V Ȁǭǖǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ɂȲȝ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦȆȅǘȶȲȱ Ǡȶȭ Ȁǭǘǩ ɂȲȝ üäɀȵɉä ǦȍǠƪä ȀǭǘǩĀ ǠȒɅà ǦȶɆȩ ɂȲȝ ǦȆȅǘƫä ǼȺȝ 
ȜɆȶƟ ƙǪȆȅǘȵ Āà æǼȝ ÜçǠȆȅǘȵ 
V ǨȵǼȩ ƘɅǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǦɆȱĀǼȱä çɍǠǵ ǦȵǠȝ ǢǝäȀȒȲȱ ǦȲǱǘƫä æǾǹß ƙȞǣ îǠǤǪȝɍä çǠȞɅȀȊǪȱä ǦȦȲǪǺƫä ǦɆǝǠǤƨä ȰȮȱ ǦȱĀì 
äǾȽĀ óȀȢǣ ǦȶǝɎȵ ȻǾȽ çɍǠƩä Ȝȵ ȤȲǪƯ ȻǾȽ çǠȞɅȀȊǪȱä. 

 

 

ǢȲȖȶȱä ǬȱǠǮȱä :ǦȊȩǠȺȵ ȰɆȲǶǩĀ çǠȅäîǼȱä 

ȱ ǠȺȑȀȝ ǼȞǣ îǼȲäçǠȅ  ǦȪǣǠȆȱä ǠȺȚǵɍàþ ȱä ȴȚȞȵ îǼäçǠȅ ÞǠǱç ȵȶȮǦȲ ȱǪȪǣǠȆȾĀ Ǡ ǩ ɄȲɅǠȵ üɀǵ æƘǹɍä ȻǾȽ îɀǶȶǪ  : 

> ǦƨǠȞȵ öɀȑɀȵ ǦȪǣǠȖƫä ƙǣ ȱäǼȝäɀȪ ǂäǦɆǤȅǠ Ā ȱäǼȝäɀȪ ƨäǦɆǝǠǤÜ 
> ɆɆȪǩȴ ȱäǦȩɎȞ ƙǣ ǼȝäɀȪȱä ǂäǦɆǤȅǠ Ā ǼȝäɀȪȱä ƨäǦɆǝǠǤ  ĀǦȅäîì Ȁǭà çǠȥɎǪǹɍä ɆǣǠȶȾȺ . 

 

Ž ƙǵ ƎǪȞǩ ȱäǦȅäîǼ ǦɆȱǠƩä ǵȲǦȪ ȍĀ  ȰǠƫ ǩàǼǣȼ ǪȪǣǠȅȾǠ ȵȸ  îǼȱääçǠȅ Ɣȱä ǨȩȀȖǩ ƬǾä öɀȑɀƫä  ǼȩĀ ÛäǨȪȦǩ ìäîǠȺǪȅ ƩäǦɆȱǠ Ȝȵ 
ǼȱääîçǠȅ ǦȪǣǠȆȱä ȵȸ ǬɆǵ  ɀȶȒƫäþ ǠǤɅȀȪǩ Ā ǦȍǠǹ ǢȹǠƨä ĂȀȚȺȱäÛ ǬɆƜ ǠȺȱĀǠǵ Ž ǢȹǠƨä ɄȪɆǤȖǪȱä ǦȥȀȞȵ ȜȩäĀ çǠȆȅǘƫä 
ƨääȂǦɅȀǝ  ) SKTM  (ǠǱíɀƴ Ž ƫäǦƨǠȞ ǦɆǤȅǠǂä ǦɆǝǠǤƨä Ā ǦɆȦɆȭ ǠȪǪȹɍäü ȵ ȸǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä âƂ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ȵȸ  ȰɆȾȆǩ ȰǱà

 ǦɆȲȶȝǼɅǼƠ ÞǠȝɀȱä ȜȑǠƪä ȱȲÛǦǤɅȀȒ ǦɆȦɆȭĀ ǦƨǠȞȵ ȱäçǠȩĀȀȦ ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǠȽȀǭàĀ ȥĀȨ ȱäǠȚȺý ǂäƑȅǠ ƫäƃǠ . 

  ǦɆȝɀȑɀȵĀ Ǧȩì ȀǮȭà ǨȹǠȭ ǬɆƜ ɄȪɆǤȖǪȱä ǢȹǠƨä Ž ǦȱǠǵ Ǧȅäîì ɂȲȝ ǠȾɆȥ ǠȹǼȶǪȝä ǠȺȹà ǠȺǪȅäîì ȂɆƹ ǠȵĀɂȲȝ îäȀȡ ȐȞǣ çǠȅäîǼȱä 
ǦȪǣǠȆȱä Ɣȱä çǼȶǪȝä ɂȲȝ þǠɆǤǪȅɍä ǬɆǵ ǼƱ þà ȐȞǣ çǠȺɆȞȱä ɍ ùȀȞǩ ÞɄȉ ƅìà ȸȝ öɀȑɀȵ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Ǡư ǢȞȎɅ ÞäȀǱâ 
.ǦȅäîǼȱä 
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:üƬƻǁä ƕƬǘƢ 

        ǼȞǣ ǠȺȵǠƢâ ȰȎȦȲȱ üĀɉä ĂǾȱä ǠȺȱĀǠǵ ȼɆȥ óȀȝ Ȱȭ Ǡȵ ȨȲȞǪɅ ǢȹǠƨǠǣ ĂȀȚȺȱä ǦǤȆȺȱǠǣ ǢǝäȀȒȲȱ ǬɆǵ ǦȲǱǘƫä ǠȺȶȩ úȀȖǪȱǠǣ 
 ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ǠȾɆȲȝ ȂȮǩȀɅ Ɣȱä ÞĂìǠǤƫäĀ ƙȹäɀȪȱä Ȁȭí Ƃâ ɍĀà ǢǝäȀȒȱä ýɀȾȦȵ Ƃâ ǠȺȩȀȖǩ Ż Û ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ úȀȕ Ȝȵ

ȐȞǣ ǴɆȑɀǩ Ȝȵ ǠȾȪɆǤȖǩ üǠƭĀ ǦȲǱǘƫä ǦɆȅǠȅɉä çǠǶȲȖȎƫä Ȳȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫä Ƃâ ǠȺȩȀȖǩ Ȭȱí ǼȞǣĀ Û üɎǹ ȸȵ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒ
 ǠȺȎȎǹ Ƙǹɉä ŽĀ Û ĂȀǝäȂƨä ƑɅȀȒȱä þɀȹǠȪȱä ȨȥĀ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ Ȝȵ ǦɆǝǠǤƨäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱä ƙǣ çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà ïäȀǣä

 ǦȪǣǠȆȱä çǠȅäîǼȲȱ ǬǶǤȵ æîɀȎȱä ǴɆȑɀǪȱä üɀǵ ȀǮȭà ǠȺȶȩ ǼȩĀ ÛǦȱǠƩä Ǧȅäîì ǦȶȾȵ ǠȺȆȦȹà ɂȲȝ ȰȾȆȺȱ Ā ƆäǼɆƫä Ȝȩäɀȱ îǠɆǪǹǠǣ
ȺǪȅäîì Ȝȵ ǠȾŏǠȊǩ āǼȵ ïäȀǣäĀ ǠȾȲɆȲƠĀ ǠȾǪȊȩǠȺȵ Ȝȵ ÛƙǪɆǤȺǱà ƙǪȅäîǼǣ ǠȺɆȦǪȭäĀ ǦɆȲƮ çǠȅäîì èɎǭƔȱä ǦɆȱǠƩä Ǡ Ž ǠȾɆȱâ úȀȖǪȺȅ 

.ƆǠǮȱä ȰȎȦȱä 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ǏǆƑƙǁä üƬƻǁä 

 Ǘä îƙà ƕǁƑƟ ƕƨäîì þǐƓ ùǘƗƢ
ǆǁä ƕƜǐƗǆǁäĀ ƕǐƓƨƑƟǄǁä ƕƜǐƗ

ƕǐƏƑƓƜǁä Ǐƺ SKTM  
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:ìǐǊǄƗ 

        ǼȞǣĀ ȸȵ ǠȺȵǠƢä Ǧȅäîì ǢȹǠƨä ĂȀȚȺȱä ȨȲȞǪƫäĀ ȴɆȽǠȦƫǠǣ ǦɆȅǠȅɉä ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȲȱ ä ǦɆȽǠȵ ĀǢǝäȀȒȱ ǦȲǱǘƫä ƙǣ  îǠɆȞƫä
ƑȅǠǂä ƃĀǼȱä 12 IAS  Ā ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä ĂȀǝäȂƨä ȤɆȭĀ ȴǪǩ ǦƨǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǠƬ ǠȽȀǭàĀ ɂȲȝ  ȴɆȝǼǪȱĀ  ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä 
ǠȺǪȅäîì ȻǾȽ ǠȺȶȩ ÞäȀǱǚǣ Ǧȅäîì ǦɆȪɆǤȖǩ Ž ǦȭȀȉ ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖȱäĀ æìǼǲǪƫä ǦɅɍɀȱ ǦɅäìȀȡ äǾȽĀ Ǡȵ úȀȖǪȺȅ ȼɆȱâ üɎǹ äǾȽ ȰȎȦȱä 
ǬɆǵ ǠȺȶȩ ÞäȀǱǚǣ Ǧȅäîì çäɀȺȆȲȱ ǦɆȱǠƫä 2019 Ā 2020 ǼȩĀ ǠȺȶȩ ȴɆȆȪǪǣ ȰȎȦȱä äǾȽ Ƃâ ƙǮǶǤȵ ǬɆǵ úȀȖǪȺȅ Ž ǬǶǤƫä 
üĀɉä Ƃâ ǦȪɅȀȖȱä çäĀìɉäĀ ǦȵǼǺǪȆƫä Ž ǦȅäîǼȱä ŽĀ ǬǶǤƫä ƆǠǮȱä úȀȖǪȺȅ  ƙǣ çǠȩĀȀȦȱä ȴȽàĀ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ Ƃâ

Ȱǹäì ƙǪǲɆǪȺȱä ǦȭȀȉ. SKTM  
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:üĀǓä èƟƓǄǁä çäĀìǓäĀ ƕƾǐîôǁä 

      ǦɆȪɆǤȖǪȱä ǦȅäîǼȱä ǦɅäǼǣ ȰǤȩ ǦȭȀȊȲȱ ǠȦɅȀȞǩ üĀǠȺǪȹǦȅäîǼȱä Ž ǦȵǼǺǪȆƫä çäĀìɉäĀ ȰȶȞȱä ǦȪɅȀȕĀ  ǦȱǠƩä ǦȅäîǼȱ úȀȖǪȹ Ż ȸȵĀ
 ǦȭȀȉ Ž ǦɆǝǠǤƨäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ƙǣ çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà Ž ǦȲǮȶǪƫäĀSKTM  ǦɆǝǠǤƨä ǠȾǪǲɆǪȹ ǼɅǼƠ Ȝȵ ǢǝäȀȒȱä Ȁǭà ǴɆȑɀǩ äǾȭĀ

. ǦȭȀȊȲȱ ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱä ɂȲȝ  ǦȲǱǘƫä 

 :üĀɉä ǢȲȖȶȱäǦȅäîǼȱä ȜȶǪǲȵ 

:üĀɉä öȀȦȱä  ȴɅǼȪǩǦȭȀȊȱä 

 :ɍĀàǦȆȅǘȶȱä ȤɅȀȞǩ 

        ÞǠȊȹâ îȀȪǩ ǼȪȱ ìǼǲǪȵ çǠȩǠȕĀ ÞǠǣȀȾȭ ǦȭȀȉæ Ž 70 ȰɅȀȥà 2013.  

 ùȀȞǩ Ā  øøøǣ äîǠȎǪǹäSKTM  ĀȴȾȅä çäí ǦȭȀȉ ɄȽSPA   Ȁǣà  ȻîǼȩ üǠȵ ð000 000 700 38 éì ǠȾȶȾȅà Ȱȭ ìɀȞǩĀ Û
â ïǠȢȲȹɀȅ Ȝȶƭ Ƃƫä Ž ǦȎȎǺǪâ ĂîɀȦǵɍä ìɀȩɀȱä Ǝȝ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹïǠȡ)Û (ìɀȩĀ ǦȱĀȂȞƫä ǦȮǤȊȱä ȨȕǠȺȵ Ž   ĂȀǝäȂƨä åɀȺƨǠǣ Û Ā
â ȰȵǠȭ Ǝȝ æìǼǲǪƫä ȔǝǠȅɀȱä Ǝȝ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹà.ȸȕɀȱä ÞǠƲ 

  ǦȭȀȉ ÞǠȊȹâ ìɀȞɅȱä ÞǠǣȀȾȮȱä Ā çǠȩǠȖƫäæìǼǲǪ â ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹɋ ǦɅȀǝäȂƨä ǦȭȀȊȱä ǦȲȮɆȽ æìǠȝâ ƂSPE  ǣǠǪȱäĀ ȜȶŎä ȄȦȺȱ ǦȞ
ǦȖǣäƕƫä ǦȮǤȊȱä āɀǪȆȵ ɂȲȝ éǠǪȹɋä Ž ǦȎǪƯ ǴǤȎǪȱÛ  ǦȭȀȉ ǨȲȎǵ ƃǠǪȱǠǣĀȱä ÞǠǣȀȾȮȱä Ā çǠȩǠȖƫä ɂȲȝ ǦɆȲȶȞȱä ȻǾȽ ȸȵ æìǼǲǪ

26  ȂȭȀȵâ ȂȭȀȵĀ üȂɅǼȱä Ǝȝ ÞǠǣȀȾȭ éǠǪȹâ āɀǪȆȵ ɂȲȝ ïǠȡ ƙǣîɀǩ Ǝȝ éǠǪȹ06  çǠɅɍĀ Ā ɄȽ :ǦȞɆȺƫäÛ îǠȊǣÛ ùĀǼȺǩÛ àîäîìÛ 
 Ā ǨȅäȀȺƢâĂȂɆȱÛ  ĀƙǪɅɀȾǱ ƙǩǼǵĀ ȂȭäȀƫä ȻǾȽ ƘɆȆǩ ɂȲȝ ýɀȪǩÛ  æǼǵĀäéǠǪȹɋ ȱ ɄȩȀȊȱä åɀȺǲȲUSPE çȀȪǩ Ž ǠȽȀȪȵĀÛ 

 ŸȀȢȱä åɀȺǲȲȱ éǠǪȹɋä æǼǵĀĀUPSO îǠȊǣ Ž ǠȽȀȪȵĀ. 

Ā ǠȶɆȥ ɄȲɅ óȀȝ ȴȽɉ ýǠȩîɉä Ɣȱä  ǦȺȆȱ  ǦȭȀȊȱä ǠȾǪȪȪǵ2016. 

o üǠȵ ðàî ȜȦǩîä  ȸȵ ǦȭȀȊȱä1.000.000.000  Ƃâ éì38.700.000.000 éì.  
o : üǠȶȝɉä ȴȩî14.512.635.000  øøøøǣ îǼȩ ȀɅǼȪǪȱ éì15.881.938.000 éì. 
o  :ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä477.351.000  øøøøøǣ îǼȩ ȀɅǼȪǪȱ éì3.872.129.000 éì. 
o :éǠǪȹɋä1049.13 çäĀǠǲɆǱ  øøøøøøøǣ îǼȩ ȀɅǼȪǪȱ1215.83 çäĀǠǲɆǱ. 
o  ìǼȝ: üǠȶȞȱä1374  øøøǣ îǼȩ ȀɅǼȪǪȱ ȰȵǠȝ1255 ȰȵǠȝ. 
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 :ǠɆȹǠǭǠȾȞȩɀȵ ɄȥäȀȢǲȱä 

 ǦȵǠȞȱä ǦɅȀɅǼƫä ȜȪǩȱ ǦȭȀȊȱä Ā ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖƫä  æìǼǲǪSKTM ïǠǤȝä ĂǼɆȅ ðǼȪȱä öîǠȊǣÛ ǦɅäìȀȡ ǦɅɍĀ æîɀȺǣ æȀǝäìÛ  ɄȶǪȺǩĀ
 Ž ȰǮȶǪƫä Ā ǦȩǠȖȱä  öǠȖȩ Ƃâ ǦȆȅǘƫä ȻǾȽâ ȰǝǠȅɀȱǠǣ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹ(üȂɅì) ǦɅǼɆȲȪǪȱäÛ .(ǦɆȆȶȊȱä êäɀȱɉǠǣ ) ǦȲɅǼǤȱä ǦȩǠȖȱäĀ 

 :ǠǮȱǠǭçäîȀǤȵ æìǼǲǪȶȱä çǠȩǠȖȱä Ā ÞǠǣȀȾȮȱä ǦȭȀȉ ÞǠȊȹâ 

 źǖɅ ƁâȻǾȽ ÞǠȊȹ ÷äȀȥ ȸȝ ǦȭȀȊȱä àɅȀȕ ȸȝ ĀɊȱ þǠȭ Ȱǣ ïǠȢȲȹɀȅ çǠȭȀȉ ǦǝȂƟ Ȩ:ǦɆȱǠǪȱä ùäǼȽ 

o  äȀȚȹ ǦȱĀȂȞƫä ǦȮǤȊȲȱ ǦȎȎǺƫä éǠǪȹɋä çäǼȞȵ ƘɆȆǩ Ž ȌȎǺǪȱä ǦɆǹǠȺƫä ùĀȀȚȱä ǬɆǵ ȸȵ åɀȺƨä ȨȕǠȺȵ ǦɆȍɀȎƪ
ǦɆǝǠȺǮǪȅɍäĀ ǦɆȅǠȪȱä Ɨȕɀȱä ìǠȎǪȩɍä Ž åɀȺǲȲȱ ǦɅìǠȎǪȩɍä ǦɆƵɍäĀ çǠȥǠȆƫä ǼȞǣĀÜ  

o æìǼǲǪƫä çǠȩǠȖȱä ȀɅɀȖǩ Ž êɀȶȖȱä Ɨȕɀȱä ǰȵǠȹƎȱä ȨɆȪƠ Ž ǦȱĀǼȲȱ ɄǲɆǩäƕȅɍä ȼǱɀǪȱäÜ  
o  ÞǠǣȀȾȭ ǦȭȀȉ ÞǠȊȹä ǴȶȆɅȱäĀ çǠȩǠȖƫä ǦȭȀȊȱ æìǼǲǪSPE  Ž ǦȍǠǹ éǠǪȹɋä Ž āƎȮȱä çǠɅǼǶǪȱä üɀǵ ȂɆȭƕȱä Ž

ȀǝäȂƨä Ž ǦɆȱǠȞȱä ǦɆȹǠȮȆȱä ǦȥǠǮȮȱä Āí üǠȶȊȱä Ž ǢȲȖȱä ȴșǠȞǪȱ äȀȚȹ ǦȖǣäƕƫä ǦȮǤȊȱäÜ 
o ǨǞȊȹà Ž îǠȕâ ȜɅɀȺǪȲȱ îìǠȎȵ ǦȩǠȖȱä æîĀȀȑĀ ǼƩä  ȸȵɍäðǠǤǪǵ ĂîäȀƩä ȀɅɀȖǩĀ äýäǼǺǪȅ ǦȩǠȖȱä ȲɅǼǤȱä ÛǦ
 ĀäýäǼǺǪȅ ǦȩǠȖȱä ǦȦɆȚȺȱä Ɓ ǼȞɅ ǦȱǠȆȵ äǦɅîǠɆǪǹ Ȱǣ ǦȱǖȆȵ ǨǶǤȍà ǦȵǠȽ üĀǼȱ ÛƁǠȞȱä ǠȍɀȎǹĀ þà ȀǝäȂƨä ȸȵ ȀǮȭà  üĀì
ƁǠȞȱä Ɣȱä ǠƬ çǠɆȹǠȮȵâ ǦȶǺȑ ȰɆȢȊǪȱ ǦȩǠȖȱä ǦȩǠȕäĀ ǦɆȆȶȊȱä êǠɅȀȱä Ɣȱä ǴȶȆǩ ǠƬ ǾɆȦȺǪǣ ȨȥäȀȵ éǠǪȹɋ   ÞǠǣȀȾȭ
æƘǤȭ Ž üǠƭ çǠȩǠȖȱä æìǼǲǪƫä. 

 :ǠȞǣäîǠȾȵý Ā ǦȭȀȊȱä ǠȾȦǝǠșĀ  

: ȨɅȀȕ ȸȝ ȬȱíĀ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹä ɄȽĀ ǦɆȆɆǝî ǦȶȾƞ ǦȭȀȊȱä ýɀȪǩ 

û âéǠǪȹ äÞǠǣȀȾȮȱ ȰǝǠȅɀȱǠǣ ǦɆȮɆȅɎȮȱä ɂȲȝ āɀǪȆȵ  çǠȮǤȊȱä ǦȱĀȂȞƫä åɀȺƨǠǣ ĂȀǝäȂƨä  ĀéǠǪȹâ   ȸȝ ÞǠǣȀȾȮȱä
ȨɅȀȕ ȰǝǠȅɀȱä æìǼǲǪƫä Ǝȝ Ȱȭ åäƕȱä ƗȕɀȱäÜ  
û  ȔǝǠȅɀȱǠǣ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹä ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹä ȬȱǾȭĀ ǦȱĀȂȞƫä ǦȮǤȊȲȱ ǦȞǣǠǪȱä ȨȕǠȺƫä Ž ĂîɀȦǵɍä ìɀȩɀȱä üǠȶȞǪȅǠǣ ǦɅǼɆȲȪǪȱä

ȸȕɀȱä Ǝȝ æìǼǲǪƫä ȔǝǠȅɀȱä ƎȝÜ 
û  ǦɅǼȝǠȪȱä çǔȊȺƫä ȀɅɀȖǩéǠǪȹɋ ǦȹǠɆȎȱäĀ ǦȅǼȺƬä üǠȶȝä Ȝȵ åɀȺƨä Ž ǦȱĀȂȞƫä ǦȮǤȊȱä Ž ÞǠǣȀȾȮȱä  ǦȩǠȖȱä ȨɅɀȆǩ Ā

ȜɅïɀǪȱä çǠȆȅǘƫ ǦǲǪȺƫä SDCÜ 
û  ǦɆȱǠȵ ǨȹǠȭ Þäɀȅ ǠȾǪȞɆǤȕ ȸȝ ȀȚȺȱä ȐȢǣ çǠɆȲȶȞȱä ȰȮǣ ýäȂǪȱɍä ÛǦɅîǠƟ ÛǦɆȝǠȺȍ Û ǦɆȹǼȵà ùǼƬǠǣ ǦȪȲȞǪȵ ǦɅîǠȪȝ Ā

.çǠɆȲȶȞȱä ȻǾȽ îɀȖǩ þǠȶȑĀ ȂɆȦƠ ɂȲȝ ȰȶȞȱäĀ þǠȮȆȲȱ ǦȱĀǼȱä ǦȅǠɆȅ îǠȕâ Ž ǦȭȀȊȲȱ ɄȝǠȶǪǱɍä 
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 :ɄȹǠǮȱä öȀȦȱäȰȮɆȾȱä ɄȶɆȚȺǪȱä ǦȭȀȊȲȱ 

 ȰȮɆƬä óȀȝǦȭȀȊȲȱ ɄȶɆȚȺǪȱä :  

 ǦȭȀȉ ȜǤǪǩȱä Ā ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖƫäéǠǪȹɋä Ȕǹ ðǠȅà ɂȲȝ æìǼǲǪ ligne de production  ȴɆȶȎǪȱä ƙǣ Ȝȶƶ ȴɆȚȺǪȱä äǾȽĀ
ȺȱǠǤȥ .éǠǪȹɋä ðǠȅà ɂȲȝ ȴɆȶȎǪȱä Ā ɄȦɆșɀȱä ǦȭȀȊȱä ȂȭȀƫ ǦǤȆ-Ăîäìɋä ȀȪƫä- ǦɆȱǠǪȱä ȤǝǠșɀȱä ȴȒɅ Ā ÛǠɆȦɆșĀ ǠȶɆȆȪǩ ȜǤǪɅ ɀȾȥ: 

û  ǦɅȀɅǼȵéǠǪȹɍäÜ 
û ǦȹǠɆȎȱä ǦɅȀɅǼȵÜ 
û ǦɅȀȊǤȱä ìîäɀƫä ǦɅȀɅǼȵÜ 
û Ā ǦɆȱǠƫä ǦɅȀɅǼƫä ƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ Ā ǦǤȅǠǂäÜ 
û ȀɅɀȖǪȱä ǦɅȀɅǼȵÜ 
û ƃɇä ýɎȝɋä Ā ǦƭƎȱä ǦɅȀɅǼȵÜ 
û Ā ȸȵɉä ǦɅȀɅǼȵ ǦȹǠɆȎȱäÜ 
û ǦȵǠȞȱä ȰǝǠȅɀȱä ǦɅȀɅǼȵ. 

ƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ Ȱȶȝ ǦȶȾȵ ȰɆȾȆǩ Ž ýǠȾȅɋäĀ ÛƘɆȆǪȱä ǦɆȲȶȝ Ž çǠɅȀɅǼƫä ȻǾȽ îĀì ȸȶȮɅĀ  ) ȀȚȹäȰȮȊȱä ȴȩî (1.2)  (  ȰǮƹ
 ǦȭȀȊȱ ɄȶɆȚȺǪȱä ȰȮɆƬäȱä Ā ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖƫäæìǼǲǪ. 

ȂȭȀƫ ǦǤȆȺȱǠǣ ǦȵǠȞȱä ǦɅȀɅǼƫä ȥŽ ǦȵǠȞȱä ǦɅȀɅǼȶȲȱ ǦɆȆɆǝȀȱä ǦȶȾƫä ȰǮȶǪǪ: 

 ɂȲȝ ȀȾȆȱä ǠőǠȕǠȊȹ Ƙȅ þǠȶȑĀ ǦȭȀȊȱä ȴɆȚȺǩ ȸȆǵÜ 
 äýǠȚǪȹǠǣ ǦȭȀȊȱä üǠȶȝà ýǼȪǩ ɂȲȝ ùɀȩɀȱÜ 
 ǦȭȀȊȱä ĂƘȆȵ ȤȲǪƯ ƙǣ ǦɆȪɆȆȺǪȱä çǠȝǠȶǪǱɍǠǣ ýǠɆȪȱäÜ 
  ǼɅǼƠǦɆǲɆǩäƕȅɍä ǠƬ ǦȪȥäɀƫä ǦȒɅȀȞȱä ùäǼȽɉä Ā ǠȾȝǠǤǩâ ǢǱäɀȱä. 

ɄȽ çǠɅȀɅǼȵ æǼȝ ǦȵǠȞȱä ǦɅȀɅǼƫä ȸȝ öȀȦǪǩĀ: 

- éǠǪȹɋä ǦɅȀɅǼȵ 

 ǦȞǣǠǪȵ ǦɆȲȶȞǣ ýɀȪǩ Ɣȱä ǦɅȀɅǼƫä ɄȽȅ çǠɆȶȮȱǠǣ éǠǪȹɋä ȴǲƩ æȀȖȆƫä ùäǼȽɊȱ ǠȪǤȕ éǠǪȹɋä æîĀƘǦȥǠȑɋǠǣ  ǦȲǹäǼȱä ȤɅîǠȎƫä Ƃâ
éǠǪȹɋä Ž æȀȉǠǤȵ. 
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- ǦȹǠɆȎȱä ǦɅȀɅǼȵ 

 éǠǪȹɋä źǼǵɀȱ éǠǪȹɋä ǦɆȲȶȝ Ž ǦȲǹäǼȱä çǠȭȀǶȶȲȱ ǦȹǠɆȎȱä ǦɆȲȶȝ ǦȞǣǠǪȵ ǠȾǪȶȾȵı Ā îǠȊǣ çȀȪǩ -  ȸȵ ȀȖȆȵ ɀȽ Ǡƞ ǠȾǪȞǣǠǪȵĀ
ǦȪǣǠȆȱä éǠǪȹɋä ǦɅȀɅǼȵ. 

- ǦɅȀȊǤȱä ìîäɀƫä ǦɅȀɅǼȵ 

ǦɅȀɅǼƫä ȻǾƬ ǦȲȭɀƫä ýǠȾƫä ȸȶȑ ȸȵ: 

 üǠȶȞȱä çǠǣǠɆȡ ǦȞǣǠǪȵÜ 
 ìüǠȶȞȱä ȤɆșɀǩ çǠȦȲȵ ǦȅäîÜ 
 üǠȶȞȲȱ ǦɆǤɅîǼǪȱä çäÞäȀǱɋǠǣ ȰȦȮǪȱäÜ 
 ǦȪǤȖƫä ȰȶȞȱä ƙȹäɀȩ ýäƕǵä þǠȶȑĀ ȰȶȞȲȱ ĂɀȺȆȱä ȔȖǺƫä ìäǼȝâÜ 
 üǠȶȞȱä ȸɅɀȮǩ çǠɆȲȶȞǣ ȰȦȮǪȱä. 
- Ā ǦɆȱǠƫä ǦɅȀɅǼƫä ƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵĀ ǦǤȅǠǂä 

ÛǦȭȀȊȲȱ æîĀǼȱä ǦǲɆǪȹ ìäǼȝâĀ ǦȭȀȊȲȱ ǦɅǼȪȺȱä çǠȪȥǼǪȱä ƘɆȆǩ Ž ǦɅȀɅǼƫä ȻǾƬ ǦɆȅǠȅɉä ǦȶȾƫä  ɄȵɀɆȱä ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä þǠȶȑĀ
ȸȵ ǼȭǖǪȱäĀ ǠȾǪȞǱäȀȵĀ ǦɆǤȅǠǂä ȨǝǠǭɀȱä ȬȆȵĀ ÛǦȭȀȊȱä çǠɆȲȶȞȱ ÛǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱǠǣ ǠȾȵäȂǪȱä  ȰɅɀȶǪȱä ȔȖǹ ȜȑĀ ɂȲȝ ȰȶȞǩ Ǡȶȭ

 ȤɅîǠȎȵ Ā çǠȞɆǤƫä ǦɆȹäȂɆȵ ìäǼȝâ çǠȞɆǤƫǠǣ ǘǤȺǪȱä ǢɆȱǠȅà) çǠȞɆǤȶȲȱ ǦɅȀɅǼȪǪȱä ǦɆȹäȂɆƫä ƘȒǶǪǣ ýɀȪǩ Ǡȶȭ ÛǦȺɅȂƪä ǦȱǠǵ ǦȞǣǠǪȵĀ
(çǠȥäȀƲɍä çǠǣǠȆǵ ÛȜɅïɀǪȱä 

 ǠȹȀǣ ǼɅǼƠ) éǠǪȹɌȱ ǦɅȀɅǼȪǪȱä ǦɆȹäȂɆƫä ǠȒɅàĀ Û(çǠȥäȀƲɍä åǠȆǵ ÛéǠǪȹɋä ǦɆȹäȂɆȵ ìäǼȝâ ȰǮȵɉä éǠǪȹɋä ǰȵǦȥǠȑɋǠǣ  æǼǵɀȱ Ƃâ
ǦɆǱǠǪȹɋä çǠȞȩɀǪȱä ùäǼȽɊȱ ǠȪǤȕ ǦȭȀȊȱä ǦɆȞȑĀ ȴɆɆȪǪȱ æìǠɆȪȱä. 

- ƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ : 

ǦɅȀɅǼƫä ȻǾƬ ǦɆȅǠȅɉä ýǠȾƫä ȸȵ : 

  ǦɆȹäȂɆȵ ìäǼȝâ çǠȞɆǤƫǠǣ ǘǤȺǪȱä ǢɆȱǠȅà) çǠȞɆǤȶȲȱ ǦɅȀɅǼȪǪȱä çǠɆȹäȂɆƫä ȜȑĀ ɂȲȝ ýǠȆȩɉä Ā ǦȦȲǪǺƫä çǠɅȀɅǼƫä æǼȝǠȆȵ
çǠȥäȀƲɍä çǠǣǠȆǵ ÛȜɅïɀǪȱä ȤɅîǠȎȵ Ā çǠȞɆǤƫä( Ü 

  éǠǪȹɍä ǰȵǠȹȀǣ ǼɅǼƠ) éǠǪȹɌȱ ǦɅȀɅǼȪǪȱä çǠɆȹäȂɆƫä ȜȑĀ ɂȲȝ ýǠȆȩɉä Ā ǦȦȲǪǺƫä çǠɅȀɅǼƫä æǼȝǠȆȵ ǦɆȹäȂɆȵ ìäǼȝâ ȰǮȵɉä
çǠȥäȀƲɍä åǠȆǵ ÛéǠǪȹɋä( Ü 

 çǠȩĀȀȦȱä åǠǤȅà ȰɆȲƠĀ çǠɆȹäȂɆƫä ǦǤȩäȀȵ  ĀɍäĀ çäîäȀȪȱä Ȱȭ ǦȞǣǠǪȵæǾǺǪƫä çäÞäȀǱ. 
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- ǦɅȀɅǼȵ :ȀɅɀȖǪȱä 

 ÛǠȽȀɅɀȖǩĀ ÞǠǣȀȾȮȱä éǠǪȹä ȀɅɀȖǪȱ çǠɆǲɆǩäƕȅɍä ȤȲǪƯ ȴɆȵǠȎǩ ìäǼȝâ Ž ȀɅɀȖǪȱä ǦɅȀɅǼƫ ǦɆȅǠȅɉä ǦȶȾƫä ȰǮȶǪǩĀ ôǠȊȹ ǼɅǼƟĀ
 ȸȵ ǠȾȺȝ ǢǩƕɅ ǠȵĀ Û ǦȩǠȖȱä ɂȲȝ ǢȲȖȱä æìǠɅï çǠǤȲȖǪƫ ǠȪǤȕ ǦɆȝɀȺȱä ùäǼȽà ȨɆȪƠĀ ȸǝǠǣȂȱä çǠǤȲȕ ǦȾǱäɀȵ Ž ǦȭȀȊȱä ǦɆȩäǼȎȵĀ

ǦɆȝɀȺȱä ƘɆȆǩ ýǠȚȺȱ ȀȶǪȆȵ ƙȆƠ. 

- ƃɇä ýɎȝɋä Ā ǦƭƎȱä ǦɅȀɅǼȵ: 
 ýǠȆȩɉä ȤȲǪƯ Ž ƑȅǠǂä źǠȵɀȲȞƫä ýǠȚȺȱä ǦȵɎȅ þǠȶȑÜ 
 ǦȆȅǘƫä ǦȖȊȹà ȰȮǣ ǦȪȲȞǪƫä çǠȵɀȲȞƫä ȜƤ. 
- Ā ȸȵɉä ǦɅȀɅǼȵ ǦȹǠɆȎȱä. 
- .ǦȵǠȞȱä ȰǝǠȅɀȱä ǦɅȀɅǼȵ 
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ȰȮȊȱä  ȴȩî(1.2)   : ǴȑɀɅ ȔȖǺȵɄȶɆȚȺǪȱä ȰȮɆȾȱä ȱ ǦȭȀȊSKTM 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ȗȱä ìäǼȝâ ȸȵ :îǼȎȶȱäǠǤȱȸɆ ǠȾɆȲȝ ȰȎǶǪȶȱä çǠȵɀȲȞȶȱä ɂȲȝ ÞǠȺǣ 

 

 

ǦɅȀȊǤȱä ìîäɀƫä æȀǝäì 

ǼȝǠȆȵ ȨɆȩǼǪȱä 

ǦȵǠȞȱä ǦȹǠȵɉä ǦɅîǠǪɅȀȮȅ 

üǠȎǩɋä ǼȝǠȆȵ  ǦɆȱǠƫä æȀǝäìǦǤȅǠǂäĀ ƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵĀ 

ǼȵɅǦȅǼȺƬä ǦɅȀ 

ǦȆȅǘƫä ȸȵàĀ ǦɅǠȩɀȱä ǼȝǠȆȵ ǦɆȺȪǪȱä ǦɅîǼƫä 

ǦȆȅǘȶȲȱ ɄȲǹäǼȱä ȸȵɉä æîäìâ ìɀȪȞȱä ƘɆȆǩĀ ǦɅîǠǲǪȱä þĀǘȊȱä ȴȆȩ 

ŸȀȢȱä åɀȺǲȲȱ éǠǪȹɍä æǼǵĀ 

ɄȩȀȊȱä åɀȺǲȲȱ éǠǪȹɍä æǼǵĀ 

çäǼǵɀȱä ǦɆȊǪȦȵ ǦɆǩǠȵɀȲȞƫä ǦȶȚȹɉä ȴȆȩ 

ǦǶȲȎȵ ǦȵǠȞȱä þĀǘȊȱä  çǠȪȦȎȱäĀ ǴǝäɀȲȱäĀ ƙȹäɀȪȱä æîäìâ 

ǼȶȱäɅǦȵǠȞȱä ǦɅȀ 
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ȰȮȊȱä  ȴȩî(2.2)    : ǦȭȀȉ ǴȱǠȎȵ ǴȑɀɅ ȔȖǺȵSKTM 

 

 ȸȵ :îǼȎȶȱäȖȱä ìäǼȝâǠǤȱȸɆ ǠȾɆȲȝ ȰȎǶǪȶȱä çǠȵɀȲȞȶȱä ɂȲȝ ÞǠȺǣ 

 

 

 

 

 

 

 

ȀɆɆȆǪȱäĀ ǦɆȱǠȶȱäĀ ǦǤȅǠǶȶȱä ǦǶȲȎȵ 
 ǦȭȀȊȱä ſǠȎƫä ȤȲǪƯ ɂȲȝ ùäȀȉɋä 

  ȀɆɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ ǦǶȲȎȵ 

ǦȭȀȊȱä çǠɅȀɅǼȵ ȤȲǪƯ ǦǤȩäȀȵ 

 ǦɆȱǠȶȱä ǦǶȲȎȵ 
 çäǼɅǼȆǩ ǦɆȱǠƫä ǦɆȹäȂɆƫä ȔȖƯ ìäǼȝä
çǠȮɆȊȱä ɂȲȝ ǦȩìǠȎƫäĀ 

ǦǤȅǠǶȶȱä ǦǶȲȎȵ 
ǦȆȅǘƫä ǦǤȅǠƮ ȬȆȵ 

ǦɅȂȭȀȵ 
ǦɆȱǠƫä ùɀȊȮȱä ìäǼȝâ Ā ǦǤȩäȀȵ 
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 ǢȲȖȶȱäɄȹǠǮȱä: ȰȶȞȱä ǦȪɅȀȕĀ ǦȅäîǼȱä çäĀìà 

ǦȅäîǼȱä çäĀìà :üĀɉä öȀȦȱä 

      ȸȵ ȰǱà ǦȥȀȞȵ ȤɆȭ ȴǪǩ ǦƨǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǢǝäȀȒȲȱ ǦȲǱǘƫä ǦȆȅǘƫǠǣ ǠȵĀ ǠȽȀǭà ɂȲȝ ȴǝäɀȪȱä ǦɆȱǠƫä ǼȪȥ  ǠȹǼȶǪȝäɂȲȝ ǦɆȹäȂɆƫä 
üĀǼǱĀ åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä çɎɆǲȆǪȱäĀ Ž ǦɆȵɀɅ ǦȭȀȊȱä ƕȥìĀ íǠǪȅɉä ǦȭȀȊȲȱ. 

ǦȪɅȀȕ :ɄȹǠǮȱä öȀȦȱä ȰȶȞȱä 

      Ǡȵà ǠȶɆȥ ȌƸ ǦȪɅȀȕ ȰȶȞȱä ǼȞǤȥ ǠȺȱɀȎǵ ɂȲȝ ȨǝǠǭɀȱä ǦɆǤȅǠǂä ǠȺȶȩ öǠǤǩǚǣ åɀȲȅà ǦȲǣǠȪƫä Ɣȱä ƎǪȞǩ Ž ǦȶȾȵ ǦɆȹäǼɆƫä ǦȅäîǼȱä 
 þɉ îǼȎȵǠȽ ýǠȽ ɄȆɆǝîĀ üɀȎǶȲȱ ɂȲȝ ÛǦȵɀȲȞƫä ǼȩĀ ǠȺȶȩ ÞäȀǱǚǣ æǼȝ çɎǣǠȪȵ Ȝȵ Ǽǵà ÞǠȒȝà ȴȆȩ ýɀȲȞȱä ǦɆȱǠƫä ǦǤȅǠǂäĀ Ž 
ǦȭȀȊȱä ȸȵ ȰǱà ȰɆȲƠ ǠȾɆȲȝ ȰȎǶǪƫä ȨǝǠǭɀȱä  Ā ɀǩ Ā ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǠȽȀǭàĀ çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà ǴɆȑêȀȉ ȤɆȭ ȴǪǩ ǦɆȲȶȝ ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä 
ǢǝäȀȒȲȱ ǦȲǱǘƫä . 
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:ǏǆƑƙǁä èƟƓǄǁä  ƕǀîƪ Ǐƺ ƕǐƏƑƓƜǁäĀ ƕǐƓƨƑƟǄǁä ƕƜǐƗǆǁä þǐƓ ùǘƗƢǗä îƙàSKTM 

:üĀɉä ǢȲȖȶȱä ǦɆǝǠǤǲȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ȸɆǣ çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà  ăǠɆǤȅǠǶȵ ǠȾǪǲȱǠȞȵĀ  ǦȭȀȉ ɄȥSKTM 

üĀɉä öȀȦȱä :ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱä çǠǤǭɋ çìà ɄǪȱä çǠȹĀǘȶȱä 

ȴǪɅ åǠȆǵ ǦȶɆȩ ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ êǠǣîɉä ǦǤȆȺǣ 19 % ǠȺȹɉ Ž öǠȖȩ ɄǱǠǪȹâ äǾȽĀ ǢȆǵ æìǠƫä150 ȸȵ þɀȹǠȩ ǢǝäȀȒȱä æȀȉǠǤƫä 
ýɀȅȀȱäĀ ǦȲǭǠȶƫä.2019  

 

ȴȩî üĀǼǲȱä (1.2) : ǴȑɀɅ çǠȹĀǘȶȱä ǦȮȲȾǪȆȶȱä ǦȲǲȆȶȱäĀ ǦȺȆȱ 2015 Ā 2016ɄǪȱä Ăìǘǩ çǠǤǭɋ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘȶȱä 

çǠȹĀǘȶȱä ǦȹĀǘȶȱä ǦȮȲȾǪȆȶȱä 
ǦȺȅ 2015 

ǦȹĀǘȶȱä ǦȲǲȆȶȱä 
ǦȺȅ 2015 

ǦȹĀǘȶȱä ǦȮȲȾǪȆȶȱä 
ǦȺȅ 2016 

ǦȹĀǘȶȱä ǦȲǲȆȶȱä 
ǦȺȅ 2016 

ǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä 
ǦȝɀȥǼȶȱä 
ȀǱɉä 

347 828 023.36 265 495 304.00 142 669 568.18 181 264 738.47 

ǦȹĀǘȵ 
ǦȱǠǵɋä ɂȲȝ 
ǼȝǠȪǪȱä 

18 438 359.94 58 777 271.82 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 33 105 976.00 

ǦȹĀǘȵ 
ǠɅäǼȾȱä 
çǠȶɅȀȮǪȱäĀ 

13 326 154.57 16 931 212.55 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 3 958 919.02 

 ȸȵ :îǼȎȶȱää     ǦȭȀȊȲȱ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȨǝǠǭɀȱä ɂȲȝ ÞǠȺǣ ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝ    
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ȴȩî üĀǼǲȱä (2.2)   :ǴȑɀɅ åǠȆǪǵä óǠȦǺȹäĀ  ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱäȤȲǪǺȶȱ ǦȺȆȱ çǠȹĀǘȶȱä 2015 Ā 2016 

çǠȹĀǘȶȱä  ǢǝäȀȒȱä óǠȦǺȹä
ǦȲǱǘȶȱä  ǦȺȅ2015   
)19%( 

ȱäǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒ    
 ǦȺȅ2015       
)19%( 

 ǢǝäȀȒȱä óǠȦǺȹä
ǦȲǱǘȶȱä  ǦȺȅ2016       
)19%( 

ȱäǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒ    
 ǦȺȅ2016       
)19%( 

ǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä 
ǦȝɀȥǼȶȱä ȀǱɉä 

66 087 324.44 50 444 107.76 27 107 217.95 34 440 300.31 

ǦȹĀǘȵ ǦȱǠǵɋä ɂȲȝ 
ǼȝǠȪǪȱä 

3 503 288.39 11 167 681.65 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 6 290 135.44 

ǦȹĀǘȵ ǠɅäǼȾȱä 
çǠȶɅȀȮǪȱäĀ 

2 531 969.37 3 216 930.38 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 752 194.61 

 ȸȵ :îǼȎȶȱääǦȭȀȊȲȱ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȨǝǠǭɀȱä ɂȲȝ ÞǠȺǣ ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝ      

 

üǠǮȵ ǦȶɆȩ ǼɅǼƠ ǦɆȦɆȭ :óǠȦƳä ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ǦȺȅ 2015  : ȀǱɉä ǦȝɀȥǼȵ ȰȖȞȱä ǦȹĀǘƫ 

          347 828 023.36 Â 19% = 66 087 324.44 

ǦȚǵɎȵ :ǦȪɅȀȖȱä ȄȦȺǣ ǢȆƠ ȴɆȪȱä ɄȩǠǣ 
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ȴȩî üĀǼǲȱä(3.2)    : ǴȑɀɅ  ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȲȱ āȀǹɉä çɍǠǶȱä ǦȲǲȆȶȱäĀ ǦȺȆȱ 2015 Ā 2016 
āȀǹɉä çɍǠǶȱä  çɍǠǶȱäǦȮȲȾǪȆȶȱä 

 ǦȺȅ2015 
 çɍǠǶȱäǦȲǲȆȶȱä 
 ǦȺȅ2015 

 çɍǠǶȱäǦȮȲȾǪȆȶȱä 
  ǦȺȅ2016 

ȱäçɍǠǶ ǦȲǲȆȶȱä 
  ǦȺȅ2016 

åǠȞǩà ȘȥǠǶȵ 
çǠǣǠȆǶȱä 

900 000.00 900 000.00 900 000.00 900 000.00 

ǦǶȺȵ ȂɆȦǶǪȱä øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 74 495 133.34 

ýǠȞȱä ȀɅǼȶȱä øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 1 728 000.00 

ǦɆȩȀǪȱä ǦǶȺȵ øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 18 680 700.00 

Cnas øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 75 753 248.09 

Fosc øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 9 090 389.77 

 ȸȵ :îǼȎȶȱääǦȭȀȊȲȱ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȨǝǠǭɀȱä ɂȲȝ ÞǠȺǣ ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝ 

ȴȩî üĀǼǲȱä(4.2)    : ǴȑɀɅ åǠȆǪǵä óǠȦǺȹäĀ ǦȺȆȱ āȀǹɉä çɍǠǶȲȱ ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱä 2015 Ā 2016 

āȀǹɉä çɍǠǶȱä  ǢǝäȀȒȱä óǠȦǺȹä
ǦȲǱǘȶȱä  ǦȺȅ2015   
)19%( 

ȱäǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒ   
  ǦȺȅ2015       
)19%( 

 ǢǝäȀȒȱä óǠȦǺȹä
ǦȲǱǘȶȱä  ǦȺȅ2016      
)19%( 

ȱäǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒ    
 ǦȺȅ2016       
)19%( 

åǠȞǩà ȘȥǠǶȵ 
çǠǣǠȆǶȱä 

171 000.00 171 000.00 171 000.00 171 000.00 

ǦǶȺȵ ȂɆȦǶǪȱä øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 14 154 075.33 

ýǠȞȱä ȀɅǼȶȱä øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 328 328.00 

ǦɆȩȀǪȱä ǦǶȺȵ øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 3 549 333.00 

CNAS øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 14 393 117.14 

FOSC øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 1 727 174.06 

îǼȎȶȱä :  ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝä ȸȵÞǠȺǣ ɂȲȝ ȨǝǠǭɀȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦȭȀȊȲȱ 
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 üĀǼǲȱäȴȩî(5.2)    :ǴȑɀɅ ǦǪȩǘȶȱä çǠȩĀȀȦȱä çɍǠǵ ǦȺȆȱ 2016  

 çɍǠǵ 
ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱä 

ǦȮȲȾǪȆȶȱä çɍǠǶȱä  
 ǦȺȅ2016 

 ǢǝäȀȒȱä óǠȦǺȹä
 ǦȺȅ ǦȲǱǘȶȱä2016 
)19%( 

ǦȲǲȆȶȱä çɍǠǶȱä 
  ǦȺȅ2016 

ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱä 
  ǦȺȅ2016 
 )19%( 

ǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä
)1( 
ǦȝɀȥǼȶȱä ȀǱɉä  

142 669 568.18 27 107 217.95 181 264 738.47 34 440 300.31 

ǦȹĀǘȵ ǦȱǠǵɋä 
ɂȲȝ ǼȝǠȪǪȱä )2( 

øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 33 105 976.00 6 290 135.44 

ǦȹĀǘȵ ǠɅäǼȾȱä 
çǠȶɅȀȮǪȱäĀ )3( 

øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 3 958 919.02 752 194.61 

åǠȞǩà ȘȥǠǶȵ 
çǠǣǠȆǶȱä )4( 

900 000.00 171 000.00 900 000.00 171 000.00 

ǦǶȺȵ ȂɆȦǶǪȱä )5(  øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 74 495 133.34 14 154 075.33 

ýǠȞȱä ȀɅǼȶȱä)6( øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 1 728 000.00 328 320.00 

ǦɆȩȀǪȱä ǦǶȺȵ )7( øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 18 680 700.00 3 549 333.00 

 CNAS)8( øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 75 753 248.09 14 393 117.14 

 FOSC)9( øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 9 090 389.77 1 727 174.06 

öɀȶǲȶȱä 143 569 568.18 27 278 217.95 398 977 104.69 75 805 649.89 
îǼȎȶȱä : ÞǠȺǣ ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝä ȸȵ ɂȲȝ ȨǝǠǭɀȱä ǦȭȀȊȲȱ ǦɆǤȅǠǶȶȱä 
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 ȨɆȲȞǪȱäɂȲȝ : üĀǼǲȱä 

)1(  ǦȱǠǵǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä ǦȝɀȥǼƫä ȀǱɉä : 

ǦȹĀǘȵ ȀɅǼȪǩ ȴǪɅĀ ÛȀǱɉä ǦȝɀȥǼȵ ǦɅɀȺȅ ǦȲȖȝ ȸȵ ǦȭȀȊȱä Ȱǹäì üǠȶȞȱä ǼɆȦǪȆɅ .ǦȺȅ Ȱȭ ǦɅǠŒ Ž ǦȲȖȞȱä ȻǾƬ 

üĀǼƨä Ž ȘǵɎȹ  ȸȵ ȐȞǣ (Ȝȥì) ûɎȾǪȅä Ź ȼȹàǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä ǦȝɀȥǼƫä ȀǱɉä  ǦȺȅ Ž2016 ǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱä Ž ǨȲǲȅ Ǽȩ ƔȱäĀ 
 ǦȹĀǘƫä ȻǾȽ ÞǠȢȱâ ȴǪɅ ȼɆȲȝĀ øøøǣ  æîǼȪƫäĀ142 669 568.18  îǼȪƫä ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ ȬȱǾȱĀ éì 

 øøøǣ27 107 217.95   : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱä ǢȆǵ éì 

*.â = ý.ó142 669 568.18 Â %19=27 107 217.95 .éì 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä ǨȹǠȭĀ2016  : ɄȽ181 264 738.47 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 34 440 300.31  ȴǪɅĀ éì : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä 

** = ý.ó181 264 738.47Â %19=34 440 300.31 .éì 

 

)2( : ǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ ǦȱǠǵɋä ǦȹĀǘȵ ǦȱǠǵ   

ǦȹĀǘƫä ȻǾȽ ǼɅǼƠ ȴǪɅ ǦȺɆǂä ǦȶɆȪȱä ðǠȅà ɂȲȝ  çǠɆȑȀȥ) ǦɆǣǠȆǵ çǠɆȑȀȥ üǠȶȞǪȅǠǣ ƙȵǼǺǪȆƫä ȻǠƟ ǦȭȀȊȱä çǠȵäȂǪȱä öɀȶŎ
.ǦȶǝɎȵ ǦɆǣǠȆǵ úȀȕĀ (ǦɆȱǠȵ ÛǦɆȥäȀȡɀƹì 

 ȘǵɎȹ ȼȹǖǣ Ž ǦȺȅ2016 Ɓ ȴǪɅ ûɎȾǪȅä Ăà ǦȹĀǘȵ ǦȱǠǵɌȱ ɂȲȝ ǼȝǠȪǪȱä .ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ Ɓ ȬȱǾȱ 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  ǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ ǦȱǠǵɋǠǣ ǦȍǠƪä : ɄȽ33 105 976.00 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 6 290 135.44  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó33 105 976.00 Â %19= 6 290 135.44 .éì 

 

 

                                                           
*  ϣЯϮϔвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ ЌϝУ϶жϖ 
**  ϣЯϮϔвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ 
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)3( ǦȱǠǵ : çǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 

 ǦȺȅ Ž ȼȹǖǣ ȘǵɎȹ2016 Ɓ ȴǪɅ ûɎȾǪȅä Ăà ǦȹĀǘȵ .ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ Ɓ ȬȱǾȱ çǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼȾȲȱ 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  : ɄȽ üǠȶȞȲȱ ǦȵǼȪƫä çǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬǠǣ ǦȍǠƪä3 958 919.02  ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì
ĂĀǠȆǩ 752 194.61  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó3 958 919.02 Â %19 =752 194.61 .éì 

 

)4(  : çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮ åǠȞǩà ǦȱǠǵ 

. çäɀȺȅ èɎǭ æǼƫ ǦɆȩǠȦǩä ɂȲȝ ȜɆȩɀǪȱǠǣ ȬȱíĀ ǦȭȀȊȱä çǠǣǠȆǵ ɂȲȝ ǦȩìǠȎƫä ȰǣǠȪȵ çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮ ȻǠȑǠȪǪɅ ĂǾȱä ȰǣǠȪƫä ɀȽ 

 ǦȺȅ Ž çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮ ǦȹĀǘȵ (Ȝȥì) ûɎȾǪȅä Ź ȼȹǖǣ ȘǵɎȹ2016  ȻǾȽ ÞǠȢȱâ ȴǪɅ ȼɆȲȝĀ ǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱä Ž ǨȲǲȅ Ǽȩ ƔȱäĀ
 øøøǣ  æîǼȪƫäĀ ǦȹĀǘƫä900 000.00  øøǣ îǼȪƫäĀ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ Ā éì171 000.00 éì  ǦɆȲȶȞȱä ǢȆǵ

: ǦɆȱǠǪȱä 

 = ý.ó.â900 000.00 Â %19 =171 000.00 .éì 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  : ɄȽ çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮ åǠȞǩǖǣ ǦȍǠƪä900 000.00ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 171 000.00  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó900 000.00 Â %19 =171 000.00 .éì 

)5( ǦȱǠǵ ȂɆȦǶǪȱä ǦǶȺȵ : 

 ǦɅȂɆȦƠĀ ǦɆȞɆǲȊǩ ǴȺȵ ɄȽ.ƎǪȞȵ ǴǣȀȱ ǦȭȀȊȱä ȨɆȪƠ Āà ìǼǂä Ǩȩɀȱä Ž ȼȵǠƢäĀ ȰȶȞȱä Ž ȴȾɆȹǠȦǩ ÞǠȪȱ üǠȶȞȲȱ ýǼȪǩ 

 ǦȺȅ Ž ȼȹǖǣ ȘǵɎȹ2016 Ɓ ȴǪɅ ûɎȾǪȅä Ăà ǦȹĀǘȵ  Ɓ ȬȱǾȱ Ā ǦȪǣǠȆȱä çäɀȺȆȱä Ž ǠȾȵǼȪǩ ȸȮǩ Ɓ ǠŒà Ăà ȂɆȦǶǪȱä ǦǶȺƫ
.ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  : ɄȽ ȂɆȦǶǪȱä ǦǶȺƞ ǦȍǠƪä74 495 133.34 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 14 154 075.33  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 
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 = ý.ó74 495 133.34 Â %19 =14 154 075.33 .éì 

 

)6( : ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ǦǶȺȵ ǦȱǠǵ 

 ǦȺȅ Ž ȼȹǖǣ ȘǵɎȹ2016 Ɓ ȴǪɅ ûɎȾǪȅä Ăà ǦȹĀǘȵ  ȰǲȆȹ Ɓ ȬȱǾȱ Ā ǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱä Ž ǠȾȵǼȪǩ Ɓ ǠŒà Ăà  ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ǦǶȺƫ
.ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  : ɄȽ ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ǦǶȺƞ ǦȍǠƪä1 728 000.00 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 328 320.00 ɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì : ǦɆȱǠǪȱä Ǧ 

 = ý.ó1 728 000.00 Â %19 =328 320.00 .éì 

 

)7(  : ǦɆȩƕȱä ǦǶȺȵ ǦȱǠǵ 

. ǠȾȺȵ ɂȲȝà ǦǤǩî Ƃâ ǦǤǩî ȸȵ ǦȭȀȊȱä Ž ȰȵǠȝ ǦɆȩȀǩ ǼȺȝ ǦǶȺƫä ȻǾȽ ýǼȪǩ 

 ǦȺȅ Ž ȼȹǖǣ ȘǵɎȹ2016 Ɓ ȴǪɅ ûɎȾǪȅä Ăà ǦȹĀǘȵ Ā ǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱä Ž ǦǶȺƫä ȻǾȽ ýǼȪǩ Ɓ ǠŒà Ăà ǦɆȩƕȱä ǦǶȺƫ  Ɓ ȬȱǾȱ
.ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ óǠȦƳä ȰǲȆȹ 

 ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä ǦȹĀǘƫä2016  : ɄȽ ǦɆȩƕȱä ǦǶȺƞ ǦȍǠƪä18 680 700.00 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 3 549 333.00  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó18 680 700.00 Â %19 =3 549 333.00 .éì 

 

)8(  ǦȱǠǵ ɄȝǠȶǪǱɍä þǠȶȒȱä çǠȭäƕȉäCNAS  : 

 ǦȺȆȱ ȰǲȆƫä ûäƕȉɍä2016  øøøøǣ òǠƪäCNAS  : ɀȽ75 753 248.09 ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 14 393 117.14  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó75 753 248.09 Â %19 =14 393 117.14 .éì 
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)9(  çǠȭäƕȉä ǦȱǠǵFOSC  : 

 Ā éɎȞȱä ǠȾȺȵ æǼȝ ǠɅäȂƞ ȴőɎǝǠȝ Ȝȵ ȴőìǠȦǪȅä ȰǣǠȪȵ ǦȭȀȊȱä Ž ƙȲȵǠȞȱä ȜɆƤ ǠȾɆȥ ûƕȊɅ ïǠȢȲȹɀȅ ǦȭȀȊȱ ǦȞǣǠǩ ǦȶȚȺȵ ɄȽ
ƀâ ... ȼɆȥƕȱä 

 ǦȺȆȱ ȰǲȆƫä ûäƕȉɍä2016 òǠƪä  øøøøǣFOSC  : ɀȽ9 090 389.77ĂĀǠȆǩ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä þǚȥ ȼɆȲȝĀ éì 

 1 727 174.06  : ǦɆȱǠǪȱä ǦɆȲȶȞȱǠǣ ǠŏǠȆǪǵä ȴǪɅĀ éì 

 = ý.ó9 090 389.77 Â %19 =1 727 174.06 .éì 

 

ɄȹǠǮȱä öȀȦȱä : ȰɆǲȆǪȱä ɄǤȅǠǶȶȱäçǠȩĀȀȦȱä ȴȽɉ 

1( ǦȹĀǘȵ ȰȖȞȱä ǦȝɀȥǼȶȱä ȀǱɉä 

) ǦȲȵǠȭ ǦȺȅ ýǠƢâ ǼȞǣ ȀǱɉä ǦȝɀȥǼƫä ǦȲȖȞȱä ɂȲȝ ȰȵǠȞȱä ȰȎǶǪɅ ŽÛ ȼɆȲȝ ùîǠȞǪȵ äǾȽĀ (ǦȲǤȪƫä ǦȺȆȱä  ȰɆȶƠ Ǣƶ ǠɆǤȅǠƮ ȸȮȱĀ
.ǦɆȱǠƩä ǦȺȆȲȱ ǦȲȖȞȱä ȬȲǩ ÞǢȝ 

øøøǣ ȀǱɉä ǦȝɀȥǼƫä ǦȲȖȝ ǦȹĀǘȵ ǼɅǼƠ Ź 265 495 304.00  ǴȶȆǩ ɍ ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ þǚȥ ǼȞǣ ǠȾȞȥǼǩ Ɓ ǦȭȀȊȱä þà ǠƞĀ éì
ǠȾȶȎƝ æƘǹɉä ȻǾƬÛ  ƕȅä ȰǱà ȸȵ ǠȾɆȲȝ ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ åǠȆǪǵäĀ ǦɅǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ž ǠȾǱäîìä ȴǪɅĀ.ǠȪǵɍ ǠȾȝǠǱ 

ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä2015/12/31 ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä:  

428 
 

 
512 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȬȺǤȱä 

ȰȖȞȱä ǼɅǼȆǩ 

347 828 023.36  
347 828 023.36 

 

692 
 

 
133 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 
 

 óȀȥüɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 
ǤɅȀȒȱä óǠȦƳäǦ 

66 087 324.44  

66 087 324.44 
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631  

428 

ƙȵǼǺǪȆƫä îɀǱà 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ǩǦȝɀȥǼƫä ȰȖȞȱä þɀɅì ȰɆǲȆ 

265 495 304.00  
265 495 304.00 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

50 444 107.76  
50 444 107.76 

 

 ȸȵ ȐȞǣ Ȝȥì Ź ǦȺȆȱ ǦȹĀǘƫä2016  ÞǠȢȱǚǣ ýɀȪȺȅ ȼɆȲȝĀ ǦɆȑǠƫä ǦȺȆȱä Ž ǦȲǲȆƫä.ǠȾɆǣ ǦȪȲȞǪƫä ǦǤɅȀȒȱäĀ ǦȹĀǘƫä 

 Ž ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä þɀȮɅ ȼɆȲȝĀ31/12/2016: 

428  
512 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȬȺǤȱä 

ȰȖȞȱä ǼɅǼȆǩ 

142 669 568.18  
142 669 568.18 

 

631  
428 

ƙȵǼǺǪȆƫä îɀǱà 
þɀȵǼǺǪȆƫä 

ȰȖȞȱä ǦȹĀǘȵ ȰɆǲȆǩ 

181 264 738.47  
181 264 738.47 

 

692  
133 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 
üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä óǠȦƳä 

27 107 217.95  
27 107 217.95 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

34 440 300.31  
34 440 
300.31 



ЬЊУЮϜ сжϝϪЮϜ :ϣЂϜϼϸ ϣЮϝϲ ϼϪϒ РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ SKTM 

 
-62- 

 

 

2( ǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ ǦȱǠǵɍä ǦȹĀǘȵ 

 ȰȵǠȞȱä îĀȀȵ ǼȺȝǼȝǠȪǪȱä ǼȞǣ ȼȱ ȜȥǼɅ ȠȲǤȵ ǦȺȅ ȰȮȱ ǦȭȀȊȱä ȼȱ ȌȎơĀ ȼȶɆȅȀǩ ȴǪɅ ȼȦɆșɀǩ ȸȵ ǦȲȵǠȭ ǦȺȆȱÛ  ǠǞǤȝ ƎǪȞɅ ƃǠǪȱǠǣĀ
.ǠȾȝɀȩĀ ǼȺȝ ÞǢȞȭ ȼǣ ùäƕȝɍä ȴǪɅ ǠɆǝǠǤǱ ȸȮȱĀ Û ǦȺȆȱä ȬȲǩ ɂȲȝ 

ȰɆǲȆǪȱä ƑȅǠǂä2015/12/31 ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

 

428 
 

 
512 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȬȺǤȱä 

ǼȝǠȪǪȱä ǦǶȺȵ ǼɅǼȆǩ 

18 438 359.94  
18 438 359.94 

 

692 
 

 
133 

óȀȥ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 
 
üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 

ǦǤɅȀȒȱä óǠȦƳä üɀȍà ǦȲǱǘƫä 

3 503 288.39  

3 503 288.39 

 

68  

1531 

 ǦȹĀǘȵ çǠȎȎƯǼȝǠȪǪȱä ǦǶȺȵ 

çǠȉǠȞȶȲȱ çǠȹĀǘƫä 
 ȰɆǲȆǩǦȹĀǘȵ ǦǶȺȵ ǼȝǠȪǪȱä 

58 777 271.82  
58 777 271.82 

 

1531  
428 
 

çǠȉǠȞȶȲȱ çǠȹĀǘƫä 
þɀȵǼǺǪȆƫä 

ȰɆǲȆǩ ǼȝǠȪǪȱä ǦǶȺȵ ÞǢȝ 

18 438 359.94  
18 438 359.94 
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133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

11 167 681.65  
11 167 681.65 

 

 ǦȺȅ Ž2016  øøøǣ ǼȝǠȪǪȱä ǦȹĀǘȵ ǼɅǼƠ Ź33 105 976.00  øøøǣ üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä þɀȮǩ ȼɆȲȝĀ éì6 290 135.44 éì 
 Ž ȸȮȱĀ2016  ǦȱǠǵɌȱ ǦȹĀǘȵ Ăà ûɎȾǪȅä ȴǪɅ Ɓ ǼȝǠȪǪȱä ɂȲȝ Ž ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä þɀȮɅ ȼɆȲȝĀ31/12/2016: 

68  

1531 

ǼȝǠȪǪȱä ǦǶȺȵ ǦȹĀǘȵ çǠȎȎƯ 

çǠȉǠȞȶȲȱ çǠȹĀǘƫä 

ǦȹĀǘȵ ȰɆǲȆǩ ǦǶȺȵ ǼȝǠȪǪȱä 

33 105 976.00  

33 105 976.00 

 

133  

692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

6 290 135.44  

6 290 135.44 

 

3( ȸɆȵǼǺǪȆȶȲȱ ǠɅäǼȾȱä ǦȹĀǘȵ 

 ǦȺȅ Ȱȭ ǦȭȀȊȱä ìǼƠ ǦȹĀǘȵüǠȶȞȲȱ ǠɅäǼƬäĀ çǠƹȀȮǪȲȱÛ āǼȱ ǢȆǪƠ ƔȱäĀ  ǼȺȝ ȸȮȱĀ ÞǢȞȭ ǦɆǝǠǤƨä ſǠȎƫäǦɆȲȶȞȱä èĀǼǵÛ  ǼȩĀ
  øøǣ ǦȹĀǘƫä ǦȭȀȊȱä çìǼǵ16 931 212.55 ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ǨȹǠȭĀ éì3 216 390.38. éì  

ȾǪȅä ǦȶɆȩ ǦȹĀǘƫä ȸȵ ǨȮȲ13 326 154.57éì ǤɅȀȒȱä ǨȹǠȭĀ ÛǦȪǣǠȆȱä ǦȺȆȱǠǣ òǠǹ ǦȒȦǺȺƫä ǦȲǱǘƫä Ǧ2 531 969.37  
éìÛ ɆȲȝĀ Ž ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä þɀȮɅ ȼ2015/12/31 ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

1532  
428 
 

çǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 
þɀȵǼǺǪȆƫä 

 ÞǢȝ ȰɆǲȆǩçǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä 

1 332 6154.57  
1 332 6154.57 
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428 
 

 
512 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȬȺǤȱä 

 ǼɅǼȆǩçǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä 

1 332 6154.57  
1 332 6154.57 

 

692 
 

 
133 

óȀȥ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 
 

 ǦǤɅȀȑüɀȍà ǦȲǱǘȵ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óǠȦƳä 

2 531 969.37  

2 531 969.37 

 

68  

1532 

 çǠȎȎƯçǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 
çǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 

 ȰɆǲȆǩçǠƹȀȮǪȱäĀ ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 

16 931 212.55  
16 931 212.55 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

 ȰɆǲȆǩüɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä 

3 216 930.38  
3 216 930.38 

      

 ǦȺȅ ŽĀ2016  øøǣ ǦȹĀǘƫä çìǼǵ3 958 319.02  øøǣ ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱäĀ éì752 194.61 Ž ǦȹĀǘȵ Ăà ȬȲȾǪȆǩ Ɓ Ā éì
Ā ǦȺȆȱä ȻǾȽ  Ž ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä þɀȮɅ ȼɆȲȝ2016/12/31 ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

68  

1532 

çǠȎȎƯ ǦȹĀǘȵ ǠɅäǼƬä çǠƹȀȮǪȱäĀ 
ǦȹĀǘȵ ǠɅäǼƬä çǠƹȀȮǪȱäĀ 

ȰɆǲȆǩ ǦȹĀǘȵ ǠɅäǼƬä çǠƹȀȮǪȱäĀ 

3 958 319.02 

 

 

3 958 319.02 
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133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

752 194.61  
752 194.61 

 

4( çǠǣǠȆǶȱä ȘȥǠǶȵ åǠȞǩà 

    ǦɆȩǠȦǩɋä ȜɆȩɀǩ ǼȺȝ  ȴǪɅ ȼȹǚȥ çäɀȺȅ èɎǮȱ æǼȾȝ üɎǹ ǠőǠǣǠȆǵ ɂȲȝ ǦȩìǠȎȶȲȱ çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮĀ ǦȭȀȊȱä ƙǣ ȼǣǠȞǩà ǼɅǼƠ
 ȰǤȩ øǣ çîǼȩĀ ȜɆȩɀǪȱä900 000.00 ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ǨȹǠȭĀ ǦȺȅ ȰȮȱ éì  171 000.00 ȼɆȲȝĀ éì ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ 
ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2015/12/ 

408 
 

 
512 

Āìîɀȵ ƘǩäɀȦȱä Ɓ ȰȎǩ Ƃâ ǠŏǠǶȍà 
ȬȺǤȱä 

åǠȞǩà ǼɅǼȆǩ ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 

900 000.00  
900 000.00 

 

692 
 

 
133 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ óȀȥ 
 
üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óǠȦƳä 

207 000.00  

207 000.00 

 

622  

408 

åǠȞǩà ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 
Āìîɀȵ ƘǩäɀȦȱä Ɓ ȰȎǩ Ƃâ ǠŏǠǶȍà 
 ȰɆǲȆǩåǠȞǩà ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 

900 000.00  
900 000.00 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

ȰɆǲȆǩ üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä 

171 000.00  
171 000.00 

 



ЬЊУЮϜ сжϝϪЮϜ :ϣЂϜϼϸ ϣЮϝϲ ϼϪϒ РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ SKTM 

 
-66- 

 

 ĀɄȥ 31 2016/12/ ýɀȪȹ çɎɆǲȆǪȱǠǣ :ǦɆȱǠǪȱä 

408 

 

 

512 

Āìîɀȵ ƘǩäɀȦȱä Ɓ ȰȎǩ Ƃâ ǠŏǠǶȍà 

ȬȺǤȱä 

åǠȞǩà ǼɅǼȆǩ ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 

900 000.00  

900 000.00 

 

692 

 

 

133 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǦǤɅȀȑ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óǠȦƳä 

171 000.00  

171 000.00 

 

622  

408 

åǠȞǩà ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 

Āìîɀȵ ƘǩäɀȦȱä Ɓ ȰȎǩ Ƃâ ǠŏǠǶȍà 

 ȰɆǲȆǩåǠȞǩà ȘȥǠƮ çǠǣǠȆƩä 

900 000.00  

900 000.00 

 

133  

692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

ȰɆǲȆǩ üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 

171 000.00  

171 000.00 
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5( ȂɆȦǶǪȱä ǦǶȺȵ 

 Ž ýǼȪǩ ȸȮȱĀ ǦɆȱǠƩä ǦȺȆȲȱ ǢȆǪƠ Ā Ǡȵ öĀȀȊȵ ýǠƢâ Āà ǦȭȀȊȲȱ Ǵǣî ȨɆȪƠ üǠǵ Ž ȴƬ ȜɆǲȊǪȭ ƙȵǼǺǪȆȶȲȱ ǦǶȺƫä ȻǾȽ ýǼȪǩ
.ǦȪǵɎȱä ǦȺȆȱä 

ȼɆȲȝĀ ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2016/12/ 

631  
428 

ƙȵǼǺǪȆƫä îɀǱà 
þɀȵǼǺǪȆƫä 

ȰɆǲȆǩ ǼɆȩ ǴȺƫä ǦɅȂɆȦǶǪȱä 

74 495 133.34  
74 495 133.34 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

14 154 075.33  
14 154 075.33 

 

6( ǦɆȩȀǪȱä ǦǶȺȵ ǦȹĀǘȵ 

. ȴȆȩ ȄɆǝî Ƃâ ǦǶȲȎȵ ȄɆǝî ȸȵ ǦɆȩƕȱä ȰǮȵ ÛɂȲȝà ǦǤǩî Ƃâ ǦǤǩî ȸȵ ƙȵǼǺǪȆƫä Ǽǵà ǦɆȩȀǩ ǼȺȝ ǦǶȺƫä ȻǾȽ ýǼȪǩ 

ȼɆȲȝĀ ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2016/12/ 

631  
428 

ƙȵǼǺǪȆƫä îɀǱà 
þɀȵǼǺǪȆƫä 

ȰɆǲȆǩ ǼɆȩ ǴȺƫä  ƕȱäǦɆȩ 

18 680 700.00  
18 680 700.00 

 

133  
692 

 ǢǝäȀȑüɀȍà ǦȲǱǘȵ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

3 549 333.00  
3 549 333.00 
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7( ýǠȞȱä ȀɅǼȶȱä ǦǶȺȵ 

. ȼǱĀ Ȱȶȭà ɂȲȝ ȼȵǠȾƞ ýǠɆȪȱä üǠǵ Ž ǦɅȂɆȦƠ ǴȺȵ ɂȲȝ ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ȰȎǶǪɅ 

ȼɆȲȝĀ ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2016/12/ 

631  

428 

ƙȵǼǺǪȆƫä îɀǱà (ýǠȝ ȀɅǼȵ) 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȰɆǲȆǩ ǦȹĀǘȵ ǦǶȺȵ ȀɅǼȱä ýǠȞȱä 

1 728 000.00  
1 728 000.00 

 

 

8(  çǠȭäȀǪȉäCNAS 

    ȴǪɅ Ȝȥì çǠȭäƕȉä þǠȶȒȱä ɄȝǠȶǪǱɍä Ž ȀȾȊȱä ĂǾȱä ɄȲɅ ȀȾȊȱä òǠƪä ȬȱǾǣ ûäƕȉɍä ȬȱǾȱ ǼƱ ȐȞǣ çǠȭäƕȉɍä ǦȍǠǹ 
ǦȺȆȱǠǣN  ȸȮȱ ȴǪɅ ǠȾȞȥì Ž ǦȺȆȱä  N+ 1 Ăà Ǽǣɍ þà ǢȆƲ ȼȱ ǢǝäȀȑ ǦȲǱǘȵ üɀȍà.  

ȼɆȲȝĀ ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2016/12/ 
635  

428 
çǠȭäƕȉä CNAS 

þɀȵǼǺǪȆƫä 
ȰɆǲȆǩ çǠȭäƕȉä CNAS 

75 753 248.09  
75 753 248.09 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

382 320.00  
382 320.00 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

14 393 117.14  
14 393 117.14 
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9(  çǠȭäȀǪȉäFOSC 

   ɄȽ ǦȶȚȺȵ ǦȞǣǠǩ ǦȭȀȊȱ ïǠȢȲȹɀȅ ȴǪɅ ûäƕȉɍä ǠȾɆȥ ȜɆȶƨ ƙȵǼǺǪȆƫä ƃǠǪȱǠǣĀ ɆȦǪȆɅǼþĀ  ȴȽ ȴőɎǝǠȝĀ ȸȵ ǠɅäȂȵ æǼɅǼȝ ǠȾȺȵ 
ǦɆǶȍ ǦɆȾɆȥȀǩĀ ǦɆȥǠȪǭĀ çǠȶɆǺȶȭ ìɍĀɊȱ ÛɎǮȵ ȻǾȽĀ çǠȭäƕȉɍä ȜȥǼǩ çǠȭäƕȉä ȰǮȵ cnas Ăà ȼȹà ȸȮƹ þà ɄȾǪȺǩ ǦȺȆȱä ƁĀ 
ȜȥǼǩ ǼȞǣ ȜɆƤ çǠȭäƕȉɍä ƃǠǪȱǠǣĀ åǠȆǵ ȴǪɅ ǦǤɅȀȒȱä  øǣ æîǼȪƫäĀ ǦȲǱǘƫä 1 727 174.06  éì. 

ȼɆȲȝĀ ýɀȪȺȅ çɎɆǲȆǪȱǠǣ ǦɆȱǠǪȱä Ž31:2016/12/ 

637  
422 

çǠȭäƕȉä FOSC 
ä çǠȵǼƪä üäɀȵàɍǦɆȝǠȶǪǱ 

ȰɆǲȆǩ çǠȭäƕȉä FOSC 

9 090 389.77  
9 090 389.77 

 

 

 ȴǪɅ çǠɆȲȶȞȱä ȜɆȶƨ ƑȅǠǂä ȰɆǲȆǪȱä ǼȞǣȍîɉä ǼɅǼƠǠȆƩ æǼ å133  Ā692  ƔȺȆȱ2015  Ā2016   : ƃǠǪȱǠȭ 

üĀǼǱ  ȴȩî(6.2)  : ǼɆȍȀȱä ǼɅǼǶǩ ȱ åǠȆǶ133  ǦȺȅ2015 

åǠȆǶȱä ȴȅä ȸɅǼȵ ȸǝäì ǼɆȍî 
ƃĀà ǼɆȍî 156 380 222.28 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø  

ȀǱɉä ǦȝɀȥǼȵ ȰȖȝ  10 585 258.50  
ǼȝǠȪǪȱä ǦȹĀǘȵ  10 649 315.23  
ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ  548 644.57  

çǠǣǠȆǵ ȘȥǠƮ åǠȞǩà  207 000.00  
æǼȍîɉä ǰȵ 156 380 222.28 21 990 218.30 134 390 003.98 

 

 

133  
692 

üɀȍà ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ 
üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä óȀȥ 

üɀȍà ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȰɆǲȆǩ 

1 727 174.06  
1 727 174.06 
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 ǼɆȍî åǠȆǵ133 ȸɅǼȵ  øøǣ134 390 003.98  ǦȶɆȪǣ ǠȑǠȦƳä Ȱǲȅ ǼȩĀ éì21 990 218.30  éì
 ǦȺȆȱä Ā ǦɆȱǠƩä ǦȺȆȲȱ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ƙǣ úȀȦȱä ǢȆǵ ǦȭȀȊȱä ǢȅǠƮ þɉ äǾȽĀ ÛǦȕîǠȦȱä ǦȺȆȱä ǼɆȍî ȸȝ

 ǦȺȅ Ž ȼǣ ýǠȩ Ȁȵɉä ȄȦȹ ȬȱǾȭĀ ÛǦȕîǠȦȱä2015 . óǠȦƳɍä äǾȽ Ȱǲȅ ȬȱǾȱ 

 

üĀǼǱ  ȴȩî(7.2): ȱä ǼɅǼǶǩǼɆȍȀ ȱ åǠȆǶ692  ǦȺȅ2015 

åǠȆǶȱä ȴȅä ȸɅǼȵ ȸǝäì ǼɆȍî 

ǦȝɀȥǼȵ ȰȖȝ ȀǱɉä 10 585 258.50   

ǼȝǠȪǪȱä ǦȹĀǘȵ 10 649 315.23   

ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 548 644.57   

çǠǣǠȆǵ ȘȥǠƮ åǠȞǩà 207 000.00   

æǼȍîɉä ǰȵ 21 990 218.30 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 21 990 218.30 

 

 ǼɆȍî åǠȆǵ692 ȸɅǼȵ  øøøǣ 21 990 218.30 Ź ǢǝäȀȒȱä ȻǾȽ þɉ éì ȸȮȱ ǦȕîǠȦȱä ǦȺȆȱä Ž ǠȽǼɅǼȆǩ
.ǦɆȱǠƩä ǦȺȆȱǠǣ ȨȲȞǪǩ ǠŒɉ ǦȺȆȱä ȻǾȽ Ž ȜǱƕȆǩ 
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üĀǼǱ  ȴȩî(8.2)ȱä ǼɅǼǶǩ :ǼɆȍȀ ȱåǠȆǶ 133 ǦȺȅ 2016 

åǠȆǶȱä ȴȅä ȸɅǼȵ ȸǝäì ǼɆȍî 

ƃĀà ǼɆȍî 134 390 003.98 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø  

ȀǱɉä ǦȝɀȥǼȵ ȰȖȝ 7 333 082.36   

ǼȝǠȪǪȱä ǦȹĀǘȵ 6 290 135.44   

ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ 752 194.61   

ȂɆȦǶǪȱä ǦǶȺȵ 14 154 075.33   

ǦɆȩƕȱä ǦǶȺȵ 3 549 333.00   
ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ǦǶȺȵ 328 320.00   
 çǠȭäƕȉäcnas 14 393.117.14   
 çǠȭäƕȉä fosc 1 727 174.06   

æǼȍîɉä ǰȵ 182 917 435.92 øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 182 917 435.92 

 

 ǼɆȍî åǠȆǵ133 ȸɅǼȵ  øøøǣ182 917 435.92  ǦȶɆȪǣ ǠȝǠȦǩîä ȰǲȅĀ éì48 527 431.94  çɍǠƩ ȜǱäî äǾȽĀ éì
 .ǦȺȆȱä ȻǾȽ Ž çȀȾș Ɣȱä æǼɅǼƨä ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä çǠǤǭâ 
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üĀǼǱ  ȴȩî(9.2) ȱä ǼɅǼǶǩ :ǼɆȍȀ ȱ åǠȆǶ692  ǦȺȅ2016 

åǠȆǶȱä ȴȅä ȸɅǼȵ ȸǝäì ǼɆȍî 

ȀǱɉä ǦȝɀȥǼȵ ȰȖȝ  7 333 082.36  

ǼȝǠȪǪȱä ǦȹĀǘȵ  6 290 135.44  

ǠɅäǼƬä ǦȹĀǘȵ  752 194.61  

 ǦǶȺȵȂɆȦǶǪȱä  14 154 075.33  

ǦɆȩƕȱä ǦǶȺȵ  3 549 333.00  

ýǠȞȱä ȀɅǼƫä ǦǶȺȵ  328 320.00  

 çǠȭäƕȉäCNAS  14 393.117.14  

 çǠȭäƕȉä FOSC  1 727 174.06  

æǼȍîɉä ǰȵ øøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøøø 48 527 431.94- 48 527 431.94- 

 

 åǠȆǵ ǼɆȍî692   ǦȺȆȱä ȻǾƬȸǝäì  øøøǣ48 527 431.94 éìÛ  Ž ìǼȆǩ ǢǝäȀȒȱä ȻǾȽ þɉ2016   Ž  ǠȾȝǠǱƕȅä ȴǪɅĀ
. ǦȺȆȱä ȻǾŏ ǦȪȲȞǪȵ Ƙȡ ǠŒà Ăà ÛǦȲǤȪƫä çäɀȺȆȱä 
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:ɄȹǠǮȱä ǢȲȖȶȱä  ǦȭȀȊȱ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼǶǩSKTM 

û ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦɆȥǠȎȱä ǦȭȀȊȲȱ: 

Ź ǠȾǱäȀǺǪȅä ȸȵ åǠȆǵ ǰǝǠǪȺȱä  ǦȺȆȱ 2016 Û ǬɆƜ ǨȪȪǵ ǦȭȀȊȱä Ǵǣî îǼȩ   øøøǣ477 351 154.47  . éì 

û çäìäìȀǪȅɍä: 

þɀȮǪǩ çäìäìƕȅä ǦȭȀȊȱä ȸȵ üɎǹ üĀǼǱ ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä ǦȺȆȱ 2016 ȸȵ  øøǣ æîǼȪƫäĀ ȴȎǺȲȱ ǦȲǣǠȩ ƘȢȱä çǠȭɎǪȽɍä
6 798 782.11 éì ǦȺȆȱ ǦȲǲȆƫä çǠȹĀǘƫäĀ Û2016  ǦȶɆȪǣ ǨȹǠȭĀ (āȀǹà éǠȵìâ æìǠȝâ)398 977 104.69 Ûéì  äǾȭĀ

ǦǤɅȀȒȱä ɂȲȝ êǠǣîà ÛçǠȭȀȊȱä ǬɆƜ Ź ìäìƕȅä ȠȲǤȵ ǢǝäȀȒȱä  ǦȪǶǪȆƫä(IBS) ȒȱäĀäȀǢǝ ǦȲǱǘƫä  öɀǱȀȲȱ Ƃâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȱǠƤɋä 
ǦȭȀȊȲȱ ȰǤȩ êȀȕ  ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǦȪǶǪȆƫä ǦǤɅȀȒȱä ȠȲǤȵ þǠȭĀ ÛǢǝäȀȒȱä 12 941 441.35  Ûéì ĀǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä  (æƘȢǪȵ) 

48 527 431.94 : çäìäìƕȅɍä öɀȶƭ þɀȮɅ ƃǠǪȱǠǣĀ Ûéì370 189 896.21  . éì 

û çǠȒɆȦǺǪȱä: 

 ɄȽ Ȱȭ ȠȱǠǤƫä āȀǹɉä Ɣȱä ýɀȪǩ æîäìâ ǢǝäȀȒȱä ǠȾȶȎƝ ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆȱǠƫä  ĀƔȱä Ɓ ȴȪǩ ǠȾȶȎƝ ǦȆȅǘƫä Ā ƃǠǪȱǠǣ ɍ ȴǪɅ ǠȾǱäîìâ 
Ž ǴǣȀȱä ɄǝǠǤƨä ǦȺȆȲȱ Ɣȱä ǠȾɆȥ ǨȪȪƠÛ ȸȵ Ā üɎǹ üĀǼǱ ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä  ȸȝ üïǠȺǪȱä ȸȝ ǦȶɆȪȱä ȐǝǠȥ ìɀǱĀ ȘǵɎȹ

 øøøǣ îǼȪƫäĀ ǦǪǣǠǮȱä üɀȍɉä ȀȍǠȺȝ255 407 578.62  Ž ǦȮȲȾǪȆƫä çǠȹĀǘƫä öɀȶƭ Ž ǦȲǮȶǪƫäĀ āȀǹà çǠȒɆȦơ ìɀǱĀĀ Ûéì
2016 : çǠȒɆȦǺǪȱä öɀȶƭ þɀȮɅ ƃǠǪȱǠǣĀ Û398 977 146.80 .éì 

û ȀǝǠȆǹ çäɀȺȆȱä ǦȪǣǠȆȱä:  

ǢȆǵ æìǠƫä 147 ȸȵ þɀȹǠȩ ǢǝäȀȒȱä æȀȉǠǤƫä ǦȲǭǠȶƫä ýɀȅȀȱäĀ2019 ƶ ÛǢ ȐɆȦơ ȀǝǠȆǹ Ȝǣîà çäɀȺȅ ǦȪǣǠȅ ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä 
ǦɆǤȅǠǂä ǼɅǼǶǪȱ ǦǲɆǪȺȱä ÛǦɆǝǠǤƨä  ǬɆǵ ǦȭȀȊȱä ǨȲǲȅǦȪǣǠȅ çäɀȺȅ èɎǮȱ ȀǝǠȆǹ  :2013Û 2014Û 2015   ǦȶɆȪǣ

201 624 511.67 Ûéì112 958 600.00 Ûéì65 867 943.00 ȀǝǠȆǹ öɀȶƭ ǨȢȲǣ ƃǠǪȱǠǣĀ ÛƃäɀǪȱä ɂȲȝ éì
 : ǦȪǣǠȆȱä çäɀȺȆȱä380 451 054.67 .éì 
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Ǡȶȵ ȨǤȅ ȌȲǺǪȆȹ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤǲȱä: 

ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦɆȥǠȎȱä       =477 351 154.47  éì 

+  =               çäìäìƕȅɍä370 189 896.21 éì 

-  =               çǠȒɆȦǺǪȱä398 977 146.80 éì 

-  =  ǦȪǣǠȆȱä çäɀȺȆȱä ȀǝǠȆǹ380 451 054.67 éì 

 =               ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä68 112 849.21 éì 

 

 ȴȩî üĀǼǱ(10.2)  : üĀǼǲȱä ȴȩî09 ǦǤɅȀȒȱä ȸȵ  

þǠɆǤȱä  ȠȲǤȶȱä 

1- ǦɆȱǠȶȱä ǦȺȆȲȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä 

(ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä) 

Ǵǣî 477 351 154.47 

Ȃǲȝ 

2- (çäìäìȀǪȅɍä) ǦǲȵǼȶȱä ÞǠǤȝɉä  

ÞǠǤȝà çäîǠȪȞȱä Ƙȡ ǦǣɀȆȺȵ æȀȉǠǤȵ Ƃâ üɎȢǪȅɍä  
ȌȎǵ ǠɅäǼƬä ǦɅîǠȾȉɋä Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  
ȌȎǵ îǠȾȉɍä ǦɅǠȝȀȱäĀ Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  
ȤɅîǠȎȵ üǠǤȪǪȅɍä Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  
 ƕȉɍäȭäçǠ çǠǤƬäĀ Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  
 ȀȒȱääǢǝ ýɀȅȀȱäĀ Ƙȡ ǦȲǣǠȪȱä ȴȎǺȲȱ  
çǠȹĀǘȵ Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  

çǠȭɎǪȽɋä Ƙȡ ǦȲǣǠȪȱä ȴȎǺȲȱ 6 798 782.11 
ȤɅîǠȎȵ ǬǶǤȱä ȀɅɀȖǪȱäĀ Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ  
çǠȭɎǪȽɍä Ƙȡ ǦȲǣǠȩ ȴȎǺȲȱ ǦȪȲȞǪƫä çǠɆȲȶȞǣ ìɀȪȝ óȀȪȱä ĂîǠƶɍä )ȬȲȵ ȀǱǖǪȆƫä(  
 çäîǠƶɍäéîǠǹ ǰǩäɀȺȱä ǦɆȱǠƫä  

 āȀǹà éǠȵìâ æìǠȝâ 398 977 104.69 
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çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ɆǪȺȱä ɂȲȝ ǦȪǶǪȆƫä ǦǤɅȀȒȱäǲǦ 12 941 441.35 

(æƘȢǪȵ) ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä (48 527 431.94) 

çäìäìȀǪȅɍä öɀȶǲȵ 370 189 896.21 

3- çǠȒɆȦǺǪȱä  

ǦǪǣǠǮȱä üɀȍɉä ȀȍǠȺȝ ȸȝ üïǠȺǪȱä ȸȝ ǦȶɆȪȱä ȐǝǠȥ 255 407 578.62 
ǦȲǭǠȶƫä úäîĀɉäĀ ȴȾȅɉä ȸȝ üïǠȺǪȱä ȸȝ ǦȶɆȪȱä ȐǝǠȥ  

ȰɆǹäǼƫä ǦɆǩǖǪƫä ȸȵ ȜɅïɀǩ êǠǣîɉä ǦȞȑǠƪä ǦǤɅȀȒȲȱ ɂȲȝ êǠǣîà çǠȭȀȊȱä Āà ȬȲǩ æǠȦȞƫä  
çǠȭɎǪȽɍä ǦȪȲȞǪƫä çǠɆȲȶȞǣ ìɀȪȝ îǠƶɍä ɄȲɅɀȶǪȱä  
 îǠƶɍääç éîǠǹ ÞǠǤȝɍä ǦɆȱǠƫä  

çǠȭɎǪȽɍä ǦɆȲɆȶȮǪȱä  
çǠȒɆȦǺǪȱä āȀǹɍä 143 569 568.18 

çǠȒɆȦǺǪȱä öɀȶǲȵ 398 977 146.80 

4- (ǦȲǵȀȶȱä ȀǝǠȆǺȱä ) ȴȎǺȲȱ ȰǣǠȪȱä ȨǣǠȆȱä ȂǲȞȱä  

  ǦȺȆȱä Ȃǲȝ 2012  

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ1320 201 624 511.67 

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ1420  112 958 600.00 

   ǦȺȆȱä Ȃǲȝ1520 65 867 943.00 

 öɀȶǲȶȱäȴȎǺȲȱ ȰǣǠȪȱä 380 451 054.67 

ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä 

)1+2-3-4( 

Ǵǣî 68 112 849.21 

Ȃǲȝ 

 : îǼȎȶȱä ɄǱíɀȶȹ üĀǼǱ ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝä ȸȵä ȨǝǠǭĀ ɂȲȝ äìǠȶǪȝäǦȭȀȊȱ 
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ɎȖȹä ȼȺȵĀǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ Ǡȩ :ǦȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä åǠȆǪǵä ȴǪɅ 

 ǦǲɆǪȺȱä = çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä  ǦɆǝǠǤǲȱäÂ ) ǦǤɅȀȒȱä üǼȞȵ19%  ( 

68 112 849.21 Â % 19  12 941 441.35 =éì 

 øȱ ɄǤȅǠǶȶȱä ȰɆǲȆǪȱäIBS  : 

695  
4442 

ǦɅìǠȞȱä ǦȖȊȹɉä ǰǝǠǪȹ ɂȲȝ ǦɆȺǤƫä êǠǣîɉä ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱä 
ǰǝǠǪȺȱä ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱä ÛǦȱĀǼȱä 

çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠǤǭâ 

12 941 441.35  
12 941 441.35 

 

 ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ǼɅǼȆǪǣ ýɀȪȹèɎǭ ĂĀǠȆɅ ȔȆȩ Ȱȭ ôǠȆȩà% 30 : Ăà ǦǤɅȀȒȱä öɀȶƭ ȸȵ 

 12 941 441.35 Â%  30  3 882 432.41= éì  

: üĀɉä ȨɆǤȆǪȱä 20/02/2016 

4441  
512 

çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠȪɆǤȆǩ 
ȬȺǤȱä 
çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ȨɆǤȆǪȱä çǠǤǭâ 

3 882 432.41  
3 882 432.41 

 

 : ƆǠǮȱä ȨɆǤȆǪȱä20/05/2016 

4441  
512 

çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠȪɆǤȆǩ 
ȬȺǤȱä 
çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ȨɆǤȆǪȱä çǠǤǭâ 

3 882 432.41  
3 882 432.41 

 

 

 

 



ЬЊУЮϜ сжϝϪЮϜ :ϣЂϜϼϸ ϣЮϝϲ ϼϪϒ РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ SKTM 

 
-77- 

 

 : ǬȱǠǮȱä ȨɆǤȆǪȱä20/10/2016 

4441  
512 

çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠȪɆǤȆǩ 
ȬȺǤȱä 

 ȨɆǤȆǪȱä çǠǤǭâçǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ 

3 882 432.41  
3 882 432.41 

  

: źɇǠȭ ǦǤɅȀȒȱä ǦȶɆȩ ƙǣĀ ǠȾȺɆǣ úîǠȦȱä ǢȆƲĀ èɎǮȱä ôǠȆȩɉä Ȝȶƛ ȬȱíĀ ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî çǠǤǭǚǣ ýɀȪȹ çǠȪɆǤȆǪȱä ǼɅǼȆǩ ǼȞǣ 

 : èɎǮȱä ôǠȆȩɉä öɀȶƭ3 882 432.41Â 11 647 297.23 = 3 éì 

=  ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî 1 294 144.12 =  11 647 297.23 -  12 941 441.35 éì 

 :Ž31/12/2016 

4442  
4486 
4441 

(ǦɆȦȎǪȲȱ ȠȲǤȵ)ǰǝǠǪȺȱä ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱä ÛǦȱĀǼȱä 
ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî 
çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä çǠȪɆǤȆǩ 

ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî çǠǤǭâ 

12 941 441.35  
1 294 144.12 
11 647 297.23 

 

 : Ž30/04/2017 

4486  
512 

ǦɆȦȎǪȱä ǼɆȍî 
ȬȺǤȱä 
çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ȨɆǤȆǪȱä çǠǤǭâ 

1 294 144.12 
 

 
1 294 144.12 
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 :ǬȱǠǮȱä ǢȲȖȶȱäàȀǭ ä ȀȒȱǢǝä  ǦȲǱǘȶȱäǦɆȱǠȶȱä ȴǝäɀȪȱä ɂȲȝ  ǦȭȀȊȱ SKTM 

ȴȩî üĀǼǱ (11.2)  : ǦɆȹäȂɆȵɉä ǦȺȆȱ üɀȍ2015  Ā2016 

þǠɆǤȱä  ɄȥǠȎȱä2015  ɄȥǠȎȱä2016 
ǦɆȺɆȞȱä çǠǪɆǤǮǪȱä 66 240 742 431.97 111 234 672 181.65 
ǠȽïǠƱä ĂîǠƨä çǠǪɆǤǮǪȱä 66 423 610 364.19 55 276 672 874.25 
ǦɆȱǠƫä çǠǪɆǤǮǪȱä 160 708 613.98 202 794 788.92 

üɀȍà ǦȲǱǘȶȱä ǦǤɅȀȒȱä 134 390 003.98 182 917 435.92 
ǦɅîǠƨä Ƙȡ üɀȍɉä öɀȶƭ 132 825 061 410.14 166 723 139 844.82 

 öɀȶƭƨä üɀȍɉäǦɅîǠ 16 387 630 929.95 6 927 290 860.11 
üɀȍɉä öɀȶǲȵ 149 212 692 340.09 173 650 430 704.39 
ǦǤȆȺȱä %0.09 %0.10 

ǦȭȀȊȱä ȨǝǠǭĀ ɂȲȝ äìǠȶǪȝä ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝâ ȸȵ 

 

¶ üɀȍɉä ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä Ƙǭǖǩ ǦǤȆȹ åǠȆǵ ǦȪɅȀȕ  ǦȺȆȱ2015: 

ρστ σωπ ππσȢωψ

ρτω ςρς φως στπȢπω 
 ρπππȢπωϷ 

¶ üɀȍɉä ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä Ƙǭǖǩ ǦǤȆȹ åǠȆǵ ǦȪɅȀȕ  ǦȺȆȱ2016: 

ρψς ωρχ τσυȢως

ρχσ φυπ τσπ χπτȢσω
 ρπππȢρπϷ 

:ǦȚǵɎȵ 

 ǦȺȆȱ üɀȍɉä ɂȲȝ ǢǝäȀȒȱä Ƙǭǖǩ çìäï2016  ǦȺȆǣ ǦȹîǠȪȵ2015 .ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ǦȶɆȩ öǠȦǩîɍ ȜǱäî äǾȽĀ 

ŽĀ .ǠȾȑȀȞǣ ȴȪȹ Ɓ ȬȱǾȱ ýɀȎǹ ǦȲǱǘȵ ǢǝäȀȑ ǦȱǠǵ ǼǱɀǩ ɍ ȰǣǠȪƫä 
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ȴȩî üĀǼǱ (12.2) : ǦȺȆȱ  ǰǝǠǪȺȱä åǠȆǵ üĀǼǱ2016 

 ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä åǠȆǪǵä ȰǤȩ ǦȺȆȲȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä: ɄȽ 428 823 722.53 éì 

þǠɆǤȱä ȠȱǠǤƫä 
ǦȺȆȱä éɀǪȺȵ 14 512 634 626.40 
ǦȺȆȱä ûɎȾǪȅä -7 052 069 715.56 

üɎȢǪȅɎȱ ǦȥǠȒƫä ǦȶɆȪȱä 7 460 564 910.84 
üɎȢǪȅɍä ȐǝǠȥ ƃǠƤâ 5 505 303 495.46 
ǦɆǩǠɆȲȶȞȱä ǦǲɆǪȺȱä 446 409 102.77 
ǦɆȱǠƫä ǦǲɆǪȺȱä - 4 643 938.89 

ǢǝäȀȒȱä ȰǤȩ ǦɅìǠȞȱä ǦǲɆǪȺȱä 441 765 163.88 
ȜȥǼȱä ǦǤǱäĀ ǢǝäȀȒȱä -12 941 441.35 
ǦȲǱǘȶȱä ǢǝäȀȒȱä 48 527 431.94 

ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä åǠȆǪǵä ǼȞǣ ǦȺȆȲȱ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä 477 351 154.47 
ǦǤȆȺȱä  % 10.16  

ǦȭȀȊȱä ȨǝǠǭĀ ɂȲȝ äìǠȶǪȝä ȸɆǤȱǠȖȱä ìäǼȝâ ȸȵ 

 ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ƘǭǖǪȱä ǦǤȆȹ åǠȆǵ ǦȪɅȀȕ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä ǦȺȆȱ2016: 

τψ υςχ τσρȟωτ

τχχ συρ ρυτȟτχ
 ρππρπȢρφϷ 

: ǦȚǵɎȵ  ǦǤȆȺǣ ǦɆȥǠȎȱä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä Ȁǭǖǩ %10.16 
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ǠǪȺȱä ɂȲȝ ȨɆȲȞǪȱä: ǰǝ 

       ìƕȆǩ Ɓ Ɣȱä ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä îɀȾș ǠȺȚǵɍ üɀȍɉä ǦɆȹäȂɆƫ ǠȺȑȀȝ ǼȞǣ Ā ǦǤȆȺȱǠǣ Ǡȵà Û ǦȪǣǠȆȱä çäɀȺȆȱä üɎǹ Ǧȶȭäƕƫä
 ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä çȀȾș ǼȪȥ ǰǝǠǪȺȱä åǠȆƩȱ ǦȺȆȱä ȬȲǪ. ȔȪȥ ǦɆȱǠƫä 

 ìäìƕȅɍä ȰǤȩ ǨȹǠȭ ǬɆǵ428 823 722.53   ǨǶǤȍà ìäìƕȅɍä ǼȞǣĀ éì477 351 154.47  éì 

 ɂȲȝ ǠǤȲȅ ȀǭǘɅ Ǡȵ äǾȽĀ æǼǵäĀ ǦȺȅ Ž çäɀȺȅ æǼȝ ȤɅîǠȎȵ ȰȶǶǪǩ ǨȹǠȭ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȨɆǤȖǩ ȰǤȩ ǦȭȀȊȱä þà ǰǪȺǪȆȹ ȨǤȅ Ǡư
 ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȨɆǤȖǩ ǼȞǣ ȸȮȱĀ ÛǦȭȀȊȱä ǦǲɆǪȹǶǤȍàǨ  îǠȎȵ ǦȺȅ ȰȮȱ ȰȶƠɅǠȾȦ ǨƠ  ȰǱà ȸȵ ǦɆȱǠƫä çäîĀǼȱä ǦɆȱɎȪǪȅä àǼǤȵ

àȱä þɀȮǩ þ . ǦǶɆǶȎȱä ǦɆȱǠƫä çǠȵɀȲȞƫä ɂȲȝ üɀȎƩä Ž ǦȭȀȊȱä ǼȝǠȆǪȱĀ Ǧȩì ȀǮȭà ǦǲɆǪȺ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ЬЊУЮϜ сжϝϪЮϜ :ϣЂϜϼϸ ϣЮϝϲ ϼϪϒ РыϦ϶ъϜ дтϠ ϣϮтϦжЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮтϦжЮϜм ϣтϚϝϠϮЮϜ сТ SKTM 

 
-81- 

 

:ȰȎȦȱä ǦȍɎǹ 

     ȸȵ üɎǹ ǠȺǪȅäîì ǦɆȪɆǤȖǪȱä Ž  ǦȭȀȉ ƔȺȆȱ æìǼǲǪƫä çǠȩǠȖȱäĀ ÞǠǣȀȾȮȱä2015/2016 ÛƔȱä ǠȺȱĀǠǵ ǠȾɆȥ ǦȥȀȞȵ  Ȁǭà
 ƙǣ ùɎǪǹɍäǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä  ĀǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä Ž  ÛǦȭȀȊȱäǠȺȶȩ ǬɆǵ ǣȰɆȲǶǪ ǦƨǠȞȵĀ  ǢȅǠƮ ùȀȕ ȸȵ æǼȶǪȞƫä ȨǝǠǭɀȱä ȤȲǪƯ

ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä Ž ǦȲǮȶǪƫä çǠȩĀȀȦȱä ȴȽà ìǠƶä ȰǱà ȸȵ ȬȱíĀ ÛǦɆȵǠǪƪä ǦɆȹäȂɆƫäĀ ǰǝǠǪȺȱä åǠȆǵ üĀǼǱ Ž ǦȲǮȶǪƫä ǦȭȀȊȱäÛ  ǬɆƜ
ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ǼɅǼƠ Ž ǠȵǠȽ äȀȎȺȝ æƘǹɉä ȻǾȽ ȰǮƢÛ  ǬɆǵ ÛǦȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȑ ǼɅǼƠ Ż ȸȵĀ ɂȲȝ äȀǭà  ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȲȱ þà

ȱɎȪǪȅä àǼǤȵ ǨƠ ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱäǦɆ .ǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȲȱ ǦɆȥǠȦȉĀ ǦɆȩäǼȎȵ ǠȾȺȝ ǰǪȺɅ Ǡư āǼǵ ɂȲȝ Ȱȭ ǦɆȱǠƫä çäîĀǼȱä 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ƕǄƗƑƢǁä 



ЮϜϣвϦϝ϶ 

 
-уо- 

 
:ƕǄƗƑƢǁä 

    ǼȞǩ ƙȹäɀȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ȸȵ ȴȽà çäƘȢǪƫä Ɣȱä ýǼȖȍä Ǡŏ ȨɆǤȖǩ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä Ž ȀǝäȂƨä ȴȡȀȱǠǣ çǠǵɎȍɋä ȸȵ Ɣȱä ǨȵǠȩ 
Ǡŏ ǦȱĀǼȱä ȸȵ üɎǹ ÞäȀǱâ Ǧȝɀȶƭ ȸȵ çɎɅǼȞǪȱä ȨȥĀ æǼȝ çäɀȖǹ ǨȆȵ ǦȦȲǪƯ ǢȹäɀǱ ǠȾƵà ǢȹǠƨä ɄǝǠǤƨäÛ  ȬȱíĀ üɎǹ ȸȵ

ȸȵ Ǧȝɀȶƭ ƙȹäɀȪȱä ǠȶɆȅɍ þɀȹǠȩ ǢǝäȀȒȱä æȀȉǠǤƫä ýɀȅȀȱäĀ ǦȲǭǠȶƫä ǦȍǠǹ Ž ǦȪȲȞǪƫä ìäɀƫä ǼɅǼǶǪǣ ǦǲɆǪȺȱä ÛǦɆǝǠǤƨä ǼɅǼǶǪȥ ǦǲɆǪȺȱä 
ȨȥĀ þɀȹǠȪȱä ɄǝǠǤƨä ȤȲǪƸ ȰȮȊǣ ƘǤȭ ȸȝ ǼɅǼƠ ǦǲɆǪȺȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ƑȅǠǂä ƃǠƫäÛ ȜǱȀɅĀ ǢǤȆȱä ùɎǪǹɍ ãìǠǤƫä ǦɆǤȅǠǂä Ȝȵ 
ãìǠǤƫä  Ā ÛɄǝǠǤƨäȸȵ üɎǹ ǠȺǪȅäîì ǦɆȪɆǤȖǪȱä Ž  æìǼǲǪƫä çǠȩǠȖȱäĀ ÞǠǣȀȾȮȱä ǦȭȀȉÛ Ɣȱä ǠȺȱĀǠǵ ǠȾɆȥ ǦȥȀȞȵ ȤɆȭ ȴǪɅ üǠȪǪȹɍä ȸȵ 
ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä Ƃâ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǝǠǤƨä Ž ȱäȭȀȊǦȸȵ ȼȹà ǠȹǼǱĀ Û ƙǣ ȴȽà ôǠȪȺȱä Ɣȱä ȤȲǪƸ ǠȾɆȥ Ȱȭ ȸȵ ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ƃǠƫä ýǠȚȺȱäĀ 
ɄǝǠǤƨä ǢȹǠǱ ǢǝäȀȒȱä ÛǦȲǱǘƫä  ǬɆǵǩ çȀȾȚǢǤȆǣ æƘǹɉä ȻǾȽ  ǦǪȩǘȵ çǠȩĀȀȥÛ  Āȱ ǠȺǪȅäîì üɎǹ ȸȵȦɆȮǦɆ ȵƨǠȞȻǾȽ Ǧ 
ǢǝäȀȒȱä ǠɆǤȅǠƮ äÞǠȺǣ ɂȲȝ ȨǝǠǭĀ ȱäǦȭȀȊ ǠƷȀȎǩĀőǠ ÛǦɆǝǠǤƨä  ǠȺȚǵɍȼȹǖǣ  ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȨɆǤȖǩ òɀȎƝ çǠǣɀȞȍĀ óɀȶȡ ûǠȺȽ
ǠɆȹäǼɆȵ   Ā ɄȅǠȅà îĀì ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ þà ǠȺȚǵɍ ǠȶȭǦɆȱǠƫä ȴǝäɀȪȱä ǦɆȩäǼȎȵ Ž üǠȞȥ. 

 ĀɂȲȝ Þɀȑ ȻǾȽ çǠɆȑȀȦȱä îǠǤǪǹä ǼȞǣĀ ǦȅäîǼȱä ǠȺȲȍɀǩ Ƃâ ǦȲƤ ȸȵ ÛǰǝǠǪȺȱä ȀȭǾȹ ǠȾƵà ɂȲȝ ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

V  ǦȭȀȉ Ž ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫäSKTM  ɍä ȬȦǩ Ā ǦɅǠǤƨäĀ ǦǤȅǠǂä ƙǣ ôǠǤǩîǴȑɀǩ Ƭ ǠȵǠ ǠȵĀ ɆȲȝǠȾ 
ȻǠƟä ſǠȎƫä ǦɆǤɅȀȒȱä Ǡư ǼɅȂɅ ȸȵ æɀȩ ǦȭȀȊȱä ǦɆȹäȂɆȵÛ ǦȩǼǣ ƙǤǩ ǠŒɉ ȀǮȭà ƬǠȵǠ ȸȵ üɀȍà ǠȵĀ ɆȲȝǠȾ ȸȵ çǠȵäȂǪȱä Û

 þǚȥ äǾŏĀɂȱĀɉä ǦɆȑȀȦȱä  þǖǣ ǦȲǝǠȪȱä" ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫä ǖȊȺǩĀ ǦɅǠǤƨäĀ ǦǤȅǠǂä ƙǣ ôǠǤǩîɍä ȬȦǩ
 ǴɆȑɀǪȱĀ æîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎǹĀ üɀȍà ǦǤɅȀȑ ǠȾȺȝǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ ȻǠƟ ǠȾɆȲȝ ǠȵĀ ǦȭȀȊȲȱ Ǡȵ"  ǨƢ Ǽȩ ýɀȪȹĀ

ǠȾȱɀǤȪǣ Ü 

V ǦɅîǠƨä ǦǤɅȀȒȱäĀ ǦȪǶǪȆƫä ǦǤɅȀȒȱä ƙǣ ȂɆɆȶǪȱä ȴǪɅ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱ ǦɆǤȅǠǂä ǦƨǠȞƫǠǣÜ 
V  çäîĀǼȱä ǦɆȱɎȪǪȅä àǼǤȵĀ úǠȪǶǪȅɍä ǦǤȅǠƮ óȀȥ ȨȥĀ äǾȽĀ Û ǦǪȩǘȵ çǠȥɎǪǹä ìɀǱĀ ǢǤȆǣ ǦȲǱǘƫä ǦǤɅȀȒȱä ǖȊȺǩ

ǦɆȱǠƫä Ü 

V ǼȝäɀȪȱä ƙǣ çǠȩĀȀȥ æǼȝ ȬȱǠȺȽ ǼǱɀǩ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱäĀ  ȌȲǺǪȆǩ ǠƬɎǹ ȸȵ Ɣȱä ǦȶǝäǼȱäĀ ǦǪȩǘƫä ǠȾȺȵ ǦɆǤɅȀȒȱä
 þà ǠƞĀ çǠȭȀȊȱä êǠǣîà ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȲȱ ìǼǂä ƑɅȀȒȱä ÞǠȝɀȱä ƎǪȞǩ Ɣȱä ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäǦɆȹǠǮȱä ǦɆȑȀȦȱä   ȼȹǖǣ ǦȲǝǠȪȱä" 

 çǠȩĀȀȥ æǼȝ ȬȱǠȺȽ ǼǱɀǩǼȝäɀȪȱä ƙǣ ǦɆǤȅǠǂä ǼȝäɀȪȱäĀ Ā ùäƕȝɍä ƙǣ ǦɆǤɅȀȒȱä  ǦȪȲȞǪƫä çǠɆȲȶȞȲȱ ƑȅǠǂä ȴɆȪǪȱä
êǠǣîɉä ɂȲȝ ǦǤɅȀȒȱä ǼɅǼǶǪȱ ǠƬ ɄǝǠǤƨä ȴɆɆȪǪȱäĀ ùäƕȝɍä ƙǣĀ æîĀǼȱä üɎǹ ýɀȎƪäĀ üɀȍɉäĀ çäìäȀɅɍäĀ ÞǠǤȝɉǠǣ" 

 ǠȺȹǚȥ ǨƢ ǼȩǠȾȱɀǤȪǣ ýɀȪȹÜ 
V ȨɆǤȖǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ĂìǘɅ Ƃâ ȌɆȲȪǩ çǠȥɎǪǹɍä çǠȩĀȀȦȱäĀ Ɣȱä ǰǪȺǩ ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ÛǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǬɆǵ 

Ȁǭǘǩ ȻǾȽ ǢǝäȀȒȱä Ž ǼɅǼƠ ǴǣȀȱä ɄǝǠǤƨä ǦȆȅǘȶȲȱ; 



ϣвϦϝ϶ЮϜ 

 
-84- 

 

V ǠȺɆȖȞǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ǦǲɆǪȹ ǦɆǤȅǠƮ ȀǮȭà Ǧȩì ǬɆǵ ýɀȪȹ ȰɆȶǶǪǣ Ȱȭ ÞǢȝ ǦȺȆȲȱ ǦɆȱǠƫä ǦȍǠƪä ȼǣ äǾȽĀ Ǡȵ 
ȻǠȺȚǵɍ Ž ǦȭȀȉ ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖȱäĀ æìǼǲǪƫä SKTM  ǼȺȝ åǠȆǪǵä ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä ǠȺȚǵɍ ǦǲɆǪȺȱä öǠȦǩîä 
ÛǦɆǤȅǠǂä äǾŏ Ā  þǚȥǠǮȱä ǦɆȑȀȦȱäǦǮȱ ǠȪȱäǝ ǦȲȼȹǖǣ " æìǠɅȂǣ ȬȱíĀ ɍǠȞȥ äƘǭǖǩ ǦȭȀȊȲȱ ǦɆȱǠƫä  ȴǝäɀȪȱä ǦǲɆǪȹ ȀǭǖǪǩ

 üɎǹ ȸȵ ǠȾǪɆȩäǼȎȵ ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱäǩ Ɣȱäȸȝ ǰǪȺ ȱä ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ƙǣ çǠȩĀȀȦ  Āà öǠȦǩîɍǠǣ

 óǠȦƳɍäǦȺɆȞȵ æîĀì üɎǹ "  ǼȩǨƢ ǠȾȱɀǤȪǣ ýɀȪȹĀÜ 
V  ǦȭȀȊȱ ǦɆǝǠǤƨäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ƙǣ çǠȩĀȀȥ æǼȝ ûǠȺȽSKTM   ɂȲȝ ǦȱǠǵɋäĀ ȰȖȞȱä ǦȹĀǘȵ ǠȾƵà ȸȵ ȰȞȱĀ

ǼȝǠȪǪȱä ǠɅäǼƬäĀ  Ûƀâ .. ǦɆȩƕȱä ǴȺȵĀ ǦɅȂɆȦǶǪȱä ǴȺƫä ȐȞǣĀ çǠǣǠȆƩä ȘȥǠƮĀ ȀɅǼƫä åǠȞǩǖȭ āȀǹɉä çɍǠƩä ȐȞǣĀ
  ǦȲǱǘƫä åäȀȒȱä ǠȾȺȝ ǖȊȺǩ ƔȱäȰǮƢĀ ä ȂǪȱäý ɂȲȝ ǦȭȀȊȱä  ĀǢǱɀǪɅ ǠȾȞȥì ƇǼȪǩĀ çǠƷȀȎǩ ǦɆǝǠǤǱ ȰȶŎ  ÞǠǤȝɉä

ǦɆȱǠƫä çäîĀǼȱä ǦɆȱɎȪǪȅä àǼǤȵ ǨƠ ǦȺȆȱä ȄȦȺȱ çäìäȀɅɋäĀÛ Ā äǾŏ  þǚȥȱä ǦɆȑȀȦȱä ǦȞǣäȀ ǠȪȱäǝþǖǣ ǦȲ "  ȴȽà
çǠȩĀȀȦȱä Ɣȱä ɄȽ  ... ǦȅäîǼȱä ȰƮ ǦɅìǠȎǪȩɍä ǦȆȅǘƫä Ž ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ƃâ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ üǠȪǪȹɍǠǣ ǖȊȺǩ

ǦɆǝǠǤƨä æîäìɍä ýȂȲǩ çǠȒɆȦơ ȴȎǹĀ çǠȝǠǱƕȅä ǦȥǠȑǚǣ ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ çɎɅǼȞǩ æǼȞǣ ýǠɆȪȱǠǣ ȬȱíĀ 

ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ üɀȎǶȲȱ çäƘȢǪȱä ȻǾȽ ÞäȀǱǚǣ ǦȆȅǘƫä"  ǨƢ ǼȩǠȾȱɀǤȪǣ ýɀȪȹĀ. 

 

 : ϤϝтЊмϦЮϜ 

V ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä Ȱș Ž ǦɆǤȅǠǂä ǦȥǠȪǮȱä ǸɆȅƕȱ ǠƬɎǹ ȸȵ ɂȞȆǩ ǢǝäȀȒȱä ǦǶȲȎȵ ɄȦșɀƫ ǦɆȺɅɀȮǩ çäîĀì ǼȪȝÜ 
V æîĀȀȑ ȨɆǤȖǩ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä çǠȭȀȊȱä Ž ǦɅìǠȎǪȩɍä þǠȶȒȱ ýäȂǪȱɍä àǼǤƫǠǣ ƑȅǠǂä "ǦɆȱɎȪǪȅä ǦɆȱǠƫä çäîĀǼȱä"Ü 
V ȤɆɆȮǩ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä Ȝȵ ƘɅǠȞƫä ǦɆǤȅǠǂä ǦɆȱĀǼȱä  ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȲȱǦǤȭäɀƫ Ȝȑɀȱä ƑȅǠǂä ĂȀǝäȂƨä  ĀæìǠȝâ ȀȚȺȱä Ž 

ƙȹäɀȪȱä ǦɆǝǠǤƨä ǠȾȲȞƨ ȀǮȭà ǦȶǝɎȵ Ȝȵ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫäÜ 
V ɂȲȝ  ǦȭȀȊȱäǦȞǣǠǪƫä æȀȶǪȆƫä ǦɅîĀǼȱäĀ ǠȶɆȥ ȌƸ Ȱȭ çǠȞɅȀȊǪȱä ǦɆȹɀȹǠȪȱä Ā ȱ ǦȶȚȺƫä ƙȹäɀȪȱäĀ ǦɆƧȀȱä ǼǝäȀƨäǠǤǲȲǦɅ ǠŒɀȭ 

ƘȢǪǩ āȀǹɉ ǦȺȅ ȸȵÜ 
V îǠǤǪȝɍä ƙȞǣ Ǿǹà æîĀȀȑ ýǠȚȹ çǠȪɆǤȆǪȱä òǠƪä ǦǤɅȀȒȱǠǣ ɂȲȝ êǠǣîà IBS çǠǣɀȪȞȱä ĂìǠȦǪȱÜ 
V  çǠȎǣƕȱäĀ ǦɆȹɀȮǪȱä çäîĀǼȱäǦȭȀȊȱä Ȱǹäì ƙǤȅǠǶȶȲȱ ƗȾƫä Þäìɉä Ȝȥî ȰǱà ȸȵ ǦɆȹäǼɆƫäÜ 
V .ǠɆȺȾȵ ǦǤȅǠǂä çǠǤȲȖǪȵ ǦȥȀȞȵ ȸȵ ǢȱǠȖȱä ƙȮȶǪȱ ƗȾƫä ǢȹǠƨä Ȝȵ ɄƹìǠȭɉä ƃǠȞȱä ȴɆȲȞǪȱä ǦǤȭäɀȵ 
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 : ФϝТфϜ 

     ǠȺȶƢà ǠȵǼȺȝǠȺǪȅäîì  Ž ǦȲǮȶǪƫäǦȅäîì ǦȱǠƩä Ž ǦȭȀȉ ÞǠǣȀȾȮȱä çǠȩǠȖȱäĀ æìǼǲǪƫä  þà ǼȞǣĀǠȺȱĀǠǵ ǦǣǠǱɋä ȸȝ çɍáǠȆǪȱä 
ǦǵĀȀȖƫä ǦȊȩǠȺȵĀ çǠɆȑȀȦȱä æǼȶǪȞƫäÛ Ɓ ǼƱ ȜɆƤ çɍǠƩä Ɣȱä ȴǪɅ ǠȾǪƨǠȞȵ ȸȝ ȨɅȀȕ ǢǝäȀȒȱä ǦȲǱǘƫä Û ȬȱǾȱ þǚȥ  ǬǶǤȱäŽ 
äǾȽ öɀȑɀƫä üäïɍ ǠȞȅäĀ ǦȍǠǹ Ž Ȱș ȼȑɀȶȡ ǠɆȹäǼɆȵ  ĀȨǶǪȆɅ ǬǶǤȱä ȴǝäǼȱä òɀȢȱäĀ ȰȍäɀǪƫä ÛȼɆȥ ȬȱíĀ ǢǤȆǣ ȼǪȞɆǤȕ 

æìǼǲǪƫä ȼȥäǼȽàĀ æƘȢǪƫäÛ  ĀȱȬȱǾ ȴǪǪƳ ǠȺǪȅäîì ȼǩǠȽ ȐȞǤǣ ôǠȪȺȱä  çɍáǠȆǪȱäĀƔȱä ȸȮƹ þà þɀȮǩ çǠȅäîǼȭ ɎǤȪǪȆȵ  ɄȽĀɂȲȝ 
ɀǶȺȱä ƃǠǪȱä: 

V Ǡȵ ɄȽ ȰȵäɀȞȱä Ɣȱä Ȁǭǘǩ Ž æɀǲȦȱä ƙǣ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǝǠǤƨä ǠȾȎɆȲȪǪȱ üɀȲƩä ɄȽǠȵĀÝÜ 
V îǠǭß ǦȶȚȹɉä ǦɆǝǠǤƨä ɂȲȝ ƘɅǠȞƫä ãìǠǤƫäĀ ǦɆǤȅǠǂä ǦɅìǠȎǪȩɍä çǠȆȅǘƫä Ž ȼɆȦɆȮǩ āǼȵĀÜ 
V ǦɅìǠȎǪȩɍä çǠȆȅǘƫä Ž ǦȲǱǘƫä ǢǝäȀȒȱä ȨɆǤȖǩ þĀì üɀƠ Ɣȱä çǠǣɀȞȎȱäĀ çǠȪɆȞƫäÜ 
V ÞäȀǱâ Ǧȅäîì üɀǵ ǦɆȹǠȮȵâ ȨɆȪƠ ȨȥäɀǪȱä ƙǣ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱäĀ ɄǝǠǤƨä ǬɆƜ ɎȭƵǠ ȨȪƷ .ȼȥäǼȽà 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƲƜäîǄǁäĀ îìƑƬǄǁä 
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м ϼϸϝЊвЮϜЙϮϜϼвЮϜ ϣтϠϼЛЮϜ ϣПЯЮϝϠ : 

: ǢǪȮȱä 

1.  ÛȀȎȺȵ ƃǠȞȱä ǼǤȝ Ā îǠȕȀȕ Ǽƥà ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ  ǦȵǠȞȱä ǦǤȅǠǶȶȱä çǠɆȺȪǩĂȀȚȺȱä îǠȕɋä ɄȱǠȶȱä îɀȆǱ Û
  ǦȺȅ ÛȀǝäȂƨä ÛƂĀɉä ǦȞǤȖȱä ÛȜɅïɀǪȱäĀ ȀȊȺȲȱ2015. 

2. ȸǣ ȜɆǣî ÛǦȦɆȺǵ Ǵȑäɀȱä Ʉȥ ǦǤȅǠǶȶȱä ǦɆȱǠȶȱä ȨȥĀ SCF ȀɆɅǠȞȶȱäĀ ǦɆȱĀǼȱä  IFRS/ IASÛƆǠǮȱä ÞȂƨä Û ǦȞǤȖȱä 
 ǦȺȅ ÛȬɆȲȭ çäîɀȊȺȵ ÛƂĀɉä2013. 

3.  ÛùɀȺȉ ǢɆȞȉ ȀɆɅǠȞȶȲȱ ǠȪǤȕ ǦȆȅǘȶȱä ǦǤȅǠǶȵɄȹǠǮȱä ÞȂǲȱä ÛǦɆȱĀǼȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ĀäĀìɀǣ ÛǦɅȀǝäȂƨä ǦȭȀȊȱä ǦǤǪȮȵ Û
 ǦȺȅ ÛȀǝäȂƨä2009. 

4.  ÛǦɆȖȝ þǠƥȀȱä ǼǤȝɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦȵǠȞȱä ǦǤȅǠǶȶȱä ǦȺȅ ÛǰɅȀɅȀȝɀǣ éȀǣ ÛɄȖȲɆǱ ȀȊȺȱä îäì Û2009. 
5. ǼǤȝ þǠƥȀȱä ÛǦɆȖȝ ǦǤȅǠǶȶȱä ǦȪȶȞȶȱä ȨȥĀ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱäÛ ǦȞǤȖȱä  ÛƂĀɉäéȀǣ ÛéȀɅȀȝɀǣ  ÛȀǝäȂƨä 2011 . 

:çǠǵĀȀȕɉäĀ ȰǝǠȅȀȱä Ā çäȀȭǾȶȱä 

6.  ÛöɀǤȖȵ ǦɆȅßǦɆȱǠȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ɂȲȝ ǦɆǝǠǤǲȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȴɆȽǠȦȶȱä ȸɆǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭà üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û
 ÛǦȲɆȆȵ ǦȞȵǠǱ ÛƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ ȌȎơ ÛƘɆȆǪȱä ýɀȲȝ ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ2012/2013. 

7.  ÛñƘȩ ǦȺȵßǦǲȱǠȞȶȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǢǝäȀȒȲȱ ɂȲȝ ȰǹǼȱä Ʉȥ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä ȨȥĀ îǠɆȞȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱĀǼȱä 
ȴȩî 12 ǼȶƮ ǦȞȵǠǱ ÛȨɆȩǼǩĀ ǦǤȅǠƮ ȌȎơ ÛǦɅîǠǲǪȱä ýɀȲȞȱä Ž ƕȅǠƫä æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û

 ÛǦȲɆȆƫä ÛùǠɆȑɀǣ2014/2015 . 
8. ȸǣ ŸǠȹ ƙȆǵ ƑɆȕĀ Ǽƥà ǼǤȝ ÛîǠǤƨä ǦǤȅǠǶȶȱä ǦɆǝǠǤǲȱä ȨȥĀ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱäÛ  üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ

ÛǦǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫä ýɀȲȞȱä Ž ɄƹìǠȭà ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ ȌȎơ ǦǤȅǠƮ ÛȨɆȩǼǩĀ ǦȞȵǠǱ ƆɎɆƨä ȄɆƦ ÛǦȵǠȞȹɀǣ 
 ÛǦȹǠɆȲȵ2016/2017. 

9. ɄȲȝɀǣ ǼǤȝ ÛîɀȺȱä ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä ȸɆǣ ȨɆǤȖǩ ȀɆɅǠȞȶȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦɆȱĀǼȱä ȸɆȹäɀȪȱäĀ ǦɆǝǠǤǲȱäÛ æȀȭǾȵ ǦȵǼȪȵ 
üǠȶȮǪȅɍ çǠǤȲȖǪȵ ȰɆȹ æìǠȾȉ ƕȅǠȵ Ž ýɀȲȞȱä ǦɆȱǠƫä ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ȌȎơ ǦǤȅǠƮ Ā ÛȨɆȩǼǩ ǦȞȵǠǱ ǼɆȾȊȱä ɄȲȭà ǼȺƮ Āà 
ÛéǠƩä ÛæȀɅɀǤȱä 2014/2015. 
10.  ÛɄȖɆǤǹ ƘȒǹ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǼȝäɀȪȱä ȸɆǣ ǦȩɎȞȱä ȜȩäĀ ȴɆɆȪǩǦɆǤɅȀȒȱä ǼȝäɀȪȱäĀ ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä Ȱș Ʉȥ Û

 ǦȞȵǠǱ Û ǦɆȱǠƫä ǦɆǤȅǠǂä çǠȅäîì ȌȎơ ÛǦɅîǠǲǪȱä ýɀȲȞȱä Ž ƘǪȆǱǠƫä æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ
 ÛǦȲȩîĀ ÛêǠǣȀȵ ĂǼȍǠȩ2015/2016. 

11.  ÛǦȲǵîɀǣ ǦɅǼȞȅɄȥ ǦɆǝǠǤǲȱä ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǼȝäɀȪȱä ȸɆǣ ǦȩɎȞȱä Ǧȅäîì ǦɅȀǝäȂǲȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǞɆǤȱä ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û
 ǦȞȵǠǱ ÛǦȪȶȞȵ ǦɅǠǤǱĀ ǦɆǤȅǠƮ çǠȅäîì ȌȎơ ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫä ýɀȲȞȱä Ž ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ

 ÛǦȲȩîĀ ÛêǠǣȀȵ ĂǼȍǠȩ2017/2018 . 
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12. ȸǣ ǦȺɅƎȍ éĀȀȝ Û ǦɆȶȽà çǠȅǠȮȞȹäĀ ȨɆǤȖǩ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä ɂȲȝ ȴǝäɀȪȱä ǦɆȱǠȶȱä çǠȆȅǘȶȲȱ ǦɅìǠȎǪȩɍä 
ǦɅȀǝäȂǲȱäÛ æȀȭǾȵ ǦȵǼȪȵ ȸȶȑ çǠǤȲȖǪȵ ȰɆȹ æìǠȾȉ  ȀǝäȂƨä ǦȞȵǠǱ ÛƘǪȆǱǠƫä- 3 - ǦȺȆȱä ÛȀǝäȂƨä Û2011/2012. 

13. Ā ûäɀȭĀ ƘǤȝ Ǝǩ  ÛǼɅäïüǠȪǪȹɍä ȸȵ ǦǲɆǪȺȱä ǦɆǤȅǠǶȶȱä ɂȱâ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱä ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û
 Ž ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ÛĂìäɀȱǠǣ ȀȒƪ ȼƥ ǼɆȾȊȱä ǦȞȵǠǱ ÛǦǤȅǠƮ ȌȎơ ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫä ýɀȲȞȱä2017/2018. 

14.  ÛȨɅǼȎȱä ȴɆȽäȀǣâ ǼȶƮ ȀȮǣǠǣĀ ìäǼƩä ȀȮǣɀǣà ýɎȆȱä ǼǤȝ ȰȎɆȥ ǼȝäɀȪȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ȴɆȽǠȦȶȱä ȸɆǣ ùɎǪǹɍä Ȁǭà
ǦɆǤɆȲȱä ȀɆȽǠȶǲȱǠǣ ȰǹǼȱä ǦǤɅȀȑ ÞǠȝĀ ǼɅǼǶǩ ɂȲȝ ǦɆǤɅȀȒȱäǪȅɍ ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û ƘǪȆǱǠƫä æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮ
 ÛǠɆǱɀȱɀȺȮǪȱäĀ ýɀȲȞȲȱ þäìɀȆȱä ǦȞȵǠǱ ÛǦɅîǠǲǪȱä ýɀȲȞȱä Ž2011/2012. 

15. ɄȲɅǠǤȩ ǼȶƮ Û ȴȩî ɄȱĀǼȱä ɄǤȅǠǶȶȱä îǠɆȞȶȱä ȨɆǤȖǩ úǠȥà12 " ȰǹǼȱä ǢǝäȀȑIAS 12"   ýǠȚȺȱä ȸɅǠǤǩ Ȱș Ʉȥ
ĂȀǝäȂǲȱä ɄǝǠǤǲȱä ýǠȚȺȱäĀ ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ǦȵǼȪȵ æȀȭǾȵ Û ýɀȲȞȱä Ž ƘǪȆǱǠƫä æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ
 ÛæǼɆȲǤȱä ǦȞȵǠǱ ÛȨɆȩǼǩĀ ǦǤȅǠƮ ȌȎơ ÛǦɅîǠǲǪȱä2013. 

16.  ÛƙȅǠɅ ƗȵɀȵɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȨȥĀ ǦɆǝǠǤǲȱä ǦǲɆǪȺȱäĀ ǦɆǤȅǠǶȶȱä ǦǲɆǪȺȱä ȸɆǣ çǠȩĀȀȦȱä ǦǲȱǠȞȵ ȜȩäĀ æȀȭǾȵ Û
ä ýɀȲȞȱä Ž ƕȅǠȵ æìǠȾȉ ȰɆȹ çǠǤȲȖǪȵ üǠȶȮǪȅɍ ǦȵǼȪȵ ǦɅäîì Ǽƥà ǦȞȵǠǱ ÛƘɆȆǪȱä ǦǤȩäȀȵ ȨɆȩǼǩ ȌȎơ ÛǦɆǤȅǠǂäĀ ǦɆȱǠƫ

 Ûîäîìà2017/2018. 

: çǠɆȪǪȲȶȱäĀ çɎǲȶȱä 

17. ĀǼǵĀǠǱ Ǡȑî ĂǼƥĀ ǦȲɆȲǱ ÛþǠƹâ îǠǭà ȨɆǤȖǩ ýǠȚȺȱä ƑȅǠǂä ƃǠƫä ǼɅǼƨä ɂȲȝ ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨä ìɀȾƨäĀ ǦȱĀǾǤƫä ÛȼȦɆɆȮǪȱ 
ǦȲǹäǼȵ Ʉȥ ɂȪǪȲȶȱä üɀǵ ɄȺȕɀȱä ȜȩäĀ úǠȥàĀ ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ɄȱǠȶȱä Ʉȥ çǠȆȅǘȶȱä æȀɆȢȎȱä ǦȖȅɀǪȶȱäĀ Ʉȥ 
ȀǝäȂǲȱäÛ ɄȵɀɅ 05 Ā2013/ 05/06 Û ǦȞȵǠǱ Ăìäɀȱä.  

18. ɂȪǪȲƫä ƃĀǼȱä üɀǵ îĀì ȀɆɅǠȞȵ ǦǤȅǠǶȶȱä ǦɆȱĀǼȱä Ʉȥ ȰɆȞȦǩ Þäìà çǠȆȅǘȶȱä ǦɆȵɀȮǶȱä çǠȽǠǲǩä ýǠȚȺȱä ɄǤȅǠǶȶȱä 
ĂȀǝäȂǲȱä )ɄȱǠȶȱä Ā ɄȵɀȶȞȱä (ɂȲȝ Þɀȑ åîǠǲǪȱä ǦɆȱĀǼȱäÛ ǼȪȞȺƫä ǦȞȵǠƛ ÛǦȲȩîĀ ÛȀǝäȂƨä ɄȵɀɅ 24 Ā25 Ǝȶȥɀȹ 
2014. 

19. ȴɆȮǵ ÛǦɆȑäȀǣ ïǼȺȩ ȸǣ ÛǦǩɀǩ Ǧȅäîì ǦɆȲɆȲƠ āǼƫ æȀɅǠȆȵ ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨä ĂȀǝäȂƨä ýǠȚȺȲȱ ƑȅǠǂä ÛƃǠƫä èǠǶǣà ǦɅìǠȎǪȩâ 
ǦɅîäìâĀÛ ìǼȞȱä 18Û ƎȶȆɅì 2015. 

20.  ýǠȚȺȱäĀ ƃǠƫä ƑȅǠǂä ýǠȚȺȱä ƙǣ çǠȩĀȀȦȱä Þɀȑ ɂȲȝ ǦɆǝǠǤƨä ǦǲɆǪȺȱä Ƃä ǦɆǤȅǠǂä ǦǲɆǪȺȱä ȸȵ üǠȪǪȹɍä ÛɂȆɆȝ ƙȝǠƧ .ì
 ÛĂȀǝäȂƨä ɄǝǠǤƨäüǠȶȝɉä çǠɅìǠȎǪȩɍ æìǠɅȀȱä ǦȲǲȵ ìǼȞȱä Û02 ǼȲŎä Û05 þäɀǱ ȀȊȺȱä ǸɅîǠǪȱä Û2019. 

21. ĂîĀǼȩ ÛîǠȶȝ ȸǣ úäɀȝ ÛŸȀȞȱä ǦƨǠȞƫä ƨäǦɆǝǠǤ  ǦǲɆǪȺȲȱ ǦɆǤȅǠǂä  ƙǣ ýǠȚȺȱä ɄǝǠǤƨä ĂȀǝäȂƨä ýǠȚȺȱäĀ ƑȅǠǂä ÛƃǠƫä 
ǦȲǲȵ çǠȅäîì ǦɆǝǠǤǱÛ ìǼȞȱä 12Û þäɀǱ 2018. 
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22.  ÛǦɆǤȞȊȱä ǦɆȕäȀȪƹǼȱä ǦɅȀǝäȂƨä ǦɅîɀȾȶǲȲȱ ǦɆƧȀȱä æǼɅȀƨäýǠȮǵà þɀȹǠȪȱä ȴȩî 07 -  11 ëîǘȶȱä 25  ȀǤȶȥɀȹ2007 
ɄȱǠȶȱä ɄǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȸȶȒǪȶȱä Û  ìǼȞȱä74  Û25  Ǝȶȥɀȹ2007. 

23.  ÛǦɆǤȞȊȱä ǦɆȕäȀȪƹǼȱä ǦɅȀǝäȂƨä ǦɅîɀȾȶǲȲȱ ǦɆƧȀȱä æǼɅȀƨäýɀȅȀȶȱä ĂǾɆȦȺǪȱä ȴȩî 08 - 156 ëîǘȶȱä Ʉȥ 26 ɀɅǠȵ 
2008 ȨɆǤȖǩ ȸȶȒǪɅ ýǠȮǵà þɀȹǠȪȱä ȴȩî 07 - 11  ëîǘȶȱä Û25  ȀǤȶȥɀȹ2007 ǤȅǠǶȶȱä ýǠȚȺȱä ȸȶȒǪȶȱäĀ Ʉ
ɄȱǠȶȱäÛ  ìǼȞȱä27  Û28  ɀɅǠȵ2008. 
24.  ÛǦɆǤȞȊȱä ǦɆȕäȀȪƹǼȱä ǦɅȀǝäȂƨä ǦɅîɀȾȶǲȲȱ ǦɆƧȀȱä æǼɅȀƨä îäȀȩ26  ɀɆȱɀɅ2008  ǦǤȅǠǶȶȱäĀ ȴɆɆȪǪȱä ǼȝäɀȪȱ ìǼǶȶȱä

ǠȽȀɆȅ ǼȝäɀȩĀ çǠǣǠȆǶȱä ǦȹĀǼȵ äǾȭĀ ǠȾȑȀȝĀ ǦɆȱǠȶȱä ùɀȊȮȱä āɀǪǶȵĀìǼȞȱä Û19 Û25  ðîǠȵ2009. 
25. Ȟȱä ǦɅȀɅǼƫä) ǦɆȱǠƫä æîäïĀ Û(ǢǝäȀȒȲȱ ǦȵǠǦȲǭǠȶȶȱä ýɀȅȀȱäĀ æȀȉǠǤȶȱä ǢǝäȀȒȱä þɀȹǠȩ æìǠƫä Û169 ǦȺȅ Û2019. 

 

:ϣтϠжϮцϜ ϣПЯЮϝϠ ЙϮϜϼвЮϜм ϼϸϝЊвЮϜ 

Le mémoire 

26. NICOLAS HEYSE, Lôimpact du r®gime des imp¹ts diff®r®s lôors de 

lô®tablissement des ®tatsfinanciers en Belgique, au Luxembourg, et sur 

base de lôIAS12 imp¹ts sur les r®sultats, mémoire réalisé pour obtenir 

master en science de gestion, université catholique de Louvain, 2015/2016. 

27. Oaurab Ali, application des impôt différés en Algérés, mémoire de fin 

dô®tude en vue de lôobtention de dipl¹me de master en sciences de gestion, 

université akli mohand oulhadj ïbouira- année univesitaire2013-2014. 

Les Séminaires 

28. Rabah Boussaid et autres, Dossier pédagogique de séminaire portant sur 

les impôts Diffères, Institut supérieur de Gestion et de planification, Alger, 

29 et 30 Septembre 2012. 
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