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 أرى لزاما عليا تسجيل الشكر وإعلامه ونسبة الفضل لأصحابه، استجابة لقوله )ص(
 «من لم يشكر الناس لم يشكر الله » 

 وعليه أتقدم بأسمى كلمات الشكر والتقدير لأستاذي الفاضل 
 مصيطفى عبد اللطيف أ.د

 

 الفكرة دون تردد ، حيث تبنىهذه المذكرةعلى ما قدمه لي من عون ومساندة في مراحل إعداد 
جل إنجاز أوشجع على إنجازها إلى أن أصبحت خطة، ثم واصل رعايتها وقدم النصح والإرشاد من 

 هذا العمل.

كما أتقدم كذلك بالشكر لجميع أساتذة كلية العلوم الاقتصادية بجامعة غرداية وبالأخص أساتذة 
 ماستر تخصص اقتصاد نقدي وبنكي.

شكر المسبق لأعضاء اللجنة الموقرة على قبولهم إثراء هذا البحث لا يفوتني أن أتقدم بال كما
 وتوجيهه.
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 ملخص:

ور الهندسة المالية الإسلامية في توفير التمويل الإسلامي من أجل تلبية الحاجات هدف هذا البحث لدراسة د  
المالية المتنوعة والمتجددة لمختلف أطراف العلاقة المالية، تطرقنا إلى دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير وابتكار 

تطرق لمفهوم التمويل الإسلامي وكفاءته المنتجات المالية الإسلامية، ولقد تمت دراسة هذا الموضوع من خلال ال
والتطرق لبعض المفاهيم حول الهندسة المالية الإسلامية، وفي الأخير تناولنا دورة الهندسة المالية الإسلامية في توفير 
ق المنتجات المالية الإسلامية بالتركيز على عملية التصكيك لإسلامي والمنتجات المالية المركبة، بالإضافة إلى التطر 
 إلى المشتقات المالية من منظور إسلامي و تناولنا في الجانب التطبيقي تجارب حقيقية لإصدار الصكوك في ماليزيا؛

لقد تم التوصل من خلال هذه الدراسة إلى أن الهندسة المالية الإسلامية دور فعال في توفير التمويل الإسلامي من  
 كفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية. خلال تطوير وابتكار منتجات مالية تجمع بين ال

 ؛منتجات مالية مركبة سلامية،منتجات مالية إ تمويل مالي، هندسة مالية إسلامية، :كلمات مفتاحية
 

 

 

Abstract: 

The aim of this research to study the role the financial architecture and the 

Islamic group in the provision of Islamic finance to meet the financial needs of 

manifold and the different parties to the financial relationship, where we 

addressed the role of the financial architecture and the Islamic group in the 

development of the innovation of Islamic finance, products, have been studied 

this subject through discussing some of the concepts on engineering and Islamic 

finance, were addressed to the concept of Islamic finance and efficiency ,and we 

had the role of engineering Islamic finance in the provision of Islamic financial 

products to focus on the process of billing Islamic  financial products and the 

vehicle as well as to address the financial derivatives fro; an Islamic 

perspective, 

Have been reached through the study to that of engineering Islamic finance an 

effective role in providing Islamic funding through the development of 

innovative financial  products to combine economic efficiency and credibility 

and legitimacy. 

Keywords: Engineering Islamic finance, Islamic finance, engineering products 

Islamic finance, financial products and the vehicle. 
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 المقدمة   

  أ  
 

 تمهيد: -أ
على مدى قدرته في إيجااد الأدوات و المنتجاات الاتي تجعلاه قاادرا علاى  يعتمد بقاء أي نظام مالي أو مصرفي 

التجديااد والتااأقلم مااع الحاجااات والمتطلبااات الجدياادة الااتي تفرضااها الظااروف الاقتصااادية والاجتماعيااة والسياسااية،ولا 
الي الإسالامي النظاام الما لقاد أثبات، فشك أن فشل النظام في تحقيق ذلك يعني بالتأكياد عادم قدرتاه علاى الاساتمرار

 ؛ هذه المقدرة والقوة، حيث تشهد فيه الصناعة المالية الإسلامية نموا
يمثاال الابتكااار المااالي الإساالامي الماادخل العلمااي و التطبيقااي لتطااوير الصااناعة الماليااة الإساالامية،وهو ظاااهرة   

ن المناقشااات والاجتهااادات جوهرهااا التطااوير والتكيااف مااع المتطاايرات المحيطااة ،وفي هااذا السااياق نجااد هناااك العديااد ماا
الفكرياة تناولات موضاوع الابتكاار الماالي الإسالامي وعلاقتااه بظصالاا الأنظماة المالياة وحاه أسالمتها،هذه المناقشااات 
عموما قامت بتطيير مداخل التفكير و الوسائل الاتي تساتخدمها الصاناعة المالياة الإسالامية لتحقياق أهادافها ومعالجاة 

لمناقشااات بشااكل مسااتقل نساابيا عاان بعضااها الاابعض اااا يعكااس الاختلافااات الموجااودة مشااكلها،وقد تطااورت هااذه ا
بااين مختلااف الأطااراف المهتمااة بوضااوع الابتكااار المااالي الإساالامي و الصااناعة الماليااة الإساالامية بصاافة عامااة؛كما أن 

ر و تطااوير المنتجااات الهندسااة الماليااة حظياات باهتمااام باااللم ماان قباال المؤسسااات الماليااة لاادورها الأساسااي في الابتكااا
 ؛ المالية التي تحتاجها هذه المؤسسات ولكي تحافظ على ديمومة نموها و زيادة تنافسينها

 إشكالية الدراسة: -ب
 للطوص أكثر في طرا أفكار هذه الدراسة نطرا الإشكالية التالية:

 ما هو دور الهندسة المالية الإسلامية في تمويل النظام المالي الإسلامي؟
 عن هذه الإشكالية جملة من التساؤلات وهي:  لتتفرع
 هي أهدافه؟ ما الإسلامي وما هو مفهوم النظام المالي  -
 التمويل الإسلامي وخصائصه وأهميته؟ما هو  -
 ؟الإسلاميما هي مصادر التمويل  -
 ؟ الإسلاميةما هي أسس الهندسة المالية  -
 فرضيات الدراسة: -ج

 لتالية:تتبنى هذه الدراسة الفرضيات ا
يتم من خالال النظاام الماالي تاداول الأساهم والساندات والأوراق المالياة الأخارى، وكاذلك إنتااج و توزياع الخادمات  -

 ؛ المالية، إضافة إلى تحديد معدلات الفائدة
 ؛ تعد الهندسة المالية الإسلامية الوسيلة الفعالة لحل مشكلات التمويل -



 المقدمة   

  ب  
 

تكااااار المنتجااااات المالياااااة في تااااوفير التموياااال الإسااااالامي ماااان خاااالال تطااااوير وابتساااااهم الهندسااااة الماليااااة الإساااالامية  -
 ؛ الإسلامية

 أهمية الدراسة :  -د
يسااتمد البحااث ماان الهندسااة الماليااة،كأداة مناساابة لإيجاااد حلااول مبتكاارة و أدوت ماليااة جدياادة تجمااع بااين  

أكثار قادرة علاى منافساة المؤسساات المالياة موجبات الشرع الحنياف ،واعتباارات الكفااءة الاقتصاادية والمالياة لتجعلهاا 
والمصااارفية التقليدياااة، لاااذلك تحتااااج المؤسساااات المالياااة الإسااالامية دوماااا إلى الاحتفاااا  بتشاااكيلة متنوعاااة مااان الأدوات 
والمنتجااات الماليااة تمكنهااا ماان إدارة ساايولتها بصااورة مرلىة،بالإضااافة إلى توفيرهااا للمرونااة المناساابة للاسااتجابة لمتطاايرات 

 ؛ ئة المالية والمصرفية،وتعد الهندسة المالية شريان الحياة للإبداع الماليالبي
 الدراسة: أهداف -ه

لا يمكن أن تخلو هذه الدراساة مان الطاياات و المقاصاد العلمياة الاتي أقيمات مان أجلهاا، ولعال أهمهاا إظهاار  
عاااة وتكامااال النظاااام الاقتصاااادي مااادى هشاشاااة النظاااام الرأسماااالي وخاصاااة نظاااام التمويااال التقليااادي، وتبياااان مااادى نجا

الإساالامي، ماان خاالال نظامااه التمااويلي الااذي لاقااق الأماان و الاسااتقرار الاقتصااادي، ويمنااع كاال مسااببات الأزمااات 
ويااؤدي إلى تحقيااق  النمااو والتطااور في شااه المجااالات، بالإضااافة إلى  التعاارف علااى الهندسااة الماليااة الإساالامية وأهميتهااا 

 تسعى إلى تحقيقها: العلمية وأهم الأهداف التي
 ؛عرف على النظام المالي وخصوصياتهالت -

 ؛ مفهوم التمويل الإسلامي و كفاءتهالتعرف على  -

 ؛ الية الإسلامية في توفير التمويلالهندسة الم تؤديهإبراز الدور الذي  -
 :الدراسة صعوبات
لا أن الصاااعوبات تتمثااال في انتقااااء رغااام تاااوفر الكتاااب في المالياااة الإسااالامية والنماااوذج المااااليزي الإسااالامي، إ 

المعلومة التي هي في حد ذاتها تختلاف في أحكامهاا باين التحارل والتحليال ، هاذا الأمار الاذي يجعال التعااملات المالياة 
تختلف من دولة إلى أخرى ، فأحكام المذهب الشافعي المطبق في ماليزيا لا يتوافق وأحكام المذاهب الأخارى للادول 

 على سبيل المثال لا الحصر. الأحكامالمذهب المالكي  عندنا في الجزائر وهذا من بين الأمثلة في  ، منهاالإسلامية
عدم تمكننا من الاطلاع الواسع على مختلف المكتبات الوطنية الجامعية منها أو الخاصة بالتاالي حرمانناا مان  

ع والظاروف الراهناة بسابب تفشاي فايروس  أكبر قدر من المراجع والمادة العلمياة حياث يرجاع ذلاك أساساا إلى الأوضاا 
 نه من حجر صحي وغلق جميع المرافق ؛كورونا وما نتج ع

 



 المقدمة   
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 أسباب اختيار الموضوع: -و
 تم اختيار الموضوع بناءا على مجموعة من الاعتبارات الموضوعية والذاتية، يمكن التطرق إليها فيما يلي: 

 الأسباب الذاتية:
 ؛ الموضوع بالتخصص ارتباط -

معااا "الفقهيااة والاقتصااادية " علااى  الاازاويتيناثااة الموضااوع وقلااة الدراسااات الااتي تتناااول هااذا البحااث ماان خاالال حد -
الرغم من وجود مواضايع مشاا ة وأن هاذا الموضاوع لم يناال القادر الكاافي مان البحاث والدراساة العميقاة خاصاة بعاد 

 ؛ با فيها الدول الإسلامية وتأثر الاقتصاد العالمي  ا8002ظهور الأزمة المالية العالمية 
 الأسباب الموضوعية:

براز تميز وكفاءة صيلم وأساليب الاستثمار والتمويال الإسالامي علاى مادى أهمياة تطاوير المالياة الإسالامية وتحريرهاا ا -
 من دائرة التخلف والتبعية للمناهج الرأسمالية؛

قتصااااادية تهاااادف الااااتمكن ماااان تجديااااد وتطااااوير المساااااهمة في جهااااود وعمليااااات الااااربف بااااين الدراسااااات الفقهيااااة والا -
والتطلااع  للابتكااارمنتجااات قااد تكااون موجااودة ولم تسااتطيع الوصااول إليهااا أو قااد يكااون الاجتهاااد هااو هماازة الوصاال 

 ؛ للجديد

 ؛ قلة الألىاث التي تتناول بصورة واقعية "الهندسة المالية الإسلامية " -

 منهج الدراسة: -ي
 ا المنهجاااينوتحقياااق أهاااداف الدراسااة فاااظن الأسااالوب المناساااب  لهااذه الدراساااة همااا ماان أجااال اختباااار فرضاايات البحاااث

علاى تجمياع البياناات والمعلوماات المرتبطاة بالتمويال الإساالامي لىياث يسااعدان هاذين المنهجاين  التحليلاي،و الوصافي 
مويل للوصول إلى نتائج لطرض دراستها وتحليلها وتوضيح دور الهندسة المالية الإسلامية في ابتكار وتطوير وسائل الت

 ؛أسلوب دراسة حالة ماليزيا ، كما اعتمدنا واضحة دقيقة و يمكن تعميمها

 هيكل الدراسة -ر
 ؛ منا بتقسيم لىثنا إلى ثلاث محاورق

 ؛ماهية النظام المالي الإسلامي المحور الأول:
 ؛ :التمويل الإسلامي و كفاءتهالمحور الثاني

 ؛في تمويل النظام المالي الإسلاميالإسلامية ودورها  : الهندسة الماليةالمحور الثالث
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 المبحث الأول:النظام المالي الإسلامي.
 المطلب الأول:النظام المالي

 الفرع الأول: مفهوم النظام المالي

د نظاااام النظاااام الماااالي هاااو نظاااام فرعاااي مااان النظاااام الاقتصاااادي الكلي،وهاااو عنصااار أساساااي وهاااام فياااه فااالا يوجااا   
حااه يسااتطيع  اقتصااادي سااليم دونااه،ويتفاعل هااذا النظااام الجزئااي مااع العناصاار الأخاارى المكونااة للنظااام الاقتصااادي
 الإجابة عن الأسئلة الاقتصادية الثلاثة المعروفة، المتعلقة بتخصيص الموارد وهي ماذا تنتج وكيف ولماذا؟

ساسااية للاقتصاااد والمتمثلااة بتخصاايص المااوارد ماان أرض تحاادد الإجابااات علااى هااذه الأساائلة بكيفيااة أداء الوظيفااة الأ
وعماال وإدارة ورأس المااال بااين القطاعااات الإنتاجيااة المختلفااة،و ذلااك توزيااع هااذه المااوارد بااين الأفااراد، وكااذلك تحديااد 
ت الموازنااة مااا بااين الإنفاااق ااني )علااى الاستهلاك(،والمسااتقبلي )الادخااار(، وفي  ايااة المطاااف يااتم تحديااد مااا غاادا تماا

 ؛1وتحقيق الأهداف الاجتماعية والاقتصادية للمجتمع ككل ،تلبية حاجات جميع الأفراد
وتكماان الأهميااة الخاصااة للنظااام المااالي في انااه يبحااث في تخصاايص المااورد المااالي )رأس المال(الااذي لا يمكاان لأي منشااأة  

 ؛مر بعملها دون تدفقه بشكل ملائم أن تنشأ دونه أو تست
يعرف النظام المالي بأنه تجمع من الأسواق والأفراد، والمؤسسات، والقوانين و الأنظماة، المالي:تعريف النظام أولا :

والتقنيااات الااتي يااتم ماان خلالهااا تااداول الأسااهم والسااندات والأوراق الماليااة الأخاارى، وكااذلك إنتاااج وتوزيااع الخاادمات 
 ؛2 المالية، إضافة إلى تحديد معدلات الفائدة

واضااحة للنظاام الماالي التقليادي، و يباين كيااف يعمال عناصاره المختلفاة لتحقياق الأهااداف  يعطاي هاذا التعرياف صاورة
 ؛دي ويهتم بتخصيص الموارد الماليةالمطلوبة منه كجزء من النظم الاقتصا

 الفرع الثاني: أهداف النظام المالي ووظائفه

 المالي:أهداف النظام 

الحاجااة إلى أمااوال ومقاادار المتاااا منهااا، وذلااك لتحقيااق أهااداف  يااأد دور النظااام المااالي هنااا لتحقيااق التااوازن مااا بااين
 :1تصب كلها في النهاية في بوتقة التخصص الكفء للموارد المالية، وهذه الأهداف هي

                                                           
 21، ص1،2982، مجلة ألىاث الاقتصاد الإسلامي، المجلد الأول،العدد النظام النقدي والمصرفي في اقتصاد إسلامي،محمد عمر شابرا1

2
Rose Peter S,Money and Capital Markers, 8th ed, N.Y, McGrow –Hill, 2003. 
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 أولا: التشغيل الكامل للموارد المالية 
)وحادات الفاائض( إلى خلال قيام النظام المالي بتحويل الأماوال القابلاة للإقاراض مان الجهاات الاتي تملكهاا يتم ذلك 

 الاسااااتثمار في الجهااااات الااااتي تطلبهااااا )وحاااادات العجااااز(حه تقااااوم باسااااتخدامها في شااااراء الساااالع والخاااادمات أو في
 ؛المعدات والمنشآت

 النقدي ثانيا:الاستقرار
يجااب علاااى النظاااام الماااالي أن يضااامن تناساااقا وتوازناااا مسااتمرا باااين عااارض الأماااوال المتاحاااة للإقاااراض والطلاااب  
 ؛ا يتناسب مع حاجات الاقتصاد والمجتمععليها، وب

 حه يمكن للنظام المالي من تحقيق وأهدافه، فظنه يقوم بأداء الوظائف التالية:وظائف النظام المالي:
و يمثاال النظااام المااالي ماان خاالال مؤسساااته المختلفااة قناااة لتوجيااه الماادخرات لاسااتثمارها في وظيفــة تعب ــة الادخــار: -

 ؛لسندات وغيرها من الأصول الماليةم و االاقتصاد من خلال الأسه
تتمياااز الأصاااول المالياااة الاااتي يوفرهاااا النظاااام الماااالي لكو اااا مخزناااا مالياااه للقيماااة مااان حياااث احتفاظهاااا وظيفـــة الثـــروة: -

 بقيمتها و انخفاض احتمال التعرض للتلف أو السرقة )بعكس الأصول الملموسة (
 ؛ن خلال بيعها في الأسواق الماليةة إليها، و ذلك مإضافة إلى سهولة تحويلها إلى سيولة وقت الحاج

ـــــــة الســـــــيولة: - يقاااااااوم النظاااااااام الماااااااالي بتاااااااوفير السااااااايولة )النقاااااااد الجااااااااهز للإنفااااااااق( لحملاااااااة الأصاااااااول المالياااااااة                   وظيف
صاول، الذين سبق وأن قاموا بتخزين ثرواتهم فيها لتوظيفها حه لا لاجم أصحاب الثروات عن توظيفهاا في هاذه الأ

 ؛ود أو و ودائع جارية دون أي عائدو إبقائها على شكل نق
يوفر النظام المالي للمؤسسات والوحدات الحكومية والوزارات فرصة الحصاول علاى الائتماان مان  وظيفة الائتمان: -

 خاااالال إصاااادار الاااادين العااااام، أو الأذونااااات أو السااااندات، وغيرهااااا وتقااااوم مؤسسااااات النظااااام المااااالي المختلفااااة )مثاااال
 ؛سواق المالية( لتقدل الائتمان مقابل سعر فائدةالمصارف وصناديق التقاعد والأ

وفي النظااام المااالي وسااائل حديثااة باادءا بااالأوراق النقديااة )أوراق البنكنااوت( ماارورا بالشاايكات  وظيفــة المــدفوعات:-
تجاارة الإلكترونياة ووساائل الادفع وبطاقات الائتمان والحسابات الجارية، انتهاء ما يسمى باالنقود الالكترونياة، وماا ال

 ؛لا مثال على هذا النوع من التطورالمعتمدة فيها إ
يقوم النظام المالي مان خالال مؤسسااته المتخصصاة بالتاامين لتططياة الخساائر المحتملاة عان طرياق وظيفة المخاطرة: –

نظااااام المااااالي يااااوفر أدوات بيااااع وثااااائق تااااأمين يتمتااااع حاملوهااااا لىمايااااة ضااااد الخسااااائر المتوقعااااة يضاااااف إلى ذلااااك أن ال

                                                                                                                                                                                     
 21، مرجع سابق، صمحمد عمر شابرا1
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فبااأدوات مثاال الخيااارات والمسااتقبليات،  ،وأساااليب ماليااة معينااة للوقايااة ماان مخاااطر تقلبااات الأسااعار والفوائااد مسااتقبلا
والمرجحات، أصبح بظمكان تحقيق نوع مان الاساتقرار في التادفقات النقدياة للإفاراد والشاركات في معازل عان تقلباات 

 ؛ياسية كانت أو اقتصادية أو غيرهاجم عن ظروف بيئية مختلفة سالأسعار والفوائد التي قد تن
تلعاااب مؤسساااات النظاااام الماااالي مااان أساااواق مالياااة ومصاااارف وغيرهاااا دورا أساسااايا في تاااوفير قنااااة وظيفـــة سياســـية:-

أساسية تستطيع من خلالها الحكومات تنفياذ سياساتها الهادفاة إلى تحقياق الاساتقرار الاقتصاادي والحاد مان التضاخم 
المسااااؤول عاااان  -فااااز النمااااو الاقتصااااادي المسااااتدام والتشااااطيل الكاماااال للمااااوارد الاقتصااااادية،ويقوم البنااااك المركاااازي وتح

لأهااداف الرئيسااة للنظااام باسااتخدام أدوات للتااأثير علااى أسااعار الفوائااد وعاارض النقااود لتحقيااق ا -السياسااة النقديااة
 ؛الاقتصادي

 :النظام المالي الإسلامي الثالث الفرع

 النظام المالي الإسلامي:تعريف أولا

على الرغم من المقارباات الاتي تمات حاول مفهاوم النظاام الماالي الإسالامي لادى البااحثين المعاصارين والتطارق   
الإسااالامي ، بااال وجاااد باااان بعاااض  ، إلا أن الباحاااث لم يجاااد تعريفاااا محاااددا للنظاااام الماااالي1لااابعض جوانباااه أو تطبيقاتاااه

، ويطلقون على ذلك مصاطلح النظاام الماالي في الإسالام،كما أن ولة الإسلامية لمالية العامة للدالباحثين يتعرضون ل
 الإسااالامي المصااارفيالنظاااام الماااالي الإسااالامي والنظاااام بعضاااهم يشااايرون إلى كااال مااان النظاااام الاقتصاااادي الإسااالامي، و 

هاذه الأنظماة إلا أن الباحث يرى وجوب الفصل النظري بين  تحديدا او يقصدون به النظام المصرفي بشكل مترادف
ويكااون  ،وتحدياد ترتياب كاال منهاا بالنسابة لطاايره فالنظاام الاقتصاادي هااو النظاام الكلاي الااذي ينبثاق عناه النظااام الماالي

 ؛ره نظاما فرعيا من النظام الماليالنظام المصرفي بدو 
لهذا النظاام، وباذلك ويبقى على الخصوصية الإسلامية  ،با أنه لا يوجد تعريف محدد مسبقا للنظام المالي التقليدي  

فظن النظام المالي الإسلامي هو " مجموعة من المؤسسات والقاوانين و الأنظماة، والتقنياات الاتي ياتم مان خلالهاا خلاق 
وتبادل الأصول المالية، ويتم من خلالهاا إنتااج و توزياع الخادمات المالياة، وتخصايص الأماوال بنااءا علاى العائاد المتوقاع 

أحكام الشريعة الإسلامية،  دف تحقيق التشطيل الأمثال للماوارد الاقتصاادية، وتحقياق  للاستثمار، وذلك على ضوء
 ؛الرفاهية"

 

                                                           
1
Obaidullah Mohammed ,Islamic Financial Services ,Islamic Economics Research Center, 

King Abdulaziz University, Jeddah, Saudi Arabia, 2005, p31. 
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 النظام المالي الإسلامي  :جذورثانيا
عرف المسلمون كثيرا من المعاملات المالية وطبقوها فيما بيانهم، أو ماع غايرهم، حياث كاانوا يمارساون بعاض  

تعاااطيهم للتجااارة، مثاال صاارف العملااة وتحويلهااا إضااافة إلى بعااض النشاااطات الأعمااال المصاارفية المنفااردة ماان خاالال 
، كمااا عاارف التعامال المااالي والاسااتثماري مان خاالال صاايلم مختلفاة كالمضاااربة، والمشاااركة، والساالم،والمزارعة، 1الائتمانياة

 ؛والمساقات وغيرها
مي"  بعاد أن كاان المسالون يتعااملون بعملاة الدينار الإسلا"ي عبد المالك بن مروان ثم إصدار في عهد الخليفة الأمو  

وتم حصااار صاااك العملاااة وإصااادار النقاااود بالدولاااة الإسااالامية، كاااذلك تطااارق الصاااحابة والتاااابعون  ،الاااروم البيااازنطيين
علااى الاارغم ماان 2والفقهاااء للقضااايا الماليااة في باااب فقااه المعاااملات، لىيااث نالاات حظااا وافاارا ماان ألىاااثهم ودراساااتهم

إلا أن التساؤل يدور حول عدم وجود مؤسسات مالية مساتقلة تطباق النظاام الإسالامي لىياث  الشواهد التي ذكرها،
 ؛تلعب دورا تمويليا أكثر تقدما يفضي إلى تحولات جذرية في اقتصاديات المجتمعات الإسلامية

عان من صعوبة الإجابة على هذا السؤال، بسابب نقاص المعلوماات 3يتفق الباحث مع ما يذهب إليه مخاطر خطاب
تاااريخ الاقتصاااد الإساالامي للمجتمعااات الإساالامية، وعاادم خضااوع المعااروف منهااا للتحلياال العلمااي الاادقيق، إلا أن 

 على هذا السؤال منها:  -نوجزها-هذا لا يمنع من تقدل بعض العناصر التي تساهم في الإجابة
ة لاتحكم علاقاات مباشارة باين حياث كانات عقاود الشاركات في الفقاه الإسالامي منظما الطبيعة الفقهية للعقـود: -

الشركاء في هذه الشركات، وكانت اغلاب الماذاهب لا تجياز وجاود وسايف ماالي مثال إجاازة المضاارب وهاو الاذي ياأد 
 ؛وسيطا بين العامل ورب المال في عقد المضاربة

 التي لا تجيز للوديع )المودع لديه ( التصرف بالوديعة  في الفقه الإسلامي: أحكام الوديعة -
:تساااهم في الحااد ماان تطااور التعاماال المااالي بشااكل مؤسسااي الاعتمــاد علــى العلاقــات الشخصــية والاجتماعيــة -

 ؛منظم
إضافة لماا ساب فاظن الظاروف الاتي مارت علاى المسالمين بعاد عهاد الخلافاة مان حاروب وفاا واضاطرابات سياساية    

ا دون نشااوء نظااام مااالي إساالامي حالاات أيضااا دون نشااوء نظااام مااالي إساالامي يمكاان أن ينظاار سياسااية حالاات أيضاا
 ؛يمكن أن ينظر إليه كتجربة حية يمكن الرجوع إليها، أو مقارنة أي تجربة أخرى  ا

                                                           
تحاديات العولماة للمصاارف الإسالامية، تنظايم الأكاديمياة  : ، الملتقاى الإسالامي بعناوانيةأدوات الاستثمار في المصـارف الإسـلامعبد الحميد البعلاي، 1

 52، ص1222العربية للعلوم المالية والمصرفية، عمان، 
 .21، ص1222النفائس،عمان،  الرابعة،دار ،الطبعةالفقه الإسلامي في المعاصرة المالية المعاملات،شبير محمد عثمان2
، المجلاة العربياة للعلاوم الإنساانية، مجلاة فصالية لجهاز المصرفي على تمويل النمـو والتوسـع فـي النظـامين الرأسـمالي والإسـلاميقدرة امختار خطااب، 3

 22، ص2992محكمة تصدر عن جامعة الكويت، 
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 النظام المالي الإسلامي في العصر الحديث: ثالثا
بادأ يابرز مان جدياد مفهاوم التمويال  1في العصر الحديث، وخلال العقود الأربعة الأخيرة من القارن العشارين 
لرباوي الاذي تقدمااه المؤسساات الماليااة الطربياة، أو مثيلتهاا العربيااة، والاتي انتشاارت اكاردة فعاال علاى التموياال الإسالامي  

بشااكل كبااير منااذ باادايات القاارن العشاارين، كاام أن تحساان مسااتوى الاادخل وزيااادة الثااروة الناااجمين عاان الطفاارة النفطيااة 
وياال للمؤسسااات الماليااة الإساالامية حديثااة النشااأة، أدبااا باادورهما إلى دعاام فكاارة التموياال الإساالامي، وتااوفير مصااادر تم

لىيث لا تبقى ثروات الأمة ومقدرتها مرتهنة بيد المؤسساات المالياة الطربياة، وحاه توجاه هاذه الأماة نحاو تحقياق التنمياة 
ورغاام التخوفااات الكثاايرة ماان عاادم نجاااا فكاارة التموياال الإساالامي، ، وتحسااين مسااتوى المعيشااة في الأقطااار الإساالامية

   ؛النظام المالي العالمي المعاصر ظنه استمر في النمو والتوسع حه بات ركنا مهما من أركانف

 :الخصائص العقائدية للنظام المالي الإسلاميرابعالفرع ال

ينطلق النظام الاقتصادي الإسلامي من  أسس عقائدية تبنهاا كأسااس فكاري يباين علياه نظرياتاه ومفاهيماه  
لإنسااان، وينطلااق منهااا لحاال المشااكلة الاقتصااادية ماان وجهااة النظاار الإساالامية، إن الأسااس حااول الحياااة الاقتصااادية ل

الفكرية والمبادئ العامة التي يقوم عليها النظام المالي الإسلامي، باا فيهاا الجازء المتعلاق بالمصاارف الإسالامية تاتلخص 
 فيما يلي:

 2أولا:تحريم الفائدة
د علااى أ ااا ساالعة تباااع وتشااترى ولااادد سااعرها )الفائاادة (علااى أساااس ينظاار في الاقتصاااد الرأسمااالي إلى النقااو  

التوازن بين عرض النقود والطلب عليها عند البعض، أو بطرض الائتمان والطلب علياه عناد الابعض ااخار، وبالتاالي 
لنظااام فااظن الفائاادة تلعااب الاادور الأساسااي في تخصاايص المااوارد وتوزيعهااا علااى الجهااات الااتي تطلااب التموياال، أمااا في ا

المالي الإسلامي فظن النقود لىد ذاتها لا تلد نقودا بجرد مرور الوقت فقف، وإنما يجب اقتران ذلك بالاساتثمار، كماا 
أن وظاااائف النقااااود في النظااااام الماااالي الإساااالامي محااااددة لكو اااا وحاااادة للقياااااس أو معياااار للقيمااااة، ووساااايطا للمبادلااااة 

 دة للماادفوعات المؤجلااة وتسااوية الااديون والالتزامااات، و ااذا فقااد كانااتومسااتودع للثااروة أو أداة لاختاازان القاايم وقاعاا

                                                           
1
Ali A. Mohammed, The Emerging Islamic Financial Architecture: The Way Ahead, The 

Fifth Harvard, p15 

 
2Iqbal Zamir, Islamic Financial Systems, Finance and Development, 34(2),2997, p22 
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نظاارة الشااريعة الإساالامية إلى الفائاادة علااى أ ااا احااد أنااواع الربااا )ربااا النساايئة (المحاارم بشااكل قاااطع  في القاار ن والساانة، 
 ؛1وإجماع علماء المسلمين

ن القاروض والودائاع الاتي تحمال ساعر فائادة أو أدوات عطاءا، فاظ انطلاقا من تحرل الإسلام للتعامل بالفائدة أخذا و 
الدين ذات العائد الثابت )قصير أو طويلة الأجل(، أو أي أداة مالية تستحق عائدا ثابتا محاددا مسابقا بشاكل كلاي 

 ؛2أو جزئي )كالأسهم الممتازة ( سوف تكون محظورة بشكل مطلق في ظل النظام المالي الإسلامي
 رم )المشاركة(ثانيا:مبدأ الغنم بالغ

في النظام الرأسمالي يتم الحصاول علاى الأماوال لطاياات الاساتثمار، علاى أسااس ساعر الفائادة، لىياث لاصال  
ذونااات ..او،و يترتااب علااى هااذا أن أوض مباشاارة، أو سااندات أو المسااتثمر علااى هااذه الأمااوال إمااا علااى شااكل قاار 

النظر عن نتائج أعماله، و اذا فاظن الفائادة تشاكل  يقوم المقترض بسداد قيمة القرض مع فوائد في وقت محدد بطض
عبئااا إضااافيا علااى إدارة المشااروع، أو تجعلااه في موقااف حاارج في حالااة حاادوث خسااائر بالمقاباال، فااظن الممااول يضاامن 

 ؛عائدا ثابتا ومسبق التحديد، وما عليه سوى انتظار الوقت لتحقيق هذا العائد
لايس شارطا أن  -إلى توجيهها تلقائيا نحاو المشااريع الكبايرة أدى تخصيص الأموال على أساس سعر الفائدة  

الااتي تساتطيع أن تااوفر ضامانات أكاابر وبالتااالي تحصال علااى الأماوال بسااعر فائادة قلياال نساابيا،  -تكاون مشاااريع كفاأه
 وبسبب عدم وجاود ضامانات كافياة-أما المشاريع الصطيرة أو المنشأة حديثا )ولو كانت ذات فعالية و كفاءة( فظ ا 

تكاون مضاطرة لادفع فوائاد مرتفعاة أو أ اا تحارم مان الحصاول علاى الأماوال فتبقاى ضااعيفة  -مقارناة بالشاركات الكبايرة
وصطيرة، يضاف إلى ذلك ااثار السلبية الأخرى للتمويل على أساس سعر الفائدة علاى التكاوين الرأسمالي،واساتقرار 

كبااديل للتموياال علااى أساااس الفائاادة الروبيااة، يااأد البااديل ( 2992)الطاازالي  3الأسااواق الماليااة، وغيرهااا ماان الجوانااب
الإساالامي وذلاااك بتاااوفير التمويااال للمشااااريع علاااى أسااااس المشاااركة باااين رأس الماااال والعمااال القائماااة علاااى مبااادأ الطااانم 

 ؛بالطرم باقتسام العائد سواء كان إيجابيا)رلىا( أو سلبيا )خسارة( بالاتفاق بين مقدم التمويل و المستثمر
 
 

                                                           
 29، مرجع سابق، صشابرا عمر محمد1
 22، ص2988، ، الطبعة الثانية، دار الفكر، بيروت، لبنانفقه السنةسيد سابق، 2
 
ــين التحليــل الاقتصــادي عبااد الحميااد الطاازالي، 3 ، الطبعااة الأولى، مركااز الاقتصاااد الإساالامي، المصاارف والحكــم الشــرعيالأربــاح والفوائــد المصــرفية ب

  15، ص2992الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، البحرين ، 
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 لثا: تحريم كنز المالثا
كتابااااات الباااااحثين  علااااى اايااااات القر نيااااة الكريمااااة والأحاديااااث النبويااااة الشااااريفة إضااااافة إلى الاطاااالاعبعااااد  

حجااب المااال عاان المنفعااة، أي  يعااني والإساالاميين ذات العلاقااة بكنااز المااال، فااظن الباحااث يسااتنتج بااأن اكتناااز المااال
ن أن تؤديهاا لصااحبه أو للمجتماع، وقاد يشامل الاكتنااز عملياة حجاز  حجز المال ومنعاه مان تحقياق المناافع الاتي يمكا

وصااورة ، الأرباااا وتاادويرها في الشااركات بشااكل مباااللم فيااه دون أن يكااون هناااك خطااف لإعااادة اسااتثمارها وتشااطيلها
يااة مكتنااز المااال في الااتراث الإساالامي مرتبطااة بالبخاال والتقتااير وعاادم الإنفاااق، وقااد أشااار القاار ن لااذلك ماان خاالال اا

 ....(12)التوبة 
-ويأخذ عدم الإنفاق عدة أوجه،فقد يكون عدم الإنفاق علاى الصادقات أو عادم أداء فريضاة الزكااة،أو قاد يكاون 

أي إنفاااق لاايس فيااه معصااية ومنااه الإنفاااق علااى الاسااتهلاك الشخصااي، أو الإنفاااق الاسااتثماري  -بتقاادير الباحااث
كنااز المااال لااارم الاقتصاااد ماان   أنادية ماان وراء تحاارل كنااز المااال في لطايااة تحقيااق الااربح،ومن هنااا تاابرز الحكمااة الاقتصاا

مصااادر مهااام مااان مصاااادر الاساااتثمار،وإعاقة إنشااااء الكثاااير مااان المشااااريع الاقتصاااادية الاااتي لاتاجهاااا المجتمع،وبالتاااالي 
 ؛ تعميق ااثار السلبية لظاهرد الفقر والبطالة،وتخفيض مستوى الرفاهية

 واستخداماتها مع الشريعة  الأموال رابعا:توافق مصادر
بالنسبة لمصادر الأموال، التي يعتمد عليها في الحصول على التمويل يجاب أن تحادد بتلاك الاتي لا يشاو ا الحارام مان  

ير مان مصاادر التمويال المباحاة شارعا، ثاالهباة،والإرث ......و غيرهاا الك والعمال،و ،سرقة أو غش أو رباا .......او
 سسااااات لىيااااث لا يكااااون في مصااااادر تمويلهااااا مااااا ينطااااوي علااااى عائااااد ثاباااات كالسااااندات ووبتطبيااااق هااااذا علااااى المؤ 

 ؛الأذونات والأسهم الممتازة
أماا بالنسابة للاساتخدامات الأمااوال وتوظيفهاا فيجاب أن تاوزن هااي أيضاا بيازات الشاريعة فاالا توجاه نحاو اسااتثمارات 

في أدوات ديان  الاساتثمارأو ، ناوك الربوياة ......اوتنطوي على حرام، مثل المتاجرة بالخمور، أو لحم الخنزير، أو الب
ذات عائد ثابت، أو حه بالنسبة  للأوجه  المباحة شرعا فظن الباحث يرى وجوب أن تكون علاى أسااس التاوازن و 
الوساطية، فااالقر ن الكاارل  يؤكااد علااى ذلااك ماان خاالال اايااة الكريمااة "ولا تجعاال ياادك مطلولااة إلى عنقااك ولا تبسااطها  

حيث يمكن ملاحظة تجلي القر ن الكرل في توضايح مفهاوم ، (25الإسراء ااية )، ف فتقعد ملوما محسورا"كل البس
   ؛الوسطية الإسلامية بالإنفاق دون تقتير أو تبذير، فالتقتير مذموم لأنه لارم الإنسان في حالة من العوز و الفقر
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 خامسا:تحريم المقامرة 
أصول مالياة تادر دخالا،  الأسواق المالية الحديثة  على عملية المتاجرة بينطوي مفهوم المضاربة المستخدم في 

بيعهاااا، لىياااث لا يكاااون هااادف المضاااارب الاساااتثمار الفعلاااي في الشاااركات الاااتي تصااادر هاااذه  لحاااينوالاحتفاااا   اااا 
  ول نشاااط،وتكماان المشااكلة في المضاااربة المعتماادة في الأسااواق الماليااة في تحولهااا إلى عمليااة مقامرة،حيااث تحاا1الأصااول

الحقيقي إلى عمليات صورية لا يتم فيها دفع ثمن الأصل المعاني أو تساليمه، بال ياتم انتهااز  البورصات من الاستثمار
 ؛المراكز المالية بين المتعاملين الفرصة الناجمة عن تطيرات الأسعار لتحقيق هامش ربح عن طريق تسوية

مليااااات المرتبطااااة بااااه مثاااال التعاماااال بالهااااامش والبيااااع علااااى جاااااءت أهميااااة تحاااارل المضاااااربة بعاااانى المقااااامرة و الع 
المكشااااوف في النظااااام المااااالي الإساااالامي لأ ااااا تضاااار  اااادف ماااان الأهااااداف الأساسااااية للشااااريعة الإساااالامية )مقاصااااد 

خساائر كبايرة تضار باأموال المساتثمرين في هاذه الأساواق حاه ولاو   إلىالشريعة( وهو حفظ المال،لان المضااربة تاؤدي 
 المشاركين في هذه العملية،فعندما يشتري مستثمر ما سهما لإحدى الشركات ببلالم كباير لا يعابر فعالا كانوا من غير

عاااان حجاااام وأداء الشااااركة فظنااااه يكااااون معرضااااا وبدرجااااة كباااايرة للخسااااارة عناااادما يااااتم اكتشاااااف أماااار هااااذا التضااااخم، 
  2( لا ضارر و لا ضارارفينخفض ساعر الساهم نسابة كبايرة جادا كاذلك فاظن حاديث الرساول )صالى الله علياه و سالم

 ؛ينص صراحة على تحرل أي نشاط يؤدي إلى الإضرار بصلحة المتعامل نفسه أو الإضرار بصالح الطير
  3سادسا: حرمة العقود

يكتمل عقد الأسس الفكرية التي يقوم عليهاا النظاام الماالي الإسالامي  بالتأكياد علاى جاناب هاام و حياوي  
يق الالتزام التعاقدي باين الأطاراف المشااركة في الاساتثمار و ذلاك باالحض ) الخفاض( في التعامل المالي من خلال توث

على احترام العقود و اقترانه بالإيمان و المؤمنين ، وتظهر الدلائل على ذلك في أكثر من  ية من القران الكارل باا في 
 ؛ (2دة ااية ) المائ "ذلك قوله تعالى "يا أيها الذين  منوا أوفوا بالعقود

 :أهداف النظام المالي ووظائفهخامسالفرع ال

تلعب الأسس الفكرية التي يقوم عليها النظام المالي الإسلامي دورا هاماا في توجياه مسااره وترتياب أولوياتاه،  
"نظااام مااالي" لااه أهااداف اقتصااادية، و"إساالامي" ينطلااق ماان أسااس فكريااة دينيااة توجهااه  الإسااتراتيجيةوتحديااد أهدافااه 
 ؛دات منبثقة من الشريعة الإسلاميةوء معتقوتقوده على ض

                                                           
 25، 2992، ، الطبعة الثانية، دار النشر للجامعات المصرية، القاهرةالمصرفية الإسلامية: الأزمة والمخرجكمال يوسف، 1
 .1122،رقم الحديث 782حكام، ص،كتاب الأ 1، جسنن ابن ماجه2

3Iqbal, Zamir, Op_cit, p15 
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فهااذا النظااام يهاادف إلى اسااتقرار قيمااة النقااود، لىيااث تبقااى وحاادة حساااب موثقااة ووساايطا مقبااولا للتبااادل، ومخزنااا   
إضااافة لهااذين الهاادفين يوجااد هاادفين  خاارين غااير ، و للقيمااة ثابتااا ومسااتقرا،وتوليد ماادخرات كافيااة واسااتطلالها بكفاااءة

 رفاهية الكاملة،من خلال العمالة الكاملة، والمعدل الأمثل للنمو، وتحقيق العدالة الاقتصادية مباشرين هما ال
والاجتماعية،وتوزيع منصف للدخل والثروة، ونارى عادم اخاتلاف النظاام الماالي الإسالامي عان النظاام الماالي الرأسماالي 

ن ساايتم ماان خلالهمااا تحقيااق هااذه الأهااداف، في هااذه الأهااداف، إلا أن مااا  تلفااان فيااه هااو الإطااار والوسااائل اللااذي
ففي النظام المالي الإسلامي سيكون تحقياق هاذه الأهاداف مجاددا بالإطاار الشاريعة الإسالامية الاتي ترماي إلى أهاداف 

 ؛ عد لتشمل جوانب إنسانية وأخلاقيةأب
لهاااا تحقياااق هاااذه إن تحقياااق أهاااداف النظاااام الماااالي في إطاااار إسااالامي ساااينعكس علاااى الوظاااائف الاااتي سااايتم مااان خلا  

الأهداف، فالوظائف التقليدية للنظام الماالي الرأسماالي كالادخاار والثاروة والسايولة الاتي تتطاير في النظاام الإسالامي مان 
حيااث هيكلهااا العاااام،ولكن الأدوات الااتي يااتم مااان خلالهااا تنفيااذ الوظاااائف ستخضااع لعمليااة) تصااافية شاارعية ( مااان 

الإسااالامية فاااالا وجاااود للرباااا بكااال أشااااكاله و أدواتاااه، ولا تعامااال بساااالع  الشاااوائب الوضاااعية الاااتي تتعااااارض والشاااريعة
 ؛ محرمة شرعا ولا تعامل بالمضاربة وخدمات

 : مؤسسات النظام المالي الإسلامي         السادس الفرع
في سبيل تحقيق أهداف النظام المالي الإسلامي، والقياام بالوظاائف المنوطاة باه، فاظن الحاجاة تنشاأ إلى وجاود  

ر مؤسسية تعمل مع بعضها البعض في ظل هاذا النظاام، ولنتخارج المؤسساات المالياة المقترحاة في ظال النظاام الماالي أط
الإسااالامي في هيكلهاااا العاااام عااان تلاااك الموجاااودة في النظاااام الماااالي تقليااادي كالمصاااارف التجارياااة، وشاااركات التاااأمين، 

 ؛يتطير هو أدواتها وأساليب عملهاوالأسواق المالية، والمصارف المركزية... إو، إلا أن ما س
نموذجاااااين يبااااين أهاااام المؤسسااااات الماليااااة والأدوات الااااتي يمكاااان التعاماااال  ااااا في تلااااك " ObaiduAllah" قاااد اقااااترا

علااى ( انظاار الشااكل المرفااق في  ايااة البحااث)المؤسسااات ماان خاالال الوساااطة الماليااة أو ماان خاالال التموياال المباشاار 
لأغلااااب المؤسسااااات والأدوات الماليااااة في النظااااام المااااالي الإساااالامي " ObaiduAllah" الاااارغم ماااان  ااااول نمااااوذج

وقباال  ،المقاترا، لم يأخااذ يتطاارق للمؤسسااات المحليااة )المصاارف المركاازي( أو الدولياة الااتي تشاارف علااى أداء هااذا النظااام
 ؛ 1ذلك كان "شابرا" قد طور تصوراين نظرياين لأهم المؤسسات التي ستكون النظام المالي الإسلامي

 
 

                                                           
1
Obaidullah Mohammed, Op_cit, p12. 
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 نموذج " عبيد الله" و نموذج "شابرا" مؤسسات النظام المالي الإسلامي.

 

) وحدات الادخار

 الفائض(

 القطاع المنزلي

سات الأعمالمؤس  

 . الحكومة

 

 صكوك المرابحة

 صكوك الإجارة

صكوك 

 الإستصناع

 صكوك السلم

 صكوك المضاربة

وحدات  -الادخار

 العجز

 القطاع المنزلي

 مؤسسات الأعمال

 . الحكومة

التمويل 

 المباشر

مصارف 

 الاستثمار

الوساطة 

 المالية

الاصناديق

 ستثمار

شركات 

 التــــأمين

وحدات 

  الاستثمار

 : منتجات الودائع

 الوديعة

 المضاربة

 السهم

المتقط

 ع يشير

 إلى

 تدفق

 الأموال

 

 نـــأميــق التـــوثائ

 

الادخار) وحدات 

 العجز(

 القطاع المنزلي

 مؤسسات الأعمال

 الحكومة

 

 أساليب التمويل

 المضاربة

 المشاركة 

 البيع المؤجل

 الإجارة

 الاستحرار

 الاستصناع

 السلم

ات الادخار) وحد

 الفائض(

 القطاع المنزلي

 مؤسسات الأعمال

 الحكومة.
المصارف  

 التجارية
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 :1بناءاين على نموذج "عبيد الله" ونموذج "شابرا"، فظن أهم  مؤسسات النظام المالي الإسلامي تتكون اا يلي
 أولًا: المصارف

ماان أهميااة في تحقيااق   إن وجااود المصااارف كمؤسسااة وساااطة ماليااة مصاارفية هااو ضاارورة لا بااد منهااا، لمااا لااذلك 
ضاافة إلى انفرادهاا بعملياة خلاق النقاود ذات الأهمياة البالطاة في إ كثير من وظائف النظام المالي كالادخار، والائتمان،

وفيمااا يتعلااق بواقااع عماال المصااارف الااتي تتباانى النظااام المااالي الإساالامي، فااظن المصااارف الإساالامية تتواجااد ، الاقتصاااد
التقليديااة )الربويااة( في ظاال نظااام مااال تقلياادي، سااواءين في الاادول الإساالامية، أو دول  جنباااين إلى جنااب مااع المصااارف

 ؛ أخرى، ماعدا تلك التي تعمل في السودان، أو باكستان، أو إيران ذات النظم الاقتصادية الإسلامية المتكاملة
 ثانياً: شركات التأمين

التقليادي، غاير أن طبيعاة العلاقاة باين الماؤمنين  في النظام المالي الإسلامي تقاوم شاركات لتاأمين بانفس الادور 
)أو المستأمنين( تكون مختلفة في شركات التأمين الإسالامية عنهاا في تلاك التقليدياة، فالقساف الاذي يدفعاه المساتأمن 
)الماؤمن( لا يادخل في ملاك الشاركة  ائياااين لىياث لا يساترد مناه شايء )كمااا في التاأمين التقليادي( بال يعتابر في شااركة 

 ؛"تأمين الإسلامي مشتركاين مع غيره من المؤمن لهم لدى الشركة على أساس تعاوني "تكافليال
 ثالثاً: الأسواق المالية

علاااى الااارغم مااان تاااداول الأدوات المالياااة الإسااالامية في الأساااواق المالياااة التقليدياااة، وظهاااور بعاااض المؤشااارات  
إلى وجااااود سااااوق ماليااااة إساااالامية، اااااا أدى إلى إبقاااااء  تااااهالإساااالامية في الأسااااواق الماليااااة العالميااااة، إلا أن ذلااااك لم ين

كاذلك الأمار بالنسابة لساوق النقاد ،  مدخرات العالم الإسلامي خارج البلادان الإسالامية، وتساتفيد منهاا دول أخارى
، حيااااث لم يوجااااد مثاااال هااااذا السااااوق بشااااكل (الإساااالامي لإدارة الساااايولة الزائاااادة )خاصااااة في المصااااارف الإساااالامية

احاااث لاااذلك عااادة أساااباب منهاااا عااادم تطاااوير أدوات مالياااة إسااالامية قصااايرة الأجااال، فاااالقروض ويااارى الب ،معاااروف
الفوريااة، والليليااة، واليوميااة، لا يمكاان التعاماال  ااا علااى أساااس المشاااركة في الااربح لصااعوبة تقااديره لفااترة قصاايرة وعاادم 

وعادم التعااون فيماا بينهاا، إضاافة يضاف لماا سابق قلاة عادد المصاارف الإسالامية في البلاد الواحاد، ، التعامل بالفائدة
 ؛إلى انخفاض مستوى انفتاا المصارف الإسلامية في البلدان المختلفة على بعضها البعض

 رابعاً: المصرف المركزي 
يقااع المصاارف المركاازي علااى قمااة هاارم النظااام المصاارفي في أي بلااد، حيااث يلعااب الاادور الأساسااي في تحقيااق  

نظااام في ال حفاز النماو، ويقااوم وبظصادار العملاة، والعمال كوكيال ماالي للحكوماةالاساتقرار النقادي، وكابح التضاخم، و 
                                                           

 22مرجع سابق، ص محمد عمر شابرا،1
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الماالي الإسالامي تبقااى هاذه الوظااائف وتلاك الأهاداف مرتبطااة بالبناك المركاازي بشاكلها العاام، يضاااف إليهاا وظااائف 
نحااااو النظااااام تتعلااااق بتاااادريب العاااااملين في المصااااارف والمؤسسااااات الماليااااة الإساااالامية، علااااى الأقاااال في مرحلااااة التحااااول 

كاااذلك يلعاااب المصااارف المركااازي دوراين هامااااين في تطاااوير وتقوياااة الأساااواق المالياااة الإسااالامية وحااال مشاااكلة ،  الإسااالامي
السيولة للمصارف الإسلامية من خلال إصدار أدوات الادين الحكومياة قصايرة الأجال لامتصااص السايولة، أو شاراء 

 ؛رها المصارف الإسلامية عندما تحتاج إلى السيولةالأدوات المالية الاستثمارية قصيرة الأجل التي تصد
 1خامساً: مؤسسات مالية رديفة

علااى  –تكاون المؤسساات السااالفة الاذكر الأركااان المؤسساية الهاماة للنظااام الماالي الإساالامي، إلا أن وجودهاا  
وال والرقاباة المالياة، إضاافة ب أن يدعم بؤسسات مالية رديفة لتقدم الاستشارات المالياة وإدارة الأمايج -أهميته البالطة

 :إلى المؤسسات المالية غير الرلىية، ومن أهم هذه المؤسسات
  ،حيااث تقادم هااذه خاادمات مثاال إدارة الاسااتثمار للماادخرين والمسااتثمرين المؤسســات الماليــة غيــر المصــرفية: -أ

ة مختلفاة علاى أسااس كذلك يمكن أن تلعب هذه المؤسسات دوراين  خر كمؤسسات استثمار تدير صاناديق اساتثماري
الشااااريعة الإسااااالامية، لىياااااث تعمااااال إلى جاناااااب المصاااااارف في مساااااعدة المساااااتثمرين علاااااى تحقياااااق التنوياااااع الااااالازم في 

 ؛ استثماراتهم للتقليل من مخاطر الاستثمار وتحقيق العوائد المجزية
لجادوى لمشااريع حيث تستطيع تقدل خدماتها الاستشارية بخصوص دراسات اشركات الاستشارات المالية:  -ب

وذلااك عاان طريااق قيااام هااذه المؤسسااات بجمااع المعلومااات ماان السااوق  ،المشاااركة والمضاااربة المرشااحة للاسااتثمار فيهااا
 ؛ومعالجتها وتقديمها لمن يطلبها مقابل أجر أو سعر

حياث يقااوم أصااحاب الحسااابات الجارياة بالتااأمين ضااد خسااارة بعااض  هي ــة التــأمين علــى الودائــع المصــرفية: -ج 
 ؛ئعهم أو كلها في حالات العسر أو الخسائر التي قد تتعرض لها المصارفودا
وهااي مؤسسااات ماليااة مخصصااة لتقاادل الاادعم المااالي بالمشاااركة مااع  مؤسســات ائتمــان واســتثمار غيــر ربحيــة: -د

 ؛أصحاب المشاريع الزراعية والصناعية، ودعم قطاع التصدير، وكذلك قد توجه لتمويل الإسكان الشخص
ب  خر، وعلى المستوى الدولي فقد ظهر العديد من الأطر المؤسسية الاتي تعمال كمؤسساات مالياة  من جان 

رديفااااة للمؤسسااااات لماليااااة الإساااالامية حااااول العااااالم، وذلااااك لتحقيااااق نااااوع ماااان القبااااول العااااالمي للتموياااال الإساااالامي 
الماليااة الإساالامية، إضااافة إلى ومؤسساااته، وتحقيااق التناسااق في الأساااليب والأدوات الماليااة المسااتخدمة في المؤسسااات 

                                                           
 25المرجع نفسه، ص 1



 او الهندسة المالية الإسلامية  ، التمويل الفصل النظري :أساسيات حول النظام المالي الإسلامي

 17  
 

إضااافة إلى الاادور المااأمول ماان هااذه المؤسسااات في  ،توحيااد المعااايير المحاساابية للمصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية
 :1ومن أهم هذه المؤسسات ،خلق أسواق مالية إسلامية على مستوى العالم

 ادف  1222هذه الإطار التنظيمي عاام أنشئ  لمجلس العام للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية: -ه
زيااادة الشاافافية ودعاام الانضااباط )أي الالتاازام الشاارعي( للمصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية المشاااركة فيااه، كمااا 
ياوفر فرصاة للمؤسساات المشااتركة فياه لإرسااء القواعاد لفهاام واساتيعاب التمويال الإسالامي وتكاملااه ماع النظاام المااالي 

 ؛العالمي
،وهاي تماارس دوراين 1221وهي هيئة دولية عالمية بدأت أعمالهاا  اياة العاام  ة الخدمات المالية الإسلامية:هي  -و

هاماين في الرقابة والإشراف على المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية, وذلك  ادف ضامان الكفااءة والاساتقرار في 
لاناادماج في النظااام المااالي العااالمي وتعزيااز قاادرتها إضااافة إلى دعاام قاادرة هااذه المؤسسااات علااى ا ،عماال هااذه المؤسسااات

 التنافسية في عالم الصناعة المالية،
نظااراين لأهميااة التقياايم الخااارجي في إمااداد المعلومااات عاان نشاااط  الوكالــة الإســلامية الدوليــة للتقيــيم الائتمــاني: -ع

نياة ير بظنشااء هاذه المؤسساة لادعم البالشركات للأطاراف الاتي ترغاب بشاراء الأدوات المالياة الاتي تصادرها، كاان التفكا
 ؛التحتية لسوق النقد الإسلامي

بالتعاااااون مااااا بااااين مجموعااااة ماااان المصااااارف الإساااالامية، فقااااد تم في العااااام  الســــوق المــــالي الإســــلامي الــــدولي: -غ
التوقيع على إنشاء هذه المؤسسة الهامة، ويعود سبب ذلك إلى قادرتها علاى تمكاين المصاارف الإسالامية مان  1222

تحقياااق اساااتخدام فعاااال للفاااوائض النقدياااة وتطاااوير أدوات للتعامااال فيماااا بينهاااا علاااى ضاااوء أساااس ومباااادئ التمويااال 
وهاااي  اااذا ساااتزيل عائقااااين صاااعباين عااان طرياااق المصاااارف الإسااالامية )الاااذي يتمثااال بشاااكلة إدارة السااايولة( ، الإسااالامي

 ؛وتساهم في تعظيم فعاليتها ورلىيتها
 2991وهاااي مؤسساااة حديثاااة أنشااائت عاااام  مؤسســـات الماليـــة الإســـلامية:منظمـــة التـــدقيق والمحاســـبة لل -ي

 ادف توحياد المعاايير المحاسابية المساتخدمة في المؤسساات المالياة الإسالامية في قيااس نتاائج الأعماال والإفصااا عنهااا 
 ؛في المصارف الإسلامية

 
 
 

                                                           
1Ali, A. Mohammed, Op_cit, p23 
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 لإسلامي: مشكلات ومعوقات تحد من التوجه نحو تطبيق النظام المالي االسابع الفرع
تعترض النظام المالي الإسلامي مجموعاة مان المعوقاات والمشااكل في التطبياق العملاي، لم تجاد بعضاها طريقهاا  

إلى الحل بعد، ولا يرى الباحث ذلك بطريب على نظام يطبق حديثاين في ظل بيئاة اعتاادت التعامال بالنظاام التقليادي 
حاه ياتم تكيياف الأدوات والمؤسساات والأفاراد ماع هاذا منذ مئات السنين، حيث يلزم تعاديل هناا وتصاحيح هنااك 

 :1النظام وكيفية التعامل على أساسه. وفيما يلي استعراض لهذه المعوقات والمشكلات
مثلاين  تمانح المتماول ،حياث أن التشاريعات الضاريبية عدم وجود إطار تنظيمي وقاانوني داعام للنظاام الماالي الإسالامي-

ضاااريبياين كميااازة إضاااافية، وهاااذا ماااا لا لاصااال علياااه عناااد اساااتخدام صااايلم التمويااال  )طالاااب التمويااال( بفائااادة خصاااماين 
صِّل رسوم انتقال العقارات بشكل مزدوج في حالة التمويل العقاري  .الإسلامية، كما أن السلطات الحكومية تحح

ياة والمصاارف وذلاك لاارم المؤسساات الماللا يوجد مركز مالي إسلامي منظم يعمل ضمن إطار الشاريعة الإسالامية  -
كااذلك لارمهااا ماان تصااريف   ،الإساالامية ماان وجااود وساايف لتسااوية الالتزامااات الماليااة للتعاااملات الدوليااة فيمااا بينهااا

 ؛ فوائض أموالها في استثمارات قصيرة الأجل
ق فيماا يتعلا :تتصف الأسواق الثانوية لرأس المال في الدول الإسلامية بكو اا ضاحلة )غاير عميقاة( وقليلاة السايولة -

إلى تااااراكم الأمااااوال ه   بأسااااواق النقااااد وأدواتهااااا، فأ ااااا غااااير موجااااودة إساااالامية كاناااات أو ربويااااة، وهااااذا يااااؤدي باااادور
وتكديسها لدى المؤسسات المالية للحفا  على مساتوى  مان مان السايولة وبالتاالي عادم اساتخدامها، ااا ياؤثر علاى  

 ؛ كفاءة هذه المؤسسات وقدرتها على تعظيم الثروة
سااتوى التسااويق والتعاااون بااين المصااارف الإساالامية لإدارة رأس المااال علااى صااعيد البلااد الواحااد أو علااى انخفاااض م -

الصااعيد الاادولي، إضااافة إلى عاادم الابتكااار وضااعف القاادرة علااى التطااوير في الأدوات الماليااة قصاايرة الأجاال الااتي يمكاان 
 ؛أن تكون وسيلة لهذا التعاون

تطاااوير أنظماااة للمحاساابة والتااادقيق تتاااواءم والطبيعااة الخاصاااة لعملياااات وأدوات لاتاااج النظاااام الماااالي الإساالامي إلى  -
وأصااول المصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية، وذلااك لتعزيااز الثقااة ماان خاالال مزيااد ماان الشاافافية وإمكانيااة المراقبااة 

ولهاذه المعاايير أهمياة  على أعمال تلك المؤسسات مان قبال الجهاات الرقابياة الحكومياة والأهلياة أو مان قبال المسااهمين،
في تحقيااق التكاماال مااا بااين المؤسسااات الماليااة الإساالامية، وتااوفير بيئااة مناساابة ماان القبااول لهااا في  أساسااي بالطااة ودور

 ؛المسرا المالي الدولي
بسبب عدم وجود سلطة دينية ذات قرارات ملزماة، تلجاأ المصاارف والمؤسساات المالياة الإسالامية إلى تعياين لجاان  -

بعضاااوية بعاااض علمااااء الشاااريعة لبياااان رأي الااادين وإصااادار الفتااااوى بخصاااوص تعااااملات هاااذه المؤسساااات  شااارعية،
                                                           

1
Iqbal  Zamir, Op_cit, p13 
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وأدواتها. وتختلف ااراء التي تبديها لجان الرقابة الشرعية من مؤسسة لأخرى ومن بلاد لأخار بسابب اخاتلاف وتناوع 
مباحااة للتعاماال في بلااد مااا، ولا نجااد الماادارس الفقهيااة، فقااد يوجااد أساالوب مسااموا للتعاماال بااه أو أداة ماليااة معينااة 

وهاااذا لاااارم مؤسساااات النظاااام  ،ذلاااك في بلاااد  خااار، وحاااه أن الأمااار قاااد  تلاااف مااان مصااارف اخااار في نفاااس البلاااد
 ؛ الإسلامي من وحدة الرأي الفقهي وإمكانية التنسيق والتعاون المحلي والدولي فيما بين هذه المؤسسات

المؤسساات المالياة الإسالامية )المصاارف بشاكل خااص( تمثلات بعادم  هناك مشكلة قديمة حديثة برزت منذ نشأت -
كفاياااة الكاااوادر البشااارية المؤهلاااة فنيااااين وعلميااااين وشااارعياين للتعامااال ماااع أدوات النظاااام الماااالي الإسااالامي، وكيفياااة التعامااال 

المحترفااين إن عاادم وجااود الأعااداد ماان المااوظفين   ا،فضاالاين عاان إمكانيااة إبااداع أدوات وأساااليب ماليااة شاارعية حديثااة
ذوي الخلفياة الشاارعية )علماااين والتزاماااين( والخاابرة الماليااة قااد لااد ماان مقاادرة المصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية علااى 

 ؛تطوير نفسها وتحقيق النمو والازدهار
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 المطلب الثاني :التمويل الإسلامي .

لأخيرة، حيث يتمتع بظمكانيات كبيرة لقد شهد قطاع التمويل الإسلامي معدلات نمو هائلة في السنوات ا 
فالظهور الحديث للتمويل الإسلامي بدأ منذ السبعينيات وزاد حجم  .ليصبح بديلا رئيسيا للاستثمارات التقليدية
تريليون دولار أميركي في ااونة الحالية، كما  2بليون دولار إلى  822سوقه بصورة ملحوظة، وهو يتراوا ما بين 

%سنويا، و يقدر حجم السوق الدولي للصكوك  25-22عدلات سريعة تتراوا ما بين نه ينمو حاليا بلأ
إلى  1222بليون دولار حيث أ ا نمت بعدل يفوق خمس مرات في الفترة ما بين  82الإسلامية حاليا لىوالي 

ليبللم  1228،ولكن إصدار هذه الصكوك تراجع لأقل معدلاته في السنوات الثلاثة الأخيرة خلال عام  1227
نه يمكن القول ظوعلى الرغم من ذلك ف .1227بليون دولار في عام  7,22بليون دولار فقف مقارنة مع  8,25

بأن التمويل الإسلامي يشكل مجرد نقطة في لىر القطاع المالي على مستوى العالم، ولكن إمكانياته واعدة ولاتاج 
اولة الأعمال با يتوافق مع أحكام الشريعة، فهو بديل الناس إلى فهم أن قطاع التمويل الإسلامي هو وسيلة لمز 

أخلاقي لاستثمار يتمتع بالنزاهة، والمسؤولية الاجتماعية، إضافة إلى أنه وسيلة تساهم في تنويع محافظ 
 ؛إلى أهم جوانب التمويل الإسلامي وأهم مصادره بحثوسيتم التطرق من خلال هذا المن،المستثمري

 مويل الإسلاميل: ماهية التو الأ الفرع

تلعب عملية التمويل دورا هاما في الحياة الاقتصادية، فهي الشريان الحيوي والقلب النابض الذي يمد  
القطاع الاقتصادي بختلف وحداته و مؤسساته بالأموال اللازمة للقيام بعملية الاستثمار وتحقيق التنمية ودفع 

لال هذا المبحث إلى مختلف المفاهيم الأساسية للتمويل حيث سيتم التطرق من خ .عجلة الاقتصاد نحو الأمام
 ؛بصفة عامة والتمويل الإسلامي بصفة خاصة

 مفهوم التمويل الإسلامي :أولا

لقد أعطى الاقتصاد الإسلامي أهمية بالطة لعمليات التمويل وتحقيق الاستثمار من خلال فرض الزكاة  
من الاكتناز، وبالتالي عدم تعطيل الموارد والوسائل الخاصة بدفع على الأموال سواء كانت عينية أو نقدية للتقليل 

 ؛1لف التعاريف حول التمويلتوقبل التطرق إلى مفهوم التمويل الإسلامي سيتم التطرق إلى مخ،وتيرة الاستثمار
 تعريف التمويل: ثانيا

                                                           
للنشار،  2مع دراساة تطبيقياة حاول مجموعاة مان البناوك الإسالامية، جمعياة الاتراث مية ، تطور صيغ التمويل قصيرة الأجل للبنوك الإسلاسليمان ناصر1

 17،ص  1221المطبعة العربية، غرداية، الجزائر، الطبعة الأولى، 
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يء ساواء كاان عيناا أو يث يعرف المال بأنه ما يقتنى ويملك، من كل ش، ح1لالتمويل مشتق من الما: لغة-0
والملكية لطة تعني الاحتواء للشايء ،الذي لاوزه الإنسان بالفعل حيث ينفرد به عما سواه منفعاة، فهاو الشيء

أمااا الملكيااة اصااطلاحا فهااي حيااازة غيره.والقادرة علاى الاساتبداد باه أي التصارف فياه تصارفا يستقل به المالك دون 
 ؛2والانتفاع به على وجه شرعي تمكاان الحااائز ماان التصاارف فيااه الشاايء حيااازة

 :3لقااد تعااددت التعاااريف التااي تناولاات مفهااوم التموياال ماان وجهااة النظاار الاقتصادية ومنها: اصــــطلاحا-2
 المشروع؛عرفه عبد الفتاا حسن بأنه: "تدبير الأموال في  -

كل بأنه: "مجموع الأموال والتصرفات التي تمدنا بوسائل الدفع في أي وقت يكون هناك وعرفه عبد العزيز هي - "
 ؛ "حاجة إليها، ويمكن أن يكون هذا التمويل قصير الأجل أو متوسف الأجل أو طويل الأجل

 ؛ ²الي" وعرفه محمد عبد الحليم عمر بأنه: " نقل القدرة التمويلية من فئات الفائض المالي إلى فئات العجز الم -
 تعريف التمويل الإسلامي: ثالثا

بعد التطرق إلى مختلف التعاريف الخاصة بالتمويل بشكل عام سيتم التطرق إلى مفهوم التمويل من وجهة النظر 
 :الإسلامية وأهمها

سترباا من مالكها إلى شخص  خر يديرها عرفه منذر قحف بأنه: "تقدل ثروة، عينية أو نقدية، بقصد الا -
 ؛ "4ف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعيةويتصر 
كما عرفه أحمد شعبان محمد علي بأنه: "تقدل الأموال العينية أو النقدية ان يملكها أو موكل إليه )البنك  - 

الإسلامي( إلى فرد أو شركة )العميل( ليتصرف فيها ضمن أحكام وضوابف الشريعة الإسلامية وذلك لهدف تحقيق 
عا بوجب عقود لا تتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامية، مثل التمويل بالمضاربة والتمويل عائد مباا شر 

 ؛5"وبيع السلم وبيع الإستصناع بالمشاركة، وبيع المرالىة
المؤسسات المالية الإسلامية هي تلك المؤسسات التي تستند في أهدافها وعملياتها على المبادئ القر نية،  - 

ل الإسلامي هو عبارة عن الأعمال المصرفية بدون فائدة أي استبعاد التعامل بكل من الربا وبالتالي فظن التموي
                                                           

، مكتباة دراساات في الاقتصااد الإسالامي، السياسـة الماليـة والنقديـة فـي ظـل الاقتصـاد الإسـلامي )دراسـة تحليليـة مقارنـة(، عوف محمود الكفراوي1
 .11-12الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع، مصر، الطبعة الأولى، بدون سنة نشر، ص ص: 

الأكاديمياااة العربياااة للعلاقاااات المالياااة  ، التمويـــل الإســـلامي للمشـــروعات الصـــغيرة )دراســـة لأهـــم مصـــادر التمويـــل(، محماااد عباااد الحمياااد محماااد فرحاااان2
 .12، قسم المصارف الإسلامية، ص والمصرفية، كلية العلوم المالية والمصرفية

 22المرجع نفسه، ص 3
المعهد  الإسلامي للبحوث و التدريب، البنك الإسلامي للتنمية، ، مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي، )تحليل فقهي و اقتصاديمنذر قحف، 4

 21، ص  1222جدة الطبعة الثالثة، 
 .215ص ،1222 الأولى، مصر،الطبعة ،ة، الإسكندري، دار الفكر الجامعياجهة الأزمات الماليةالبنوك الإسلامية في مو أحمد شعبان محمد على،  5
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والطرر، والتعامل بالنشاطات المشروعة من أجل تحقيق العدالة والأهداف الأخلاقية والدينية الأخرى، كما أنه يتميز 
الخسارة، والسعي لترقية اقتصادية وتنمية بصفتين أساسيتين هما فلسفة الاشتراك في الخطر أي المشاركة في الربح و 

 ؛ 1اجتماعية
أما الاستثمار المباا فهو " توظيف الأموال من قبل مالكها في مجالات استثمارية معينة ضمن  مفهوم الاستثمار-

ية أحكام الشريعة الإسلامية  دف تحقيق الأرباا، مثل الاستثمار في الأوراق المالية المباحة شرعا )الأسهم العاد
 ؛ "2والصكوك الإسلامية( أو شراء الأصول الثابتة  دف تأجيرها أو إعادة بيعها

 أقسام التمويل : رابعا

ينقسم التمويل إلى تصنيفات مختلفة من حيث الحجم أو الطبيعة أو المصدر، غير أن التصنيف الأكثر  
 : ¹تداولا هو التصنيف حسب المدة أو الأجل، حيث ينقسم إلى ثلاثة أنواع 

: لا تزيد مدته عن سنة ويتم بطرض تمويل النشاط الجاري للعملاء، سواء كان تجاريا، أو التمويل قصير الأجل-0
 ؛ صناعيا، أو زراعيا، أو خدميا

مدته تزيد عن سنة، ويمكن أن تصل من ثلاث إلى خمس سنوات، ويستخدم هذا التمويل متوسط الأجل:  -2
م فيها التمويل قصير الأجل، كتمويل شبه الأصول الثابتة، أو لمواجه التمويل في غير الأغراض التي يستخد

 ؛ مصروفات رأسمالية
: هذا النوع من التمويل يعنى باحتياجات المشروعات الكبيرة التي يستطرق تنفيذها زمنا طويل الأجل التمويل-8

 ؛ واتطويلا، بالقياس إلى التمويل قصير ومتوسف الأجل، وتكون مدته أكثر من خمسة سن
 

 الثاني: خصائص التمويل الإسلامي الفرع

تنبع خصائص التمويل الإسلامي من نظرة الإسلام إلى المال، وهي أن المال في الأساس هو مال الله وأن  
الإنسان ما هو إلا مستخلف على هذا المال على هذه الأرض ويجب عليه أن يسير  ذا المال وفقا لأوامر الله 

 ؛ المال ومقاصده من خلق هذا

                                                           
1
Ibrahim Warde, Islamic Finance in the Global Economy, Edinburgh University Press, 

Great Britain, 2000, p5. 
 .215أحمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص  2
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 خصائص التمويل الإسلامي :أ

 :1يمكن استخلاص أهم خصائص التمويل الإسلامي فيما يلي    
 استبعاد التعامل بالربا أخذا وعطاءأولا: 

تستند هذه الخاصية إلى القاعدة الإسلامية الخاصة لىرمة الربا وحرمة التعامل به وذلك في قوله عز وجل:  
تعتبر هذه الخاصية من أهم الخصائص التي تساهم في تحقيق  و. (215لبقرة ﴾ )ا الله البيع وحرم الرباوأحل ﴿

العدالة الاجتماعية فهي تمنع الظلم وتحد من تركز الثروة وتحد من البطالة وتضمن حق الفقير في تنمية موارده 
 ؛ ومواهبه وإبداعاته

 : توجيه المال نحو الاستثمار الحقيقيثانيا: 
تميز التمويل الإسلامي الاستثماري هو توجيه المال نحو الاستثمار الحقيقي الذي  من أهم الخصائص التي 

يهدف إلى امتزاج عناصر الإنتاج يبعضها البعض وبالتالي فظن أي ربح ينتج عن هذا الاستثمار يكون ربح حقيقي 
تنمية طاقات المجتمع  يظهر في زيادة عناصر الإنتاج، اا يبن قدرة مصادر التمويل الاستثماري الإسلامية على

 ؛ وموارده وقدراته
 توجيه المال نحو الإنفاق المشروع ثالثا: 

يجب أن يكون التمويل في مشاريع مباحة من وجهة نظر الشرع فلا ينفق على المشاريع المخالفة لمقاصد الشارع 
 ؛ الحكيم والتي تؤدي إلى مفسدة الفرد والمجتمع

 
 

 لفرد نحو الأخلاق الفاضلة التركيز على توجيه سلوك ارابعا: 
من خصائص التمويل الإسلامي هي تربية روا الفرد على الأخلاق الفاضلة والصفات الحسنة فهو يربي  

فيه صفات الأمانة والثقة بالنفس والإخلاص والإتقان في العمل اا يوفر فرص أكبر لنجاا المشروعات وبالتالي 
 ؛ نجاا عملية التنمية

 وإبداعاتهى طاقات الفرد ومهاراته التركيز علخامساً: 

                                                           
، المكتبة العصرية للنشر والتوزيع، مصر، الطبعة. لأولى، س التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة وأساليب السيطرةأسمحمد محمود المكاوي، 1

 .2912،ص ص 1229
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إن من أهم خصائص التمويل الإسلامي تنمية طاقات الفرد والتركيز على حاجاته ومهاراته الريادية والإبداعية   
 ؛ المجتمع لىيث يكون التمويل الإسلامي قاعدة الانطلاق لهذه الطاقات والإبداعات التي يعول عليها في تقدم

 الإسلاميلتمويل ا أهداف: لفرع الثالثا

للموارد بوجب قواعد  لتهدف مؤسسات التمويل الإسلامية إلى تجميع الأموال وتحقيق الاستخدام الأمث 
 :1ليوأحكام الشريعة الإسلامية، حيث تتمثل هذه الأهداف فيما ي

 في جميع المعاملات المالية اللهتحقيق منهج أولا:
بدائل للتمويل غير المتوافق مع الشريعة مثل القرض بفائدة  تسعى مؤسسات التمويل الإسلامية إلى إيجاد  

من كل عملياتها  ةالربوبيالفائدة  وإسقاطسواء على مستوى الأفراد أو المؤسسات، على أساس المشاركة والمتاجرة 
أخذا وعطاء، إضافة إلى أن الاقتصاد الإسلامي يبين مدى خطورة أن يتحكم البعض بأقوات ااخرين ونشر 

اد الاقتصادي بينهم من خلال الربا والمضاربات الوهمية وغيرها بتوجيه الاستثمار وتركيزه في دائرة إنتاج السلع الفس
 ؛ والخدمات التي تشبع الحاجات السوية للإنسان المسلم

 تلبية طلبات ف ة من المجتمع ترفض التعامل مع البنوك الكلاسيكيةثانيا:
ان الرئيسيان لانتشار القطاع البنكي الإسلامي، فكثير من المسلمين يفضلون ببالس الإسلامية هم الدين والثقافة 

الاحتفا  بأموالهم على أن يودعوها في بنوك ربوية ومنهم من يودع أمواله في البنوك الربوية لكنه يرفض الفوائد 
ية وخلق فرص عمل ولكن المترتبة عليها، و في المقابل العديد من الشباب المسلم يرغب في إنشاء مشاريع استثمار 

عدم توفر موارد مالية مشروعة تحول دون ذلك، لهذا تسعى البنوك الإسلامية لتلبية جميع حاجات هذه الفئة من 
 ؛ المعاملات البنكية وفق ما يتماشى والشريعة الإسلامية

 تحقيق التنمية الاقتصاديةثالثا:
هل الجهاز المصرفي ومن ثم تتوقف قدرة الجهاز تقع عملية تمويل التنمية الاقتصادية وقيادتها على كا 

المصرفي على المساهمة في عملية التنمية على مدى قوته في جذب وتجميع الموارد المالية من الأفراد والمؤسسات ذات 
متفق عليه، وعليه تسعى البنوك الإسلامية إلى تحقيق  وياتالفائض واستخدامها الاستخدام الأمثل وفق سلم أول

 ي:من الأهداف الاقتصادية والتي يمكن اختصارها فيما يلمجموعة 
 ؛ تحقيق  مال وطموحات المساهمين والمستثمرين بقدر مناسب من الأرباا•

                                                           
ة في متطلباات التنميال ملتقاى دولي حاو التنميـة فـي ظـل الأزمـة الماليـة العالميـة، لالتمويل الإسلامي كبـديل لتمويـفتيحة علالي،و  فاطمة الزهرة عراب 1

 .2221، ص ص1222أفريل  19-18أعقاب إفرازات الأزمة المالية العالمية، جامعة بشار،يومي:
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 ؛ جذب رؤوس الأموال والعمل على توظيفه بشكل فعال وفق الشريعة الإسلامية• 
 ؛ مختلفةتشجيع الأفراد على إنشاء مشاريع استثمارية تنموية في قطاعات إنتاجية •
 ؛ تحقيق الانتشار الجطرافي والعمل على زيادة المتعاملين مع البنوك الإسلامية•

 ؛ القيام بشاريع استثمارية حقيقية تحقق قيمة مضافة اا يضمن النمو الاقتصادي• 
 ؛ إنتاج حقيقية تقود عملية التنمية تاقتصادياتأسيس وبناء •

 تحقيق التكافل الاجتماعيرابعا:
قيااق الاااربح بالنساابة للبناااوك الإساالامية حاااافزا ولاايس هاادفا في حاااد ذاتااه، لأن الااادافع الأساسااي هاااو يعتاابر تح 

النهااوض بااالمجتمع ليجمااع بااين الأنشااطة الاجتماعيااة، الاقتصااادية والماليااة في نفااس الوقاات، فااالبنوك الإساالامية تهااتم 
 :1بتحقيق التنمية للمجتمعات وذلك من خلال

 ؛لبعض أو أن ينتهز أحدهم حاجة ااخر ليدخل معه في عملية الرباعدم استطلال البشر لبعضهم ا•
 ؛ .رعاية متطلبات ومصالح المجتمع من خلال الصدق في المعاملات واجتناب الطش و التدليس•
  ؛ جعل الاقتراض لمساعدة المحتاجين دون زيادة على رأس المال بتقدل قروض حسنة و خدمة جمع وتوزيع الزكاة•
 ؛ ى القيم و الأخلاق الإسلامية لضمان حياة طيبة كريمة للأمة المسلمةالمحافظة عل•

 ؛ تحكيم مبدأ احتياجات المجتمع و مصلحة الجماعة قبل النظر إلى العائد الذي يعود على الفرد
النقاود ساالعة  تصاحيح وظيفاة النقاود في المجتماع كمصادر للادورة الإنتاجياة واساتمرارية دور ة الحيااة ولايس أن تكاون•

 ؛ لىد ذاتها أو كيان مستقل ينمو في معزل عن المجتمع
 ؛ تنمية المال بالاعتماد على العمل وعدم حبسه عن التداول لأنه يؤدي إلى حبس المنفعة عن الناس•
 ؛ تحمل المخاطر والمساهمة في وضع حلول للمشاريع المتعثرة لأنه شريك في المشروع•
ركات الكابرى وهاذا ماا يسااهم في تاوفير فارص العمال للأفاراد أو تاوفير رأس من التمويال الاتي تقادم للشاأنواع  توفير• 

 ؛مال صطير للأفراد لإنشاء مشاريع صطيرة تفيد المجتمع
 لبنوك الإسلامية .االفرع الرابع : 

أصبحت البناوك الإسالامية حقيقاة واقعاة لايس في حيااة الأماة الإسالامية فحساب، بال في جمياع بقااع وأصاقاع العاالم 
في معظم دولها، حيث أصبحت هذه البنوك واقعا ملموسا فعاالا تجااوز إطاار التواجاد إلى  فااق التفاعال والى  منتشرة

أقطار الابتكار والتعامل بظيجابية مع مشكلات العصار الاتي يواجههاا عاالم الياوم، كماا تعتابر البناوك الإسالامية كأحاد 

                                                           
 22المرجع نفسه، ص 1
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لى مختلاااااف مفاهيمهاااااا والإحاطاااااة بخصائصاااااها أهااااام مصاااااادر التمويااااال الإسااااالامي الأمااااار الاااااذي يساااااتدعي التطااااارق إ
 ؛.وأهدافها

 ماهية البنوك الإسلامية :أولا

في ظاال متطلبااات العصاار أصاابحت البنااوك الإساالامية ضاارورة اقتصااادية حتميااة لكاال مجتمااع إساالامي ياارفض التعاماال 
يااة الإنتاااج وتعزيااز بالربااا، ويرغااب في تطبيااق الشااريعة الإساالامية وذلااك  اادف تيسااير التبااادل والمعاااملات وتيسااير عمل

 ؛ 1 الإسلامية طاقة رأس المال في إطار الشريعة

 مفهوم البنوك الإسلامية:ثانيا

لقد تعددت التعاريف حول تحديد مفهوم البنك الإسلامي وذلك راجع لاختلاف زوايا النظر إلى البناوك الإسالامية 
 : اريف نذكر ما يليمن حيث تعدد وظائفها وأوجه النشاط التي تمارسها، ومن بين هذه التع

على الالتزام ببادئ الشاريعة صراحة قانون إنشائها ونظامها الأساسي  ينصالبنوك أو المؤسسات المالية التي  إ ا" -
 2". عدم التعامل بالفائدة أخذا وعطا الإسلامية، وعلى

مية، وتلتااازم بكااال القااايم البناااوك الإسااالامية هاااي أجهااازة مالياااة تساااتهدف التنمياااة وتعمااال في إطاااار الشاااريعة الإسااالا" -
الأخلاقية التي جاءت  ا الشرائع السماوية، وتساعى إلى تصاحيح وظيفاة رأس الماال في المجتماع، وهاي أجهازة تنموياة 
اجتماعيااة ماليااة، ماان حيااث أ ااا تقااوم بااا تقااوم بااه البنااوك ماان وظااائف في تساايير المعاااملات، وتنمويااة ماان حيااث أ ااا 

 ساتهدف تحقياق التنمياة فياه، وتقاوم بتوظياف أموالهاا بأرشاد السابل باا لاقاق النفاعتصنع نفسها في خدمة المجتمع، وت
للمجتمع أولا وقبل كل شيء، واجتماعية من حيث أ ا تقصد في عملها واارستها إلى تادريب الأفاراد علاى ترشايد 

ماع باالنفع والمصالحة، هاذا يعاود علايهم وعلاى المجت الإنفاق وتدريبهم على الادخار، ومعاونتهم في تنمية أماوالهم، ااا
في مصااااارفها  وإنفاقهاااااأفااااراد المجتمااااع بالاااادعوة إلى أداء الزكاااااة وجمعهااااا  فضااالا علااااى الإسااااهام في تحقيااااق التكافاااال بااااين

 ؛"3الشرعية

                                                           
، ، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعةالمصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العمليةحسين محمد سمحان،  و محمود حسين الوادي1

 17، ص1228عمان،  
 .91،ص: 1222الأردن، الطبعة الأولى،  -، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، إربدالبنوك الإسلاميةحسن خلف، فليح 2
 
  82،ص:  1227للطباعة والنشر، الجزائر،   ، دار هومةالتمويل الإسلامي من الفقه إلى تطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلاميةمسدور فارس، 3
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الإساااالامية )القاااااانون  بالشاااااريعة وبالتااااالي فااااظن الأعماااااال المصاااارفية الإسااااالامية هااااي الأعماااااال الااااتي يااااتم الالتااااازام فيهااااا
الرباااا، و بصااافة عاماااة هاااي أعماااال مصااارفية بااادون  يااادة رئيساااية وهاااي مناااع التعامااال بالفائااادة أوالإسااالامي( تحااات عق

 ؛1ةفائد

 7112 –: عدد المصارف الإسلامية في الدول العربية 1رسم بياني 

 

 خصائص البنوك الإسلامية:ثالثا

 :2مثلة فيالخصائص والمت من خلال المفاهيم السابقة يتضح أن البنوك الإسلامية تتسم بجموعة من
 استبعاد التعامل بالفائدة: أ

يتعامال بالفائادة أخاذا وعطااء، وهاذه نتيجاة  إن أول صفة تميز البنك الإسلامي عان غايره مان البناوك أناه لا 
طبيعية التقنيات التمويلية التي يطبقها من جهة، والقاعدة الشرعية التي بني على أساسها البنك الإسالامي مان جهاة 

قطعيااا هااذه الفوائااد الااتي اعتااادت البنااوك التقليديااة التعاماال  ااا أخااذا وعطاااء، وبالإضااافة إلى ذلااك  ثانيااة، والااتي تحاارم

                                                           
1
Islamic banking, A Guide for Small and Medium, sized Enterprises, International Trade 

Centre, Geneva, Switzerland, 2009, p5. 
حامعة ،تخصص مالية دولية الاقتصاديةمذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الإسلامي نظام بديل للنظام الرأسمالي،  لاقتصادا،بختي زوليخة2

 . 81 38ص ص،1222- 1229وهران، 
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الإسلامي  ذه الخاصية ينسجم مع غير من المؤسسات الإسالامية الأخارى،والتي تشاكل في مجموعهاا نظاماا  فالبنك
 ؛ إسلاميا متكاملا

 الالتزام بالحلال والحرام: ب
لبنااك الإساالامي، هااو الالتاازام بأحكااام الشااريعة الإساالامية في جميااع أعمالااه ومعاملاتااه، وماان إن أهاام مااا يتعااين علااى ا

  ؛ معاملاته بالحلال والابتعاد عن المجالات المحرمة والمشكوك فيها أهم هذه القواعد الالتزام في
التنميااة الاقتصااادية  بنااك الإساالامي لا يااربف بااينال :المزاوجــة بــين التنميــة الاقتصــادية والتنميــة الاجتماعيــة -ج

والتنمية الاجتماعية فقف، بل إنه يعد التنمية الاجتماعية أساسا لا تاؤد التنمياة الاقتصاادية ثمارهاا إلا براعاتاه، وهاو 
إلى  وإيصاااالهابااذلك يراعاااي الجااانبين، ويعمااال لصاااالح الجميااع، فالبناااك الإسااالامي يجمااع الزكااااة ويتاااولى مهمااة توزيعهاااا 

لثمانياة الاتي حاددها القار ن الكارل، كماا أناه لاااول رفاع المساتوى المعيشاي للمجتماع، مان ا مستحقيها مان الأصاناف
والمؤسسااات الاقتصااادية  خاالال سياسااته الاسااتثمارية، ويفااتح أبااواب الاارزق أمااام الجميااع، وذلااك ماان خاالال المشاااريع

 ؛ والمؤسسات الاقتصادية التابعة له . التابعة له
الواقعااة تااذكر أن كثااير ماان المساالمين يمتنعااون عاان إيااداع أمااوالهم لاادى المؤسسااات  لحقااائقا:لتقليــل مــن الاكتنــازا -د

ماان  -المصاارفية التقليديااة، اااا يجعلهاام يكتناازون أمااوالهم حسااب طاارقهم الخاصااة، وبالتااالي تعتاابر هااذه الأمااوال الهامااة 
ظن البناك الإساالامي عاطلااة ولا تاؤدي دورهاا التنمااوي مان خالال تموياال المشااريع المختلفاة، لااذلك فا –حياث الحجام 

 ؛ الأولى الأساسية جعل هذه الأموال تخرج من دائرة اللانشاط إلى دائرة النشاط التمويلي من خلال خاصيته
نشااء حساابات خاصاة إ البنوك الإسلامية تعمل على تنشيف هذه الأداة المالية، عن طرياق إحصاء نظام الزكاة:-و

 ؛ على دفع الزكاة الواجبة عليهم للزكاة لديها، وتشجيع المودعين والمستثمرين
 

 : أهداف البنوك الإسلاميةرابعا

من خالال ماا تتمياز باه البناوك الإسالامية مان خصاائص تميزهاا عان غاير هاا البناوك التقليدياة الأخارى يسااعدها علاى 
ل هاذه التطارف إليهاا مان خالال المطلاب الماوالي، حياث تتمثا تحقيق مجموعة الأهاداف الاتي تساعى إليهاا، والاتي سايتم

 :1الأهداف فيما يلي
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تجميع أقصى قدر اكن من الموارد المالية من خلال تجميع المادخرات الموجاودة لادى الأفاراد والجهاات المختلفاة في  -
المجتماااع، والانتفااااع منهاااا باساااتخدامها في تمويااال النشااااطات الاقتصاااادية ااااا لاقاااق نفعاااا لأصاااحا ا، وللبناااك، ولمااان 

لمجتمااااع والاقتصاااااد ككاااال نتيجااااة لااااذلك، سااااواء كاناااات هااااذه الماااادخرات مرتبطااااة بعاااادم يسااااتخدمها، وماااان ثم انتفاااااع ا
الاساااتخدام المؤقااات لهاااا لعااادم الحاجاااة لمثااال هاااذا الاساااتخدام مااان قبااال أصاااحا ا، أو تلاااك المرتبطاااة بعااادم الاساااتخدام 

تلااك الماادخرات الاادائم الااذي يسااتمر لفااترة طويلااة، والااذي يمثاال اكتناااز للمااوارد وماان ثم عاادم الانتفاااع منهااا، وخاصااة 
الااتي لا تتجااه إلى البنااوك التقليديااة بساابب تعاملهااا بالربااا المحاارم شاارعا، وبالااذات منهااا الماادخرات الصااطيرة الااتي تاارتبف 
بالشاارائح الواسااعة في المجتمااع، والااتي لا تهااتم البنااوك التقليديااة بتجميعهااا، رغاام أ ااا يمكاان أن تكااون مصاادر لتجميااع 

 ؛ موارد مالية كبيرة
مناسااب ومشااروع ماان أعمالهااا ونشاااطاتها، سااواء للمساااهمين، أو لأصااحاب الحسااابات أي الماادخرين،  تحقيااق ربااح -

أو المتعاملين معها من مستخدمي الموارد التمويلياة الاتي توفرهاا لهام البناوك الإسالامية وبالصايلم المتعاددة الاتي ياتم فيهاا 
ن الربح معتدل ومقبول، وبالشاكل الاذي لا لاادث هذا التمويل، ولىيث لا تتم المطالاة في تحقيق الربح، أي أن يكو 

 ؛ الأطراف ذات الصلة بعمل هذه البنوك ونشاطاتهة ضررا بكاف
التوسااع فيهااا بااا يضاامن الإسااهام في تطااوير الاقتصاااد، وبااا  وإحااداثالعماال علااى القيااام بالنشاااطات الاقتصااادية،  -

من خالال الصايلم والأسااليب والوساائل الاتي تتفااق لاقاق تنميتاه انساجاما ماع مضاامين ومقاصاد الشااريعة الإسالامية،و 
 ؛ وذلك
تقاادل الخاادمات الاجتماعيااة والااتي تسااهم في خدمااة المجتمااع، وتطااويره، وتلبيااة الاحتياجااات الاجتماعيااة ماان خاالال -

الإسهام في تمويل المشروعات والنشاطات التي تحقق النفع الاجتماعي العام، وخدمة أفراده وبالذات المحتااجين مانهم 
مااان خااالال القاااروض الحسااانة، والإساااهام في المشاااروعات الاجتماعياااة الخيرياااة، وكاااذلك الإساااهام بجماااع أماااوال الزكااااة 

الشااااريعة  وغيرهااااا واسااااتخدامها في الأوجااااه المخصصااااة لهااااا وللمحتاااااجين إليهااااا وبالشااااكل الااااذي يتطااااابق مااااع قواعااااد
 ؛ الإسلامية ومقاصدها

لمركااز المااالي للبنااك الإسالامي، بالشااكل الااذي يجعلااه قااادرا علااى العمال ماان أجاال الوصااول إلى تحقيااق سالامة وقااوة ا -
زياادة حصاته في السااوق المارتبف منهاا بزيااادة قدرتاه علاى تجميااع الماوارد، واساتخدامها، والتوسااع في خدماتاه، بالشااكل 

 ؛ الذي يوفر نفعا أكبر للمساهمين والمتعاملين، والمجتمع، والاقتصاد ككل
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 نوك الإسلامية ومختلف نشاطاتهالبا: مصادر الأموال في خامسا

حه تتمكن البنوك الإسلامية من أداء دورها بكفاءة وفعالية، وتحقق الأهداف التي تسعى إليها، يجب أن تتوفر 
على مصادر مالية متنوعة تساعدها على القيام بختلف نشاطاتها، حيث سيتم التطرق من خلال المطلب الموالي 

 ؛ البنوك الإسلامية وكذا مختلف النشاطات التي تقوم  اإلى مختلف مصادر الأموال في 

 لبنوك الإسلاميةامصادر الأموال في : أ

 :1هما تنقسم مصادر الأموال في البنوك الإسلامية إلى قسمين أساسيين و
 المصادر الداخليةأولا: 

ال والاحتياطاااات والأربااااا تشاامل المصاااادر الداخلياااة للأماااوال في البناااوك الإسااالامية علااى حقاااوق المسااااهمين )رأس المااا
المرحلة(، والمخصصات، وبعض المصاادر الأخارى منهاا التمويال مان المسااهمين علاى ذماة زياادة رأس الماال، والقاروض 

 ؛ الحسنة من المساهمين
والأرباااا المرحلااة )في حالااة  تتكااون حقااوق المساااهمين ماان رأس المااال الماادفوع والاحتياطااات:حقــوق المســاهمين -0

 ؛ (تحققه
يتمثل رأس المال في البنوك الإسلامية في الأموال المدفوعة مان المؤسساين عناد إنشاائه مقابال القيماة  :رأس المال -أ

للأسااهم المصاادرة، أو مقاباال زيااادة ر أس المااال الااتي تلجااأ إليهااا البنااوك ماان أجاال تااوفير مصااادر تموياال داخليااة  الاسميااة
الماااال في الأصاااول الثابتاااة ااااا لا يمكااان الاساااتفادة مناااه  ذات  جاااال طويلاااة، وعاااادة ماااا يساااتطرق جااازء كباااير مااان ر أس

 ؛ بصورة كبيرة في التمويل
المسااهمين مان أجال تادعيم  وهاي عباارة عان أربااا محتجازة مان أعاوام ساابقة وتقتطاع مان نصايب الاحتياطات: -ب

امي، و هاااي تعاااد وتقوياااة المركاااز الماااالي للبناااك، حياااث توجاااد عااادة أناااواع منهاااا الاحتيااااطي القاااانوني والاحتيااااطي النظااا
مصاادر ماان مصااادر التموياال الااذاد أو الااداخلي للبنااك وتأخااذ نفااس الطبيعااة الرأسماليااة ماان حيااث أهميتهااا في ضاامان 
حقوق الماودعين لادى البناك، ونظارا لحداثاة نشاأة بعاض البناوك الإسالامية فمازالات الاحتياطاات تمثال نسابة محادودة 

 ؛ يةبالمقارنة لىجم الودائع في بعض البنوك الإسلام
تمثاال أر باااا محتجاازة يااتم ترحيلهااا للساانوات الماليااة التاليااة بناااءا علااى قاارار ماان مجلااس الإدارة، الأربــاح المرحلــة: -ج

 ؛واقتصاديةوذلك لأغراض مالية 
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يعرف المخصص بأنه أي مبللم  صم أو لاتجز مان أجال اساتهلاك أو تجدياد أو مقابلاة الانقص المخصصات: -2
مقابلااة التزامااات معلومااة لا يمكاان تحديااد قيمتهااا بدقااة تامااة، والمخصااص عباائ يجااب في قيمااة الأصااول أو ماان أجاال 

تحميلاااه علاااى الإياااراد ساااواء تحققااات الأربااااا أم لا، وتمثااال المخصصاااات مصااادرا مااان مصاااادر التمويااال الاااذاد للبناااوك 
أجلااه الإساالامية وذلااك خاالال فااترة تكااوين المخصااص حااه الفااترة الااتي يسااتخدم فيهااا في الطاارض الااذي أنشاائ ماان 

وخاصااة المخصصاااات ذات الصاافة التمويلياااة مثاال مخصاااص اساااتهلاك الأصااول الثابتاااة، ويجااب أن يؤخاااذ في الاعتباااار 
 ؛ استثمار تلك المخصصات في الاستثمارات متوسطة وطويلة ااجل

 هناك موارد أخرى تتاا لدى البنوك الإسلامية مثل القروض الحسنة من المساهمين، والتأمين :الموارد الأخرى -8
 .المودع من قبل العملاء كططاء اعتماد مستندي أو غطاء خطابات الضمان، وقيمة تأمين الخزائن الحديدية المؤجرة

تعد المصادر الداخلية للأموال في البنوك الإسلامية مصادر طويلة الأجل وذلك في حالة ما إذا كانت نسبتها 
ا في المشروعات طويلة الأجل، أما في حالة ما إذا ما  بالمقارنة للمصادر الخارجية كبير ة، حيث يمكن استثماره

 ؛ كانت تمثل نسبة ضئيلة فلا يمكن استثمارها
 الخارجية المصادر ثانيا:

تشتمل المصادر الخارجية للأموال في البنوك الإسلامية على الودائع المختلفة منها الودائع تحت الطلب )الحسابات 
التوفير(، ودائع الاستثمار)حسابات الاستثمار(، دفاتر الادخار الإسلامية،  الجارية(، الودائع الادخارية )حسابات

 ؛الإسلاميةصكوك الاستثمار، القروض الحسنة من المؤسسات المالية 
تعرف الوديعة تحت الطلب بأ ا النقود التي يعهد  ا الأفراد أو الودائع تحت الطلب )الحسابات الجارية(: -0

ن يتعهد هذا الأخير بردها إليهم عند الطلب، والحسابات الجارية  ذه السمة لا يمكن الهيئات إلى البنك على أ
الاعتماد عليها في التوظيفات طويلة الأجل، وأما استخدامها في الأجل القصير فيتم في حرص شديد وحذر باللم، 

المؤثرة فيها بدقة، مع الأخذ ويتم ذلك بعد أن تقوم إدارة البنك بتقدير معدلات السحب اليومية، ودراسة العوامل 
 ؛ في الحسبان نسبة السيولة لدى البنوك المركزية ومؤسسات النقد

وتعد الأرباا المتحققة عن طريق تشطيل هذه الأموال مان حاق المسااهمين ولايس مان حاق أصاحاب الودائاع نظارا لأن 
ساتثمار تلااك الأماوال وذلاك تطبيقااا البناك ضاامن لاارد هاذه الودائاع ولا يتحماال المتعامال أي مخااطر نتيجااة لتشاطيل وا

 ؛  )الخراج بضمان(للقاعدة الشرعية
وتمثاال الحسااابات الجاريااة مصاادرا ماان مصااادر تحقيااق الأرباااا في البنااوك الإساالامية في حالااة مااا إذا كاناات تمثاال نساابة  

 ؛ كبيرة من إجمالي الودائع نظرا لأ ا ودائع غير مكلفة
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تعد الودائع الادخارية أحد أناواع الودائاع لادى البناوك الإسالامية، وهاي الودائع الادخارية)حسابات التوفير(: -2
 :تنقسم إلى قسمين هما

ويساتحق هاذا الحساااب نصايبا مان الااربح ولاساب العائاد ماان  :حسـاب الادخـار مــع التفـويض بالاســتثمار -أ
 ؛ الربح أو الخسارة على أقل رصيد شهري، ولاق للمتعامل الإيداع أو السحب في أي وقت شاء

وهاااذا الناااوع لا يساااتحق رلىاااا ويكاااون حكماااه حكااام الحسااااب  :حســـاب الادخـــار دون التفـــويض بالاســـتثمار-ب
 ؛ الجاري

وهااي الأمااوال الااتي يودعهااا أصااحا ا لاادى البنااوك الإساالامية بطاارض (:ودائــع الاســتثمار )حســابات الاســتثمار-8
ه الأماااوال للقاعااادة الشااارعية )الطااانم الحصاااول علاااى عائاااد، نتيجاااة قياااام البناااك الإسااالامي باساااتثمار هاااا، وتخضاااع هاااذ

بالطرم(، وتعد أهم مصدر من مصادر الأموال في البنوك الإسالامية وتبلالم نسابتها في بعاض البناوك الإسالامية حاوالي 
%ماان إجمااالي مصااادر الأمااوال، وتأخااذ صااورة عقااد مضاااربة بااين المااودعين وبااين البنااوك الإساالامية، وتنقساام  8,19

 :ودائع الاستثمار إلى نوعين
الإيااداع ماااع التفاااويض، بعااانى أن يكاااون للبناااك الحااق في اساااتثمار المبلااالم الماااودع في أي مشاااروع مااان النـــوع الأول: -أ

شاهرا وهاذه المادة قابلاة  12، 21، 9، 2، 1مشروعات البنك محليا أو خارجيا، وهذا النوع يكون اجاال مختلفاة: 
لامية ويقاوم علاى أسااس عقاد المضااربة المطلقاة، وقاد للتجديد، وهاذا الناوع مان الإياداع مطباق في بعاض البناوك الإسا

 وإلاألزمات بعاض البناوك الإسالامية الماودع ألا يساحب الوديعااة أو جازء منهاا إلا بعاد انقضااء المادة المحاددة للوديعااة، 
   ؛ فقد العائد على الجزء المسحوب من الوديعة

شروعا من مشروعات البناك الإسالامي وتساتثمر الإيداع بدون تفويض، بعنى أن  تار المودع م النوع الثاني: -ب
فيه أمواله، وله أن لادد مدة الوديعة أو لا لاددها، وهذا النوع من الإيداع مطباق في بعاض البناوك الإسالامية حياث 

ويجااب في كاالا النااوعين ماان الودائااع أن تحاادد نساابة الااربح مقاادما في عقااد . يقااوم علااى أساااس عقااد المضاااربة المقياادة
 ؛الربحفسد العقد لجهالة  وإلامقيدة (، لأن ذلك هو ما تقتضيه أحكام المضاربة  / لقةالمضاربة )مط

تعاااد صاااكوك الاساااتثمار أحاااد مصاااادر الأماااوال باااالبنوك الإسااالامية، وهاااي الباااديل الشااارعي صـــكوك الاســـتثمار:-4
ب الصاكوك لشهادات الاستثمار والسندات، و تعد تطبيقا لصيطة عقد المضااربة، حياث أن الماال مان طارف أصاحا

الطاااانم بااااالطرم( في توزيااااع الأرباااااا، وتأخااااذ صااااكوك الاسااااتثمار )والعماااال ماااان طاااارف  خاااار )البنااااك(، وتحكاااام قاعاااادة 
 :الأشكال التالية
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لاكام هاذه الصاكوك أيضاا عقاد المضااربة المقيادة، حياث يقاوم  لمشروع محـدد: ةصكوك الاستثمار المخصص-أ
ة أو عقارياة أو صااناعية أو زراعياة، ثم يقااوم بظصادار صااكوك البناك باختيااار أحاد الأنشااطة ساواء كاناات أنشاطة تجارياا

استثمار لهذه الأنشطة ويطرحها للاكتتااب العاام، وياتم تحدياد مادة الصاك باين سانة إلى ثالاث سانوات وذلاك طبقاا 
لنااوع النشاااط، ويااتم توزيااع جاازء ماان العائااد تحاات الحساااب كاال ثلاثااة أو سااتة أشااهر، وتااتم التسااوية ساانويا طبقااا لمااا 

المركز المالي السانوي لهاذا النشااط، ولاصال البناك علاى جازء مان الأربااا مقابال الإدارة تحادد نسابته مسابقا في يظهره 
 ؛ الصك

لاكاام هااذا الصااك عقااد المضاااربة المطلقااة، ويعااد هااذا الصااك أحااد أدوات الادخااار  صــك الاســتثمار العــام: -ب
الماادة وغااير محااددة لنااوع النشاااط، وتطاارا  الإساالامية، حيااث يقااوم البنااك الإساالامي، بظصاادار هااذه الصااكوك محااددة

هاذه الصااكوك للاكتتاااب العاام، و يسااتحق الصااك عائاد كاال ثلاثااة أشاهر كجاازء ماان الأربااا تحاات حساااب التسااوية 
المركاز الماالي للبناك، ولاصال البناك علاى جازء مان الأربااا مقابال الإدارة تحادد  النهائية في  اية العام وطبقا لماا يظهاره

 ؛ لصكنسبته مقدما في ا
تعااد دفاااتر الادخااار الإساالامية أحااد أنااواع الودائااع الادخاريااة بااالبنوك الإساالامية، دفــاتر الادخــار الاســتثمارية: -5

ويمكن السحب والإيداع  ذه الدفاتر في أي وقت، وهذا النوع من الدفاتر مطباق في بعاض البناوك الإسالامية، وياتم 
نشاااط الفعلااي للبنااك، ويمكاان أن يااتم صاارف عائااد ربااع ساانوي تحاات صارف العائااد لهااذه الاادفاتر ساانويا وفقااا لنتااائج ال

 ؛ حساب العائد، وعلى أن تتم التسوية في  اية العام
: انطلاقااا ماان مباادأ التعاااون بااين البنااوك الإساالامية، تقااوم بعااض البنااوك ودائــع المؤسســات الماليــة الإســلامية -1

وال في البناوك الإسالامية الاتي تعاااني مان عجاز في الساايولة الإسالامية الاتي لاديها فااائض في الأماوال، بظياداع تلاك الأماا
   ؛ النقدية، إما في صورة ودائع استثمار تأخذ عنها عائد، أو في صورة ودائع جارية لا يستحق عنها عائد

صااااكوك المقارضااااة المشااااتركة أو المخصصااااة: تعااااد صااااكوك المقارضااااة المشااااتركة أو المخصصااااة ماااان مصااااادر  2-1-7
بنوك الإسلامية وهى ناتج البحث الذي قام باه رجاال الماال والاقتصااد بالبناك الإسالامي الأردني الأموال الخارجية لل

حاااول تمويااال البناااك للمشاااروعات العاماااة باااا لا يتعاااارض وأحكاااام الشاااريعة الإسااالامية، وتوصااالوا إلى أن يقاااوم البناااك 
 :الإسلامي بالأردن بظصدار صكوك مقارضة على نوعين وهما

وهى صكوك يصدرها البنك بفئاات معيناة ويطرحهاا في الأساواق للاكتتااب ومان لمشتركة: صكوك المقارضة ا -أ
حصاايلة هااذه الصااكوك يقااوم البنااك بتموياال الاسااتثمارات الااتي يراهااا، كمااا يباشاار عملياتااه المصاارفية علااى اخااتلاف 

علايهم بنسابة  أنواعها، ومن صافي الأرباا مجتمعة  صص البناك جازء منهاا لتوزيعاه علاى أصاحاب الصاكوك ويوزعاه
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قيمة ما يملكه كل منهم من صكوك وبذلك تختلف قيماة ماا ياوزع علايهم مان سانة لأخارى تبعاا لماا لاققاه البناك مان 
عملياته مجتمعة من أرباا وبالتالي تنفى شبهه التحرل، وتعد هذه الصكوك أحاد المصاادر الخارجياة لجاذب مادخرات 

 ؛ لسيولة لدى البنوك الإسلاميةجديدة وخاصة صطار المدخرين اا يوفر قدرا من ا
و تلااااف هااااذا النااااوع عاااان النااااوع الأول في أن البنااااك يقااااوم بدراسااااة عاااادة  صــــكوك المقارضــــة المخصصــــة: -ب

مشااروعات ويقااوم بتموياال مااا يقااع عليااه اختياااره عاان طريااق طاارا صااكوك لكاال مشااروع علااى حاادا، ويقااوم أصااحاب 
حياث يعاد صااحب الصاك في مشاروع معاين شاريكا  المدخرات بالاكتتاب في هذه المشروعات كل حساب اختيااره،

فيه بقدر ما يملكه، ويعد البنك في هذه الحالة وكيلا عن أصحاب الصكوك في كل ما يتصل باظدارة المشاروع ومراقباة 
أعماله وتوزيع أرباحه وهذا النوع من الصكوك لاقق فرصة للمدخرين في اختيار المشروع الذي يرغباون في الاكتتااب 

 ؛ فيه
تعاااد شاااهادات الإياااداع أحاااد مصاااادر الأماااوال متوساااطة الأجااال باااالبنوك الإسااالامية، وياااتم ادات الإيـــداع :شـــه -3

إصدار تلاك الشاهادات بفئاات مختلفاة لتناساب كافاة مساتويات دخاول الماودعين وتاتراوا مادة الشاهادة مان سانة إلى 
يتم توزياع نسابة عائاد شاهري ثلاثة سنوات، وتستخدم أموال تلك الشهادات في تمويل مشروعات متوسطة الأجل و 

 ؛تحت حساب التسوية النهائية أو يتم توزيع العائد في  اية الفترة
تعد صناديق الاستثمار أحد مصادر الأموال في البنوك الإسلامية، حيث تمثل أوعية  صناديق الاستثمار: -9

ت التي تناسبهم سواء الداخلية منها استثمارية تلبي احتياجات ومتطلبات المودعين من استثمار أموالهم وفق المجالا
أو الخارجية با لاقق لهم عوائد مجزية، ويقوم البنك باختيار أحد مجالات الاستثمار المحلية أو الدولية وينشأ لهذا 
الطرض صندوق يطرحه للاكتتاب العام على المستثمرين، ويقوم البنك بأخذ نسبة شائعة في الربح مقابل إدارته 

  ؛ما يتم توكيل أحد الجهات المختصة  ذا النشاط بظدارة الصندوق مقابل مبللم معينللصندوق وعادة 

 الإسلاميةنشاطات البنوك : سادسا

لقاد تعاددت نشااطات البناوك الإسالامية لتتجااوز النشااطات التقليدياة للبناوك، الأمار الاذي يجعال رساالته في المجتماع 
مي والاجتمااااعي والاساااتثماري، إضاااافة إلى نشااااطه التقليااادي، تأخاااذ أشاااكالا كثااايرة تجعااال مناااه عنواناااا للنشااااط الخاااد

 :1يلي ويمكن حصر مختلف نشاطاته فيما

                                                           
جساتير في المنازعاات الضاريبية، جامعاة ، ماذكرة تخارج لنيال شاهادة الما، المعالجـة الرـريبية لعـاملات المصـارف الإسـلاميةفاضل مرشاد حمادان محماود 1

 . 15 11،  ص ص 1225فلسطين،  ،النجاا الوطنية ،نابلس
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تجميع الأموال من المودعين في شكل حسابات جارياة أو ودائاع اساتثمارية لإعاادة اساتثمارها  ادف تحقياق الاربح  -
 ؛ على أساس المضاربة الشرعية

 :لا تنطوي على ائتمان مقابل عمولة معقولة شريطة عدم المطالاة ومنها تقدل الخدمات المصرفية التقليدية التي -
فاااتح الحسااااابات الجاريااااة الدائناااة للمعتماااادين وهااااي الحساااابات الااااتي لا تشااااارك في أربااااا البنااااك أو تتحماااال مخاااااطر -

الاسااتثمار ويكااون للمعتمااد الحااق في الساااحب مااه يشاااء في حاادود رصاايده ويمكااان باتفاااق مااع البنااك أن يساااحب 
دون أن يكون لهذه الميازة فائادة أو بادل مصااريف بال تعتابر  (ثر من رصيده لحدود معينة )سحب على المكشوفأك

 ؛قرضا حسنا
   ؛إصدار أو استلام الحوالات مقابل أجر-
 ؛ بيع أو شراء أو تحويل العملات المختلفة-
لى سبيل الكفالة لتأكيد إصدار خطاب الضمان وهو تعهد كتابي من البنك للمعتمد بدفع مبللم للمستفيد ع-

جدية المعتمد للعطاء، ويكون خطاب الضمان حسب التططية، إما تططية كاملة أو جزئية وحسب الطرض منه إما 
 ؛ خطاب ضمان ابتدائي أو  ائي وحسب التقييد إما خطاب مشروط أو غير مشروط

شتري( في سداد ثمن البضاعة للبائع بجرد المستندية وهنا لال البنك الإسلامي محل المستورد )الم الاعتماداتفتح -
شحنه البضاعة المطابقة للمواصفات مقابل عمولة يتقاضاها البنك لقاء الخدمة، من فاتح الاعتماد وهنا يشترط 

 ؛ من قبل البنك الإسلامي أن تكون السلع المستوردة غير محرمة لمستنديالإجازة فتح الاعتماد 
ة مثل الكمبيالات أو وثائق الملكية للعقارات وغيرها مقابل عمولة أو أجر معين حفظ الأوراق التجارية والمالي -

  ؛ لقاء هذه الخدمة
في  النشاط الاستثماري وهنا يقوم البنك الإسلامي بتوظيف الأموال المتاحة له من حسابات الاستثمار -

 ؛ نشاطات استثمارية عديدة منها المرالىة، المشاركة الإستصناع إلى غير ذلك
تقدل الخدمات الاجتماعية وهذه المسائل لا توجد في البنوك الأخرى، وتتميز  ا البنوك الإسلامية، ولهذا يعتبر -

 ؛ البنك الإسلامي أحد الدعائم الرئيسية لتطبيق قاعدة التكافل الاجتماعي
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 :شركات التأمين . السادسالفرع 
ة، من خلال سعيها لحماية الأفراد والممتلكات من مختلف لشركات التأمين دور هام في المجتمعات الحديث 

المخاطر التي تحيف  م، كما أ ا تعتبر مصدرا مهما من مصادر التمويل، ومن بين هذه المؤسسات شركات التأمين 
الإسلامي التي تلعب بدورها دورا مهما في المجتمعات الإسلامية من خلال ما توفره من خدمات تتوافق مع مبادئ 

 ؛ لشريعة الإسلاميةا
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 : ماهية التأمينأولا

ويمكن توضيح ذلك من المنتجة  يعتبر التأمين من أدوات مواجهة المخاطر، كونه يعمل على حفظ رؤوس الأموال 
،خلال التعرف إلى مختلف المفاهيم الخاصة بالتأمين والأهمية 1والمساعدة على إعادة تكوينها في حالة تعرضها للتلف

 ؛  المجتمع من خلال التطرق إلى المطلب المواليالتي يلعبها في
 تعريف التأمين 

 ؛ 2 أمن من مصدرالتأمين لطة السلامة والاطمئنان، وهو لغة: -0
يعرف التأمين على أنه وسيلة لتعويض الفرد عن الخسارة المالية التي تحل به نتيجة لوقوع خطر  إصطلاحا: -2

لى مجموعة كبيرة من الأفراد يكونوا جميعهم معرضين لهذا الخطر، كما معين، وذلك بوساطة توزيع هذه الخسارة ع
يعرف بأنه نظام يقلل من ظاهرة عدم التأكد الموجدة لدى المستأمن وذلك عن طريق نقل عبء أخطار معينة إلى 

 ؛ 3(التأمين أو شركة التأمين المؤمن )هيئة
بقتضاه أن يؤدي إلى المؤمن له، أو إلى المستفيد الذي التأمين عقد يلتزم المؤمن  التعريف القانوني لتأمين: -1

اشترط التأمين لصالحه، مبلطا من المال أو إيرادا مرتبا أو أيعوض مالي  خر في حالة وقوع الحادث أو تحقق الخطر 
 ؛ المبين بالعقد، وذلك نظير قسف أو أي دفعة مالية أخرى يؤديها المؤمن له للمؤمن

قسف التأمين" بأن يدفع "قد بين طرفين يتعهد فيه الطرف الأول "المؤمن" نظير مقابل هي ع وثيقة التأمين: -4
للطرف الثاني "المؤمن له" مبلطا من المال "العوض المالي" عند حدوث حادث يسبب خسارة للمصالح المؤمن عليها 

 4.المؤمن مسؤولا عنها أو يسبب خسارة طرف  خر يكون
أهمية التأمين: 5  
 :5خلال ما يلي نهمية كبيرة في تطوير الحياة الاقتصادية والاجتماعية للفرد وذلك من للتأمين أإ
تحقيااق الازدهااار الاقتصااادي، حيااث تقااوم شااركات التااأمين بتجميااع الماادخرات عاان طريااق الأقساااط الااتي ياادفعها  -

ين مان تاوفير التططياة التأمينياة الأفراد واساتثمار جازء كباير منهاا في أوجاه الاساتثمار المختلفاة، ونظارا لماا يتمياز باه التاأم

                                                           
، دار النفااائس للطباعااة والنشاار والتوزيااع، باايروت، لبنااان، الطبعااة التــأمين الاجتمــاعي فــي ضــوء الشــريعة الإســلاميةعبااد اللطيااف محمااود  ل محمااود،  1

 .12، ص 2992الأولى، 
 11المرجع نفسه، ص 2
 22فاضل مرشد حمدان محمود، مرجع سابق، ص3
 11عبد اللطيف محمود  ل محمود، مرجع سابق، ص4
 . 121حمد شعبان محمد علي، مرجع سابق، ص 5
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ماان أخطااار كثاايرة يشااجع الأفااراد والمنشااآت علااى الاادخول في مجااالات إنتاجيااة جدياادة، ويعماال كااذلك علااى زيااادة 
 ؛ الكفاية الإنتاجية للعاملن القدرة الإنتاجية لهذه المشروعات كما يزيد م

للمادين ضامانات تساهل لاه عملياة الاقاتراض عتبر التأمين وسيلة فاعلاة مان وساائل تنشايف الائتماان حياث ياوفر ي -
   ؛ المؤمن منه رحيث لال التأمين محل الشيء المرهون إذا هلك نتيجة لتحقق الخط

تحقيااق التااوازن بااين العاارض والطلااب في الحياااة الاقتصااادية، ففااي أثناااء الاارواج الاقتصااادي يمكاان للدولااة التوسااع في  -
الاجتماعية الإلزامية وذلك للحاد مان موجاة التضاخم، وفي حالاة الكسااد  نطاق التططية التأمينية، بالنسبة للتأمينات

تعمل الدولة على زيادة مستوى إنفاقهم مان خالال زياادة التعويضاات الاتي تساتحق للماؤمن علايهم باا يسااعد علاى 
 ؛ زيادة مستوى إنفاقهم وبالتالي زيادة الطلب

 ؛ ير من العاملين في المجتمع الذي يعاني من البطالةيساهم التأمين بقطاعاته المختلفة على امتصاص جزء كب -
الأهمية الاقتصادية للتأمين تنعكس على الحيااة الاجتماعياة مان خالال الأماان الاذي يتحقاق في نفاوس المساتأمنين، -

حياااث ياااؤمن الفااارد ضاااد ماااا قاااد يتعااارض لاااه مااان أخطاااار تاااؤثر علياااه وعلاااى اساااتقرار أسااارته، وهاااذا يعاااود علاااى المجتماااع 
 ؛ والتماسك أيضا بالاستقرار

المساعد على تنمية الشعور بالمسؤولية والعمل على تقليل الحاوادث مان خالال التاأمين حياث أناه لا يصارف مبلالم  -
  ؛ يض في الحالات التي تكون ناتجة عن تعمد المؤمن له، اا يؤدي إلى شعوره بالمسؤولية تجاه الطيرو التع
عض المخاطر من خلال استعانتها باالخبراء والإحصاائيين لدراساة كما تعمل شركات التأمين على تقليل حدوث ب -

الرغم مان الأهمياة الكابرى الاتي يلعبهاا التاأمين مان خالال با هذه المخاطر واقاتراا وساائل تحقاق الخطار وتقليال الخساائر
والماادة ااا  سعيه لتحقيق الأمان تجااه تبعاات الأخطاار إلا أناه ططاى علاى هاذا المبادأ الإنسااني التعااوني عنصار التجاارة

جعل منه سلعة تعرض مقابل فوائد تجنى وفيها الكثير من المبدأ الربوي والطرر بعيدا عن المبدأ الأساسي الاذي نبعات 
منااه فكاارة التااأمين تار يااا، وهااذا مااا جعاال كثااير ماان المساالمين يمتنعااون عاان التااأمين، كمااا حاارم المجمااع الفقهااي في مكااة 

سااباب عدياادة مفساادة للعقااود ماان الناحيااة الشاارعية كااالطرر والتعاماال بالربااا لااك لأباات، وذالمكرمااة التااأمين بقسااف ثا
 ؛ ةومبدأ المقامر 

 : التأمين التبادلي التعاوني )التكافلي(:ثانيا

نظاااارا لمااااا للتااااأمين ماااان أهميااااة في الحياااااة الاقتصااااادية للمجتمااااع المساااالم، فقااااد أخضااااع علماااااء المساااالمين صااااور التااااأمين 
هي بطرض التوصل لصورة مثلاى لعقاد تاأمين لا تشاوبه شاائبة الرباا أو الضارر والمتمثال التقليدي للبحث والتدقيق الفق

   ؛ في التأمين التعاوني الإسلامي الذي تبنته شركات التأمين الإسلامي كبديل إسلامي للتأمين التجاري
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 تعريف التأمين التبادلي: ثالثا

ضااد مخاااطر مشااتركة وظااروف متشااا ة، والجهااة المشاارفة التااأمين التبااادلي هااو قيااام مجموعااة ماان الناااس بتااأمين أنفسااهم 
عليااه هاام المشااتركون أنفسااهم الااذين ينتظمااون إمااا في صااورة جمعيااة أو شااركة، ولا تهاادف الجمعيااة أو الشااركة إلى الااربح 

 ؛ 1وإنما الطرض منها تمكن أعضائها من الحصول على خدمات التأمين بأقل تكلفة اكنة
يجمع بين صفتي المؤمن والمؤمن له ولا يقصد به الربح أولا، ويدفع أعضائها يتميز التأمين بأن العضو فيه و 

اشتراكات أو دفعات مقدمة تكون قابلة للتطير لىسب الخسائر المتحققة، فعندما تزيد التعويضات المطلوبة عن 
عويضات الاشتراكات المجمعة يطالب الأعضاء بدفع حصة إضافية لكل عضو لىسب مساهمته لتكملة وتططية الت

 ؛ المطلوبة، وان زادت عما صرف من تعويض كان للأعضاء حق استرداد هذه الزيادة
غير مقيد يقوم به المؤمن لهم أنفسهم فيتعهدون بدفع اشتراكات دورية وفق  اتحادوعليه يعرف التأمين التبادلي بأنه "

 و المستقبل في حدوثها المحتمل عينةالم الحالات في بعضهم ايتعرض هجدول زمني يتفق عليه لتططية الخسائر التي 
 ؛ على جميع أعضاء دوريا الخسائر هذه توزيع
التأمين التبادلي المتطور غير  أو المباشر،و المحدود التبادلي كالتأمين فهنا التبادلي التأمين من نوعين بين التمييز ويمكن
 يدفعون الواحدة   لأصحاب المهنة صطير ياتجمع صورة على يكون المباشر أو المحدود التبادلي فالتأمين. المباشر
 ؛ رخأت دو من المشتركين متبرعون الحاجة،ويديرها حسب تنقص أو تزيد اشتراكات سنويا
 أنواع جميع تقبل شركات متخصصة أو كبرى تبادلية جمعيات به تقوم الذي المتطور التبادلي التأمين أما     

 أعضائها على تقتصر أن أو الأخطار من معين نوع تططية على عملها يقتصر أن دون الناس، ولكل الأخطار
 ؛ 2التبادلي التأمين من الأول النوع في كما

 خصائص التأمين التبادلي: رابعا

 :3من خلال ما سبق يتبين أن التأمين التبادلي ينفرد بخصائص تميزه عن غيره من أنواع التأمين الأخرى أهمها
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 وجود غيره، عن من أهم الخصائص التي يتميز  ا التأمين التعاونيعرو: لكل له والمؤمن المؤمن صفة اجتماع-
 في له والمؤمن المؤمن صفة بعضا،واجتماع بعضهم التأمين إذ يؤمن أعضاء بين فيما والتضحيات المنافع في تبادل

 ؛ لدافعيها مآله كأقساط الموضوعة الأموال هذه ،لأن منتفيا الاستطلال و الطبن جميعا يجعل المشتركين شخصية
 و خر فرد بين تمييز الانضمام دون في راغب لكل مفتوا بالعضوية أنبا هذا ومعنىديمقراطية الملكية والإدارة:-
 ؛ الجميع بين تامة بساواة الأعضاء معاملة و
 من كبير عدد عندما يتفق التعاوني التأمين مشروعات إنشاء يتم حيث عدم الحاجة إلى وجود رأس المال: -

  إلى رأس المال الحاجة عدم إلى يؤدي اا بأي منهم تحل التي الخسارة توزيع على معين خطرلل المعرضين الأعضاء
 توزيع على معين لخطرل المعرضين الأعضاء من كبير عدد عندما يتفق التعاوني التأمين مشروعات إنشاء يتم حيث
 ؛ رأس المال إلى الحاجة عدم إلى يؤدي اا أي منهم تحلب التي الخسارة

 صورة أفضل على التأمينية للأعضاء الخدمات توفير في التعاوني التأمين في الهدف ينحصر عنصر الربح: انعدام -
 ؛بعمليات القيام من ربح أي تحقيق إلى من الهيئات النوع هذا يسعى لا  خر بعنى ، اكنة تكلفة وبأقل

 بالحماية الخاصة النفقات لتططية الكافي المبللم أساس على اتالهيئ أمين لدى  تتحديد اشتراكا يتم التأمين،حيث
 اا تقاضيه اا يجب أكثر كان تحصيله تم الذي الاشتراك أن على دليلا يعد فائض أي تحقيق التأمينية المقدمة و

 ؛ الأعضاء إلى الزيادة هذه رد عن ينتج
ــة:   الخدمااة تااوفير التعاااوني علااى التااأمين مشاااريع هاااعلي تقااوم الااتي الفكاارة تعتمااد تــوفير التــأمين بأقــل تكلفــة ممكن

الإداريااة  المصااروفات تكلفااة انخفاااض و عنصاار الااربح غياااب بساابب وذلااك اكنااة، تكلفااة بأقاال لأعضااائها  التأمينيااة
 ؛ والإعلان لدعاية مثلا خرىفات أمصرو   أو وسطاء إلى الأمر لاتاج وغيرها،فلا

 :مبادئ و أسس شركات التأمين الإسلامي :خامسا

 :1شركات التأمين الإسلامي التأمين التعاوني فيما يلي أساسها على تمارس التي والأسس المبادئ تتمثل
 عند حرمته على التجاري المجمع التأمين عن لمشروع كبدي التعاوني التأمين الإسلامية التأمين شركات تمارس -

 الحوادث تأمين ومنه الأشخاص على  ة: التأمين المعروف أنواع جميع لممارسة ا تشمل العلماء،لىيث أغلب
 ؛نظام التكافل الاجتماعي و الصحي التأمين و العمل إصابات الشخصية،و

 . الرقابة الشرعية شركة هيئة توجيهات فق و ذلك و الشركة أعمال جميع في الشرعية بالأحكام الالتزام -
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 على وكذلك  ،بالربا تتعامل التي بنوككال مشروعة غير بطريقة تدار التي الممتلكات على التأمين عدم -
 ؛كالتماثيل المحرمة الممتلكات

 أساسا وكالة مستقلة على كجهة الإسلامية التأمين شركات قبل من التأمين أموال و التأمينية العمليات إدارة -
 ؛من اشتراكات المستأمنين  ،وتدفع (مالية سنة كل قبيل )ابتداء لادد معلوم بأجر
 حساب المستأمنين بين و التأمين العمليات مدير بوصفها الشركات في المساهمين ابحس بين الفصل -

 ؛ المستأمنين أموال)حملة الوثائق(لىيث يكون رأسمال الشركة التابع للمساهمين مفصولا فصلا كاملا عن 
 التااأمين أقساااط بالاحتفااا  بجميااع الشااركة قيااام خاالال ماان وذلااك المسااتأمنين بااين والتكافاال تحقيااق مباادأ التعاااون -

 يتعاارض جاابر أضاارار ماان يااتم حيااث فيمااا بياانهم، التكافاال الفكاارة تحقيااق واحااد حساااب في المسااتأمنين ماان المااأخوذة
 ؛الحساب هذا من للخسارة

 ،ففاي أنفساهم باين المساتأمنين كذلك أخرى،و جهة من المستأمنين و جهة من المساهمين بين العدالة مبدأ تحقيق -
 الأمور التالية: تراعي المستأمنين و المساهمين بين ةالعدال بتحقيق يتعلق ما
 المساااتأمن يقااادم أعماااال التاااأمين،و لتااازاول القاااانوني الوضاااع إعطائهاااا و اهلإشاااهار  رأسماااال الشاااركةون المسااااهم يقااادم -
   ؛التأمين( )أقساط الاشتراكاتو 
 بالإضافة الأخرى صاريف الإداريةوالم الإيجارات و الرواتب مثل العمومية المصاريف جميع بدفع المساهمون يقوم -
 ؛الثابتة الأصول ص تخوالتي الرأسمالية المصاريف إلى
 الوثائق طبقا لشروط اشتراكات منونه يدفع ما مقابل تعويضات من لهم يستحق ونما المستأمن يتقاضى -

 ؛بذلك( الخاصة الشركة في  ا المعمول )الأسس
 ؛أصحابه بصفتهم كاملة لرأس الما استثمار أرباا المساهمون يستحق -
 من حساب الاشتراكات)أقساط الوثائق  ص ما وكل التأمين إعادة مصاريف و التعويضات) تسدد)المطالبات -

 ؛التأمين(
 الشركات قانون في المنصوص عليها النسب حسب المساهمين مستحقات من القانوني المالي الاحتياطي يؤخذ -
 ؛الشركة  اية عمر في إليهم دسير  حيث أساسه على الشركة أسست التي
  اية في الخير في وجوه  ا التبرع سيتم الفنية،حيث الاحتياطات التأمين أقساط) المستأمنين من)أموال تقتطع -

 اارستها نتيجة عليها ترتبت التي الحقوق الالتزامات و كافة بتسديد قامت قد الشركة تكون أن بعد الشركة عمر
  ؛التأمينية للعمليات

  ؛أسهم الشركة إجمالي من مساهم كل يملك ما بنسبة للمساهمين المستحق الفائض توزيع يتم -
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 والمستأمنون طرفا مضاربا الشركة تكون لىيث المضاربة عقد أساس على التأمين أقساط من المتوفر استثمار -
 . (مالية ةسن كل قبيل) محددة ابتداء شائعة حصة الفريقين بين والأرباا المال صاحب الطرف

 الأقساطي تف لما لحسن إذا القرض بصفة المساهمين أموال من المستأمنين لحساب اللازم المالي الدعم تقدل -
 أقساط في المتوفرة الأرباا من رصيد احتياطي الشركة لدى يكن لم و العجز، لتططية المستأمنين من المستوفاة
 ؛التأمين

 يتمث كل مستأمن،حي ماساهم نسبةه  بفي الحق أصحاب لأ م أمنينالمستى عل التأمين أقساط فائض توزيع -
 خصم بعده في المشترك نوع عن النظر مستأمن بطض كل  ا شارك التي الأقساط لإجمالي التأميني الفائض توزيع

 ؛ نظاما النسب المقررة حسب السارية الأخطار مخصص

 ميةإعادة التأمين في شركات التامين الإسلاالفرع السابع :

 الاستعانة دون ناجح التأمين بشكل أعمال تمارس أن رأسمالها أو  حجمها كبرا   مهم تأمين شركة أي تستطيع لا
 الإعادة جزء لأن التأمين إعادة من لها لابد كان الإسلامي التأمين شركات نجاا ولضمان، التأمين إعادة بشركات

 التأمين شركات رأسمال لأن بظعادة التأمين إلا الإسلامي تأمينلا زدهارولافالإنجاا  الإسلامي التأمين عن يتجزأ لا
 فكان االاف عشرات أو مئات تبللم قد والتي منها الجسيمة المؤمن الأضرار  ثار تططية على يقوى لا الإسلامي

 ؛ التأمين إعادة شركات هو الططاء الأضرار،وهذا تلك  ثار ترميم من يمكنها الشركات لهذه مالي غطاء من لابد

 : مينأمفهوم إعادة الت: اولا

 التاأمين شاركة بقتضااه التاأمين،تلتزم إعاادة وشاركة المباشار التاأمين شاركة باين عقاد" :أناه علاى التاأمين إعاادة يعارف  
 إعااادة شااركة التاازام مقاباال التااأمين إعااادة لشااركة ماان المسااتأمنين لهااا المسااتحقة التااأمين أقساااط ماان حصااة باادفع المباشاار
 . 1المباشر التأمين شركة  ا تلتزم التي المخاطر من حصة لبتحم التأمين

 التأمين إعادة في العلماء آراء: ثانيا
 المااؤمن الأخطااار تحقااق المتضااررين حااال للمسااتأمنينت التعويضااا دفااع ضاامانل لكساابي التااأمين إعااادة لأهميااة نظاارا  
 إعااادة اتفاقيااات إبااراز يغااير إساالام و إساالامي شااركات تااأمين إنشاااء علااى للموافقااة الاادول بعااض اشااترطت قاادهااا من

 الإسااالامي التاااأمين شاااركات أن المعلاااوم الشاااركات،ومن تلاااك إنشااااء تأسااايس و علاااى يوافاااق فااالا وإلا مسااابقا التاااأمين
 و أيضااا حديثااة فهااي الإساالامي التاأمين إعااادة شااركات التجاري،وكااذلك التااأمين شاركاتمااع  مقارنااة الإنشاااء حديثاة
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 بجاااواز بعاااض العلمااااء رأى التجاري،ولاااذا التاااأمين إعاااادة شاااركات إلى باااالنظر عالياااة مالياااة مااالاءةت ذا قليلاااة وليسااات
 ؛ ذلك بعدم جوازيرى ف ااخر البعض أما ، التجاري التأمين إعادة شركات مع التعامل

بناااك فيصاااال  و ،الأردنياااة الإسااالامية التاااأمين لشاااركة الشااارعية الرقابااااة هيئاااة ومااانهمالتـــأمين: إعـــادة أبـــاح قســـم-0
 ذلاك في ذكاروا و البحارين"إيااك"الشاركة العربياة الإسالامية للتاأمين، و ، السوداني لشاركة التاأمين لساودانيةالإسلامي 

 التالية:  الأدلة
 ؛ التأمين إعادة إلى الحاجة قيام - 
  ؛ التأمين لإعادة إسلامية شركات توفر عدم -
الضااارر  مااان تعاااويض لاصااال ماااا علاااى بالاقتصاااار ذلاااك و التقليااادي التاااأمين حااارم أجلاااه ماااني الاااذ ررضاااال تخفياااف -

 ؛ الفعلي
 القاعدتين الشرعيتين: على تعتمد الإسلامي التأمين شركات أن لىإ ذلك برروا لذينا لاستند حيث

 طريقااةب تتخلااف لا هااذه الشااركاتن  أ ،و"المعسااور قطبتيساا لا الميسااور"و "بقاادرها تقاادر الحاجااة أو الضاارورة " 
 : على معها وتتفق شرعا( محرمة بطرق أ ا تستثمرها تعلم وهي)التأمين  ةإعاد لأقساطا التأمين إعادة استثمار

 وهاو بقادرها تقادر بقاعادة الحاجاة عمالا الحاجاة يزيل الذي القدر)اكن حد أدنى إلى الشركةلى  إ يدفع ما تقليل -
 علااى ا اعاتراض اأ كما(،علياه للهيئااة فالا اعاتراض الأدنى الحاد هااي % 55 أن رأوا فاظذا البناك في للخابراء ماتروك
 .  التعاوني التأمين شركة لها تتعرض التي الخسارة التأمين من إعادة شركة ستضمنها التي النسبة
 التأمين شركة إعادة من أخرى عمولة أي أو أرباا عمولة تتقاضى لن التعاوني التأمين شركات إن -
 ربوياة فائادة دفاع عليه لأنحفظها يترتب ساريةال الأخطار عن احتياطيات بأي تحتفظ لن التعاوني التأمين شركة أن -

 .  التأمين لشركة
 لها المدفوعة إعادة التأمين لأقساط التأمين إعادة شركة استثمار طريقة في التعاوني التأمين شركة عدم تدخل-

 . لها تتعرض التي عن الخسارة المسؤولية وعدم استثماراتها عائد في بنصيب المطالبة ،وعدم
 إذا الهيئة إلى التأمين الإسلامية شركة ترجع نأ ، واكنة مدة لأقصر التأمين إعادة شركة مع تفاقالا يكون أن -
 . الاتفاق تجديد أريد
 مع على أن تتعامل إسلامية تعاوني تأمين إعادة شركة إنشاء على تعمل أن على الإسلامية الشركات هيئة تحث -

 .التجاري تأمين إعادة شركة

 معظم بالربا،وهم التي تتعامل التجارية التأمين إعادة:شركات عند التأمين إعادة حرم فقد انيالث القسم أما -9
 غاية ليس الربح بأن استدلوا و جدة في الفقه الإسلامي ومجمع الأزهر في الإسلامية البحوث مجمع في العلماء
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 بشبهة ولو الربا فيه يكونلا  أن ومنها الربح هذا على ضوابف للحصول وضع ينبطي ولذلك سيلةو  هو ولكن
 تسعةت ترك" :قال عنه الله رضي عمر بأن واستشهدوا الربا، في الشبهة زلةنم تنزل الشبهة شبهة لأن الشبهة

 تتعامل مع شركات التأمين لإعادة ضرورة لا و حاجة هناك ليس وإنه ،وقال"الحرام في الوقوع خشية أعشار الحلال
 الإسلامية الدولة طيلة حكم تطبق كانت وغيرها المال وبيت لزكاةا في التأمين أحكام إن بالربا،بل

 الوقوع خشية أولى والاحتياط "وعلي فظليا ضياع أو دينا ترك من" :يقول وسلم عليه الله صلى المتعاقبة،والرسول
 التأمين ادةوإع للتأمينة الإسلامي الشركة :مثل التأمين لإعادة الشركات الإسلامية بعض لوجود وخاصة م،االحر  في
 شركة تونس،و في السعودي التونسي التأمين إعادةو بيت ، البحرين في 1985 سنة الوجود حيز إلى ظهرت التي

. البهاما في الإسلامية التكامل إعادة و التكامل
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 سلامية .لإسواق المالية الأالفرع التاسع :ا

 الإسلامي المالي السوق:أولا

 تحريك اقتصاد لأي لا يمكن رواجها المعاصر،وبدون الاقتصادي للنمو رئيسية ةقاعد المالية الأسواق تمثل      
 الإسلامية المالية السوق وأهدافها،وقيام المالية وظائف الأسواق تحقيق إلى يؤدي با الاستثمار قنوات إلى المدخرات

 طويل التمويل احتياجات ةلتططي  ا خاصة أوراق مالية طرا على الإسلامية المعاصرة،ساعد البلدان من عدد في
 تحقيق أجل من ذلك كل أخرى،و جهة من الإسلامية الدول بين المالي التكامل هدف جهة،وتحقيق الأجل من
 . 1المجتمعات في المتاحة للموارد الأمثل الاستطلال
 يتعلق ما في الشريعة الإسلامية لأحكام ومراعية متفقة سوق قيام هو إسلامي مالي سوق بقيام يقصد 
 السوق يتميز حيث2إطاره في التعامل فيه وأساليب المتداولة المالية الأدوات و السوق في المتعاملين وبنوعية بالمبادئ
 هي و عدة بجوانب المالي التقليدي السوق عن الإسلامي المالي

 المبادئ: :أ
 :3يلي فيما المتمثلة و المبادئ من بجموعة الإسلامي المالي السوق يلتزم

 المالية لحدوث الأزمات السلبية ااثار من تقي القيم هذه : كونالشرعية و الأخلاقية بالروابط زامالالت -
 الطرر و الظلم و الربا إلى يؤدي كل عقد لارم كما المقامرة التدليس،أو الاحتكارات،أو اارسة عن الناتجة

 . ةاءلكفا الشريفة أساسية للمنافسة شروط أ ا ذلك في الإسلام فلسفة والطبن،و
 بعض من غير الأخلاقية المضاربات تكثر المعاصرة المالية الأسواق : فيالوهمي وليس الحقيقي الاستثمار -

 التأثير بطرضن ولك  الربح أو الاستثمار ليس بطرض وبيعها الأوراق المالية بشراء فيقومون المالي بالسوق المتعاملين
 لا الإسلامية السوق في السوق،لكن هذه في احتكارية ميول ظهور يؤدي إلى ما وهذا لصالحهم الأسعار على

                                                           
 دراسة المؤسسات و الاقتصاديات على وأثرها التمويل سياسات :حول دولي ،ملتقىالإسلامي المالي السوق تحدياتس،راي لعمارة،حدة جمال1

 .1،ص 1222نوفمبر  11-12:بسكرة،يومي خيضر محمد جامعة النامية، والدول الجزائر حالة
، الأولى،عمان والتوزيع،الطبعة للنشر العلمية ازوريبال ،دارالمالية الأوراق سوق في المالي أدائها الإسلامية صارفالمالموسوي، يونس حيدر 2

 25، ص1228
أعقاب  في التنمية متطلبات :حول دولي ،ملتقىلأزمات منا الاقتصاد لحماية كنموذج الإسلامية المالية الأسواقصادق، بودي،زهراء عبدالقادر 3

 .27، ص ص  1222/أفريل 18/19لأزمة المالية العالمية ،جامعة بشار، يومي:إفرازات ا
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 الحقيقي وليس الاستثمار إلى تهدف عقود أ ا يرى الإسلامية العقود في الناظر لأن هذه المضاربات مثل توجد
 . الاحتكار حرم قد الإسلام أن إلى الوهمي،بالإضافة

مجال  ،أوفيالنسيئة( بار  الديون) مجال في سواء الربوية المعاملات مختلف تجنب -
 بصفة المال السوق في البيوع،باعتبارأنالفوائدالربويةهيالمولدوالمنشطللأزماتالاقتصاديةبصفةعامة، والأزمات

 . حظ عن لعبةج نات ربح وكل والميسر القمار حرم خاصة،كما
 الطرر،بيع يعب مثل: المعاصرة المالية قاالأور  يسوق ف بعرها يتم التي المشروعة غير البيوع تجنب-

 . او...للباد الحاضر النجش،بيع ،بيع واحدة بيعة في عندك،بيعتين ليس ما بالكالئ،بيع الكالئ العينة،بيع
 في يساااهم بااا التنميااة المسااتدامة تحقااق الااتي و العامااة المنفعااة ذات الضاارورية المشااروعات نحااو الاسااتثمارات توجيااه -

 و الاجتماعياة التنمياة الماال،وتحقيق و العارض النفس،و و العقل و دينال حفظ في الإسلامية الشريعة مقاصد تحقيق
 .  الاقتصادية

 تحاااول العقاااود الصااافقا الصاااحيحة المعلوماااات و البياناااات وتقااادل شااافافة و صاااادقة المعااااملات تكاااون أن يجاااب -
 .  المالي للسوق المختلفة والظروف

 .  المالية الإسلامية الأسواق  ا تسمح التي لاميةالإس المالية الأوراق تداول و العقود و بالعهود الوفاء -
 التعاقاد طارفي غاير أطاراف أخارى يصايب قد الذي الضرر تجنب و التعاقد طرفي بين الرضا وجوب و التعاقد حرية -
 .  الاحتكار و الأسعار في التحكم من الخلو و ،
 المتعاملين في السوق ثانيا: 

 الاااتي و ( غيرهاااا و التططياااة والمقاصاااة و الاكتتااااب )شاااركات الشاااركات و السماسااارة الإسااالامي الماااالي الساااوق يضااام
 نطااق في لكان و التقليدية المؤسسات و دخول الشركات من يمنع لا هذا و شرعا، الجائزة الأوراق المالية في تتعامل

 .1الإسلامية الشريعة تجيزها التي المعاملات
 أدوات السوق المالية الإسلامية   

 سالامية إ أساس مصاممة علاى (الصاكوك) مشاروعة ساندات أو قاأور  بأ اا الإسالامية المالياة الأدوات تعارف     
 التداول يتم و اللازم التمويل لتوفير الحكومة قبل من أو الاقتصادية و المالية المؤسسات و الشركات قبل من تصدر

 :1نذكر منها متنوعة هي المالية،و الأسواق في  ا التعامل و
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 تتمثل مشاركة عقد بظبرام  المتعاملين يقوم حيث المتناقصة و المستمرة المشاركة سندات أي ركة:أدوات المشا -0
 لىساب المشااركة لإدارة هيئاة تعياين وياتم ، مشاروع  رأسماال في مشااركة ساهم أو حصاة ساند كال يمثال ساندات في

 في الحصاص هاذه تاداول ياتم و المشااركة لعقاد الشارعية الشاروط الاعتباار  بعاين الأخاذ ماع الإصادار نشارة شاروط
  حقيقاي فعلاي عائاد لقااء ذلاك و متناقصاة أو مساتمرة كانات إذا المشااركة ناوع تحدياد و الإسالامي  الماالي الساوق
 .  خسارة أو ربح من المشروع نتيجة حسب

ياوع  السوق المالي بظصدار ساندات ب في معينة جهة تقوم حيث(  الإستصناعو  ) المرالىة والسلمأدوات البيوع: -2
 و السالم في كماا المؤجلاة  المرالىاة في كماا الياةالح البضائع السلع و لتمويل المشروع رأسمال  في حصة سند كل يمثل

 الفعليااااة الأرباااااا توزيااااع و المسااااتحقات متابعااااة الجهااااة هااااذه تتااااولى و الجهااااة لهااااذه  عمولااااة لقاااااء ذلااااك و الاستصااااناع
 .  الأسهم السندات أو لأصحاب

 حيااث الإسالامي في الفقاه المعاروف الإجاارة عقاد أسااس علاى تقاوم الاتي الإجاارة ساندات وهاي أدوات المنـافع:-3
 و المتعاااملين بااين للتااداول إجااارة بظصاادار سااندات منااتظم بشااكل دخاالا تاادر مااؤجرة عقااارات تملااك معينااة جهااة تقااوم
 أو ، د المتحقاقالإيارا مان جازء العقاار هاذا في نصايبه لىساب  حاملاه يساتحق العقاار ملكياة في حصاة ساند كل يمثل
 هاذه رأسماال مجموعهاا تمثال ساندات بظصادار تقاوم و سايارات  أو معادات مثال ثابتاة  أصاول بشراء معينة جهة تقوم

 الساندات المتحقاق لحااملي صاافي تحويال ثم مان و ، عمولة لقاء تأمين و صيانة و تأجير من ابظدارته تقوم الأصول و
 .  الأسهم أو

 وقالس في التعامل أساليب: ثانيا

 الأوراق إصاادار في الالتازاميااتم  ثم ومان ،الإسالامية الشااريعة الأحكاام وفااق الإسالامي الماالي السااوق في التعامال ياتم  
 يااتم او،وكااذلك...والمضاااربة المشاااركة و عقااد المرالىااة مثاال عليهااا المؤسسااة الشاارعية للعقااود المنظمااة بالأحكااام الماليااة
 السااوق هااذا في جااود و لا ثم وماان شاارعا المقبولااة البيااع بصااور و الإساالامية  القاايم و بالأحكااام تااداولها في /الالتاازام
الشااااريعة  تجيزهااااا لا الااااتي التقليديااااة السااااوق في تجااااري الااااتي التعاماااال صااااور المسااااتقبليات،فكل بالمشااااتقات ولا للتعاماااال

                                                                                                                                                                                     
 ،الملتقى الغربية و الإسلامية البلدان لبعض تجارب دراسة :الإسلامية المالية السوق وآفاق واقع صباغ، رفيقة ، صباا مهداوي،فاطمة هند 1

 121،ص 1222فيفري  12-11غرداية،يومي: الجامعي المستقبل،المركز رهانات و الواقع ، الإسلامي لاقتصادا :بعنوان الأول الدولي
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 و الطاش عادم و الأماناة و كالصادق الإسالامية بالقيم الالتزام الاعتبار بعين الأخذ مع  ا التعامل يتم لا الإسلامية
 .  1التدليس

 الإسلامي المالي بالسوق وعلاقتها الإسلامية البنوك:ثالثا

 طرياق عن المالية الأسواق تفعيل وتطوير في البارزور الد لها و مهمة منزلة الأخرى المالية المؤسسات و البنوك تحل   
 للبناااوك ويمكااان ، المهاااام مااان غيرهاااا و جديااادة اريةاساااتثم  قناااوات فاااتح و تساااويقها و المتنوعاااة المالياااة الأدوات تااارويج

 في باارزا  دورا تلعاب أن لهاا يمكان ثم مان و البناوك أناواع من مهما جزءا نفسه بوصفهار بالدو لاع الاضط الإسلامية
 و المتعااملين   طموحاات تلبياة تساتطيع حديثاة و متطاورة مالياة أدوات وتارويج خلاق طرياق عان السوق المالي تنشيف
 ؛ الوساطة تأسيس شركات و الاستثمار صناديق و بيوت إقامة البنوك،وكذا هذه في ينالمستثمر 
 إيجاااد البنااوك هااذه علااى يتوجااب  المااال أسااواق تطااوير في الإساالامية للبنااوك الاادور هااذا وفعاليااة كفاااءة ولضاامان    
 بصااورة المصاارفي الجهاااز بااأداء قاااءالارت عمليااة وتعااد  ،الإداريااة الأجهاازة كفاااءة رفااع شااأ ا ماان الااتي الاسااتثمارية المنافااذ
 تحقيااق و الاسااتثمارية الفاارص خلااق و الماليااة الأسااواق لتفعياال ضااروريا اأماار  خاصااة  بصاافة الإساالامية البنااوك و عامااة
   :2أهمها عدة أمور خلال من ذلك  ويتم الأرباا

 تشاجيع عان الخدمية،فضالا و الإنتاجياة المؤسسات و الشركات و البنوك في المال  رأس  كفاية و الرسملة تشجيع -
 و العربياة الادول في الساائدة العاائلي و التملاك الفاردي لحاالات باديلا المساهمة،بوصافها المؤسسات و الشركات قيام

 ؛البورصات في أسهمها إدراج 
   المالي السوق عمل لتوسيع المؤسسات و الأفراد لدى الادخاري و الاستثماري الوعي تنمية -
 عمليااااة في المساااااعدة الاسااااتثمار و مسااااتلزمات تااااوفير علااااى القااااادرة و اللازمااااة الأساسااااية يااااةالبن تطااااوير خاااالال ماااان 

 أفاراد  مان المتعااملين و المرحلة متطلبات يتماشى مع با و دائما الجديد ابتكار و الاستثمارية الأوعية مثل استقطابه
 ؛ خارجية و محلية مؤسسات و
 التحدياد وجاه علاى الإسالامية  البناوك و عاماة بصورة العربي المصرفي ازالجه لتطوير الرسمية و الخاصة الجهود بذل -
 تفعياال يضاامن و العصاارنة متطلبااات مواكبااة قدرتااه علااى يكفاال بااا الاادائم التجاادد و اسااتثمارية أدوات و أنظمااة ماان
 ؛ يفهتوظ مجالات تحسين و المالية الموارد حشد على مقدرته خلال  من تطوره و المالي السوق إنجاا في دوره
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ل المجاا لهاا تفاتح و تكفال تطورهاا الاتي الأنظماة و القاوانين وسان الإسالامية الشاريعة وفق العاملة البنوك دور تفعيل -
 لخدماة إسالامية مالياة ساوق قياام طرياق علاى متطلاب أساساي بوصافه جديادة اساتثمارية قنوات أو أدوات ابتكار في

 أحكاااام ماااع متفقاااة مصااارفية و مالياااة مؤسساااات في الإياااداع و مارالاساااتث الاااراغبين في الماااودعين و شااارائح المساااتثمرين
 الإسلامية ؛ الشريعة

 الإسلامية البنوك لدى السيولة مشكلة حل في الإسلامي المالي السوق دور: رابعا

 إدارة ماان تمكنهااا الااتي الماليااة المنتجااات و الأدوات ماان متنوعااة بتشااكيلة الاحتفااا  إلى دومااا الإساالامية البنااوك تحتاااج
 :1المنتجات هذه بين من و مرلىة بصورة يولتهاس
 شهادات الاستثمار العام: 0

 ااا البناك  اا يقاوم الاتي المتعاددة الاساتثمارات جمياع  علاى حصايلتها توزع شهادات يصدر أن للبنك يمكن 
 هاذا و أعمالاه، جميع من البنك عليه لاصل ما متوسف يساوي أرباا على معدل الحصول في لحاملها الفرصة يعطي
  بخاااابرة للاساااتفادة بالإضااااافة و نفساااه، البناااك في بأسااااهم الاحتفاااا  إلى الأمااااور أقااارب هاااو الاسااااتثمار  مااان الشاااكل

 الاسااتثمار تنويااع ماان درجااة عاليااة تحقااق العااام الاسااتثمار شااهادات ،فااظن المشااروعات في تصااويته كتلااة البنك،وكساار
   ؛ المدخرين لدى لمخاطرةا  فض عامل المخصص،اا الاستثمار شهادات تحققه اا أكبر

 هادات الإيداع الإسلامية : ش2
  ايااة في فائاادة علااى معين،تحصاال بأجاال مرتبطااة البنااك  في لوديعاة شااهادة أو صااك" بأ ااا الإيااداع شااهادات تعارف
 بالسيولة حاملها تزود فهي بالتالي السوق الثانوي،و في تباع أن يمكن و ، المدة
 و الأربااا في حاملهاا مشااركة أسااس علاى الشاهادة هاذه مثال الإسالامية إصادار للبنوك ،ويمكن"إليها حاجته وقت 

 لشاكل تخصايص أو تحدياد ،دون يمارساها الاتي الكلياة التمويلياة و الاستثمارية عملياته البنك في لاققها التي الخسائر
   ؛ العام الاستثمار شهادات بعيد حد إلى تشبه  ذا معين منها،وهي

 ي الربح شهادات المشاركة ف: 8
 في الاربح، في المشااركة بطريقاة لدياه الأجال اساتثمارات قصايرة فرصاة مان يساتفيد أن الإسلامي للبنك يمكن 
 لا الاذين المادخرين لىاجاات الوفااء مان البناك يمكن هذا و تلك الاستثمارات في حصيلتها توظف شهادات إصدار

بااأن  يلاحااظ و مااثلا، أشااهر سااتة أو أشااهر كثلاثااة، قصاايرة زمنيااة حاادود في إلا النقديااة مااواردهم حجااز  يسااتطيعون
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 قصايرة الاساتثمارات  مجاال في التنوياع مان كبايرة درجاة تتيح متفاوتة بفترات و مختلفة بفئات الشهادات هذه إصدار
   ؛ كفاية أعظم و اتساعا أكثر يجعلها ما  الأجل،وهذا قصيرة المالية الأدوات من متنوعة فئات يكونا ا الأجل،

 الإسلامية البنوك في الاستثمار مشكلة حل في الإسلامي المالي السوق ورد :رابعا
 عان الأجال طويلاة أهادافها الاساتثمارية و الأجال القصايرة مواردهاا باين المواءمة إلى الإسلامية البنوك تسعى 
 رأس ساواقأ في التاداول ساوق و الإصادار ساوقى الاعتمااد علا خالال اساتثماراتها مان تطاوير و أوعيتها تنويع طريق

 ذلك و المادي بالاستثمار القيام الإسلامية يمكن للبنوك الإصدار سوق خلال المال،فمن
 :1يلي فيما اثلة للاكتتاب العام المالية الأدوات من العديد بطرا

 للتداول القابلة الاستثمار شهادات:0
  وفق الإسلامي البنك يصدرها شهادات وتمثل
 البنااااك طويلاااة الأجل،ويصاااادر الاسااااتثمارية المشاااروعات لتموياااال المسااااتثمرين، ماااوالأ مقاباااال الشااارعية المضاااااربة ظاااامن

 في للاسااتثمار حصاايلتها الاسااتثمار المخصصة،وتخصااص شااهادات :أولهمااا الشااهادات هااذه ماان نااوعين الإساالامي
 ساتثمارالا شاهادات فهاو الثااني الناوع أماا باذاتها، معيناة اساتثمارية محادد،أو صايطة اقتصادي نشاط معين،أو مشروع
الاسااااتثمارية  وصاااايطه ، المتعااااددة مشاااااريعه و ، المتنوعااااة البنااااك أنشااااطة في للاسااااتثمار وتخصااااص حصاااايلتها ، العامااااة
 .  المختلفة

 الاستثمار صناديق وثائق :2
 المضااربة النظاام وفق المستثمرين، أموال مقابل الإسلامي في البنك المنقولة القيم غير من الاستثمار صناديق تصدرها
 .مضاربة ،ووثائق ارةإج وثائق ، الوثائق من نوعين صندوق الاستثمار يصدر و ، ةالشرعي

 المساهمة شركات أسهم:8
 وفاااق الأسااهم إصااادارات تتعاادد ،و الشاااركة رأسمااال مقابااال الإساالامي البناااك ينشاائها الاااتي المساااهمة شاااركات تصاادرها
 :إصدار يمكن رهذا الإطا في و ، المصدرة الشركة نشاط
 بشاااراء الشااركات هااذه الإساالامي،وتقوم البنااك في التماااويلي التااأجير شااركات تصاادرها:التمااويلي التااأجير أساااهم -

 .الأجل طويل بعقد تأجيرها و الرأسمالية الأصول
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و  العامااة المرافااق في البنااك الإساالامي،وتتولى هااده الشااركات إنشاااء B.O.T:تصاادر شااركاتB.O.Tأسااهم   -
 .المدة  اية في المرفق للدولة ملكية تنتقل الامتياز،ثم ةفتر  طوال بعوائدها الاستفادة و إداراتها

 الشاركات هاذه تساتثمر الإسالامي،حيث البناك في المخااطر شركات رأس المال وتصدرها:المخاطر المال أسهم رأس-
 .المتعثرة المشروعات الصطيرة( و و الشابة)المتوسطة المشروعات في أموالها

 الإسلامي المالي السوق و لإسلاميةا البنوك بين العلاقة صعوباتخامسا:
 :1أهمها الصعوبات من جملة الإسلامي المالي السوق مع علاقتها في الإسلامية البنوك تواجه
 الإسالامي الماالي الساوق يوفرهاا الاتي الاساتثمارية الفارص مجماوع تعاني و :الإسالامي الماالي للساوق الاساتيعابية الطاقاة
 يعااني الإسالامي الماالي السوق إن الحال و ، معينة زمنية  فترة خلال بنجاا طلالهااست يمكن التي و الإسلامية للبنوك
  ؛ فيه المتداولة الإسلامية المالية الأدوات نقص نتيجة نقص الاستثمارات و السوق ضيق من
 تتمتع با تتمتع أدوات مالية امتلاكها عدم من الإسلامية البنوك تعاني: مناسبة و كافية مالية أدوات وجود عدم-
 إلى الأجل القصيرة الأموال موارد تحويل استحقاقات قدرة من المالية الأسواق في المتداولة المالية دواتلأا به

 قدر تحقيق مع الحاجة وقت الاستثمارات هذه تسييل بظمكانية الأجل،مع الاحتفا  طويلة تمويلات و استثمارات
 عن الودائع عبارة هي الإسلامية البنوك  ا تتعامل التي الرئيسية المالية والضمان،فالأدوات، الأرباا من معقول
 استثمارية بصيلم تعاملها عن الجارية فضلا والودائع ر،ماالاستث التوفير،ودائع ودائع أنواعها،خصوصا بختلف
 مدة حيث منوكبيرا  واضحا تعارضا هناك أن من الواضح الإيجار،و و المباشر الاستثمار و كالمشاركة متعددة

 كان لذلك ، المعروفة مواردها و الإسلامية البنوك في حاليا الأدوات المستخدمة هذه معظم بين الاستحقاق
 في مشاريع أموالها استثمار من تمكنها مالية أدوات ابتكار و إحداث إلى تسارع أن البنوك على هذه الواجب
 ؛ نسبيا طويلة إنتاجية

 مؤسسات إنشاء تعمل على أن الإسلامية البنوك على يوجب ما ية:هذاالإسلام المالية المؤسسات تنوع عدم -
 خلال: من حاليا منها القائم وتطوير وتوسيع جديدة مالية
 اللازمة للإنتاج،وتأجيرها االات و المعدات بشراء القيام خلالها يمكن التي و التمويلي التأجير شركات إنشاء- 

 الأصول قيمة تمثل شهادات أو بظصدار صكوك القيام ثم سطة،ومنومتو  طويلة اجال تحتاجها التي للشركات
 ؛ السوق في طرحها ،و المؤجرة

  ؛ القائمة البنوك الإسلامية برعايتها تقوم أن على مختلفة، مجالات في متخصصة إسلامية بنوك إنشاء -
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 التي التقليدية التأمين شركات  إلى البنوك هذه تلجأ الإسلامية،كيلا )التكافل( التأمين شركات إنشاء في التوسع -
 . الفائدة أساس على تعاملها يكون

 المالي السوق في دورها و الإسلامية الاستثمار :صناديقسادسا

 في بالاستثمار مدخرات الراغبين تجميع على تعمل مالية كيانات عن جوهرها في الاستثمار صناديق تعتبر  
 في متخصصة خبرات تقوم وبيعها،إذ المالية المتنوعة شراء الأوراق في اواستثماره ، واحد وعاء في المالية الأوراق
  . الصندوق أهداف لتحقيق بيعها و المالية تنظيمها بشراء الأوراق و الاستثمارات محافظ إدارة مجال

 القدرة يملكون لا للأشخاص الذين توفر التي الحديثة المالية السوق أدوات إحدى الاستثمار صناديق تعد 
 مهم بدور تقوم أ ا كما العالمية و المحلية الأسواق المالية في للمشاركة الفرصة مباشرة بصورة استثماراتهم إدارة لىع

كافية  خبرة و إلى دراية تحتاج التي الأمور من المالية الأصول في الاستثمار يعد و، المالية للأسواق محفز و محرك
  ا التعامل و منها الإفادةيمكن   للأوراق المالية متوازنة محفظة تكوين على يساعد اا وتقلباته المالي السوق بأحوال

 كافية مالية موارد توفير ذلك يتطلب كذلك و ، الأرباا لتحقيق المتاحة الفرص من للإفادة المناسب الوقت في
 و الاستثمار طرمخا توزيع إلى يؤدي اا الاقتصادي قطاعات النشاط مختلف تشمل متنوعة مالية لشراء أوراق

 . 1القطاعات في أحد محتملة خسائر أي تططية
 الإسلامية الاستثمار صناديق مفهوم: 0
 بين و فقف بالعمل تقوم الصندوق التي إدارة بين مضاربة شركة عقد بأ ا الإسلامية الاستثمار صناديق تعرف   

 الصندوق إدارة إلى معينة نقدية مباللم فعونيد و صاحب رأس المال مجموعهم في المكتتبين يمثل فيه،إذ المكتتبين
 تمثل معينة بقيمة للمكتتبينا صكوك المقابل في تعطي و الاكتتاب بتجميع حصيلة تقوم و المضارب دور تمثل التي
 ،أو متنوعة حقيقية مشروعات في مباشرة بطريقة باستثماره الإدارة المال،وتقوم في رأس حصة شائعة منهم لكل
 المحققة توزيع الأرباا و ، الإسلامية الشركات كأسهم مالية قار و أ أصل شراء و بيع مثل شرةمبا غير بطريقة
 التالية: بالمراحل فيها الاستثماري النشاط يمر و ، الاكتتاب نشرة حسب

 ربةالمضا عن المشاركة وتختلف ، الوكالة ، المشاركة ، المضاربة :ااتية الشرعية الصيلم بظحدى الصندوق إدارة تتم -
 للصندوق إدارته مقابل المدير لاصل و ، الإدارة في حق الشركاء و ، المشاركة رأسمال في المدير مساهمة بوجوب
 ببللم أي ها يدير التي المباللم من بنسبة المدير عمل مقابل تحديد إلى يصار يمكن أن و ، الأرباا من حصة على
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 معلوم وتستحق بأجر و بالاستثمار الوكالة عتمادا لالخ من يتحقق ما هذا و الأحوال جميع في مقطوع يستحقه
 . 1الصندوق نظام لىسب دورية مواعيد في
 المالي السوق في دورها:2
 ، صطارهم بالتحديد المستثمرين و جذب طريق عن المال سوق رأس تنشيف في الاستثمار صناديق تساهم    

 تقدمه ما خلال من النامية الدول في الصناديق خاصة لهذه الكبيرة الحاجة تبرز المالية،كما الأوراق في للاستثمار
 عليها يترتب ما و  ا تتسم التي التنويع فخاصية ، البلاد تلك المستثمرين في ظروف تناسب استثمارية أدوات من
ي محدود تشجيع عن المال،فضلا بأسواق المعرفة و الخبرة قليلي المستثمرين تشجيع من شأ ا المخاطر انخفاض من

 في أسهمها بيع باستخدام حصيلة بدورها تقوم التي الاستثمار شركات أسهم شراء في مدخراتهم لاستثمار الموارد
 كما،  الأوراق المالية سوق تنشيف المال، وبالتالي رأس أسواق في المتداولة المالية الأوراق من تشكيلات تكوين
 الأوراق على المضاربات كثيرا  بسبب تحدث التي ئةالمفاج للتقلبات تعريضها بعدم السوق هذه انتظام تضمن

 الذي الجيدة،الأمر المالية من الأوراق محافظها تكوين تعمل على بل المضاربات  ذه تطامر لا لكو ا المالية،وذلك
 2المالية الأوراق سوق التوازن لعمليات تحقيق في يسهم
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 الإسلامية الصكوك : مفهومالفرع التاسع

 :1بينها من الإسلامية الصكوك حول لتعاريفا تعددت لقد
  للتاااداول قابلااة صااكوك إلى السااائلة غاااير للاادخل الماادرة الأصااول ماان مجموعاااة تحوياال" هااي الإساالامية الصااكوك -

 . "التداول مراعاة ضوابف مع المالية الأسواق في بيعها ثم من و الأصول  ذه مضمونة
ا حصصاا تمثاال القيمااة  متساااوية ثااائق و بأ ااا فعرفتهااا الإساالامية اليااةالم للمؤسسااات المراجعااة و المحاساابة هيئااة أمااا -

 اساااااتثماري نشااااااط أو معاااااين مشاااااروع  موجاااااودات ملكياااااة في أو خااااادمات أو مناااااافع أو أعياااااان ملكياااااة في  شاااااائعة
   ."أجله من أصدرت فيما استخدامها بدء و باب الاكتتاب قفل و الصكوك قيمة تحصيل بعد خاص،وذلك

 شاارعا، مباااا اسااتثماري نشاااط أو ملكيااة في شااائعة حصصااا تمثاال القيمااة متساااوية وثااائق"  اااأ علااى تعاارف كمااا  -
 هنااك أن يتضاح الساابقة التعااريف خالال مان ."الشارعية بالضاوابف الالتازام ماع الإسالامية التمويل صيلم وفق تصدر

 مااا نااذكر لخصااائصا هااذه بااين ماان و الأخاارى الاسااتثمار أدوات ماان عاان غيرهااا الإساالامية الصااكوك تميااز خصااائص
 :2يلي
 مان الصاكوك إصادار مبادأ عليهاا يقاوم الاتي المشااركات مقتضاى إن :الخساارة و الاربح في المشااركة مبادأ علاى تقوم -

 ،  اا المعماول الاساتثمار صيطة عن النظر الخسارة بصرف و الربح في الاشتراك هو فيها المشتركين بين العلاقة حيث
   ،الربح من حصة لمالكها تعطي حيث

 تمولااه الااذي النشاااط المشااروع أو أرباااا ماان الصااكوك حملااة وحصااة ، الاسميااة قيمتهااا ماان مساابقا محااددة نساابة ولاايس 
 ويتحملاون ، الإصادار نشرة في المبين حسب الاتفاق غنمها في يشاركون فمالكوها ، التعاقد عند مئوية بنسبة تحدد
 ؛م بالطر  القاعدة الطنم منهم،وفق كل يملكه ما بنسبة غرمها
 تمثااال لأ اااا  القيماااة متسااااوية بفئاااات الصاااكوك تصااادر  :القيماااة متسااااوية بفئاااات مالكهاااا باسااام تصااادر وثاااائق  -

 هاااذه شاااراء وتاااداول خاص،وذلاااك لتيساااير اساااتثماري نشااااط أو معاااين مشاااروع موجاااودات في شاااائعة حصصاااا
 أصول صافي في عةشائ حصة يمثل و متساوية يصدر بفئات الذي السهم الإسلامي الصك يشبه الصكوك،وبذلك

 ؛متساوية  بفئات تصدر التي و التقليدية السندات مع ذلك يلتقي في أنه المساهمة،كما الشركة
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 ماع تتفاق مشااريع للاساتثمار في الصاكوك حصايلة تخصص :الشرعية الضوابف و اللشروط وفق تتداول و تصدر -
 كالمشااركات الإسالامية التمويال الصايلم وفاق  شارعية عقاود أسااس على تقوم أ ا كما ، الإسلامية الشريعة أحكام

 ؛إصدارها وتداولها تنظم غيرها،بضوابف و والمضاربات
 ؛ المحاسبة هيئة بينت كما الصكوك من مختلفا عاو ن عشر أربعة من أكثر يتواجد حيث -
 ،صكوك الصناديق المشاركة ،صكوك المضاربة صكوك بينها من الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة 

 ؛ 1التمويل الناجحة صيلم من تعتبر التي و الاستصناع صكوك و الاستثمارية

 تاريخ الوقف في الإسلام:العاشرالفرع 

الوقااف شاايء قاادل جاادا عرفتااه المجتمعااات الإنسااانية منااذ أقاادم العصااور، ولكاان المجتمعااات السااابقة في عهااد الرسااول 
لنقلااة الكباايرة إنمااا جاااءت ماان المجتمااع الإساالامي الأول علياه الصاالاة و الساالام عرفاات أشااكال أوليااة ماان الأوقااف، وا

في المدينة المنورة، حيث تعدت أغراض، و تنوعت أهدافه من الصعيد الديني إلى الصاعيد المجتمعاي ،خاصاة في القارن 
، فاااأوقف الرساااول الكااارل  ¹الثالاااث الهجاااري حاااه وجااادنا المجتماااع الإسااالامي قاااد توساااع و تفااانن في الأغاااراض الوقفياااة

 أوصااى  ااا أحااد اليهااود بعااد موتااه علااى الفقااراء و المساااكين و الطاازاة و ذوي الحاجااات، كمااا أوقااف علااى باان بساااتين
أبي طالب أرض ينبع، و أوقف عمر بن الخطااب أرضاه في خيابر و عثماان بئار روماة الاذي ماا زال حاه وقتناا الحاالي 

 .2يسقي ملايين الحجاج
البشااري، فهناااك العديااد ماان الاادول العربيااة الإساالامية الااتي باادأت  بااا أن التعلاايم هااو وساايلة ماان وسااائل الاسااتثمار

جاازءا ماان  االحركااة العلميااة تعتمااد علااى التعلاايم الااذي يسااتمد غالااب نفقاتااه ماان موقوفااات المساالمين ، الااذين حبسااو 
لعباسااي أملاكهاام لإنعاااس المساايرة العلميااة، ففااي العااراق مااثلا هناااك المدرسااة المستنصاارية الااتي أسسااها المستنصاار بااالله ا

ألف دينار مان الاذهب، لتادريس الفقاه علاى الماذاهب الأربعاة  722هاو انفق على بنائها  712ها حه  715عام 
تزال قائمة حه اان ، مدرسة جامع الأزهار الاذي تم  وتدريس العلوم الأحرى من الرياضيات وجبر وفيزياء، والتي لا

 . 3يدنا إبراهيم عليه السلامها ، والكعبة الشريفة التي هي وقف س 122بناؤه عام 
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كما أن هناك أوقاف لخدمات الإطعام   في المناسابات الدينياة كرمضاان،و في ذكارى مولاد النابي صالى الله علياه       
و سلم و أيام الأعيااد و مواسام أخرى،وأساهم الوقاف في الصاحة بباان تم اتخاذهاا كمستشافيات كانات مقابال أجار 

فاة العباساي هاارون الرشايد أول مستشافى في بطاداد، و خار لأم الخليفاة  المقتادر باالله زهيد و رمزي ، فقاد أنشاأ الخلي
مستشااافى  الأياااوبيهاااا، وإنشااااء ثااالاث مستشااافيات في عصااار صااالاا الااادين  121و سماااي المستشااافى السااايدة سااانة 

 ؛1العتيق بصر و القسطاط و الإسكندرية
العاين علاى وجاه مان وجاوه الخاير، و مناع التصارف  يعني الوقف لطة الحبس والمنع،وشارعا تحبايستعريف الوقف: -0

   ؛فيها من قبل المالك و من قبل الموقوف عليه معا 
يعرفه بعض الفقهااء والمحادثين بأناه حابس العاين كعماارة ساكنية أو اساتثمار أو أرض زراعياة أو غيرهاا علاى ملاك الله 

كما عرفت المذاهب الفقهية الوقاف بتعريفاات   تعالى و التصدق بنفعتهما على جهة من هات البر ابتداء أو انتهاء،
متقارباة ماان حيااث المقصااد ماان إنشااء الوقااف و دوره التكااافلي ، إلا أ اام اختلفااوا في الأحكاام المتعلقااة بااه، نحااو حااق 

، حيااث ساااعد الوقااف العلماااء  ¹ةالتصاارف فيااه واسااترجاعه،و ماادة الوقااف و غااير ذلااك ماان الأحكااام الفقهيااة الفرعياا
ل الأحكااام، و ااذا تفساار الفتاااوى دونمااا خاوف علااى مااال أو جاااه، و إنمااا لإبااراء ذمتهمااا أمااام الله في مواجهاة اسااتطلا

 .  2عز و جل في تصحيح المسارات العامة با لاقق الصالح العام
 :أركان الوقف و شروطه، يرتكز على أربعة أركان وهيأركان الوقف: -2
 . المراد وقفها،والإسلام الواقف:و يشترط فيه الأهلية الكاملة،وملكية العين -
الموقااوف عليااه :أن يكااون أهاالا لتملااك منفعااة حقيقيااة نحااو إنسااان ، أو حكمااا نحااو مدرسااة، وأن يكااون جهااة باار  -

 .  وإحسان
  ؛ الوقف:أن يكون معلوما الوكا للواقف، وحصول الفائدة المشروعة من الطير -
ل علاااااى التأيياااااد وهاااااو غاااااير قابااااال للبياااااع الصااااايطة: وهاااااي اللفاااااظ الصاااااريح بلفاااااظ حبسااااات أو تصااااادقت، باااااا ياااااد -

 ؛ 3والاستهلاك
لقاااد لعبااات الأوقااااف دورا باااارزا في تنمياااة المجتمعاااات الإسااالامية،من دور الوقـــف فـــي تفعيـــل العمليـــة التنمويـــة:-8

خالال تطاوير العلاقاة التفاعلياة مااا باين البعاد العقائادي و البعاد التنمااوي للوقف،فاظلى جاناب تلاك الأوقااف المباشاارة 
                                                           

 . 259، ص 1222، دار مشكاة، الرياض، مية، هي ة إدارة واستثمار أموال الوقفالوقف وأثره في التنعبد الملك عبد الرحمن السعدي، 1
 
 57المرسي سيد الحجازي، مرجع سابق، ص2
 77المرجع نفسه، ص 3
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دم خدمات أو منافع مباشرة للوقوف عليهم كالمسجد و المدرساة،هناك الوقاف المناتج الاذي ينادرج ضامن ماا التي تق
يعرف بالاقتصاد الثالث أو قاع العمل الخيري إضافة إلى القطااع العاام و الخااص، فنجاد صاناديق الوقاف أداة محورياة 

ة مان الاواقفين لطارض اساتخدامها للصاالح العاام، في نظام الوقف،وهو عبارة عن وعااء لتجمياع الهباات الوقفياة النقديا
ومااان اجااال التاااأثير في السااالك الخااايري عموماااا و السااالك الاااوقفي خصوصاااا، يجاااب مراعااااة عوامااال موضاااوعية تاااؤثر ي 
الأوقاف التي يمكن الاتحكم فيهاا، مان خالال الميال إلى الوقاف و طبيعاة المشااريع الوقفياة الاتي تقادم مقابال شاهادات 

انه و خاصة في حالة عدم كفاية الاكتتااب الاوقفي لسابب كابر المشاروع، يمكان اللجاوء للقاروض  الوقف،إلا أننا نرى
الحسااانة في شاااكل شاااهادات قااارض حسااان، و يمكااان للوسااايف المتمثااال في صاااندوق الوقاااف الماااالي أن يفعااال باااين فئاااة 

علاام أن القاارض وفئااة المقترضااين قرضااا حساانا وهاام أصااحاب المشاااريع ، مااع ال ،المقرضااين بااالقروض الحساانة ماان جهااة
 .  الحسن ليس وقفا و إنما باب من أبواب الخير

وحسب الشكل يمكن تمثيل عملية التصكيك، سواء أكان رأس مال المشروع اولا كليا بالأوقاف أو بالقروض 
 .1الحسنة، أم كان التمويل مزيجا بينهما

ملكاة العربياة الساعودية  االا بازارع إن أهم نماذج الوقف في العالم الإسلامي توجد بالمنماذج الوقف الحديث:-4
هكتار،تشااامل أربعاااين صااانفا مااان  5222صاااالح الراجحاااي رحماااه الله، و هاااو اكااابر وقاااف خاااير علاااى الأرض بسااااحة 

مصااارفا محااادد بصاااك الوقفياااة و  21التمااار ذو الجاااودة العالياااة و تناااتج سااانويا عشااارة  لاف طااان، فيصااارف ربعاااه علاااى 
ألاف نخلاة، تضام هااذه  122علاى المعتمارين في شاهر رمضاان وفضالا عان جمعياة خيرياة، كماا تقاوم بتقادل التمار 91

الأوقااااف حقاااولا للزراعاااة العضاااوية الخالياااة مااان أي إضاااافات أو ماااواد كيميائياااة، كااال هاااذه الأوقااااف حقاااولا للزراعاااة 
يناايس بصاافتها كاابرى غالعضااوية  الخاليااة ماان أي إضااافات أو مااواد كيماويااة،كل هااذا أسااهم في إدراجهااا في موسااوعة 

إجمااالي الأراضااي الزراعيااة،  % 12إلى  %15رع وقااف النخياال في العااالم ، كمااا تمتلااك الأوقاااف باااليمن حااوالي ماازا
والمتميااز بخصوصاايتها وقاادرتها الإنتاجيااة العاليااة في زراعااة المحصااول الطااذائي و في تربيااة الحيوانات،وتااأمين احتياجااات 

وفير المزيااد ماان فاارص العماال في المناااطق الريفيااة الااتي تحتااوي المشااروعات الصااناعية ماان المااواد الأوليااة الزراعيااة،ومن ثم تاا
 .2على الفقر في اليمن

 
 

                                                           
عان  22/27/1229بتاارخ  -15ص -21/27/1229-1العادد -مجلة الإقتصاد الإسلامي العالمياة-تصكيك مشاريع الوقف المنتج-رحيم حسين 1

  .www. Gem.info/files/issue / vo/-23 pdfموقع :
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 )الزكاة(مصادر المال في الإسلام :الحادي عشرالفرع 
إن مصادر المال في الإسلام، ليست مقصورة على مورد واحد بل تجمع العديد من الموارد التي تضمن غلة وفيرة لموارد  

 ؛ لزكاةكا  1أثر مواردها في حالة نقص غلة مورد ما، إذ يمكن تعويض من الموارد الأخرىالدولة، حه يضمن عدم ت
للزكاة أهمية بالطة في حياة الشعوب الإسلامية من جميع النواحي الاقتصادية والاجتماعية والروحية،فمن جهة هي مورد 

لاجتماعي لتحسين مستوى اللائق أساسي للمالية الإسلامية،ومن جهة أخرى تعتبر مؤسسة التكافل والتضامن ا
 ؛للمعيشة

 تعريف الزكاةأولا: 
 ؛ الصلاا لزيادة والطاهرة والنماء وهي االزكاة لغة: -2
هي واجب مالي، تؤخذ من فئة معينة لتدفع لفئات معينة وفي أوقات محددة، وهي الركن الثالث من أركان إصلاحا: -1

ة واكتملت عناصرها الشرعية في السنة الخامسة للهجرة،ووردت في القر ن الإسلام، فرضت ابتداء من السنة الثانية للهجر 
 ؛ 2مرة كلها نزلت في المدينة رمز الدولة ورمز الدستور ورمز النظام الاقتصادي المتوازن 87الكرل 
 خصائص الزكاة وشروط تحصيلهاثانيا: 

 أوجه مخصصة و التي حددها الله سبحانه وتعالى الزكاة هي نسبة مقتطعة من الثروة للمسلمين ولا يجور أن تنفق إلا في
إذ أ ا تتمتع لىملة من ، 3للفقراء،والمساكين، العاملين عليها،المؤلفة قلو م، الطارمين، في سبيل الله وابن السبيل

 الخصائص:
بة للأنعام والنقود والسلع الحول في الزكاة:بعنى أن يمر على المال اثنا عشر شهرا عربيا،وهذا الشرط إنما هو بالنس اشتراط -

التجارية،وهو ما تحت اسم "زكاة رأس المال" أما الزرع والثمار والعسل، والمستخرج من المعادن والكنوز فلا يشترط لها 
 ؛ 4يدخل تحت اسم "زكاة المدخل " أنحول، وهو ما يمكن 

                                                           
 25، ص. 1222،القاهرة،، المركز الأصيل للطبع والنشر والتوزيع ،المنهج الإسلامي في الرقابة على الإسلام، أحمد عبد العظيم محمد 1
 
 . 22،ص 1127، جريدة الشروق، العدد سيالزكاة في الإسلام أو الحل الاقتصادي المنبشير مصيطفى،  2
، الملتقاى الادولي الأول لجامعاة تكريات لمعهاد الموازنة بين الزكـاة والنظريـة العامـة للرـريبةاحمد خلف و حسين الدخيل و مناجر ناصر حمد الحيوي،  3

 .1222فيفري  12-11ستقبل للفترة والتجارية وعلوم التسيير بعنوان الاقتصاد الإسلامي، الواقع ورهانات الم العلوم الاقتصادية
 12، ص 1227، منشورات لجنة زكاة القدس، الطبعة الأولى،يسألونك عن الزكاةحسام الدين بن موسى عفانة،  4
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التي يقع عبؤها على  ائب الحالية،وذا ما قورنت بسعر الضر إالزكاة:وذلك من حيث ملامة سعرها اعتدال معدلات  -
الأفراد، سواء كانت ضرائب مباشرة على إيرادات الممولين وغيرها على معاملاتهم الجمركية ومختلف الرسوم ولادد سعر 

 الزكاة كالتالي:
سان على % من النقد الموجه للادخار و الحلي الزائد عن الحاجة، والأوراق المالية وعروض التجارة،اا لافز الإن 1.5

تنميتها واستطلالها و مقاومة اكتنازها،حه تنمو بالفعل وتدر دخلا منتظما،و إلا أكلتها الزكاة برور الأيام، ولهذا جاء في 
 الحديث الحث على الاتجار بأموال اليتامى حه لا تأكلها الزكاة كما قال النبي صلى الله عليه و سلم :

 1كلها الزكاة "" اتجروا في أموال اليتامى حتى لا تأ
 ؛ % للزرع و الثمار التي تسقى بكلفة و مؤونة 5
 ؛ % للزرع و الثمار التي نسقيها بالأمطار 22
 ؛ 2% على المعادن المستخرجة من باطن الأرض بشقة  12
يفية ك لها و حدد النطاق الزمني اتسام الزكاة باليقين:فقد وردت في القر ن الكرل تجديد الأموال التي تحب فيها الزكاة،و –

 ؛ 3تحديدها، فالمزكي يكون على بينة بسعرها والأصناف التي تجب فيها،وبالتالي ل يكون على جهالة بأي أمر من أمورها
الاقتصاد في تكاليف جمع الزكاة:إن نفقات جباية الزكاة تكون عادة في أقل الحدود،قد تتجاوز بنسبة محدودة من  -

 ؛4ة الحصيلة،وأما العاملين عليها أهم نصيب من حصيلتها لأ م يأخذون أجورهم منهاحصيلة الزكاة،اا يساعد على غزار 
تحقيق مبدأ العدالة:تحقق الزكاة العدالة لأ ا تؤخذ من القادرين و تعطى للفقراء والمساكين،فهي لا تططي أي نفقة من  -

ول من في أمواله حه تبللم نصابا،اا يعني إن نفقات الدولة،بل هي موجهة لطبقة محددة في المجتمع،كما يقرر إعفاء المم
  ؛ الإسلام سبق ذلك بقرون فكرة إعفاء ذوي الدخل المحدود من عبء الضريبة

كما تقرر الزكاة مفهوم الديون من الوعاء، وإعفاء المدين إذا كان الدين الذي عليه يستطرق النصاب أو ينقصه أو ينقصه   
 ؛ تعجيلها لما يكسبها مرونة جيدة أو تأجيل تحصيل الزكاة لأمر ما، أو

                                                           
 ، دار النفاائس للنشار والتوزياع، الأردن، الطبعاة الأولى،الترخم والكساد الأسباب والحلـول وفـق مبـادئ الاقتصـاد الإسـلاميوضاا نجيب رجاب،  1

 . 125، ص 1222
 .25ص ، 1227،الأولىدار الفكر الجامعي، الإسكندرية، الطبعة  ،أثر السياسات المالية الشرعية، محمد حلمي الطوابي 2
 27المرجع نفسه، ص 3
 .215-212ص: سابق،ص الموسوي،مرجع يونس حيدر 4
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أثر الزكاة في إعادة توزيع الدخل و الثروة:قامت الزكاة في العهد الإسلامي الأول،بدور حاسم في كافة التوازنات المادية  -
بين فئات المجتمع المختلفة ،و كان أهم ما استهدفته هو ضمان حد أدنى لمعيشة كل فرد في حدود ضروريات الحياة 

 . مةالملائ
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 : مدخل مفاهيمي للهندسة المالية الإسلاميةالثالث المطلب

تعاااد الهندساااة المالياااة الإسااالامية الوسااايلة الفعالاااة لحااال مشاااكلات التمويااال ، بعااانى أ اااا تتضااامن ابتكاااار أدوات مالياااة 
ة و الكفااءة الاقتصاادية للمنتجاات جديدة و تؤدي الوظيفة التمويلية ، كما أ ا تهدف إلى تحقياق المصاداقية الشارعي

 .المالية الإسلامية و تطويرها با يتلاءم و الاحتياجات المالية 

 الأول: تعريف الهندسة المالية الفرع

 لقد تعددت التعاريف الواردة بشأن الهندسة المالية نذكر منها:                       
- (IAEF)  الدوليااة للمهندسااين الماااليين الماليااة التطااوير و التطبيااق بأ ااا" تعاارف الهندسااة الماليااة ماان طاارف الجمعيااة

تتضمن الهندساة المبتكار للنظرياة المالياة و الأدوات المالياة لإيجااد حلاول للمشااكل المالياة المعقادة و لاساتطلال الفارص 
 ؛ 1المالية، فالهندسة المالية ليست أداة بل هي المهنة التي تستعمل الأدوات"

ى أ ا "التصميم و التطوير و التنفيذ لأدوات و  لياات مبتكارة، و صاياغة حلاول إبداعياة لمشااكل كما عرفت عل  - 
 .2التمويل"

أما الهندسة المالية الإسلامية فتعرف بأ ا "مجموعة الأنشطة التي تتضامن عملياات التصاميم و التطاوير و التنفياذ     
فة إلى صااياغة حلااول إبداعيااة لمشاااكل التموياال وكاال دلااك في لكاال ماان الأدوات و العمليااات الماليااة المبتكاارة، بالإضااا

 .إطار توجيهات الشرع الإسلامي"
ما يلاحظ من هذا التعريف أن مفهوم الهندسة المالية من المنظاور الإسالامي لا  تلاف عناه مان المنظاور التقليادي ،  

سااة الماليااة الإساالامية المبتكاارة تكااون إلا أن الأول يكااون ضاامن ضااوابف الشااريعة الإساالامية ، بعاانى أن منتجااات الهند
بعيدة عن المعاملات المحرمة التي  ت عنها الشريعة الإسلامية و ذلك لحماية الأطراف المشااركة في العملياة التمويلياة 

 و الاستثمارية من الوقوع في دائرة المحرمات )مثل الربا، أكل أموالهم بالباطل والظلم و غيرها( .
صااود لاايس مجاارد الاخااتلاف عاان السااائد ، باال لا بااد أن يكااون هااذا الاخااتلاف متمياازا إلى درجااة والابتكااار المق     

تحقيقه لمستوى أفضل من الكفاءة و المثالية ، ولذا فلابد أن يكون هاذا الاخاتلاف متميازا إلى درجاة تحقيقاه لمساتوى 

                                                           
ماذكرة مقدماة لنيال شاهادة ماجيساتر  ،خـاطر الماليـة فـي ظـل الأزمـةحدود الهندسة المالية فـي تفعيـل اسـتراتيجيات التغطيـة مـن الم،نوال بوعكاز 1

 1، ص  1222/1222التجارية، تخصص: دراسات مالية إسلامية  معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف
ك السااودان ، ، بناا 12، مجلااة المصاارفي ،المجلااد  أدوات ســوق النقــد الإســلامي :مــدخل للهندســة الماليــة الإســلاميةفااتح الاارحمن علااى محمااد صااالح ، 2

 22، صم 1221الخرطوم ، ديسمبر
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ويليااااة المبتكاااارة تحقااااق مااااا لا تسااااتطيع أفضاااال ماااان الكفاااااءة و المثاليااااة ، ولااااذا فلابااااد أن تكااااون الأداة أو الأولويااااة التم
 .الأدوات وااليات السائدة تحقيقه

فيمكن القول أن الهندسة المالية الإسلامية تبحث عن الأساليب و الطرق التي تحدد لها الابتكار من خالال تصاميم 
يقيااة للمتعااالين ،و وتطااوير لمنتجااات وأدوات ماليااة مبتكاارة بالإضااافة إلى تقاادل حلااول ماليااة لتلبيااة الاحتياجااات الحق

بااذلك تتميااز الأدوات الماليااة المبتكاارة بسااتوى أفضاال ماان الكفاااءة و الفعاليااة و كاال ذلااك في إطااار ضااوابف الشااريعة 
 .الإسلامية 

 ة في المنهج الإسلامييف الهندسة الماليتعر :الثانيالفرع 

 ايااعلم دوجشااك أن لااذلك دورا مااز ة، ولا يالإساالام ةيااف شااامل وواضااح للهندسااة الماليااتعر  اديجااماان الضااروري إ      
ة الاتي يلإسالام ة فظن ذلك اا يساعد على استكمال المنظومة المعرفية للصناعة المالياةيالعلم ةيا، أما من الناحيقيوتطب

 ةيااادث في هاااذا المجاااال، وأماااا مااان الناحلا تااازال لىاجاااة ماساااة إلى إثرائهاااا،حه تواكاااب كااال التطاااورات العلمياااة الاااتي تحااا
ا ابتكااار عااني وضااع الأسااس الااتي يمكاان ماان خلالهااي ةيالإساالام ةيااوضااع تعريااف شااامل للهندسااة المالظن ة، فاايااقيالتطب

إغالاق البااب أماام يرغ و ةيلالأص ةيالإسلام ةيوتطوير المنتجات المال  المستنسخة عن المنتجات التقليدية من جهاة، وغ
ى تلبياة الحاجاات خارى. وهاذا كلاه يسااعد علاة، من جهاة أيالربو  لية من خلال الحيالإسلام ةيعة المالالوالجين للصنا

 . 1دة باطراد، كل ذلك في إطار الالتزام بالحلاليالمتزا ةيمو نالت
إن مفهاااوم الهندساااة المالياااة مااان المنظاااور الإسااالامي لا  تلاااف عناااه مااان المنظاااور التقليااادي إلا في أن الأول يكاااون     

 و ةيااامو نالت اتياااة الأطاااراف المشااااركة في العمليااامالح ةيالإسااالام عةيموعاااة مااان الضاااوابف الاااتي تضاااعها الشااار ضااامن مج
 .ق الصالح العاميظلم وأكل أموالهم بالباطل، ولتحقة من اليالاستثمار 
 اتيمجموع الأنشطة التي تترمن عملة على أ ا: "يالإسلام ةيف الهندسة الماليتعر  كنيمالمنطلق من هذا 

ــالمال اتيــذ لكــل مــن الأدوات والعمليــالتنف و ريوالتطــو  ميلتصــما ة المبتكــرة، بالإضــافة إلــى صــياغة حلــول ي
 ف ".يل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنإبداعية لمشاكل التمويل وك
بداع و ةياعيتنو  و ةير يتطو  ةية بأ ا عمليالإسلام من هنا تعرف الهندسة المالية ة ة لأدوات التمويال في الأساواق الماليايااغ

مااان المخااااطر مااان خااالال الإطاااار الإسااالامي الاااذي يشاااترط مبااادأ الالتااازام  ة والاااتي تتااايح فااارص التقليااالالنقاااد هاااايباااا ف

                                                           
 ،صفحة إلكترونية ،موقع الباحث ضعف الهندسة المالية الإسلامية تحد يواجه المؤسسات المالية الإسلامية، عبد الكرل قندوز 1

sites.google.com/site/a aguendouz/project  21/22/1222: تاريخ النشر 
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 اتحاجاياة ملات المالياة المشاروعة  ادف تلبفي تنشايف المعاا ياةسارة والتخلي عن الفائدة الربو بالمشاركة في الربح والخ
 .1دة تحقق الرفاه الاجتماعي والاقتصادي للمجتمعيجدية مو نت

 الية الإسلامية: تاريخ الهندسة المالثالثالفرع 

صالى الله علياه  -النظام الإسلامي قبل أي نظام هو صاحب فكرة الهندسة المالية ومصاممها، ودليال ذلاك توجيهاه 
ياه عنادما أراد أن يباادل التمار الجياد باالتمر الارديء، فقاال لاه صالى الله عل -رضاي الله عناه  -لابلال الماازني  -وسلم

د ماان أنااواع التماار( بالاادراهم واشااتر بالاادراهم جنيبااا )تماار مخااتلف ولاايس وساالم:"لا تفعاال، بااع الجمااع ) وهااو نااوع جياا
مرغااااوب فيااااه، ومااااا  لااااف إلا لرداءتااااه("، وفي هااااذا الحااااديث إشااااارة إلى أهميااااة البحااااث عاااان حلااااول تلاااابي الحاجااااات 

ة لا يمالإسالا إن الشاريعة .الاقتصادية دون إخلال بالأحكام الشرعية، بل إن هذا الحديث هو الهندسة المالياة باذاتها
  .تحجر على دائرة الابتكار و إنما تحجر دائرة الممنوع، مبقية دائرة المشروع متاحة للجهد البشري في الابتكار

 : خصائص الهندسة المالية الإسلاميةالرابعالفرع 

 تتميز الهندسة المالية الإسلامية بجموعة من الخصائص أهمها: 
لشارعية أن تكاون المنتجاات الإسالامية موافقاة للشارع باأكبر قادر اكان، تعني المصاداقية ا المصداقية الشرعية : -أ

ف إلى الوصاااول لحلاااول تهااادوهاااذا يتطلاااب الخاااروج مااان الخااالاف الفقهاااي قااادر الإمكاااان، فالهندساااة المالياااة الإسااالامية 
 .2مبتكرة تكو ن محل اتفاق قدر المستطاع

ة أو ياااالإجرائ  بأقااال قااادر اكاان مااان التكااااليففالمقصاااود  اااا تحقياااق مقاصااد المتعااااملين : الاقتصـــادية الكفــاءة -ب
 .3التعاقدية

: يعتاابر التنااوع المتااوفر في المنتجااات الماليااة الإساالامية تنوعااا حقيقيااا و لاايس الابتكــار الحقيقــي بــدل التقليــدي-ج  
قدياااة صاااوريا في كماااا أدوت الهندساااة المالياااة، حياااث أن كااال مااان أداة أدوات الهندساااة المالياااة الإسااالامية لهاااا طبيعاااة تعا

وخصااائص تميزهااا عاان غيرهااا ماان الأدوات الأخاارى، سااواء تعلااق الأماار بالمخاااطر الضاامانات أو التسااعير، وهااذا ماان 

                                                           
مجلة العلوم الإنسانية العدد التاسع والعشرون جامعة محمد  ،نظور إسلامي )مع الإشارة إلى تحارب بعض الدولالهندسة المالية من م، مرغاد لخضر1

 28ص  ،1221بسكرة فيفري ، خيضر

مااؤتمر ، الشــرعية الماليــة الإســلامية ودورهــا فــي إنشــاء وتطــوير الســوق الماليــة الإســلامية وإمــدادها بــالأدوات الماليــةعبااد الكاارل قناادو، الهندسااة  2
 9ص 1227مارس7 -2دبي  –أسواق الأوراق المالية والبورصات )الواقع و الأفاق (، جامعة الإمارات العربية المتحدة 

، مركااز البحااوث، شااركة الراجحااي المصاارفية للاسااتثمار، ديساامبر ، صــناعة الهندســة الماليــة: نظــرات فــي المــنهج الإســلاميلميسااو يم سااامي باان إبااراه 3
 . 28  27، ص ص1222
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منطلااق أن المقصااود بالهندسااة الماليااة مااا هااو يلاابي مصاالحة حقيقيااة للمتعاااملين الاقتصاااديين في الأسااواق ولاايس مجاارد 
 ؛ 1فة للابتكارعقد صوري من العقود الوهمية، وهذا ما يؤكد القيمة المضا

 أسباب الحاجة للهندسة المالية الإسلامية: :الخامسالفرع 

 :2تبرز الحاجة إلى البحث عن حلول مالية إسلامية من عدة جوانب نوردها فيما يلي
:إن قواعاااد الشاااريعة الإسااالامية الخاصاااة بالتباااادل ،و إن كانااات معدوماااة  انرـــباط قواعـــد الشـــريعة الإســـلامية –أ 

محددة و عليه فظن قبول التعاملات التي تلبي احتياجات النااس بصاورة كفاأه اقتصااديا يظال مرهوناا لكنها منضبطة و 
بعااادم منافااااة هاااذه القواعاااد ، واساااتيفاء هاااذا الشاااارط قاااد لا يكاااون عسااايرا ، لكناااه لىاجاااة إلى اساااتيعاب للقواعااااد و 

دية ، والجمااع بااين هااذين يتطلااب المقاصااد الشاارعية ،و في نفااس الوقاات إدراك و تقاادير لاحتياجااات الأفااراد الاقتصااا
قدرا من البحث و العناية حه يمكان الوصاول إلى الهادف المنشاود ، فالهندساة المالياة الإسالامية مطلوباة للبحاث عان 

 .متطلبات القواعد الشرعية  استيفاءالحلول التي تلبي الاحتياجات الاقتصادية مع 
لام بااين الثبااات و التطااور أو المرونااة ، فالربااا و الطااش و :تجمااع المعاااملات في الإساا تطــور المعــاملات الماليــة -ب

الاحتكار من الأشياء التي حرمها الإسلام منذ أربعة عشر قرنا ، و مهما اختلفات الصاور و الأشاكال فلايس لأحاد 
أن لال صورة مستحدثة أو شكلا جديدا ما دام في جوهره يدخل تحت ما حرمتاه لشاريعة الإسالامية  فاالبيع حالال 

ن نقود اليوم ليست كنقود عصر التشريع ،و من سالع الياوم ماا لم يعرفاه العاالم مان قبال و اساتحدثت أشاكال ، ولك
يتعامل  اا الأفاراد في بياوعهم ، و ماادام البياع  لاو مان المحظاور، فيمكناه أن يأخاذ الكثاير مان الأشاكال ، لهاذا كاان 

و المتطاور ، و المتطاور، وان ينظار إلى التكيياف الشارعي  لا بد لمن يدرس فقه المعاملات المعاصرة أن يميز بين الثابات
للصااور المسااتحدثة حااه يمكاان بيااان الحكاام الشاارعي و ماان ثم إيجاااد الباادائل إن أمكاان ذلااك ،إذن فتطااور المعاااملات 

لتبااااادل االماليااااة في العصاااار الحاضاااار و تزايااااد عواماااال المخاااااطر و عاااادم التأكااااد ، وتطااااير الأنظمااااة الحاكمااااة للتموياااال و 
 .صادي جعل الاحتياجات الاقتصادية معقدة ومتشعبة ،و زاد من الحاجة إلى البحث عن حلول ملائمةالاقت
: يعد وجود المؤسسات المالية الرأسمالية و نموها إلى درجاة فرضات  المنافسة مع المؤسسات المالية التقليدية–ج 

لمساااالمون لا تكفااااي أن تكااااون عمليااااة قاااادرا كباااايرا ماااان التحاااادي علااااى الاقتصاااااد الإساااالامي، فااااالحلول الااااتي يقاااادمها ا
فحساااب ، بااال يجاااب ماااع ذلاااك أن تحقاااق مزاياااا مكافئاااة لتلاااك الاااتي تحققهاااا الحلاااول الرأسمالياااة ، و يترتاااب علاااى هاااذه 

                                                           
، مجلاااة الواحااات للبحاااوث الواقــع والتحـــديات ومنـــاهج التطــوير ةالماليـــة الإســـلاميمنتجـــات الهندســة وحنااان علاااي موسااى،  ديويخاااين محمااد الأماا 1

 . 22، ص 1222،الجزائر،  21والدراسات، العدد 
المستدامة  ةتحقيق التنميمقومات  :قى الدولي حول، الملتالمستدامة ةلتنميا تحقيقودورها في  ةالمالية الإسلاميالهندسة ، ريمهصالح مفتاا وعمري  2

 119 – 118جامعة قالمة، الجزائر ،ص ص :   1221ديسمبر 22 -21في الاقتصاد الإسلامي، يومي
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الجوانب صعوبة إيجاد حلول اقتصاادية إسالامية قاادرة علاى منافساة البادائل الساائدة في الاقتصااد المعاصار ،ومان هناا 
 .المالية الإسلامية و تأهيلها برزت الحاجة لتطوير الهندسة 

: إن التحاديات الاتي تواجاه المؤسساات المالياة  مواجهة التحديات التي تواجه المؤسسات المالية الإسـلامية –د 
إليااااه  ماااا تشااايرو هاااو .الإسااالامية كثااايرة و متشاااعبة و لعاااال غيااااب الهندساااة المالياااة يعتاااابر مااان أهااام تلاااك التحااااديات 

العديد منها أن أهم تحاد يواجاه المؤسساات المالياة الإسالامية هاو غيااب أو ضاعف الدراسات التطبيقية حيث أثبتت 
 الابتكار المالي الموافق للشريعة لهذه المؤسسات،من هنا تبرز لنا ضرورة وأهمية وجود الهندسة المالية.        

 :مزايا تطبيق الهندسة المالية الإسلاميةالسادسالفرع 

 1لامية سيوفر للمصارف الإسلامية العديد من المزايا، ومن أهمهاإن تطبيق الهندسة المالية الإس
تااوفير الباادائل للمنتجااات الماليااة التقليديااة: فالهندسااة الماليااة الإساالامية هااي وساايلة للإبااداع و التطااوير و إيجاااد  – 2

لإسااالامية و منتجاااات إسااالامية بديلاااة للمنتجاااات التقليدياااة، و يتطلاااب ذلاااك الحاجاااة إلى ثقافاااة المؤسساااات المالياااة ا
تضاامنها للإبااداع فضاالا عاان ناادرة الأفااراد المباادعين ، ز ماادى إلمااام المباادعين المتخصصااين بالمفاااهيم الشاارعية الااتي ماان 

 .شأ ا تعزيز الإبداع الأصيل إلى جانب توفير مخصصات تنفقا تلك المؤسسات على البحوث و التطوير 
قلياااد هاااو الخياااار الوحيااد للتطاااوير في غيااااب الهندساااة المالياااة تجنااب التقلياااد لمنتجاااات المصاااارف التقليديااة :إن الت – 1

الإسلامية و عجز المؤسسات المالية عن الابتكار و تطوير منتجات مالية إسلامية تناافس نظيرتهاا التقليدياة ، لاذلك 
ي الأمار فظن الأمر يفرض عددا من التحديات أمام استخدام بعض المنتجات المالية الإسلامية الأصلية ، و رباا ينتها

 .بظجبار المصارف على استخدام بعض المنتجات التقليدية بعد تأطيرها بظطار شرعي 

 :الأهمية العلمية والعملية للهندسة المالية الإسلامية وأهدافها:الفرع السابع

 : الأهمية العلمية للهندسة المالية الإسلامية:أولا

 :2ية فيما يلييمكن إيجاز الأهمية العلمية للهندسة المالية الإسلام
يؤدي البحث و التطوير اللذان هماا موضاوع الهندساة المالياة إلى اساتكمال المنظوماة المصارفية للاقتصااد الإسالامي  -أ

 .و مواكبته للتطورات الحاصلة في العلوم المالية 

                                                           
، العدد 8دراسة تطبيقية في مصرف الاستقلال، مجلة العلوم الاقتصادية ،المجلد تطبيق الهندسة المالية باستخدام بطاقة الائتمان، زينب شلال عكار،1

 . 129، ص 1221، جانفي 19

 . 272عبد الكرل قندوز ، مرجع سابق، ص : 2
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لمصارفي الإسالامي، يساعد وجود علم الهندسة المالياة الإسالامية في إيجااد الكاوادر الإدارياة الاتي يتطلبهاا العمال ا -ب
 .و التي تجمع بين المعرفة الشرعية و الخبرة المصرفية الإسلامية

أن الأصل في المعاملات الإباحة فلا يجوز المسارعة إلى تحرل صاورة مان صاور المعااملات المساتحدثة حاه يتباين  -ت
 .أن الشريعة قد حرمتها

أن أحكاام فقاه المعااملات معللاة وعللهاا مرتبطاة باالحكم  أن العبرة في المعااملات المالياة للعلال و المقاصاد حياث -ث
الشاارعي وجااودا أو عاادما بعكااس فقااه العبااادات الااتي يجااب التوقااف فيهااا عنااد حاادود الاانص، لااذلك فعمليااة إلحااااق 

 .العقود المالية المستجدة بأصول لها في الفقه الإسلامي مسترشدين بالعلة 
ا وجههااا الوجهااة الصاحيحة عاان طرياق تنقيتهااا مان المحرمااات و تشااريع أن الإسالام لم ينشاائ العقاود الماليااة ، وإنما -ج

 الأحكام العامة و تقرير القواعد الكلية المنظمة لها .  

 : الأهمية العملية للهندسة المالية وفق المنهج الإسلامي:ثانيا

 :فهيبالنسبة للأهمية العلمية  
يرهاااا مناااذ قااارون مضااات ، و قاااد كانااات تفاااي لىاجاااات معظااام الأدوات التمويلياااة الموجاااودة هاااي تلاااك الاااتي تم تطو  -

المجتمعات  نذاك، لكن الحاجات التمويلية للإفراد و المؤسسات في الوقت الحاضر تتزايد بشكل مستمر ، و هاو ماا 
يلبي تلك الحاجات التمويلية و ذلك في إطار الالتزام بالحلال ، و هنا تبرز أهمية الهندسة المالياة الإسالامية في تحقياق 

 .لك ذ
الاسااتفادة ماان التطااورات الااتي تشااهدها الأسااواق العالميااة و محاولااة الاسااتفادة منهااا باادلا ماان اتخاااذ مواقااف حياديااة  -

 .تجاهها 
ضامان اساتمرارية النظااام الماالي الإساالامي ككال مااع اساتفادة كاال أجزائاه مااع الحفاا  في ذات الوقاات علاى أصااالته  -

تقااوم مساايرته في رفااع الحاارج و المشااقة عاان جمهااور المتعاااملين مااع المساالمين ماان خاالال الالتاازام بالضااوابف الشاارعية الااتي 
حضاور قااوي علاى الساااحة الاقتصااادية  يلإسهه ماللفقهه  الحديثااة،وكي يكاون  بساتجداتهاالاذي يتعاااملون باالعقود الماليااة 

 .بدلا من تعطيله
عاان معاااني الاكتساااب وطلااب الاارزق  إن المعاااملات الماليااة وإن كاناات مقاصااد المكلفااين فيهااا لا تخاارج ) في الجملااة(

إلا أن الساامة و ساائلها التباادل و التطااير و التطاور لىسااب الأمكنااة ، وتنمياة المااال وقضااء الحااوائج الدنيويااة والأخروياة
والأزمنة،والأحوال والعادات و الأعراف الجارياة ...وهاذا ماا يساتدعي عادم غلاف بااب الاجتهااد في تكيياف العقاود 

أو إيجاد أخرى مستحدثة لما في ذلك من رفع المشقة و الحرج على النااس يقاول ابان تيمياة رحماه  الموجودة أو تطويرها
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الله:"تصاارفات العباااد ماان الأقااوال و الأفعااال نوعااان :عبااادات يصاالح  ااا دياانهم ،وعااادات لاتاااجون إليهااا في دنياااهم 
يثبات الأماار  ااا إلا بالشارع و أمااا العااادات فباساتقراء أصااول الشاريعة نعلاام أن العبااادات الاتي واجبهااا الله و أحبهااا لا 

 .فهي ما اعتاده الناس في دنياهم اا لاتاجون إليه، و الأصل فيه عدم الحظر "
إذا اعتبرنا التكييف الفقهي جزءا من الهندسة المالية، فظنه قد يكون أساساا لتطاوير كثاير مان العقاود المالياة، فتكياف  

في حسابات استثمارية لهم في المصارف الإسلامية ، والتعامال ماع هاذه الأماوال  الأموال التي يودعها  لاف المودعين 
كوحدة واحدة في عمليات المضاربة،مع العلم أنه لا يجاوز خلاف ماال المضااربة بعاد بادء عملياات المضااربة، أدى إلى 

الفقااه، ذلااك للابتعاااد  اسااتحداث مااا يساامى بالمضاااربة المشااتركة وتطااوير عقااد المضاااربة الثنائيااة التقلياادي المعااروف في
وخاصاة العمال المصارفي  على ما لا يجوز في عقد المضااربة،طبيعة عمال المؤسساات الاتي تقاوم باظجراء المعااملات المالياة

الاااذي يعمااال وفاااق نماااوذج الوسااااطة المالياااة بآلياتهاااا المختلفاااة، فكثاااير مااان العقاااود المالياااة التقليدياااة لا يمكااان للمصاااارف 
 .مستجدات ملحقة  ا أو أفكار جديدة تمكنها من أن تكون عملية قابلة للتطبيق  التعامل معها إلا باستحداث

 : أهداف الهندسة المالية الإسلامية:الثامنالفرع 

 :  1تسعى الهندسة المالية الإسلامية إلى تحقيق مجموعة من الأهداف نوجزها فيما يلي
منتجااااات الماليااااة التقليديااااة تمتاااااز بالمصااااداقية تااااوفير منتجااااات ماليااااة إساااالامية ذات جااااودة عاليااااة كبااااديل شاااارعي لل -

 الشرعية.
تحقيااق الكفاااءة الاقتصااادية، يمكاان لمنتجااات الهندسااة الماليااة زيااادة الكفاااءة الاقتصااادية عاان طريااق توساايع الفاارص  -

تكااااااليف الحصاااااول علاااااى معلوماااااات  ض، وتخفااااايتكااااااليف المعااااااملات ض، وتخفااااايالاساااااتثمارية في مشااااااركة المخااااااطر
 ة والسمسرة وعمولات الوساط

 تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين وتنويع مصادر الرلىية. -
المساهمة في إنعاس الاقتصاد وذلك بالاساتفادة مان رؤوس الأماوال الاتي تعازف عان المشااركة في المشااريع الاتي تماول  -

 ربويا.
 لامية .المساعدة في تطوير أسواق المال المحلية و العالمية من خلال إيجاد أوراق مالية إس -

                                                           
المؤتمر العلمي الدولي حول الازمة المالية و الاقتصادية العالمية دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية،هناء محمد هلال الحنيطي،  1

، ص 1222ديسامبر  1و2، عماان ، الاردن  الإسالاميعة العلوم الإسلامية العالمية و المعهد العالمي للفكر المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي، جام
 .   22-9ص :
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 ؛ يةالمساعدة في غدارة وتحقيق الموائم بين العوائد والمخاطر والسيولة لدى الشركات والمؤسسات المال -
 ؛ دية اا يقلل من ااثار التضخميةتوفير تمويل مستقر و حقيقي ومن موارد موجودة أصلا في الدورة الاقتصا -
 ؛ رعية مبتكرة لإشكالات التمويلتوفير حلول ش -
 ؛ يل مخاطر الاستثمار بتنويع صيطهتقل -

 الإسلامية : أسس الهندسة الماليةالفرع التاسع 

 ةيالإسلام ةي:الأسس العامة للهندسة المالاولا

: المقصود بالربا الزيادة على رأس المال،قلت أو كثرت يقول الله تعالى :﴿ ياا أيهاا الاذين  مناوا تحريم الربا والغرر -
 213من الربا إن كنتم مؤمنين﴾ سورة البقرة ااية :  اتقوا الله وذروا ما بقي 

ويعتبر لىث الربا مشبعا من النواحي الشرعية لكن الطاوص فياه لايس ساهلا للكثايرين، خاصاة غاير المختصاين باالعلوم 
الشاارعية، لهااذا نجااد ماان الاقتصاااديين ماان حاااول إيجاااد نماااذج لإعااادة تقاادل الربااا بأساالوب يتناسااب و اللطااة العلميااة 

 1أما عن بيع الطرر فقد  ى عنه الرسول صلى الله عليه و سلم، و الطرر ما كان على خطر الحصول، عاصرةالم
بالشاروط الاتي  ويقصاد  اا إطالاق الحرياة للأعاوان الاقتصااديين في أن يعقادوا في العقاود ماا يارون،وحرية التعاقـد: -

 لى أمور قد  ى عنها الشرع الإسلامي.يشترطون غير مقيدين إلا بقيد واحد ، وهو ألا تشتمل عقودهم ع
أي أن تكون الهندسة المالية من غير عسر أو حارج أي بادون مشاقة ، فاالله جال و عالا التيسير و رفع الحرج:  -

جعل بااب التعاقاد مفتوحاا و جعال الأصال فيهاا مان الإباحاة و لم يضاع مان القياود إلا تلاك الاتي تمناع الظلام و تحارم 
 .2طلأكل أموال الناس بالبا

و النهااي هنااا ينصااب علااى مااا كااان بااين الطاارفين، لأنااه صاالى الله عليااه و التحــذير مــن بيعتــين فــي بيعــة واحــدة:  -
سالم  ااى عان بيعتااين في بيعاة ،و البيعااة غنماا تكااون بااين طارفين ن فااظذا تضامنت بيعتااين علام أ ااا باين طاارفين ، فااظذا  

 .3ل في النهيكانت إحدى البيعتين مع طرف و الأخرى مع طرف  خر لم تدخ

                                                           
 28ص   -1222مارس  8- 2عة والقانون، دبي، يالشر  ةير الأوراق المالية والبورصات، كل، مؤتمةيالإسلام ةيالهندسة المالقندوز:  لعبد الكر  1
ة المساتدامة ياالتنم قيامقومات تحق :، الملتقى الدولي حولة المستدامةيالتنم قية ودورها في تحقيالإسلام ةيالهندسة المالة: يمري ر صالح مفتاا وعم 2

 112، ص1221ديسمبر 22 -21في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة، الجزائر، يومي
ــــــــــــرفي الإسمحماااااااااااااد البلتااااااااااااااجي:  3 ــــــــــــل المصـ ــــــــــــرعية للعمـ ــــــــــــوابط الشـ ــــــــــــلاميالرـ  :،الااااااااااااارابف 11/21/1225، تااااااااااااااريخ التصااااااااااااافح: ـ

http://www.beltagi.com/ar/?p=3 
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والاستحسااان هااو مااا يستحساانه المجتهااد بعقلااه ماان غااير أن يوجااد نااص يعارضااه  أو الاستحســان و الاستصــلاح :
يثبتاه ،وهااو جرياان المصااالح الاتي يقرهااا الشارع ، أمااا الاستصالاا ومعناااه الأخاذ بكاال أمار فيااه مصالحة يتلقاهااا العقاال 

 .1اعتبارهابالقبول، ولا يشهد أصل خاص من الشريعة بظلطائها أو 

 الأسس الخاصة لهندسة المالية الإسلامية: ثانيا

 تتطلب الهندسة المالية الإسلامية وجود 
ونقصاااد باااه أن تكاااون الحاجاااات الاااتي يتطلبهاااا الساااوق معروفاااة لمااان يقاااوم بالابتكاااار والتطاااوير الـــوعي بالســـوق: -أ 

 طراف.للأدوات و الأوراق المالية، بالإضافة إلى تحقيق التراضي بين جميع الأ
ـــزام بالشـــريعة الإســـلامية فـــي التعامـــل(: -ب  ونقصاااد بالمقااادرة أو القااادرة وجاااود مااادرة المقـــدرة و لالتـــزام )الالت

 ؛  2رأسمالية تمكن من الشراء و التعامل، وبالالتزام بالشريعة الإسلامية
تلاااك الأدوات ويقصاااد باااه بياااان المعااااملات الاااتي يمكااان أن تؤديهاااا الإفصـــاح )بيـــان المعـــاملات و شـــفافيتها(:-ج 

المبتكرة أو المطورة ،وذلاك لساد الثطارات الاتي يمكان أن ينفاذ منهاا المتلاعباون أو المضااربون لاساتخدام تلاك الأدوات 
لتحقياااق غاياااات لم تكااان تهااادف إليهاااا أصااالا ، ماااع الإشاااارة إلى أن الالتااازام بالشاااريعة الإسااالامية أي ميااازة المصاااداقية 

 .3تشكل  ذا الخصوص صمام أمان بسبب انضباط قواعد الشريعة الإسلاميةالشرعية للهندسة المالية الإسلامية ، 

 : تحديات الهندسة المالية و منتجاتهاالعاشر الفرع

فرضااااات التطااااايرات الجذرياااااة و الساااااريعة الاااااتي شاااااهدها العاااااالم في الفاااااترة الأخااااايرة ضاااااطوطا تنافساااااية حاااااادة وغاااااير     
 أصابحت تبحاث عان وسايلة تضامن  اا البقااء و الاساتقرار إلى متكافئة،خاصة على المؤسسة المالية الإسلامية، الاتي

جانب مؤسسات مالية تفوقها خبرة وحجما،وقاد انتهات إلى أناه لا يمكان ذلاك دون تقادل منتجاات مالياة إسالامية 

                                                           
، المااؤتمر الاادولي حااول:  -العقااود المركباة نموذجااا -ةيإســلام ةيــة فــي ابتكــار منتجــات ماليالإســلام ةيــدور الهندســة المالولاميااة لعاالام: هااجر سااعدي  1

مااي  22- 25الجزائار،  -، 2-ف ية، جامعاة ساطيالإسالام ةياناعة المالة والصاياديالتقل ةليا الصاناعة الماينبا ةياالهندساة المالمنتجات وتطبيقات الابتكار و 
 22،ص 1222

، مجلاة تحليلـة لمـا هـو كـائن ومـا ينبغـي أن يكـون( لعلاج تصدع النظام المالي الـدولي )ریيـة ةكإستراتيجي  ةيالإسلام ةيالهندسة المالناذير:  طروبيا2
 . 72- 29، ص ص  1222أدرار، الجزائر، ديسمبر  -،جامعة أحمد دراية 22الادارية، العدد  و ةيتصة في العلوم الاقتصادقتصادي مخالتكامل الا

، مجلة التكامل الاقتصادي مختصاة في العلاوم وٕ إنشاء سوق المال الإسلامي في الجزائر ةيلإسلاما ةيالمالمؤذن عمر وبن زيد عبد اللطيف: الهندسة 3
 . 198 -، ص1222أدرار، الجزائر، ديسمبر  -ةي،جامعة أحمد درا 22دارية، العدد الإ الاقتصادية و
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قااادرة علااى منافسااة المنتجااات التقليديااة ماان جهااة و تلبيااة احتياجااات الااتي تعماال فيهااا سااواء كاناات إساالامي أو غااير 
 .ة أو غير إسلامية من جهة أخرى إسلامي

لذا فالبرعم من التطاور الاذي عرفتاه الهندساة المالياة الإسالامية إلا أ اا لا زالات دون المساتوى المطلاوب، ويرجاع ذلاك 
 إلى مجموعة من التحديات و العقبات التي تعيقها ومن بين هذه التحديات نجد:

 ة:يصعوبات المتعلقة بالجوانب المؤسسالأولا: 
ة إلى عااااادد مااااان المؤسساااااات يث تحتااااااج البناااااوك الإسااااالامياااااح ميمقااااادمتها الإطاااااار المؤسساااااي السااااال  فيأديااااا 

ماوارد رأس ومان التحاديات الباارزة الحاجاة الملحاة إلى ، والترتيبات الداعمة حاه تاتمكن مان القياام بوظائفهاا المتعاددة
ق ل الإسااالامي. وهنااااك تحاااديات تتعلاااياااه صاااناعة التمو ياااز بالكفااااءة، لساااد العجاااز الاااذي تعانياااالماااال البشاااري الاااتي تتم

 التجااارة والمصااارف والشااركات في معظاام ينرصااد الخاابراء أن قااوانيعمااة، و اسااات الدايبالإطااار القااانوني المناسااب والس
شااطات العمال المصارفي في حادود عاة الحاال فظ اا تحصار مادى نية وضعت على النمف الطاربي، وبطبيمالبلدان الإسلا

 .ةيديتقل
ات ذات الصاالة بالإطاااار الإشاارافي فااظن عاادم وجااود إطاااار إشاارافي فاعاال يعااد إحاادى نقااااط يبالتحااد تعلااقي مااايأمااا ف

كافاة، ولا شاك أن هنااك   الضعف الخطيرة للنظام المصرفي الإسالامي القاائم ويساتحق اهتماماا جاادا علاى المساتويات
 ¹.ةية في الدول الإسلامينوك المركز الرقابة الشرعية والب ئاتيالأدوار التي تضطلع  ا كل من ه ةيوتقو  قيحاجة لتنس

 ة: يليلصعوبات المتعلقة بالجوانب التشغاثانيا: 
  :لىإوتنقسم 
تنقساام  ثيااق تقاساام الأرباااا، حياال عاان طر ياالاحااظ انعاادام التمو يولة، و يالسااب صاخاا ل وااخاار  يااالتمو  ص ااشااق 

س المااال ويسااتند ااخاار إلى تقاساام قااوم أحاادهما علااى رساام ثاباات علااى رأي، ينة إلى نااوعيالإساالام ةيااالمعاااملات المال
ة يااديالتقل ةيانمااا تقاوم المعااملات المالية، بياققيل مان خالال شااراء وبياع سالع حياالتمو  ينل مان النااوعالأربااا، وياوفر كا

فهااي مشاكلة أخاارى يسااببها انتشااار  الموجااودات  ولةيابال رساام ثاباات )فائادة(، أمااا عاادم ساف الأمااوال مقيعلاى تساال
كاان يم ةليااة إلى أدوات مايااليالتمو  لمي، وتااتلخص في صااعوبة تحوياال هااذه الصااأساااس الاادين ل القائمااة علااىيااالتمو  لميصاا

 .التفاوض بشأ ا
بنااوك الإساالامية لم ة في الير الأخاا ث هااذهيااح ايااضااا حشااد الودائااع محليأ ةيليلتحااديات المتعلقااة بالجوانااب التشااطوماان ا

 ةياانافسااة، فااالبنوك والمؤسسااات المالضااا الميلاء. أني للعماايبساابب الالتاازام الاادة العوائااد المرتفعااة باال يااتااأت بساابب جاذب
ة، أمااا في مااا يإساالام ة بفااتح فااروع و نوافااذيااديام البنااوك التقليااادة مسااتمرة في المنافسااة خاصااة بقيااواجااه ز ة تيالإساالام
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ة في المسااتقبل بساابب ية للبنااوك الإساالامياادليدات أخاارى في منافسااة البنااوك التقايااتوقااع أن تحاادث ز يتعلااق بالعولمااة في
 .لعولمةا

 1ة ذاتهايمالإسلا ةيات الهندسة الماليثيالمتعلقة بح الصعوبات -0
لامية يتبين لنا انه تحدي يواجه المؤسساات المالياة الإساالافتقار إلى الكفاءات و الإطارات البشرية المؤهلة : -أ 

فاااس الوقااات يعتااابر مااان أهااام الإطاااارات البشااارية المؤهلاااة،ونظرا لأهمياااة العامااال فظناااه في ن هاااو الافتقاااار إلى كفااااءات و 
التحااديات الااتي تواجااه الهندسااة الماليااة الإساالامية و منتجاتهااا، حيااث يتطلااب العماال المااالي الإساالامي تااأهيلا خاصااا 
وكفااااءات إدارياااة مدرباااة تجماااع باااين الخااابرة المهنياااة و المعرفاااة الشااارعية حاااه تساااتطيع إنجااااا مسااايرة المؤسساااات المالياااة 

 .عملها على اعتبار أ ا تختلف عن المؤسسات المالية التقليدية الإسلامية،وتكون ملائمة لطبيعة
:تفتقار بعاض المؤسساات المالياة الإسالامية إلى الاهتماام بفهاوم الهندساة المالياة، حياث الافتقار جانب التطوير -ب

لياة خاصاة تعاني من غياب ثقافة الإبداع و التطوير ، فقد أثبتت التقارير السنوية عن غياب شبه تام لمخصصاات ما
مؤسساة مالياة إسالامية في منطقاة الخلايج العاربي، في الوقات  21بالبحث وتطوير لمنتجات المالية إسلامية لأكبر من 

 .بنوك أوربية ما يزيد عن مليار دولار على عمليات التطوير و البحث 9الذي أنفقت فيه 
جااااه أعماااال المؤسسااااات الماليااااة :تواضـــعف التنســــيق بــــين الهي ـــات الشــــرعية و توحيــــد المرجعيــــة الشـــرعية -ج 

الإسااالامية تحااادي هاااام و هاااو ضاااعف التنسااايق فيماااا باااين الهيئاااات الشااارعية و تضااااري الفتااااوى الفقهياااة باااين الااادول 
الإسالامية و حاه داخال البلاد الواحاد، فماثلا نجاد أن بعاض المصاارف تجياز أعماال التورياق و الابعض ااخار لا يجياز 

ة الإساالامية أن تعماال علااى إيجاااد قاعاادة عمليااة مشااتركة الاجتهاااد الجماااعي و التعاماال به،لااذا علااى المؤسسااات المالياا
 .توحيد الفتاوى

تركاز الهادف الأساساي مان الهندساة المالياة الإسالامية الخطأ في تحديد هدف المؤسسـة الماليـة الإسـلامية : –د 
خلاق القيماة المضاافة ، لاذا يجاب في إشباع احتياجاات المسالمين وإهماال الهادف الجاوهري للمناتج الماالي و المتمثال في 

 .تصحيح ذلك من خلال الجمع بين الوجهة الدينية و الاقتصادية و إشباع احتياجات المسلمين وغير المسلمين
توجيه معظم العمليات المصرفية نحو التمويل المحادد العائاد )البياوع التركيز على بعض المنتجات دون غيرها:  -و 

 .ر القائم على المشاركة الربح  والخسارةو الإيجارات(، وليس الاستثما
:حيااث يلاحااظ وجااود اخااتلاف بااين المؤسسااات الماليااة عــدم وجــود معــايير موحــدة فــي اســتخدام المنتجــات – ه

الإساااالامية في اسااااتخدام المنااااتج الواحااااد )العقود،النماذج،الإجراءات، ليااااات التنفيااااذ ،الضااااوابف ،الشاااافافية والتوثيااااق 
                                                           

ا يبسور  ةيالإسلام ةيالمؤسسات المال،المؤتمر الثالث للمصارف و ليالتشغت ايتحد ثة،الواقع ويالحد ةيالإسلام ةيالأدوات المالعدنان أحمد يوسف: 1
 51، ص  1229سنة 
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 .ر الاااااااااذي ياااااااااؤدي إلى عااااااااادم فهااااااااام المتعااااااااااملين للصاااااااااناعة المالياااااااااة الإسااااااااالامية(الكامااااااااال لهاااااااااذه المنتجاااااااااات الأمااااااااا
إن مشكلات تقول المنتجاات المالياة الإسالامية وسابل التطلاب مشكلات تقويم المنتجات المالية الإسلامية: –و 

 عليها يرتكز على ثلاث جوانب هي:
 .عدم وجود هيئة مختصة بتقول المنتجات المالية الإسلامية -
 .توافر البيانات عن المنتجات المالية الإسلاميةعدم  -

تعااني الهندساة المالياة الإسالامية مان مشاكل محاكااة نظريتهاا التقليدياة في بعاض محاكاة المنتجـات التقليديـة: –ي 
 .منتجاتها، و محاولة أسلمت بعض المنتجات الأخرى حه تبدو للعملاء أ ا متوافقة مع الشريعة الإسلامية

يعتقااد بعااض المساالمون أن منتجااات المؤسسااات  عي بمنتجــات المؤسســات الماليــة الإســلامية :نقــص الــو  –ص 
الماليااة الإساالامية لا تختلااف عاان منتجااات مثيلتهااا التقليديااة ،حيااث تجااد الاابعض لا يفاارق بااين الصااكوك الإساالامية و 

علااى عاتقهااا مهمااة توعيااة السااندات الربويااة ،و ماان هااذا المنطلااق يجااب علااى المؤسسااات الماليااة الإساالامية أن تأخااذ 
 أفراد المجتمع بأهميتها و التعريف بنتجاتها مع توضيح الفرق بينها و بين منتجات غيرها. 

 :منتجات وأدوات الهندسة المالية الإسلامية ومناهج تطويرها.الحادي عشرالفرع 

 مناهج التطوير  أولا:
ـــالمحاكاة)التقل - أ اارساااة في واقاااع الصاااناعة  لوب الأكثااارالمحاكااااة هاااي الأساااة :يإســـلام ريـــد( لمنتجـــات غي

الاتي لاققهاا المناتج الرباوي، ثم  جة المطلوباة، وهاي النتيجاة نفساهايالنت دييتم سلفا تحد وم، وهي تعني أنيال ةيالإسلام
ف سااالع ليسااات مقصاااودة لا للبناااك ولا للعميااال، لمجااارد الحصاااول علاااى النتيجاااة المطلوباااة، وهاااي هناااا النقاااد يتوسااا تميااا

 1ر منه سواء كان المدين هو العميل أو البنكالحاضر مقابل أكث
ة للوصاول إلى منتجاات جديادة، يشارع يعتماد هاذه المانهج بشاكل كباير علاى منتجاات مالياةمنهج التحـوير :  -ب

فيمكن الانطلاق من منتج واحد للحصول على منتج جدياد، أو البادء بنتجاين أو أكثار للوصاول إلى مناتج واحاد، 
ة لأناه يانباه االشارعتقاق العديد من المنتجات المقبولة والتي يبقى فقاف إعاادة النظار في جو وتؤدي هذه الطريقة إلى اش

 .2ة حه ولو كان الأصل حلالايالإسلام عةين نصل إلى منتج يراعي ضوابف الشر ليس بالضرورة أ

                                                           
/ 22د، مقاالات في التمويال الإسالامي، يا الإباداع والتقلينبا ةيالإسالام ةيا، المنتجاات المالل الإسـلامييـلتحـوط فـي التمو الم: يالساو  ميسامي بن ابراه 1

 . 12- 11ص ص  –،موقع إلكتروني  22188،نشرة في الاقتصادية  29/1222
، المؤتمر الدولي حول:  -العقود المركبة نموذجا -ةيمالإسلاالية ة في ابتكار منتجات ميالإسلام ةيدور الهندسة المالهاجر سعدي ولامية لعلام:  2

ماي  22- 25الجزائر،  -، 2-ف ية، جامعة سطيالإسلام ةية والصناعة الماليديالتقل ةيالمال الصناعة ينب ةيتطبيقات الابتكار والهندسة المالمنتجات و 
 . 28، ص  1222
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ثم العماال تياجااات العماالاء يعتمااد هااذا الأساالوب علااى القيااام بدراسااة مسااتمرة لاحمــنهج الأصــالة والابتكــار: -ج
ة المناساابة لهااا، تعتاابر هااذه الطريقااة أكثاار جاادوا و إنتاجيااة رغاام تكلفتهااا المرتفعااة يااالتقنو  ةيااالفن بيالأسااال ريعلااى تطااو 

 :1وهذا المنهج يتطلب، والتي تتجه إلى انخفاض إلى مستوى التكلفة الحدية للمنتجات المالية
 .ة اللازمة لها يوالفن ةيالتقن بيلياجات العملاء والعمل على الأسادراسة مستمرة لاحت  -    
 .ديةيالتقلا لتهية مستقلة عن مثيإسلام ةيوضع أسس واضحة لصناعة هندسة مال  -    
ة ياديالتقل ةياساتفادة مان منتجاات الصاناعة المالة، والساماا لهاا بالايلإسالاما ةيعلى أصالة الصناعة المال المحافظة -   

 .ةيالشرع ةيما دامت تفي بتطلبات المصداق
 .يؤدي إلى استكمال المنظومة المعرفية للاقتصاد الإسلامي ومواكبته للتطورات الحاصلة  -   
يعتبر هذا المنهج أكثر كلفة من التقلياد والمحاكااة، لكناه في المقابال أكثار جادوى وأكثار إنتاجياة، لاذلك ينبطاي   -   

دا عاااان ماااانهج المحاكاااااة إلى ماااانهج الأصااااالة يااااعب ةيالإساااالام ةياااادة الااااتي تحاااادد مسااااار الصااااناعة المالوضااااع الخطااااف الجااااا
 ق هذه الخطة تدريجيا .يتطب تميالابتكار، ثم و 

 ة الإسلامية:  يمنتجات وأدوات الهندسة المال ثانيا:
 .ة مجموعة من المنتجات الماليةيالإسلام عةيندسة المالية المتوافقة مع الشر قد أفرزت اله

لصاكوك الاساتثمارية الإسالامية فقاد عرفتهاا هيئاة المحاسابة والمراجعاة اة: يعريف الصكوك الاسـتثمارية الإسـلامت-0
ان أو منااااافع أو يااااأع ةياااامااااة تمثاااال حصصااااا شااااائعة في ملكيالق  ةية بأ ااااا وثااااائق متساااااو يالإساااالاميااااة الللمؤسسااااات الم

ماة الصاكوك وقفال بااب يق لينشاط استثماري خاص، وذلاك بعاد تحصاخدمات أو في موجودات مشروع معين أو 
 2صكوك الاستثمار(  27اب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله)المعيار الشرعي رقمالاكتت

بالرغم من تعدد وتنوع الصاكوك الإسالامية إلا أنناا ساوف  اتم بالصاكوك الأكثار  أنواع الصكوك الإسلامية: -2
 :انتشارا واشتهارا، وهي

ان أو مناافع لاذلك يمكان تاداولها و ياأع ةياوهي صاكوك تمثال حصصاا شاائعة في ملك :الصكوك القابلة للتداول -أ
 هي :

                                                           
رسالة ماجستير،  ة،يالإسلام ةيراسة نقدية لبعض المنتجات المصرفة ديالإسلام ةيرفالمالية في تطوير الصناعة المصدور الهندسة لعمش  مال:  1

، ص  1221سطيف، الجزائر، -ة معمقة، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جامعة فرحات عباسيمحاسب و ةيتخصص: دراسات مال
 . 92-91ص 

 .ةيالإسلام الصادر عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية "،صكوك الاستثمار"،  27المعيار الشرعي ر قم 2
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 ةيل المضاااربة علااى أسااااس وحاادات متسااااو (: تقااوم بظصاادار صاااكوك ملكيااة باارأس مااااصــكوك المرــاربة )القراضـــة
 ه،بنساابةيإليتحااول  شااائعة في رأس مااال المضاااربة ومااا  مااة ومسااجلة بأسماااء أصااحا ا باعتبااارهم يملكااون حصصااايالق
 .1ة كل منهم فيهيملك

تم إصاادارها لاسااتخدام حصاايلة الاكتتاااب في إنشاااء ياا مااةيالق ةي: وهااي عبااارة عاان وثااائق متساااو لمشــاركةصــكوك ا
مشااروع اسااتثماري، ويصاابح موجااودات المشااروع ملكااا لحملااة الصااكوك وتاادار الصااكوك علااى أساااس عقااد المشاااركة 

 .2بتعيين أحد الشركات لإدارتها بصيطة الوكالة بالاستثمار
( بشاأن صاكوك الإجاارة، الاذي يقصاد 1/25)217مجمع الفقه الإسلامي الدولي رقم  : جاء قرارصكوك الإجارة

ان باالأع ليادر دخالا، بتحو يتم إنجازه يم أو سبه إصدار أوراق مالية قابلة للتداول، مبنية على مشروع استثماري قائ
وعلاى التباادل في ساوق ثانوياة، ات ياعمل هاايلى أوراق مالياة، يمكان أن تجاري علوالمنافع التي يتعلق  اا عقاد الإجاارة إ
 .ان أو منافع ذات دخل" يأع ةية، تمثل حصصا شائعة في ملكيمتساو  مةيذلك عرفت بأ ا" صكوك ذات ق

يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تمويل مشروع علاى  القيمة : هي وثائق متساويةصكوك المزارعة
 المحصااول وفااق مااا حاادده العقااد، وتكااون الحصااة المتفااق عليهااا في أساااس المزارعااة، ويصاابح لحملااة الصااكوك حصااة في

 .العقد حصة مشاعا من خراج الأرض
القيماة تصادر لاساتخدام حصايلة الاكتتااب فيهاا في ساقي أشاجار مثمارة  : وهي وثائق متسااويةصكوك المساقات

 .ورعايتها، ويصبح لحملة الصكوك حصة من الثمرة 
القيمة تصدر لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيهاا في غارس أشاجار، ويصابح  ية: وهي وثائق متساو صكوك المغارسة

 .3حملة الصكوك حصة في الأرض والطرس
 هي التي لا يجوز تداولها لأ ا قائمة على الديون، وما كان هذا شأنه فلا :غير القابلة للتداول الصكوك -ب

 :البدلين، وتتمثل في يجوز تداوله، لأنه يفضي إلى تأجيل
يااتم إصاادارها لتحصاايل رأسمااال الساالم وتصاابح ساالعة الساالم الوكااة لحملااة  القيمااة : وثااائق متساااويةالســلمصــكوك 

 بتقدل كامل قيمة السلعة المتفق عليها حال استلامها مستقبلا وفق الوقت  الصكوك، ويكون

                                                           
 0883دراسـة حالـة التجربـة السـودانية -محددات إصدار صكوك الاستثمار الإسلامية مـن قبـل منظمـات الأعمـالالله علي عجبنا فضل: عبد  1
 22، ص 1222،السودان، جوان -علياكلية الدراسات ال  –،مذكرة دكتوراه، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا 2100-
البحااارين، طبعاااة  -ة، الامتيااااز للاسااتثمار، المناماااةيالإسااالام ةياااساابة والمراجعاااة للمؤسساااات المال: هيئاااة المحةيالشـــرع رييالمعـــارفااع عباااد الااارحمن النجاادي:  2

 119، ص  1222ها 2212
 1-ماااي12يري دبي،لواقااع والمااأمول، دائاارة الشااؤون الإساالامية والعماال الخاابااين ا ، مااؤتمر المصااارف الإساالاميةالصــكوك الإســلاميةصاافية أحمااد أبااو بكاار: 3

 . 21، ص  122جوان
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 .ومواصفات   متفق عليها 
تصااانيع م حصااايلة الاكتتااااب فيهاااا في إصااادارها لاساااتخدا مالقيماااة يااات : هاااي وثاااائق متسااااويةصـــكوك الإستصـــناع

 1،ويصبح المصنوع الوكا لحملة الصكوكةسلع
تصادر لطارض تمويال سالعة مرالىاة،لىيث تصابح هاذه الأخايرة الوكاة  ةمتساوية القيم: هي صكوك صكوك المرابحة

 .2لحامل الصكوك، وتعتبر عملية استصدار صكوك مرالىة اكنا فقف في حالة السوق الأولي
 ئصها ثالثا: خصا

فهااي تمثاال ملكيااة حصصااا لحاملهااا أو مالكهااا شااائعة في أصااول لهااا دخاال، سااواء  تمثــل ملكيــة شــائعة فــي الأصــول:
كانت أعيانا أو منافع أو خادمات أو خليطاا منهاا أو مان الحقاوق المعنوياة ، و هاي لا  تمثال ديناا في ذماة مصادرها، 

 .وهذا ما يميزها عن السندات 
 .ر بقيمة اسمية محددة لاددها القانون، و موضحة في نشرة الإصدارأي تصدلها قيمة اسمية محددة: -0
 .خلال الأسواق المالية ن، وم دف تسهيل شرائها و تداولها بين الجمهورتصدر بف ات متساوية القيمة: -2
هناااااك أنااااواع ماااان الصااااكوك قابلااااة للتااااداول،مثل صااااكوك المضاربة،وصااااكوك قابلــــة للتــــداول مــــن حيــــث:  -8

رة،وصكوك غير قابلة للتداول،مثل صكوك البيوع،علما أناه يمكان تاداولها في لحظاة معيناة و المشاركة، وصكوك الإجا
 .تحديدا عندما تمثل الصكوك بضاعة،أما عندما تتحول إلى دين في ذمة الطير فلا يصح تداولها

بعاااانى أن الصااااك لا يجاااازأ في مواجهااااة الشااااركة،وفي حالااااة أيلولااااة الصااااك الواحااااد إلى عــــدم قبــــول التجزئــــة: -4
 .3أن يمثلهم أمام الشركة شخص واحدخصين أو أكثر بسبب الإرث أو نحوه، فظنه لا بد من الإنفاق على لش
بعاانى أن مالااك الصااك يشااارك في غنمااه حسااب الإنفاااق المبااين في اســتحقاق الــربح و تحمــل الخســارة: -5

 .غرمه بنسبة ما يملكه من الصكوك ل، ويتحمنشرة الإصدار
ل الصاااك الأعبااااء و التبعاااات المترتباااة علاااى ملكيتاااه للأصاااول الممثلاااة يتحمااال حاماااتحمـــل أعبـــاء الملكيـــة: -1

 .بالصك،سواء كانت مصاريف استثمارية أو هبوط في القيمة

                                                           
، المؤتمر الدولي الثامن حول: دور الحوكمة في تفعيل أداء المؤسسات دور الحوكمة في إدارة مخاطر الصكوك الإسلاميةسليمان ناصر، ربيعة بن زيد: 1

 .75، ص 1221نوفمبر 12- 29ي والاقتصاديات، جامعة الشلف، الجزائر، يوم
 ت الإساالامية:  ليااا ، الملتقااى الاادولي الثاااني للصااناعة الماليااةالصــكوك الإســلامية: تطوراتهــا وآليــات إدارة مخاطرهــاعماااري صااليحة وسااعدان  ساايا:  2

 . 7 – 2،ص ص 1221ديسمبر  9و8لإسلامية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير بقالمة، الجزائر، يومي:  ترشيد الصناعة الماليةا
-118م،ص2،1221)بيروت :دار البشائر الإسلامية،طدراسة فقهية واقتصادية،-الإسلاميةبحوث في فقه البنوك ،علي محي الدين، القرة داغي3

119. 
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أي تصدر على أسااس عقاد مان العقاود المشاروعة، الاتي تختلاف أحكاماه تبعاا تصدر على أساس عقد شرعي: - 3
 ؛1لاختلاف أحكام العقود الشرعية التي تمثله

 فها رابعا: أهدا
 هناك مجموعة دوافع لعملية التصكيك تعود على المؤسسات أهمها:

بيعهااا أو حيااث تااوفر الساايولة لمااالكي الأصااول خاصااة الااتي لا يوجااد لهااا سااوق نشااطة لالــدفع الأول:زيــادة الســيولة 
 ؛ جالها استحقاقها بعيده

رؤوس الأمااوال اللازمااة لتموياال  أي توساايع قاعاادة المسااتثمرين  اادف تجميااع: الــدافع الثــاني:تنويع مصــادر التمويــل
ول و الالتزامااات التوسااع في النشاااط لطاارض الحصااول علااى أصااول جدياادة،كما تعماال علااى الموائمااة بااين  جااال الأصاا

 ؛للحد من المخاطر
فمن المعلوم أن المؤسسة التي يرياد تصاكيك بعاض أصاولها لا تكاون مسائولة  تقليل مخاطر الائتمان:الدافع الثالث
 ؛ملة الصكوك ،و بذلك تكون نقلت مخاطر الائتمان إلى الطيرعن الوفاء  ا لح
إن عمليااة التصااكيك تااؤدي إلى تنشاايف سااوق  :الاادمج بااين أسااواق الائتمااان و أسااواق رأس المااالالــدافع الرابــع 

 ؛الائتمان و سوق رأس المال
ول المؤسساااة فمااان المعلاااوم أن عملياااة تصاااكيك أصاااالـــدافع الخـــامس:يعتبر مصـــدر تمـــويلي مـــن خـــارج الميزانيـــة: 

المنشاااأة ساااوف  فاااي رصااايد الأصاااول مااان الميزانياااة العمومية،لأناااه تم بياااع الأصاااول إلى الشاااركة المتخصصاااة،وفي نفاااس 
الوقاات ياانخفض قيمااة مجمااع الاسااتهلاك ،و بالتااالي ترتفااع قيمااة الأصااول في ميزانيااة المؤسسااة المنشااأة ،وهااذا يزيااد ماان 

احياة  خارى أن أي منشاأة لاديها دياون علاى الطاير تساتقطع مان قيمة معدل كفاية رأس المال هذا مان ناحياة،و مان ن
إيراداتهااا نساابة معينااة لتكااوين مااا يساامى مخصااص الااديون المشااكوك في تحصاايلها،وهذا باادوره يقلاال ماان صااافي الأرباااا 
للمؤسس عامة،و لكن عندما يتم استخدام التصاكيك ساوف يلطاى رصايد المخصاص ويارد إلى الإيارادات ، وبالتاالي 

 ؛ 2بيعها أساسازانية لأن الأصول الخاضعة لذلك ت الميلا يظهر في
 :الاقتصاديةخامسا: الأهمية   

                                                           
-ه2215،)1،ج25سالامي،دلىث مقادم إلى مجلاة مجماع الفقاه الإسالامي  الادولى ،منظماة  الماؤتمر الإصكوك الإجارة،القرة داغي، على محي الدين، 1

 .282-281م(،ص1225
 
ـــــــــداولها،عمر،محماااااااااد عباااااااااد الحلااااااااايم،2 ـــــــــق و تطبيقاتهـــــــــا المعاصـــــــــرة و ت لىاااااااااث مقااااااااادم إلى مجماااااااااع الفقاااااااااه الإسااااااااالامي الدولي،منظماااااااااة الماااااااااؤتمر التوري

 .2م(،ص1229ن2212،)29الإسلامي،د
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إن وجودها يثري  ا الأسواق المالياة الإسالامية لأ اا الطارف المكمال للأساهم،و الجنااا الثااني للبورصاة الاتي  -2
 .من خلالها تتحرك الأموال لىرية و سهولة

البنية التحتية و التنموية بدلا من الاعتماد علاى ساندات الخزيناة و  تلبي احتياجات الدولة في تمويل مشاريع -1
 .الدين العام

تسااااعد علاااى النهاااوض بالاقتصااااد الإسااالامي نظرياااا و عمليا،أماااا نظرياااا فهاااي اساااتكمال لحلقاااات الاقتصااااد  -1
لااديني عاان بجاناب البنااوك و شااركات التاأمين الإساالامية،أما عمليااا فاظن وجااود هااذه الأدوات تسااعد علااى رفااع الحارج ا

 .المستثمرين
أن الوصول بفكرة الصكوك الإسالامية إلى مساتوى التاداول العاالمي يوضاح مادى ساعة و حكماة و تكامال  -2

 .النظام الإسلامي
 لتوريق الإسلامي ا -سادسا

قياام مؤسسااة مالياة لىشااد مجموعاة ماان الاديون المتجانسااة والمضامونة كأصااول،  التورياق هاو أداة ماليااة مساتحدثة تفيااد
ا في صاااورة ديااان واحاااد معااازز ائتمانياااا، ثم عرضاااه علااى الجمهاااور مااان خااالال منشاااأة متخصصاااة للاكتتااااب في ووضااعه

 .النقدية للبنك  شكل أوراق مالية، تقليلا للمخاطر، وضمانا للتدفق المستمر للسيولة
 التأمين التعاوني الإسلامي  -سابعا 

المشااتركين علااى تاالافي  ثااار الأخطااار  هيئااة مونيساا تعااون مجموعااة ماان الأشااخاص يتعرضااون لخطاار أو أخطااار معيناة 
وجبر الأضرار التي قد يتعرض لها أحدهم بتعويضه عان الضارر الفعلاي النااتج عان وقاوع هاذه الأخطار،وذلاك باالتزام  

التااأمين، وتتااولى شااركات التااأمين  كاال ماانهم علااى ساابيل التاابرع باادفع مبلاالم معين)القسااف أو الاشااتراك( تحاادده وثيقااة
التااأمين واسااتثمار أمااوالهم نيابااة عاان الجماعااة المشااتركين مقاباال حصااة معلومااة ماان عائااد اسااتثمار هااذه  إدارة عمليااات

 .1الأموال على الوجه المبين في العقد أو النظام
 المنتجات المالية المستحدثة ثامنا: 

 المشتقات المالية من منظور إسلامي : -0

                                                           
، مجلة جامعاة الملاك عباد العزياز، الاقتصااد الإسالامي، مجلاد التجارية إسلامية لإدارة المخاطر نحو مشتقات ماليةالحميد الساعاد:  عبد الرحيم عبد1

 21، ص 2999، 22
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الحاجااة للمشااتقات بااالرغم ماان الخاالاف الفقهااي الااذي  تاابرزأســباب الحاجــة للمشــتقات الماليــة الإســلامية : -0
 :1تثيره من جانبين

ضاارورة تكيااف المؤسسااات الماليااة الإساالامية مااع واقااع النظااام المااالي العااالمي و الااذي ماان سماتااه الجانــب الأول:  -أ
و الخادمات و الأساسية التقلبات في الأسعار با فيها أسعار الفائدة و أسعار الأساهم و الساندات و أساعار السالع 

هاااو ماااا يساااتدعي القياااام بعمااال إيجاااابي اتجااااه هاااذه التقلباااات بااادلا مااان تكاااب المؤسساااات المالياااة الإسااالامية و حاااه 
 .مؤسسات الأعمال الأخرى لخسائر نتيجة مخاطر لم تكن بأي حال من الأحوال هي المتسبب فيها 

سااالامية و ضااامان معاصرتها)تنافسااايتها :يساااتدعي المحافظاااة علاااى أصاااالة المؤسساااات المالياااة الإ الجانـــب الثـــاني-ب
بشاااكل كباااير( الأخاااذ بالابتكاااارات الجديااادة أو إيجااااد البااادائل الاااتي تحقاااق نفاااس المزاياااا لتلاااك الاااتي تحققهاااا الأدوات 

 .التقليدية و في نفس الوقت تحقق ميزة المصداقية الشرعية
 المشتقات في نظام التمويل الإسلامي : -2
 إنتوافااق ضاااوابف الشااريعة الإسااالامية، و يمكااان  إنظااال التموياال الإسااالامي يجاااب  إن أي عقااد أو معاملاااة ماليااة في 

 :2 تحدد هذه الضوابف فيما يلي
 ؛ تحرل الربا وأي معاملات متعلقة به*
منع الطرر أي الحظر المرتفع )المعاملات ذات المخاطر العالية أو ما يعرف بتجارة المخاطر أي نقال المخااطر( و بياع *

منااع التجااارة أو تبااادل الااديون إلا إذا كاناات بقيمتهااا .ع المطااامرة و المضاااربة في العقااود و المبااادلات مناا.مااا لا يملااك 
 ؛ الاسمية

 :3  وبالتالي فظن تطوير المشتقات المالية الإسلامية يجب أن تتوفر فيه الشروط التالية
 ؛تكون المشتقات متوافقة مع الشريعة الإسلامية  أنيجب  -
 ؛و المنافع للمشتقات المالية التقليدية يجب أن تحق الفوائد -
 ؛ لاب أن تكون قابلة للتداول في أسواق المال الدولية  -

                                                           
، الملتقاااى الااادولي الثاني:النطاااام المصااارفي  الأزمـــة الماليـــة و إســـتراتيجيات تطـــوي المنتجـــات الماليـــة الإســـلاميةعباااد الكااارل احماااد قندوز،ماااداني أحماااد،1

المركاز الجااامعي –،معهاد العلااوم الاقتصاادية و علاوم التساايير 1229-مااي  2و5لباادائل المالياة والمصاارفية،يوميالأزمااة المالياة الراهناة و ا–الإسالامي نموذجاا 
 .22بخميس مليانة، الجزائر ، ص:

 -ا، الملتقاى الادولي الثاني،النظاام المصارفي الإسالامي نموذجااالمشـتقات الماليـة مـن منظـور النظـام المـالي الإسـلامي ماال حااج عيساى، فضايلة حوياو،"2
وعلوم التسيير،المركز الجامعي، خميس مليانة ،الجزائر، ص  الاقتصاديةمعهد العلوم  1229ماي، 2و5يومي -الأزمة المالية الراهنة البدائل المالية و المصرفية

:25. 
 15عبد الرحمن بالحميد الساعاد مرجع سابق، ص3
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كما يجب على المؤسسات المالية الإسلامية و السلطات النقدية في الادول الإسالامية أن تؤساس و حادة للبحاث و 
 ²التطوير و ذلك لتحقيق الأهداف التالية :

 ؛ تطلبات السابقةاستحداث مشتقات مالية تحق الم -
 ؛ تطوير و سائل و معايير فعالة لقياس المخاطر التي تخفض أو تنشأ باستخدام المشتقات المالية الإسلامية  -
تطااوير طاارق محاساابية جدياادة لإظهااار و تجساايد مخاااطر التطيااير و مسااتوى التقلااب في قاايم أصااول و خصااوم  -

لصارف للعمالات الأجنبياة و أساعار الأساهم و حصاص المؤسسات المالية مثل تقلب أسعار السلع و تقلب أسعار ا
المشاركات،وعلى المؤسسات المالية الإسلامية تبني هذه الطرق لتحقيق الشفافية و لاتعكس الوضاع الحقيقاي لأصاولها 

 ؛ و خصومها و حجم المخاطر التي تتعرض لها 
للقطاااع المااالي و النقاادي اااا  ساايؤدي اسااتخدام المشااتقات الماليااة الإساالامية إلى تطاايرات حركيااة )ديناميكيااة( -

يتطلاااب مااان السااالطات المالياااة و النقدياااة إن تتبااانى ضاااوابف و سياساااات اساااتقرار الحركاااة  فعالاااة تتماشاااى ماااع المروناااة 
المتزاياااادة للمؤسسااااات الماليااااة و مقاااادرتها علااااى الحركااااة عاااابر النظااااام المااااالي الاااادولي و لكااااي تتماشااااى أيضااااا مااااع التطيااااير 

 ؛ الديناميكي للمشتقات المالية
 :المنتجات المالية المركبة تاسعا
سمياااات بالمنتجااااات المركبااااة لأ ااااا مركبااااة ماااان أكثاااار من)عقااااد( عمليااااة ماااان العمليااااات البساااايطة المعروفااااة في العقااااود   

الإسلامية، مثلا: مرالىة، مشااركة، مضااربة، سالم....،وهنا يتضاح لناا فعالا دور الهندساة المالياة في ابتكاار مثال هاذه 
لاااايس للهندسااااة الماليااااة حاااادود إلا الالتاااازام بالأسااااس مااااع محاولااااة الابتعاااااد قاااادر الإمكااااان عاااان  المنتجااااات، حيااااث أنااااه
 ؛ الاختلاف الفقهي 

و سنشير هنا إلى بعض النماذج التمويلية الاتي قاام العلمااء المعاصارين المتخصصاون في الاقتصااد الإسالامي بتطويرهاا 
 باستخدام الهندسة المالية، ومنها:

 :1المشاركة المرابحة من خلال -0
بالرغم مان أن المرالىاة صاورة مان الادين الاذي جااءت الشاريعة بالترغياب عناه إلا أن شايوعها الياوم و إقباال المصاارف 

 المبنية على النيابة والمشاركة  الإسلامية عليها يستوجب محاولة إعادة صياغتها بصورة أقرب إلى نموذج الوساطة المالية
 دة هندسة بيع المرالىة للآمر بالشراء من خلال عقد المشاركة و ذلك كما يلي: اذن يقوم هذا النموذج على إعا 

                                                           
 12عبد الكرل قندوز، مرجع سابق،  1
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لنفااترض أن هنااااك وكااايلا للساايارات يرغاااب في زياااادة مبيعاتاااه،و يعتقااد أناااه إذا مكااان زبائنااه مااان الشاااراء بالتقسااايف    
لا يملااك االيااات  فسااوف لاقااق هدفااه و ماان ثم تحسااين دخلااه، لكاان هااذا الوكياال لا يملااك الساايولة الكافيااة، كمااا أنااه

الضرورية لمتابعة المدينين و تحصيل الأقساط لكنه يملاك الخابرة الكافياة الساوق و الأساعار و البضاائع ،هنااك مصارف 
يرغب في استثمار فائض السيولة لديه في مشروع منخفض المخااطرة و لا يساتلزم خابرة متخصصاة، و يارى أن البياع 

 صرف شريكا مع وكيل السيارات على النحو التالي :ااجل فرصة جيدة لهذا الطرض،و يدخل الم
 صص الوكيل مبلطا من المال، مثلا مليون دينار،للبيع بالتقسايف، و  صاص المصارف ملياونين لانفس الطارض، و -أ

 .يفتح  ما حساب مشترك لدى المصرف، و يستخدم هذا الحساب لتمويل السيارات المباعة بالتقسيف 
البياع و نقال الملكياة و ماا يتعلاق  ماا،و التأكاد مان جاودة السايارة المباعاة و خلوهاا مان  يتولى الوكيال إجاراءات -ب

 .العيوب، بينما يتولى المصرف متابعة الأقساط و مراقبة رصيد المدين لدى المصرف 
شاركة  الأرباا التي يجنيها هذا الحساب المشترك توزع بين الوكيال و المصارف بالاتفاق،فهاذه الصايطة في الحقيقياة -ت

ساهم فيها كال مان المصارف و الوكيال ووكيال السايارات بالماال و العمال و الأربااا تاوزع بينهماا ، لاحاظ أن السايارة 
الااتي تباااع ماان خاالال هااذا الحساااب تعااتر الوكااة لشااركة بااين الوكياال و المصاارف، و كاال منهمااا اسااتحق الااربح بوجااب 

 يطة المرالىة العادية:ماله و عمله  و يمكن ملاحظة أن هذه الصيطة تمتاز عن ص
تخلااص المصاارف ماان إجااراءات الشااراء والقاابض و الحيااازة ،وهااي ماان العقبااات الااتي كاناات تقلاال ماان كفاااءة أساالوب 

 .المرالىة 
شارك المصرف الوكيل في المشروع، وبذلك استفاد المصرف من:تقليل المخاطرة استفادة من خابرة الوكيال بالساوق    

تفاارغ المصاارف الإساالامي لأكثاار مااا يتقنااه حاليااا )للأسااف( ألا و هااو متابعااة الااديون  و البضااائع في زيااادة المبيعااات،
 .وتحصيل الأقساط

لم يعااد المصااارف منافساااا للتجاااار، أو مزاحماااا لأساااواق السااايارات، بااال صاااار شاااريكا لهااام، يرلىاااون جميعاااا و  سااارون   
لماااااودعين( ذوي العجاااااز )وكيااااال جميعااااا، فحقاااااق المصااااارف باااااذلك الوسااااااطة المالياااااة بااااين ذوي الفاااااائض )المااااادخرين و ا

 .السيارات( مباشرة، ودون توسيف طرف رابع دخيل على العملية
 نموذج الوكالة بأجر: -2

ويقااوم هااذا النمااوذج علااى إعااادة هندسااة علاقااة المااودعين مااع المصاارف الإساالامي، ماان علاقااة المضاااربة المشااتركة      
هااي اخااتلاف مواعيااد الساااحب و الإيااداع بااين الماااودعين الااتي تثااير مشااكلة تطبيقياااة و هااي مسااألة التااداخل الااازمني و 

ومواعيد بدء و تصفية الاستثمارات التي استخدمت فيها أموال المودعين ، وهاو لااول دون تحدياد الاربح أو الخساارة 
الفعلية العائدة لأي وديعة بعينها و يقترا جمال الادين عطياة أن تكاون علاقاة المصارف باالمودعين قائماة علاى أسااس 
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الة باأجر بادلا مان المضااربة ، حياث يعتابر المصارف و كايلا عان الماودعين في اساتثمار أماوالهم لقااء اجار ثابات أو الوك
نساابة ماان مبلاالم الوديعااة ذاتهااا،و هااذا المقااترا يجعاال دخاال المصاارف مسااتقلا عاان مواعيااد و نتااائج عمليااات الاسااتثمار 

 .الفعلية 
 نموذج سندات الإجارة الموصوفة في الذمة: -8

الإجااارة هااي نااوع مبتكاار ماان السااندات الإساالامية، و هااي جمااع بااين السااند كااأداة ماليااة و عقااد الإجااارة و  سااندات
عقااد الساالم و  لياتهمااا أن تكااون هناااك خدمااة موصااوفة في الذمااة مثاال التعلاايم الجااامعي مثلا:لىيااث يكااون الوصااف 

وط معينااة و لاااادد لاااه مسااااق تفصاايلا و لا يااادع مجاااالا للخاالاف كاااأن يكاااون تعلاايم طالاااب جاااامعي ، تتااوفر فياااه شااار 
دراسي معلوم بزمنه و مدته ووصفه ، بعد ذلك تقوم الجامعة و هي مقدمة خدماة التعلايم الجاامعي بظصادار ساندات 
خدماة موصاوفة في الذمااة تمثال تعلاايم الطالاب في الجامعااة علاى أن تقاادم هاذه الخدمااة الموصاوفة مقاباال ماا يدفعااه اان 

 .لمنفعة من ثمن للسند الذي يمثل ملكيته ل
إن هذا المبتكر لاقق ميزة الكفاءة في تعبئة المدخرات ،وميزة التخصيص الكفء للموارد و تحقيق التساوية و الرلىياة  

 .و الضمان لكافة أطراف العلاقة بشكل كفؤ، وهو ما تهدف إليه الهندسة المالية الإسلامية

 :مستقبل تطوير المنتجات المالية الإسلاميةالفرع الثاني عشر

البناااوك بظعاااادة النظااار في الأدوات و المنتجاااات المالياااة و  لقاااد أدت الأزماااة المالياااة العالمياااة  إلى قياااام السااالطات النقدياااة
والمصرفية السائدة والواقع أن الهندسة المالية الناتجة عن المصرفيين ذوي الخلفياات التقليدياة العاالين باالبنوك الإسالامية 

تمد على التوسع بالتوريق المصرفي و المرالىة للآمر بالشاراء ، بادلا مان المشااركة و ، تسعى إلى ابتكار أدوات مالية تع
 المضاربة والسلم و الإستصناع وغيرها من الصيلم الفاعلة في الاقتصاد و ذلك للاعتبارات التالية : 

 التقليدية.سهولة الهندسة المالية  -
 .عية حاجة الهندسة المالية الإسلامية إلى عمق في العلوم الشر  -
 .التركيز على صيلم المداينات لىثا عن الربح في الأجل القصير   -

ويمكاان التأكيااد بأنااه إذا بقااي الحااال علااى مااا هااو عليااه ماان عمليااات الهيكلااة الشاارعية لمنتجااات تقليديااة فااظن مسااتوى 
تكون المنتجاااات المالياااة الإسااالامية ساااينحدر ليصااال إلى نقطاااة يتقاااارب فيهاااا ماااع مساااتوى الخااادمات التقليدياااة،  وسااا

 .الصناعة المالية الإسلامية أمام ثلاث مشاهد )سيناريوهات( محتملة في المستقبل المنظور 
يتمثاال في الإسااتراتيجية الااتي يجااب أن تتبناهااا الصااناعة الماليااة الإساالامية لتحقيااق المشــهد الأول )المــأمول( : -0

اسااتدامتها فااالمطلوب منهااا أن تتحااول في المسااتقبل العاجاال إلى اسااتطلال المخاازون الإسااتراتيجي ماان الصاايلم الفقهيااة 
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ويااة الصااناعة و تلاابي الشاارعية للمنتجااات الإساالامية الأصاالية في عمليااات التصااوير و الابتكااار، حيااث تحااافظ علااى ه
 تنمية احتياجات السوق و تساهم في تحقيق ال

يتمثاااال في تشااااابه المنتجااااات الماليااااة الإساااالامية تشااااا ا كباااايرا مااااع المنتجااااات الماليااااة المشــــهد الثــــاني المحتمــــل:-2
ها، تماماا  التقليدية، و هو أمر سيعمل حتما على دعم المنتجات المالياة التقليدياة و رفاع مساتوياتها و اساتدامة صاناعت

 .كما يعمل على إضعاف خصوصية و مزيا الصناعة المالية الإسلامية و منتجاتها 
يتمثاال في اناادثار المنتجااات الماليااة الإساالامية نتيجااة عاادم تطااوير منتجااات المشــهد الثالــث )الأقــل احتمــالا(: -8

عملياات الهيكلاة الشارعية لمنتجاتهاا أصلية تدعم استدامة الصناعة، و نتيجة لاساتفادة المنتجاات المالياة التقليدياة مان 
 .التقليديةفستصبح جميع المنتجات من نتاج الصناعة 

 )بليون دولار( 1225سنة  قيمة أصول البنوك الإسلامية مقارنة بالبنوك التقليدية في الدول(:18رقم) الشكل
                 

 
Source : Digital Islamic Economy Special Focus Brief on the Digital Islamic consumer Services 2015. 

عااد إنجاااز لحداثااة يبليااون دولار و هااذا الاارقم لىااد ذاتااه  2أكثاار ماان  1225بلطاات أصااول المصااارف الإساالامية لساانة 
التمويااال  اااذه الأدوات، و نتيجاااة زياااادة الطلاااب علاااى التمويااال الإسااالامي مااان البناااوك الإسااالامية و زياااادة الثقاااة في 

لإساااالامية الااااتي تقاااادمها خاصااااة بعااااد أن أثبتاااات نجاعتهااااا أمااااام الأزمااااات الماليااااة الأماااار الااااذي دفااااع المنتجااااات الماليااااة ا
 .بالمؤسسات المالية والمصرفية الاعتماد عليها في التمويل و الاستثمار 
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 مدى مطابقة المظهر الخارجي للمنتج الإسلامي مع مرمونه الداخليعشر : الثالثالفرع  
الإساالامية حاادث لهااا بعااض التشااويه والخلااف والتشاابه بالشااكل الااذي  الأدوات الماليااةسااف بعااض هااذه المنتجااات و للأ

التقليديااة، حيااث تحاادث في بعااض المنتجااات المصاارفية أخطاااء في التطبيااق تفقااد  المصاارفية و عليااه في المنتجااات الماليااة
 .1المنتج الإسلامي شرعيته

ل الفكااااااار الهندساااااااي الماااااااالي ماااااااا تقاااااااوم باااااااه مااااااان في مجاااااااا ةالمالياااااااة الإسااااااالاميفمااااااان الانتقاااااااادات الموجهاااااااة للهندساااااااة 
 ةالمصارفية الإسالامي، فهذا الأمار مان شاأنه الإضارار بصاناعة اشرعية عليهللمنتجات المصرفية بظضفاء صبطة "أسلمه"

تصانع  الشاريعة وباينإعاادة التطلياف المتطابقاة ماع  باين التفرياق عام، إذ يجاب لالإسلامية بشكصناعة الهندسة المالية 
نااتج مااا، الحقيقااة أنااه في الوقاات الحااالي لا توجااد الخاابرة والمعرفااة أو حااه السااابقة الخاصااة  ندسااة منتجااات الشاارعية لم

سلامية بشكل كامل، لدرجة أ ا تختلف بشكل جاذري عان المنتجاات التقليدياة د الكثاير مان المنتجاات نجا مبتكرة واغ
ف، لأ ا مجارد تخاريج أو إساباغ لثاوب إسالامي علاى لا تناسب إلا المسلمين نفق مالإسلامية اليو السائدة في الصناعة 

%  85لله بان سالمان المنباع عضاو هيئاة كباار العلمااء أن حاوالي، حياث صارا الشايخ عباد اةغيرا لإسالاميالمنتجات 
منهااا  ةالشااريعة الإساالاميفقااف، وأن  هوتحاياال عليااماان الصااكوك الإساالامية المتداولااة في الأسااواق العالميااة مطلفااة بالربااا 

 .براء

 المبحث الثاني: دراسات سابقة.
 المحلية تالأول: الدراساالفرع 

 الدراسات التي تطرقت لدراسة منتجات الهندسة المالية الإسلامية 
يعتبر موضوع الهندسة المالية الإسلامية من المواضيع الهامة، إلا أن الكتابات حول هذا الموضوع لا زالت غير      

فيما يتعلق بصناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلامية، ولا سيما بعد  ةجوانبه خاصكافية للإلمام بكافة 
،التي عرت النظام الرأسمالي وأثبتت فشله في إنتاج أدوات ومنتجات مالية قادرة على  1228لأزمة المالية العالمية 

ت ومراجع يمكن تلخيص تجنب الأزمات أو حه مواجهتها . وحسب إطلاعنا وفي حدود ما توفر لدينا من وق
 أهم الدراسات السابقة كما يلي :

                                                           
بين  وتطبيقات الابتكار المالي والهندسة المالية ، المؤتمر الدولي حول:منتجاتالإسلامية الصيرفة الابتكار المالي في تطويردور الطالي:  إبراهيمبن  1

 ماي  2-5الجزائر،  -، 2-الإسلامية، جامعة سطيف  التقليدية والصناعة المالية الصناعة المالية
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 عبد الكريم قندوز ، صناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلامية، بحث مقدم لنيل درجة
م  2111الشلف، سنة -من كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي  لماجستيرا

قع صناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلامية، وحاول الباحث الإجابة استهدف هذا البحث دراسة وا
خاصة  ا متميزة  على الإشكالية الرئيسية التالية: هل يمكن أن توجد بالمؤسسات المالية الإسلامية هندسة مالية

 عن تلك المستخدمة بالمؤسسات المالية التقليدية ؟

 الية :وتوصلت الدراسة إلى النتائج الت

تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية  تتميز الهندسة المالية الإسلامية عن نظيرتها التقليدية في كو ا - 
 و هما خاصيتان مترابطتان من جهة و تضمنان من جهة أخرى استفادة جميع الأطراف؛

عمليات التصميم و التطوير و التنفيذ لكل يقصد بالهندسة المالية الإسلامية ،مجموعة الأنشطة التي تتضمن   - 
إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل و كل ذلك في إطار  بالإضافةمن الأدوات و العمليات المالية المبتكرة ، 

 أحكام الشريعة الإسلامية ؛
ة الإسلامية ،و تتنوع تستخدم الهندسة المالية الإسلامية لإدارة المخاطر المختلفة التي تواجه المؤسسات المالي - 

منتجات صناعة الهندسة المالية الإسلامية لتشمل كل الأدوات والعمليات التمويلية التي تتوافق مع أحكام الشريعة 
 الإسلامية ؛

إن تفهم السلطات النقدية ) المصرف المركزي ( لطبيعة عمل المؤسسات المالية الإسلامية، يساعد على تطوير  - 
 ؛ 1الية الإسلاميةصناعة الهندسة الم

                                                           
لىث مقدم لنيل درجة الماجستير من كلية العلوم الاقتصادية وعلوم سات المالية الإسلامية"، ،" صناعة الهندسة المالية بالمؤسعبد الكرل قندوز_ 1

 . 1227سنة الشلف ، –التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي 
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م ،)دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد "ماليزيا نموذج"( رسالة 2101دراسة :العرابي مصطفى، -2
 . 2101 -الجزائر -كلية العلوم الإقتصادية و علوم التسيير  –جامعة طاهري محمد  دكتوراه:

و عرض واقعها في سوق الأوراق المالية الإسلامية تهدف الدراسة إلى التعريف بالصكوك الإسلامية كأداة تمويلية     
الماليزية،كما تبين الدور الذي تلعبه هذه الصكوك في تمويل الاقتصاد الماليزي و ذلك من خلال عرض وتحليل التجربة 

 الماليزية في الصكوك الإسلامية ؛
تصاد الماليزي، و قد تم الاعتماد و توصلت الدراسة إلى أن الصكوك الإسلامية تساهم بشكل كبير في تمويل الاق  

عليها في تمويل مختلف القطاعات خاصة قطاع البنية التحتية ،كما أن الصكوك الإسلامية استطاعت أن تؤثر بشكل 
 إيجابي على أهم المؤشرات الاقتصادية في ماليزيا من بينها الناتج المحلي الإجمالي ،و ميزانية الدولة ؛  

 ؛ 1ائج هذه الدراسة و بشكل أوسعالدراسة الحالية تؤكد نت
 رسالة –دراسة بن عمر يوسف: بعنوان "تقييم فعالية الصكوك المالية الإسلامية في أسواق الأوراق المالية  -

 .2104 -ماجستير
تهدف الدراسة إلى: دراسة فاعلية الصكوك الإسلامية في الأسواق المالية و تحديد مدى تأثير إصدارات الصكوك  

سلامية على المؤشر العام للأسواق محل الدراسة،و مدى تأثير الصكوك بالأزمة المالية العالمية و مدى تعافيها المالية الإ
منها، و توصلت الدراسة إلى زيادة الصكوك المالية الإسلامية إلى زيادة أداء السوق المالي التي تنتمي إليها، و أن 

ادة أداء المؤشر العام للسوق،كما توصلت إلى أن الصكوك هناك علاقة طردية بين زيادة إصدارات الصكوك و زي
المالية الإسلامية تحسن من اقتصاديات الدول التي تعتمد عليها في تمويلها لمشاريعها،أيضا توجد علاقة طردية بين 

 ؛  2إصدارات الصكوك الإسلامية ، و مؤشرات سوق الأوراق المالية الماليزية
 البنوك؛المنتجات لها تأثير إيجابي على مؤسسات النظام المالي كالأسواق و كل   أنالدراسة الحالية أثبتت 

 
 

 الثاني  : الدراسات الأجنبية التي تطرقت للهندسة المالية الإسلامية .المطلب 

 3م،)إدارة المخاطر و تحديات المصارف الإسلامية(:2114دراسة:فرل عبد الكريم محمد،-  0  

                                                           
الإقتصادية و  كلية العلوم  –رسالة دكتوراه ،جامعة طاهري محمد  دور الصكوك الإسلامية في تمويل الإقتصاد " ماليزيا نموذجا"،العربي مصطفى ،"_ 1

 . 1222 -الجزائر -علوم التسيير
 
 .1222-رسالة ماجستير – "تقييم فعالية الصكوك المالية الإسلامية في أسواق الأوراق المالية_ بن عمر يوسف: بعنوان 2
، رسالة دكتوراه، ولوجياالخرطوم:جامعة السودان للعلوم و التكنإدارة المخاطر و تحديات المصارف الإسلامية،)_  فضل عبد الكرل محمد،3

1222.) 
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رة المخاطر و تحديات المصارف الإسلامية وتناولت التجربة السودانية و التجربة هدفت الدراسة إلى تناول غدا 
م(،حيث حققت المصارف الإسلامية انتشارا واسعا وكانت تجربتها محل 1221-م2999السعودية للفترة من)

ت المالية، فظن تقدير المؤسسات المالية الدولية ونظرا للمنافسة التي يشهدها سوق العمل المصرفي في تحرير الخدما
هناك مصارف عالمية لها ثقلها المالي ستطرا نفسها منافسا قويا للمصارف الإسلامية من خلال فتح نوافذ 
إسلامية  ا اا يؤثر سلبا على أداء المصارف الإسلامية لذلك فظن المصارف الإسلامية مطالبة بظحداث نقلة نوعية 

لية،تهدف إدارة المخاطر إلى التحكم في الخطر و الحد من  ثاره السلبية و كمية في أدائها وإدارة مخاطرها بكفاءة عا
بطرض المحافظة على أصول المصارف لذلك بدأ الاهتمام بظدارة المخاطر في المصارف حيث تم تكوين لجنة بازل في 

لرقابية م، وقامت بوضع معايير لمخاطر الأصول  دف تحقيق كفاية رأس المال و تحسين الأساليب ا2972عام 
(ثم تم تطويرها و أضيفت لها مخاطر 2على المصارف بالتركيز على المخاطر الائتمانية و أطلق على هذه اللجنة)بازل

(، توصلت الدراسة إلى نتائج منها،واجهت 1السوق و المبادئ الأساسية للرقابة الفعالة و أطلق عليها)بازل
عايير لأ ا وضعت في الأساس لتناسب المصارف المصارف الإسلامية صعوبات عديدة في تطبيق هذه الم

التقليدية،هناك اهتمام من قبل المؤسسات المالية الإسلامية بوضع المعايير التي تتناسب مع المصارف الإسلامية، 
هناك نوعين من المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية فبجانب المخاطر التي تشترك فيها مع المصارف التقليدية 

ها مؤسسات مالية فظ ا تواجه مخاطر إضافية نابعة من التزامها بالشريعة الإسلامية، أوصت الدراسة بعدة باعتبار 
 توصيات يمكن أن تساهم في الحد من المخاطر المصرفية؛

مخاطر الحالية  يلاحظ أن هذه الدراسة تناولت إدارة المخاطر وتحديات المصارف الإسلامية، بينما تناولت الدراسة 
 ارف و الأساليب الحديثة لإدارتها و تحديد تحدياتها و الطرق المناسبة لتقليل  ثارها السلبية؛المص

 
 
 2004Ali Arslan Tarig (Management Financia Risk Of Sukuk,دراسة:-2

Structure)1 
شاهدها هدفت الدراسة إلى توضيح هياكل الصكوك و حجم موجاودات صاناعة الماال الإسالامي و التطاورات الاتي ي

سوق الصكوك بالإضافة إلى توضيح طبيعة الصكوك المستندة إلى أصول، وطبيعة المخاطر المرتبطة  ياكل الصاكوك 

                                                           
1 _ Ali Arslan Tarig ; Management Financial Risk Of Sukuk Structure, thes is of 
Msc.loughbrough university.2004 
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و أهمها واتبعت الدراسة المنهج الوصفي التحليلين توصلت الدراسة إلى نتائج منها:أن الصكوك الإسالامية مان أهام 
والاااتي تحفاااز مشااااركة المسااالمين في الساااوق الماااالي في حاااال طرحهاااا  الأدوات المالياااة المتوافقاااة ماااع الشاااريعة الإسااالامية،

للتداول،الصااكوك لهااا أثرهااا الاقتصااادي الفعااال، أن الإجااارة هااي أهاام الهياكاال المنتشاارة للصااكوك عالميا،هناااك حاجااة 
لمزيااد ماان الإصاادارات و ذلااك بساابب تزايااد الطلااب العااالمي علااى الاسااتثمار في الصااكوك الإساالامية، كمااا أوصاات 

 راسة بضرورة تفعيل الصكوك الإسلامية)صكوك المضاربة و المشاركة(؛ الد
 1م)صيغ التمويل المصرفي الإسلامي و التقليدي(2114دراسة: محمد الفاتح عثمان،  -3
تمثلاااات مشااااكلة الدراسااااة في أن الكثاااايرون يلجااااأ ون إلى التعاماااال مااااع المصااااارف التقليديااااة الربويااااة و تماااات صااااياغة    

التساااؤلات ااتيااة، مااا هااي المشاااكل و المعوقااات في تطبيااق صاايطتي المرالىااة و المضاااربة ، مااا هااي مشااكلة الدراسااة في 
،هاادفت الدراسااة إلى إجااراء مقارنااة بااين المصااارف  معوقااات التموياال التقلياادي في صاايطتي القااروض و الاعتمااادات

الربوياة و تقاادل الباديل الإساالامي  الإسالامية و البناوك التقليديااة و التعرياف بصاايلم التمويال الإساالامية و بياان الصاايلم
للتمويل القائم على نظام الفائدة، تكمن أهمية الدراسة في التركياز علاى صايلم التمويال الإسالامية لتقادل نموذجاا قوياا 
للعاالم لااال محال النظااام العاالمي القااائم علاى أساااس الفائادة و تااأد الأهمياة أيضااا مان وجااود المصاارف الإساالامية كقااوة 

اجتماعياااة ،انتهجااات الدراساااة المااانهج الوصااافي التحليلاااي و دراساااة الحالاااة الاقتصاااادية التطبيقياااة العملياااة  اقتصاااادية و
لمصارف أباوظبي الإساالامي و بناك أباوظبي الااوطني، كماا توصالت الدراسااة إلى عادة نتاائج منهااا،أن أسااس المعاااملات 

علااى تحقيااق الااربح ماان الفاارق بااين الفائاادتين  الااتي تقااوم  ااا البنااوك التقليديااة هااي معاااملات مبنيااة علااى الربااا و تعتمااد
الدائنااة و المدينااة، الهاادف الرئيسااي للمصااارف الإساالامية هااو تطبيااق شاارع الله في المعاااملات الماليااة و المصاارفية، تقااوم 
معاااملات المصااارف الإساالامية علااى المشاااركة في الااربح و الخسااارة و ليساات علاقااة دائاان باادين ، كمااا أوصاات بعاادة 

،فك القيود المفروضاة علاى المصاارف الإسالامية مان البناوك المركزياة ،الاترويج للنظاام المصارفي الإسالامي توصيات منها
و شارا خصائصاه و أهدافاه، الوصاول إلى صايطة موحادة للعمال المصارفي الإسالامي ووضاع إساتراتيجية موحادة تحاات 

 راية الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامية ؛

بيااان مقومااات التموياال التقلياادي و بيااان مرتكاازات التموياال الإساالامي، بينمااا  يلاحااظ أن هااذه الدراسااة ركاازت علااى
 الدراسة الحالية ركزت على خصائص التمويل الإسلامي و مدى مساهمة صيطه المستحدثة في تمويله؛

                                                           
ية الدراسات العليا، الخرطوم:جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا، كلصيغ التمويل المصرفي الإسلامي و التقليدي،)_ محمد الفاتح عثمان صبير،1

 (.م1222رسالة ماجستير غير منشورة في الدراسات المصرفية،
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إطار مقترح لتطوير السياسة التمويلية لدعم عمليات التمويل في )، م2111دراسة زياد جلال الدماغ،4-
 1الإسلامية(المصارف 

تمثلت مشكلة الدراسة في قصور السياسة التمويلية لدى المصارف الإسلامية الفلسطينية، و تدني حجم التمويل 
الممنوا للطير، حيث أن وجود سياسة تمويلية واضحة و معتمدة و قابلة للتنفيذ و ملائمة للبيئة الاستثمارية المحيطة 

يرة و مواكبة التطورات الاقتصادية المحلية و الإقليمية و الدولية، هدفت بالمصارف الإسلامية يؤدي بدوره إلى مسا
الدراسة إلى التعرف على مدى ملائمة السياسة التمويلية المعتمدة في المصارف الإسلامية الفلسطينية مع الضوابف 

ظروف البيئة  الشرعية، تقدل إطار مقترا لتطوير سياسة تمويلية تتلاءم مع خصوصية المصارف الإسلامية و
المصرفية الفلسطينية، تكمن أهمية الدراسة في أن السياسة التمويلية تلعب دورا هاما في المصارف الإسلامية نظرا 
لإشرافها و مسؤوليتها على وظيفة منح التمويل و التي تعتبر من أهم و أخطر الوظائف التي تمارسها المصارف نظرا 

ليست ملكا لها بل هي أموال المودعين، تطبيق السياسة التمويلية يساهم في  لأن أغلب الأموال التي تمنحها للطير
تحقيق عائد أفضل و بأقل مخاطرة اكنة، انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي في إجراء البحث .خلصت 

نجاا السياسة الدراسة إلى عدة نتائج منها، هناك ارتباط وثيق بين درجة الاعتماد على هيئة الرقابة الشرعية و 
 التمويلية ؛

يزداد نجاا السياسة التمويلية كلما كان هناك ضابف شرعي لأساليب التمويل الإسلامي المتبعة في السياسة 
التمويلية،يرتبف نجاا السياسة التمويلية بوضع حدود قصوى لتمويل كل قطاع من القطاعات الاقتصادية، كما 

قيام المصارف الإسلامية الفلسطينية بظعداد دليل السياسة التمويلية أوصت الدراسة بعدة توصيات منها، ضرورة 
لدعم عمليات التمويل في المصارف الإسلامية الفلسطينية، ضرورة قيام المصارف الإسلامية الفلسطينية بظعداد 

مويلية لدى دليل شرعي لصيلم التمويل الإسلامي، ضرورة مشاركة هيئة الرقابة الشرعية في إعداد دليل السياسة الت
 المصارف الإسلامية .

 
م،)تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف 2111دراسة : إلياس عبد الله أبو الهيجاء، -5

 2الإسلامية(

                                                           
غزة: الجامعة الإسلامية، رسالة إطار مقترح لتطوير السياسة التمويلية لدعم عمليات التمويل في المصارف الإسلامية، _ زياد جلال الدماغ،1

 م( .1222ماجيستر في المحاسبة و التمويل ، 
 م. 1227تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية،  الله أبو الهيجاء،_ اليأس عبد 2
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هدفت الدراسة إلى واقع صيلم التمويل بأسلوب المشاركة و بيان مدى التزام المصارف الإسلامية في تطبيق هذا  
تطوير  ليات للتطلب على هذه المعوقات و المخاطر تساعد إدارات المصارف الأسلوب من التمويل،اقتراا 

الإسلامية في زيادة الاعتماد على صيطة المشاركة في التمويل، انحصرت مشكلة الدراسة في بيان معوقات التمويل 
ف الإسلامية و بصيطة المشاركة و مخاطر هذا النوع من التمويل و بيان أسباب غياب تطبيق المشاركات في المصار 

دراسة معوقات تطبيق صيلم التمويل بالمشاركة و مخاطر التطبيق ، تكمن أهمية الدراسة في تطوير  ليات التمويل 
بالمشاركة في المصارف الإسلامية للتطلب على مخاطر التمويل، انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي، توصلت 

كة يعد من أهم صيلم التمويل و ذلك لأنه مبني على القاعدة الإسلامية الدراسة إلى نتائج منها، التمويل بالمشار 
"الطنم بالطرم" فهو بذلك يشارك في الربح و الخسارة للمشروع الممول،عدم وجود ضمانات،طول مدة 
الاستثمار،ارتفاع درجة المخاطر في التمويل بالمشاركة،أوصت الدراسة بعده توصيات منها،ضرورة التدرج في تطوير 

ليات التمويل بالمشاركة في ضوء الواقع و الإمكانيات و القيود و المحددات،على المصارف الإسلامية البحث عن  
 الفرص الاستثمارية لتشجيع صيطة التمويل بالمشاركة؛

يلاحظ أن هذه الدراسة اهتمت بتطوير  ليات التمويل بالمشاركة لتقليل المخاطر،بينما اهتمت الدراسة الحالية 
 ر  ليات التمويل بالصيلم الإسلامية كافة لتوفير التمويل اللازم ؛  بتطوي

 1م،)إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية(2111دراسة: فرل عبد الكريم محمد،-6
هدفت الدراسة إلى تناول المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية، مناقشة مخاطر صيلم التمويل الإسلامية المعتمدة 

لمعتمدة على المشاركة في الأرباا و الخسائر، و بيان المخاطر ذات الطبيعة الخاصة بالمصارف على الديون و ا
 الإسلامية كالمخاطر التجارية المنقولة، مخاطر فقدان الثقة.

،الطرق 1توصلت الدراسة إلى نتائج منها، هناك صعوبات تواجه المصارف الإسلامية في تطبيق معايير بازل 
المخاطر معقدة،قياس المخاطر مرتبف بالتصنيف الائتماني المقدم من وكالات التصنيف المستخدمة في قياس 

العالمية،قدمت الدراسة مقارنة بين تجربتين بنك التضامن الإسلامي و مصرف ألراجحي في إدارة المخاطر و تبين 
اصة بكفاية رأس المال، كما من خلال المقارنة أن هناك جوانب الاتفاق من حيث تطبيق معايير الرقابة الدولية الخ

أن هناك جوانب اختلاف من حيث اارسات إدارة المخاطر، أوصت الدراسة بعدة توصيات منها، ضرورة إنشاء 
قسم متخصص لإدارة المخاطر في جميع المصارف الإسلامية العاملة،أهمية تقدل البدائل الشرعية و الحلول المبتكرة 

ع المصارف الإسلامية في تطبيق الصيلم الأكثر رلىية، ضرورة تطوير نظم رقابة و لأدوات التخطيف و الرقابة و توسي
                                                           

بالسودان و مصرف  إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية لتجربتي بنك الترامن الإسلامي_ فضل عبد الكرل محمد، 1
 م(1227الخرطوم، رسالة دكتوراه في الاقتصاد، م،)الخرطوم جامعة1222-2999الراجحي بالمملكة العربية السعودية"
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إشراف تساعد الجهات المختصة من مصارف مركزية و لجان مسؤولة عن الرقابة على المصارف الإسلامية بأدوات 
 تتناسب مع طبيعة الصناعة المصرفية ؛

ارف الإسلامية فيما يتعلق بطبيعة التمويل فيها،بينما يلاحظ أن هذه الدراسة ركزت على إبراز المخاطر في المص
 هدفت الدراسة الحالية إلى مبادئ و خصائص و طبيعة التمويل الإسلامي في تقليل مخاطر المصارف الإسلامية ؛

 1م، )الصيغ الإسلامية للاستثمار في رأس المال العامل(2118دراسة: حسني عبد العزيز يحي،  -7
ان فلسفة العقود والمعاملات المالية الإسلامية وقدرتها على تلبية الحاجات الاقتصادية للأفراد هدفت الدراسة إلى بي

و مؤسسات المجتمع، بيان ااثار المالية لعقود التمويل الإسلامية على المركز المالي للمؤسسة المتمولة و ثارها المالية و 
ل التعرف على مدى ملامة صيلم الاستثمار والتمويل الاقتصادية الأخرى، تمثلت مشكلة الدراسة في أ ا تحاو 

الإسلامية المطبقة حاليا للأنشطة التشطيلية لمؤسسات الأعمال من خلال الإجابة على الأسئلة التالية:ما هي 
العوامل المؤثرة في قدرة المصارف و مؤسسات التمويل الإسلامية على تمويل عمليات مؤسسات الأعمال، ما هي 

يلم التمويل الإسلامية المطبقة و هل تستطيع منفردة أو مجتمعة تلبية احتياجات قطاع الأعمال لرأس مزايا عقود ص
المال العامل، تلخصت أهمية الدراسة في أ ا تحاول تقييم صيلم التمويل الإسلامية المتبعة في تمويل رأس المال، 

مويلية لمؤسسات قطاع الأعمال التي ترغب في المساهمة في تطوير صيلم تمويل قادرة على تلبية مختلف الحاجات الت
التعامل الشرعي في تمويل أنشطتها، انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي و ذلك بتحليل البيانات المتاحة في 
التقارير السنوية لمصارف العينة، توصلت الدراسة إلى نتائج منها:  تلف الفكر الإسلامي عن الفكر التقليدي في 

(، تعتمد Debtsالأدوات التبعة لتمويل رأس المال العامل ، يعتمد الفكر التقليدي على أدوات الدين) الطرق و
 الصيلم الإسلامية على أدوات الملكية المشاركة الدائمة و المتناقصة)المؤقتة( و المضاربة و أدوات الدين)ذمم البيوع(؛

تجاه تطبيق  مية للتخلي عن التردد والحذر الزائدكما أوصت الدراسة بعدة توصيات منها،دعوة المصارف الإسلا
العقود أو الصيلم المهملة، ضرورة تعاون المصارف و المؤسسات المالية الإسلامية و الجهات التشريعية لمراجعة و 

 تعديل التشريعات لإزالة العقبات التي تعترض تطبيق العقود الإسلامية؛
لتمويل الإسلامي لتمويل الأنشطة ، بينما اهتمت الدراسة الحالية يلاحظ أن هده الدراسة اهتمت بتفعيل صيلم ا  

 بتفعيل صيلم التمويل الإسلامي لتمويل كافة الأنشطة سواء كانت تشطيلية ، استثمارية أو استهلاكية ؛   
 

                                                           
 ( م1229القاهرة : الأكاديمية العربية للعلوم المالية  لمصرفية،رسالة دكتوراه،الصيغ الإسلامية في رأس المال،)_ حسنى عبد العزيز لاي، 1



 الفصل النظري :  أساسيات حول النظام المالي الإسلامي و الهندسة المالية الإسلامية

 91  
 

م، )مؤسسات التمويل الإسلامي و دورها في معالجة الأزمة 2101دراسة:إنصاف البشير احمد،  -8
 1مية الراهنة(المالية العال

تمثلت مشكلة الدراسة في ظهور الأزمة المالية العالمية في الفترة الأخيرة و منها تمت صياغة التساؤلات ااتية في 
الدراسة: ما هي الحلول التي تساعد في تخفيف الأزمة المالية،ما هو دور البنوك الإسلامية في حل الأزمة المالية،و ما 

لأزمة المالية،هدفت الدراسة إلى تقدل حلول مناسبة لحل الأزمة المالية الاقتصادية هي الوسائل الملائمة لحل ا
الراهنة،بيان أهمية إتباع الصيلم الإسلامية في النظام المصرفي مثل المشاركة و المضاربة و المرالىة بدلا عن سعر الفائدة 

لول المناسبة لحل الأزمة الاقتصادية و المالية مع الربوي، تكمن أهمية الدراسة في أ ا تعتبر محاولة جادة لتقدل الح
 تحديد الوسائل المناسبة لذلك،انتهجت الدراسة المنهج الوصفي بتحليل البيانات من المصادر الأساسية 

المنهج التار ي، توصلت الدراسة إلى نتائج منها، هناك نجاا كبير لمؤسسات التمويل الإسلامية في امتصاص 
%مقارنة مع البنوك الأخرى، استطاعت 2خرجت منها بأقل الخسائر ونسبة تأثير الأزمة كانت  الأزمة المالية و

البنوك الإسلامية جذب عدد كبير من الودائع و المدخرات مستفيدة من الخلل الذي رافق أداء البنوك 
قليدية؛كما أوصت الدراسة التجارية،أدى نجاا البنوك الإسلامي إلى التفكير في إنشاء نوافذ إسلامية في البنوك الت

بتوصيات منها، ضرورة تطبيق النظام المصرفي الإسلامي الذي يعمل بناءا على متطلبات الشريعة الإسلامية، 
ضرورة إصدار قوانين تمنع بعض المعاملات التي كانت سبابا في ظهور الأزمة المالية كعمليات مشتقات الديون 

 ووقف عمليات غسيل الأموال السائدة في الأسواق العالمية ؛الوهمية)الميسر( و جدولتها و التوريق 
يلاحظ أن هذه الدراسة تناولت دور مؤسسات التمويل الإسلامي في معالجة  ثار الأزمات المالية، بينما تناولت 

مويل الدراسة الحالية دور التمويل الإسلامي في تقليل و معالجة  ثار الأزمة المالية استنادا على كفاءة صيلم الت
 الإسلامي في تحقيق أهداف المصارف الإسلامية؛   

 2م، )الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية(2101دراسة: هناء محمد هلال، -9
هدفت الدراسة إلى بيان مقدرة الهندسة المالية الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية المستقبلية، تمحورت مشكلة 

انتهجت الدراسة المنهج اولة البحث عن دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية،الدراسة في مح
الوصفي التحليلي،توصلت الدراسة إلى نتائج منها،أن الهندسة المالية الإسلامية تحتوي على تشكيلة متنوعة من 

                                                           
)الخرطوم:جامعة النيلين، رسالة ماجستير  مية الراهنة،مؤسسات التمويل الإسلامي و دورها في معالجة الأزمة المالية العال _ إنصاف البشير أحمد،1

 م(.1222غير منشورة، 
،)عمان : لىث مقدم في المؤتمر العلمي الدولي،الأزمة المالية و دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية_ هناء محمد هلال، 2

 م1222ديسمبر  1-2، الاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي
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ابيات لمعالجة الأزمات المالية،يطرا النظام المالي الأدوات و المنتجات المالية التي تختص بالكثير من الميزات و الإيج
الإسلامي العديد من المقترحات الفعالة لمعالجة الأزمات المالية من خلال صيلم شرعية تتناسب مع حاجات 
المجتمعات المختلفة على رأسها الصكوك،إن الشريعة الإسلامية كفيلة بتحصين النظام المالي و المصرفي بشكل 

د بشكل عام من التعرض للأزمات إذا ما تم الالتزام بالشريعة و با تمثله من أسس و مفاهيم و خاص و الاقتصا
قيم أخلاقية، كما أوصت الدراسة بعدة توصيات منها،ضرورة معالجة المعوقات و التحديات التي تواجه المؤسسات 

طورة بفعل الهندسة المالية الإسلامية،ضرورة المالية الإسلامية و الهندسة المالية،ضرورة إتباع نماذج لمنتجات مالية م
الاستفادة من الخيارات المتعددة التي يوفرها النظام المالي الإسلامي لمعالجة  ثار الأزمات المالية      يلاحظ أن هذه 

تنوعة، الدراسة توصلت إلى أن الهندسة المالية تمثل حلا لمعالجة الأزمات المالية با تحتوي عليه من أدوات مالية م
 بينما توصلت الدراسة الحالية إلى أن معالجة الأزمة المالية تتطلب إتباع و تطبيق أدوات التمويل الإسلامي كافة؛   

م،)صيغ التمويل المصرفي الإسلامي و أثرها في تمويل النهرة 2100دراسة:محمد الزين على، -10
 1الزراعية( 

اب ضعف إنتاجية القطاع الزراعي وتمت صياغة تساؤلات انحصرت مشكلة الدراسة في إطار التعرف على أسب
منها، هل يرجع ضعف الإنتاجية إلى تخلف السياسات الزراعية، هل سبب ضعف الإنتاجية يرجع إلى ضعف 
التمويل المصرفي هدفت الدراسة إلى معرفة دور المصارف التجارية الإسلامية في تمويل النهضة الزراعية الشاملة و 

 سياسات الزراعية في زيادة الإنتاجية ،معرفة دور ال
 تكمن أهمية الدراسة في أهمية التمويل المصرفي الإسلامي لتحقيق النهضة الزراعية لان انتشار

المصارف مثل مصرف القرية،المصرف المتحرك يؤثرا إيجابا على تمويل النهضة الزراعية، توصلت الدراسة إلى نتائج 
،مرالىة، إجارة و السلم( تساعد في تمويل أنشطة  اةق)مضاربة،مشاركة،مزارعة ،مساصرفيمنها،تعدد صيلم التمويل الم

القطاع الزراعي منذ مرحلة التحضير حه مرحلة الإنتاج و التصنيع و التسويق في إطار شرعي بعيد عن الربا 
رتفاع معدل التضخم الممحق للبركة ،ارتفاع تكلفة التمويل المصرفي الزراعي في ظل انخفاض أسعار المحاصيل و ا

تسبب في إعسار المزارعين الأمر الذي أدى إلى امتناع المصارف الإسلامية عن المزارعين التمويل الزراعي، أوصت 
 الدراسة بضرورة تفعيل صيلم التمويل الإسلامي الخاصة بالقطاع الزراعي ؛

                                                           
توراه في الاقتصاد دك  )الخرطوم:جامعة القر ن الكرل،رسالةصيغ التمويل المصرفي الإسلامي و أثرها في تمويل النهرة الزراعية،محمد الزين على، _1

 م(1222غير منشورة ،
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الزراعية بينما اهتمت الدراسة  يلاحظ أن هذه الدراسة أبرزت أهمية صيلم التمويل الإسلامي لتحقيق النهضة 
 الحالية بظبراز صيلم التمويل الإسلامي لتحقيق النهضة الشاملة  ؛

 دراسة:-11
AHMED MOHAMED ALI 2012 :THE STATE AND FUTURE OF 
ISLAMIC BANKING OF THE WORLD ECONOMIC1 

تصاد العالمي من خلال ثلاثة محاور هدفت الدراسة إلى معرفة واقع و مستقبل الصيرفة الإسلامية ضمن إطار الاق
هي :الوضع الاقتصادي العالمي و علاقته بالصيرفة الإسلامية، بالإضافة إلى واقع المصارف الإسلامية و خصائصها 
الأساسية و المحور الثالث يدور حول مستقبل الصيرفة الإسلامية حيث تتمثل عناصر المحور الأول في تزايد 

دل و ذلك من حلال منظمة التجارة العالمية و تحرير التجارة و الانفتاا الاقتصادي ازدياد الاعتماد العالمي المتبا
الطلب على منتجات مالية جديدة و تبرز الأدوات المالية الإسلامية كظحدى البدائل الهامة في تلبية الحاجة إلى 

ك بالبدء باستعراض الخصائص هذه المنتجات ، أما المحور الثاني فيبحث في واقع المصارف الإسلامية و ذل
الأساسية للتمويل الإسلامي و المعالم الرئيسية للمصارف الإسلامية ثم مزايا التمويل الإسلامي،وبناءا على عناصر 
المشهد الاقتصادي العالمي التي تؤثر في الصيرفة الإسلامية، و كذلك واقع المصارف الإسلامية لقد ركز المحور 

مستقبل المصارف الإسلامية كجزء من النظام الاقتصادي العالمي، حيث بين الباحث بان الثالث من الدراسة على 
هناك طلبا متناميا على الخدمات المالية الإسلامية في مختلف أنحاء العالم ، حيث بين الباحث أهم المجالات التي 

ثل أهمية الدراسة في إمكانية يجب أن تلقى اهتمام المصارف الإسلامية حه تستمر في نجاحها و ازدهارها،و تتم
نجاا المصارف الإسلامية بتجاوز سوء الفهم لطبيعتها و أعمالها، و كذلك التحديات العملية التي تواجه الصناعة 
المصرفية الإسلامية مدى تعاون المجتمع المصرفي العالمي في تصحيح جوانب تسوء الفهم حول الصيرفة الإسلامية و 

لسلس في النظام المالي و المصرفي، و توصلت الدراسة إلى نتائج منها: إن المتطيرات السماا لها بالاندماج ا
الاقتصادية العالمية لها تأثير على عمل المصارف الإسلامية ، كما أن هذه الدراسة أوصت بوضع استراتيجيات 

في الدراسة؛هذه الدراسة محددة يمكن للمصارف الإسلامية تبنيها لمواجهة المتطيرات الاقتصادية التي تم عرضها 
هدفت إلى دراسة علاقة الصيرفة الإسلامية بالاقتصاد العالمي و معرفة مدى قدرة خصائص التمويل الإسلامي في 

                                                           
1 _ AHMED MOHAMED ALI 2012 : THE STATE AND FUTURE OF ISLAMIC 
BANKING OF THE WORLD ECONOMIC  (Stetement Presented of the Occasion of the 
Luncheon Co-Hosted by the Arab Banking Association of North America and Middle East, 
2012   ). 
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مواجهة مشاكل الاقتصاد العالمي ،بينما هدفت الدراسة الحالية إلى إبراز قدرة التمويل الإسلامي في توفير التمويل 
 مي ؛اللازم للنظام المالي الإسلا

 1م، )مفهوم المصرفية الإسلامية بين النظرية و التطبيق(2102دراسة: د. فكري كباشي الأمين،  -12
تمثلت مشكلة الدراسة في أن التطورات و التقلبات في الاقتصاد العالمي،أثرت على الدول الإسلامية اا أدى إلى   

نهج الشرعي بعيدا عن التقلبات الاقتصادية التي حجتها لإيجاد وسائل تكفل لها الاستفادة من مواردها على ال
،من خلال الإجابة على عدد من الأسئلة منها،ما مساهمة  تنتج عن استطلال الدول الكبرى في ظل الجهاز الربوي

تجربة تطبيق النظام المصرفي في السودان في ابتكار  ليات حديثة للتمويل الإسلامي ، كيف ساعد التدرج في تطبيق 
الإسلامي في السودان على سهولة أسلمة الجهاز المصرفي، تمثلت أهمية الدراسة في محاولة دراسة التجربة النظام 

الكبيرة لسودان في تطبيق النظام المصرفي الإسلامي ن توفير معلومات قد تفيد متخذي القرارات و البنوك 
ر ية للبنوك الإسلامية و أوجه الإسلامية و الجهات ذات الصلة،هدفت الدراسة للتعرف على النشأة التا

الاختلاف بين البنوك الإسلامية و البنوك التقليدية لخلق الائتمان المصرفي، الوقوف على تجربة السودان في تطبيق 
النظام المصرفي الإسلامي باعتبار أ ا أول دولة اتبعت هذا النهج ؛ انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي 

النظام المصرفي الإسلامي في المصارف بالسودان، توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج  لدراسة عملية تطبيق
منها،أن التحول من النظام التقليدي إلى النظام الإسلامي ن لم يضر البنوك التجارية ، تميزت تجربة السودان في 

ويل ، أوصت الدراسة بضرورة المجال السياسات النقدية و التمويلية في التوصل إلى ابتكار  ليات حديثة للتم
الاهتمام بتأهيل الكوادر و تدريبهم للتمويل المصرفي ، ضرورة السعي في تطبيق النظام الإسلامي المتكامل و 

 السعي نحو بناء المؤسسات التي تعمل على غرس القيم الفاضلة للإسلام فيما يتعلق بكافة المعاملات ؛
راسة تجربة السودان في العمل المصرفي الإسلامي، بينما تمثلت أهمية نلاحظ أن أهمية هذه الدراسة تمثلت في د

الدراسة الحالية في توضيح جدوى إتباع التمويل الإسلامي في كافة الدول لما فيه من خصائص داعمة للتنمية و 
 تحقيق الاستقرار للاقتصاد الحقيقي ؛

باستخدام الصيغ الإسلامية و أثره في م، )التمويل النقدي 2104دراسة: أماني إبراهيم محمد حمد، -13
 2الأداء المالي للمصارف(

                                                           
لة العلوم الإدارية للبحوث أمدرمان جامعة أمدرمان الإسلامية ،مجمفهوم المصرفية الإسلامية بين النظرية و التطبيق،الكباشي الأمين  _ د,فكري1

 م(. 1221العلمية،العدد الأول،
:جامعة السودان للعلوم و التمويل النقدي باستخدام الصيغ الإسلامية و أثره في الأداء المالي للمصارف، )الخرطوم_ أماني إبراهيم محمد حمد، 2

 م(.1222 ،التكنولوجيا، رسالة دكتوراه
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هدفت الدراسة غلى بيان العلاقة بين التمويل النقدي و بين السيولة في المصارف الإسلامية،و أيضا التعرف على 
ت حجم تطبيق صيلم التمويل النقدي في المصارف الإسلامية و أثرها في تحقيق الإرباا في تلك المصارف، تمثل

مشكلة الدراسة في معرفة أثر التمويل النقدي باستخدام الصيلم الإسلامية )المشاركة، المضاربة، السلم، القرض 
و السيولة وودائع العملاء و حقوق الملكية تمت  الحسن(على الأداء المالي للمصارف من خلال مؤشرات الرلىية
النقدي باستخدام الصيلم الإسلامية في الأداء المالي  صياغة مشكلة الدراسة في السؤال ااد، ما هو أثر التمويل

 للمصارف الإسلامية،تكمن أهمية الدراسة في تبني و تفعيل صيلم التمويل النقدي ووضع السياسات اللازمة ؛
لتوفير التمويل النقدي و معالجة المعوقات،انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي في التعرف على الجوانب 

ساليب التمويل النقدي باستخدام الصيلم و أثرها على الأداء المالي، المنهج الاستقرائي و منهج دراسة المختلفة لأ
 حالة ؛

توصلت الدارسة إلى عدة نتائج منها،هناك علاقة إيجابية بين التمويل النقدي وودائع العملاء و حقوق المالكية في 
ل النقدي على أرباا المصارف و السيولة، أوصلت الدراسة المصارف الإسلامية ،ليس هناك علاقة أو تأثير للتموي

بتوصيات منها،ضرورة تفعيل التمويل النقدي باستخدام الصيلم الإسلامية ورفع نسبته،ضرورة إحياء قيم التكافل في 
 المجتمعات الإسلامية ؛

المصارف الإسلامية من يلاحظ أن هذه الدراسة هدفت إلى بيان العلاقة بين صيلم التمويل النقدي و السيولة في 
خلال دراسة مؤشرات الرلىية و السيولة، بينما الدراسة الحالية ركزت و هدفت إلى بيان دور التمويل الإسلامي في 

 معالجة المخاطر المصرفية التي تشمل السيولة و غيرها؛
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 المبحث الثالث : المقارنة بين الدراسة الحالية و الدراسات السابقة :

 قندوز ، صناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلامية، بحث مقدم لنيل درجةعبد الكريم  
 م 2111الشلف، سنة -من كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي  لماجستيرا
و التنفيذ لكل من الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم و التطوير  ةالإسلامية، مجموعيقصد بالهندسة المالية    

إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل و كل ذلك في إطار  بالإضافة المبتكرة،الأدوات و العمليات المالية 
 أحكام الشريعة الإسلامية ؛

تستخدم الهندسة المالية الإسلامية لإدارة المخاطر المختلفة التي تواجه المؤسسات المالية الإسلامية ،و تتنوع  - 
ت صناعة الهندسة المالية الإسلامية لتشمل كل الأدوات والعمليات التمويلية التي تتوافق مع أحكام الشريعة منتجا

 الإسلامية ؛
إن تفهم السلطات النقدية ) المصرف المركزي ( لطبيعة عمل المؤسسات المالية الإسلامية، يساعد على تطوير  - 

 ؛ صناعة الهندسة المالية الإسلامية
 لحل مشاكل التمويل ه الدراسة مع الدراسة الحالية في تعريف الهندسة المالية الإسلامية و استخداماتهاتتوافق هذ

م ،)دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد "ماليزيا نموذج"( رسالة 2101دراسة :العرابي مصطفى، ؛
       . 2101 -الجزائر -كلية العلوم الإقتصادية و علوم التسيير  –جامعة طاهري محمد  دكتوراه:

توصلت الدراسة إلى أن الصكوك الإسلامية تساهم بشكل كبير في تمويل الاقتصاد الماليزي، و قد تم الاعتماد 
عليها في تمويل مختلف القطاعات خاصة قطاع البنية التحتية ،كما أن الصكوك الإسلامية استطاعت أن تؤثر 

في ماليزيا من بينها الناتج المحلي الإجمالي ،و ميزانية الدولة ؛  الدراسة  بشكل إيجابي على أهم المؤشرات الاقتصادية
 الحالية تؤكد نتائج هذه الدراسة و بشكل أوسع؛
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 رسالة –دراسة بن عمر يوسف: بعنوان "تقييم فعالية الصكوك المالية الإسلامية في أسواق الأوراق المالية  -
 .2104 -ماجستير

لصكوك المالية الإسلامية إلى زيادة أداء السوق المالي التي تنتمي إليها، و أن هناك علاقة توصلت الدراسة إلى زيادة ا 
طردية بين زيادة إصدارات الصكوك و زيادة أداء المؤشر العام للسوق،كما توصلت إلى أن الصكوك المالية الإسلامية 

ا توجد علاقة طردية بين إصدارات الصكوك تحسن من اقتصاديات الدول التي تعتمد عليها في تمويلها لمشاريعها،أيض
 ؛  الإسلامية ، و مؤشرات سوق الأوراق المالية الماليزية

 البنوك؛كل المنتجات لها تأثير إيجابي على مؤسسات النظام المالي كالأسواق و   أنالدراسة الحالية أثبتت 
 1ارف الإسلامية(:م،)إدارة المخاطر و تحديات المص2114دراسة:فرل عبد الكريم محمد،-  0  
هناك مصارف عالمية لها ثقلها المالي ستطرا نفسها منافسا قويا للمصارف الإسلامية من خلال فتح نوافذ    

إسلامية  ا اا يؤثر سلبا على أداء المصارف الإسلامية توصلت الدراسة إلى نتائج منها،واجهت المصارف 
لأ ا وضعت في الأساس لتناسب المصارف التقليدية،هناك الإسلامية صعوبات عديدة في تطبيق هذه المعايير 

اهتمام من قبل المؤسسات المالية الإسلامية بوضع المعايير التي تتناسب مع المصارف الإسلامية، أوصت الدراسة 
 بعدة توصيات يمكن أن تساهم في الحد من المخاطر المصرفية؛

مخاطر الحالية  ت المصارف الإسلامية، بينما تناولت الدراسة يلاحظ أن هذه الدراسة تناولت إدارة المخاطر وتحديا
 المصارف و الأساليب الحديثة لإدارتها و تحديد تحدياتها و الطرق المناسبة لتقليل  ثارها السلبية؛

 2004Ali Arslan Tarig (Management Financia Risk Of Sukuk,دراسة:-
Structure)2 

:أن الصاكوك الإسالامية مان أهام الأدوات المالياة المتوافقاة ماع الشاريعة الإسالامية، توصلت الدراسة إلى نتاائج منهاا  
والااتي تحفااز مشاااركة المساالمين في السااوق المااالي في حااال طرحهااا للتداول،الصااكوك لهااا أثرهااا الاقتصااادي الفعااال، أن 

لااك بساابب تزايااد الطلااب الإجااارة هااي أهاام الهياكاال المنتشاارة للصااكوك عالميا،هناااك حاجااة لمزيااد ماان الإصاادارات و ذ
العااالمي علااى الاسااتثمار في الصااكوك الإساالامية، كمااا أوصاات الدراسااة بضاارورة تفعياال الصااكوك الإسلامية)صااكوك 

                                                           
، رسالة دكتوراه، الخرطوم:جامعة السودان للعلوم و التكنولوجياخاطر و تحديات المصارف الإسلامية،)إدارة الم_  فضل عبد الكرل محمد،1

1222.) 

2 _ Ali ArslanTarig ; Management Financial Risk Of Sukuk Structure, thes is of 
Msc.loughbrough university.2004 
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علااااى محفظااااة متنوعااااة ماااان  اوضااااحت الدراسااااة الحاليااااة بااااان الهندسااااة الماليااااة الإساااالامية تتااااوفرالمضاااااربة و المشاااااركة(؛ 
 ل المطروحة في الساحة العالمية المالية ؛المنتجات القابلة للتطبيق و حل معظم المشاك

 1م)صيغ التمويل المصرفي الإسلامي و التقليدي(2114دراسة: محمد الفاتح عثمان،  -2
كما توصلت الدراسة إلى عادة نتاائج منهاا،أن أسااس المعااملات الاتي تقاوم  اا البناوك التقليدياة هاي معااملات مبنياة 

الفاااارق بااااين الفائاااادتين الدائنااااة و المدينااااة، الهاااادف الرئيسااااي للمصااااارف  علااااى الربااااا و تعتمااااد علااااى تحقيااااق الااااربح ماااان
الإسلامية هو تطبيق شرع الله في المعاملات المالية و المصرفية، تقوم معاملات المصاارف الإسالامية علاى المشااركة في 

علاى المصاارف  الربح و الخسارة و ليست علاقة دائن بدين ، كما أوصت بعدة توصيات منها،فك القيود المفروضاة
الإساالامية ماان البنااوك المركزيااة ،الااترويج للنظااام المصاارفي الإساالامي و شاارا خصائصااه و أهدافااه، الوصااول إلى صاايطة 

 موحدة للعمل المصرفي الإسلامي ووضع إستراتيجية موحدة تحت راية الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامية ؛

ل التقلياادي و بيااان مرتكاازات التموياال الإساالامي، بينمااا يلاحااظ أن هااذه الدراسااة ركاازت علااى بيااان مقومااات التموياا
 الدراسة الحالية ركزت على خصائص التمويل الإسلامي و مدى مساهمة صيطه المستحدثة في تمويله؛

)إطار مقترح لتطوير السياسة التمويلية لدعم عمليات التمويل في ، م2111دراسة زياد جلال الدماغ،8-
 2المصارف الإسلامية(

الدراسة إلى عدة نتائج منها، هناك ارتباط وثيق بين درجة الاعتماد على هيئة الرقابة الشرعية و نجاا لصت خ .
 السياسة التمويلية ؛

يزداد نجاا السياسة التمويلية كلما كان هناك ضابف شرعي لأساليب التمويل الإسلامي المتبعة في السياسة 
حدود قصوى لتمويل كل قطاع من القطاعات الاقتصادية، كما التمويلية،يرتبف نجاا السياسة التمويلية بوضع 

أوصت الدراسة بعدة توصيات منها، ضرورة قيام المصارف الإسلامية الفلسطينية بظعداد دليل السياسة التمويلية 
لدعم عمليات التمويل في المصارف الإسلامية الفلسطينية، ضرورة قيام المصارف الإسلامية الفلسطينية بظعداد 

يل شرعي لصيلم التمويل الإسلامي، ضرورة مشاركة هيئة الرقابة الشرعية في إعداد دليل السياسة التمويلية لدى دل
 ، تعتبر هذه الدراسة كدعم لدراسة الحالية .المصارف الإسلامية .

                                                           
الخرطوم:جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا، كلية الدراسات العليا، الإسلامي و التقليدي،) صيغ التمويل المصرفي_ محمد الفاتح عثمان صبير،1

 (.م1222رسالة ماجستير غير منشورة في الدراسات المصرفية،
سلامية، رسالة غزة: الجامعة الإإطار مقترح لتطوير السياسة التمويلية لدعم عمليات التمويل في المصارف الإسلامية، _ زياد جلال الدماغ،2

 م( .1222ماجيستر في المحاسبة و التمويل ، 
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م،)تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف 2111دراسة : إلياس عبد الله أبو الهيجاء، -4
 1ة(الإسلامي
توصلت الدراسة إلى نتائج منها، التمويل بالمشاركة يعد من أهم صيلم التمويل و ذلك لأنه مبني على       

القاعدة الإسلامية "الطنم بالطرم" فهو بذلك يشارك في الربح و الخسارة للمشروع الممول،عدم وجود 
ة،أوصت الدراسة بعده توصيات ضمانات،طول مدة الاستثمار،ارتفاع درجة المخاطر في التمويل بالمشارك

منها،ضرورة التدرج في تطوير  ليات التمويل بالمشاركة في ضوء الواقع و الإمكانيات و القيود و المحددات،على 
 المصارف الإسلامية البحث عن الفرص الاستثمارية لتشجيع صيطة التمويل بالمشاركة؛

شاركة لتقليل المخاطر،بينما اهتمت الدراسة الحالية يلاحظ أن هذه الدراسة اهتمت بتطوير  ليات التمويل بالم
 بتطوير  ليات التمويل بالصيلم الإسلامية كافة لتوفير التمويل اللازم ؛  

 2م،)إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية(2111دراسة: فرل عبد الكريم محمد،-5
ة العاملة،أهمية تقدل البدائل الشرعية و ضرورة إنشاء قسم متخصص لإدارة المخاطر في جميع المصارف الإسلامي   

الحلول المبتكرة لأدوات التخطيف و الرقابة و توسيع المصارف الإسلامية في تطبيق الصيلم الأكثر رلىية، ضرورة 
تطوير نظم رقابة و إشراف تساعد الجهات المختصة من مصارف مركزية و لجان مسؤولة عن الرقابة على المصارف 

 تتناسب مع طبيعة الصناعة المصرفية ؛ الإسلامية بأدوات
يلاحظ أن هذه الدراسة ركزت على إبراز المخاطر في المصارف الإسلامية فيما يتعلق بطبيعة التمويل فيها،بينما 
 هدفت الدراسة الحالية إلى مبادئ و خصائص و طبيعة التمويل الإسلامي في تقليل مخاطر المصارف الإسلامية ؛

 3م، )الصيغ الإسلامية للاستثمار في رأس المال العامل(2118العزيز يحي، دراسة: حسني عبد  -1
توصلت الدراسة إلى نتائج منها:  تلف الفكر الإسلامي عن الفكر التقليدي في الطرق و الأدوات التبعة     

مية على (، تعتمد الصيلم الإسلاDebtsلتمويل رأس المال العامل ، يعتمد الفكر التقليدي على أدوات الدين)
 أدوات الملكية المشاركة الدائمة و المتناقصة)المؤقتة( و المضاربة و أدوات الدين)ذمم البيوع(؛

                                                           
 م. 1227تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية،  _ اليأس عبد الله أبو الهيجاء،1
ن و مصرف بالسودا إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية لتجربتي بنك الترامن الإسلامي_ فضل عبد الكرل محمد، 2

 م(1227م،)الخرطوم جامعة الخرطوم، رسالة دكتوراه في الاقتصاد،1222-2999الراجحي بالمملكة العربية السعودية"
 ( م1229القاهرة : الأكاديمية العربية للعلوم المالية  لمصرفية،رسالة دكتوراه،الصيغ الإسلامية في رأس المال،)_ حسنى عبد العزيز لاي، 3
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تجاه تطبيق  كما أوصت الدراسة بعدة توصيات منها،دعوة المصارف الإسلامية للتخلي عن التردد والحذر الزائد
الية الإسلامية و الجهات التشريعية لمراجعة و العقود أو الصيلم المهملة، ضرورة تعاون المصارف و المؤسسات الم

 تعديل التشريعات لإزالة العقبات التي تعترض تطبيق العقود الإسلامية؛
يلاحظ أن هده الدراسة اهتمت بتفعيل صيلم التمويل الإسلامي لتمويل الأنشطة ، بينما اهتمت الدراسة الحالية   

 شطة سواء كانت تشطيلية ، استثمارية أو استهلاكية ؛   بتفعيل صيلم التمويل الإسلامي لتمويل كافة الأن
م، )مؤسسات التمويل الإسلامي و دورها في معالجة الأزمة 2101دراسة:إنصاف البشير احمد،  -1

 1المالية العالمية الراهنة(
ار قوانين ضرورة تطبيق النظام المصرفي الإسلامي الذي يعمل بناءا على متطلبات الشريعة الإسلامية، ضرورة إصد

تمنع بعض المعاملات التي كانت سبابا في ظهور الأزمة المالية كعمليات مشتقات الديون الوهمية)الميسر( و جدولتها 
 و التوريق ووقف عمليات غسيل الأموال السائدة في الأسواق العالمية ؛

مات المالية، بينما تناولت يلاحظ أن هذه الدراسة تناولت دور مؤسسات التمويل الإسلامي في معالجة  ثار الأز 
الدراسة الحالية دور التمويل الإسلامي في تقليل و معالجة  ثار الأزمة المالية استنادا على كفاءة صيلم التمويل 

 الإسلامي في تحقيق أهداف المصارف الإسلامية؛   

 2مالية(م، )الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات ال2101دراسة: هناء محمد هلال، -3
،توصلت الدراسة هدفت الدراسة إلى بيان مقدرة الهندسة المالية الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية المستقبلية،  

إلى نتائج منها،أن الهندسة المالية الإسلامية تحتوي على تشكيلة متنوعة من الأدوات و المنتجات المالية التي تختص 
لمعالجة الأزمات المالية،يطرا النظام المالي الإسلامي العديد من المقترحات الفعالة بالكثير من الميزات و الإيجابيات 

لمعالجة الأزمات المالية من خلال صيلم شرعية تتناسب مع حاجات المجتمعات المختلفة على رأسها الصكوك،إن 
عام من التعرض  الشريعة الإسلامية كفيلة بتحصين النظام المالي و المصرفي بشكل خاص و الاقتصاد بشكل

للأزمات إذا ما تم الالتزام بالشريعة ،ضرورة الاستفادة من الخيارات المتعددة التي يوفرها النظام المالي الإسلامي 
لمعالجة  ثار الأزمات المالية  يلاحظ أن هذه الدراسة توصلت إلى أن الهندسة المالية تمثل حلا لمعالجة الأزمات 

ا توصلت الدراسة الحالية إلى أن معالجة الأزمة المالية تتطلب كمدوات مالية متنوعة،  المالية با تحتوي عليه من أ
                                                           

)الخرطوم:جامعة النيلين، رسالة ماجستير  مؤسسات التمويل الإسلامي و دورها في معالجة الأزمة المالية العالمية الراهنة، أحمد،_ إنصاف البشير 1
 م(.1222غير منشورة، 

الأزمة المالية و ،)عمان : لىث مقدم في المؤتمر العلمي الدولي،دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية_ هناء محمد هلال، 2
 م1222ديسمبر  1-2الاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي، 
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بالإضافة إلى تطويرها في كل مرة حه تتطلب على المشاكل إتباع و تطبيق أدوات التمويل الإسلامي كافة؛ 
   التمويلية المستحدثة ؛

مي و أثرها في تمويل النهرة م،)صيغ التمويل المصرفي الإسلا2100دراسة:محمد الزين على، -8
 1الزراعية( 

المصارف مثل  ن انتشاريق النهضة الزراعية لأتكمن أهمية الدراسة في أهمية التمويل المصرفي الإسلامي لتحق   
مصرف القرية،المصرف المتحرك يؤثرا إيجابا على تمويل النهضة الزراعية، توصلت الدراسة إلى نتائج منها،تعدد صيلم 

،مرالىة، إجارة و السلم( تساعد في تمويل أنشطة القطاع الزراعي  اةقصرفي)مضاربة،مشاركة،مزارعة ،مسالمالتمويل ا
منذ مرحلة التحضير حه مرحلة الإنتاج و التصنيع و التسويق في إطار شرعي بعيد عن الربا الممحق للبركة ، 

 الزراعي ؛ أوصت الدراسة بضرورة تفعيل صيلم التمويل الإسلامي الخاصة بالقطاع

يلاحظ أن هذه الدراسة أبرزت أهمية صيلم التمويل الإسلامي لتحقيق النهضة الزراعية بينما اهتمت الدراسة  
 الحالية بظبراز صيلم التمويل الإسلامي لتحقيق النهضة الشاملة  ؛

 دراسة:-01
AHMED MOHAMED ALI 2012 :THE STATE AND FUTURE OF 
ISLAMIC BANKING OF THE WORLD ECONOMIC2 

مزايا التمويل الإسلامي،وبناءا على عناصر المشهد الاقتصادي العالمي التي تؤثر في الصيرفة بينت الدراسة  
ن هناك طلبا متناميا على الخدمات المالية أحيث بين الباحث بالإسلامية، و كذلك واقع المصارف الإسلامية 

ات العملية التي تواجه الصناعة المصرفية الإسلامية مدى تعاون الإسلامية في مختلف أنحاء العالم ، و كذلك التحدي
المجتمع المصرفي العالمي في تصحيح جوانب تسوء الفهم حول الصيرفة الإسلامية و السماا لها بالاندماج السلس 

تأثير على عمل  في النظام المالي و المصرفي، و توصلت الدراسة إلى نتائج منها: إن المتطيرات الاقتصادية العالمية لها

                                                           
توراه في الاقتصاد دك  )الخرطوم:جامعة القر ن الكرل،رسالةصيغ التمويل المصرفي الإسلامي و أثرها في تمويل النهرة الزراعية،محمد الزين على، _1

 م(1222غير منشورة ،

2 _ AHMED MOHAMED ALI 2012 : THE STATE AND FUTURE OF ISLAMIC 
BANKING OF THE WORLD ECONOMIC  (Stetement Presented of the Occasion of the 
Luncheon Co-Hosted by the Arab Banking Association of North America and Middle East, 
2012   ). 
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المصارف الإسلامية ، هذه الدراسة هدفت إلى دراسة علاقة الصيرفة الإسلامية بالاقتصاد العالمي و معرفة مدى 
قدرة خصائص التمويل الإسلامي في مواجهة مشاكل الاقتصاد العالمي ،بينما هدفت الدراسة الحالية إلى إبراز قدرة 

 ، أي أن الدراستين لهما نفس الهدف ؛للازم للنظام المالي الإسلامي ا في توفير التمويل الصيرفة الإسلامية

 1م، )مفهوم المصرفية الإسلامية بين النظرية و التطبيق(2102دراسة: د. فكري كباشي الأمين،  -00
الوقوف على تجربة السودان في تطبيق النظام المصرفي الإسلامي باعتبار أ ا أول دولة اتبعت هذا النهج ؛     

انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي لدراسة عملية تطبيق النظام المصرفي الإسلامي في المصارف بالسودان، 
لم يضر البنوك  ام التقليدي إلى النظام الإسلاميتوصلت الدراسة إلى عدد من النتائج منها،أن التحول من النظ

قدية و التمويلية في التوصل إلى ابتكار  ليات حديثة التجارية ، تميزت تجربة السودان في المجال السياسات الن
للتمويل ، أوصت الدراسة بضرورة الاهتمام بتأهيل الكوادر و تدريبهم للتمويل المصرفي ، ضرورة السعي في تطبيق 
النظام الإسلامي المتكامل و السعي نحو بناء المؤسسات التي تعمل على غرس القيم الفاضلة للإسلام فيما يتعلق 

 كافة المعاملات ؛ب
نلاحظ أن أهمية هذه الدراسة تمثلت في دراسة تجربة السودان في العمل المصرفي الإسلامي، بينما تمثلت أهمية  

الدراسة الحالية في توضيح جدوى إتباع التمويل الإسلامي في كافة الدول لما فيه من خصائص داعمة للتنمية و 
 أن كلا الدراستين توصلت إلى نفس النتائج ؛  كماتحقيق الاستقرار للاقتصاد الحقيقي ؛

م، )التمويل النقدي باستخدام الصيغ الإسلامية و أثره في 2104دراسة: أماني إبراهيم محمد حمد، -02
 2الأداء المالي للمصارف(

ة في لى بيان العلاقة بين التمويل النقدي و بين السيولة في المصارف الإسلامية، مشكلة الدراسإهدفت الدراسة 
معرفة أثر التمويل النقدي باستخدام الصيلم الإسلامية )المشاركة، المضاربة، السلم، القرض الحسن(على الأداء المالي 

 و السيولة وودائع العملاء و حقوق الملكية  للمصارف من خلال مؤشرات الرلىية
ساليب التمويل النقدي باستخدام انتهجت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي في التعرف على الجوانب المختلفة لأ

 الصيلم و أثرها على الأداء المالي، المنهج الاستقرائي و منهج دراسة حالة ؛

                                                           
أمدرمان جامعة أمدرمان الإسلامية ،مجلة العلوم الإدارية للبحوث الإسلامية بين النظرية و التطبيق، مفهوم المصرفيةالكباشي الأمين  _ د,فكري1

 م(. 1221العلمية،العدد الأول،
:جامعة السودان للعلوم و التمويل النقدي باستخدام الصيغ الإسلامية و أثره في الأداء المالي للمصارف، )الخرطوم_ أماني إبراهيم محمد حمد، 2
 م(.1222 ،لتكنولوجيا، رسالة دكتوراها
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توصلت الدارسة إلى عدة نتائج منها،هناك علاقة إيجابية بين التمويل النقدي وودائع العملاء و حقوق المالكية في 
النقدي على أرباا المصارف و السيولة، أوصلت الدراسة  المصارف الإسلامية ،ليس هناك علاقة أو تأثير للتمويل

بتوصيات منها،ضرورة تفعيل التمويل النقدي باستخدام الصيلم الإسلامية ورفع نسبته،ضرورة إحياء قيم التكافل في 
 المجتمعات الإسلامية ؛

لمصارف الإسلامية من يلاحظ أن هذه الدراسة هدفت إلى بيان العلاقة بين صيلم التمويل النقدي و السيولة في ا
خلال دراسة مؤشرات الرلىية و السيولة، بينما الدراسة الحالية ركزت و هدفت إلى بيان دور التمويل الإسلامي في 

 معالجة المخاطر المصرفية التي تشمل السيولة و غيرها؛
 خلاصة الفصل النظري

 الخصائص وكذا التمويل الإسلامي حول يمالمفاه مختلف إلى خلاله من التطرق تم الذي الفصل هذا  خر في     
 من كأسلوب ملموسا تقدما لاقق أن الإسلامي استطاع التمويل أن له،اتضح المتعددة و المختلفة المصادر و

 ، المالية والأسواق البنوك وات كالتأمين الاقتصادية بختلف القطاعات يلم أنه كما ، المالية الوساطة أساليب
 و الأفراد احتياجات مختلف تلبية خلال من به يقوم الذي الدور ذاه ا،و  تي يتمتعال الخصائص بفضل وذلك

 .المتكاملة الإسلامية الشريعة  منهج  وفق المؤسسات 
 التعامل و حولهاي يجر  تتنبه لما أن يجب الحالي الوقت في نجاحها على الإسلامي التمويل أنظمة تحافظ ولكي     
 الدول حاجات جميع الاعتبار بعين موحدة تأخذ إسلامية إستراتيجية خلال من اإدارته و أنظمتها بتطوير معه

 .التمويلية العمليات إلى الإسلامية
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 تــمهيـــد:
برزت الصناعة المالية الإسلامية كأحد مجالات المنافسة والتأثير على السوق المالي، على مدى العقود الثلاثة        

خيرة وأصبحت تساهم كذلك في التنمية الاقتصادية التي شهد نموها دوليا اتجاها إيجابيا من خلال إنشاء العديد الأ
 .من المؤسسات المالية الإسلامية مع مساهمين من مختلف البلدان

اعة وقدم هذا الفصل نظرة حول الممارسات و فاق التمويل الإسلامي في ماليزيا كنموذج يساهم في تطوير الصن
المالية الإسلامية، لىيث يتم فحص الطلب و ليات التمويل في ضوء المبادئ التوجيهية الإسلامية الصادرة عن 

تجعل من هذا النظام اختيار مهم في  ا أنالبنك المركزي الماليزي، وهذا النظام له مزاياه الخاصة والقيمة التي من شأ 
الكلمات المفتاحية: تطوير الصناعة المالية الإسلامية، المصارف  .جاتتلبية مصالح استثمارية محددة وتلبية الاحتيا

 .الإسلامية، النظام المصرفي الماليزي

 

https://www.aljazeera.net/file/getcustom/5505080e-97de-4ce4-a546-95b9a4f510cb/6e3b8a3c-285b-4d83-858a-075f76230349
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 .1سلاميةالمبحث الأول:الركائز الأساسية التي تعتمد عليها ماليزيا في تطبيق المالية الا

منها الرائدة  على المستوى العالمي،  اعتمدت ماليزيا في تطبيق المالية الإسلامية على ركيزتين أساسيتين،جعلت
فأولت اهتماما كبيرا بالتعليم الإسلامي المحلي منذ السبعينات إلى حد اليوم،كما أن تعليم المالية الإسلامية في 
مراكز عالمية،جعلها وجهة للطلبة من جميع أنحاء العالم،لتجعل من مخرجاتها البشرية ذات الخبرة و الكفاءة،وسيلة 

ية الإسلامية، وجهزت نظامها المالي المدعم من طرف البنك المركزي بقوانين خاصة لعمل البنوك دعم للمال
الإسلامية،لتسد احتياج الفئة المسلمة الماليزية،من خلال إيداع أموالها فيها با يضمن لها صفاء الأموال من شوائب 

بالإضافة إلى مجموعة ،0888ماليزيا سنة  ثم بنك معاملات،0838الربا،فكان قيام أول بنك إسلام ماليزيا سنة 
 من النوافذ الإسلامية التي تدعم مسيرتها .

 الأول:إسلامية التعليم المحلي و العالميالمطلب 

توجد باليزيا ثمانون جامعة حكومية وخاصة، و منها ما هو مصنف الأحسن عالميا، خاصة و إ ا انتهجت   
من % 5.0، حيث بللم حجم الإنفاق العام على التعليم ما نسبته ¹لمانيوتبنت النظام التعليمي البريطاني و الأ

متجاوزة بذلك حجم الإنفاق المخصص ، 2114سنة % 3 لترتفع إلى 0880لإجمالي سنةا الناتج المحلي
 .2 2114سنة % 5.0للتعليم في الولايات المتحدة الأمريكية و المقدرة بنسبة 

 لحكومة الماليزية :تشجيع التعليم الإسلامي من طرف ا -0
منذ السبعينات و ماليزيا تشجع تعليم الإسلام، فتولت إدارة التعليم الإسلامي مهمة التنظيم و الإشراف بالنسبة 

 للأمور التالية:
 .تدريس الدين الإسلامي في المدارس الثانوية التي تتلقى إعانة كاملة من الوزارة -
 .الشعبية  تقدم الحكومة الفيدرالية منح مالية للمدارس -

                                                           
، رسالة دكتوراه،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و لوم التسيير، جامعة حيلالي اليابس ، دراسة نموذج ماليزيا في المالية الإسلاميةسالك عائشة،1

 . 255 -252: ص ص 1225-1222سيدي بالعباس ، الجزائر ،
مجلة الجامعة  -و تفعيل التعليم العالي بين النظرية و التطبيق " الجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا نموذجا" الجامعة عبد الحميد أبو سليمان 2

 .29ص  – 1الاسلامية العدد 
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بلطت نفقات التعليم الإسلامي التي صرفت على المدارس الابتدائية، و التي تتلقى معونة كاملة  0814و في عام 
مليون رينطت ماليزي،أما المنح المالية  1.05ماليزي،و في الدارس الثانوية  مليون رينطت 08.143من الوزارة 

 .1مدرسة إسلامية في غرب ماليزيا 413ألف قدمت ل  281للمدارس الشعبية فقد بلطت 
 إسلامية المعرفة في الجامعة الإسلامية العالمية في ماليزيا : -2
تنبهت قيادة ماليزيا إلى دور الإسلام في تحريك كوامن الطاقة في شعبها المسلم،فأنشأت بتأثير من المؤتمر  

سنة كوالالمبور في  الإسلامية العالمية بالجامعة 0811 الإسلامي الأول للتعليم المنعقد في مكة المكرمة عام
 باتفاقية دولية مع منظمة المؤتمر الإسلامي،  0838

سنوات  22ضمن سلسلة الجامعات التي هدفت المنظمة أن تعني في برامجها بالثقافة الإسلامية، فالمدة 
بور، كافة علوم الدراسات ( تم بناء الجامعة لتضم برامجها في الحرم الرئيسي في كوالالم2999إلى غاية  2988من)

 .¹الإسلامية و الإنسانية، إلى جانب علوم العمارة و الهندسة و الطب في الحرم الطبي 
 (:ISRAالعلمية للبحوث الشرعية في المالية الإسلامية) الأكاديمية -ا

كري فأسست مليون رينطت ماليزي لدعم مبادرة رأس المال الف 511قد أنشا البنك المركزي صندوق وقف ببللم 
بكوالالمبور، و قد جاء إنشاء  2113الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية، التي تم تأسيسها في شهر مارس 

الأكاديمية لتعزيز مسيرة المالية الإسلامية ببعدها المحلي و الدولي،في إطار الجهود الرامية لجعل ماليزيا مركزا و مرجعا 
إجراء البحوث مع التحالفات الإستراتيجية كمجلس الخدمات المالية عالميا للمالية الإسلامية من خلال، 

الإسلامية،و مجمع الفقه الدولي، و بيت التمويل الكويتي الإسلامي المعروفة  يأة المحاسبة  و المراجعة للمؤسسات 
تي يقوم  ا مجلس العلماء المالية الإسلامية،عن طريق نشر التفاهم و الاحترام المتبادل بين البراء الفقهية المختلفة ال

 2(ISRA)التابع 
 3(INCEIFالمركز الدولي للتعليم المالي الإسلامي ) -ب
من أهم الإنجازات التي تم تحققها لتعزيز تنمية رأس المال الفكري هو تأسيس المركز الدولي للتعليم المالي  

يزيا بالإعلان عن تأسيس المركز الدولي بعد أن قام رئيس وزراء مالم، 2111الإسلامي،الذي بدأ أعماله في عام 

                                                           
بين الواقع  مؤتمر المصارف الإسلامية -تجربة ماليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة المصرفية الإسلامية -زاهار الدين محمد الماليزي1

 .  15, 12,11ص  -1229جويلية  1ماي ,12 -دائرة الشؤون الإسلامية و العمل الخيري بدبي -و المأمول
2INCEF: International center for Education in Islamic Finance . 

 . 11,  12زاهار الدين محمد الماليزي ، مرجع سابق، ص 3
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وهذا المركز ،2115ديسمبر  01للتعليم المالي الإسلامي، في قمة  سيا الثالثة للأعمال التجارية  الاستثمارية في 
 يسعى إلى أن يكون مركزا دوليا للتفوق العلمي في مجال التمويل الإسلامي من خلال:

بشهادة الاحتراف المالي الإسلامي لموظفي قطاع التمويل الإسلامي  برامج الشهادات الاحترافية، المعروفة -
 المؤهلين .

برامج الدراسات العليا : فيقدم المركز برامج الماجستير و الدكتوراه للإلمام الجيد بجال التمويل الإسلامي و  -
 قدرات كبيرة في محال الألىاث و التنمية.

راجع أكاديمية، من خلال نشر الكتب العلمية و أوراق العمل و برامج الألىاث و النشر: و الذي يوفر م -
 5الدراسات العليا، لتوفير قاعدة شاملة للمعلومات المالية المحلية و الدولية،

تهدف الجامعة الإسلامية إلى إسلامية المعرفة الأكاديمية العالمية الهدف من تعليم المالية الإسلامية :  -1
الدولي الإسلامي لتدريب المالية الإسلامية، من خلال إصلاا منهج التعامل على أساس للبحوث الشرعية و المركز 

كيفية معالجة  ربف المعرفة المالية بالقيم الأخلاقية،بلء الفجوة التي توجد في الصناعة الإسلامية،وذلك من خلال  
 .القضايا الملحة في السوق و التركيز على البحوث التطبيقية 

كأدوات لتسهيل إدارة السيولة الفعالة للبنوك   1(ICMات سوق رأس المال الإسلامي )وينظر إلى منتج
الإسلامية، و لذلك فتسعير الصكوك في ماليزيا يكون أكثر تشددا من السندات  التقليدية، با يتماشى مع قانون 

سرب في الأسواق الذي يتطلب الالتزام بالشريعة الإسلامية،وعدم وجود ت 0838المصارف الإسلامية لعام 
التقليدية،حيث هذا التسرب لادث حين يستخدم البنك التقليدي العائدات التي حصل عليها من 

المرالىة،لتمويل الأنشطة التقليدية و غير الشرعية من خلال النوافذ الإسلامية في البنوك التقليدية،فتضطر سلعة
لال من قاعدة المستثمرين التقليديين،و هذا هو الصناديق الإسلامية للعور على الأصول الإسلامية،حه من خ

من السندات التقليدية، مع العلم أن الصناديق  نقطة 21إلى  8السبب في أن الصكوك الماليزية  أرخص بنحو 
 2ترليون دولار أمريكي 0.8 الإسلامية تدير أكثر من

                                                           
1Islamic capital Market 
2shabnamMokhtar – The Relationship  between  leakage in commodity Murahbaha  and 
Sukuk pricing  - Bulletin  ISRA – vol 01 /dec 2008 – pp 7,8 . 
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 الثاني:خلق نظام مالي إسلامي إلى جانب النظام التقليدي: المطلب

ناك دعوات من الأفراد و الجماعات للحكومة الماليزية، لإنشاء بنوك إسلامية لتلبية احتياجات المسلمين كانت ه
وذلك بالسماا لمجلس الحج و العمرة )المعروف باسم ،0831في ماليزيا خلال الاقتصادي الوطني بوميبوترا سنة 

ال يملكها مسلمون، و تماشيا مع هذه تابونج حاجي( بظنشاء بنك إسلامي، لطرض جمع و استثمار أمو  لمباجا
برئاسة "تان سري"،  0830جويلية81الطلبات عينت،الحكومة لجنة وطنية حول الخدمات المصرفية الإسلامية في

فأسندت مهام السكرتارية لمجلس إدارة الحج و العمرة، حيث أن هذه اللجنة درست هذه اموهار" ، "رجارجا
 ري، و بنك فيصل الإسلامي السوداني .القضية مع بنك فيصل الإسلامي المص

 :1وقدمت التوصيات التالية، 0832جويلية 15واعدت تقريرها النهائي في 
 يجب إنشاء بنك إسلامي يتوافق مع مبادئ الشريعة. -2
 . 0815يتم إدراج البنك الإسلامي كشركة تحت رعاية قانون الشركات لسنة  -1
 الرقابة الشرعية الخاصة  ا، و التأكد من شرعيتها. على المصارف الإسلامية إنشاء مجلس  – 1
 اندماج البنوك الإسلامية في النظام المصرفي التقليدي : – 0

في ماليزيا التشريعات و اللوائح المصرفية الإسلامية موجودة جنبا الى جنب  مع النظام المصرفي        
ركزي مجموعة من القوانين و الالتزامات على البنوك و هو البنك الم"نيجارا ماليزيا"،التقليدي،لذلك يفرض بنك 
 .التقليدية، الذي لادد عملهم

،و"بنك معاملات ماليزيا" 0838"الذي تأسس عام "بنك إسلام ماليزيا حيث يوجد باليزيا بنكين إسلاميين
يلتزم البنكان  و  ضعان لرقابة البنك المركزي الماليزي، و على صعيد الانضباط المصرفي،0888الذي أنشئ في 

،بالقواعد التنظيمية ذاتها المفروضة على البنوك الأخرى، و في إطار برنامج الخصخصة، تم إدراج أسهم بنك إسلام 
ولكن الخطوة ،01/10/0882ماليزيا في اللوحة الرئيسية للتداول في سوق كوالالمبور للأوراق المالية اعتبارا من 

 14في العمل ابتداء من  ² العمليات المصرفية بدون فوائد" نظامسنوات،بدخول" 01الأهم جاءت بعد 
وبقيام أول سوق نقدي إسلامي، بوجب هذا النظام فظن كل البنوك التجارية و بنوك الاستثمار و ،0888مارس 

شركات التأمين لها حق المشاركة فيه،ويتم تمويل صندوق العمليات المصرفية بدون فوائد،بخصص لادده المركز 
 .سي للبنك الرئي

                                                           
1FADZLAN SUFIAN, phd- FAKARUDIN KAMA RUDIN-NOR HALIDA HAZIATON 
MOHD NOOR – determinants of Revenue Efficiency in the Malaysian Islamic Banking 
Sector – JKAN :Islamic,vol,25. No-2012- pp 197,199,200. 
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 عمليات البنوك الإسلامية : -0-0
 على العمليات التالية:)نيجارا(تشمل عمليات البنوك الإسلامية المطبقة من البنك المركزي الماليزي

 : ¹الاستثمارات الإسلامية فيما بين البنوك -0 -0 -0
العمليات المصرفية بدون "نظام يقصد بالاستثمار الإسلامية فيما بين البنوك،استطاعة أي بنك من البنوك

أن يستثمر فائض أمواله في بنك  خر من بنوك النظام الذي يكون لديه عجز، وذلك على أساس فوائد"،
 .المضاربة) المشاركة في الربح(

 1IICCSالنظام الإسلامي لمقاصة الشيكات فيما بين البنوك  -2 -0-0
ولوحدات البنوك التجارية  ،BIMبنك إسلام ماليزيا "أدخل البنك المركزي الماليزي نظاما جديدا للمقاصة في 

"النظام الإسلامي لمقاصة الشيكات المشتركة في نظام العمليات المصرفية بدون فوائد،ويعرف هذا النظام باسم
م فصل الشيكات الخاصة  ذه  18/10/0884 وبوجب هذا النظام فانه تم اعتبار منفيما بين البنوك"،

"الوكالة" و "الوديعة" التقليدية لإغراض المقاصة، ويقوم هذا النظام على أساس مبادئ المؤسسات عن الشيكات 
، و أثناء إجراء عملية مقاصة الشيكات  ليا في البنك المركزي الماليزي،يتم بصورة  لية تمويل بنوك  "المراربة"و 

 (  "بنك إسلام ماليزيا برهاد ""النظام")با فيها 
 الإسلامية:دمات و الأدوات المصرفية : توسيع قاعدة الخ0-0-8
خدمة)منتج( مصرفية إسلامية، بظدخال  12م نجح البنك المركزي الماليزي في تطوير  2991مع بداية عام    

أداتين مصرفيتين إسلاميتين جديدتين و هما الكمبيالات الإسلامية المقبولة،و التسهيلات الخاصة بعمليات إعادة 
، أعلن البنك المركزي الماليزي اعتماد البنوك الإسلامية 1222ان الصادرات،وفي ديسمبرالتمويل الإسلامي لائتم

حه  1221والتي تنص على أن يكون التطبيق تدريجي للمعايير في بداية.معايير رأس المال و السيولة لبازل
ل، فضلا عن مجموعة من الإصلاحات لتناسب قواعد رأس الما 1221،و لذلك اتخذ البنك المركزي في 1229

 .2مراقبة معايير السيولة و نسبة الرافعة المالية
 
 
 

                                                           
 . 72ص  – 77العدد-11السنة -مجلة المسلم المعاصر–تقييم التحربة الماليزية في إقامة اول سوق نقدي إسلامي  –أسامة محمد احمد الفولي  1
 71المرجع نفسه،  2
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 ( الخدمات المصرفية الإسلامية في البنوك الماليزية :10جدول )

 المفهوم الإسلامي لــــها      اسم الخـــــدمــــة او المنتج 

 .الحساب الجاري -2

 .حساب الادخار أو التوفير -1

 .حساب الاستثمار العام  -1

 .حساب الاستثمار الخاص  -2

 .الاستثمار في شهادات الاستثمار الحكومية  -5

 .الاستثمار في الأسهم / تمويل الأسهم  -2

 .تمويل السكن  -7

 .تمويل شراء المركبات  -8

 .تمويل راس المال العامل  -9

 .تمويل المشاريع  -22

 تمويل اقتناء الأصول ا -22

 .الإسلامية إعادة تمويل ائتمان التصدير -21

 .قبل الشحن  -أ

 .بعد الشحن  -ب

 الكمبيالات)الصكوك( المقبولة الإسلامية : -21

 .الواردات / المشتريات -ا

 .الوديعة أو الضمانة-2

 .الوديعة أو الضمانة -1

 .المضاربة-1

 .المضاربة -2

 .القرض الحسن -5

 .الوكالة أو المضاربة أو البيع بالثمن الأجل-2

 .البيع بالثمن الأجل  -7

 .البيع بالثمن الأجل أو الإجارة ثم البيع -8

 .المرالىة -9

 .المضاربة أو المشاركة -22

 .البيع بالثمن الأجل  -22

 .المرالىة / بيع الدين   – 21

 .بيع الدين    

 .بيع الدين .المرالىة / بيع الدين  -21

 .الوكالة أو المرالىة أو المشاركة -22

 .فالةالك -25
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 .الصادرات / المبيعات  –ب   

 .تسهيلات خطابات الاعتماد -22

 .ضمان الشحن -25

 .خطابات الضمان -22

 .تسهيلات السحب على المكشوف -27

 .التأجير -28

 .السندات الإسلامية ضمان  -29

 .عمليات الأوراق التجارية  -12

 .القروض الخيرية  -12

سندات "كاجاماس" للمضاربة) ابتداء من مارس -11 
 .م(2992

 .الكفالة -22

 .القرض الحسن -27

 .الإجارة -28

 .الأجر -29

 .الأجر /الوكالة -12

 .القرض الحسن  -12

 .المضاربة بيع الدين  -11

 
إن تعديل جملة من المواد القانونية العامة للمصارف التقليدية، و من أهمها الجمعية التعاونية : -2-0-4

ة كافة الأعمال و الخدمات المصرفية التي تمارسها المصارف الإسلامية في السماا بالنوافذ الإسلامية من اارس
الدولة و على رأسها تجارة العقارات و سواها،يسمح بتكوين جمعية تعاونية بين المصرف الإسلامي، و النوافذ 

قوانينها و الإسلامية المنتشرة داخل المصارف التقليدية، وعرفت بجمعية المصارف الإسلامية،و لهذه الجمعية 
 .1أنشطتها

 
 
 

                                                           
 -المؤيمر العلمي  السنوي الرابع عشر –المصرفية التقليدية و المصرفية الإسلامية:تجربة ماليزيا نموذجا  في أفاق التعايش بين -قطب مصطفى سانو1

 2521ص  -1221-البحرين 
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 ( تطور عدد المصارف التقليدية و الإسلامية في ماليزيا:12جدول رقم)
 2118 2112 2110 2111 0888 0883 الســـــنوات 

 2 2 2 2 2 0 عدد المصارف الإسلامية

 08 04 04 20 28  25 عدد المصارف التقليدية

 . 818ص  –نفس المرجع  –رايس حدة 
أكتوبر  10الجدول يبين قلة عدد المصارف الإسلامية،و لذلك تم إنشاء بنك إسلامي  خر في إن ملاحظة هذا 

فالبنك المركزي الماليزي سمح لهذه المصارف، بفتح فروع لها و نوافذ معاملا ت ماليزيا بيرهاد"،، وهو بنك "0888
ارها في مختلف المجالات و القطاعات بالبنوك التقليدية بأعداد كبيرة تسمح له باستقبال ودائع الأفراد، و استثم

وفيما يلي جدول يوضح النمو المتزايد لفروع و نوافذ البنوك الإسلامية السابقة في ، باستخدام الصيلم الإسلامية
 1ماليزيا

 (تطور عدد فروع المصارف و النوافذ الإسلامية في ماليزيا .8جدول رقم)
 2118 2112 2110 2111 0888 0883 الســــنوات

 082 023 022 022 021 31 فروع المصارف الإسلامية 

 1 1 1 3 3 08 

 
فبالرغم من قلة المصارف الإسلامية إلا أن ذلك لم يؤثر  قدرتها على فعلى إمكانية التوسع في نشاطها بفضل 

ماليزيا  تمكن البنكين الإسلاميين فيم،2118قدرتها على فتح فروع و نوافذ لها في البنوك التقليدية،فمثلا عام 
مؤسسات تنمية تقدم  15بنوك استثمار إسلامية و  14نافذة في البنوك التقليدية،و 08فرع، و   082بفتح 

 .المنتجات و الخدمات المصرفية الإسلامية
 
 

                                                           

ص  -1229 -الطبعة الأولى -القاهرة، مصر –ايتراك للطباعة و النشر و التوزيع  –دور البنك المركزي في إعادة تجديدي السيولة  –رايس حدة 1
171 
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 وسائل السياسة النقدية الإسلامية : -2-2
شائه و بداية عند إنIBMلم يكن بقدر بنك إسلام ماليزيا: شهادات الاستثمار الحكومي  -2-2-0

، وكانت هناك ³2(MTBأو أذون الخزانة )1(MGSشراء الأوراق المالية الحكومية) 0838عملياته في عام 
حاجة ماسة لأن لاتفظ البنك بالأوراق مالية عالية السيولة، حه يمكنه الوفاء بتطلبات السيولة، حه يمكنه الوفاء 

 .(RR)بتطلبات السيولة
"قانون ،مع إصدار"بنك إسلام ماليزيا"ون العمل المصرفي الإسلامي،مع تأسيسومن ثم تلازم صدور قان 

 Non Interst،سامحا للحكومة بأن تصدر شهادات لا تحمل فائدةم0838لعام الاستثمار الحكومي"
bearing، والمعروفة باسم( "شهادات الاستثمار الحكومي"GIC)53 أدخلت 215لمادة بوجب ا،و،

ثمار الحكومي ااثلة لسندات المضاربة،تستثمر الحكومة الأموال المتولدة من خلال الحكومة شهادات الاست
الشهادات من تلقاء نفسها في مشاريع مرلىة،و توزيع الأرباا بين أصحاب الشهادات سنويا،فيتم إصدار 

ائد أو أرباا شهادات الاستثمار الحكومية في إطار مفهوم القرض الحسن،و يجوز للحكومة وفقا لتقديرها،إعطاء ع
 .4من إجمالي دين الحكومة المحلية %1.5على هذه القروض للمقرض و إ ا تططي

وتطبيقا لهذا المبدأ تم تشكيل لجنة تضم اثلين عن إدارة رئيس الوزراء)وحدة التخطيف الاقتصادي(و قسم     
معدل عائد يمكن تحديده على هذه  الشؤون الدينية،عن وزارة المالية و البنك المركزي،وذلك لتشير على الحكومة أي

الشهادات،وتصدر الحكومة عادة شهادات لمدة عام أو عامين  و خمسة أعوام،وهناك شهادات بآجال أطول 
تصدرها الحكومة لتعميق وتطوير سوق التعامل في هذه الشهادات،و لمقابلة احتياجات المؤسسات المالية 

يلزم المقترض بظعطاء أي عائد،إلا أن الحكومة الماليزية أعلنت على   الإسلامية ، وإذ كان مبدأ القرض الحسن لا  
سنويا بالنسبة  في المتوسف% 1.82%و5.5مدار السنوات الماضية،عادا مرضيا لهذه الشهادات تراوا بين 

 .م0882-0838للشهادات ذات أجال استحقاق من واحد إلى خمسة أعوام،وذلك في الفترة من 
مليون 881الإسلامي الماليزي أعماله،كان سقف الإصدار من هذه الشهادات محددا لىوالي وعندما بدأ البنك    

مليون دولار،وذلك بسبب بداية  130ليصل غلى م 0888دولار،ولكن تمت مضاعفة هذا السقف في مارس 

                                                           
1MALAYSIAN GOVERNMENT SECURITIES BILLS 

2MALAYSIAN  TREASURY BILLS 

3GOVERNMENT INVESTEMENT CERTIFICATES 

4AbdulA wwa lSarker – ISLAMIC FINANCIAL INSTRUMENTS.DEFINITION AND 
TYPES-Review of Islamic Economics , vol .4,n°1 , (1995) – p 8 . 
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مليون دولار،وذلك  130ليصل إلى م 0888وفي يناير ،SPTFالعمل بنظام العمل المصرفي بدون فائدة 
مليار أمام  2رفع السقف إلى م 0884 و في يناير،SPTFبب بداية العمل بنظام العمل المصرفي بدون فائدةبس

مليار دولار،منها 0.3م بللم الرصيد القائم من هذه الشهادات  0884جوان 81تزايد الطلب،و في 
لمصرفي بدون لىوزة المؤسسات المشتركة في نظام العمل ا%  81و(BIM"بنك أسلام ماليزيا")لىوزة18%
 .1فائدة

أو القبولات 2(IABتم إدخال الكمبيالات الإسلامية المقبولة)الكمبيالات الإسلامية المقبولة: -0-2-2
،وتستخدم هذه "بيع الدين"على أساس مبدأي"المضاربة" وم 0880بدءا من عام، 3(IBA)المصرفية الإسلامية

لواردات والمشتريات المحلية وفقا لمبدأ المضاربة،حيث بصدد نوعين من التمويل،أولهما تمويل اIABالكمبيالات 
يأخذ شكل الكمبيالة Securitiesتتمثل في دخول البنك الإسلامي كصاحب رأس المال،تتمثل في صك 

المسحوبة من البنوك والمقبولة من العميل،و إذا قرر البنك أن يبيع الكمبيالة إلى شخص ثالث،فيستند هنا إلى 
يمكن بيع الكمبيالة بأقل من ثمنها،بظجراء خصم على قيمتها،وثاني أنواع التمويل هو تمويل  حيثبيع الدين"مبدأ"

 .الصفقات الخاصة بالصادرات و المبيعات المحلية
استنادا لمبدأ"بيع 4(IIM)ويتم تداول هذه الكمبيالات في السوق الإسلامي لمعاملات ما بين البنوك  

ركزي الماليزي تعليمات خاصة لهذه"القبولات" وحدد قائمة السلع المحظورة الدين"،وفي هذا الصدد أصدر البنك الم
 .تداولها
والتي بدأ العمل  5CBMللمضاربة "كاجاماس"تقوم فكرة نداتسندات "كاجاماس" للمراربة:  -2-2-8

 Securitiesإلى صكوك أو أوراق مالية IHD 5على تحويل الإسكان الإسلامية م 0884 ا في مارس 
 .اس إسلاميعلى أس

بشراء ديون الإسكان الإسلامية "المؤسسة الأهلية للائتمان العقاري"،أوكاجاماس"وفقا لهذه الفكرة تقوم"  
، CMB"سندات كاجاماس للمراربة" القائمة على أن تقوم في المقابل بعملية إصدار سندات تعرف باسم 

بينما تصدر السندات وفقا"المضاربة"أو "لبيع الدين" وذلك لتمويل عملية شراء الديون ،ويتم هذا الشراء وفقا لمبدأ
مع حاملي السندات الأرباا المحققة وفقا لنسبة مجددة،وتتولد هذه "كاجاماس" اقتسام الأرباا، حيث تقتسم

                                                           
 .    22ص  مرجع سابق،، أسامة محمد أحمد الفولي1
 

2
Islamic Accepted Bills 

3
Islamic Bankers Acceptances 

4
Islamic Interbank Market 

5
CagamasMudarabah Bonds 
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الأرباا من عمليات الشراء التي تقوم  ا"كاجاماس" لديون الإسكان الإسلامية وإعادة استثمارها 
سندات المؤسسات المصرفية الإسلامية التي تقدم تسهيلات خاصة بالتمويل الإسلامي لأموالها،وستمكن هذه ال

للإسكان،من الحصول على تسهيلات بظعادة تمويل مستمر من"كاجاماس"،الأمر الذي يمكن هذه المؤسسات من 
 .تقدل خدمات التمويل الإسلامي للإسكان،لقطاع كبير من الأفراد و بتكلفة معقولة

كحل ،0884يناير 18تم طرا فكرة إنشاء سوق المال الإسلامي في ماليزيا في مالي الماليزي: السوق ال 1-1
قصير الأجل،يهدف إلى توفير مصدر جاهز لتمويل الاستثمارات قصيرة الأجل، وفقا للشريعة الإسلامية، وكان 

عديدة متوافقة مع ثم تم تطوير أدوات "شيل"،عن طريق شركة 0885الإصدار الأول للسندات الإسلامية في 
الشريعة الإسلامية،ومع بداية تأسيس هذا السوق كان لابد أن لاكم باللجنة الشرعية للمؤسسات المالية،لتنسيق 

،واللجنة الاستشارية الشرعية 2115أفريل  10وظائف اللجان الشرعية و مهامها التي دخلت حيز التنفيذي في 
الإدارية لهيئة الأوراق المالية الماليزية المسئولة عن تطوير وتدعيم سوق رأس لدراسة الأدوات المالية الإسلامية،واللجنة 

، ² (MASB)فعلى الصعيد المحلي أنشئت هيئة المعايير المحاسبية الماليزية ، المال على المستوى المحلي و الدولي
ستخدام و الرقابة،وعلى الصعيد العالمي لتطوير المعايير المحاسبية و التقرير المالي في ماليزيا، با في ذلك الإعداد و الا

،الذي يعزز تطوير دقة الأعمال و الشفافية لصناعة الخدمات ³ (IFSB)أنشئ مجس الخدمات المالية الإسلامية
عضوا فضلا عن صندوق النقد  013المالية الإسلامية، با يتفق مع مبادئ الشريعة الإسلامية، فالمجلس يشمل 

دولية و البنك الإسلامي للتنمية،و مصرف التنمية الأسيوية،و المؤسسة الإسلامية لتنمية الدولي،وبنك التسويات ال
 .2القطاع الخاص و المملكة العربية السعودية

 عمليات السوق المالي الإسلامي:  -2-2-0   
 وهي ثلاث عمليات نوضحها فيما يلي:

اق المالية المباعة، و تسلم الثمن أثناء العقد أو العمليات التي يتم فيها تسليم الأور  وهيالعمليات العاجلة: -أ
 بعده مباشرة، و من أهم أنواعها:

ويقصد به قيام البائع ببيع الأصل الذي يملكه للمشتري، ويدفع له المشتري الثمن  الشراء بكامل الثمن: -0-أ
 .كاملا و فورا قبل أن يتفرقا من المجلس، وقد يتأخر التسليم ثلاثة أيام أو أكثر
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وتتمثل هذه العملية في اقتراض مستثمر أوراق مالية، وبيعها قبل تملكها عن البيع على المكشوف: - 0-2
 .1طريق السماسرة، ثم إعادة شراء نفس الأوراق لإعادتها إلى المقرض

 ولكن في، 0885وقد تم التعامل بالبيع على المكشوف وفق نظام اقتراض الأوراق المالية لأول مرة في  اية سنة  
بشرط  2111أجريت عليها دراسات مكثفة و قررت اللجنة الاستثمارية جوازها في عام  ،0881أعقاب أزمة 

 .الخضوع لقواعد الإقراض و الاقتراض
هناك عقدين متوافقين مع الأحكام الشرعية الإسلامية،من أصل تسعة عقود في سوق المشتقات الماليـــة : -د

أعقود الأسهم ،0881ا المستقبليات لزيت النخيل الخام التي اقر بجوازها في سنة المشتقات المالية الماليزية،و هم
 من قبل الجنة الاستثمارية الشرعية وكانت أهم حجمها ما يلي:  2111الواحدة التي أقرت شرعيتها في أفريل

 عقود المستقبليات على السلع و الأسهم لا تتضمن عنصر الربا المحرمة شرعا. 
 ت على السلع من بيع ما ليس عند المتعاملين،لان السلعة في الحقيقة موجودة في المخازن،  عقود المستقبليا

 .2كما حددتها البورصة في ماليزيا إلى غير ذلك من الحجج
 : و يوجد نوعان من المؤشرات الإسلامية في سوق ماليزيا و هماالمؤشرات الإسلامية –ه 
ورشيد حسين المحدودة هو أحد البنوك المشهورة داوجونز: / المؤشر الإسلامي لرشيد حسين المحدودة 0-ه

ويقيس هذا  2115، وأصبح خاضعا لرقابة اللجنة الاستشارية 0881في ماليزيا،وتم طرا هذا المؤشر في سنة 
المؤشر حركة الأسعار لجميع الأسهم المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية المدرجة في اللوحة الرئيسية للبورصة، 

 .شركة مدرجة فيه 25جد وتو 
لتلبية طلبات المستثمرين المحليين  0888تم طرا هذا المؤشر في سنة / المؤشر الشرعي كوالالمبور:2 –ه 

والأجانب الذين يريدون الاستثمار في الأسهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، وقد قررت بجواز تداول هذه 
ركات نشاطها جائز، وأيضا لاعتبار أن المؤشر يعبر عن كمية معلومات المؤشرات لان الأسهم المدرجة فيه اثلة لش

وسعر محدد، وبذلك ينفي عنصر الطرر و المقامرة، وترى اللجنة الشرعية بأن تداول هذه المؤشرات فيه مصلحة 
 عامة لماليزيا، وكذلك نفس الشيء بالنسبة لتداول عقود المستقبليات للمؤشرات

 
 

                                                           
جامعة –كلية العلوم الإقتصادية و التجارية و علوم التسيير   – أهمية الصكوك المالية الإسلامية في سوق الأوراق المالية في ماليزيا -عبد الله علي1

 12ص  –المسيلة 

 المرجع نفسه 2
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 يا:  السندات في سوق ماليز 

 (يوضح إجمالي الصكوك الإسلامية من إجمالي السندات في بورصة ماليزيا04الجدول)رقم
 2102 2100 2101 2118 2113 2111 2111 2115 السنوات

إجمالي الصكوك 
الإسلامية 

 (RM)بالمليار
48.82 42.12 020.8 48.02 84 41.88 13.8 10.18 

مجموع السندات 
 الكلية

 (RM)بالمليار

12.11 15.38 053.3 041 51.5 18.53 002.88 018.8 

نسبة الصكوك إلى 
السندات 
 الكلية)%(

18.08 55.40 11.4 81.35 58.08 18.48 11.28 13.30 

 .21ص  –المرجع السابق –بوعبد الله علي       
%، 52ود الاستنتاج الواضح من إجمالي الصكوك،أنه يتم تمويل المشروعات منها نسبة تقترب من المتوسف إلى حد

الأمر الذي لافز جميع القطاعات على التداول في سوق المال الإسلامي ،إلا أن هذه النسبة تراجعت إلى ما دون 
% في السنة الموالية و هذا ما يشجع تمويل 22و سرعان ما إرتفعت إلى  1228% بسبب أزمة 12

 تفعة حه السنة الأخيرة من الدراسة. الاستثمارات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية،حيث أن النسبة تبقى مر 
 الأسهم في سوق ماليزيا:

وحه لا تصبح المسألة غير منضبطة قمت اللجنة الاستشارية الشرعية بوضع ضوابف و معايير اجتهادية للحكم  
على شرعية الأسهم في الشركات المختلطة فظذا كان حجم أنشطة الشركات الطير مشروعة أكبر من حجم 

شروعة،فأسهم هذه الشركات خارجة من قائمة الأسهم العادية المتوافقة مع أحكام الشريعة في ماليزيا الأنشطة الم
ما تقدم يتضح أن الرأي القاضي بجواز الاستثمار في الشركات المساهمة في ماليزيا التي تعتبر أنشطتها الرئيسية 
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كانت تقوم على معايير، و ضوابف أقرتها اللجنة مباحة و لكن أنشطتها الفرعية مختلطة بعناصر محرمة شرعا طالما  
الاستشارية الشرعية لهيئة الأوراق المالية الماليزية ، و ضوابف شرعية إضافية أقرب إلى منهج التشريع الإسلامي 
القائم على التيسير و رفع الحرج الذي يتماشى مع متطلبات تطيير الواقع باتجاه منهج إسلامي لضمان المصلحة 

 .لدى المستثمرين المسلمين المحليين و الأجانب، في إيجاد فرص الاستثمار الأكثر توسعا في ماليزياالعامة 
وهذا لوجود حرج للشركات في تجنب العناصر المحرمة شرعا في البيئة الاقتصادية المتقدمة في ماليزيا، ولا يعني عدم  

وراء شراء أسهم هذه الشركات تطييرها نحو الحلال  الحاجة إلى البدائل الشرعية و السعي لإيجادها،لأن الهدف من
 .المحض 

(تطور نسب عدد الأسهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية و رسملة السوق الإسلامية في 15جدول)رقم
 (2108-2115ماليزيا )

 2108 2102 2100 2101 2118 2113 2111 2111 2115 السنوات 

عدد الأسهم 
 المتوافقة

 مع الشريعة

مية من الإسلا
إجمالي 

 الأسهم)%( 

35 31.0 31 31 33 33 38 38 10 

رسملة السوق 
المالية 

الإسلامية من 
إجمالي 
 السوق

18.23 14.51 18.1 14.2 18.5 58.8 18 14.23 11.48 

 

نلاحظ من خلال من حلال الجدول سيطرة الساوق الماالي الإسالامي،في تمويال القطااع العاام و الخااص في ماليزياا    
لال جميع الأدوات المالية الخاصة بالأسهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية التي فاقت في جميع سنوات الدراساة من خ
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%، و هااذا ياادل علااى دعاام هااذا السااوق للتنميااة الاقتصااادية الماليزيااة و الناااتج المحلااي الإجمااالي ماان خاالال تعبئااة 72
لشاااريعة الإسااالامية ، أي أن هنااااك أهمياااة اقتصاااادية كبااايرة المااادخرات وتوجيههاااا إلى اساااتثمارات نافعاااة و متوافقاااة ماااع ا

لسااوق المااال الإساالامي في ماليزيا،كاال هااذا أدى إلى تاادعيم النظااام المااالي الإساالامي في ماليزيااا و جعلهااا سااوقا ماليااا 
 .إسلاميا دوليا يجذب رؤوس الأموال الأجنبية في الدول الإسلامية  

 في ماليزيا:رابعا :العقود الناظمة لصناعة التكافل 
ان الفرق بين التأمين المتبادل أو التكافل و التأمين التقليدي،تقع في الطريقة التي تتم  ا تقييم المخاطر و التعامل   

 ا،وكذلك التعامل مع صندوق التكافل،على أساس أن علماء الشريعة يوافقون هذا التأمين إذا كانت العلاوة 
ساهمة(،ويستند مفهوم التكافل على المسؤولية و التعاون و المساعدة تدفع على أساس التبرع)هبة، هدية،م

المتبادلة،وعلاوة على ذلك لااول تجنب تدخل المعاملات الربوية،وهي طريقة لضمان مشترك بين مجموعة ضد 
دان و الخسارة أو الضرر،وهذا النظام لااول أن يتماشى مع مبادئ الشريعة الإسلامية الذي تم التعامل به في السو 

المملكة العربية السعودية و دار المال في سويسرا التي قدمت توصيات ، وعليه تم قبول تقرير لجنة العمل من قبل 
 .0834الحكومة الماليزية، بوجب قانون التكافل لسنة

على تسجيل و تنظيم أعمال التكافل، وأعمال التكافل الدولي لأغراض تتعلق أو  0834ينص قانون تكافل   
،حيث ماليزيا أكبر سو تمويلية في العالم،و التي ²بف بشركات التكافل، مشطل التكافل الدولي،ووكيل التكافلترت

مليار دولار أمريكي،  4من أصول التكافل العالمي، التي تقدر طبقا لبنك نيجارا الماليزي % 21تقدر نسبتها 
لتعزيز الصناعة  2101إلى  2110نوات من س 01نتيجة قيام الحكومة الماليزية، بوضع خطة إستراتيجية لمدة

المالية المتداولة لصناعة التكافل من خلال تحييد بعض الضرائب،وإعفاء بعضها ااخر، للشركات التي توفر 
،ولقد اعتمد المجلس الاستشاري الشرعي الوطني التابع للبنك المركزي الماليزي،و الهيئات الشرعية ³خدمات التكافل

تطبيقها لصناعة التكافل،تكييف مجمع الفقه الإسلامي الدولي و هيئة المحاسبة و المراجعة  لشركات التكافل في
 للمؤسسات المالية الإسلامية،و المتمثل في العلاقات التعاقدية ااتية:

علاقة المشاركة بين المساهمين التي تتكون  ا الشركة من خلال النظام الأساسي و ما يتصل به، هي عقد  -
 .ذا كانت تديره شركةالمشاركة إ

العلاقة بين الشركة و صندوق حملة الوثائق هي علاقة الوكالة من حيث الإدارة، أما من حيث الاستثمار  -
 .فهي علاقة مضاربة، أو وكالة بالاستثمار

 ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
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بين حملة الوثائق وبين الصندوق عند الاشتراك هي علاقة التزام بالتبرع، و العلاقة بين المستفيد و العلاقة  -

 .بين الصندوق عند التعويض هي علاقة التزام الصندوق بتططية الضرر
 :¹أما تطبيقات هذه العلاقة بين المشتركين و شركات التكافل فتتناول أربعة أنواع رئيسية

 س الوكالة الخالصة:التكافل على أسا -2
 .يضع المشتركون الأقساط في صندوق التكافل، على أساس التبرع للتعاون على تفتيت الأخطار -
تدير شركة التكافل صندوق التبرع من حيث دفع التعويضات،و متابعة المطالبات على أساس الوكالة  -

 .بأجر
 .ا تستحق أجرة الوكالة بالاستثماريوكل إلى شركة التكافل استثمار قسف من أموال الصندوق، و هي  ذ -
 التكافل على أساس الوكالة المعدلة: - 2
الفرق الرئيسي بين الوكالة الخالصة و الوكالة المعدلة،هو اشتراك شركة التكافل مع المشتركين في الفائض    

 .( Performance fees)التأميني،إن كان على أساس الحافز)تكييفها على الجعالة( أو ما يسمى بكافأة الأداء
 التكافل على أساس الوكالة و المراربة: - 8

هذه العلاقة التعاقدية تتفق مع الوكالة الخالصة فيما يتعلق بالوكالة على إدارة النشاطات التأمينية من حيث أخذ 
ة،فهي لا أجرة الوكالة،وتختلف معها في الشق الثاني حيث تعتمد الأولى الوكالة بالاستثمار،وتعتمد هذه المضارب

تضمن حال الخسارة إلا عند التعدي أو التقصير،غير أ ا لا تأخذ تشارك الصندوق في الربح في قسف المضاربة إن  
 .²كان

 التكافل على أساس الوديعة: -4
 يقوم عقد التكافل على أساس الوديعة على العلاقة التعاقدية ااتية :  
يكون للصندوق  والشركة التعاونية، لالتزام بالتبرع أو يشارك المشتركون في صندوق التكافل على أساس ا -

 .شخصية اعتبارية
تقوم العلاقة التعاقدية فيما يتعلق بأموال الصندوق فيما  ص التعويضات و اجر الوكالة على أساس  -

 .قالوديعة المقيدة المضمونة، وتشبه الوديعة هنا الحساب المصرفي المشترك لىكم الشخصية الاعتبارية للصندو 
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 أيةلا يطالب المشتركون بنصيب في عائد استثمارات شركات التكافل،كما أ م لن يكونوا مسئولين على  -
 .خسارة قد تتعرض لها الشركة

يعود فائض التامين بكامله غلى المشتركين، إلا إذا ألزمت لوائح البنك المركزي الإبقاء على قسف  -
 .¹للاحتياط او المشاركة في إعادة التكافل

 ــلاصة المبحث الأول:خــ
استطاعت ماليزيا أن تحقق نمو و أداء جيد لنظامها المالي الإسلامي، دون أن ننسى  الدور الفعال الذي تلعبه   

مؤسسات تعليم المالية الإسلامية ، وما يضيفه للأولى من دعم بالموارد البشرية المتخصصة ذات الكفاءة، فاستطاع 
عب المسلم في التعامل بلا فائدة،كما كرس البنك المركزي جهوده من خلال هذا النظام أن لاقق مطالب الش

صندوق الوقف لدعم البحوث في المالية الإسلامية، من خلال وجود بعض النواقص في التداولات كبيع العينة و 
السحب على المكشوف و تعاملات المؤشرات الإسلامية المشبوهة و حدوث بعض التسرب من خلال عملية 

 ؛ لىة لتمويل الأنشطة تقليدية راالم
 
 
 



النماذج الماليزية الناجحة في المالية الإسلامية                          المطلب الثاني                        
    

 123  
 

 الإسلامية.الثاني:النماذج الماليزية الناجحة في المالية  المطلب

اعتمدت ماليزيا في تطبيق المالية الإسلامية على ركيزتين أساسيتين،جعلت منها الرائدة  على المستوى العالمي،   
عينات إلى حد اليوم،كما أن تعليم المالية الإسلامية في فأولت اهتماما كبيرا بالتعليم الإسلامي المحلي منذ السب

مراكز عالمية،جعلها وجهة للطلبة من جميع أنحاء العالم،لتجعل من مخرجاتها البشرية ذات الخبرة و الكفاءة،وسيلة 
دعم للمالية الإسلامية، وجهزت نظامها المالي المدعم من طرف البنك المركزي بقوانين خاصة لعمل البنوك 

 سلامية،تسد احتياج الفئة المسلمة الماليزية،من خلال إيداع أموالها فيها با يضمن لها صفاء الأموال من شوائب الإ

 المطلب الأول: حوصلة عن ماليزيا و إمكانات اقتصادها:

  752تتكون ماليزيا من قسمين وهما ماليزيا الطربية وماليزيا الشرقية و يفصل بينهما لىر الصين بفاصل مسافته
 21باسم اتحاد ماليزيا،إشارة إلى إتحاد هاتين القسمين،تتكون من 2921كلم،و لذا سميت بدءا من عام 
الباقية في القسم الطربي،فيتصل الطربي بيابسة القارة الأسيوية عند حدوده  22ولاية،اثنان منها في القسم الشرقي و 

 1وليس له اتصال باليابس ةالاندونيسي  وبوريتمع تايلاند ،بينما قسمها الشرقي يقع في  ال جزيرة 
 الثقافة و الدين : 0-0
السكان الأصليون أو "الملا و" يمثل 2سمة، مليون 23يتكون الشعب الماليزي من  2101وفقا لإحصائيات  

هندوس و %  1.8للفئة المسيحية،و% 8.2%و 08.3يمثل البوذية % و 10.8الماليزيون المسلمون نحو
 الطاوية ،و   الكنفوشيوسية% 0.8
لان المسلمون لم يتناسبوا مع الاحتياجات التنموية للمستعمرين %،88و لقد كانت تلك النسبة في الماضي      

فعزلوا أنفسهم و تم تهميشه،بينما لبى الوافدون الصينيون و الهنود احتياجات البريطانيين في عملية التطوير 
،وتركزوا في مناطق شبه الجزيرة في  ¹سلمون أقلية داخل بلدهمو في مرحلة ما أصح الملاوي لم.لاستطلال ثرواتهم 

،فمن خلال قيم التسامح و ¹بينانلم و بيراك و سيلانجور و كوالالمبور،وفي ولايات شرق ماليزيا في صباا و ساراواك
 رارللاستقالتفاهم تواجدت وحدة ثقافية في ظل تنوع قد فسحت المجال للتعايش السلمي،و هي المحرك الرئيسي 

                                                           
 . 28ص -2998بدون طبعة  –بيروت  –علي موسى ،محمد الحمادي ،جطرافيا القارات،دار الفكر المعاصر 1

2
HUMAN RIGHTS AND LABOR-BUREAU OF Democracy – international Religious 

freedom Report for 2011-p2. 
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التي تنص أن كل شخص لديه الحق من الدستور  00،و بوجب المادة  1السياسي و النمو الذي تتمتع به ماليزيا
من الدستور أن الإسلام هو دين الإتحاد،و لادد القانون أحكاما  8لمادة في اعتناق و اارسة دينه، كما تنص ا

ع الاقتصادية و الاجتماعية لجميع الطوائف الدينية فسعت ماليزيا إلى تحسين الأوضا ، 2لتنظيم الشؤون الدينية
 1.101نسبة 0815بدون تمييز،فكان مؤشر التنمية البشرية في تحسن دائم،حيث سجل هذا المؤشر سنة 

 .3و إلى حد اليوم 2114سنة  1.315وليستقر عند حدود  0881سنة  1.128وليحقق 
 وصول الإسلام إلى ماليزيا :

نوب الشرقي اسيا ، وشكلت أحد أهم معابر التجارة في العالم ،و تشرف على مضيق تقع ماليزيا أقصى الج  
ملقا أحد أهم المضايق الملاحية الذي كان عبر العصور مركزا للتجارة بين الدول العربية و الصين ،وصل الإسلام 

 إلى ماليزيا بواسطة التجار الذين أتوا من الحجاز.

 الإسلامية. التمويلة الناجحة في الثاني: النماذج الماليزي المطلب

أفرزت المعطيات الاقتصادية و الاجتماعية ،نوعا من المؤسسات لتقدل خدمات إلى فئة معينة كانت شبه ضائعة   
أو السكان الأصليون الماليزيون ،و عندما أتيحت لها الفرصة كانت لبوميبوترا"في المجتمع الماليزي، وهي فئة "ا

تابونج  ليمباجاقتصاد من خلال مساهمتها في صندوق الحج و سوق الحلال ، وفيما  ص "مشاركتها أعمق في الا
تعد إحدى المؤسسات المالية الاقتصادية الأهم في البلاد الذي تديره الدولة منذ حجي " أو "صندوق الحج" 

م مشاريعها شؤون م ، لقيامها بدور ايجابي في إدارة شؤون و مناسك الحج لمسلمي ماليزيا، حيث من أه 0818
الحجاج ، فهي تعمل على توفير الخدمات الاستثمارية و الفرص التجارية لادخار أموال الحجاج و استثمارها وفق 

 الضوابف الشرعية.
وسوق الحلال الذي يعتبر سوقا للتمويل بالمنتج و الخدمة الحلال، الذي اختصت به ماليزيا بالعلاقة التجارية 

 .لاميةالموافقة للشريعة الإس
 ¹تأسيس صندوق الحج أخذ مراحل و مر بتطورات مختلفة حسب القوانين التالية :إنشاء صندوق الحج:-2

                                                           
 – 1229فبراير –الامم المتحدة  –الحمعية العامة -27البند  –ماليزيا  5/2)أ( من مرفق مجلس حقوق الإنسان 25 تقرير وطني مقدم  وفقا للفقرة 1

 . 22ص 
 .92ص  -1227-الطبعة الأولى -مكتبة الشروق الدولية القاهرة -ترجمة عمر الرفاعي -خطابات محاضير محمد -محمد محاضير2
 –الخرطوم السودان  1222ماي  15-12منتدى صناعة الدستور ايام  – النموذج الماليزيية مسلمة :دولة ذات أغلب لدستور–شاد سليم فاروقي 3

 5ص -المتحدة الأمملحقوق الإنسان بدعم من  الاستشاريالمجلس 
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وهو القانون الذي تم بوجبه دمج شركة مدخرات الحجاج لمسلمي الملايو مع مكتب : 0818سنة  3القانون رقم
 .و الطرض من هذا هو تنسيق عمل المؤسستين، 0818أوت 13شؤون الحجاج في 

جرى على إثره تعديل خاص بتقليل أعضاء مجلس الإدارة من تسعة و :0818)تعديل( سنة  013القانون 
 عشرون فردا إلى عشرة أفراد، و ذلك لتسهيل عملية اتخاذ القرار

وهذا القانون يمثل نقلة نوعية في تاريخ صندوق الحج الماليزي خاصة في توسيع :0885سنة  585القانون رقم 
طة صندوق الحج و تعزيز دوره،فقد سمح له القيام بكثير من الأنشطة بالدخول في شراكة، وامتلاك نطا ق أنش

،تم تطيير اسم"مجلس إدارة شؤون الحج 0885أوت 23وشراء الأسهم،وفتح شركات فرعية و غيرها،و تحديدا في 
 تابونج حاجي".ية "و صندوق الادخار"إلى "مجلس صندوق الحج" أو" صندوق الحج"او كما يعرف بالمالاو 

بوجب 0885تابونج حاجي أو ما يسمى بؤسسة صندوق الحج،هو مؤسسة أنشئت سنةتعريف تابونج حاجي:
و يقع المقر الرئيسي في كوالالمبور،فيشارك صندوق الحج أساسا في إدارة عمليات الحج،وقبول الودائع ،585 قانون

،إن صندوق الحج هو مؤسسة استثمارية ¹أجير العقارات من المودعين و إدارتها في الأنشطة الاستثمارية و ت
معتمدة طبقا للسياسة الاقتصادية الجديدة للحكومة الماليزية ،و التي تقتصر العضوية فيه على المواطنين المالزيين 

من ثروة البلاد، و صندوق الحج لاتكر الخدمات % 81المسلمين فقف للنهوض بالفئة المسلمة حه حقق 
الحج ،ومن وجهة النظر التجاري يضمن هذا الوضع الاحتكاري للصندوق ،تدفقا متصلا من إيداعات المتعلقة ب

دولار،بينما  2811،وبسبب الخدمات التي يقدمها الصندوق، تصل تكلفة الحج في ماليزيا إلى1الحجاج كل عام
 .2اندونيسيافي  8211و في سنطافورةدولار  5811تصل تكلفة الحج في الدول الأسيوية المجاورة إلى حوالي 

ينتهج صندوق الحج و مجموعة الشركات التابعة له ،الصيلم الخاصة بالمالية الإسلامية ، و عمليات صندوق الحج:
 المتمثلة فيما يلي :

يتم تمويل المدفوعات المؤجلة خلال فترة محددة من الزمن)بيع المجل( على سبيل البيع بالثمن الآجل:
بات االية،فيحدد تابونج حاجي أولا المتطلبات وفترة و طريقة السداد و يشتري الأصول ثم المثال،الإسكان و المرك

 يبيع تابونج حاجي في وقت لاحق الأصول بسعر متفق عليه،الذي يتألف من التكلفة الفعلية و هامش الربح.

                                                           
1Lembaga tabbing haji – financial statements for the year  Ended 31 december 2012-p 210 . 

البنك الإسلامي للتنمية ، المعهد الإسلامي للبحوث و  -تنظيم غدارة هيأة صندوق ادخار شؤون الحجاج بماليزيا –د داتو الحاج حنيفة احم -2
 21ص  –م  1221ها ،2211 –الطبعة الثانية -جدة –مكتبة الملك فهد الوطنية  –التدريب 
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من قبل الأطراف،هذه يقوم المساهمون بتمويل المشروع ، ويتم تقسيم الأرباا كما هو متفق عليه المشاركة :
عن طريق إصدار شهادة الدين )الكمبيالات أو شهادات الدين(، و هذا قد مهد الطريق  تأمينهاالصكوك يمكن 
 الدين الإسلامية.  أدواتلإنشاء و تداول 

في المضاربة يتم الاتفاق على رأس المال، و الذي يتم توفيره من ظرف واحد، أما الطرف ااخر فيوفر المراربة:
لخبرات الإدارية، ويتحمل الخسائر في المشروع من قبل مزود رأس المال، عل    ى سبيل المثال: الاستثمار الخاص ا

و العام في بنك إسلام ماليزيا، هذا الصك هو في الأساس ودائع البنك،الذي يستثمرها بشكل جماعي على مدى 
 فترة محددة،و يتم تقسيم العوائد وفقا لذلك .

النوع من التمويل يتكون من السداد المتفق عليه من جانب كل الأطراف الذي يتضمن تحقيق  هذاالمرابحة :
الربح، فعلى سبيل المثال، يتم إصدار هذا الصك بنك إسلام ماليزيا،في إطار الكمبيالات الإسلامية 

 .1(التصدير/ الاستيراد الصادرة عن بنك نيجارIABالمقبلة)
سن الذي يضمن على الأقل الجزء الرئيسي من رأس المال،و الذي يتم من فمن خلال القرض الحالقرض الحسن:

المالية الإسلامية  ةخلال شهادات الاستثمار الحكومية، التي يتم إصدارها من قبل حكومة ماليزيا لتمكين المؤسس
 من السيولة على المدى القصير. اباحتياجاتهتلبية 

لأصل معين،عادة تابونج حاجي يستخدم هذا المرفق الذي  خدمات استخدامللحصول على الحق في الإيجار: 
 يقدمه له بنك إسلام ماليزيا لشراء المعدات مثل أجهزة الكمبيوتر

 :الوظيفة المالية لصندوق الحج
لتشجيع الاستمرارية أو  025 ووفقا لقانون،0815بوجب قانون الشركات التمويل و المساعدة المالية:  -0

لبرنامج مؤسسة الحج، يجوز لها و بوافقة خطية من الوزير الأول، منح التمويل أو المساعدة الانخراط في أي نشاط 
 .المالية إلى أي شركة متصلة  ا

تقوم المؤسسة بظنشاء صندوق الاحتياطي داخل الصندوق ن ويجوز نقل الأصول من صندوق الاحتياطي:  -2
لتحويلات إلى الصندوق الاحتياطي ، من قبل المؤسسة الصندوق الاحتياطي للصندوق،أو العكس ، ويتم تحديد ا

 .ومنه بقرار من الوزير الأول

                                                           
1
 TABUNG HAJI AS  AN ISLAMIC FINANCIAL INSTITUTION-IDB Prize Winners 

Lecture Series n°4-ISMLAMIC DEVELOPMENT BANK JEDDAH, SAUDI ARABIA –

First Edition 1995 –pp 38 . 
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تقوم المؤسسة و بوافقة الوزير  بالإعلان عن مبللم الربح الذي يكون قابل توزيع الأرباح لمؤسسة الحج :-8
للتوزيع ليوجهها لصندوق للتوزيع و بتحديد الطريقة و الوقت لتوزيعه على كل مودع ،و يعلن عن الأرباا غير قابلة 

 .الاحتياط قبل  اية السنة 
موجودات الصندوق لا تقل عن إجمالي المطلوبات للصندوق،و المباللم المستحقة موجودات الصندوق : -4

فجميع الأموال غير المطالب  ا  811للمادة ،0815للمودعين يتم حسا ا كما لو دفعها فورا،و بوجب قانون 
ج  التي تكون مدونة في سجل الرئيس التنفيذي، تدفع تلك الأموال إلى المودعين الذين ظلوا لاتفظ  ا صندوق الح

بدون أجر لمدة تفوق اثني عشر شهرا بعد أن تصبح واجبة السداد ، وتظم أيضا حساب المودع الذي لم يتم 
 .1تشطيل حسابه أم ، عن طريق إيداع أو سحب لمدة لا تقل عن سبع سنوات

لتقدل أفضل الخدمات الممكنة ، أنشئت هيئة صندوق و شؤون الحجاج باليزياإنشاء الهي ة :الغرض من  -ب
 .للحجاج الماليزيين ن وتحقيقي أعلى عائد اكن على استثمارات المدخرين

 تتمثل المهام بصفة عامة فيما يلي:: المهام -0
مكاتب بريد  514با للإيداع،ومكت 15تجميع المدخرات عن طريق المكاتب الفرعية للهيئة و التي من  -

 0811منها المتنقلة،و ذلك عن طريق الخصم من رواتب العاملين بصفة شهرية في القطاعين العام و الخاص،و في 
قامت الهيئة بتشجيع نظام الادخار للأطفال، بفتح حساب لهم في صندوق الحج من خلال حملة في المدارس،ببيع 

المشاركة الشهرية  طللصندوق الواحد،كما ان أقسارينغات 5مقابل  صناديق توفير مصنوعة من البلاستيك
 .رينغات 01للأطفال تبللم 
 ( يبين عدد المودعين و نسب عوائدهم :11جدول رقم)

 2118 2101 2100 2102 2108 السنوات

عاااادد المودعين )مليون   
 رينطت(

3.814 3.010 1.851 5.121 5.140 

 %8 %01 %00 %02 %3 عوائد المودعين %

LembagaTabungHaji  2013 . p 11. 
                                                           

1TAbung  Haji – A C T 353 – the commissioner   oflaw   Revision ,Malaysia  -  2006 – p 

18,20,21 . 
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 يث يلاحظ:ح
 1لترتفع إلى  ،2118مودع سنة ملايين  5النمو المستمر لعدد المودعين من سنة لأخرى،ويصل عددهم  -أ

و قد تمكنت على مر الأعوام من ترسيخ سمعتها ،2108ملايين في  3و لتبللم ،2100ملايين سنة 
بخبرات عالية في مجال إدارة الأموال،لتوزع صافي الأرباا على أعضاء بنسب  الطيبة،كمؤسسة استثمارية تتمتع

 .2108 سنة% 3و منخفضة لىدود ،2102% سنة 02متفاوتة حسب إيراداتها فنجدها عالية بنسبة 
استثمار المدخرات وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية،حيث يلتزم الصندوق الحج ببدأ وديعة الوكالة المطلقة،  -ب
عنى أن المودعين يوافقون على أن يقوم الصندوق إدارة ودائعهم لطرض الاستثمار، وتأد وظيفة الهيئة كمؤسسة ب

 .لإدارة شؤون الحج ادخاري في المرتبة الثانية، وذلك بالنسبة إلى مهمتها الرئيسية في كو ا مؤسسة
دمات الطبية و إصدار جوازات سفر الإشراف على شؤون الحج مثل عقد دورات لتوعية الحجاج و توفير الخ -ج

الحجاج، و توفير وسائل النقل للحجاج و رعايتهم اجتماعيا و طبيا سواء في ماليزيا أو في المملكة العربية 
 .السعودية

عن أرباحها المكتسبة، وعن رأس المال العامل في  اية السنة القمرية،وذلك قبل % 2.5إخراج الزكاة بنسبة  -د
 .على الأعضاء توزيع الأرباا 

 أهداف الهي ة :
 إن وضوا الأغراض التي أنشئت الهيئة من اجلها يمكن جهاز الطدارة المسئول عنها من توخي الأهداف التالية: 

إتاحة الفرصة للمسلمين لادخار أموالهم تدريجيا، لتططية نفقاتهم عند أداء فريضة الحج، أو الإنفاق منها على  -أ
 .الأوجه الأخرى النافعة

تمكين المسلمين عن طريق مدخراتهم، من الإسهام في مجالات استثمار الأموال، من صناعة و زراعة  –ب 
 .وعقارات وذلك وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية

توفير الرعاية للحجاج أثناء أدائهم فريضة الحج، وذلك بتقدل كافة الخدمات و التسهيلات اللازمة لهم،  –ج 
 .ف روعي في تنظيم الهيئة، توفير المرونة الكافية لها لضمان الكفاءة في قيامها بهامها ولتحقيق  هذه الأهدا

من خلال الشركات التابعة له، ويمكن أن  وبنفسه، يقوم صندوق الحج بأعمال استثمارية الحج:أعمال صندوق 
لهيئة، فتعمد على التخلص من يتكبد خسائر أو لاقق رلىا،إذا تبين أن الشركات المساهمة فيه لا تتفق مع اتجاه ا

 .أسهمها المستثمرة فيه 
 الاستثمار في صندوق الحج :
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يقوم صندوق الحج بتحقيق استثمارات ناجحة محليا و خارجيا، من خلال الاستثمار في الصكوك الاستثمارية 
ة له،التي تعتبر جزء الإسلامية، وشهادات الاستثمار الحكومية،و القيام بعملية المضاربة من خلال الشركات التابع

من استراتيجياته لتشارك في القطاعات الحيوية،فكل رؤوس أموال الشركات الفرعية تأد من الصندوق بنسبة 
 .و يشاركفي إدارتها بشكل فعال،لىيث أن الموظفين و العاملين فيها تابعين للصندوق % 011

شركة المزارع، و البناء و التطوير العقاري،  كما حدد الصندوق مجال نشاطات هذه الشركات، والتي تتمثل في   
 .شركة الحج و العمرة، و شركة إدارة الممتلكات

 : الشركات التابعة لهي ة صندوق ادخار و شؤون الحجاج بماليزيا   
 :  شركة مزارع صندوق الحج -أ

وقد جرى بعد ملايين دولار،  01،و كان رأس مالها المصرا به  0832أوت  21أنشئت هذه الشركة في    
مليون دولار ، عندما تبين أن هناك نموا سريعا في أنشطة الشركة، وحه شهر ماي  51ذلك زيادة رأس المال إلى 

 0831مليون دولار بنهاية عام  51مليون دولار ، ثم زاد رأس المال إلى  45بللم رأس المال المدفوع  0831
 .لكامل للهيئة و تقوم بدور فعال في مجال النشاط الزراعيوهذه الشركة الوكة با، لتمويل المشاريع الإضافية

وتقوم الشركة بطدارة مشروعات زراعية مشتركة في مختلف أنحاء البلاد،  و تشمل هذه المشروعات مزارع نخيل  
، ¹الزيت و الكاكاو و المطاط، وقد أثبتت الشركة نجاحها في هذه المشروعات ،وكانت النتائج مشجعة للطاية

ألف هكتار من الأراضي في ماليزيا و اندونيسيا لمزارع نخيل الزيت، توظف  211لك الصندوق اان حيث يم
طن متري في الساعة كقدرة 021إلى  01مصنعا تعالج الفواكه ونخيل الزيت من  21عامل و لديها  531112

 .1إنتاجية
 شركة صندوق الحج للبناء و التطوير العقاري: -ب

وكان الهدف الرئيسي من إنشائها هو بناء المساكن وبيعها لأعضاء م،0838 أكتوبر سست هذه الشركة فيأ    
 .الهيئة و للجمهور، وتعمل الشركة أيضا كبنك للأراضي 

وحاادة تجارية،وقااد اكتاال العماال في  21ببناااء وحاادة سااكنية و 0834أول مشااروعين للشااركة، في ساابتمبر وقااد كااان 
فواحاااااد في ، 2101ذه الشاااااركة ببناااااء مشااااااريع أساسااااية سااااانةكماااااا قاماااات هااااا، 0835هااااذه الوحااااادات في مااااارس 

ملياااون  25.2ملياااون دولار أمريكاااي، و الثااااني مجماااع تجااااري باااني علاااى أرض وقاااف بقيماااة  04.8سااايلانطور بقيماااة 

                                                           
1
- Mohd shuhaimi bin  Haji  Ishak – Op_cit, p 239 
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مليون دولار، وصانع سافينتين ، والقياام بالاستكشاافات  041.111دولار، وبناء معهد التدريب للإحصاء بقيمة 
 شلوموبيل " و غيرها . لبحار مع الشركات المتعددة الجنسيات "كبتروناسوالنفطية في أعماق ا

 شركة صندوق الحج للحج و العمرة :  -ج 
 للأغراض التالية :م0812أنشئت هذه الشركة في عام 

 : تقوم بترتيب رحلات للحجاج على شركة الطيران الوطنية . الرحلات الخاصة للحجاج*
:و يشاااامل ذلااااك ملابااااس الإحاااارام و الأحزمااااة و الحقائااااب، و أشاااارطة  لحجــــاجتــــوفير الاحتياجــــات الأساســــية ل*

 التسجيل التي توضح كيفية أداء الشعائر، وأوعية ملاها باء زمزم و بعض الأشياء الأخرى .      
، كماا أن ¹و ذلك بالعمل كوكالاة سافريات للحجااج، و العمال كوكالاة مبيعاات للخطاوط الماليزياة  وكالة سفريات :

، وتقادل خادمات إطعاام "حـلال" الرئيسي هو إنتاج الطعام و الشراب الحلال،تحات اسام العلاماة التجارياة  النشاط
 .¹الحجاج خلال موسم الحج 

تقوم هذه الشركة بهام الإشاراف و الإدارة للمبااني التابعاة للهيئاة كماا قامات بأعماال شركة إدارة الممتلكات:  -د
 و الصيانة الفنية لمباني الهيئة في جميع أنحاء البلاد.الإشراف و تقوم كذلك بخدمات الأمن 

استطاعت هذه المجموعة تحقيق مؤشرات مالية خلال الفترة الممتدة المؤشرات المالية لمجموعة صندوق الحج :
 وكيف أ ا في التمويل الإسلامي من خلال النتائج ااتية : ،2108 إلى 2118من 

 موعة صندوق الحج(المؤشرات المالية لمج11جدول رقم )
مجموعـــــة تابونج 

 حـــاجي
2108 2102 2100 2101 2118 

 8.188 5.231 5.554 1.811 1.081 الإيرادات

 0.125 2.814 2.402 2.330 8.218 الأرباح التشغيلية

 0.425 2.108 2.153 2.248 2.501 أرباح الســـنة

 ادخار المودعين

 )مليون رينغت(

45.108 83.234 80.184 21.005 28.581 

 0.111 0.882 0.113 2.453 2.182 مكافاة المودعين
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 صافي الأصول

 )مليار رينغت( 

48.541 48.121 85.1014 81.315 21.283 

LembagaTabung  Haj Annual  Report  2013. P 10 
الجدول ، لقد استطاعت مجموعة صندوق الحج من تحقيق مؤشرات مالية جديدة تتمتع بالنمو، فمن خلال هذا 

مليار رينطت  81مليار رينطت ماليزي،مقابل ما قيمته  21ما قيمته  2118بلطت صافي أصول المجموعة سنة 
مليار بالنسبة لسنة  48.5،و2102مليار محققة سنة 48لتبللم ،2100 مليار سنة 85و  2101 سنة

2108. 
و هذه الإيرادات هي متزايدة كل ،2118مليون رينطت ماليزي سنة  8.188كما بلطت الإيرادات لهذه المجموعة 

 و تزيد قيمة ،2101مليون سنة 5.231سنة لتبللم حوالي 
،و لتبللم 2102مليون رينطت فهي محققة سنة  1.811قيمة مليون، اما  5.554لتصل  2100الإيرادات عام 

متنوعة،و  مليون رينطت،و هذا ناتج عن إدارة الأموال في محالات 1.081لىوالي  2108أعلى قيمتها سنة 
 الهدف منه توزيع الخطر،لضمان تحقيق الإيرادات.

 0.125حوالي  1229حيث أن الأرباا التشطيلية التي حققتها من نشاطاتها الاستثمارية مرتفعة،لتحقق سنة  
 .   2108مليون لسنة 8.218،و2102مليون عام  2.402و  2101مليون سنة  2.814مليون رينطت،و

مليون، لتبقى  2.215تقدر لىوالي 1229هي تعكس نجاا مجموعة الحج، فكانت سنة أما أرباحالسنوات ف    
، وهي مقارنة مؤشرات صندوق الحج أقل منه لأنه يستثمر في 1221مليون رينطت سنة  1.5مرتفعة حه 
 مجالات أوسع.

 B I Mبيرهاد )يعتبر صندوق الحج أحد كبار المساهمين في بنك إسلام ماليزيا المساهمة في ریوس الأموال :
B( "و التكافل "ماليزيا بيرهاد،) TM)SYARIKAT و  50، و هو حاصل على حصة أغلبية ب %

فرعا في جميع أنحاء ماليزيا،كما انه يتم  010، مع العلم أن بنك إسلام "ماليزيا بيرهاد" لديها على التوالي% 15
لتي تعد واحدة من أكبر البورصات في  سيا،والهيئة سرد كل من إسلام ماليزيا و تكافل ماليزيا في بورصة ماليزيا،ا

 توظف فوائضها في الاستثمارات قصيرة الأجل مع البنك الإسلامي، وتجني أرباا على أساس المشاركة.  
:يستثمر صندوق الحج في البنك الإسلامي للتنمية من خلال الودائع الاستثمارية،  الاستثمارات قصير الأجل
مي باستثمارها مع جزء من أمواله في تمويل عمليات التجارة الخارجية يهدف إلى تزويد حيث يقوم البنك الإسلا
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المستثمرين ببديل إسلامي شرعي للاستثمار قصير الأجل ، عن طريق لمساهمة في عمليات التمويل التي يقوم  ا 
كما أن الاستثمار في الصناديق   استثماراتهم، البنك وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية، و التي تدر عائدا معقولا عن

مليار دولار  8.8التي تحكمها الشريعة الإسلامية حيث بلطت القيمة الدفترية لاستثمارات الملكية حوالي 
 .1مليون دولار 214.2أمريكي،و التي جنت أرباا قدرت حوالي 

لذي يتم بوجبه المحافظة ( لصندوق الحج،هذا الفائض هو ا15:25كما أن نسبة المشاركة في الربح تقدر حوالي)
على الأموال المودعة في الحساب الجاري و استثمارها من قبل المشاركة في تقاسم الخسائر و الأرباا بنسبة  

(81:11 )¹ . 
يستثمر صندوق الحج في الأسهم و السندات للشركات المدرجة و غير المدرجة في لاستثمار في الأسهم : ا  

لمنشاة حديثان حيث يفضل الاستثمار في الشركات المدرجة التي يتم تداولها من سوق المال، وكذلك الشركات ا
(" و التي يمكن ان تتداول بسهولة،و في بعض الحالات إن المشاركة في رأس المال KLSEقبل" بورصة كوالالمبور)

كما أنه يهتم لىماية لا تجعله احد المساهمين الرئيسيين،ومع ذلك يأخذ صندوق الحج دورا نشطا في إدارة الشركة،  
لحقوق مساهمي  %5استثماراته،وضمان أن يولد عوائد مرضية،و في الحالة التي تكون فيها الحصة أكثر من 

الشركة )كمساهم كبير(، فيطلب أن يوضع في مجلس إدارة الشركة احد مسئوليه لتمثيل ورعاية مصالح صندوق 
أحكام الشريعة الإسلامية المدرجة،هي واحدة من الأنشطة  ،لىيث أن الاستثمار في الأسهم المتوافقة مع ²الحج

الأساسية لصندوق الحج في توليد الدخل، فلأهداف الرئيسية من الاستثمار في الأسهم المدرجة لصندوق الحج هو 
 02.4وعلى أساس متوسف حجم أصول  2108توليد عوائد تنافسية على مستوى مخاطر مقبولة،و خلال عام 

  0.4سجل صندوق الحج دخل كلي يقدر ب،ليزيمليار رينطت ما
 FBMالمدرجة،وذلك تمشيا مع أداء مؤشر الشريعة إيماس الأسهممليار رينطت ماليزي من استثماراتها في 

 عوائد على التوالي.% 01% و 08التي سجلت KLCIو
 :على أساس القطاع كان كااد 1221فاستثمار صندوق الحج في أسهم الشركات المدرجة عام 

% المنتجات 2% البناء، 2% الملكية، 2% للتجارة و الخدمات، 12% المالية، 12% المزروعات، 21
 .تكنولوجيا %0البنية التحتية،% 2منتجات استهلاكية،% 2المنتجات الصناعية،% 2الصناعية،

المدرجة في THETAمن خلال شركة %،0يستثمر صندوق الحج في قطاع تكنولوجيا المعلومات بنسبة 
 وهي رائدة في تكنولوجيا الاتصالات%،15صة ماليزيا مع حصة تقدر ب بور 

                                                           
1
Ibid, p240 
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 و الشركات التابعة لها في القراءة عن بعد، وخدمات  THETAويشارك،0843أنشئت سنة 
و الشركات التابعة لها في القراءة عن بعد، وخدمات تكامل   THETAويشارك،0843أنشئت سنة 

،حيث 0888نوفمبر  10درجت في اللوحة الرئيسية لبورصة ماليزيا في الاتصالات و التكنولوجيا الفضائية،و أ
 25.8مثلا في هذا القطاع إيرادات تقدر ب 2118سجلت سنة 

 .¹مليون رينطت ماليزي كربح بعد خصم الضرائب و الزكاة 2.1مليون،وحققت 
 ( المؤشرات المالية لصندوق الحج :13جدول رقم )

 2118 2101 2100 2102 2108 صندوق الحج

 2.385 8.181 الإيرادات

 

2.011 2.151 0.152 

 2.851 8.102 الأرباح التشغيلية

 

0.140 0.143 0.811 

 0.021 0.481 0.138 2.041 2.184 أرباح السنة

 

 ادخار المودعين

 )مليون رينغت(

45.108 83.234 80.184 21.005 28.581 

 مكافأة المودعين

 )مليون رينغت(

2.182 2.453 0.113 0.882 0.111 

 صافي الأصول

 )مليار رينغت(

43.018 41.025 82.181 23.238 24.215 

LembagaTabung Haj Annual  Report  2013, p 10 . 
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يعتبر صندوق الحج وعاء يمكن توظيفه،لزيادة القدرات التمويلية و الاستثمارية في الدولة، وهو لاقق بدوره 
سنة  مليار رينغت 24.215فبلطت الأصول الصافية من (،2108-2118مؤشرات مالية جيدة للفترة)

 .لتتزايد مع كل سنة على التوالي،2118
 لعاممليون  2118،2.151سنةمليون رينغت 0.152لي كما أن الإيرادات المنجزة بلطت حوا   

 .2108مليون رينطت لسنة  2.385و 2102مليون لسنة  2101،2.011
ية،فهو لاقق من ورائها أرباحا تشطيلية و هي متزايدة لهذه الفترة والمقدرة وعلما أن الصندوق يقوم بأعمال استثمار 

مليون لعام  8.102،و 2102مليون لسنة  2100،2.851مليون رينطت  ماليزي لسنة 0.140لىدود 
2108. 

مليون رينطت محققة في  0.48،و2118مليون رينطت لسنة  0.021أما أرباا السنة فهي في حدود 
مليون  2.184،و2102مليون لعام  2.041مليون رينطت،و 0.138فحققت  2100أما سنة ،2101
 .2108لسنة 

و بفضل حملتها التسويقية المنتهجة من طرف الصندوق بتشجيع الادخار لجميع فئات المجتمع،بللم ادخار المودعين 
ام مليون ع2101،80.184مليون سنة 21.005مليون رينطت ماليزي، لتصل  28.58حوالي  2118سنة 

 .2108مليون خلال  45.108و ،2102مليون  83.234ولتحقق ،2100
هذا الادخار كان عائده السنوي يرتفع كل سنة بالنسبة لأعضاء الصندوق، و التي كانت مشجعة بعدلات نمو 

التي حققت عوائد للمودعين لىدود  2100و 2102كما هو مبين بالنسبة للسنتين   %،41تصل إلى 
مليون  2.182حققت ما يقدر ب  2108مليون رينطت على التوالي، وفي سنة  0.113مليون، و  2.453
 .رينطت

لقد استطاع صندوق الحج تشجيع فكرة الادخار بين المسلمين الماليزيين من عمال، أجراء، طلاب، فمكنهم من 
فيدون من أموالهم أداء فريضة الحج،بعدما كانت هذه الفريضة تثقل ميزانية المواطن الماليزي،بل حه أ م يست

المدخرة من خلال توفير الخدمات الاستثمارية، والفرص التجارية التي يقوم  ا الصندوق،وهذا راجع إلى حسن 
إدارة الصندوق لأموال المودعين و السمعة الحسنة التي يتمتع  ا،و من خلال نشاطاته المتنوعة، لاقق عوائد 

دفا هاما و هو البقاء بعيدا عن التعامل مع البنوك التجارية، و ما للمساهمين في رأس المال الصندوق، و يبقى ه
 .يتعلق  ا من ناحية العقيدة 
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تقف خدمات الصندوق للحجاج الماليزيين و على المستوى المحلي الخدمات المقدمة من صندوق  الحج :
م خدماته إلى الأقليات المسلمة من فحسب وإنما تعداها إلى البلاد المجاورة غير المسلمة ليشمل المستوى الدولي ليقد

قام الصندوق بظدارة شؤون  وتنظيم رحلات الحج إلى الحجاج من الأقليات المسلمة،  0832هذه البلاد،ففي عام 
في مناطق جنوب شرقي  سيا و جنوب المحيف الهادي، و تم هذا البرنامج بالتعاون مع المجلس الإقليمي للدعوة 

 1سيا و المحيف الهادي و الخطوط الجوية الماليزيالإسلامية، في جنوب شرقي  
و با أن صندوق الحجاج يعتبر مؤسسة مالية إسلامية، فظ ا تقوم بتحصيل زكاة أموال المدخرون، ثم بعد ذلك 

 توزيع الأرباا عليهم، وذلك وفقا لقرار المجلس الوطني للإفتاء في ماليزيا
لرعاية الاجتماعية للحجاج في  أثناء وجودهم في الأراضي بظنشاء صندوق ا 0811و قام الصندوق في عام  

المقدسة، يتم تسديد هذه القروض عند رجوعهم إلى ماليزيا بالتقسيف،إضافة إلى الخدمات المذكورة أعلاه، يقوم 
الصندوق بتقدل تبرعات مالية إلى مؤسسات اجتماعية في داخل ماليزيا و خارجها،دار الأيتام، مؤسسة تأليف 

لمين الجدد،وجمعية النساء المسلمات،و كما يقوم بتقدل الجوائز للطلاب المتفوقين في الجامعات،و أما في المس
،كما ساهم صندوق الحج من خلال ¹الخارج فيقوم بتقدل التبرعات لبناء المساجد في بعض الدول غير المسلمة 

المبادئ الإسلامية بتحسين الوضع الاقتصادي و  التركيز الدائم على شركاته المسئولة اجتماعيا، والتي تتماشى مع
مليون  88.4حوالي  2108الاجتماعي لمسلمي ماليزيا،من خلال توفير دعم الحج كل عام و التي بلطت سنة 

رينطت ماليزي،حه يقوم الحاج بدفع تكاليفه و التي  5515رينطت ماليزي،هذا الدعم ساعد كل حاج بقيمة 
 . ¹رينطت ماليزي 05555التي بلطت في إجمالها الفعلي حوالي رينطت ماليزي،و  8831قدرت 

 ( حصيلة الزكاة لصندوق الحج :18جدول رقم )
 2118 2101 2100 2102 2108 السنــــوات 

 88 40 44 41 58 الزكاة)مليون رينغت( 

Lembaga Tabung Haj Annual Report  2013 , p 11 . 

                                                           
 –الأردن  –جامعة اليرموك  –كلية الشريعة و الدراسات الإسلامية   ، صندوق  الحجاج بماليزيا بإعتباره مؤسسة استثمارية،مد رحيمي عثمانمح1

 . 222,  225ص  – 2992
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عيشي للطبقة الفقيرة،من خلال دفع الزكاة عن طريق أموال المدخرين في لقد ساهم الصندوق في رفع المستوى الم
الصندوق نيابة عنهم،و يقوم بتوزيع الأموال على مستحقيها، من خلال إدارة الشؤون الإسلامية في ولايات 

  40مليون رينطت ماليزي،لتصل  88حوالي  2118ماليزيا،حيث بلطت أموال الزكاة المدفوعة عام 
على التوالي، و هذه الحصيلة  2108و2102و2100مليونللسنوات 58و  41و44و لتحقق،2101ممليونعا

 .لها مساهمة جيدة في التنمية الاجتماعية 

 
 

 / سوق الحلال  العالمــــي : 2
هو السائد في تجارة المواد الطذائية في العالم،حيث  1حه منتصف تسعينات القرن الماضي، كان منتج "الكوشر"  

منتج جديد يتم إنزاله إلى  2511ألف شركة تقوم بتصنيع منتجات مرخصة كوشر، ما يقارب  82يوجد 
،و لأن صناعة الحلال سجلت نموا جيدا،   2مليار دولار 81أي تقريبا % 21الأسواق سنويا،يستهلك المسلمون 

باقي أتباع الديانات كان التوجه لهذه الصناعة أمرا مطريا،خاصة و أن نسبة تكاثر المسلمين عالية مقارنة ب

                                                           
اليهود المعدة و فقا  الكوشر كلمة عبرية الأصل معناها يشير إلى كل ما هو صالح و شرعي ، و هي تستخدم لتدل على أصناف الطعام الذي يأكله1

 لتعاليم الشريعة اليهودية .
على  25/08/2019تاريخ الاطلاع  -الكوشر هل هو منتجات من اليهود إلى اليهود -خالد النجاز2

 http://www.alukah.net/culture/0/38128الموقع

https://www.aljazeera.net/file/getcustom/c4d70214-e222-4efb-a728-653219e10b3d/6e3b8a3c-285b-4d83-858a-075f76230349
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الأخرى،الذي يعتبر أحد العوامل التي تبشر بنمو الطلب على المنتجات الحلال للمدى الطويل، وفيما يلي جدول 
ما يقارب  2102يبين توسع تجارة سوق الحلال في مختلف القارات،فقدرت قيمة الاقتصاد العالمي للحلال سنة 

و هذا ، 2103 ترليون دولار لىلول عام 1.4قع أن يتضاعف إلى ترليون دولار أمريكي،و الذي من المتو  8.2
النمو الهائل هو تقاطع عوامل العرض و الطلب لعدد من القطاعات با في ذلك التطذية و الملابس و التمويل و 

لتشمل المملكة المتحدة وتايلاند، 1(o i cالسياحة،حيث هذه الصناعة تتجاوز دول منظمة التعاون الإسلامي )
الخاصية التي تتمتع  ا صناعة الحلال،أن لديها مجموعة شاملة من المنتجات و الخدمات،التي هي قادرة على و 

 دعم الاحتياجات التمويلية لشركات صناعة الحلال بطض النظر عن حجمها و نضجها
 2101 2118 2115 2114 القـــــــارات 

 058.4 051.8 088.5 081.8 إفريـقيا – 0

 401.0 411.0 815.3 818.5 يا قارة آس – 2

 44.1 48.3 88.5 83.4 ¹مجلس تعاون الخليج

 13.5 11.1 18.8 12.8 اندونيسيا

 20.2 21.3 03.8 03.5 الصين 

 24.1 28.1 22.0 20.3 الهنـــد

 3.4 3.2 1.8 1.1 ماليزيا

 11.1 11.1 14.4 14.8 أوربا – 8

 01.1 01.4 01.5 01.4 فرنسا 

 20.8 20.1 21.3 21.1 ةروسيا الفدرالي

 4.2 4.0 8.5 8.4 المملكة المتحدة

 0.1 0.5 0.0 0.0 استراليا – 4

 01.2 01.0 05.5 05.8 أمريكا -5

                                                           
1The sustainable financial System An evolutionary  Journey – Bank Negara Malaysia – p6 

www mifc. Com/index-php? Ch=28&pg=ac=122&bb = uploaded . 
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 08.0 02.8 02.5 02.8 الولايات المتحدة الأمريكية

 0.8 0.3 0.5 0.4 كنـــدا

حجم سوق الحلال الإجمالي ا 
 )مليار دولار أمريكي(

531.2 581.0 184.5 150.5 

Source : World Halal Forum 2012 . 
نلاحظ من خلال الجدول أن تجارة سوق الحلال منتشرة في جميع القارات، و متزايدة من سنة لأخرى،فتحتل قارة 

تساهم في حجم هذه  2101 سيا المرتبة الأولى طيلة الفترة المحددة في الجدول،فعلى سبيل التوضيح نجدها سنة 
مليار دولار،و  11ثم قارة أوروبا لىجم %،28.55مليار دولار أمريكي ما يمثل نسبة  401.0السوق بقيمة 

مليار  0.8مليار أمريكي،ليكون حجم السوق في استراليا بقيمة  01.2في المرتبة الرابعة القارة الأمريكية لىجم 
المسلمين،فما هي العوامل أمريكي ناما ماليزيا فهي تحقق أكبر حجم في السوق الأسيوية، مقارنة لىجم السكان 

 التي ساهمت في نجاا سوق الحلال في ماليزيا؟     
 الصكوك الإسلامية في ماليزيا :

انتشرت الصكوك الإسلامية كأداة معاصرة يقبل عليها : تطور حجم إصدارات الصكوك الإسلامية عالميا 
توفير التمويل وإدارة السيولة، حيث تعتبر أحد المتعاملون من مختلف دول العالم، نظرا للدور البارز الذي تلعبه في 

أهم أدوات التمويل الإسلامي الواعدة، والتي عرفت انتشارا وتوسعا في ااونة الأخيرة، وأصبحت الأسرع نموا في 
سوق التمويل الإسلامي العالمي، ويوضح الجدول التالي القيمة الإجمالية لإصدارات الصكوك الإسلامية عالميا 

 ):1222- 1222ولارات خلال الفترة )بلايين د
يلاحظ من خلال الجدول أعلاه نمو كبير و متسارع جدا في حجم إصدارات الصكوك الإسلامية العالمية، حيث 

، وذلك  1225مليون دولار في عام  22291،بعدما كانت  1222مليون دولاراين في عام   88279بلطت 
إفريقيا ودول مجلس التعاون الخليجي وبعض الدول الأخرى، في حين يرجع إلى الزيادة في الإصدارات لدول  سيا و 

ماليزيا لا تزال ماليزياعلى سوق الصكوك رغم زيادة حصة بلدان مثل إندونيسيا وتركيا...، كما أنا الإصدارات 
مليو ن دولار سنة  52222و ارتفعت إلى  2005مليون دولار سنة  22222الإجمالية كانت لا تتجاوز حوالي 

بسبب الأزمة المالية العالمية وعاودت في  1228مليو ن دولار سنة  12117ا ثم ، انخفضت إلى  1227
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لىوالي  1221و، عرفت انتعاشا ملحوظا بللم أعلى مستويات ه سنة  1229الارتفاع مع بداية سنة 
 مليون دولار 217599

 تطور حجم إصدارات الصكوك الإسلامية عالميا

 
 52728إلى  1225مليون دولار عام  821.19صادرات الصكوك المحلية زادت من  ويبين الشكل أعلاه أن

 19222، ويرجع جزء كبير من هذه الزيادة إلى السوق الماليزية التي أصدرت حوالي  1222مليون دولار سنة 
من ، بينما باقي الإصدارات المحلية  1225مليون دولار عام  12122مقابل حوالي  1222مليون دولار عام 

 1225مليون دولار عام  5.21مقابل حوالي  1222مليون دولار عام  17522بقية دول العالم كانت حوالي 
مليون دولار من إجمالي  2370، حيث أصدرت ا ندونيسيا صكوك البيع بالتجزئة المحلية كأكبر قيمة لها ب 

تركيا لاتزال صطيرة من حيث ،ورغم من كون  1225مليون دولار في عام  1222مقابل  1222الإصدار لعام 
 9إلى الدولار  1225مليون دولار أمريكي في عام  912قيمة إصدار الصكوك، فقد زاد إصدارات الصكوك منا 

مليون دولار من الصكوك المحلية في عام  2.وأصدرت باكستان أيضا  1222مليون دولار في عام  3000
1222. 

 ك الإسلامية .ثالثا تجربة: ماليزيا في مجال إصدار الصكو 
 : تطور إصدارات الصكوك الإسلامية في ماليزيا - 1

تعتبر تجربة ماليزيا من التجارب العالمية الناجحة في مجال إصدار الصكوك الإسلامية، وتمتلك أكبر سوق للتمويل 
ظصدارها الإسلامي حيث تؤكد قدراتها تمويل مشروعات التنمية، وذلك تعد رائدة في صناعة الصكوك الإسلامية ب
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و  1227إصدارات عديدة من الصكوك، واحتلت المرتبة الأولى عالميا من حيث قيمة الإصدار) عدا في سنتي 
كانت الريادة للإمارات العربية المتحدة(، و تميزت سوق الصكوك الإسلامية الماليزية بنشاطها الملحو  في   1228

 فيما يلي تبيان تطور الصكوك الإسلامية في ماليزيا :المتنوعة  للصكوك، و  تهاالقرن العشرين من خلال إصدارا
( :تطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا إلى إجمالي الإصدار العالمي للفترة 01جدول رقم )

 الوحدة: مليار رنجيت ماليزي. )2101- 2111)
 2101 2105 2104 2108 2102 2100 2101 2118 2113 2111 السنوات

الإصدار 
 لعالمي

 

053.3 411.0 818.8 401.5 503.3 185.5 512.2 482.28 211.05 241.51 

الإصدار 
الماليزي        

 للصكوك

 

020.8 001.0 001.4 082.3 035 824.1 215.3 212.11 001.1 028.45 

نسبة 
الإصدار 
الماليزي 
للإصدار 

 العالمي

11 21 82 82 85 50 54 58 48 58 

الملتقاى الاوطني حاول  -التجرباة الماليزياة نموذجاا  -علي، الصكوك الإسالامية ودورهاا في تمويال التنمياة الاقتصاادية  طيبة عبد العزيز، عمرواي:01المصدر
 .الصكوك الإسلامية كبديل تمويلي مناسب، عرض وتقييم تجارب دولية""

ثم  1221نة ماان خاالال الجاادول أعاالاه يلاحااظ تزايااد قيمااة الإصاادارات العالميااة للصااكوك الإساالامية إلى غايااة ساا   
بدأت في التراجع،ومن حيث الريادة تبقى ماليزيا رائادة ساوق الصاكوك الإسالامية إلا اناه في السانوات الأزماة تراجاع 

عااااد الإصااادار إلى  1221لكااان بعاااد سااانة  1228الإصااادار نتيجاااة تاااأثر الاقتصااااد المااااليزي بالأزماااة المالياااة العالمياااة 
 . % من السوق العالمي 52نسب مقبولة أكثر من  
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كما يلاحظ من خلال الجدول التالي تطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا حسب النوع خلال الفترة    
 (:1225-1222من)
-2101:تطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا حسب النوع خلال الفترة )00جدول رقم   

 % :(    الوحدة2105
 2105 2104 2108 2102 2100 2101 البيان

 02 3.42 81 08 12 42.0 المشاركةصكوك 

 1 2.18 1 2 2 1.1 صكوك المراربة

 01 8.84 24 3 8 1 الوكالة الاستثمارية 

 11 18.48 82 55 8 3.2 المرابحة

 1 1 1 1 1 1.2 البيع بثمن آجل

Source11: Securities commission Malaysia ; Annual Report, 
2015 

وع صيلم الصكوك الإسلامية المصدرة في ماليزي، ولكن تبقى صكوك المشاركة يلاحظ من خلال الجدول أعلاه تن
و المرالىة هي الأكثر تداولا في سوق الصكوك الإسلامية الماليزية و هذا ما توضحه النسب العالية للصيطتين من 

 .لأخرى إجمالي إصدارات الصكوك الإسلامية با يعطي انطباعا بأهمية هاتين الصيطتين مقارنة بالصيلم ا
وكان الهدف من تلك الإصدارات هو تمويل عمليات إنشاء وتطوير عدة مشروعات عملاقة في مجال البنية التحتية 
و المشاريع التنموية مثل المطارات والطرق الرئيسية وعمليات التنقيب عن الطاز وصناعة البتروكيماويات والعقارات 

عديد من الإصلاحات الاقتصادية لمرحلة كبرى من النمو وغيرها حيث كانت تجربة ناجحة دفعت ماليزيا لل
 .الاقتصادي 

 تطور إصدار الصكوك مقابل السندات في ماليزيا :- -2
 ( 1221-1225يوضح الجدول الموالي تطور إصدار الصكوك مقابل السندات في ماليزيا خلال الفترة)
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 (2108- 2115زيا خلال الفترة ):)تطور إصدار الصكوك مقابل السندات في مالي 02جدول رقم )   
 2108 2102 2100 2101 2118 2113 2111 2111 2115 البيان

صكوك البيع بالثمن  
 الأجل

12.1 2.1 1 1.2 - 2.1 - - - 

 11 55 9 8.1 2.2 2.1 29 9.2 11.5 صكوك المرابحة

 - - - - - 2.1 9 1.2 22.5 صكوك الإستصناع

 2 9 21 12  22.5 22 2.8 1.2 صكوك الإجازة

 12 29 22 21.2 99.2 52.2 58 72 21.2 صكوك المشاركة 

 - 1 5 2.2 - 2.1 2 7.5 2.1 صكوك المراربة

 12 8 9 - - - - - - صكوك الوكالة

مجموع الصكوك 
 مليار ز.م

21.11 21.21 212.1
1 

21.1 11.92 22.11 78.92 72.29 99.21 

مجموع السندات 
 الكلية مليار. ر.م .

75.81 75.81 258.8 222 57.29 21.58 221.1
1 

221.1
2 

228.2 

نسبة الصكوك من 
 السندات

29.21 55.22 72.2 12.82 59.27 21.21 72.11 28.81 22.91 

الوطني حول الملتقى موسى بن منصور، أحمد بن السيلت، قدرة الصكوك الإسلامية على التوسع في التمويل، تجارب دولية مختارة، 
ديسمبر  02يانة، الجزائر، ديل تمويلي مناسب، عرض وتقييم تجارب دولية"، جامعة الجيلالي بونعامة خميس مل"الصكوك الإسلامية كب

  00ص  2101

( حيث 1227- 1225من خلال الجدول أعلاه يلاحظ ارتفاع في نسبة إصدار الصكوك خلال الفترة )  
، وذلك لكون ماليزيا 1228 % سنة 12.2ثم انخفضت إلى ما نسبته  1227% سنة  72بلطت ما نسبته 
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ركزت على تطوير القطاعات الأساسية اا جعلها أكثر انفتاحا، ودخول مؤسسات استثمارية جديدة في رأس المال 
( حيث قدرت نسبته 1221 – 1229الإسلامي الماليزي، ثم عاودت في الارتفاع بشكل متذبذب في الفترة ) 

ل هذه الفترة على جذب الاستثمارات الأجنبية بطرض % لكون ماليزيا ركزت خلا 22.91ب  1221سنة 
جعل ماليزيا سوقا مالية إسلامية دولية، وذلك في المرحلة الثالثة من خطة تطوير سوق رأس المال الماليزي الممتدة 

كما قد يرجع ذلك إلى زيادة اعتماد مختلف صطار المستثمرين،في سوق رأس   1222إلى غاية  1227من سنة 
حوالي  1221لامي الماليزي على الاستثمار في صناديق الاستثمار الإسلامية والتي بلطت في سنة المال  الإس

 ؛ ¹إسلاميا صندوقا استثماري 278
 مساهمة الصكوك الإسلامية في تمويل القطاعات المختلفة في ماليزيا: -8

يا وذلك وفق ما يوضحه الجدول لعبت الصكوك الإسلامية في توفير التمويل لمختلف القطاعات الاقتصادية باليز 
 التالي :
 (: توزيع الصكوك الماليزية حسب القطاعات الاقتصادية :08جدول رقم )      

 النسبة % كمية الصكوك عدد الصكوك القطاع

 21.21 187.21 787 المؤسسات الحكومية

 2.22 52.72 222 الخدمات المالية

 2.22 12.28 222 الطاقة واستخداماتها

 2.11 18.22 151 صلاتالموا

 1.92 27.28 289 المنشىآت

 1.29 9.21 228 الاتصالات

 2.17 2.28 221 العقارات

 2.87 1.92 22 التكتلات

 2.82 1.27 99 الزراعة
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 2.82 1.21 88 النفط و الغاز

 2.71 1.12 52 الخدمات

 2.12 2.55 72 الرعاية الصحية

 2.19 2.12 51 الصناعات التحويلية

 2.11 2.21 22 عـليــمالتـ

 2.27 2.78 11 السلع الغذائية و المشروبات

 2.25 2.71 12 السلع الاستهلاكية 

 2.27 2.11 21 الترفيه و السياحة

 2.25 2.12 28 التعدين و المعادن

 2.21 2.11 12 تكنولوجيا المعلومات

 2.21 2.28 28 التجزئة 

 222 252.21 1.122 المبلغ الإجمالي

 22طيبة عبد العزيز، عمراوي علي، مرجع سبق ذكره، ص  ر :المصد
يلاحظ من خلال الجدول أعلاه  مساهمة إصدار الصكوك الإسلامية في تعبئة الأموال اللازمة       لتمويل    

إصدار  787الاقتصاد الماليزي، ومن حيث القطاعات يظهر أن القطاع الحكومي هو الأكثر إصدار الصكوك ب 
 222إصدار في حين قطاع الطاقة حوالي  222إصدار ثم قطاع الخدمات المالية ب  289ع البناء ب ، يليه قطا 

إصدار، بينما باقي العدد يتوزع على مخاتلف القطاعات من اتصالات  151إصدار و ، قطاع المواصلات حوالي 
 . وعقارات وزراعة بنسب متفاوتة وهذا من حيث عدد الإصدارات و ليس القيمة المالية
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أن الصكوك الإسلامية تحظى بأهمية كبيرة ساهمت في توفير موارد لتمويل مشاريع التنمية الاقتصادية لمختلف الدول 
باعتبارها أداة تمويلية حديثة تمتاز بتنوعها، وتخضع لضوابف شرعية وقانونية وذات مخاطر قليلة، كما تلعب دروا 

 بارزا في مواجهة الأزمات المالية
بة الماليزية رائدة في مجال إصدار الصكوك الإسلامية بدليل تصدرها للصكوك الإسلامية مند فترة وتعتبر التجر 

طويلة، مكنتها من تمويل مشاريعها التنموية باستقطاب المدخرات المحلية وتوجيهها نحو القطاعات المختلفة سواء  
 . كانت إنتاجية أو خدمية

أن تفعل تجربة الصكوك الإسلامية في توفير التمويل لاقتصادها نظرا لذا يجب على الجزائر كظحدى الدول النامية 
تعاني من نقص الموارد نتيجة انخفاض أسعار البترول، اا يسمح باستقطاب السيولة المخزنة لدا الأفراد،   الكو 

راكز وذلك من خلال نشر ثقافة التعامل بالصكوك الإسلامية للمستثمرين عن طريق هيئات متخصصة، وإنشاء م
 ؛ خاصة بتدريب الموارد البشرية للتعامل بالصكوك الإسلامية، مع توفير البيئة القانونية اللازمة لذلك

 :خلاصة الفصل التطبيقي 
المتعلقة بتجربة ماليزيا في تطبيق المالية الإسلامية ، هذه البرامج المحققة بينا أهم الركائز  من خلال هذا الفصل   

على المستوى الجزئي ، كما فعلت مع البوميبوترا و من خلال  خطتها الإستراتيجيةسمت من طرف ماليزيا ات
تشجيع القطاع الخاص بالتمويل الإسلامي حه استطاع ان لاقق المنتج الحلال كبديل إسلامي لمنتج الكوشر في 

تفعيله في الاقتصاد  السوق العالمية ،و يجعل من الركن الخامس للإسلام مؤسسة تقوم على إيداع ادخار الحجاج، و
 من خلال العملية الاستثمارية ليعود بأرباا للصندوق و المودعين ؛   

من موسم الحج ،من خلال صندوق الحج، و الذي يعد  للاستفادةمنتجات إسلامية  أفلحت ماليزيا في طرا  
  أهم المؤسسات الاقتصادية في البلاد ؛

دون إتباع النظام الرأسمالي المسيطر و هو ما  بتجربتها، منو الإنفراد استطاعت ماليزيا تحقيق معدلات نمو مرتفعة  
، التي لا تملك بالمقابل سوى تنفيذ ما تمليه عليه الدول الطربية الطنية دون عجزت عنه الكثير من الدول النامية

 ؛حلال صندوق الحج   اختيار أو اختبار
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 :عامة خاتمة

عتبر الهندسة المالية الإسلامية الأداة المناسبة لإيجاد حلول مبتكرة و أدوات مالية جديدة تجمع بين ضوابف ت   
، و أن الهندسة المالية الإسلامية تستطيع أن تنتج سيلا من الأدوات و الشريعة و اعتبارات الكفاءة الاقتصادية 

الحقيقية و أن مستقبل النظام المالي الإسلامي يتوقف على  الحلول الفعالة و المشروعة في عالم التمويل و التجارة
صيلم جديدة ، و تطوير  ابتكارمدى استطلال أحدث الطرق و الألىاث العلمية في توسيع دائرة التمويل ، و 

من خلال الفصل التطبيقي بينا أهم ؛ التطورات العالمية في مجال المالالصيلم الموجودة حاليا لتتلاءم و تواكب 
ائز المتعلقة بتجربة ماليزيا في تطبيق النظام المالي الإسلامي ، و استطعنا من خلال هذه التجربة تقول الرك

الإجراءات الإسلامية المحلية ، التي كان عبارة عن سياسات اقتصادية و مخططات تنموية تسعى إلى النهوض 
لثقة بقدرات الإنسان المسلم من حكومة وشعب بالشريعة الإسلامية ،و الثقة بالله عز و جل و التوكل عليه ، ثم ا

و الدال على ذلك المشروعات التي أبلت بلاءا حسنا في محاولاتها القضاء على الفقر بالنسبة لفئة البوميبوترا من 
خلال البنوك الإسلامية و المؤسسة المالية تابونج حج للإستثمار بأموال الحجيج ، و مازالت الجهود  مبذولة لحد 

العالمية للبحوث الشرعية، و ية يمفيما  ص الهندسة المالية الإسلامية بظبتكار أدوات مالية من خلال الأكاد الساعة
       المركز الدولي لتعليم المالية الإسلامية ، و مجموعة كبيرة من الجامعات ؛ 

 توفير التمويال الإسالامي، ومان حاولنا من خلال هذا البحث تبيان الدور الذي تلعبه الهندسة المالية الإسلامية في  
اجاال ذلاااك تطرقنااا إلى عملياااة التصاااكيك الإساالامي الاااتي تعتاابر مااان أهااام االيااات لتاااوفير الصااكوك الإسااالامية، كماااا 
تطرقناااا إلى المنتجاااات المالياااة الإسااالامية المركباااة و المشاااتقات المالياااة مااان منظاااور إسااالامي حياااث أ اااا تعتااابر مااان أهااام 

 سلامية ، و في  اية لىثنا هذا يمكننا تقدل النتائج التالية:مخرجات الهندسة المالية الإ
 النتائج: 0
  .النظام المالي الإسلامي نظام أصيل ذو جذور حضارية واضحة ومعروفة - 2
للنظام المالي الإسلامي مرجعية فكرية دينية واضحة مستندة للقر ن الكارل والسانة النبوياة الشاريفة؛ بارزت منهاا  - 1

 .ادية تصلح لأن تؤسس لنظام مالي فعال وقابل للنجاا في العالم المعاصرقواعد اقتص
النظااااام المااااالي الإسااااالامي نظااااام جزئاااااي ماااان النظاااااام الاقتصااااادي الإسااااالامي، ويتمثاااال بجااااازء منااااه في المصاااااارف  - 1

 .الإسلامية
والوظاائف الخاصاة باه،  يمكن أن يستفيد النظام المالي الإسلامي من النظام المالي التقليدي في تحدياد الأهاداف - 2

 .مع إبقاء المجال مفتوحاين للاختلاف في كيفية تحقيق الأهداف والوسائل اللازمة لذلك
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إن العماال علاااى تحديااد مفهاااوم النظاااام المااالي الإسااالامي وإباااراز طبيعتااه ومؤسسااااته وكاااذلك موقفااه مااان أهاااداف  - 5
ظاام مان قبال البلادان والمؤسساات الاتي لايس لاديها النظام المالي التقليدي ووظائفه سيساعد على تفهم طبيعة هذا الن

 ؛خبرة في التعامل مع هذا النظام
إن إباااراز هاااذا النظاااام الماااالي بشاااكل واضاااح يؤساااس لصاااناعة مالياااة واعااادة تشاااكل جااازءاين مهمااااين في النظاااام الماااالي  - 2

 ؛العالمي، وتصلح لأن تكون بديلاين فعالاين للنظام المالي القائم على سعر الفائدة
ندساااة المالياااة الإسااالامية هاااي التصاااميم و التطاااوير و التنفياااذ لكااال مااان الأدوات و العملياااات المالياااة المبتكااارة اله -7

   ؛ لى صناعة حلول أبداعية لمشاكل التمويل و كل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيفإبالإضافة 
 دية ؛الهندسة المالية الإسلامية تجمع بين المصداقية الشرعية و الكفاءة الاقتصا-8
الهندسااة الماليااة الإساالامية تاادعم مؤسسااات النظااام المااالي الإساالامي ماان خاالال تااوفير و تطااوير المنتجااات الماليااة  -9

 الإسلامية و إيجاد حلول لمشاكل التمويل المختلفة ؛
ك تاااوفر الهندساااة المالياااة الإسااالامية تشاااكيلة واساااعة مااان المنتجاااات و الأدوات المالياااة الإسااالامية أهمهاااا الصاااكو -22

 الإسلامية و المشتقات المالية الإسلامية ؛
باااالرغم مااان مختلاااف الجهاااود المبذولاااة إلا أن معظااام المنتجاااات الإسااالامية كانااات نتيجاااة للاعتمااااد علاااى مااانهج -22

 ؛        بالمحاكاة بدل الابتكار الحقيقي  الابتكار
لااى أهميتهااا اان تحقيااق النهايااة ع –لم تسااتطع النجاحااات الااتي حققتهااا مؤسسااات النظااام المااالي الإساالامي  - 21

 ؛المأمولة المتمثلة بنظام مالي إسلامي معاصر يمكن تبنيه بالكامل
والتنظيميااة لىيااث تعيااق تبااني نظااام مااالي إساالامي   (تاابرز الكثااير ماان المعيقااات التشااريعية )الدينيااة أو القانونيااة -21
 .كامل
جة المرونة الكافية التي تجعل من تطبياق هاذا النظاام لم يصل الفكر الإسلامي الخاص بالتمويل الإسلامي لدر  - 22

 .بشكل فعال أمراين واقعاين 
 التوصيات : -2
العمااال علاااى إلااازام المؤسساااات المالياااة الإسااالامية بالتعليماااات الصاااادرة عااان المؤسساااات المالياااة الإسااالامية الدولياااة  -2

الأطاااار الرقابيااااة المنظمااااة لعماااال هااااذه خاصااااة مااااا يتعلااااق منهااااا بالمعااااايير المحاساااابية، وذلااااك كخطااااوة أولى نحااااو توحيااااد 
 ؛المؤسسات على مستوى العالم وعلى مستوى الدول

تحداث أدوات ماليااااة إساااالامية جدياااادة لتطااااوير اسااااو  العماااال علااااى تطااااوير الأدوات الماليااااة الإساااالامية القائمااااة - 1
 ؛بالكاملالأسواق المالية التي تتعامل بأصول مالية إسلامية، تمهيداين لإيجاد أسواق مالية إسلامية 
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توحيااااد الجهااااود المبذولااااة ماااان قباااال علماااااء الشااااريعة فيمااااا  ااااص مشااااروعية أساااااليب تعاماااال المؤسسااااات الماليااااة  - 1
 .الإسلامية للحد من التناقض في بعض ااراء الشرعية، مع إبقاء المجال مفتوحاين لمراعاة الظروف الخاصة بكل بلد

لاى مساتوى البلاد الواحاد أو علاى المساتوى الادولي، والعمال أهمية تكامال جهاود المؤسساات المالياة الإسالامية ع - 2
علاااى أسااااس التكامااال والمنافساااة الإيجابياااة؛ والاااتي ستساااهم بااادورها في تطاااوير الصاااناعة المالياااة الإسااالامية نحاااو منافساااة 

 ؛المؤسسات المالية الوضعية الأخرى
نظاااام الماااالي الإسااالامي كنظاااام واقعاااي تعمياااق التعااااون ماااع المؤسساااات المالياااة الدولياااة لخلاااق حالاااة مااان القباااول لل - 5

إلى أهمية ذلاك في توضايح مفهاوم التمويال الإسالامي لطاير المسالمين كأحاد الأوجاه  ة، إضافوعملي في العالم المعاصر
 ؛.الحضارية للشريعة الإسلامية

 ؛الاهتمام بتطوير الموارد البشرية التي تشكل البنية الأساسية للعمل المالي الإسلامي-2
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 المصادر

 .القرآن الكريم 
 . السنة النبوية 

 المراجع باللغة العربية :
 الكتب :

 . 2988، ، الطبعة الثانية، دار الفكر، بيروت، لبنانفقه السنةسيد سابق،  - 2   
، الطبعة الأولى، مركز الاقتصاد عيالأرباح والفوائد المصرفية بين التحليل الاقتصادي والحكم الشر ، بد الحميد الطزاليع   -1   

 . 2992الإسلامي، المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، البحرين ، 
، أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة وأساليب السيطرةأحمد شعبان محمد علي، محمد محمود المكاوي،  -1

 . 1229، المكتبة العصرية للنشر والتوزيع، مصر، الطبعة. لأولى
 .2001 الرابعة،دار النفائس عمان. ،الطبعةالفقه الإسلامي في المعاصرة المالية المعاملات، شبير،محمد عثمان-2
: مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك الإسلامية، تطور صيغ التمويل قصيرة الأجل للبنوك الإسلاميةسليمان ناصر، -5

 . م 1221ربية، غرداية، الجزائر، الطبعة الأولى، للنشر، المطبعة الع 2جمعية التراث 
المعهد  الإسلامي للبحوث و التدريب، ، مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي، )تحليل فقهي و اقتصاديمنذر قحف،  -2

  . 1222ية، جدة الطبعة الثالثة، البنك الإسلامي للتنم
، دراسات في ي ظل الاقتصاد الإسلامي )دراسة تحليلية مقارنة(السياسة المالية والنقدية فعوف محمود الكفراوي،  .-7

 . ر، الطبعة الأولى، بدون سنة نشر،الاقتصاد الإسلامي، مكتبة  الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع، مص
العربية ، الأكاديمية التمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة )دراسة لأهم مصادر التمويل(محمد عبد الحميد محمد فرحان، -8

 للعلاقات المالية والمصرفية، كلية العلوم المالية والمصرفية، قسم المصارف الإسلامية،
دار المسيرة للنشر  المصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العملية،محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان،   -9

 . 1228الأردن، الطبعة الثانية،  -والتوزيع والطباعة، عمان
 ، 1222الأردن، الطبعة الأولى،  -، عالم الكتب الحديث للنشر والتوزيع، إربدالبنوك الإسلاميةفليح حسن خلف،  -22
للطباعة والنشر، دار هومة الفقه إلى تطبيق المعاصر لدى البنوك الإسلامية،  التمويل الإسلامي "منمسدور فارس،  -22

 .  1227الجزائر، 
، دار النفائس للطباعة والنشر والتوزيع، التأمين الاجتماعي في ضوء الشريعة الإسلاميةمود، عبد اللطيف محمود  ل مح-21

 . 2992بيروت، لبنان، الطبعة الأولى، 
 ام التأمين التقليدي إلى التأمينتقويم تجربة التحول من نظ :قطاع التأمين في السودانعثمان بابكر أحمد، -22

 . 1997التدريب،البنك الإسلامي للتنمية،الطبعة الأولى،جدة، و ،المعهد الإسلامي للبحوثالإسلامي
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 و للنشر العلمية ازوريبال ،دارالمالية الأوراق يسوق ف المالي أدائها الإسلامية المصارفالموسوي، يونس حيدر – 21
 . 1222 – الأردن-عمان الأولى،  الطبعة التوزيع،
 : مأخوذة عن موقع 22/27/1212بتارخٌ  هيتتنمإدارته،  الوقف الإسلامي، تطوره،-منذر قحف - 25
  1222الأولى، الطبعة  -، هيئة إدارة و استثمار أموال الوقفالوقف و أثره في التنمية -عبد الملك عبد الرحمن السعدي - 22
 1222-1221-جامعة الجزائر-رسالة دكتوراه -ف ة استثمار الوقف المنتج و تمويله في الإسلامعبد القادر بن عزوز، - 27
–دار النفائس للنشر و التوزيع  -الترخم و الكساد الأسباب و الحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلامي-وضاا نجيب رجب-28

 .1222 -الطبعة الأولى-الأردن
 . 1227 -الأولىدار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ، الطبعة  -أثر السياسات المالية الشرعية–محمد حلمي الطوابي  -29
-، مصرالقاهرة-المركز الأصيل للطبع و النشر و التوزيع -المنهج الإسلامي في الرقابة على الإسلام-أحمد عبد العظيم محمد -12
 . 1222 الأولى ةالطبع
 . 1227-الطبعة الأولى–منشورات لجنة زكاة القدس  يسألونك عن الزكاة -حسام الدين بن موسى عفانة -12
البنك الإسلامي للتنمية ، المعهد  -تنظيم غدارة هيأة صندوق ادخار شؤون الحجاج بماليزيا –داتو الحاج حنيفة احمد   -11

 .م  1221ها ،2211 –الطبعة الثانية -جدة –مكتبة الملك فهد الوطنية  –الإسلامي للبحوث و التدريب 
 مصار،الطبعة ،ة، الإساكندريامعي، دار الفكار الجاالبنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات الماليـةحمد شعبان محمد على، أ--11

 . 1222 الأولى،
:دار البشائر )بيروت دراسة فقهية واقتصادية،-الإسلاميةبحوث في فقه البنوك ،علي محي الدين، القرة داغي-12 

 .م  1221،  2ط الإسلامية،
 التأمين إلى تقليديال التأمين نظام من التحول تجربة تقول :السودان في التأمين قطاع، أحمد بابكر عثمان-15  

 .  1997 الأولى،جدة، للتنمية،الطبعة الإسلام التدريب،البنك للبحوث و الإسلامي الإسلامي،المعهد
، دار النفائس للنشر والتوزيع، الترخم والكساد الأسباب والحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلاميوضاا نجيب رجب، -12

 . 1222الأردن، الطبعة الأولى، 
 . 1227الأولى،دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، الطبعة  ،أثر السياسات المالية الشرعية، مي الطوابيمحمد حل-17
الطبعة  -القاهرة، مصر –ايتراك للطباعة و النشر و التوزيع  –دور البنك المركزي في إعادة تجديدي السيولة  –رايس حدة -18
 . 1229 -الأولى
 .2998بدون طبعة  –بيروت  –ا القارات،دار الفكر المعاصر علي موسى ،محمد الحمادي ،جطرافي-19

1Lembaga tabbing  haji – financial statements for the year  Ended 31 december 2012-p 210 . 
البنك الإسلامي للتنمية ، المعهد  -تنظيم غدارة هيأة صندوق ادخار شؤون الحجاج باليزيا –داتو الحاج حنيفة احمد -12
 .م  1221ها ،2211 –الطبعة الثانية -جدة –مكتبة الملك فهد الوطنية  –لإسلامي للبحوث و التدريب ا

 –، كلية الشريعة و الدراسات الإسلامية  مؤسسة استثمارية باعتبارهصندوق  الحجاج بماليزيا محمد رحيمي عثمان،-22
 .2992 –الأردن  –جامعة اليرموك 
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ة، الامتياااز للاسااتثمار، يالإساالام ةياا: هيئااة المحاساابة والمراجعااة للمؤسسااات المالةيالشــرع رييلمعــاارفااع عبااد الاارحمن النجاادي:  -22
 . 1222ها 2212البحرين، طبعة  -المنامة

 رات :ــــالمذكالأطروحات و  
 ةيفة دراسة نقدية لبعض المنتجات المصر يالإسلام ةيدور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفلعمش  مال:  - 2

ة معمقة، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جامعة يمحاسب و ةيرسالة ماجستير، تخصص: دراسات مال ة،يالإسلام
  .1221سطيف، الجزائر، -فرحات عباس

 1222-1221-جامعة الجزائر-رسالة دكتوراه -ف ة استثمار الوقف المنتج و تمويله في الإسلامعبد القادر بن عزوز، -  1
، لىث مقدم لنيل درجة الماجستير من كلية صناعة الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلاميةعبد الكرل قندوز ،  -1

 .م 1227الشلف، سنة -العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي 
، مااذكرة تخاارج لنياال شااهادة الماجسااتير في ســلامية، المعالجــة الرــريبية لعــاملات المصــارف الإفاضاال مرشااد حماادان محمااود - 2 

 .  1225فلسطين،  ،المنازعات الضريبية، جامعة النجاا الوطنية ،نابلس
  –رسالة دكتوراه ،جامعة طاهري محمد  " ماليزيا نموذجا"، الاقتصاددور الصكوك الإسلامية في تمويل العربي مصطفى ،" - 2

 . 1222 -الجزائر -و علوم التسيير الاقتصاديةكلية العلوم 
- 1222-رسالة ماجستير – "تقييم فعالية الصكوك المالية الإسلامية في أسواق الأوراق المالية_ بن عمر يوسف: بعنوان 5

 .م  1225
التمويل النقدي باستخدام الصيغ الإسلامية و أثره في الأداء المالي للمصارف، _ أماني إبراهيم محمد حمد، 2

 . م1222 ،ان للعلوم و التكنولوجيا، رسالة دكتوراه:جامعة السود)الخرطوم
الخرطوم:جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا، إدارة المخاطر و تحديات المصارف الإسلامية،)_  فضل عبد الكرل محمد،7

 .1222رسالة دكتوراه، 

)الخرطوم:جامعة الية العالمية الراهنة،مؤسسات التمويل الإسلامي و دورها في معالجة الأزمة الم إنصاف البشير أحمد،   - 8
 م(.1222النيلين، رسالة ماجستير غير منشورة، 

 الاقتصاديةمذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الإسلامي نظام بديل للنظام الرأسمالي،  الاقتصاد،زوليخة بختي-9
 . 1222- 1229حامعة وهران، ،تخصص مالية دولية

القاهرة : الأكاديمية العربية للعلوم المالية  لمصرفية،رسالة  الصيغ الإسلامية في رأس المال،ي، _ حسنى عبد العزيز لا1
  م1229دكتوراه،

، رسالة دكتوراه،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية و لوم التسيير، دراسة نموذج ماليزيا في المالية الإسلاميةسالك عائشة،1
 . 1225-1222اس ، الجزائر ،جامعة حيلالي اليابس ، سيدي بالعب

-مذكرة تخرج لنيل شهادة ماجستير  – أهمية الصكوك المالية الإسلامية في سوق الأوراق المالية في ماليزيا -عبد الله علي1
 م . 1222 –جامعة المسيلة –و التجارية و علوم التسيير  الاقتصاديةكلية العلوم 
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دراسة حالة التجربة -ك الاستثمار الإسلامية من قبل منظمات الأعمالمحددات إصدار صكو عبد الله علي عجبنا فضل:  1
،السااودان، جااوان -كليااة الدراسااات العليااا  –،مااذكرة دكتااوراه، جامعااة السااودان للعلااوم والتكنولوجيااا 2100- 0883الســودانية 
1222 . 

ماذكرة مقدماة  ،اليـة فـي ظـل الأزمـةحدود الهندسـة الماليـة فـي تفعيـل اسـتراتيجيات التغطيـة مـن المخـاطر الم،نوال بوعكاز 1
 . 1222/1222لنيل شهادة ماجيستر التجارية، تخصص: دراسات مالية إسلامية  معمقة، جامعة فرحات عباس، سطيف

 : و المؤتمرات  الملتقيات
 ميةالإسلا البلدان لبعض تجارب دراسة :الإسلامية المالية السوق آفاق و واقعصباغ، صباا،رفيقة مهداوي،فاطمة هند-2
 12-11غرداية،يومي: الجامعي المركزالمستقبل، ورهانات الإسلامي،الواقع الاقتصاد :بعنوان الأول الدول الملتقى لطربية،او 

 . 1222فيفري 
الملتقى الدولي الأول – الموازنة بين الزكاة و النظرية العامة للرريبة -احمد خلف،حسين الدخيل،مناجر ناصر حمد الحيوي -1

 .1222فيفري  12-11و التجارية و علوم التسيير بعنوان الاقتصاد الإسلامي،  ت لمعهد العلوم الاقتصاديةلجامعة تكري
 الاقتصاديات على وأثرها التمويل سياسات :حول دولي ،ملتقىالإسلامي المالي السوق تحديات،رايس لعمارة،حدة جمال-1

 . 1222نوفمبر  11-12:بسكرة،يومي خيضر مدمح ،جامعة-النامية الدول ور الجزائ دراسة حالة –والمؤسسات
،)عمان : لىث مقدم في المؤتمر العلمي دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية_ هناء محمد هلال،  2 

 . م1222ديسمبر  1-2الدولي،الأزمة المالية و الاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي، 
 :حول دولي ،ملتقىالأزمات من الاقتصاد لحماية كنموذج الإسلامية المالية الأسواقصادق، زهراء بودي، القادر دعب - 5  

 . 1222/أفريل 18/19أعقاب إفرازات الأزمة المالية العالمية ،جامعة بشار، يومي: في التنمية متطلبات
وتطبيقات الابتكار  منتجات، المؤتمر الدولي حول:الإسلامية الصيرفة دور الابتكار المالي في تطويرالطالي:  إبراهيمبن  - 2 

 ماي  2-5الجزائر،  2، جامعة سطيف الإسلامية التقليدية والصناعة المالية بين الصناعة المالية المالي والهندسة المالية

، الملتقاى الادولي  ة الإسـلاميةالأزمـة الماليـة و إسـتراتيجيات تطـوي المنتجـات الماليـعبد الكرل احمد قندوز،مداني أحماد، - 7 
،معهااد العلااوم 1229-ماااي  2و5الأزمااة الماليااة الراهنااة و الباادائل الماليااة والمصاارفية،يومي–الثاني:النطااام المصاارفي الإساالامي نموذجااا 

 المركز الجامعي بخميس مليانة، الجزائر.–الاقتصادية و علوم التسيير 
، الملتقااى الاادولي الثاني،النظااام لماليــة مــن منظــور النظــام المــالي الإســلاميالمشــتقات ا مااال حاااج عيسااى، فضاايلة حويااو،" - 8 

وعلوم  الاقتصاديةمعهد العلوم  1229ماي، 2و5يومي -الأزمة المالية الراهنة البدائل المالية و المصرفية -المصرفي الإسلامي نموذجا
 التسيير،المركز الجامعي، خميس مليانة ،الجزائر.

،  -العقود المركبة نموذجا -ةيإسلام ةية في ابتكار منتجات ماليالإسلام ةيدور الهندسة المالية لعلام: هاجر سعدي ولام - 9  
ة، جامعاة يالإسالام ةياة والصاناعة المالياديالتقل ةليا الصاناعة الماينبا ةياالمؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكاار والهندساة المال

 . 1222ماي  22- 25الجزائر،  -، 2-ف يسط
، الملتقاى الادولي الثااني للصاناعة الصـكوك الإسـلامية: تطوراتهـا وآليـات إدارة مخاطرهـاعماري صاليحة وساعدان  سايا:  - 22 

 9و8الجزائاار، يااومي:  لإساالامية، كليااة العلااوم الاقتصااادية وعلااوم التساايير بقالمااة، ترشاايد الصااناعة الماليااةا ت الإساالامية:  ليااا الماليااة
 .1221ديسمبر 
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لىاااث مقااادم إلى مجلاااة مجماااع الفقاااه الإسااالامي  الااادولى ،منظماااة  الماااؤتمر صـــكوك الإجـــارة،لقااارة داغاااي، علاااى محاااي الااادين، - 22 
 م(.1225-ه2215،)1،ج25الإسلامي،د

لىااث مقاادم إلى مجمااع الفقااه الإساالامي الدولي،منظمااة التوريــق و تطبيقاتهــا المعاصــرة و تــداولها،عمر،محمااد عبااد الحلاايم، - 21 
 .  م(1229ن2212،)29مي،دؤتمر الإسلاالم
ماؤتمر  -تجربة ماليزيـا فـي التنسـيق بـين المؤسسـات الماليـة الداعمـة المصـرفية الإسـلامية -زاهار الدين محمد الماليزي -21  

 . 1229جويلية  1ماي ,12 -دائرة الشؤون الإسلامية و العمل الخيري بدبي -المصارف الإسلامية بين الواقع و المأمول
 – في أفاق التعايش بين المصرفية التقليدية و المصرفية الإسلامية:تجربة ماليزيا نموذجا -صطفى سانوقطب م - 22  

 .1221-البحرين  -المؤيمر العلمي  السنوي الرابع عشر
، قدرة الصكوك الإسلامية على التوسع في التمويل، تجارب دولية مختارةموسى بن منصور، أحمد بن السيلت،  - 25 

وطني حول "الصكوك الإسلامية كبديل تمويلي مناسب، عرض وتقييم تجارب دولية"، جامعة الجيلالي بونعامة خميس الالملتقى 
 . 1227ديسمبر  21مليانة، الجزائر، 

 :، الملتقى الدولي حولالمستدامة ةتحقيق التنميودورها في  ةالمالية الإسلاميالهندسة ، ريمهصالح مفتاا وعمري  - 22 
 .جامعة قالمة، الجزائر   1221ديسمبر 22 -21المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، يومي ةالتنمي تحقيقمقومات 

وتطبيقات الابتكار  ، المؤتمر الدولي حول:منتجاتالإسلامية الصيرفة دور الابتكار المالي في تطويرالطالي:  إبراهيمبن  - 27 
 .ماي  2-5الجزائر،  -، 2-الإسلامية، جامعة سطيف  ة والصناعة الماليةالتقليدي بين الصناعة المالية المالي والهندسة المالية

 لات :ـــالمج

 .1شابرا،محمد عمر،النظام النقدي والمصرفي في الاقتصاد الإسلامي، مجلة ألىاث الاقتصاد الإسلامي، المجلد الأول،العدد -2
، المجلاة العربياة للعلاوم نظامين الرأسمالي والإسلاميقدرة الجهاز المصرفي على تمويل النمو والتوسع في المختار خطااب، -1

  . 2992الإنسانية، مجلة فصلية محكمة تصدر عن جامعة الكويت، 

 -لملك عبد العزيزمجلة جامعة ا– دور الوقف في تحقيق التكافل الاجتماعي في البي ة الإسلامية–المرسي سيد الحجازي  -1
        . 1222 -1، ع 29م
،مجلة موسوعة  الاقتصاد والتمويل نظام التأمين التعاوني الإسلامي كبديل لنظام التأمين المعاصرة،صليحة فلاق - 2

 ه،.2212،شوال1الإسلامي،العدد
، مجلاة جامعاة الملاك عباد العزياز، إسلامية لإدارة المخاطر التجاريـة نحو مشتقات ماليةالحميد الساعاد:  عبد الرحيم عبد - 5
 . 2999، 22لد تصاد الإسلامي، مجالاق

دراسة تطبيقية في مصرف الاستقلال، مجلة العلوم تطبيق الهندسة المالية باستخدام بطاقة الائتمان، زينب شلال عكار، - 2
 . 1221، جانفي 19، العدد 8الاقتصادية ،المجلد 

ن الإسلامية ،مجلة العلوم أمدرما جامعة  مفهوم المصرفية الإسلامية بين النظرية و التطبيقالكباشي الأمين  _ د,فكري 7
 م. 1221الإدارية للبحوث العلمية،العدد الأول،
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تحليلة لما هو كائن وما  لعلاج تصدع النظام المالي الدولي )ریية كإستراتيجية  ةيالإسلام ةيالهندسة المالنذير:  طروبيا - 8  
أدرار،  -،جامعااة أحمااد درايااة 22داريااة، العاادد الا و ةي، مجلااة التكاماال الاقتصااادي مختصااة في العلااوم الاقتصااادينبغــي أن يكــون(
 . 1222الجزائر، ديسمبر 

، مجلة التكامل وٕ إنشاء سوق المال الإسلامي في الجزائر ةيالإسلام ةيالمال الهندسةمؤذن عمر وبن زيد عبد اللطيف:  - 9 
  .1222أدرار، الجزائر، ديسمبر  -ةي،جامعة أحمد درا 22الاقتصادي مختصة في العلوم الاقتصادية و الإدارية، العدد 

 الإسلامية المالية السوق تجربة :الإسلامية المالية السوق تطوير في دورها و الإسلامية الصكوكعمارة، بن نوال - 22 
 .2011 ،.29الباحث، عدد  مجلة ، البحرين الدولية

 والتمويل الاقتصاد موسوعة ،مجلةصرةالمعا التأمين للنظم كبدي الإسلامي التعاوني التأمين نظامفلاق، صليحة -22 
 ه.2212الإسلامي،العدد،شوال

 

 الجامعة الإسلامية العالمية باليزيا" الجامعة و تفعيل التعليم العالي بين النظرية و التطبيق " عبد الحميد أبو سليمان  - 21 
 . 1مجلة الجامعة الاسلامية العدد  -موذجان

-السنة -مجلة المسلم المعاصر– سوق نقدي إسلامي أولم التحربة الماليزية في إقامة تقيي –أسامة محمد احمد الفولي - 21
 .77العدد
 الأمم –معية العامة الج-27البند  –ماليزيا  5/2نسان )أ( من مرفق مجلس حقوق الإ25تقرير وطني مقدم  وفقا للفقرة  - 22

 .  1229فبراير –المتحدة 
-الطبعة الأولى -مكتبة الشروق الدولية القاهرة -ترجمة عمر الرفاعي -حمدخطابات محاضير م -محمد محاضير - 25 

1227. 
 15-12منتدى صناعة الدستور ايام  – النموذج الماليزي: دولة ذات أغلبية مسلمة لدستور–شاد سليم فاروقي  - 22 

 .المتحدة الأمملحقوق الإنسان بدعم من  الاستشاريالمجلس  –الخرطوم السودان  1222ماي 
 -15ص -21/27/1229-1العدد -مجلة الإقتصاد الإسلامي العالمية-تصكيك مشاريع الوقف المنتج-رحيم حسين - 27 

 www. Gem.info/files/issue / vo/-23 pdfعن موقع : 22/27/1229بتارخ 
يري ئااااارة الشاااااؤون الإسااااالامية والعمااااال الخاااااباااااين الواقاااااع والماااااأمول، دا ، ماااااؤتمر المصاااااارف الإسااااالاميةالصـــــكوك الإســـــلاميةصااااافية أحماااااد أباااااو بكااااار:  - 28 

 . 122جوان 1-ماي12دبي،
 . 22،ص 1127، جريدة الشروق، العدد الزكاة في الإسلام أو الحل الاقتصادي المنسيبشير مصيطفى،  - 29 
قاى الادولي ، الملتالموازنة بين الزكاة والنظريـة العامـة للرـريبةاحمد خلف و حسين الدخيل و مناجر ناصر حمد الحيوي،  - 12 

والتجارية وعلوم التسيير بعنوان الاقتصاد الإسالامي، الواقاع ورهاناات المساتقبل للفاترة  الأول لجامعة تكريت لمعهد العلوم الاقتصادية
 .1222فيفري  11-12

 ،المجلد ، مجلة المصرفي أدوات سوق النقد الإسلامي :مدخل للهندسة المالية الإسلاميةفتح الرحمن على محمد صالح ، - 12    
 .م 1221، بنك السودان ، الخرطوم ، ديسمبر 12
المالية الإسلامية ودورها في إنشاء وتطـوير السـوق الماليـة الإسـلامية وإمـدادها بـالأدوات عبد الكرل قندو، الهندسة  - 15 

 -2دبي  –ربيااااة المتحاااادة الع ، مااااؤتمر أسااااواق الأوراق الماليااااة والبورصااااات )الواقااااع و الأفاااااق (، جامعااااة الإماااااراتالشــــرعية الماليــــة
 1227مارس7
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، مركااز البحااوث، شااركة الراجحااي ، صــناعة الهندســة الماليــة: نظــرات فــي المــنهج الإســلاميلميسااو يم سااامي باان إبااراه - 12  
 . .1222المصرفية للاستثمار، ديسمبر 

مجلة العلوم الإنسانية العدد  ،ولالهندسة المالية من منظور إسلامي )مع الإشارة إلى تحارب بعض الد، مرغاد لخضر - 17  
 .1221بسكرة فيفري ، التاسع والعشرون جامعة محمد خيضر

، الواقـع والتحـديات ومنـاهج التطـوير ةالماليـة الإسـلاميمنتجـات الهندسـة وحنان علي موسى،  ديويخين محمد الأم - 18  
 .1222،الجزائر،  21مجلة الواحات للبحوث والدراسات، العدد 
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