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3.107 X3 Joall Alaa) ) cuilpally ailsil) 3@ LY
0.420 Xy LN laa) ) Conad Lusall 4 5381) Lol
0.998 Xs Jdea¥l Alaa) ) clagall la

Source: Altman et al. (2017). p134.
e e degal) o) G 1368 2.9 (ol o e ST Z Aad o ol 3z 3sall N3]

clad) Jal) ladl n g Assall O ixg 1368 1,23 (e 8l 7 e il 1Y) L o Il Jall

KIDA zisa .2.2

Jadlly 5l 8 Gegall BaaSl Z3lill (yo yiiays 1981 diw KIDA Ui e zisedll 138 anca
G oalid Gluwsad) 3 el oY) Gl 0S Jalt Al s ued e adie] aDA (g ¢ U
) el Y Al

Wl sls KIDA g isail ddlal) cacadl) = 20 a8 J2a

Z =1.042 X; +0.42 X; - 0.461 X3 —-0.463 X4 + 0.271 X5
adl) O30 s sy sdial)
1.042 X doa¥) Alaa) ) cuilpally ailsil) 2 7 LY
0.42 X, G52l Egana ) Cnadluall (§gia oana
0.461 X3 Uglaial) gl ) ALlad) J puay)
0.463 Xy Jdea¥l Alaa) ) clagall la
0.271 Xs Jaa¥) Alaa) ) Ay

262 52.2009 ¢V caisils pall 1) o Al Judasl) & Apaad) claladyl (ol ady ¢ Juall!
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Al Aaledll (e A3l Z ded il 1Y) ALSG dusie Ll e dusall ) z3salll 13 iy

Lnse Z Aad Cipels ol GSall (i 13 Wl clgaal Jial) dgilaial cnla)) LS Zagdll oda cuzaidsl LS

LS Zagall o8 cndi)) LalSs cAaalill Clussgall (o0 Wil (ol Al Suswsall (sal Jidl) llaal lé
Neaal Jadll ddlaia) ¢l

Sherrod zisai .3.2
Says «Sherrod Jé (e 1987 diw syshi aiy Jll Jaally sll z3lall aal aal ey
sl i gyas Al apliadl ) Gag il mie die QL) hlie sl 3108 adasiul
t ot Byhaliall da s sy Gl el e
Sherrod gisas quua 5alaal) 451 :21 a8 Jgan

Lalil) 7 dad 5yhlaall 4o cldl)
Z >25 GOy jhidal Al 8 desuigal) )

25 > 7 >20 OOy Jlaal (il Jutb Jladal Lt
25>7>5 OB shaday il Couay L
5>27>-5 oY) hadal Lama dsuipall agyl
Z 25| iy kil s gl A el Lowalal)

267 U 083 G g (O Als il ae 1 juaal)

slall 8 Auesall Shaind Tae e oSHll JWD) Jadlly sall L 2 3sail 138 aadtin LS
& g5 13 Ui Sy ediind) b Lehalin dgle o dsall 58 a0 o Capill Ll
ol LS Lpaly ) diaga
\sls Sherrod gisald &dlal) aad) : 22 a8 Jg2a

Z=17X; +9 X; + 3.5 X3 +20 X4 + 1.2 X5+ 0.1 X,
add) O3 sidall a4 il
17 Xi Joal) Alaal ) Alall Jalad) Jlall Gl
9 X, Joad) Aaa) ) Alildl J 3aa¥)
3.5 X3 doal) Alaal ) dslal) 5g8a Nlaa)
20 X4 Jaal) (laa) ) cuilyally 2ilgil) S gL Y)
1.2 Xs claiily) s A Jsat) Alaa)
0.1 Xs Al Jpua) ) Aslal) g sha laa)

Source: Arkan, T., Detecting Financial Distress with the b-Sherrod Model: a Case Study, Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Szczecinskiego, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, (74 T. 2 Mierzenie i ocena wynikow
przedsigbiorstw), p 240. 2015.
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tls Loz dsaill 18 e Jasd,
G (g1 o) e gall 58 5ia3 A el Cuad e Al ApSall A sl SV sl o) v
Gl & ey el Jilal 8 Aaadin) s z3eaSl bl Gl OV ) ad)l) casy A
tpaasall lade)ge & Lealyil)l paal Walaainly Gl 81 dalla dsgell hain) (a8
cayhlaall oladl S oladl  u il Al dwgal) Ciinsl 8 axdiuall Z 3ol jb5e of V/
e Sally gylalaall (aliss) & ey gl Basa o Jy Hdsal i)
(SAF2002) Shirata gisei .4.2

z3l el il e 24352002 4w Yoshiko Shirata Jd (e SAF2002 zisei sk &
(ALY Capaill Sy Al lagall (o aall U8 e sl Dl ol 8 Jaally sl
Jiail CART osbud Gaadag cdlia e 4S54 3434 5 dulia 3555 1436 bl die ciled ¢ua
LS s AV il e ol Apaai 58 L) e s )l ) Al Cuald L bl

W3 sls Shirata g isall ddlal) quudl) : 23 a8 Jgaa

SAF = 0.01036 X; + 0.02682 X, — 0.0661X; -0.02368 X, + 0.7077
) 030 Jidal) 3a, el
0.01036 X Jsa) Alaal ) Badiaal) 7L
0.02682 X, agadll Alaa) ) 4yl J8 )
0.0661 X3 aligidall ) Gl la
0.02368 Xy Clagal) ) 5lal Cig pae

Source: Shirata et al. (2011).p 34-35.

lgm s Jlaia) lgd a5y B8 5 0.7 & SAF 4 g 058 ) Cluspalld 7350l 131 W,
LA Jaall Ghlae e el dsugall Gl Sy ey (JEal il
- Cal® &), e

AFDCC sl g a1 duad i) Anaall isad.5.2

e cled i uall Gag il sl Laaall Gl e 1995 G zisaill 13 delua &
A3 Lo pane b S dulle st Hinw LR 3y ol e 45,8 1000 5 ks 35,5 1000 2yl
CSar WA o3a el g Ll Gyt A Cilgeeall (e el iy samie cilelall didad
I A (385 gt Lo

! -Shirata, C. Y., Takeuchi, H., Ogino, S., & Watanabe, H. Extracting Key Phrases as Predictors of Corporate
Bankruptcy: Empirical Analysis of Annual Reports by Text Mining, Journal of Emerging Technologies in
Accounting; Sarasota Vol. 8, 2011.34-35.
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AFDCC g igai 33y i) A 4y il o) 1 24 a3y Jgaa

S=57+6.35R; +1.83 R, + 4.71 R; +2.46 Ry + 1.15 Rs+ 0.96 R

el G s ey Sl
57 i)

6.35 Ry I Alaay) (aildl ) ddle Gy jlas

1.83 R, 2 By (1903 ) B3als puly Juanill ALE o

4.71 R3 agaddl tlaal ) daslall Jlgad)

2.46 Ry all A Jlesd) ady L) ABLaal) dal

1.15 Rs AL Slast) aB) ) A3,

0.96 Rg Al Jles) ) ) ilall Jalad) Jlal) )

Al (g Al shlda i A W) gag A libua) dmanl) A Jilaty el (@l . s gale 1 juaal
.§4 0522012 5 aaed) cilally dpalaiy) u’"_aLu:\)Al\ s
sae Jlaia) LLls dhE JS sy dawge JSI dildl) Al Clua 2 A s3a e slaicls
o leiliay @lls gl Al 5 Sae o oSall il laal) el PUa e oS Julls el GBilse
toh LS S 3 aill odag %4 ) %3 G bz losi @il Luijh 8 aall Janssial) Jaedll
¢ e Al Lgaiag (8 dsusall -1 > SV
¢l cant A Ll ey Las Unasgie Gl 6ol 1 -1 < S <2V
G Alle Lmny 3 dwsadll 1 2< SV

Z-SCORE Lgiill) zisai .6.2
Uasssial) Do liall Ciluwgal) J38 jhlie Jilail 1984 din Luid oy J8 (o zdgaill 134 5k
LS s Al o Al e = 3saill 138 (ggings canal) spnall

L1 sl L 2 Ly g SRl 7 dgad (B Baainal) Adlal) cocadl) : 25 B Jgan

100Z =-1.255 R, +2.003 R, — 0.824 R; + 5.221 R, - 0.689 Rs— 1.164
Re+ 0.706 R; + 1.408 Rg-85.544
) Q380 | il Sy el
-1.255 R, I Alaay) Giaild ) dtlal) iy laal
2.003| R s aBY) Jua¥) ) Aadlal) Jlgay)
-0.824 R3 Osl) Esana I AN Jypail) 508
5.221 R4 Slagall ila ) il Jlaay) aild

_hubert de la bruslerie, OP Cit. P.455.
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-0.689 Rs A yl) Adaaia el el ) ca) sl
-1.164 | R Adlaa) Ladl 8 salll Jina
0.706 R; ZEY) ) (@l - dbaal) aadl + Ayl Jlesi)
1.408 Rs Ailaal) Ladl ) dalal) o plafiind) o gia

ol LSl e Joantal 7 A6 oo il Ay e oSl 8 adiey

Gl 8 AR Sliwsall Aplia (atliad ldy saa je Al dmay 4 dwsal) 1-0.25 > 2V
¢daalal) &G

¢Sl aae dahie :0.125 > z >-0.25V
B Al Lgaiay b dunsall 1 0.125 <2V

salyll e dgwpcsﬁyi\é,@@w\M&ﬂ@j@qymwzwmdj
7 Adall AL Sl e Laal G lsal) Jsaally cestdl) BEY clyindl b il Jlaal b 3ydiaal

Al Jil) cNWialy Z Akdll) : 26 ad) Jsaa

Clgiad) 3 8 Jadl) Juaal 7 Akl Jlaa
%30,40 -1.875 > Z
%16,70 [-0.875 «-1.845] Z

%7 [-0.25 < -0.875] Z
%3,20 [0.125.-0.25] Z
%1,80 [0.625 < 0.125] Z

%1 [1.250 « 0.625] Z
%0,50 1.250 < Z

Source: hubert de la bruslerie, (2010). P455.
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Srmnaa 10 Ja il S 8 dn )l dll e Shirata ¢ adiny .4

 02ona |
:2019 42d PRODUCT RY dussias HUGO fsuise Sllana L Lad
dsi’za dusa aguail) diya diya Jga¥)
PRODUCTRY | HUGO PRODUCT RY | HUGO

96250 77100 dadlal) JigaY! 60000 | 29600 | 4Ll Jead)
72250 9900 Lalall J1sY) 56250 | 67100 | alal Jsa)
24000 67200 | JdaV¥) dsh s 25000 28200 ligHha
20000 12100 | 4l agadd) 21250 34200 | Gaaasll AL .8
20000 12100 | JaY1 5ynad (s 10000 4700 Sl o
116250 96700 £ gaaal) 116250 | 96700 £ 3anall
OIS pisnsal) Bl ildane i€ 2019 daw DA

RY 4duusa | HUGO dsssa Gl

250000 50000 JlacY! ad)

196500 43500 Pl Cayylas

................. I Y Gailil) =

1000 300 DY) Glacaia
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3000 105 Al Cayyladll
................. Ayl 8 daall) =
17325 976 WY e Ayl
................ Ldlal daai) =

Ll 900 siisall #7Ly¥1s 4000 HUGO duswse 3 pealusall (§ial 3ypaal) dagl) o cade 13
36550 cuilS siatina) LY 24240 Led Gaealuall (§sial 4ial) dalls RY Loy

Sl Jaall sl (et sae sailly oMel Joaall JlS) clie callay Ll Sllas clitny 1cysihaall
$alaall ae «Sherrod z3sais Altman (1977) zigad aladinly

:2021/12/31 s Glawsal s3a) oo &) bl ebal @l

il pgadl) Hladl Jgal)
........... dald sl erennnnn. Ayl e Jeadt
471 900 JaV Ak s| eevneinnnns Ayl Jeat
........... Ll agaddl| L. i da
120 000 CYRSYOA ) I o,
.......... & ahsl| 25 000 Ul Gl
20 000 Sy alalael| 30 000 Olalia
........... £ 3anal) gsanall

: A cilaglea

Jare %45 = Lol mpll Giela %32 = ilall =yl Jils (1800 000 = eyl ila
Ghal Ohs Jame (a5 40 = Jaaaill 330 350 5 = gl (s Jame ¢ 30 12 = 2l ddais
) ila e %28 Jia iaiaall 2 ¥ ¢ 0.91 = S0 Jysaill dps 330 1.2 = Jpuaa!

sgllaal)

Chswsall L) dilual) JasT. 1

¢ 5alall ae Shirata s Kida zises alaaiuly dusall ) Jaally 50l .2
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e e 320 el 8 AdVanall alpdl Gelia 8 Geacadial "alasd A8 L 180 el
58 e 5l DA e 2020-2019 cpiind LI duning) Gk dlia il o )y

b il Lnl) gl c3gg iz dpad ¢S 7 g Aladinly @lliy Wle [l e duanssall

BILAN ACTIF-PASSIF CONSOLIDES AU 31-12-2021

(en millions de DT0) Mote arizizon
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 03
Immobillisations incorporeiles 21 il
Immabkilisations corporalles 2.2
Terrains 208
Batiments 556
Autres immob#isations corporelies 3420
Immobifisations en concession =
Immobilisations encours 3 B 800
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en dquivalence .
Autras participations et créances rattacheées 5
Autres tires inmobilises =
Pritts @t autres actifs financiers non courants 20
Impdte différéas actif & 787
Tetal actifs non courants 16 351
Actifs courants
Stocks et encours & 21655
Cra et emplois il é:
Clizms T 28 807
Autres débiteurs B & Eg
IMpits &1 assimibés 1575
Autres créances &t emplois assimilés -
Disponibilltés et asaimilés
Placemanis at autres actifs financiers courants a8 1001
Trazoreria 10 & 201
Total actifs courants B3 208
Total actifs 79 558

INN22020
—— |enmilians de DZ0| Mote
683  gapitaux propres
e
X Capital dmis
Capital A
e apital non appel
&7 Primes et réserves - Réserves consalidés (1)
4259 Résultat net - Résultat net du Groupe {1}
& Autres capitaux propofes - Report 2 nouveaw
4139
Part de la société consolidante (1)
_ Part des minoritaires (1)
5 Total Capltaux propores
Passifs non courants
392
Emprunts et dettes financieras il
BSO
— Impdts {différés et provisionnés) 12
Autres dettes non courantes
23828 Provisions t produits constatés davance 13
Total passifs non courants
24 060
Passifs courants
5 798
121 Fournissaurs el comples raltachés 14
= Impats
Autres dettes 15
1002
Trisorerde passif 16
5 560

1750 Total passifs courants

74 325 Total passifs et capitaux propres

ANz2i202

3104
{0}

11 340
7RI
21035
44 986
307
45293

4 160

562

19 BE5
1712
5408
23558
29544
79559

Nnfaozn

5104

8874

5570

18 867

4013

303

40 418

3800

638

18728

283

29683

74336
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[en mBlians de DEOE Mote 311252021 322020 War )
Menies el prodults annexes 17 B2 1289 71475 10 G55 S
Varialion slocks produits Tnis ot an cours 15481 148 696} AFTH

Production de I'exercice a1 591 71623 9 959 14%
Achals Consemmes {64 0Z8] (55 447] & 5B1) 5%
Services extérieurs et autres consommations 13 |2 047 L0 [E&E) Iax

Consommation de Mexercice (66 0FS5) 156 az28) (9 147) 18%

Valeur ajouwtde 15 518 14 694 B2 8%
Charges de parsanne 19 (3 628) 13 510 L17ED 5%
Impdts, taxes et versements assimilés 20 [1352] 11180 72k 5%

Encédent brut dexploitation 10 478 10004 arm 5%
Autres produits opdrationnals 21 122 482 (350} -75%
Autres charges operationnelies 22 (1EB5) {2 093] 1928 -92%
Dotations aux amortissements, provisions et peries de valeurs 23 {2 561) 12 356) {205} 9%
Reprise sur pertas de valeur et provisions 1952 1380 571 a1k

Résultat opérationnel 29823 Taia 24085 32%
Produits linanciers 222 392 1170k -43%
Charges financiéres {343) [oz1) 577 -BaAN

Resultat financier 24 (122 152a) 407 -TT%

Résultat ordinaire avant impdt 7ol G BED 2813 41%
Impiots exigibles sur rdsultals ordinaires 25 {1 880) 1872) {z08) 12%
Impats diffares | Variations ] sur résultats crdinaires [ird ] 353 (G0 -102%

Résultal net des activités ordinalres Fala 5570 2244 40%

Résultat exiraordinaire - - - nia

Resultat net de Fexercice 7814 5570 210 3%

Dont Part du Groupe 7 BOD 5554
Part des minoritaires 5 16

Bénéfice par action, part du Groupe [DZD) 3I06,0 218

Sl Sl 5 g3l Jga el Jyla

01 ug).aﬂ\daJ

oYy Il i) ¢l uall ¢ Il Jidl G 3l L1
Db aay clgdlinin) g JaV) Bpmal @l waud o dungal) 5538 s JW jually 2y
o ) g B canlie sl gl dgalse (5l 50 sl e el iladl) &SIy M puall Als
led 03 Al Al el o Glay) L e ) Jaall a5l Alla 58l aag o L jiell Gl
Al A Al Aad Sllia o ol cledpaY Aalal) 48 gull Gl o ST Aussall ool
zasad 38y Al Jaally sl 8 Il Jlaadl 2085 Al 8 spalal) 3l cbld) b aies Ja 2
9(1977) ol
-l allia Jsaag Abuall n 4S500e s e 1977 andsar G plall aaing
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2 3sall 138 e angl daa () Jaally 5l 23l e oy e Sherrod zises .3
eolial ) (ma Al mie die oLl hlie sl S adaiiuly Sherrod zises ey

clnsgall L) Jaally sl adadin) Sl cdplaiy)
frmna 18 b s S (8 A )l il e Shirata z3se Adiny .4

Cbennpall il bl Jgan-1

RY 4wy | HUGO dasuisa Glaal)
250000 50000 e o,
196500 43500 i) Cayylas
53500 6500 I laa) (aildl) =

1000 300 DY) Glaaisa
52500 6200 I dais =
3000 105 0L iyl
49500 6095 Ay pal) 38 dail) =
17325 976 WY e Ayl
32175 5119 ddlall Al =

Altman (1977) z3gad aladiuly Gfiengall Al JEdll il-1

Z=0.717 X; +0.847 X, +3.107 X; +0.420 X4 + 0.998 X5
Laam Ll Laam Ll il
(RY) (RY)| (HUGO) | (HUGO)
0.2235 | 0.3118 0.4078 0.5687 Jdaa¥) Alaa) [ Alal) Jaladl Jlall (=X
0.2663 | 0.3144 0.0078 0.0093 Jsa¥) Alaa) / Badiaall LY =X,
1.4031 | 0.4516 0.1992 0.0641 Joa¥) Alaa) [ quilpally 2ilgdl) J LY =X;
0.2313 | 0.5509 0.0211 0.0504 i) Al [ Graalocall 4 80l Aagdl) =X
2.1462 | 2.1505 0.5160 0.5170 Jea¥) Alaa) [ clagall Ala =X
4.2704= 1.1519= Z-score
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olal) zasar 3is Il Jaally sl Glaidly oSlel Jsaadl A sa)lsll bl DA ez

Ja Las czdsaill oo 0 1.23 e B8 25 1.1519 caly HUGO Aaswse 8 Z 3ad o) (1977)

el oalias) ) Qe Gl walys a0 e oy Il Jal) ety sa3ge Ausugal) of e

Lo czasaill Ji e 20aall dail) o ST 85 4.2704 o @8 RY sl Z e o) 2aadl a
Al o3¢] L) A0 S5 L Taag ¢ Il Jaall s e Al of e Jy

Sherrod zisai aladialy Gfcupall Alal) JEdILG gl -2

Z=17X;+9 X, + 3.5 X3 +20 X4 + 1.2 X5+ 0.1 X,
Aol At Aol Al _adal)
(RY) | (RY)| (HUGO) (HUGO)
5.3010 | 0.3118 | 9.6690 0.5687 Joad) Ml [ Alal) Jalall Jlal) (uy= X,
0.7741 | 0.0860 | 0.4374 0.0486 Joad) M) / Alilud) Jgea¥) =X,
2.1752 | 0.6215 | 0.3583 0.1023 Jod) laa) / Lslal) 558a Maa) =X
9.0322 | 0.4516 | 1.2823 0.0641 Joa¥) M) [ quilyally 2ilsil) Jd LM =X,
3.1704 | 2.6420 | 1.4633 1.2194 Sl Aaa) / Jsad) Jlaal =X
0.1204 | 1.2041 | 0.0334 0.3344 A5 )/ ALl g (el =X
20.5733= 13.2437= Z-score

el 2l & 5,59 od8 o HUGO Gasste e (1977) 3yspms zisad Gudad il el

e Jils 5 e ST a5 13.2437 Z d caaly Cum ¢l Jadlly 50l Cunnmy ol 5ylalad) cilia g

sy duangall o (1977) gLl z3ses il RY dnse o Gabaall 3)5 308 z3sai ST a6 25

il e Al L) 3 a5 25 (e il 20 e ST lgde dasiall dad@ll o 0 JW Jill e
RSVAERA

dunipall A0lal) Aifyaall . 1

U5 g sama + Clagaal) ila = Jgua) (hgd Jina

Jsaa) gsae+ 1 800 000 = 1.2

1500 000 = J V) g3ara

Glagall s + 360 % (Lad 3hsl + i) = bl (e Jsmaail) 5aa
1 800 000 + 360 x (25 000 + L) = 40
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175 000 = sl

Aligiaall + Glawall dla = cligiall Ghge Jira
cligiaad + 1 800 000 =5
360 000 = <ligiaal
cilalia + Gad gl + ool + @ligie = 4jlall J )

590 000 = 30 000 + 25 000 + 175 000 + 360 000 =
sl Jodd) — Jga) poana = 4 lall & Joudl)

910 000 = 590 000 - 1 500 000 =
Al e Jaad) + Laldl) gl = S Jagadl) A
910 000 + dxlall Jled1 =0.91
828 100 = Lalill Jigay)
SaY b g + Al Jlga) = dailall Jlga)
1 300 000 = 471 900 + 828 100 =

Aailall s — aguaddl paana = 4yylall aguadl)

200 000 = 1 300 000 - 1 500 000 =
Sy chblde ) + gy Ghsl + Gsaysall = Agjlad) aguadl)
60 000 = 20 000 — 120 000 — 200 000 = ads &)l

il pyadll ) Jsal)
828 100 iala Jised| 910 000 Ll e Jga)
471 900 Ja¥l il | 590 000 Alall J gl
200 000 4kl agaddll 360 000 cilig Jae
120 000 asysall| 175 000 S
60 000 & ahst| 25000 oad @yl
20 000 Ay ahlae)| 30 000 calalbia

1 500 000 £ sanall 1 500 000 g sanal

o) Sla + il Sl J8 )l ila = il gyl) (hala
1 800 000 + cilyally 3sill Jd i)l iloa = 0.45
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810 000 = ilpally xijsil) Jd ma ) Ala

Bl sal) + Coilpally 25l Ji el ila = ifgdl) dadads Jana

sl + 810 000 = 12
67 500 = 5il) iy las

Gl ila + el) ila = Blall mpl) (hala
1 800 000 + z)l il = 0.32

576 000 = gl ila

161 280 = 0.28 x 720 000 = &xiaal) L)

Kida gigal alsdial Luisall ) Jailly 550.2

Z =1.042 X; +0.42 X, — 0.461 X3 -0.463 X4 + 0.271 X5

) Aol ial
0.4001 0.384 Jdaa¥l Alaa) [ quilpally Silsdl 2 2N =X,
0.5176 1.2324 052l Esana [ Opadlusall (358 Esara =X,
0.0692 0.15 Ll agaadd) [ ALl Jsal) =X
0.5556 1.2 Joa¥) M) [ clagall o =X,
0.0054 0.02 Jaa¥) Alaa) [ Lkl =X

0.3= Z

1385 ¢0.3 o iy Aamge CilS Z A o dusall o Gaaall 108 23500 00 A (e gy
cll Jally sarge ye ed AUlls Amidia sylalie Aoy ledy dusiall Il 35l Al e Jy
b Lalall Lellsal o st Lgals Agie dyayys Apr aial dususal) of I ol s s

s ae Alaall e geal Jysa

Shirata g s aladdiuly dugall Al Jadlly 5l 3

SAF = 0.01036 X; + 0.02682 X, — 0.0661X; —-0.02368 X, + 0.7077
L) Ly el
0.0011 0.10752 Jdea¥) Alaa) [ Badaal) LY =X,
0.0132 0.495 apadll Alaa) [ dgpall 38 m1=X,
0.3305 5 cligidall [ claall =X;
0.0009 0.0375 Cilageal) [ 30N Cig e =X
0.4= SAF2002
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Z =1.042 X; +0.42 X, — 0.461 X3 -0.463 X, + 0.271 X5

2021 2020 aial)
0.1023 0.0780 Joad) laa) / quilpally ailsil) sy LA =X
0.5551 0.5004 Gl Egana [ Cpabluall (Ggia psara =X,
0.0983 0.0863 Agjlall aguadl) / ALl J g =X
0.4780 0.4451 Jdaa¥) Alaa) [ lagall Ala=X,
0.0214 0.0202 Jdeall Ayl [ 4uasil =X
0.1025= 0.0672= Z

4 Longe Lo Cia 5aY) o8 () 2a wylisn 36,8 e Suhall Kida z3sall Z jdise DA (e
Sl A58 Gapas Jlia) o ) 5lal (b il e Ay ditie sy oSy Ayl 35l Pla
b)) e g syl el DA Asall Al AL oSy Lo s ey )

"aiey’ ASyd A Al &AL 5l Sherrod zisad g -2

Z=17X;+9X; + 3.5 X3 +20 X4 + 1.2 X5+ 0.1 X

2021 2020 gdall
7.1932 7.2211 Jaa¥) Alaa) [ dlal) Jaladl Jladl Guly= X
0.7127 0.6731 Jsal) laa) / Al J gua) =X,
1.9925 1.8886 Joa¥) Alaa) [ 4slal) ggia Jlan) =X
2.4693 1.9958 Jdea¥) laa) [ quilpally 2ildl S 2 Y1 =X
2.7861 2.6298 clalilN) Alaaf [ Jsa¥) Alaa) =X
0.2770 0.3090 A Jgedd) [/ DSl sha Naa) =X
15.43= 14.7148= Z-score
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100Z =-1.255 R; +2.003 R, - 0.824 R; + 5.221 R4 — 0.689 Rs- 1.164
R¢+ 0.706 R; + 1.408 Rg-85.544
2021 2020 uidial)
0.0410 0.1155 JMd laay) i [ Ll ciy el =Ry
2.1650 2.1333 ¢ 3ba®y) Ja¥) [ Al JlgY) = R,
0.0892 0.0450 Gl Esana [ AN ygald) 5,8 = Ry
0.6658 0.7307 Glagall ila [ Pl Jlaay) ailh = Ry
0.2138 0.2451 anyl) Adaaia el idial [ (paysall = Rs
0.0559 0.0159 *48laal) Aadll) b galll Jura = Rg
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0.5847 0.5842 Llaal) L) [ ** Lpalal) cflaiind) hugie = Ry
-0.8218= | -0.8210-= Z

22 Osile 14464 = 2019 ladl Logl*
z2 Osle 5300 = 2019 Al chldnuny) **

O bsane Z af 2021-2020 s DA cdis 458 b oOlel Jpnll Dla e sy

O &Y zasall 13 sl @A ) Il Jaall L el zisa caa [-0.25 ¢ —0.875]
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