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بعذ تىفٍك يٍ الله تم انجاص ْاتّ المزكشة و انتي يٍ خلالها 

 لا ٌفىتني أٌ أتمذو بجضٌم

 انشكش إلى أستاري انمذٌش و يششفي  

انذكتىس أوٌابت صالح انزي ساعذني و لم ٌبخهني في اتماو ْزا 

 انعًم

 لجُت المُالشت ، كزنك أشكش جمٍع أعضاء  

كم باسمّ و جمٍم وسمّ كًا لا أَسى جمٍع طالى جايعت غشداٌت 

 يٍ يىظفين و أساتزة ،

 و الى كم يٍ لذو لي ٌذ يساعذة  

 و الحًذ لله.
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 لممخص بالمغة العربية:ا

نية بفتدة في عابعت الدراسة العلاقة بتُ معدلات التضخم و سعر الصرف في ابعزائر، باستخدام سلاسل زم        

دلات التضخم ، معة و قصتَة الأجل بتُ سعر الصرف و ، بهدف برديد العلاقة طويل 2020-1970الفتًة ما بتُ 

، و قد أشارت النتائج التجريبية و في (ARDL)ذلك باستخدام بموذج الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼوزعة و 

 بتُ معدلات التضخم و سعر الصرف في ابعزائر.الأجلتُ الطويل و القصتَ إلى وجود علاقة طردية 

 .(ARDL)تضخم، سعر الصرف، بموذج اختبار ابغدود الكلمات المفتاحية: 

 

Abstract: 

       The study dealt with the relationship between inflation and 

exchange rate in Algeria, using time series covering the period between 

1970 and 2020, and with the aim of extracting the long- and short-term 

relationship between exchange rate and inflation, the autoregressive 

gaps model was used distributed time (ARDL), The experimental results 

indicated that in the long and short-term there is a positive relationship 

between inflation and exchange rate in Algeria. 

Keywords: inflation, exchange rate, Bond Testing Approach (ARDL). 
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 :تمهيد

دث آثارا سلبية على الذي بو، و واجهها بصيع الدول في العالميعد التضخم أحد أىم ابؼشاكل الاقتصادية التي ت        

بهاتة الدول  ىو ما يدفعية الكلية، و ، إذ أنو بودث اختلالا بارزا على مستوى ابؼؤشرات الاقتصاداقتصاداتها وبؾتمعاتها

السلطات النقدية سياساتها الاقتصادية داف التي  تسطر عليها ابغكومات و للحد منو بحيث أن من بتُ أىم الأى

 ، فبالتالي فهو مؤشر يعكس قوة الأداء الاقتصادي للبلد.استقرار ابؼستوى العام للأسعار علىالكلية ىو ابغفاظ 

قد اختلفت ، و ظاىرة التضخم بالنظر لأبنيتوس الاقتصادية لتفستَ ابؼدار و لذلك فقد اىتمت النظريات و         

فمنها ما ذىب إلى أنو ظاىرة نقدية، ومنها ما فسره بأنو ظاىرة اقتصادية ، وىي بؿاولة منهم ابؼدارس في تفستَه 

 لتحديد تفستَات بؽاتو الظاىرة الاقتصادية ومن تم ابهاد الطريقة ابؼناسبة للتحكم فيو.

تطور توجهات النظام الاقتصادي العابؼي برز الانفتاح مع تعاقب النظريات الاقتصادية و و من جهة أخرى و         

م بتُ الدول من خلال وسيط نقدي التي تتالدول و  تطور ابؼبادلات التجارية بتُ، من خلال تنامي و تجاري العابؼيال

رف ، بحيث أصبح مؤشر سعر الصما يعرف بسعر الصرفالأجنبية في  العملةفي العلاقة بتُ العملة الوطنية و ابؼتمثل و 

لى بضاية الاقتصاد إخصصت لو سياسة مستقلة تسمى بسياسة سعر الصرف تهدف من أىم ابؼؤشرات الاقتصادية و 

 الوطتٍ بجانب باقي السياسات الاقتصادية الأخرى قصد برقيق أىداف السياسة الاقتصادية الكلية .

سعر الصرف يبرز لنا امكانية وجود ين الاقتصاديتُ ابؼهمتُ التضخم و ىذين ابؼؤشر  لىإمن خلال التطرق و         

ظهرت العديد من  ا، لذاسية للسياسات الاقتصادية الكليةعلاقة بينهما خاصة كونهما ضمن الأىداف الأس

بموذج مدى تأثتَ لعل من أىم ىذه العلاقة ىي ، و العلاقة بينهما في الابذاىتُالدراسات التجريبية بؼعرفة طبيعة 

 التضخم على سعر الصرف . 

ذلك ، و ىا النظام الاقتصادي العابؼيالتطورات التي يشهدائر تعيش و تواكب تلك التحولات و بكون ابعز و         

تواجو بشكل مباشر لتلك الأزمات ، ما بهعلها ائرية جغرافيا، سياسيا واقتصاديالى مكانة الدولة ابعز إبالنظر 
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، ما يطرح على ابغكومة من  ظل الانفتاح التجاري و العوبؼةتصادية العابؼية التي لا تعتًف بابغدود فيالتحديات الاقو 

في ظل ية العملة الوطنية على رأسها بضازن بؼختلف ابؼؤشرات الاقتصادية و خلال سلطاتها النقدية برديا لتحقيق التوا

 تنامي ظاىرة التضخم سواء كان بؿليا أو عابؼيا.

 :شكاليةالإ

 على ىذا الأساس بيكن نطرح ىاتو الاشكالية :و         

 ما مدى تأثير تغيرات معدلات التضخم على سعر الصرف في الجزائر ؟

 لى بؾموعة التساؤلات التالية:إتتفرع ىذه الاشكالية و         

 سعر الصرف ؟الاطار النظري لكل من التضخم و ا ىو م 

  معنوية في تأثتَ تغتَات معدلات التضخم على سعر الصرف في ة و علاقة سببية ذات دلالة احصائيىل ىناك

 القصتَ ؟و ابعزائر في الأجلتُ الطويل 

 في ابعزائر في الأجلتُ الطويـل  ى سعر الصرفـأثتَ تغتَات معدلات التضخم علــما ىو ابذاه علاقة ت

 القصتَ؟ و 

 الفرضيات:

 ىي كالتالي:لفرضيات لغرض اثباتها أو نفيها و موعة من اللإجابة على ىذه التساؤلات يقتضي الأمر بنا اقتًاح بؾ

 يؤدي ارتفاع معدلات التضخم للتأثتَ بشكل طردي على سعر الصرف في ابعزائر. الفرضية الرئيسية:

 الفرعية: ةالفرضي

  معنوية في تأثتَ تغتَات معدلات التضخم على سعر الصرف في علاقة سببية ذات دلالة احصائية و ىناك

  الأجلتُ الطويل و القصتَ.ابعزائر في
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 ذلك في الأجلتُ الطويل تضخم على سعر الصرف في ابعزائر و تغتَات معدلات ال فيطردية  ىناك علاقة

 القصتَ.و 

 منهج الدراسة:

ج ابؼعتمدة في على مزيج من ابؼناى اعتمدنا، للإجابة على ىاتو التساؤلاتلى ىدف الدراسة و إقصد الوصول         

ثم بالاعتماد  ،سعر الصرفلأدبيات النظرية لكل من التضخم و ، بداية من ابؼنهج الوصفي لعرض ااضيعمثل ىاتو ابؼو 

التجريبي ابؼستند على لى ابؼنهج إأختَا بعأنا ، و ابعزائري على ابؼنهج التحليلي في تبيان ىذين ابؼتغتَين في الاقتصاد

ائري باستخدام بؾموعة من ابؼتغتَين في الاقتصاد ابعز لتقدير بموذج يفسر العلاقة ابؼوجودة بتُ ىذين  دراسة حالة

على سلاسل زمنية سنوية بؽذين ابؼتغتَين التي تم ابغصول عليها من خلال  القياسيةالطرق والأساليب الاحصائية و 

 قاعدة البيانات ابؼتاحة للبنك الدولي.

 الدراسة: أىمية

م أحد أىم يعتبر التضخل الظواىر الاقتصادية، حيث ما بىص برليكتسي ىذا ابؼوضوع أبنية بالغة فيي        

لا يزال ، لذا فانو كان و ةصادية الكليغتَ مباشرة على باقي ابؼتغتَات الاقتصادية التي بؽا تأثتَات مباشرة و ابؼتغتَات الاقت

الاقتصاد المحلي   بودثها داخللى التأثتَات السلبية التيإبػبراء الاقتصاديتُ بالنظر كومات وابؿل دراسة لكل من ابغ

 تفادي تلك الصدمات التي بودثها.ي ، بؿاولة منهم للحد من آثاره و العابؼو 

ابعزائر باستخدام طرق  سعر الصرف فيديد طبيعة العلاقة بتُ التضخم و كذلك تتجلى أبنية دراستنا في بر        

ى ابزاذ القرارات اللازمة لتحقيق ابؼساعدة علالقدرة على التحليل و بمن خلابؽا  بماذج قياسية تسمحإحصائية و 

 كلية مناسبة.  اقتصاديةسياسات 

  أىداف الدراسة:

 بسعر الصرف تهدف دراستنا ىذه إلى برليل ظاىرة التضخم في ابعزائر وبرديد مقدار ونوع العلاقة التي تربطها        



 المقدمة

 

 ه

لاقتصاد الوطتٍ، ما يتيح للسلطات ابغكومية تبتٌ عليها أسس ا للعملة المحلية باعتبارىا أىم ابؼؤشرات الاقتصادية التي 

 التفستَات لطبيعة العلاقة التي تربط ىذين ابؼتغتَين.لدراسة  بتقدنً بعض الاقتًاحات و النقدية من خلال ىذه او 

 أسباب اختيار الموضوع:

الاقتصادي نفتاح مواكبة بؼا بودث على الساحة الاقتصادية العابؼية في ظل الابالنظر إلى أبنية ابؼوضوع و         

 اختار ىذا ابؼوضوع لكونو : ارتأيناالتضخم ، بشكل مباشر لكل من سعر الصرف و  العابؼي و العوبؼة ، وارتباطهما

  بذارة دولية.جوانب التخصص الذي أدرسو مالية و موضوع الدراسة يدخل ضمن 

 ولي.ابؼيول الشخصي في برليل آثار ابؼتغتَات الاقتصادية خاصة على ابؼستوى الد 

  ابػبراء الاقتصاديتُ.بؿل اىتمام كبتَ للحكومات و 

  الاقتصادي.ثر لو بسيطة في برليل ىذا الأتقدنً قيمة مضافة و 

 خر في العلاقة بتُ لآإثراء ابؼكتبة المحلية بهذا ابؼوضوع خاصة أن أغلب الدراسات السابقة أخذت الابذاه ا

 ىذه.نا عكس دراست التضخم، أي تأثتَ سعر الصرف على التضخمسعر الصرف و 

 حدود الدراسة:

قتصاد ابعزائري الزماني بؽا، بالنسبة للاطار ابؼكاني فهو بىص الاىذه الدراسة في الاطار ابؼكاني و تتجلى حدود         

شملت ىذه الفتًة عدة حيث ، 2020-1970نا الفتًة ما بتُ ، أما بالنسبة للاطار الزماني فقد اختً بحكم انتمائنا لو

ابذاىات اقتصادية كبرى حتى يتستٌ لنا قياس الأثر على ابؼدى الطويل بدختلف حالاتو كفتًة الرخاء و و برولات 

 الانكماش ليتم ابزاذ قرارات مناسبة تتماشى مع بـتلف ىاتو ابغالات .

 صعوبات الدراسة:

 واجهنا العديد من الصعوبات و العوائق لإبسام ىذه الدراسة نذكر منها:        

 لإحصائيات ابؼتوفرة بتُ البنك الدولي و الديوان الوطتٍ للإحصائيات.تضارب ا 



 المقدمة

 

 و

 .وجود بعض ابؼتغتَات التي لا بيكن قياسها تؤثر على سعر الصرف 

  صعوبة التحكم ببرنامجEviews .نظرا أنو تلقينا مبادئو لفتًة سداسي فقط 

 محتويات الدراسة:

الاشكالية ابؼطروحة من خلال اثبات أو نفي الفرضيات ،  من أجل معابعة موضوعنا ىذا و للإجابة على        

 الآخر تطبيقي و جاءت كالتالي :لى فصلتُ أحدبنا نظري و إدراسة م الياستوجب منا تقس

مبحثتُ كل مبحث بووي  تضمن ىذا الفصل، و للتضخم وسعر الصرفالأول بعنوان الأدبيات النظرية الفصل         

، أما في ابؼبحث الثاني بعنوان سعر الصرف ل بعنوان الاطار النظري للتضخم و ، ففي ابؼبحث الأو على مطلبتُ

بدراسة  اىتمتالأجنبية التي العربية منها و  باللغة لتطبيقية السابقةالدراسات السابقة حيث عرضنا في الدراسات ا

 سعر الصرف.العلاقة بتُ التضخم و 

، تضخم في ابعزائرمعدلات اللطبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف و  برليليةن دراسة قياسية و الفصل الثاني بعنوا        

لى الطريقة و الأدوات إ، ففي ابؼبحث الأول تطرقنا فيو تضمن أيضا مبحثتُ، في كل مبحث ثلاث مطالبو 

 ابؼستخدمة في الدراسة، أما ابؼبحث الثاني تم فيو دراسة و برليل النتائج.

أفاق الى عرض بعض النتائج فالتوصيات و فيها خلاصة ىاتو الدراسة اضافة ثم أختَا ابػابسة أين تناولنا         

 البحث.  
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 تمهيد:
ى ابؼدراس كدل اىتمام ابؼفكرين الاقتصاديتُ و لا زالت بؿنت و يعد التضخم إحدى الظواىر الاقتصادية التي كا        

، ومع تطور توجهات النظام الاقتصادي بؾتمعات الدولاقتصاديات و  تنعكس على الاقتصادية بؼا لو من آثار سلبية

العابؼي الذي أصبح يرتكز على أساس الانفتاح التجاري العابؼي من خلال تزايد حجم ابؼبادلات التجارية بتُ الدول 

صبح أحد الأجنبية و ىو ما يعرف بسعر الصرف الذي ألعملة المحلية و نقدي يربط  بتُ او التي تتم من خلال وسيط 

بؼا يكتسيو من أبنية كبرى لتحقيق أصبح أيضا بؿل اىتمام ابؼفكرين الاقتصاديتُ  ذيالو  ،أىم ابؼؤشرات الاقتصادية

لعل عر الصرف ، و لتي بؽا تأثتَ على سأىداف السياسة الاقتصادية الكلية ، فاختلفت الدراسات باختلاف ابؼتغتَات ا

 أحد أىم ابؼتغتَات التي بؽا تأثتَ عليو ىو تغتَات معدلات التضخم .

سعر الصرف من خلال التطبيقية لكل من التضخم و لى الأدبيات النظرية و إذا الفصل و عليو سنتطرق في ى        

الدراسات السابقة نعرض فيو أما الثاني فس الصرف،سعر طار النظري للتضخم و لى الإإفيو  ، فالأول سنتطرقمبحثتُ

          الأجنبية.العربية منها و 
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 المبحث الأول: الإطار النظري للتضخم و سعر الصرف

، بحيث اىتمت ىذه ابؼدارس بدراسة أسبابو أنواعو و مفاىيمو و  اختلفتابؼفسرة للتضخم تعدد النظريات  مع        

، وذلك قصد ابهاد طرق و  الدولبؾتمعات آثار سلبية على اقتصاديات و  نبؼا لو م وبرليل ىذه الظاىرة الاقتصادية 

 بهاتةأساليب للتحكم بو و برديد تأثتَاتو على باقي ابؼتغتَات الاقتصادية، و لعل أىم ىاتو ابؼتغتَات التي  تتأثر 

ابغديثة بحيث تم الظاىرة ىو متغتَ سعر الصرف و الذي ىو أيضا بؿل اىتمام ابغكومات و ابؼدراس الاقتصادية 

بزصيص لو سياسة اقتصادية بدفرده بؼا لو من أبنية بالغة في تسوية و تنمية ابؼبادلات التجارية الدولية ألا وىي سياسة 

وكذا العوامل ابؼؤثرة فيو وابذاه العلاقة التي تربطو بظاىرة التضخم من الناحية  سعر الصرف ، فلذا وجب برديد ماىيتو

 النظرية.

 طار النظري للتضخمول: الإالمطلب الأ

ن يوىو ما يفسر تبا، ظرا لاختلاف الزمن الذي وقعت فيوتفستَات نو ن بؼصطلح التضخم عدة معاني إ        

، ففي ابؼرحلة ما بتُ ابغربتُ العابؼيتتُ كان طلحالشروحات التي قدمها علماء الاقتصاد و ابؼالية بؽذا ابؼصابؼفاىيم و 

لى وجود عوامل اخرى كالتغطية بؽذه إل ىو اصدار النقود بصفة مطلقة بغض النظر ابؼقصود بو لدى معظم الدو 

ث يرجع ي، بحالنقد على فائض السلع و ابػدمات النقود الصادرة، أما فيما بعد فتغتَ ىذا ابؼفهوم ليقصد بو فائض

 .1أنداكالنظريات التي كانت لى تغتَ ابؼفاىيم و إف في ابؼعتٌ ىذا الاختلا

 مفهوم التضخم  :الفرع الأول

ابؼتعددة الابذاه حيث تطرقت بؽا الكثتَ من ابؼدارس ، م من الظواىر ابؼتشعبة ابعوانب و تعتبر ظاىرة التضخ        

إلا أن ابؼفهوم ابؼنتشر بتُ   ،و ابؼتناقضاتفيعتبر برديد مفهوم للتضخم مهمة صعبة لأن فيو الكثتَ من الغموض 

                                                           

. 357، ص2000، دار ابؼريخ للنشر، -التحديات الراىنة-الأداء المالي لمنظمات الأعمالالسعيد فرحات بصعة،    
1
  



الأدبيات النظرية لمتضخم وسعر الصرف         الفصل الأول:                       

 

10 

بؽذا عندما يستعمل مصطلح التضخم دون الاشارة الى ظاىرة أو لطبيعي للأسعار و الارتفاع غتَ ا معظم العلماء ىو

 1الأسعار. ارتفاعحالة معينة فإن ابؼقصود بو ىو 

 : لتعريف للتضخمو ىنا نستعرض بـتصر لأىم بؿاولات ا        

ظ من تعريف الاقتصادي ابػدمات ، نلاحالنقد ابعاىز دون زيادة السلع و  زدياداالتضخم ىو  2:تعريف بيرو  أولا:

بتَو أن التضخم ىو زيادة النقود ابعاىزة أي عرض كمية النقود و طبعها بصورة غتَ مصاحبة لزيادة الانتاج من السلع 

 لا توجد سلع و خدمات.الي حسب ىذا التعريف يوجد نقود و و ابػدمات و بالت

ا تأخذ ـــاض عندمـــقيمة ابغقيقية لوحدة النقد بالابلفأخذ فيها الــالة التي تــالتضخم ىو ابغ :تعريف كورتير ثانيا: 

ىذا في نفس الوقت ارتفاع الأسعار و و و ابلفاض قيمة النقود ، فحسب كورتتَ فإن التضخم ىار بالارتفاعـــالأسع

 لى ابلفاض قيمة النقود.إار يؤدي ، أي كلما ترتفع الأسعالتعريف جد واقعي

نلاحظ من  ،سعار أو معدل الأسعارستوى العام للأخم ىو الارتفاع المحسوس في ابؼالتض 3:كلي تعريف كاردنير أ ثالثا:

يضا يعتبر أكلي أىذا التعريف أنو لا يعتبر من التضخم تلك ابغالة التي ترتفع فيها الأسعار قليلا جدا وغتَ بؿسوس و 

 يكون حركي وليس بدعايتَ ساكنة .  أن الارتفاع بهب أنب

أكبر من الزيادات بكمية  وطتٍتتوفر حالة التضخم عندما تصبح  الزيادات في الدخل ال فأنو :وحسب بيجو رابعا:

 .4  الانتاج ابؼتحقق بواسطة استخدام عناصر التي برصل تلك الدخول

نابصة عن الزيادة في  يأ ،ظاىرة نقدية رأوىاىذه بعض التعاريف ابؼختلفة لتحديد ظاىرة التضخم فمنهم من         

كما قد تكون  ،للأسعار ابؼفاجئي نابصة عن الارتفاع أ، من عرفها على أـنها ظاىرة سعرية ومنهم ،عرض النقود

بصالو بؽذه إوما بيكن ، سعارلى ارتفاع الأإأي الزيادة في عرض النقود تأدي  ،سعرية نابذة عن الظاىرة النقدية ظاىرة

                                                           
1
 .177 ص ، 1989 والنشر، للطباعة البعث دار قسنطينة، ،ديةالنق النظرية :اقتصادية مقاييس ، غطوان مروان  

.141، ص 2006، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية، محاضرات في النظريات و السياسات النقديةبلعزوز بن علي،      
2
  

3
 Cardiner Ackley, Macro economic:Theory, Dar echrifa ,1961, P 422. 

 .141 ص، مرجع سابق علي بن بلعزوز   4
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مركبة بؽا أسباب  وأثار عديدة  تربطها علاقات  الظاىرة الاقتصادية ىو أن التضخم كظاىرة اقتصادية واجتماعية

 بجميع القطاعات . 

لك ذىو إذن قد يكون مفسرا لبعض الظواىر الاقتصادية ، والتضخم تعريف شامل  وبيكن أن نستخلص        

 الأجور ،الكلي ، العرض: الطلب الكليابغاصل في بصيع القطاعات وعدم التنسيق والتكامل بتُ كل من  الاختلاف

القوة الشرائية للنقود  وابلفاضارتفاع ابؼستوى العام للأسعار  ت قد تكون عاملا أساسيا فيوالانتاج ، وىذه الاختلالا

وبأكثر وضوح فالتضخم ىو ظاىرة اقتصادية نقدية نابذة عن الارتفاع ، وبالتالي حدوث السبب ابؼباشر للتضخم

بؽيكل الاقتصادي النقدي )الانتاج والنقود( أي عدم التوازن نتيجة للاختلالات في اابؼستمر وابؼتواصل للأسعار 

 .الاقتصادي 

 التضخمأنواع الفرع الثاني: 

بركم الدولة في جهاز الأسعار،  ىي حسبحسب أربع معايتَ مهمة و بيكن برديد عدة أنواع للتضخم         

 و الظروف ابؼساعدة.حسب طبيعة القطاعات الاقتصادية ثم حسب الأسباب و  التضخم،حسب مدى حدة و 

 :1 ىنا بميز نوعتُو  :حسب تحكم الدولة في جهاز الأسعار أولا: 

القيود التي ، و ضعها تدابتَ و اجراءات صارمةذلك بو دما تتدخل الدولة بقوة القانون و بودث عنكبوت: مال ضخمالت -أ 

البطاقات نظام توزيع بعض السلع بذلك عن طريق ، و الاجباري الأسعار مثلا سياسة التعبتَ ارتفاعبسنع من مواصلة 

ذلك أن الدولة تقوم بالسماح للعوامل الاقتصادية بالعمل بحرية من خلال سيطرتها على التًاخيص ابغكومية، و و 

 بالتالي لا يسمح لو بالظهور.لا بذد ابؼنفذ الكافي لإنفاقها و لكن ، و لنقديةالأسعار رغم ارتفاع ابؼداخيل ا

لأسعار بدون تدخل الدولة لوقفو ، أي الزيادة في ارتفاع اعكس التضخم ابؼكبوتىو  التضخم المكشوف:  -ب 

الأجور والنفقات للأسعار و  يتميز ىذا التضخم بارتفاع سافرالأسعار شيئا فشيئا و  بارتفاعتو ، فتظهر نتيجابغد منو و 

 ذلك دون تدخل السلطات .، و 
                                                           

 .65 ص ، 2000 ابعامعي، الشباب مؤسسة الاسكندرية، ،المالي التضخم عناية، حستُ غازي  1
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 لى رفعإابؼنتجتُ ، يدفع ابؼستثمرين و الأسعار ارتفاععلى ور بناء لعمال برفع الأجو بالتالي ينتج عنو مطالبة ا        

 1 لى ارتفاع أسعار ابغاجات الاستهلاكية .إىذا ما يؤدي ، و ار منتجاتهم لتغطية التكاليفأسع 

 بيكن تقسيمو حسب درجة قوتو و حدتو:و  :حسب مدى حدة التضخم  ثانيا:

، 2سنويـــا خلابؽـــا يكون الطلب الكلــي معتدلا  %2لأسعــار في حـــدود يتميز بازديــاد بطيء في ا التضخم الزاحف: -أ 

خلال عشر سنوات، كما وقع في الأرجنتتُ  % 15بالتالي ينتج عنو ارتفاع طبيعي على ابؼدى الطويل قد لا يتعدى و 

 من خصائصو ما يلي : ، و بؽذا يسمى بالتدربهي 1970-1980

 في الأسعار بدعدلات حقيقية لا تتطور بشكل سريع. متتاليةالنسبة : زيادة دائمة و  -

 ديناميكية السلوك الاجتماعي للطبقات.الكيفية و الارتباط بحيوية و  -

 النمو و التزامو بدكانيزم التقدم النقدي . -

تدخل عنفا فيوجد عندما تج ىذا النوع من التضخم الزاحف ويكون أكثر قوة و ين )العنيف(:التضخم الجامح   -ب 

بـزن فقد النقود وظائفها كوحدة قياس و ابؼتتالية أن تر في حلقة من الزيادات الكبتَة و الأجو رتفاع في الأسعار و حركة الا

م في مراحل الأزمات قد تواجد ىذا النوع من التضخيار النظام النقدي كليا و لى انهإىذا النوع يؤدي ، و للقيمة 

ب بؼانيا حيث انهار النظام النقدي الأبؼاني حتى أن الشع، و على سبيل ابؼثال ما حدث في أابغروبالاقتصادية و 

 عر رغيف ابػبز بثلاث بيضات. استخدام السلع بدلا من النقود حيث كان التاجر بودد سالأبؼاني بعأ لنظام ابؼقايضة و 

 ودة،ابؼوجبزتلف الابذاىات التضخمية باختلاف القطاعات الاقتصادية  حسب طبيعة القطاعات الاقتصادية: ثالثا:

 .3 نتاجفالتضخم الذي يوجد في سوق السلع بىتلف عن ابؼوجود في سوق عوامل الإ

 حسب كينز ىناك نوعتُ بنا : :التضخم في أسواق السلع  -أ 

                                                           
 ،2010، عمان، التوزيع و للنشر النفائس دار ،1 ط ،الإسلامي الاقتصاد مبادئ وفق الحلول و الأسباب الكساد و التضخم ، رجب بقيب وضاح  1

 .04ص
  .88ص ، 1999 ابعامعية، دار بتَوت، ،والبنوك النقود مبادئ ، بؿمد بؾدي ، شهاب بؿمد الغوالي أسامة  2
3
 .60عناية، مرجع سابق ، ص  حستُ غازي  
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 التضخم السلعي : وىو التضخم الذي يقع في قطاع صناعات الاستهلاك فيعبر عن زيادة نفقة انتاج سلع-

 .الادخارالاستثمار على 

صناعات الاستثمار فيعبر عن زيادة قيمة سلع الاستثمار على نفقة  في رأبظالي : ىو التضخم الذي يقعالتضخم ال-

 انتاجها.

 ىنا بميز نوعتُ من التضخم و بنا :و  التضخم في سوق عوامل الانتاج:  -ب 

حيث أن زيادة  الأسواق،الطلب في دد الأسعار خارج قوانتُ العرض و التضخم الربحي: بودث ىذا النوع عندما بر-

 ىامش الربح عن كل ارتفاع في الطلب أو أجور ابؼستهلكتُ.

التضخم الداخلي: بودث بسبب الزيادة في نفقات الانتاج كأجور العمال حيث يرى كينز أنو عندما تتساوى نفقة -

 نو قد برصل حالة من التوازن فنشأ ىذا النوع من التضخم.إسلع الاستثمار مع الادخار ف

 التالية:ىنا بميز الأنواع و  ب الأسباب و الظروف المساعدة:حس رابعا: 

أو انتشار الأوبئة ىو تضخم غتَ اعتيادي ينشأ نتيجة لظروف طبيعية كالزلازل و البراكينـ و  التضخم الطبيعي :  -أ 

ظهور ذه الظروف قد تكون حافزا ل، فهصتَ أو غتَىا من الظروف الطبيعيةالأعابسبب الفيضانات و  ، أوالأمراضو 

حري الذي أصاب دول جنوب ابؼد البإثر الزلزال و  2004، كما حدث سنة انتشارىاوبروز الابذاىات التضخمية و 

 .1 لى مستويات خيالية تصل آلاف الأضعافإ، حيث ارتفعت الأسعار شرق آسيا

د بفا لدخل للفر لى الزيادة في الطلب الكلي على العرض الكلي بسبب ارتفاع اإحدوثو يرجع  التضخم الطلبي: -ب 

 الأرباح دون الزيادة في الانتاج.ينتج عنو تضخم في الأجور و 

 ينشأ ىذا النوع من التضخم عندما يكون السبب في ارتفاع الأسعار ىو زيادة2 التضخم الناشئ عن التكاليف: -ج 

                                                           
1
 .63عناية، مرجع سابق ، ص  حستُ غازي   

 
2
 .129،ص2022،عمان، التوزيع و الطباعة و للنشر ابؼيسرة دار ،1 ط ، البنوك و النقود ، خصاونة عماد ، خضتَ أبو أبين ، خريس بصال 
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 سعار.لى زيادة الأإ، بفا يؤدي بسبة أكبر من الانتاج ابغدي بؽم عوامل الانتاجعار ابػدمات و أس

التي تستورد معظم السلع و  ،في البلدان الصغتَة و النامية يظهر ىذا النوع من التضخم1 التضخم المستورد:  -د 

 بيكن ار في الدول ابؼستوردة، و ــــه الأسعار في الدول ابؼصنعة ترتفع ىذـــــاع الأسعــــ، فنتيجة لارتفارجــــــات من ابػــــابػدمو 

 ستورد كما يلي :حساب نسبة التضخم ابؼ

 العالمي التضخم × التضخم المستورد = )قيمة الواردات /قيمة الناتج الوطني الاجمالي(

 

 إلىيكون تلقائي ليس سببو الزيادة في الطلب ابما راجع لارتفاع معدلات الأجور بالنسبة  التضخم الذاتي: -ه 

، حيث م 1960-1957كية في الفتًة ما بتُ مريمعدلات الكفاءة الانتاجية كما حدث في الولايات ابؼتحدة الأ

 .الأسعار دون أن يكون ىناك فائض الطلب في الأسواق زيادات متتالية بؼعدلات الأجور و شهدت  ىذه الفتًة 

 خرى.أتتميز بو الدول الرأبظالية كالأزمات الاقتصادية التي بردث عادة بتُ فتًة و و  التضخم الدوري :  -و 

 التضخم:آثار ظاىرة أسباب  الفرع الثالث:

 :التضخمأسباب  أولا:

 تفسير التضخم من جانب الطلب: -أ  

ابػدمات ابؼتاحة و ينشأ ىذا النوع من التضخم نتيجة زيادة حجم النقود لدى الأفراد مع ثبات حجم السلع 2        

، العامة للدولة أو العجز ابؼالية لى مثل ىذا النوع ىي ما يسمى بعجز ابؼوازنإلعل أىم الأسباب ابؼؤدية في المجتمع، و 

عند قيام الدولة بتغطية العجز عن طريق الاصدار النقدي أو ، و ابغكومي الايرادات ابغكومية حيث يفوق الانفاق

وسع في القاعدة طبع النقود من خلال البنك ابؼركزي فان ذلك سيؤدي حقن الاقتصاد بكميات من النقود لا يقابلها ت

                                                           
1
 .152،ص1999،عمان، رللنش وائل دار ،1ط ، الاقتصاد علم في أساسية مفاىيم، عريقات موسى بؿمد حربي ، الربضان عبد بظاعيلإ  

2
، 2016-1990أثر التغيرات في سعر الصرف و التضخم المحلي على ميزان المدفوعات: دراسة حالة الجزائرأويابة صالح ، عبد الرزاق خليل،   

 .167، ص2018،جامعة الأغواط، جوان02، العدد15لعدد الاقتصادي، المجلدبؾلة دراسات_ا
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لبنوك التجارية من حدوث التضخم، كما بيكن أن تسهم انعكس ىذا في شكل زيادة الأسعار و فيالانتاجية للبلاد، 

حتى مع زيادة الاقتصاد مع ثبات حجم الانتاج، و منح الائتمان في خلق النقود وزيادة حجمها في خلال القروض و 

 التضخم. لكن بدستوى أقل من زيادة حجم النقود فان ذلك لابد أن بىلق نوعا منحجم الانتاج و 

 تفسير التضخم من جانب العرض :  -ب 

إبما لى وجود فائض في الطلب و إالعرض الكلي ليس بالضرورة راجع تلال التوازن بسبب الطلب الكلي و ن اخإ        

يرجع ذلك و توى الطلب الكلي الفعلي سائدة السلع مع بقاء مسابلفاض في ابؼعروض من ابؼنتجات و لى قد يرجع إ

 التالية: لبعض الأسباب

لى مرحلة التشغيل الكامل لمجمل العناصر الانتاجية خدام الكامل: ربدا يصل الاقتصاد إلى مرحلة الاستإالوصول -

لى حدث ارتفاع في الأسعار بفا يؤدي إعاجز عن تلبية متطلبات الطلب الكلي ابؼرتفع فيبحيث يكون ابعهاز الانتاجي 

 التضخم.

بتزويد السوق بالسلع  نما يكون ابعهاز الانتاجي غتَ مرن بؼتطلبات السوقعدم مرونة ابعهاز الانتاجي: حي-

لى نقص في ابؼواد الأولية أو الأساليب ابؼتبعة لا تواكب إعدم ابؼرونة يرجع ، و ابؼنتجات ذات الطلب العاليالضرورية و 

 التطورات ابغاصلة أو نقص في العمال . 

لى عدم عند مستوى التشغيل الكامل يؤدي إ أس ابؼال العيتٍ ابؼستخدمن النقص في ر إالنقص في رأس ابؼال العيتٍ: -

مرونة ابعهاز الانتاجي بفا بودث الفرق بتُ النقد ابؼتداول والسلع ابؼعروضة وابؼنتجات التي بسثل العرض الكلي وبالتالي 

 . 1 ضهور التضخم الذي يتمثل في ابلفاض العائد الانتاجي ابؼعروض عند الطلب الكلي الفعال

 :ستيرادهاتفسير التضخم من جانب   -ج 

 لى الاقتصاد الوطتٍ عن طريق شراء السلعى التضخمية من الاقتصاد الأجنبي إيقصد بو انتقال العدو 2       

                                                           
1
 .114 ص ، 1986 ، ابعامعية ابؼطبوعات ديوان ، والنقود العملة ،ىتٍ أبضد   

2
 .167أويابة صالح ، عبد الرزاق خليل، مرجع سابق، ص  
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 خرى والتيو ابػدمات من ابػارج، ويظهر ىذا بوضوح في الاقتصاديات الصغتَة وابؼفتوحة على الاقتصاديات الأ

 ا من السلع و ابػدمات، بفا ينعكس على ارتفاع أسعار بيعها في الأسواق المحلية.تستورد معظم حاجياته

 تفسير التضخم من جانب التوقعات و الأوضاع النفسية:  -د 

لى تفاع الطلب الكلي الفعال ابؼؤدي إامل النفسية أكثر تأثتَا من العوامل الاقتصادية على زيادة ار تعتبر العو         

فعالا في زيادة الأسعار من لات النفسية للأفراد دورا كبتَا و ة في فتًات ابغروب بحيث تلعب ابغا، خاصظهور التضخم

، بحيث الانتعاشبزيادة حركة النشاط الاقتصادي و  ىو ما يدفعنبؤات بارتفاع الأسعار مستقبلا و خلال استقبال الت

 .1بالتالي ظهور التضخمو مع زيادة الأسعار  يقوم ابؼنتجتُ باستغلال ىذا الوضع للحصول على أكبر قدر من الأرباح

 ار التضخم:ـــــــآث ثانيا:

 بنا الآثار الاقتصادية و الآثار الاجتماعية:الأثار لظاىرة التضخم و بيكن أن بميز بتُ نوعتُ من        

 ار الاقتصادية: ــــــــالآث   -أ 

لى فقدان النقود بعزء من قوتها ستمرة في الأسعار إالارتفاعات ابؼفقدان النقود لوظيفتها كمخزن للقيمة: تؤدي -

ىذا ما يؤدي ، و 2فقدانها لوظيفتها كمخزن للقيمة الوطنية، و  الشرائية بفا ينعكس في اضعاف ثقة الأفراد بوحدة العملة

الضغوط  لى تفاقمإ بدوره الذي يؤدي، وبالتالي زيادة الطلب الكلي و لاك مع اضعاف ابغافز للادخارلى زيادة الاستهإ

  التضخمية في الاقتصاد .

التأثر سلبا على ميزان لى لاقتصاد الوطتٍ إختلال ميزان ابؼدفوعات: يؤدي ارتفاع معدلات التضخم السنوية في اإ -

لى ارتفاع أسعار السلع ابؼنتجة بؿليا، الأمر الذي يقلل من القدرة التنافسية بؽاتو حيث يؤدي التضخم إ ،ابؼدفوعات

السلع فانو يزيد الطلب على ابؼنتجات و  ، بابؼقابللى ابلفاض صادراتهاإبفا يؤدي لأسواق الدولية ابؼنتجات في ا

ان التجاري سيحقق ابلفاض الصادرات فإن ابؼيز ، وبالتالي مع زيادة الواردات و إلى ابلفاض أسعارىاة بالنظر ابؼستورد

                                                           
1
 .93 ص ،2002 ،الإسكندرية ،ابعامعية الدار ،ةالنقدي والمؤسسات النظرية والمال النقود اقتصاديات بؿمود، بؾدي ابهش  

2
 .337، ص 1984، الاسكندرية ، ابعامعية الثقافة مؤسسة ، الثانية الطبعة ، التضخم نظرية ، نبيل الروبي  



الأدبيات النظرية لمتضخم وسعر الصرف         الفصل الأول:                       

 

17 

قد يزداد تفاقما عند بؿاولة ابغكومة ، و بؼدفوعاتقم العجز في ميزان الى تفاإالذي يؤدي الضرورة بالضرورة عجزا و 

، في ظل بؿدودية حدوث ارتفاعات متتالية للأسعارالضغوط التضخمية و للحد من استتَاد السلع ما يؤدي الى تفاقم 

 .1 الكميات ابؼعروضة منها

جية سيع  الطاقات الانتاتوجيو الاستثمارات في غتَ صالح الاقتصاد الوطتٍ: تستهدف عملية التنمية الاقتصادية تو  -

، بهدف توفتَ بـتلف السلع سواءا  ستخدام الأمثل للطاقات الانتاجيةذلك من خلال الا، و في كافة قطاعات الاقتصاد

عادة ما تضع ابغكومة ابػطط و البرامج الاقتصادية التي تستهدف توجيو ، و كانت استهلاكية أو استثمارية

غتَ أن التضخم بغرض برقيق زيادة في معدلات انتاجية تلك الاستثمارات، ذلك ، و لاستثمارات بكو تلك المجالاتا

بالتالي لاكية يؤدي إلى ارتفاع أسعارىا و ، حيث أن زيادة الطلب الكلي على السلع الاستهيقف دون برقيق ذلك

ابؼنتجات و لى الاستثمار بالسلع إبالتوجو  ىذا ما يؤدي بأصحاب رؤوس الأموال، و برقيق أرباح طائلة بؼنتجيها 

لى احداث خللا في توزيع إىذا ما يؤدي و ، ستثمارات ابؼوجهة بكو ابؼشروعاتالاستهلاكية بابؼقابل ابنال الا

 .2 الاستثمارات في الاقتصاد القومي

القرارات التي حدوث حالة من الارتباك في تنفيد مشروعات التنمية: بسارس الضغوط التضخمية تأثتَا كبتَا على  -

البرامج التي تستهدف ات ابغكومية في سبيل وضع ابػطط و كذلك السلطنتجون وأصحاب رؤوس الأموال و يتخذىا ابؼ

، بحيث تؤدي الارتفاعات في الاجتماعيةلبها عملية التنمية الاقتصادية و برديد ابؼشروعات الاستثمارية التي تتط

ىو ما يساىم في خلق صعوبات و ، نتاجيةكاليف انشاء ابؼشروعات الالى صعوبة برديد تإمستويات الأسعار المحلية 

 بالتالي فهو ما يؤثر سلبا على ابقاح خطط التنمية في تشغيل الطاقات الانتاجية و وعات، مالية للمستثمرين بهاتة ابؼشر 

 سوء استخدام ابؼواردقتصاد كارتفاع معدلات البطالة و لى ظهور بعض الظواىر السلبية في الاإىو ما يؤدي ، و 3العاطلة 

                                                           
1
 .346 -345، مرجع سابق، ص ص نبيل الروبي  

 ،1980، القاىرة ، للكتاب العامة ابؼصرية ابؽيئة ،1ط، غلاءال لمكافحة مقترحات مع نتائجها و أسبابها مصر في التضخم مشكلة ، رمزي كيز  2
 .555-554ص  ص

 .206، ص 2002، عمان ، التوزيع و للنشر ابؼستقبل دار، التطبيق و النظرية بين البنوك و النقود ، وليد صافي، أنس البكري  3
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 الية من خلال توجيهها بكو ابؼشروعات الأقل انتاجية.ابؼ

 :ار الاجتماعيةــــــالآث  -ب 

 تعمل ارتفاع مستويات الأسعار ابؼتتالية على التأثتَ على مستوى معيشة الأفراد في المجتمع من خلال ما يلي :       

تَ على دخل الأفراد لى التأثلية للأسعار إي الارتفاعات ابؼتتااشتداد بسايز الطبقات : تؤدإعادة توزيع الدخول و  -

ا أصحاب رؤوس الأموال ، نظر ىي فئة ابؼنتجتُ و تمع و في المج ، حيث تزداد الدخول ابغقيقية لفئة قليلةداخل المجتمع

 في نفسلتغتَات ابؼستمرة في الأسعار ، و الزيادة على الطلب على منتجاتها و النابذة عن اللأرباح الطائلة التي برققها و 

ل الثابتة وأصحاب معاشات التي تضم أصحاب الدخو التي بسثل غالبية أفراد المجتمع قت تزداد معاناة الفئة الثانية و الو 

، 1 ب ودائع التوفتَ و غتَىم بحيث تقل دخوبؽم ابغقيقية نتيجة ارتفاع التضخم اصحأ، وبضلة السندات ، و التقاعد

لى حالة من التوتر و التذمر الاجتماعي ، الأمر الذي بىلق إلمجتمع التالي يؤدي اتساع الفجوة بتُ دخول أفراد ابو 

 .2 السياسي بدا يتعارض مع متطلبات عملية التنمية الاقتصاديةلة من عدم الاستقرار الاجتماعي و حا

قود ، لى ابلفاض القوة الشرائية للنإتفشي الرشوة و الفساد الاداري: تؤدي ارتفاعات في مستويات الأسعار المحلية  -

يلجأ بعض أصحاب  ، بحيثمنها ظاىرة فشي الرشوة المجتمع و ما يسمح بظهور العديد من الظواىر السلبية في

لى ىذه الوسيلة بؼواجهة ابلفاض مستويات أجورىم ابغقيقية من خلال تقدنً بعض الأعمال أو الدخول الثابتة إ

 ابػدمات ابؼشروعة نظتَ مقابل مادي .

 جور وابؼرتبات النقديةلى عدم مواكبة الأإي الارتفاعات ابؼستمرة للأسعار المحلية ؤدارج:  تلى ابػىجرة الأدمغة إ-

 ا ما يدفع الكثتَ من الكفاءات العالية للتفكتَ بالعمل في ابػارج لضمان مستوىذابؼتحصل عليها بؼتطلبات العيش وى

 معيشي جيد. 

                                                           
1
 .155، مرجع سابق، ص عريقات موسى بؿمد حربي ، الربضان عبد بظاعيلإ  

2
 .207،  مرجع سابق، ص وليد صافي، أنس بكريال  
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من ة هور طبقظعن الفساد الاداري ىو  بسخضتالتي  ن من بتُ أىم الصورإبمط الاستهلاك التفاخري:  اتساع -

رباح ىذه أرا لزيادة ظ، ونمن خلال تقدنً رشاوي خدماتيةبذارية ومشاريع  بصفقاتوابؼقاولتُ الذين يفوزون  الطفيليتُ

وفرة السلع كنتيجة لتطبيق برنامج حكومي بعد حصوبؽم على ىاتو الصفقات، ومع  سعارالفئة من خلال ارتفاع الأ

مكانيات الاستتَاد، ما يدفع ىذه الفئة لشراء السلع استهلاكية معمرة مثل إقيق الاستقرار الاقتصادي بزيادة حلت

خرى الراقية التي من شأنها أن تعمق الفوارق بتُ الشرائح نواع السلع الأأالسيارات الفاخرة، أجهزة اتصال الاعلام وكل 

 .1 الاجتماعية

 و علاقتو بالتضخم لسعر الصرفطار النظري المطلب الثاني: الإ
 وسعر الأخرى، عن دولة كل عملة بزتلف ولكن بالنقود، إلا يتم لا الداخلي كالتبادل الدولي التبادل        

 العملات ىذه تداول ويتم الأجنبية، العملات من والعرض الطلب من كل بتُ التوازن بوقق الذي السعر ىو الصرف

 :يلي فيما ذلك سنتناول ولذا الصرف، سوق يدعى سوق في

 الصرف ماىية سعر الفرع الأول:

 مفهوم سعر الصرف أولا:

، أو ىو نسبة مبادلة عملتتُ، فأحد العملتتُ تعتبر ف بأنو سعر عملة مقابل عملة أخرىيعرف سعر الصر         

ل عملة دولة مع بقية سلعة و الأخرى تعتبر بشنا بؽا، كما يعرف أيضا بأنو ذلك ابؼعدل الذي يتم على أساسو تباد

 و طلب الطلب على النقد الأجنبي ى ابػارجي، و ، و ابغاجة للصرف تفتضيها معاملات تتصل بالعالم2دول العالم 

 فالطلب ابعزائري على السلع الأمريكية مثلا يعتبر بدثابة الطلب على وابػدمات،مشتق من الطلب على السلع 

 . 3 للدينار ابعزائري الدولار الأمريكي و في نفس الوقت ىو عرض

                                                           
1
 .208،  مرجع سابق، ص وليد صافي، أنس البكري  

،  سياسة سعر الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقدية، دراسة تحليلية للآثار الاقتصادية لسياسة سعر الصرف الأجنبيبخاري بغلو موسى ،   2
 .120ص ، 2010مكتبة حسن العصرية، بتَوت، لبنان، 

3
 .163أويابة صالح، عبد الرزاق خليل، مرجع سابق، ص    
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، أي عدد ن شراء و بيع عملة ما بعملة أخرىو عليو بيكن تعريف سعر الصرف بأنو النسبة النابذة ع        

، فهو يربط بتُ أسعار السلع في ة واحدة من عملة أجنبيةالوحدات ابؼدفوعة من العملة المحلية للحصول على وحد

 لعابؼية.الاقتصاد المحلي و أسعارىا في السوق ا

 طرق تسعير سعر الصرف  ثانيا:

 1يوجد طريقتان لتسعتَ أسعار الصرف:        

 طريقة التسعير المباشرة: -أ 

تبتُ ىذه الطريقة عدد الوحدات من العملة الوطنية الواجب دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبية         

 مبلغها ثابت تسمى بعملة الأساس.

 :عير غير المباشرةطريقة التس -ب 

تبتُ ىذه الطريقة عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي تشتًى مقابل وحدة واحدة من العملة الوطنية و و         

 التي تعتبر في ىذه ابغالة ىي ابؼبلغ الثابت) عملة الأساس( في حتُ العملة الأجنبية بسثل ابؼبلغ ابؼتغتَ.

 أنواع سعر الصرف ثالثا:

 من أبنها:و  ليها في حسابوإكن لسعر الصرف أن يأخذ عدة صيغ باختلاف ابؼدخلات التي يستند بي        

 سعر الصرف الاسمي:   -أ 

ىو  ، وابؼقصود من ىذا التعريف2يعرف سعر الصرف الابظي على أنو سعر عملة أجنبية بدلالة عملة بؿلية          

كن أن يتغتَ برسنا وبي .وة الشرائية من سلع و خدمات بتُ البلدينأن سعر الصرف الابظي لا يأخذ بعتُ الاعتبار الق

 ر ــاض سعـــــا تدىورا فيعتٍ ابلفــة الأجنبية، أمــــة للعملــاع سعر العملة المحلية بالنسبـــن يعتٍ ارتفـــأو تدىورا، فالتحس

 
                                                           

1
، أطروحة دكتوراه في العلوم التجارية، بزصص بذارة أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها دراسة حالة الجزائرسلمى دوحة،   

 .5، ص 2014/2015دولية، جامعة بؿمد خيضر، بسكرة، 

2
، الكويت، نوفمبر 23، العددسياسات أسعار الصرف، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية،  العباس بلقاسم  

 .5،ص2003
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 .1العملة المحلية

 سعر صرف ، و ابعارية الربظية  ابؼبادلاتابؼعمول بو في، و صرف الابظي الى سعر صرف ربظيينقسم سعر الو        

 موازي يتم العمل بو في الأسواق ابؼوازية )السوداء(.

 2سعر الصرف الحقيقي:   -ب 

يعبر سعر الصرف ابغقيقي عن القدرة الشرائية للمنتجات الوطنية، فهو يبتُ عدد الوحدات من ابؼنتجات      

،  قيقي قريب من  سعر الصرف الابظين سعر الصرف ابغكلما كاوحدة واحدة من السلع المحلية ، و الأجنبية لشراء 

كلما كان التضخم منخفض، كما يفيد ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ في ابزاذ قراراتهم و يتم حساب سعر الصرف ابغقيقي 

TCR                                                    :وفق ابؼعادلة التالية 

                               TCR=TCN  × p/p* 

 بسثل سعر الصرف الابظي.TCN مؤشر الأسعار المحلية،  Pمؤشر الأسعار الأجنبية،  *Pحيث: 

 سعر الصرف الفعلي: -ج 

بعبر سعر الصرف الفعلي عن ابؼؤشر الذي يقيس متوسط التغتَ في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة و         

 سعر يدل ، و 3 الصرف الفعلي يساوي متوسط عدة أسعار صرف ثنائية عملات أخرى في فتًة زمنية ما، أي أن سعر 

 تطور عملة بلد ما بالنسبة لسلة من العملات خلال فتًة زمنية.الصرف الفعلي على مدى برسن و 

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي:  -د 

 رف عملة ما بالنسبة لعدةذا كان سعر الصرف الفعلي يعبر عن ابؼؤشر الذي يقيس متوسط التغتَ في سعر صإ        

                                                           
، أطروحة الدكتوراه بزصص مالية و أثر تقلبات أسعار الصرف على التنمية الاقتصادية: حالة الجزائربن بضودة فاطمة الزىراء،   1

 .33ص، 3،2012نقود، جامعة ابعزائر
 .164أويابة صالح، خليل عبد الرزاق ، مرجع سابق، ص   2

3
 Zambujal_Oliveira Miguel Faria e Castro,Mapping a country’s competitive position:A real exchange rate 

approach, studies in Economics and Finance, Vol.28Iss 3, 2011, p 2. 
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ن سعر الصرف إبدعتٌ أنو مؤشر ذو دلالة ملائمة على تنافسية البلد ابذاه ابػارج، ف ما،عملات أخرى في فتًة زمنية  

،كما يعرف سعر 1لى التصحيح بإزالة أثر تغتَات الأسعار النسبية إالفعلي ابغقيقي ىو اخضاع سعر الصرف الفعلي 

 أثر تغتَات الأسعار. ةزالعر الصرف الابظي بالنظر لإالصرف الفعلي ابغقيقي بس

 سعر الصرف التوازني:   -ه 

السعر من خلال قوى كل ىو سعر الصرف الذي يكون متوافق مع التوان الاقتصادي الكلي، و يتحدد ىذا و         

ت من احدى العملا الكمية ابؼعروضةساوي التام بتُ الكمية ابؼطلوبة و الطلب ، فعندما  بودث التمن العرض و 

، بحيث يكون سعر الصرف التوازني مثلو سعر حركات رؤوس الأموال غتَ العاديةبصرف النظر عن أثر ابؼضاربة و 

 .2 يكون متزامنا مع التوازن في ميزان ابؼدفوعاتابؼتداولة في الأسواق ابغرة ، و  التوازن السلع

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف الفرع الثاني:

 ناك العديد العوامل التي تؤثر على سعر صرف عملة ما بيكن ادراجها ضمن عاملتُ أساسيتُ بنا : ى       

 :قتصاديةالاالعوامل  أولا:

 3 ىناك عدة عوامل اقتصادية تؤثر على سعر الصرف نذكر أبنها:       

 التغيرات في قيمة الصادرات و الواردات:  -أ 

 نتيجة لتزايد الطلب من طرف للارتفاعارنة بالواردات فان قيمة العملة ستتجو عندما ترتفع قيمة الصادرات مق       

 .ىذا يعمل على إعادة التوازن لسعر الصرفشجع عملية الاستتَاد من ابػارج و الأجانب على ىذه العملة، بفا ي  

 تغير معدلات التضخم:  -ب 

 فيما، ق الصرف ابلفاض في قيمة العملة في سو لىامل الأخرى، يؤدي التضخم المحلي إبافتًاض ثبات العو         
                                                           

، أطروحة دكتوراه الطور الثالث دراسة مقارنة مع مجموعة من الدول العربية-صرف على ميزان المدفوعات الجزائريأثر نظام سعر النوفل بعلول،   1
 .8، ص 2018في العلوم التجارية ، بزصص بنوك، جامعة العربي بن ابؼهيدي أم البواقي، 

2
 .164أويابة صالح، خليل عبد الرزاق ، مرجع سابق، ص   

 
 دكتوراه أطروحة،(2014-1970) الجزائر على قياسية دراسة الجزائري للدينار الحقيقي الصرف سعر على النفط أسعار تتغيرا أثر فايزة ،يوب 3

 .80 79 ص ص ، 2018 / 2017 تلمسان، بلقايد، بكر أبي جامعة وابؼالية، الاقتصاد علوم في
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في قيمة العملة، فمثلا عندما ترتفع قيمة العملة في بلد ما و يكون ابؼستوى العام للأسعار في  ارتفاعلى حالة الركوض إ

نبية و لى زيادة طلبهم على السلع الأجفي ىذا البلد سيدفع ابؼستهلكتُ إ البلدان الأخرى مستقر، فالتضخم المحلي

د الأجانب للسلع من ىذا كنتيجة للأسعار ابؼرتفعة في ىذا البلد فانو يقل استتَا، و التالي على العملات الأجنبيةب

ىذا يعتٍ أن بغالة ب تزايد الطلب على ىذه العملة، و بالتالي يقل عرض العملة الأجنبية في سوق الصرف بسبالبلد، و 

 ختلفة.التضخم أثر في تغتَ سعر صرف العملات ابؼ

 ميزان المدفوعات:  -ج 

فوعات في بلد يؤثر ميزان ابؼدفوعات على سعر الصرف كما يتأثر بو، ففي حالة حدوث عجز في ميزان ابؼد        

 طلب الأجانب بابؼقابل ينخفض لعملات الأجنبية لسد ذلك العجز و لى زيادة طلبو على ان ذلك يؤدي إإمعتُ ف

 .1 دىور سعر صرفها، و بودث العكس في حالة حصول فائض في ميزان ابؼدفوعاتىذا يعتٍ تعلى عملتو المحلية و 

 تغير معدلات الفائدة:  -د 

تتحرك رؤوس الأموال الدولية و تنتقل ما بتُ اقتصاديات الدول بحثا عن برقيق أكبر قدر من الأرباح من         

ذي ترتفع أسعار الفائدة ابغقيقية عن بقية الدول سوف فالبلد الفائدة ابغقيقية الذي بوقق ذلك ـ خلال تتبع أسعار ال

يادة الطلب على لة الأجنبية في الداخل مع ز ليو بفا يؤدي الى زيادة عرض العمنتقال إيشجع رؤوس الأموال على الا

 . الأجنبي بالتالي زيادة سعر صرفهاالعملة المحلية و 

 التغيرات الهيكلية:   -ه 

ذا إلى تغتَ سعر صرف عملتها، فإخاصة تلك ابؼتعلقة بابؽيكل الانتاجي في دولة ما لية و تؤدي التغتَات ابؽيك        

تتمكن من زيادة حجم انتاجياتها إلى ابغد الذي  استخدمت الدولة وسائل تكنولوجية حديثة في بؾال الانتاج، فإنها

زيادة الطلب على منتجاتها من قبل  لىا بسبب ىذه الزيادة، و يؤدي ذلك إلى ابلفاض أسعار منتجاتها تدربهييؤدي إ

                                                           
1
دراسة قياسية لحالة الجزائر -ف في اقتصاد مصدر للمحروقاتأثر تغيرات معدلات التضخم على سعر الصر مربيت عديلة ، بن ناصر أمال ،   

 .34،ص2020قابؼة،1945ماي 08، جامعة 01، العدد 05، بؾلة الدراسات الاقتصادية ابؼعمقة، المجلد-(2016-2002للفترة)
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لى زيادة سعر على عملتها النقدية، و يؤدي ذلك إمن ثم يزداد الطلب و  خرى فتزداد صادرات تلك الدولةالدول الأ

 .1 صرف عملتها النقدية

 عرض النقود:  -و 

د علاقة من بعدىم على وجو  من خلال النظرية الكمية للنقود التقليدية و ابغديثة أكد الكلاسيك و النقديون        

ابؼستوى العام للأسعار، حيث يؤثر عرض النقود على ابؼستوى العام للأسعار و بالتالي يؤثر طردية بتُ كمية النقود و 

 .على سعر الصرف

         المضاربة:  -ز 

  البلدين وو ذلك من خلال برويل الأموال من بلد لآخر قصد الاستفادة من فروقات أسعار الصرف بتُ        

 .2 برقيق أرباح رأبظالية

 :قتصاديةاعوامل غير  ثانيا:

  ، ىناك عوامل أخرى تؤثر على سعر الصرف نذكر أبرزىا:قتصاديةالازيادة عن تلك العوامل         

 و الحروب: ضطراباتالا  -أ 

 أثتَ على الوضع الاقتصاديحيث تلعب الظروف الأمنية دورا ىاما في التأثتَ على سعر الصرف وذلك من الت       

 بحيث يصبح وضع البلد حرجا نسبيا  ابػارجية،قطاع التجارة ر خاصة في بؾال القطاع الصناعي و بشكل مباش

 . 3و تفقد البلاد الثقة في عملتها نتيجة ارتفاع معدلات التضخم 

 أوضاعهم:خبرة المتعاملين و  -ب 

خبرات بالسوق و ية من خلال ما لديهم من مهارات و ت الأجنبيزاول ابؼتعاملون نشاطهم في سوق العملا        

 ذ ـــــــستخدمة لتنفياليب ابؼــــالأسن و ـــاوضية بؽؤلاء ابؼتعامليــــة التفبحيث أن أسعار صرف العملات تتأثر بالقو  أحوالو،
                                                           

 .149 ص ، 2012 ،الأردن عمان، والتوزيع، للنشر زىران دار ،وتطبيق نظرية الدولية المالية العامري، مشكور جايد سعود  1
2
 .166أويابة صالح، خليل عبد الرزاق ، مرجع سابق، ص   

 غزة، الاقتصاد، في ماجستتَ مذكرة ،(2010-1994) الفلسطيني للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير ، ابغليم زاىر عبد  3
 .53،ص 2012فلسطتُ،
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ا كان حجم الالتزامات لى حجم التزاماتهم القائمة، بحيث يزيد التأثتَ على سعر الصرف كلمعملياتهم ، اضافة إ
 .1أكبر
 و الأخبار: الإشاعات  -ج 

، إذ الصرفبحيث تعتبر الشائعات و الأخبار بغض النظر عن درجة صحتها من ابؼؤثرات السريعة على سعر         

 لتعود العملة لوضعها الطبيعي بعد زوال الاشاعة أو ابػبر.خفض قيمة العملة بؼدة قصتَة  أنها تعمل على رفع أو

 العلاقة بين سعر الصرف و التضخمالفرع الثالث: 

بؽذا بميز و  ذ أن كل منهما يؤثر على الآخرإ، التضخم وسعر الصرف علاقة تبادليةتعد اقتصاديا العلاقة بتُ         

 الابذاىتُ بؽذه العلاقة:بتُ 

 علاقة سعر الصرف بالتضخم  أولا: 

لى ابلفاض القوة الشرائية للعملة، أي ابلفاض قيمة العملة الوطنية ابذاه إإن أي ارتفاع للتضخم سيؤدي حتما         

 لى زيادة عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يتم تبادبؽا إبذلك يتأثر سعر الصرف بفا يؤدي و خرى، العملات الأ

 خم منخفض بشكلومن جانب آخر فان الدولة التي لديها معدل تض بؽا،بوحدة واحدة من عملة أجنبية مقابلة 

فينخفض سعر  خرىمستمر برصل على قيمة متزايدة للعملة حيث أن قوتها الشرائية تزداد مقارنة بالعملات الأ

 .2صرفها

 علاقة التضخم بسعر الصرف ثانيا:

بابؼقابل فإن لسياسات سعر الصرف ابؼطبقة من طرف الدولة مهما كان الغرض منها أثر بالغا على ابؼستوى         

 طار بقد سياستتُ:في ىذا الإو  التضخم،لي على وبالتاالعام للأسعار 

 سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة:  -أ 

 ىو إجراءأي ارتفاع سعر صرفها الأجنبي، و  و ىي قيام الدولة بتخفيض قيمة عملتها الوطنية الى ابػارج        

                                                           
1
 القياس بزصص الاقتصادية، العلوم في دكتوراه أطروحة ،الجزائر حالة الكلية الاقتصادية يراتالمتغ على وأثره الصرف سعر تغيرات ، بوشريط كمال  

 .51 ص ، 2018 ابعزائر، ، 03 ابعزائر جامعة الاقتصادي،

2
داء ،بؾلة أ-(2014-1970دراسة تطبيقية) -اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف و معدلات التضخم في الجزائرسلامي أبضد ،  

 .29، ص 2015، ورقلة، 07ابؼؤسسات ابعزائرية، العدد
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 طلب على العملة الأجنبية الذي ينشــأداري متعمد يتم ابزــــاذه برت ظروف معينة قصد القضــــاء على فــائض الإ

 .في نفس الوقت يشجع الصادرات بؿاولة لتقليص ذلك العجز و ، 1 نتيجة العجز في ميزان ابؼدفوعات

 ذلك أنو في حالة كانت نسبة و  الأسعار المحلية لارتفاعمصدرا لكن سياسة بزفيض قيمة العملة بحد ذاتها تعتبر         

ى الانتاج ابؼستورد كابؼواد الأولية أو ابؼواد نصف ابؼصنعة مثلا التي يتم استتَادىا بأسعار مرتفعة نتاج المحلي مبتٍ علالإ

لى ارتفاع أسعار ابؼواد إ، اضافة سعار بؿليالى بزفيض قيمة العملة المحلية فهذا يؤدي بالضرورة الى ارتفاع الأبالنظر إ

 بالتالي ارتفاع معدلات التضخم.و ، الضرورية في حالة ما تم استتَادىا من ابػارج

 سياسة رفع القيمة الخارجية للعملة:  -ب 

ىي زيادة عدد الوحدات من العملة  رفع القيمة ابػارجية لعملتها و لىإتلجأ بعض الدول في بعض الأحيان         

  لامتصاصبزفيض قيمة وارداتها أو يونية أو لزيادة قيمة صادراتها و قصد خفض أعباء ابؼدالأجنبية مقابل العملة المحلية، 

 .2 اع الأسعار العابؼيةحدة ارتف

دة حصيلة الدولة من لكن اعتماد سياسة رفع قيمة العملة قد تتًتب عليو ضغوط تضخمية نتيجة زيا        

بما يظهر بعد وإ ،العملات الأجنبية، مع أن ىذا الأثر قد لا بوصل مباشرة و بوضوح في الأجل القصتَالاحتياطات و 

 . 3 لى أربع أو بطس سنواتمدة قد تصل إ

 الدراسات السابقة الثاني:المبحث 

حيث تقسيم ىاتو ، أسعار الصرفلتي تناولت العلاقة بتُ التضخم و ىناك العديد من الدراسات التجريبية ا        
 لى قسمتُ بنا:إالدراسات 

                                                           
، مركز دراسات الوحدة العربية، 45، بؾلة بحوث اقتصادية عربية، العدد الاستراتيجية الملائمة للتنمية الصناعية في الجزائرزرقتُ عبود ،    1

 .185، ص 2009لبنان،
2
، العراق،  34، العدد 10، المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية، بؾلدعراقي مقابل الأمريكيتقويم سياسة رفع قيمة الدينار العوض فاضل ابظاعيل،    

 .04، ص 2012

3
 .35مربيت عديلة ، بن ناصر أمال ، مرجع سابق، ص   
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 العربية باللغة المطلب الأول : الدراسات  
 : هاسعر الصرف نذكر منبتُ معدلات التضخم و  لى العلاقةإىناك العديد من الدراسات العربية التي تطرقت        

 (: 2015دحماني عزيز ) أولا:

 معدلات سعر الصرف للدينار ابعزائري و لى برديد طبيعة العلاقة ابؼوجودة بتُ تقلبتطرقت ىذه الدراسة إ       

عانة بنموذج ، بالاست2014-1970ت سنوية للفتًة ما بتُ حجم الصادرات في ابعزائر باستخدام بياناالتضخم و 

VAR لى بؾموعة من النتائج أبنها وجود علاقة تكامل ذات دلالة احصائية بتُ سعر إتوصلت ىذه الدراسة ، و

أكد أن سياسة استهداف ىذا ما لدولار مقابل الدينار ابعزائري ومعدل التضخم في الأجل القصتَ، و صرف ا

قيمة العملة الوطنية من أجل توفتَ بيئة مواتية بعلب التضخم بيكن أن يستخدمها البنك ابؼركزي كأداة للحفاظ على 

 .1 الاستثمارات ابؼنتجة سواء المحلية أو الأجنبية

معدلات العلاقة بتُ تغتَات سعر الصرف و  باعتبارىا دراسة لتحديد ناتعتبر ىذه الدراسة مشابهة لدراست        

تُ أن ىذه الدراسة استعانت ببيانات سنوية للفتًة ما ، في حلى حجم الصادرات في ابعزائر كذلكالتضخم اضافة ا

-1970) دراسة بيانات سنوية للفتًة ما بتُفيها بؿل ال ناالتي أخذ نا، خلاف دراست2014-1970بتُ 

على بموذج  فيها ناالتي اعتمد نا، خلاف دراستVAR جذ بنمو ضافة الى أن ىذه الدراسة استعانت إ  (2020

ARDL .  

 (:2020أمال بن ناصر ) –مت عديلة مري ثانيا:

 قامت ىذه الدراسة بتحليل علاقة معدل التضخم بسعر الصرف في ابعزائر باستخدام بموذج التكامل ابؼشتًك        

الأجل بتُ برركات  ث خلصت نتائج ىذه الدراسة لوجود علاقة مستقرة طويلةي، ح(2016-2002خلال الفتًة ) 

 سعر عة العلاقة بتُ مؤشرات الأسعار و ر خلال فتًة الدراسة، كما توصلت لطبيسعر الصرف في ابعزائمعدل التضخم و 

  ك علاقةاــــن و سعر الصرف ىذا من جهة ، كذلك ىنــــالصرف، حيث تبتُ أنو علاقة طردية بتُ أسعار ابؼستهلكي

                                                           
1
دار الذاتي ( باستخدام شعاع الانح2014-1970تحليل العلاقة بين سعر الصرف التضخم و الصادرات في الجزائر للفترة )دبضاني عزيز،   
(VAR)  192 177، ص ص 2015، ديسمبر 2، بؾلة البشائر الاقتصادية، العدد. 
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 .1 أسعار الواردات مع سعر الصرفكسية بتُ كل من أسعار ابؼنتجتُ و ع

، حيث أنها حاولت برليل علاقة ىذهنا مشابهة بصفة أكبر لدراستتعد ىذه الدراسة كذلك  مع دراستنامقارنة        

-2002بيانات سنوية للفتًة )لا أن ىذه الدراسة اعتمدت على إ، دل التضخم بسعر الصرف في ابعزائرمع

(، كذلك تم الاعتماد على 2020-1970، خلاف دراستي بالاعتماد على بيانات سنوية للفتًة ما بتُ )(2016

 افيه نااعتمد تيال تنا، خلاف دراسلتقدير النموذج VECM ابؼشتًك و بموذج شعاع تصحيح ابػطأ بموذج التكامل

 لتقدير النموذج. ARDLعلى بموذج 

 (:2022يحي زكريا شاكر ) –مظفر حمد مصطفى ملا   ثالثا:

الصرف الأجنبي سعر لاقة بتُ تغتَات معدلات التضخم و لى بؿاولة برديد طبيعة العتطرقت ىذه الدراسة إ        

م  باستخدا(، و 2020-2010سنوية للفتًة ما بتُ )ذلك باستخدام بيانات ، و ينة أربيل العراقيةبددللعملات الرئيسية 

بالاستعانة سعار الصرف الأجنبي في العراق  و أتكامل ابؼشتًك بتُ معدل التضخم و الكل من بابؼنهج التحليل الكمي و 

د توازن طويل الأجل بتُ ىي وجو ئج و لى بؾموعة من النتاالدراسة إ ، حيث توصلت ىذهEVIEWS 10ببرنامج 

أسعر الصرف الأجنبي أي أن التغتَات التي برصل في أسعار العملات الرئيسية )الدولار الأمريكي ، التومان التضخم و 

 . 2من التغتَات ابغاصلة في التضخم  %75الايرانية ، اللتَة التًكية( فسرت ما نسبتو 

ات معدل فهي براول معرفة العلاقة بتُ تغتَ  ناىذه الدراسة مشابهة نوعا ما لدراستفإن  كمقارنة مع دراستناو        

ر الصرف للعملات الرئيسية الا أن ىذه الدراسة ركزت بؼعرفة العلاقة بتُ تغتَات أسع، إأسعار الصرفالتضخم و 

، تَيناه الآخر للعلاقة بتُ ابؼتغفيها دراسة الابذ حاولناالتي  ناابؼذكورة سلفا على معدلات التضخم عكس دراست

بددينة أربيل  (2020-2010ا بتُ )ــــــات سنوية للفتًة مــــانـــــاد على بيـــلى أن ىذه الدراسة بست بالاعتمضافة إإ

                                                           
تأثير تغيرات معدلات التضخم على سعر الصرف في اقتصاد مصدر للمحروقات دراسة قياسية لحالة الجزائر مربيت عديلة ، بن ناصر أمال ،   1

 .45 30، ص ص 01،2020، العدد 05المجلد  ، بؾلة الدراسات الاقتصادية ابؼعمقة،(2016-2002للفترة)
2
( VECMتحليل العلاقة بين التضخم و سعر الصرف الأجنبي باستخدام نموذج تصحيح الخطأ )مظفر بضد مصطفى ملا، بوي زكريا شاكر،   

 .462 443،ص ص 2022،العراق، 4، العدد 3، بؾلة اقتصاديات الأعمال، المجلد(2020-2010مدينة أربيل نموذجا للمدة)
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ات سنوية ـــــانـــــىذه بست بالاعتماد على بيا ــــنن أن دراستــــ، في حي EVIEWS 10 امجــــــانة ببرنــــــالعراقية بالاستع

 بست ىذه الدراسة كذلك.  EVIEWS 12بالاستعانة ببرنامج  ( بابعزائر2020-1970)ا بتُـــــللفتًة م

 .ARDLذلك باستخدام بموذج و  ناخلاف دراست VECMبموذج تصحيح ابػطأ  باستخدام

 الأجنبية باللغة المطلب الثاني : الدراسات

ت التضخم وأسعار برليل العلاقة بتُ معدلالتي اىتمت بدراسة و ات الأجنبية اىناك أيضا العديد من الدراس        

 ىنا نستعرض بعض ىذه الدراسات:و  العملات،الصرف 

Consuela Necsulescu and Luminița Șerbanescu (2013)       :أولا   

ابؼهمة مثل سعر تناول ىذا ابؼقال برليل العلاقة بتُ معدل التضخم و بعض ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية         

 ذلك من خلال بيانات لسلاسل زمنية سنوية بؽذه ابؼتغتَات و  رومانيا،لراتب في دولة الصرف و ابؼعدل الابظي ل

طرق الابكدار بؽاتو ك باستخدام الأساليب الاحصائية و ذلو (، 2012-2000خلال الفتًة ما بتُ )الثلاث 

لتضخم السنوي لديو تأثتَ قوي على سعر الصرف وابؼعدل السلاسل ، بحيث توصلت نتائج الدراسة الى أن معدل ا

لى ابلفاض العملة الوطنية والنقصان في ؤدي إ، فابلفاض معدل التضخم يللراتب خلال الفتًة بؿل الدراسة الابظي

 . 1 متوسط الراتب

 من ناحية مضمونها خاصة من ناحية برليل العلاقة بتُ ناتعد ىذه الدراسة مشابهة لدراست كمقارنة مع دراستناو        

ذلك كر ابؼكاني و الزماني عن دراستي و ، في حتُ أنها بزتلف في الاطاات معدلات التضخم على سعر الصرفأثر تغتَ 

 .طريقة برليل السلاسل الزمنية

Besnik Fetai and All (2016)    انياث:  

 إلى ابؼرحلة   دول غرب البلقان، بالنظرحاولت ىذه الدراسة برديد العلاقة بتُ أسعار الصرف و التضخم في        

 ، تصبح عضوا فيات نظامية مثل بررير حساب رأبظالبحيث شهدت تغتَ  2016ما قبل الانتقالية التي مرت بها 

                                                           
1
  Consuela Necsulescu , Luminița Șerbanescu, Impace of the inflation on the exchange rate and on the a verage 

salary ,Cross-Cultural Management Journal, Volume XV, Issue 2 (4) / 2013, p 43-48. 
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ا يؤثر بالضرورة على أسعار ـــىو م، و لى الابرــــاد الأوروبيإام ــنضممنظمة التجارة الدولية، كذلك وضع ترشيح للا

بؽدف من ىذه الدراسة ىو برديد ما اذا كانت أسعار الصرف  الثابتة تلعب دورا ىاما في الأداء كان ا، و الصرف

 التضخمي، أو ما اذا كانت أسعار الصرف ابؼرنة أداة أفضل لامتصاص الصدمات في غرب البلقان.

أن سعر الصرف لا ، كما سعر الصرف تأثتَ قوي على التضخم ىي أن لتغتَاتالنتيجة الرئيسية للدراسة و         

لصرف سيقلل من ن استقرار سعر اإيزال ابؼصدر الرئيسي للضغوط التضخمية في دول غرب البلقان، و بالتالي ف

بالتالي (، و EMUلى الابراد النقدي الأوروبي )إيساعد على الوفاء ببعض ابؼعايتَ للدخول الضغوط التضخمية و 

سعر صرف مرن في اقتصاديات صغتَة  بإدخالالنسبية ابؼرتبطة  الفوائدى صناع السياسة تقدير التكاليف و بهب عل

نتائج ىذه الدراسة تتفق مع نتائج العديد من يكبد تكاليف أكثر من الفوائد، و  مفتوحة لأن ىذا النظام من ابؼرجح أن

في الدراسات السابقة التي عقدت أن استقرار سعر الصرف يلعب دورا ىاما في ابغفاظ على استقرار الأسعار 

 .1 الاقتصادات التي بسر بدرحلة انتقالية

العلاقة بتُ  ادبهحيث حاولت ا ،لى دراستناذه الدراسة كذلك مشابهة نوعا ما إتعد ىمع دراستنا فإنو مقارنة         

من معدل التضخم بكو  ا، في حتُ أن دراستنا حولت برديد الابذاه الآخر للعلاقة انطلاقالتضخم و سعر الصرف

 دراسة في الاطار ابؼكاني و الزماني عن دراستنا .، كذلك بزتلف ىذه السعر الصرف

Sanam Shojaeipour Monfared and Fetullah Akın(2017)    الثاث:  

العقود  تقلبات في البورصة خلالمزمنة و تضخم عالية و عانت من فتًة يران قد إن أباعتبار و من خلال ىذا ابؼقال 

 كان  و أزمات النفط العابؼيةتلتها حرب إيران و العراق بؼدة بشاني سنوات  1979بعد الثورة في إيران عام  ابؼاضية

 و ارتفاع معدللى تضخم أسعار الصرف إ، كما أدت ابؼقاطعة ضد التجارة فع أحد أىم مشاكل إيرانابؼرت التضخم

 التضخم علىد برليل العلاقة بتُ سعر الصرف و من خلال ىذه ابؼعطيات بست ىذه الدراسة قص  ،لتضخم في إيرانا

                                                           
1
 Besnik Fetai , All, The relationship between exchange rate and inflation : The case of western Balkans 

countries, Journal of Business, Economics and Finance -JBEF (2016), Vol.5(4), pp 360 364. 
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 ،  Hendryبطريقة  VAR( باستخدام بموذج 2012-1976أساس بيانات سلاسل زمنية للفتًة ما بتُ )

لتي تم تصادي في السنوات الأختَة و نقص البيانات الصحيحة ابسبب عدم الاستقرار الاق VARلتقدير بموذج 

ة مباشرة بتُ سعر الصرف و وجود علاقب جةالنتي لىإتم التوصل  ،Hendryباستخدام ، و 2012تقديرىا حتى عام 

سعر الصرف ما تم دراسة آثار العرض النقدي و ، كار الصرف بذعل معدل التضخم ترتفع، فالزيادة في أسعالتضخم

لكن ، و صرف يؤثر ابهابيا على التضخمن كل من العرض النقدي و سعر الأب لى نتيجةإتم التوصل  على التضخم ، و

 .1 على التضخم أكبر من تأثتَ سعر الصرفتأثتَ ابؼعروض النقدي 

، خلاف عرض النقودو   بسعر الصرف لتضخمحاولت برليل علاقة ا مع دراستنا فإن ىذه الدراسةمقارنة         

دون  انطلاقا من معدل التضخم بكو سعر الصرف ىذه التي حولنا فيها برليل الابذاه الآخر للعلاقة بينهمادراستنا 

حتى نوعية السلاسل الزمنية ابؼستخدمة حيث لك الاختلاف في الاطار ابؼكاني والزماني و ، كذالتطرق إلى عرض النقود

زمنية سنوية، أيضا تم بست ىذه الدراسة بالاستعانة بسلاسل زمنية فصلية خلاف دراستنا التي اعتمدت على سلاسل 

لتقدير النموذج خلاف دراستنا التي اعتمدنا  Hendryو بطريقة  VARالاعتماد في ىذه الدراسة على بموذج 

 لتقدير النموذج. ARDLفيها على طريقة 

 

 

 

 

                                                           
1  Sanam Shojaeipour Monfared , Fetullah Akın, The Relationship Between Exchage Rates and Inflation, The 

Case of Iran, European Journal of Sustainable Development (2017), 6, 4, pp 329 340. 
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 الفصل: خلاصة

الصرف سعر ظرة عامة حول الأدبيات النظرية والتطبيقية لكل من التضخم و ن بإلقاءقمنا في ىذا الفصل         

ثم ، أنواعوي للتضخم من خلال برديد مفهومو و ، حيث قمنا أولا بعرض ابعانب النظر اللذان بنا لب دراستنا ىذه

 ابؼنجرة عليو . الاجتماعيةذكر أىم أسباب ظاىرة التضخم والآثار الاقتصادية و 

، ثم ذكرنا أىم العوامل عر الصرف من خلال برديد مفهومو وأنواعولى ابعانب النظري لسإتطرقنا أيضا  بعدىا        

سعر الصرف بالتضخم من الناحية  بتُ لتي تربطمن تم أوضحنا العلاقة الاقتصادية ا، و غتَىاثرة عليو الاقتصادية و ابؼؤ 

 النظرية .

الأجنبية التي تناولت العلاقة بتُ ىذين الدراسات السابقة العربية منها و و في الأختَ حاولنا عرض بؾموعة من         

  بـتلفةباينة و راسات نتائج مت، حيث أظهرت نتائج ىذه الدهمتُ لتفستَ الظواىر الاقتصاديةابؼتغتَين الاقتصاديتُ ابؼ

ابؼكاني و الزماني بؿل الدراسة .الاطار كل حسب الأوضاع الاقتصادية و 
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 هيد:تم

 ،براز العلاقة الاقتصادية التي تربطهماإو ، سعر الصرفلأدبيات النظرية لكل من التضخم و بعد عرض ا       

 دراسة قياسية لأثر تغتَات معدلات التضخم على سعر الصرف في ابعزائر التطرق إلى إجراءسنحاول في ىذا الفصل 

، وذلك قصد برديد طبيعة و نوع العلاقة التي تربط تغتَات معدلات التضخم 2020-1970خلال الفتًة ابؼمتدة 

 للتنبؤات ابؼستقبلية. اعتمادهبعزائر و صياغة بموذج بيكن  اعلى سعر الصرف في

ىو ما لتي عاشها الاقتصاد ابعزائري ، و و قد اختًنا ىاتو الفتًة بؿل الدراسة حتى نأخذ العديد من ابؼراحل ا       

بيكن  لى نتائجخم في بصيع تلك ابؼراحل لكي نصل إمعدلات التضا تتبع تغتَات كل من سعر الصرف و يسمح لن

 لى حد بعيد لا تقتصر على مرحلة اقتصادية معينة فقط.تعميمها و الاعتماد عليها إ

فمن خلال ىذا الفصل بعنوان دراسة قياسية و برليلية لطبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف و معدلات التضخم في        

أما الثاني سوف خدمة في الدراسة ، الأدوات ابؼستف نعرض فيو الطريقة و ابعزائر سنتطرق الى مبحثتُ ، فالأول سو 

 برليل النتائج .نقدم فيو دراسة و 
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 الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة  بحثالم
 وذلك معدلات التضخم و سعر الصرف في وابؼتمثلة الدراسة متغتَات عرض ابؼبحث ىذا خلال من سنحاول        

 بعد ثم بالاعتماد على الدراسة البيانية و الوصفية الدراسة في استخدامها تم التي الإحصائيات وبرليل تقدنً خلال من

 آخر بدعتٌ أو الزمنية اختبار السلاسل إلى بعدىا نعرج ثم ،الدراسة في ابؼستخدمة الأدوات بتوضيح سنقوم ذلك

 .البحث إحصائيات

 المطلب الأول: عرض متغيرات الدراسة

متغتَي  البيانات ابؼتاحة لدى البنك الدولي برصلنا على احصائيات سنوية لكل منبالاعتماد على قاعدة         

، كذلك قصد صياغة 2020-1970سعر الصرف الابظي للجزائر في الفتًة ما بتُ الدراسة معدلات التضخم و 

ابػدمات و حصائيات سنوية لكل من الصادرات والواردات السلع بموذج برليلي أكثر دقة قمنا بابغصول أيضا على ا

 ابعزائرية مقدرة بالأسعار الثابتة للعملة المحلية من خلال أيضا قاعدة البيانات ابؼتاحة للبنك الدولي.

 

 (:ERو سعر الصرف ) (INF)تطور التضخم  أولا: 

 الدراسة البيانية:  -أ 

 2020-1970( : تطورات كل من سعر الصرف و التضخم خلال الفترة ما بين 01-2الشكل )
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 :التحليل 

  كما يلي:  2020-1970بيكن توضيح تطور معدلات التضخم في ابعزائر في الفتًة ابؼمتدة من بتُ         

مشاىدة في  51ة ابؼمتدة على ( للسلاسل الاحصائي01-2نلاحظ من خلال التمثيل البياني للشكل رقم )        

أن اىناك تذبذب واضح لسلسلة التضخم في ىذه الفتًة ، بحيث أنو في بداية الفتًة   2020-1970الفتًة ما بتُ 

الذي قد حدث بفعل ارتفاع معدلات التضخم على ابؼستوى و  1978أخذت ميلا موجبا على العموم حتى سنة 

لى عملية استتَاد ابؼواد الغذائية ، إىذا بعد توجو السلطات ابغكومية د و ذاك ، أي بسبب التضخم ابؼستور العابؼي آن

لى استتَاد التجهيزات الصناعية قصد بناء صناعات ثقيلة و كذا تطوير قطاع المحروقات في تلك الفتًة، ثم إاضافة 

بلغ عاد لتَتفع و ،  ثم اض سعر النفطذلك بسبب الأزمة الاقتصادية  و ابلفو  1988لى التناقص حتى سنة إعادت 

لى أدنى مستوياتو إلى أن ابلفض ليصل إنتيجة تطبيق اجراءات اعادة ابؽيكلة ليشهد بعدىا تذبذبا  1992ذروتو سنة 

 . 2000سنة 

و بذاوز نسبة  2009حيث سجل ارتفاع واضحا سنة  النزول،ثم عرف بعدىا كذلك تذبذبا بتُ الصعود و         

 %8.89إذ سجل ما نسبتو  2012سلع الأولية في العالم ليزداد ارتفاعا سنة بسبب ارتفاع مؤشر أسعار ال 5%

بسبب ارتفاع أسعار ابؼواد الغذائية و ابؼواد ابؼصنعة ابؼستوردة بساشيا مع ارتفاع الأسعار الدولية كنتيجة ارتفاع أسعار 

ابؼواد عار النفط و بسبب تراجع أس 2014و  2013المحروقات في السوق العابؼية، لينخفض بعد ذلك سنتي 

 الأساسية .

لى أعلى قيمة لو سنة إت متتالية ليصل ارتفاعا 2015ائر ابتداءا من سنة بعدىا شهد التضخم في ابعز         

 بالتالي ارتفاع أسعار السلع لدينار ابعزائري مقابل الدولار و بسبب ابلفاض قيمة ا %6.4ببلوغو نسبة  2016
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قنوات التوزيع المحلية الغذائية و راجعت معدلاتو بشكل ملحوظ نتيجة كفاءة الامدادات ابؼستوردة بؿليا ، إلا أنو ت

 مواصلة سياسة الدعم للسلع الاستهلاكية ذات الطلب الواسع .و 

 أما بالنسبة لتطور أسعار الصرف للدينار ابعزائري بيكن توضيحها حسب ىاتو ابؼراحل:       

 ذلك نتيجة تدخللأسعار الصرف للدينار ابعزائري و ستقرار واضح نلاحظ أن ىناك ا :1990الى1970من سنة 

 البنك ابؼركزي في برديد قيمة سعر الصرف.

، و يرجع ىذا د أخدت ميلا موجبا شديد الابكدارنلاحظ أن أسعار صرف الدينار ق :2002الى 1990من سنة 

تاند باي" برت اشراف صندوق النقد طار بـطط "سإلى تطبيق سياسة إعادة ابؽيكلة و بزفيض قيمة الدينار في إ

 الدولي .

لى الابلفاض نظرا لاستقرار السياسة الاقتصادية إعاد سعر صرف الدينار ابعزائري  : 2008الى  2002من سنة 

 .آنذاك ابؼنتهجة

سجل سعر صرف الدينار في ىذه الفتًة ارتفاعا على العموم  بسبب الإنتعاشة التي  : 2014الى  2008من سنة 

حيث أن أغلب ابؼعاملات ابعزائرية الدولية تتم من خلال الدولار الأمريكي  ،الأوروا الدولار الأمريكي مقابل عرفه

 الذي عرف انتعاشة بؿسوسة في ىاتو الفتًة ما أدى إلى ابلفض قيمة العملة المحلية.

تو نظرا لعدة عوامل  لى أعلى معدلاإشهد سعر صرف الدينار ابعزائري قفزة كبتَة ليصل  :2020-2014من سنة 

، و التي شهدت ىبوط حاد في أسعار سوق النفط و ىو ما أدى إلى ات العديدة التي عرفها سوق النفطكالتقلب

 .من الصادرات ابعزائرية ىي صادرت نفطية %90، كون أن ما يزيد عن ابلفاض قيمة العملة المحلية أكثر
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 الدراسة الوصفية:  -ب 
 الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة(: مؤشر 01-2الجدول رقم ) 

 .EViews.12در: من اعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات المص                        

 :التحليل 

 0.34( أعلاه أنها بؿصورة بتُ أقل قيمة 01-2يتبتُ من خلال ابعدول رقم) (:INFبالنسبة لمتغير التضخم ) 

ذلك بسبب التوجو الاقتصادي ابعديد ابؼبتٍ و  ،1992مسجلة سنة  31.67أعلى قيمة  و 2000مسجلة سنة 

ىو ما يؤدي الى ارتفاع ابؼستوى العام للأسعار ،  ية في التجارة و حتى الاستثمار و فتاح على الأسواق العابؼعلى الان

، و وسيط قدر 8.61ل فائض الطلب، و بدتوسط بلغ كذلك في ظل قصور العرض الداخلي الكلي من السلع مقاب

ما يعكس التقلب العنيف في قيم  7.58اري ، و بلغ الابكراف ابؼعيي أن بيان القيم ملتو بكو اليمتُأ  5.91بـ 

 .خلال فتًة الدراسةالتضخم 

 بتُ أقل  أن قيم سعر الصرف بؿصورة (01-2)يتبتُ من خلال ابعدول رقم (: ERبالنسبة لمتغير سعر الصرف )

 ER INF EX EM رمز المتغير

 الواردات الصادرات التضخم سعر الصرف المتغير

 Mean 44.88 8.61 2710000000000.00 4910000000000.00 

 Median 47.66 5.91 2330000000000.00 4850000000000.00 

 Maximum 126.78 31.67 5880000000000.00 7510000000000.00 

 Minimum 3.84 0.34 860000000000.00 2220000000000.00 

 Std. Dev. 39.73 7.58 1370000000000.00 1400000000000.00 

 Skewness 0.36 1.66 0.87 0.06 

 Kurtosis 1.77 5.04 2.64 1.94 

          

 Jarque-Bera 4.26328 32.17409 6.648179 2.423082 

 Probability 0.118643 0 0.036005 0.297738 

          

 Sum 2288.98 439.26 138000000000000.00 250000000000000.00 

 Sum Sq. Dev. 78924.27 2870.66 94200000000000000000000000.00 98100000000000000000000000.00 

          

 Observations 51 51 51 51 
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 التوجهات ذلك نتيجة تغيتَ، و 2020مسجلة سنة  126.78أعلى قيمة و  1980مسجلة سنة  3.84قيمة   

وسيط و  44.88بدتوسط بلغ ، و تي يعيشها سوق النفط العابؼيعلى ابػصوص التقلبات الة المحلية والعابؼية و الاقتصادي

ىو ما يعكس التقلب غتَ ابؼستقر و  39.73أي أن القيم ملتو بكو اليمتُ ، وبلغ الابكراف ابؼعياري  47.66قدر بـ 

 . خلال فتًة الدراسة لقيم سعر الصرف

 المستخدمة في الدراسة الأدوات المطلب الثاني:

 منهج الدراسة: أولا: 

 الاقتصاد في وىذا مستقل كمتغتَ ومعدل التضخم تابع متغتَ باعتباره سعر الصرف بتُ العلاقة تفستَ أجل من      

،  Eviews 12 برنــــامــــج على بالاعتماد وىذا ابؼستند على دراسة حالة، التجريبي ابؼنهج على اعتمدنا ابعزائري

 ARDL: Auto Regression) ابؼوزعـــــــــة الزمنيـــــة للفجوات الذاتي الابكدار بمــــوذج باستخدام لكوذ

Distributed Lag) تتبع ابػطوات التالية خلال من: 

 The unit Root ofاستقرارية السلاسل الزمنية من خلال اختبار جذر الوحدة للاستقرار) اختبار-

Stationarity). 

 .AIC معيار حسب ابؼثلى الإبطاء تًةف برديد-

 (.The Bounds Test ابغدود ) إختبار التكامل ابؼشتًك باستخدام اختبار إجراء -

 .الأجل طويلة والعلاقة ابػطأ تصحيح اختبار معامل -

صلاحية اللازمة ثم اختبار معنوية و  التشخيصية الاختبارات إجراء خلال من النموذج من سلامة من التأكد -

 نموذجال

 (ARDL) .تقدير النموذج الطويل الأجل باستخدام بموذج  -

 . الأجل قصتَة الاستجابة ستخراجا -

 بتُ التكاملية العلاقة برديد أو ابؼديتُ على ابؼتغتَين بتُ الأثر بقياس يقوم باعتباره النموذج بؽذا اختيارنا تمو        
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 لا أنو لو ميزة أىم أن كما الأخرى الطرق خلاف على واحد آن في لوالطوي القصتَ في الأجل والتابع ابؼستقل ابؼتغتَ 

 أو ابؼستوى عند مستقرة كلها كانت إذا اعتمادىا بيكن بل الدرجة نفس من مستقرة ابؼتغتَات كل تكون أن يشتًط

 .الأول الفرق مستقر عند الآخر والبعض ابؼستوى في مستقرة بعضها أو الأول الفرق عند مستقرة كلها

 نموذج الدراسة: يا: ثان

معدلات  أثر دالة لدراسة ابػطي الابكدار بموذج نستخدم ابؼستقل، وابؼتغتَ التابع ابؼتغتَ بتُ العلاقة لدراسة        

 الرياضي الشكل برمل والتي بقيمها والتنبؤ الدراسة ىذه عبر اختبارىا بكن بصدد التي سعر الصرف على التضخم

 :التالي

    (         ) 

 :يلي كما فهو للنموذج، القياسي الشكل أما       

                            

 متغيرات الدراسة:  ثالثا: 

 و ىنا بميز بتُ ابؼتغتَ التابع و ابؼتغتَات ابؼستقلة و ىي كالتالي:       

  يتمثل في : المتغير التابع:

 .ERt) (،(Exchange Rate) :سعر الصرف-

 وتتمثل في العناصر ابؼؤثرة في ابؼتغتَ التابع وىي كما يلي: المتغيرات المستقلة:

 .(INFt)، (Inflation) التضخم:-

 .Exportations ،(EXt) ) (: صادرات السلع و الخدمات-

 .((EMt( ،Importation: ) الخدمات و السلع واردات-

 تها.احدو ىا و وز ا و رماته( ابؼتغتَات بدؤشر 02-2رقم ) و يبتُ ابعدول  
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 النموذج متغيرات تحديد: (02-2رقم ) الجدول

 .بالاعتماد على قاعدة البيانات للبنك الدولي عداد الطالبإ: من المصدر

 المطلب الثالث: اختبار السلاسل الزمنية:

 التعريف بالسلاسل الزمنية محل الدراسة: أولا:

اصة من خلال قاعدة البيانات ابؼتاحة للبنك الدولي تم بصع مشاىدات سنوية لكل من متغتَي الدراسة ابػ       

لى ابغصول على ضافة اإىي سعر الصرف كمتغتَ تابع و معدل التضخم كمتغتَ مستقل، لا و أبالاقتصاد ابعزائري ، 

 2020-1970ت خلال الفتًة ما بتُ تم بذميع كل ابؼشاىدا، و واردات السلع وابػدماتت صادرات و مشاىدا

ل طبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف حسب كل متغتَ لتشكل سلاسل زمنية منتظمة  من خلابؽا بكاول قياس و برلي

 معدلات التضخم في ابعزائر.و 

 :اختبار استقراريو السلاسلثانيا :

 السلاسل أما مئوية، نسب عن عبارة التضخم سلسلة أن حيث الزمنية، السلاسل ياناتب بذانس لعدم نتيجة       

 الوحدة الرمز المؤشر المتغير

 المتغير التابع

 دينار جزائري ER سعر صرف رسمي )عملة محلية مقابل الدولار الأمريكي، متوسط الفترة( سعر  الصرف

 المتغيرات المستقلة

يعكس التضخم كما يقيسو مؤشر أسعار المستهلكين التغيّر السنوي للنسبة  المحلي التضخم
 نسبة مئوية % INF المئوية في التكلفة على المستهلك للحصول على سلة من السلع والخدمات.

 الصادرات

يمثل صادرات السلع والخدمات قيمة كافة السلع وخدمات السوق الأخرى 
الم. وىي تشمل قيمة السلع، والشحن، والتأمين، المقدمة إلى بقية بلدان الع

والنقل، والسفر، وحقوق الامتياز، ورسوم الرخص، وغيرىا من الخدمات مقدرة 
 بالأسعار الثابتة للعملة المحلية

EX 

دينار 
جزائري)س. 

 الثابت(

 الواردات

تمثل واردات السلع والخدمات قيمة كافة السلع وخدمات السوق الأخرى 
بقية بلدان العالم. وىي تشمل قيمة السلع، والشحن، والتأمين، الواردة من 

 الخدمات مقدرةوالنقل، والسفر، وحقوق الامتياز، ورسوم الرخص، وغيرىا من 
 بالأسعار الثابتة للعملة المحلية

EM 

دينار 
جزائري)س. 

 (الثابت
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 بؽذه الطبيعي اللوغاريتم مع نتعامل فإننا لابد أن وبالتالي الثابتة، بالأسعار بالدينار ابعزائري مقدرة فهي الأخرى    

تعبر عن  LnER,LnINF,LnEX,LnEMحيث أن  السلاسل،السلاسل لتحقق نوع من التجانس بؽذه 

 ، الصادرات و الواردات على التوالي.غاريتم الطبيعي لكل من سعر الصرف، التضخماللو 

 التقدير طريقة وبرديد ،(Granger & Newbold, 1974) إليو أشار كما الزائف الابكراف لتفادي      

 السلاسل غالبية نيتعا حيث ،(The Unit Root Test" )الوحدة جذر" اختبارات إجراء من لابد ابؼناسبة،

(. Nelson & Plosser,1982)و( Peter,1986) إليو أشار كما الزائف الابكراف ىذا من الزمنية

 :PP) استخدام طريق عن استقرارىا، من التأكد بهب الدراسة في ابؼستعملة الزمنية السلاسل خصائص ولتحليل

Phillips & Perron)، يلي كما النتائج تلخيص وبيكن: 

 للاستقرارية( PP) اختبار نتائج: (03-2) لجدول رقما       

At Level 

    LNER LNINF LNEX LNEM 

With Constant 

t-Statistic -0.4213 -2.932 -1.5565 -1.7139 

Prob. 0.8973 0.0488 0.4971 0.4182 

  n0 ** n0 n0 

With Constant & Trend  

t-Statistic -1.822 -3.2938 -0.5585 -1.7285 

Prob. 0.6791 0.0791 0.9772 0.7237 

  n0 * n0 n0 

Without Constant & Trend  

t-Statistic 1.603 -1.1772 0.6916 1.3241 

Prob. 0.9719 0.2153 0.8618 0.9514 

  n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

    d(LNER) d(LNINF) d(LNEX) d(LNEM) 

With Constant 

t-Statistic -4.5521 -9.8994 -9.0343 -4.6957 

Prob. 0.0006 0 0 0.0004 

  *** *** *** *** 

With Constant & Trend  

t-Statistic -4.5132 -9.8499 -10.373 -4.6575 

Prob. 0.0038 0 0 0.0025 

  *** *** *** *** 

Without Constant & Trend  

t-Statistic -3.9773 -10.0069 -8.7369 -4.5313 

Prob. 0.0002 0 0 0 

  *** *** *** *** 

 

Notes: (*) 10%; (**) 5%; (***) 1%. And (No) Not Significant. 

 Eviews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر
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: H0  مستقرة غتَ أنها أي الوحدة، جذر على للمتغتَ الزمنية السلسلة احتواء. 

  :H1  مستقرة أنها أي الوحدة، جذر على السلسلة حتواءا عدم البديلة، الفرضية. 

 نلاحظ (،03-2ابعدول) في الوحدة جذر عن للكشف( PP) باختبار ابؼتعلقة البرنامج بـرجات خلال من       

بنموذج   (At Level) ابؼستوى عند%( 5) ابػطأ بؾال عند( مستقرة) ساكنة( INF) التضخم ابؼستقل ابؼتغتَ أن

 الاستقرار في وعدم ،(والابذاه الثابت مع) بنموذج ابؼستوى عند%( 10) ابػطأ و مستقرة عند بؾال ،(الثابت مع)

 ساكنة، غتَ فإنها التابع وابؼتغتَ الأخرى ابؼستقلة ابؼتغتَات أما ،)ابذاه ودون ثابت دون (بموذج بالاعتماد على ابؼستوى

 عند سكونو اختبار يستلزم ما ابؼستوى، عند ساكن غتَ النموذج أن مفادىا التي ةالإحصائي النتيجة إلى يفضي ما وىو

 جذر بوجود القائل( H0) الفرض رفض أكد الذي الاختبار وىو ،(At First Difference) الأول الفرق

الأول  قالفر  في السلاسل واستقرار الأول الفرق عند الوحدة جذر وجود بعدم القاضي( H1) الفرض وقبول الوحدة،

 الثلاث. النماذج نتائج على % اعتمادا1لكل ابؼتغتَات التابعة و ابؼستقلة عند بؾال ابػطأ 

 دراسة وتحليل النتائج  :بحث الثانيالم
ع ، م طبيعة و قيم السلاسل بؿل الدراسةسنحاول من خلال ىذا ابؼبحث صياغة بموذج الدراسة بدا يتلأم مع         

قصد معرفة مدى سلامتو بؽدف  بـتلف الاختباراتبعدىا سنعرض ىذا النموذج على  ناسبة،برديد درجة الابطاء ابؼ

عطاء وإ تقدير النموذج الطويل و القصتَ الأجل و التعليق عليهما ، و أختَا سنحاولاعتماده في التحليل الاقتصادي

 ليها.إالتحليل الاقتصادي للنتائج التي يتم التوصل 

 اختبارات نموذج الدراسةصياغة و   : الأولالمطلب 
  صياغة النموذج: أولا:

   وجب ادخال اللوغاريتم الطبيعي لقيم السلاسل بؿل الدراسة لضمان نوع من التجانس بؽا كما أشرنا سابقا        

 ليصبح النموذج على الشكل التالي: 
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معامل الكفاءة الذي  :c،  : معلمات النموذج ،     ،  بيثل تقدير ابػطأ ،        حيث إن:        

 .يعكس قيمة سعر الصرف بصورة مستقلة عن التقلبات في ابؼتغتَات ابؼستقلة

 : تحديد درجة الإبطاء المناسبةثانيا: 

بتحديد ابغد  (ARDL)ملية التقدير اختيار فتًة الإبطاء ابؼثلى، إذ تتميز طريقة من ابؼهم جدا قبل ع        

الأمثل من الإبطاءات الزمنية تلقائيا من بتُ ابغالات ابؼمكنة، التي تقدم لنا أفضل بموذج قياسي. وقد تم برديد أفضل 

بموذجا  1577ن بتُ ، م(AIC)بالاعتماد على معيار ، ARDL (2،9،10،10)حد للإبطاء مرفقا بالنموذج

 فيما يلي: (02-2)تم تقديرىا، كما ىو موضح في الشكل

 (AIC)المثلى من الإبطاءات وفق معيار  20النماذج الـ ( :02-2الشكل )        
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Model2784: ARDL(2, 9, 10, 10)

Model2663: ARDL(2, 10, 10, 10)

Model1453: ARDL(3, 9, 10, 10)

Model2905: ARDL(2, 8, 10, 10)

Model2906: ARDL(2, 8, 10, 9)

Model1332: ARDL(3, 10, 10, 10)

Model122: ARDL(4, 9, 10, 10)

Model1574: ARDL(3, 8, 10, 10)

Model2785: ARDL(2, 9, 10, 9)

Model1575: ARDL(3, 8, 10, 9)

Model1: ARDL(4, 10, 10, 10)

Model243: ARDL(4, 8, 10, 10)

Model2664: ARDL(2, 10, 10, 9)

Model244: ARDL(4, 8, 10, 9)

Model1454: ARDL(3, 9, 10, 9)

Model123: ARDL(4, 9, 10, 9)

Model1333: ARDL(3, 10, 10, 9)

Model2: ARDL(4, 10, 10, 9)

Model2908: ARDL(2, 8, 10, 7)

Model1577: ARDL(3, 8, 10, 7)  
 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر
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 وذجاختبارات النم  ثالثا: 

 8 اختبار التكامل المشترك  - 1

بودد التكامل ابؼشتًك الأثر طويل الأجل بتُ ابؼتغتَات، وتوجد عدة طرق لإجراء اختبار التكامل ابؼشتًك،         

ابؼطور من  (F-Bounds Test)وسوف نقوم بإجراء اختبار التكامل ابؼشتًك من خلال أسلوب اختبار ابغدود 

 (H0). وبعد قراءة بـرجات البرنامج تأكد رفض (Pesaran, & Shin, & Smith, 2001)طرف 

الذي يؤكد وجود تكامل مشتًك بتُ متغتَات النموذج،  (H1)القائل بعدم وجود تكامل مشتًك، وقبول الفرض 

 وىذا يعتٍ أن ابؼتغتَات تتحرك في نفس الابذاه في الأجل الطويل، باعتبار أن القيمة المحسوبة

 (F-statistic=7.43752)  أكبر من القيمة ابعدولية للحد الأعلى(I(1)=4.022)  عند مستوى الدلالة

(signif=5%)  8كما يبينو ابعدول التالي 

 (F( لحساب إحصائية )Wald: اختبار )(04-2) رقم الجدول 

 Nعدد المتغيرات المستقلة  القيمة الاختبار الإحصائي
 F 7.437520 5إحصائية 

 I1ابغد الأعلى  I0الأدنى ابغد  n=45ابؼعنوية/ 

10% 2.56 3.428 

5% 3.078 4.022 

1% 4.27 5.412 

 EViews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

 اختبار معامل تصحيح الخطأ:  - 2

على أن يكون أي امكانية وجود علاقة طويلة ابؼدى التقارب في النموذج حيث يعبر معامل تصحيح ابػطأ عن        

 .%05، و أن يكون معنوي أي أن احتماليتو أقل من )1-، 0(بقيمة سالبة و بؿصورة بتُ

 



ت معدلات التضخم عمى سعر الصرف في الجزائر:         دراسة قياسية تحميمية لتأثير تغيراالفصل الثاني  

 

46 

 (ECM Regression)  القصير الأمد على النموذج تقدير نتائج: (05-2الجدول رقم)        

Dépendent Variable: LNER    

Variable t-[P-value] Std. Error Coefficient[prob] 

D(LNINF) 38242661 08001030 050430.0 [0.1933] 

D(LNINF(-1)) 0.674972 0.021005 0.014178 [0.5248] 

D(LNEX) -1.331458 08032631 -0.339273 [0.2314] 

D(LNEX(-1)) -5.057203 08207044 -2.069742 [0.0023] 

D(LNEM) 18350431 0.154138 0.489019 [0.0193] 

D(LNEM(-1)) 1.997893 0.149211 0.298108 [0.0927] 

CointEq(-1)* -7.872695 0.015293 -0.120400 [0.0002] 

R-squared 08734250 DW 0505.000 

Adjusted R-squared 08603660   

 
 EViews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

ذو  CointEq(-1)=- 0.1204حيح ابػطأ ( نلاحظ أن معامل تص05-2من خلال ابعدول رقم )        

عامل التصحيح إلى سرعة يشتَ م( وبقيمة سالبة، و 1ل من الواحد)ىو أقو  %1دلالة احصائية عند مستوى معنوية 

لى وجود علاقة تكامل مشتًك بتُ سعر إلى الأجل الطويل ، بحيث تثبت ىذه النتائج التكيف من الأجل القصتَ إ

صادرات و الواردات في الأجل الطويل ، بحيث أن الابكرافات في الأجل القصتَ يتم الصرف و كل من التضخم ، ال

خلال سنة واحدة. أي أن سعر الصرف يستغرق  %12.04تصحيحها في الأجل الطويل لوضع التوازن ما نسبتو 

في الأجل ثلاث أشهر تقريبا للتعديل بكو قيمتو التوازنية سنوات و  8( و ىو ما يعادل 8.30=1/0.1204فتًة )

 الطويل.
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 الاختبارات التشخيصية  - 3
 اختبار التوزيع الطبيعي  -1- 3

 للنموذج الطبيعي التوزيع اختبار:  (03-2)الشكل رقم
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Series: Residuals

Sample 1980 2020

Observations 41

Mean       1.42e-14

Median   0.001493

Maximum  0.082854

Minimum -0.065327

Std. Dev.   0.029967

Skewness   0.248561

Kurtosis   3.551541

Jarque-Bera  0.941850

Probabil ity  0.624424


 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر 

 إجراء خلال من ،(Normality Test) للبواقي الطبيعي التوزيع باراخت التقدير، عملية بعد الضروري من        

 ،(03-2)الشكل رقم  في EViews.12 برنامج بـرجات قراءة ومن(. Jarque & Bera,1987) اختبار

( Jarque-B) احتمالية قيمة أن باعتبار للبواقي، الطبيعي التوزيع يؤكد الذي( H0) العدم الفرض قبول لنا تأكد

 %(.5) ابؼعنوية مستوى من أكبر وىي( Prob.=0.6244) ليتهابلغت احتما

 (LM Test, Lagrange Multiplier)الذي نكشف عليو باستخدام اختبارو الذاتي : رتباطالامشكل  -2- 3

 مستوى من أكبر ،(Prob.F(4,2)= 0.0911) الاحتمالية القيمة أن تبتُ البرنامج بـرجات خلال ومن       

 الارتباط مشكل وجود بعدم القائل( H0) العدم الفرض قبول يعتٍ ما معنوية، غتَ أنها أي ،%(5) ابؼفتًض ابؼعنوية

 يوجد ولا متجانس الأخطاء تباين أن أي الذاتي، الارتباط مشكل بوجود القائل( H1) البديل الفرض ورفض الذاتي،

 تباين، و ابعدول ابؼوالي يبتُ قيمة احتمالية الاختبار. اختلاف
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 )اختبار مضاعف لاغرانج(اختبار الارتباط الذاتي :(06-2)رقم الجدول

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 4 lags 

0.0911 Prob. F(4,2) 20.12.06 F-statistic 

0.0000 Prob. Chi-Square(4) 61.00.25 Obs*R-squared 

 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: رالمصد

 (:Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey) التباينات تجانس عدم  -3- 3

 ،((Porob. F(34,6)=0.5361) الاختبار احتمالية قيمة أن ملاحظة بيكن البرنامج بـرجات خلال من   

 بوجود القائل( H1) الفرض قبول يعتٍ ما ،%(5) ابؼعنوية مستوى عند معنوية غتَ الاختبار احتمالية أي أن قيمة

 ابعدول ابؼوالي يبتُ قيمة احتمالية الاختبار.، و (H0) ورفض التباينات بتُ بذانس

 اختبار عدم تجانس البيانات:(07-2)الجدول رقم

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.5361 Prob. F(34,6) 2.06.20. F-statistic 

0.4186 Prob. Chi-Square(34) 66.06033 Obs*R-squared 

 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر

 :(Cumulative SUM) للنموذج الهيكلي الاستقرار اختبار  -4- 3

( CUSUM) من كل لإحصائية يانيالب الشكل يقع عندما للنموذج ابؽيكلي الاستقرار يتحقق       

 كان إذا مستقرة غتَ ابؼعاملات وتكون ،%(5) ابؼعنوية مستوى عند ابغرجة ابغدود داخل( CUSUMSQ)و

 ىيكلية تغيتَات أي وجود من الدراسة ىذه في ابؼعطيات خلو من للتأكد الاختبار ويستعمل ابغدود، خارج  ابؼنحتٌ

 ابؼعلمات وانسجام استقرار ومدى البيانات، في ىيكلي تغتَ أي وجود ابن مهمتُ أمرين الاختبار ويوضح فيها،

 (.Short Run Coefficients) الأمد القصتَة مع( Long Run Coefficients) الأمد الطويلة
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 CUSUMSQ & CUSUMالنموذج باستخدام  استقرارية: اختبار (04-2)الشكل        

 

 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر

 لنا يتأكد ،(CUSUMSQ & CUSUM) اختبار نتائج يبتُ الذي (04-2)الشكل بدلاحظة        

 وقع حيث والطويل، القصتَ ابؼدى في ابػطأ تصحيح نتائج بتُ النموذج في وانسجامها الدراسة متغتَات استقرار

 بيانات في ىيكلي تغيتَ ىناك ليس بالتالي ،%(5) ابؼفتًض ابؼعنوية مستوى عند ابغرجة ابغدود داخل البياني الشكل

 عبر ابؼعلمات نتائج بتُ وانسجام ابؼقدرات وثبات استقرار ىناك أن الاختبارين ىذين من أيضا يتضح كما الدراسة،

 .ابغرجة ابغدود إلى يعود ما سرعان والذي 2017سنة  ابؼسجل الطفيف الابكراف استثنينا إذا الدراسة فتًة

 (:Ramsey RESET: Regression Error Specification Test) اختبار -5- 3

 قيمة نلاحظ البرنامج بـرجات خلال ومن الدراسة، لبيانات ابػطية الصيغة ملائمة بددى يتعلق ىذا الاختبار        

 القائل( H0) الفرض قبول يعتٍ ما ،%(5) ابؼعنوية مستوى من أكبر ،(Prob.=0.3197) الاختبار احتمالية

ابعدول ابؼوالي يبتُ قيمة احتمالية و الدراسة،  لبيانات ابػطية الصيغة وملائمة جيد، بشكل موصوف النموذج بكون

 الاختبار.
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 (Ramsey Test)اختبار  :(08-2)الجدول رقم   

Ramsey RESET Test 

Equation: LnER LnINF LnEX LnEM 

Probability df Value  

0.3197 (4, 2) 1.666066 F-statistic 

0.0000 4 .2.32360 Likelihood ratio 

 
 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد الطالب إعداد من: المصدر

 النموذج: اختبار - 4

 : النموذج معنوية اختبار -1- 4

 من أكبر( F-statistic=290.24) إحصائية وبقيمة (09-2)ابعدول رقم  في البرنامج بـرجات خلال من   

 ،%(5) ابؼفتًض ابؼعنوية مستوى من أقل Prob(F-statistic) =0.000بلغت  F احتماليةو  ابعدولية، القيمة

 بيكن إحصائية، معنوية ذو النموذج أن يؤكد الذي( H1) البديل الفرض ونقبل( H0) العدم الفرض نرفض وبالتالي

 .الاقتصادي التحليل في عليو الاعتماد

 : صلاحية النموذج -2- 4

نستعمل معامل ، (LnEX)لاختبار مدى تفستَ ابؼتغتَات ابؼستقلة وتأثتَىا على ابؼتغتَ التابع الصادرات        

Adjusted R) ابؼعدل التحديد
2)،   ̅̅̅̅ وىذا يعتٍ أن ابؼتغتَات ابؼستقلة تفسر بنسبة  ،      

تفسرىا متغتَات أخرى لم تدرج في ىذا  (%0.41)في ابعزائر والنسبة ابؼتبقية  سعر الصرف تتغتَا (99.59%)

 5النموذج
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 : اختبار معنوية النموذج و صلاحيتو (09-2)الجدول رقم       

R-squared 0.999392 Mean dependent var 3.517139 

Adjusted R-squared 0.995949 S.D. dependent var 1.215689 

S.E. of regression 0.077375 Akaike info criterion -2.494806 

Sum squared resid 0.035921 Schwarz criterion -1.032000 

Log likelihood 86.14352 Hannan-Quinn criter. -1.962133 

F-statistic 290.2437 Durbin-Watson stat 2.596888 

Prob(F-statistic) 0.000000 Mean dependent var 3.517139 

 EViews.12 برنامج مخرجات على بالاعتماد طالبال إعداد من: المصدر

 المطلب الثاني: تقدير و تحليل نتائج نموذج الدراسة

 نتائج تقدير النموذج في الأجل الطويل:  ولا:أ

 في ابؼشتًك التكامل معادلة أن نلاحظ ،(10-2)ابعدول في EViews.12 برنامج بـرجات من خلال        

 :يلي فيما تتمثل%( 5) ويةابؼعن مستوى عند الطويل الأجل

EC = LNER = (1.0044*LNINF + 5.9829*LNEX -3.5631*LNEM - 68.3871) 

باعتبار أن  %(5)دلالة معنوية إحصائية عند مستوى اكتسبت   قد (LnEX)أن متغتَ الصادرات  نلاحظ        

باحتمالية  (LnINV) التضخمأن كل من في حتُ ،  (Prob=0.0159)احتماليتها بلغت على التوالي 

(Prob=0.4998)الواردات و (LnEM)  باحتمالية(Prob=0.2038) ومعنوية  أي ليس بؽا دلالة

 . أما معنوية قيمة الثابت لا ترتبط بتبرير أو تفستَ معتُ.(%10)حصائية عند مستوى إ

 النموذج  ة احصائية ، فإنالواردات لم يكتسبا دلالة معنويرغم من أن كل من متغتَي التضخم و بالبذدر الاشارة و     

صحة بـتلف ، و  أسلوب اختبار ابغدود خلال منتكامل ابؼشتًك بؼتغتَات النموذج بيكن اعتماده نظرا لتحقق ال

 الاختبارات الأخرى.
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 حيث ،تأثتَا إبهابيا كل من التضخم و الصادرات في سعر الصرف يؤثرابؼدى البعيد  كما نلاحظ أنو على        

وحدة على  5.98و  وحدة 1.004بـ  لى ارتفاع سعر الصرفإسيؤدي  بوحدة واحدةالصادرات و  ضخمالت عارتف اإذ

ارتفعت الواردات بوحدة واحدة سيؤدي  ا، حيث إذمتغتَ الوارداتعكسية مع  تأثتَ علاقة و توجد، في حتُ أنالتوالي 

 .وحدة 3.56لى ابلفاض سعر الصرف بقيمة: إذلك 

 اختبار معنوية معلمات النموذج في الأجل الطويل:  (10-2) الجدول رقم        

 
  

 EViews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

 :القصيرنتائج تقدير النموذج في الأجل   ثانيا:

 

، في الأجل القصتَ وبدون إبطاء، احتمالية (11-2)في ابعدول EViews.12من خلال بـرجات برنامج        

، بفا %5 ( وىي أصغر من بؾال ابػطأ ابؼسموح بوProb=0.0193( بلغت )LnEM) الواردات ابؼستقل تغتَابؼ

سعر يعتٍ أنها ذو دلالة إحصائية بالتالي بيكن الاعتماد عليها في التحليل الاقتصادي كمتغتَ مفسر للتغتَ في 

بدون ابطاء بلغت و  (LnEX) والصادرات(LnINF)حتُ أن احتمالية كل من التضخم الصرف، في 

(6Prob=0. 193)  و(Prob=0.2314)  حصائية عند مستوى إومعنوية  أي ليس بؽا دلالةعلى التوالي

(10%). 

 الواردات فارتفاعهماكل من التضخم و و  سعر الصرف بتُ القصتَ الأجل في إبهابي أثر وجدي أنو يلاحظ أيضاو        

 في عكسي أثر وجدي كما وحدة على التوالي، 0.489دة و وح 0.034 سعر الصرف بدقدار يرفع واحدة بوحدة

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

VariableCoefficientStd. Errort-StatisticProb.   

LNINF1.0044011.3991160.7178830.4998

LNEX5.9829321.7979833.327580.0159

LNEM-3.5630562.499099-1.4257360.2038

C-68.3871199.42781-0.6878070.5173

EC = LNER - (1.0044*LNINF + 5.9829*LNEX -3.5631*LNEM - 68.3871)
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 0.339 بـ سعر الصرف بىفض واحدة بوحدة فارتفاع ىذا الأختَ  و الصادرات ، سعر الصرف بتُ القصتَ الأجل

  وحدة.

 : اختبار معنوية معلمات النموذج في الأجل القصير(11-2)رقم الجدول        
Dependent Variable: LNER    

Variable t-[P-value] Std. Error Coefficient[prob] 

D(LNINF) 38242661 08001030 08012037 [0.1933] 

D(LNINF(-1)) 0.674972 0.021005 0.014178 [0.5248] 

D(LNEX) -1.331458 08032631 -0.339273 [0.2314] 

D(LNEX(-1)) -5.057203 08207044 -2.069742 [0.0023] 

D(LNEM) 18350431 0.154138 0.489019 [0.0193] 

D(LNEM(-1)) 1.997893 0.149211 0.298108 [0.0927] 

CointEq(-1)* -7.872695 0.015293 -0.120400 [0.0002] 

 EViews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  طالبمن إعداد ال المصدر:

 التحليل الاقتصادي للنموذج: لثالمطلب الثا

الصادرات التضخم و  من وكل تابع كمتغتَ ابعزائر في سعر الصرف بتُ العلاقة باختبار لدراسةا ىذه في قمنا        

معنوية في تأثتَ تغتَات وجود علاقة ذات دلالة احصائية و  أنو و بالرغم من عدم حيث ،مستقلة كمتغتَات الوارداتو 

ارات التي تم تطبيقها على بموذج من خلال بـتلف الاختبسعر الصرف في ابعزائر إلا أنو و  معدلات التضخم على

بالتالي امكانية اعتماده في التحليل الاقتصادي ، التي أثبتت صحة النموذج و قصتَ و الدراسية في الأجلتُ الطويل و ال

أي بيكن الاعتماد على النموذج في برديد العلاقة السببية التي تربط تغتَات معدلات التضخم على سعر الصرف في 

 ابعزائر.

لتي تربط تغتَات معدلات التضخم العلاقة الطردية ا لى وجودإالتوصل كذلك من خلال الدراسية القياسية تم         

سعر الصرف في ابعزائر و في الأجلتُ الطويل و القصتَ ، حيث أن زيادة معدلات التضخم في ابعزائر أي ارتفاع و 
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للسلع و ابػدمات المحلية في الأسواق الدولية و  لى خفض القدرة التنافسيةعدل مستويات الأسعار بؿليا يؤدي إم

بالتالي ابلفاض الطلب عليها ثم على العملة المحلية ما يعتٍ ابلفاض قيمة العملة المحلية من خلال زيادة سعر صرفها ، 

 أي أن التضخم يؤثر بشكل سلبي على قيمة العملة المحلية ، بحيث إذا ارتفع التضخم بوحدة واحدة يؤدي ذلك الى

 وحدة و بالتالي ابلفاض قيمة العملة في ابؼدى الطويل. 1.004ارتفاع سعر الصرف ب 

من خلال الدراسة القياسية ات على سعر الصرف في ابعزائر،  و الواردصادرات و أما بالنسبة لتأثتَ كل من ال        

ر بشكل طردي على سعر الصادرات تؤثر بشكل عكسي على سعر الصرف في حتُ أن الواردات تؤث إلى أنتوصلنا 

 على الأجل القصتَ دون الطويل . الصرف لكن ىذا التأثتَ يقتصر فقط 

 حسب الأجلتُ كما يلي :التأثتَ بيكن تفستَ ىذا و         

 لى زيادة الطلب على العملة المحلية إابػدمات ة الصادرات ابعزائرية من السلع و :  تؤدي زيادفي الأجل القصير

ة الواردات ابعزائرية جنبية ، ما يعتٍ زيادة قيمتها أي ابلفاض سعر صرفها ، في حتُ أن زيادخلال العملات الأ من

ابػدمات تؤدي بالضرورة الى زيادة الطلب على العملات الأجنبية من خلال العملة المحلية ، ما يعتٍ من السلع و 

 ابلفاض قيمة ىاتو الأختَة أي زيادة سعر صرفها.

  يعة ابؽيكل لى طبفي الأجل القصتَ و قد يرجع ىذا إ فيها تأثتَ عكسي بؼا بودث : نسجلفي الأجل الطويل

لى نوع من ابؼرونة خاصة في جانب اردات الذي يفتقد إالو الاقتصادي ابعزائري وبالتحديد ىيكل الصادرات و 

 الواردات .

من   % 96ن ما يفوق لى الاستتَاد حيث أإفي حقيقة الأمر ىي موجهة إذ أن الصادرات ابعزائرية         

كون مصدر العملة الصعبة يأتي من الصادرات ، فتساىم الصادرات بشكل غتَ مباشر الصادرات ىي عبارة واردات  

 من خلال الواردات في ابلفاض قيمة العملة المحلية ، لأن الصادرات تعمل على زيادة الدخل الوطتٍ و من تم زيادة 

 بالتالي التأثتَ سلبا على العملة المحلية فيزيد سعر صرفها ، و عليو تؤثر الصادراتالانفاق ابغكومي بزيادة الواردات و 

 الطويل.في ابؼدى  ابعزائر وذلكبشكل طردي على سعر الصرف في 
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ة على سعر الصرف في ابؼدى أما بالنسبة للواردات و حسب الدراسة القياسية وجدنا أنها تؤثر بصورة عكسي       

تَ ذلك في أن الواردات قد تساىم في برستُ قيمة العملة المحلية من خلال التوجو الاقتصادي ، و بيكن تفسالطويل

مواد أولية ومعدات  قتناءلاالذي انتهجتو ابعزائر خلال فتًات الدراسة  من خلال بزصيص جزء كبتَ من الواردات 

تالي فهي تساىم بشكل غتَ مباشر في وجهة للتصدير و بالتدخل في عملية الإنتاج ابؼ حتى مواد نصف مصنعةانتاج و 

يظهر ىذا الأثر في الأجل الطويل دة قيمتها أي ابلفاض سعر صرفها و بالتالي زيايادة الطلب على العملة المحلية و ز 

 فقط.
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 خلاصة الفصل:

 من خلال دراستنا بؽذا لفصل بيكن أن بػصو في ما يلي:       

، من لطبيعة العلاقة بتُ سعر الصرف ومعدلات التضخم في ابعزائر التجريبيةراسة تطرقنا في ىذا الفصل الد       

واردات التغتَين إضافيتُ وبنا الصادرات و دراج مإ، إضافة إلى خلال سلاسل زمنية سنوية لكل من ابؼتغتَين الأساسيتُ

-1970بؽاتو السلاسل  ما بتُ ة تم اختيار الفتًة الزمنيصول على بموذج دراسة أكثر دقة و ذلك قصد ابغابعزائرية و 

 ARDL: Auto Regression) ابؼوزعـــة الزمنيـــــة للفجوات الذاتي الابكدار بمـوذج باستخدام، وذلك 2020

Distributed Lag)  بالاعتماد على برنامجEviews.12 . 

سعر بتُ معدلات التضخم و  القصتَ تربططردية في الأجلتُ الطويل و  سببية تم التوصل إلى أنو توجد علاقةو        

، وعلاقة عكسية سعر الصرفية بتُ الواردات و طرد في الأجل القصتَ توجد علاقة، في حتُ أنو و ئرالصرف في ابعزا

علاقة ف، و سعر الصر توجد علاقة طردية بتُ الصادرات و سعر الصرف، أما في الأجل الطويل فبتُ الصادرات و 

 زائر.سعر الصرف في ابععكسية بتُ الواردات و 
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 الخاتمة:

لفتًة مـــا بتُ تناولت الدراسة مدى تـــــأثتَ تغتَات معدلات التضخم على سعر الصـــرف في ابعزائر خلال ا       

مستويات ، إذ أن ارتفاع ثر سلبا على قيمة العملة المحليةلى أن التضخم  يؤ إحيث تم التوصل ، و (1970-2020)

من ثم ، وبالتالي تراجع الطلب عليها و المحلية في الأسواق الدولية الأسعار المحلية تؤثر على تنافسية السلع و ابػدمات

كثر بجوانب العلاقة بتُ التضخم قصد الابؼام أ، و خفض قيمتها بزيادة سعر صرفهاتراجع الطلب على العملة المحلية فتن

الواردات ابعزائرية للحصول على بموذج قياسي أكثر دقة يفسر تلك ي الصادرات و ابعزائر أضفنا متغتَ سعر الصرف بو 

 .يسمح لنا بالتنبؤو  العلاقة

 الدراسة: نتائج

 بيكن عرض نتائج الدراسة في جزأين:        

  بيكن تلخيصها في ما يلي :نتائج ابعانب النظري : و 

ستمر و ابؼتواصل للأسعار نتيجة الاختلالات في ابؽيكل التضخم ىو ظاىرة اقتصادية نقدية نابذة عن الارتفاع ابؼ-

 الاقتصادي النقدي.

ك تفستَ التضخم من جانب منها تفستَ التضخم من جانب الطلب، كذلتفاستَ بغدوثو و ضخم عدة أسباب و للت-

 فسية.النأختَا تفستَ الطلب من جانب التوقعات و الأوضاع فستَ التضخم من جانب استتَاده، و ىناك تالعرض، و 

، ة في اختلال ميزان ابؼدفوعاتأيضا للتضخم عدة آثار سلبية منها ما ينعكس على الأوضاع الاقتصادية كابؼسابن-

، كذلك احداث نوع من الارتباك في تنفيذ مشروعات التنمية نظرا  رات في غتَ صالح الاقتصاد الوطتٍتوجيو الاستثماو 

 ابؼستمر بؼستويات الأسعار.  للارتفاع

ى وحدة واحدة من العملة الأجنبية، سعر الصرف عن عدد الوحدات ابؼدفوعة من العملة المحلية للحصول عليعبر -

 سعر الصرف التوازني.قيقي، الفعلي، الفعلي ابغقيقي، و ىو يأخذ عدة أنواع : سعر الصرف الابظي ، ابغو 
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ميزان ابؼدفوعات دلات التضخم و دي كالتغتَات في معىناك عدة عوامل تؤثر في سعر الصرف منها ما ىو اقتصا-

 غتَىا من العوامل.ما ىو غتَ اقتصادي كالاضطرابات وابغروب والاشاعات و منها عرض النقود ، و و 

سبة لتأثتَ ، بالند اقتصاديا العلاقة بتُ التضخم وسعر الصرف علاقة تبادلية، إذ أن كل منهما يؤثر على الآخرتع-

 ملة المحلية.لى خفض قيمة العإتضخم يؤدي ، فإن ارتفاع الالتضخم على سعر الصرف

  القصتَ الأجل:ىذا ابعانب على ابؼديتُ الطويل و نتائج ابعانب التطبيقي : بيكن أن نعرض نتائج 

 :نتائج ابؼدى الطويل 

 0%1، بحيث اذا ارتفع معدل التضخم بنسبة سعر الصرف في ابعزائرعلاقة طردية بتُ معدلات التضخم و وجود -

 .%1.004زيادة سعر الصرف بنسبة  لىإفهذا يؤدي 

لى إيؤدي  % 01، حيث أن زيادة الصادرات بنسبة الصادرات وسعر الصرف في ابعزائروجدود علاقة طردية بتُ -

 .% 5.98زيادة سعر الصرف بنسبة 

اض لى ابلفإيؤدي  %01سعر الصرف في ابعزائر، إذ أن زيادة الواردات بنسبة وجود علاقة عكسية بتُ الواردات و -

 . %3.56سعر الصرف بنسبة 

 :َنتائج ابؼدى القصت 

 %01ن زيادة معدل التضخم بنسبة أسعر الصرف في ابعزائر، حيث علاقة طردية بتُ معدلات التضخم و وجود -

 . %0.034لى زيادة سعر الصرف بنسبة إيؤدي 

لى زيادة سعر إيؤدي  %01بنسبة ، إذ أن زيادة الواردات وجود علاقة طردية بتُ الواردات وسعر الصرف في ابعزائر-

 . %0.489الصرف بنسبة 

لى إيؤدي  %01سعر الصرف في ابعزائر،  حيث أن زيادة الصادرات بنسبة وجود علاقة عكسية بتُ الصادرات و -

 . %0.339ابلفاض سعر الصرف بنسبة 

 التي رضيات البحثلى اختبار فإسنتطرق  الدراسة،بعد عرض نتائج الدراسة كمعابعة لإشكالية ىذه        
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 وردت بابؼقدمة:

  برقق الفرضية الرئيسية في تأثتَ التضخم على سعر الصرف ، حيث تم اثبات وجود علاقة طردية بتُ تغتَات

 معدلات التضخم و سعر الصرف في ابعزائر.

 في تأثتَه  معنويةالتضخم لم يأخذ دلالة احصائية و  ، فبالرغم من أنفي جزء منها الأولى برقق الفرضية ابعزئية

رات التي تم نظرا لصحة الاختباالطويل إلا أنو و وذج الدراسة في الأجلتُ القصتَ و على سعر الصرف من خلال بم

، فإنو بيكن الاعتماد على النموذج في تفستَ العلاقة السببية بتُ كل من التضخم و سعر اجراؤىا على النموذج

 الصرف في ابعزائر.

 ة في اثبات وجود العلاقة الطردية في تأثتَ تغتَات معدلات التضخم على سعر برقق الفرضية ابعزئية الثاني

 القصتَ.بعزائر وذلك في الأجلتُ الطويل و الصرف في ا

 توصيات الدراسة:

ابؼقتًحات تساىم كن أن نقدم بؾموعة من التوصيات و ليو من خلال نتائج الدراسة بيإبناء على ما تم التوصل         

 ىي كالتالي:العملة المحلية و يمة على ق في ابغفاظ

 النقدية بغية التحكم أكثر في معدلات التضخم التي للسياسة الاقتصادية و  المحلية مراجعة السلطات ابغكومية

 بالتالي سعر صرفها.سلبا على قيمة العملة المحلية و  تؤثر

    ابػدمات ن ابغصول على وارادات من السلع و التي تضمكتحستُ سلاسل التوريد و توجيو التجارة ابػارجية

 بأسعار معقولة لتجنب التضخم ابؼستورد.

 .زيادة كمية الإنتاج المحلي لتغطية الطلب المحلي لتجنب الأزمات الاقتصادية العابؼية 

 ادرات خارج ، خاصة الصس بالإبهاب على سعر الصرفينعك العمل على زيادة حجم الصادرات بدا

 ما تؤثر سلبا على سعر الصرف . التي يشهدىا سوق المحروقاتدورية التقلبات لا المحروقات بالنظر إلى
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  حيث أنو بدجرد أن ترتفع أسعار مرونة أكبر في جانب الواردات تكسبعلى السلطات ابغكومية المحلية أن ،

الأجنبية يتم خفض تلك الواردات لتجنب أيضا التضخم ابؼستورد الذي يؤثر سلبا على سعر الواردات من السلع 

 الصرف في ابعزائر.

 لوضع الاشاعات من خلال التصربوات الربظية حول اومية المحلية أن تضبط التوقعات و على السلطات ابغك

بالتالي ضمان و   تنجم عن ذلكالتي النقدي العام و ذلك قصد ابغد من ارتفاع معدلات التضخمالاقتصادي و 

 .صرفهااستقرار أسعار 

 أفاق البحث:

 أثر التضخم ابؼستورد على سعر الصرف في ابعزائر. 

 .أثر إبصالي الناتج المحلي على سعر الصرف في ابعزائر 
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 أولا: مراجع باللغة العربية

 الكتب: –أ 

 وائل دار،1ط ، الاقتصاد علم في أساسية مفاىيم، عريقات موسى بؿمد حربي ، الربضان بدع بظاعيلإ -1
 .1999،عمان،رللنش

 .1986 ، ابعامعية ابؼطبوعات ديوان ، والنقود العملة ،ىتٍ أبضد  -2
سياسة سعر الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقدية، دراسة تحليلية للآثار خاري بغلو موسى ،  -3
 .2010، مكتبة حسن العصرية، بتَوت، لبنان،  قتصادية لسياسة سعر الصرف الأجنبيالا
 ، عمان ، التوزيع و للنشر ابؼستقبل دار، التطبيق و النظرية بين البنوك و النقود ، وليد صافي، أنس البكري -4

2002. 
 .2006 ة،ابعامعي عاتابؼطبو  ديوان ،النقدية السياسات و النظريات في محاضرات ،علي بن لعزوزب - 5
 و الطباعة و للنشر ابؼيسرة دار ،1 ط ، البنوك و النقود ، خصاونة عماد ، خضتَ أبو أبين ، خريس بصال - 6

 .2022،عمان، التوزيع
 الأردن، عمان، والتوزيع، للنشر زىران دار ،وتطبيق نظرية الدولية المالية العامري، مشكور جايد سعود - 7

2012. 
 . 2000 للنشر، ابؼريخ دار ،الراىنة التحديات -الاعمال لمنظمات المالي الأداءرحات بصعة، السعيد ف - 8
 ،الإسكندرية ،ابعامعية الدار ،النقدية والمؤسسات النظرية والمال النقود اقتصاديات بؿمود، بؾدي ابهش - 9

2002. 
، التنمية في الأقطار العربيةسياسات أسعار الصرف، سلسلة دورية تعنى بقضايا العباس بلقاسم ،  - 10

 .2003، الكويت، نوفمبر 23العدد
 .2000 ابعامعي، الشباب مؤسسة الاسكندرية، ،المالي التضخم عناية، حستُ غازي - 11
 .1999 ابعامعية، دار بتَوت، ،والبنوك النقود مبادئ ، بؿمد بؾدي ، شهاب بؿمد الغوالي أسامة - 12
 . 1989 والنشر، للطباعة البعث دار قسنطينة، ،النقدية النظرية :صاديةاقت مقاييس ، غطوان مروان - 13
 .1984، الاسكندرية ، ابعامعية الثقافة مؤسسة ، الثانية الطبعة ، التضخم نظرية ، نبيل الروبي - 14
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 ابؽيئة ،1ط، الغلاء لمكافحة مقترحات مع نتائجها و أسبابها مصر في التضخم مشكلة ، رمزي زكي - 15
 . 1980 ،القاىرة ، للكتاب العامة ريةابؼص
 ،1 ط ،الإسلامي الاقتصاد مبادئ وفق الحلول و الأسباب الكساد و التضخم ، رجب بقيب وضاح - 16
 .2010، عمان، التوزيع و للنشر النفائس دار
 

 : الدراسات الأكاديمية –ب 
، أطروحة صادية: حالة الجزائرأثر تقلبات أسعار الصرف على التنمية الاقتبن بضودة فاطمة الزىراء،  - 1

 .2012، 3الدكتوراه بزصص مالية و نقود، جامعة ابعزائر
 أطروحة ،الجزائر حالة الكلية الاقتصادية المتغيرات على وأثره الصرف سعر تغيرات ، بوشريط كمال - 2

 .2018 ابعزائر، ، 03 ابعزائر جامعة الاقتصادي، القياس بزصص الاقتصادية، العلوم في دكتوراه
، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها دراسة حالة الجزائرسلمى دوحة،   - 3

 .2014/2015أطروحة دكتوراه في العلوم التجارية، بزصص بذارة دولية، جامعة بؿمد خيضر، بسكرة، 
 ،(2010-1994) نيالفلسطي للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير ، ابغليم زاىر عبد - 4

 .2012فلسطتُ، غزة، الاقتصاد، في ماجستتَ مذكرة
دراسة مقارنة مع مجموعة من -أثر نظام سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائرينوفل بعلول،  - 5

، أطروحة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجارية ، بزصص بنوك، جامعة العربي بن ابؼهيدي أم الدول العربية
 .2018واقي، الب
 على قياسية دراسة الجزائري للدينار الحقيقي الصرف سعر على النفط أسعار تغيرات أثر فايزة ،يوب  - 6

 .2018 تلمسان، بلقايد، بكر أبي جامعة وابؼالية، الاقتصاد علوم في دكتوراه أطروحة،(2014-1970) الجزائر
 
 المقالات: –ج 
ثر التغيرات في سعر الصرف و التضخم المحلي على ميزان أأويابة صالح ، عبد الرزاق خليل،  - 1

،جامعة 02، العدد15، بؾلة دراسات_العدد الاقتصادي، المجلد2016-1990المدفوعات: دراسة حالة الجزائر
 .2018الأغواط، جوان

-1970تحليل العلاقة بين سعر الصرف التضخم و الصادرات في الجزائر للفترة )دبضاني عزيز،  - 2
 .2015،، ديسمبر2، بؾلة البشائر الاقتصادية، العدد  (VARباستخدام شعاع الانحدار الذاتي )( 2014
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دراسة  -اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف و معدلات التضخم في الجزائرسلامي أبضد ،  - 3
 .2015، ورقلة، 07،بؾلة أداء ابؼؤسسات ابعزائرية، العدد-(2014-1970تطبيقية)

، المجلة العراقية للعلوم تقويم سياسة رفع قيمة الدينار العراقي مقابل الأمريكيوض فاضل ابظاعيل، ع - 4
 .2012، العراق،  34، العدد 10الاقتصادية، بؾلد

، 45، بؾلة بحوث اقتصادية عربية، العدد الاستراتيجية الملائمة للتنمية الصناعية في الجزائرزرقتُ عبود ،  - 5
 .2009وحدة العربية، لبنان،مركز دراسات ال

أثر تغيرات معدلات التضخم على سعر الصرف في اقتصاد مصدر مربيت عديلة ، بن ناصر أمال ،  - 6
، بؾلة الدراسات الاقتصادية ابؼعمقة، -(2016-2002دراسة قياسية لحالة الجزائر للفترة)-للمحروقات

 .2020قابؼة، 1945ماي 08، جامعة 01، العدد 05المجلد
تحليل العلاقة بين التضخم و سعر الصرف الأجنبي باستخدام مظفر بضد مصطفى ملا، بوي زكريا شاكر،  - 7

، بؾلة اقتصاديات الأعمال، (2020-2010( مدينة أربيل نموذجا للمدة)VECMنموذج تصحيح الخطأ )
 .2022، العراق، 4، العدد ،3المجلد
 

 ثانيا: مراجع باللغة الأجنبية:

1- Besnik Fetai , All, The relationship between exchange rate and 

inflation : The case of western Balkans countries, Journal of 

Business, Economics and Finance -JBEF (2016), Vol.5(4). 
2- Cardiner Ackley, Macro economic:Theory, Dar echrifa ,1961. 
3- Consuela Necsulescu , Luminița Șerbanescu, Impace of the inflation 

on the exchange rate and on the a verage salary ,Cross-Cultural 

Management Journal, Volume XV, Issue 2 (4) / 2013. 

4-  Sanam Shojaeipour Monfared , Fetullah Akın, The Relationship 

Between Exchage Rates and Inflation, The Case of Iran, European 

Journal of Sustainable Development 6,4, 2017. 
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5 -  Zambujal_Oliveira Miguel Faria e Castro,Mapping a country’s 

competitive position:A real exchange rate approach, studies in 

Economics and Finance, Vol.28Iss 3, 2011. 
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2020-1970: سلاسل زمنية خاصة بالمتغيرات المستخدمة في الدراسة خلال الفترة 01الملحق رقم   

 
 

 .www.worldbank.orgعلى بيانات البنك الدولي المصدر: من اعداد الطالب بالاعتماد

Annéeserinfexem

19704.937066.62999157130100.00930719353250.00

19714.912638342.626641652221390597300.00859852386170.00

19724.480514953.656307133077493124500.001001586221200.00

19733.962495416.172839513245356418600.001256707275400.00

19744.180754.69961243049515980800.001696082322300.00

19753.949408338.230316653066302268100.001974825732100.00

19764.1638259.43073543172615625300.001885060962700.00

19774.1467583311.98928333155829343300.002281915847300.00

19783.965917.52392343346074350200.002461445584300.00

19793.8532666711.34860053586678431600.002253569141600.00

19803.837459.51782453122256774000.002329160558200.00

19814.3158083314.65484263131623510700.002708813595500.00

19824.592191676.542509633451049014400.002662763838300.00

19834.78885.967163933665014197600.002827855298400.00

19844.9833758.116397963873920026500.002898551584700.00

19855.027810.4822873974641852300.003063769022500.00

19864.7023166712.37160923962718048900.002389739930400.00

19874.849741677.441260914200480876800.001703884419400.00

19885.914766675.911544964217282741900.001761816523500.00

19897.608558339.304361264554665452100.002057801834500.00

19908.9575083316.65253444709524087900.001856137192300.00

199118.47287525.88638694667138735900.001523888609400.00

199221.83607531.66966194849156759100.001593987515900.00

199323.345406720.54032614757023113700.001487190318600.00

199435.058500829.04765614595284216100.001577908919100.00

199547.662726729.77962654884786990100.001609467187400.00

199654.748933318.67907595251146105800.001395407967000.00

199757.707355.733522755581968501900.001428897799200.00

199858.73895834.950161645676861589000.001533207372900.00

199966.5738752.645511136017761391600.001559210571300.00

200075.25979170.339163195696312824600.001702664031700.00

200177.21502084.225988356060876845400.001832066498100.00

200279.68191.418301926394225071900.002257105925700.00

200377.3949754.268953966873791952300.002372218327900.00

200472.060653.96180037093753294800.002668745618900.00

200573.27630831.382446577512284739200.002839545338500.00

200672.64661672.311499197354526759700.002796952158400.00

200769.29243.678995757280981492100.003129789465300.00

200864.58284.858590637106237936300.003611777043000.00

200972.64741675.737060366388507904700.004074084504500.00

201074.38598333.911061966388507904700.004257418307200.00

201172.93788334.524211516216018191300.004061577065000.00

201277.53596678.891450915979809500000.004622074700000.00

201379.36843.254239115638960358500.005075038020600.00

201480.57901672.916926925650238279200.005501341214300.00

2015100.6914334.784447015678489470600.005880933758100.00

2016109.4430676.39769486075983733600.005716267612900.00

2017110.9730175.591115915705348725800.005310412612400.00

2018116.5937924.26999025494250823000.005108616933100.00

2019119.3535581.951768215159101522800.004756122364700.00

2020126.77682.415130944555486644600.003999898908700.00
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 ARDL: معادلة نموذج 02الملحق رقم  
Dependent Variable: LNER   

Method: ARDL    

Date: 05/13/23   Time: 15:38   

Sample (adjusted): 1980 2020   

Included observations: 41 after adjustments  

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (10 lags, automatic): LNINF LNEX LNEM  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 2662  

Selected Model: ARDL(2, 9, 10, 10)  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     LNER(-1) -0.069351 0.373184 -0.185836 0.8587 

LNER(-2) 0.948951 0.372944 2.544486 0.0438 

LNINF 0.034059 0.035374 0.962844 0.3728 

LNINF(-1) 0.101049 0.044058 2.293539 0.0616 

LNINF(-2) 0.060646 0.053595 1.131557 0.3010 

LNINF(-3) -0.037470 0.039377 -0.951566 0.3781 

LNINF(-4) 0.033168 0.035567 0.932550 0.3870 

LNINF(-5) -0.023839 0.047544 -0.501405 0.6339 

LNINF(-6) -0.121820 0.039693 -3.069035 0.0220 

LNINF(-7) -0.059543 0.044615 -1.334588 0.2304 

LNINF(-8) 0.081456 0.034003 2.395553 0.0536 

LNINF(-9) 0.053223 0.061872 0.860214 0.4227 

LNEX -0.339273 0.502646 -0.674974 0.5248 

LNEX(-1) -1.010123 0.753728 -1.340169 0.2287 

LNEX(-2) 1.448313 0.645164 2.244875 0.0659 

LNEX(-3) 0.462086 0.878610 0.525929 0.6178 

LNEX(-4) -1.130227 0.836758 -1.350722 0.2255 

LNEX(-5) 0.183537 0.684179 0.268259 0.7975 

LNEX(-6) -0.398173 0.605871 -0.657191 0.5354 

LNEX(-7) -0.063628 0.625038 -0.101799 0.9222 

LNEX(-8) -0.438627 0.604423 -0.725695 0.4953 

LNEX(-9) 0.513787 0.529074 0.971106 0.3690 

LNEX(-10) 1.492674 0.458065 3.258650 0.0173 

LNEM 0.489019 0.415338 1.177401 0.2836 

LNEM(-1) -0.619904 0.366829 -1.689899 0.1420 

LNEM(-2) 0.094866 0.291272 0.325697 0.7557 

LNEM(-3) -0.591094 0.306463 -1.928762 0.1020 

LNEM(-4) -0.977511 0.315463 -3.098656 0.0212 

LNEM(-5) -0.272258 0.416166 -0.654206 0.5372 

LNEM(-6) 1.156263 0.356226 3.245874 0.0176 

LNEM(-7) 0.590815 0.454757 1.299188 0.2416 

LNEM(-8) 0.077843 0.319644 0.243530 0.8157 

LNEM(-9) -0.100146 0.315828 -0.317090 0.7619 

LNEM(-10) -0.276886 0.253363 -1.092842 0.3164 

C -8.233817 13.55985 -0.607220 0.5660 
     
     R-squared 0.999392     Mean dependent var 3.517139 

Adjusted R-squared 0.995949     S.D. dependent var 1.215689 

S.E. of regression 0.077375     Akaike info criterion -2.494806 

Sum squared resid 0.035921     Schwarz criterion -1.032000 

Log likelihood 86.14352     Hannan-Quinn criter. -1.962133 

F-statistic 290.2437     Durbin-Watson stat 2.596888 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 .EViews.12مخرجات المصدر: من اعداد الطالب بالاعتماد على 
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 النموذج طويل الأجل: 03الملحق رقم         
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ARDL Long Run Form and Bounds Test  
Dependent Variable: D(LNER)   

Selected Model: ARDL(2, 9, 10, 10)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/31/23   Time: 11:19   
Sample: 1970 2020   
Included observations: 41   

Conditional Error Correction Regression 
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     C -8.233817 13.55985 -0.607220 0.5660 

LNER(-1)* -0.120400 0.053736 -2.240588 0.0663 
LNINF(-1) 0.120930 0.175078 0.690722 0.5156 
LNEX(-1) 0.720346 0.365600 1.970313 0.0963 
LNEM(-1) -0.428992 0.264201 -1.623738 0.1556 

D(LNER(-1)) -0.948951 0.372944 -2.544486 0.0438 
D(LNINF) 0.034059 0.035374 0.962844 0.3728 

D(LNINF(-1)) 0.014178 0.140912 0.100616 0.9231 
D(LNINF(-2)) 0.074824 0.111555 0.670736 0.5273 
D(LNINF(-3)) 0.037354 0.097050 0.384896 0.7136 
D(LNINF(-4)) 0.070523 0.087832 0.802929 0.4526 
D(LNINF(-5)) 0.046684 0.074161 0.629493 0.5522 
D(LNINF(-6)) -0.075136 0.075000 -1.001815 0.3551 
D(LNINF(-7)) -0.134679 0.071258 -1.890026 0.1076 
D(LNINF(-8)) -0.053223 0.061872 -0.860214 0.4227 

D(LNEX) -0.339273 0.502646 -0.674974 0.5248 
D(LNEX(-1)) -2.069742 0.574869 -3.600371 0.0114 
D(LNEX(-2)) -0.621429 0.484406 -1.282867 0.2469 
D(LNEX(-3)) -0.159342 0.637579 -0.249918 0.8110 
D(LNEX(-4)) -1.289569 0.758717 -1.699672 0.1401 
D(LNEX(-5)) -1.106033 0.598214 -1.848890 0.1140 
D(LNEX(-6)) -1.504205 0.568235 -2.647153 0.0382 
D(LNEX(-7)) -1.567834 0.530967 -2.952787 0.0255 
D(LNEX(-8)) -2.006460 0.594281 -3.376283 0.0149 
D(LNEX(-9)) -1.492674 0.458065 -3.258650 0.0173 

D(LNEM) 0.489019 0.415338 1.177401 0.2836 
D(LNEM(-1)) 0.298108 0.240748 1.238257 0.2619 
D(LNEM(-2)) 0.392974 0.222229 1.768325 0.1274 
D(LNEM(-3)) -0.198120 0.185122 -1.070212 0.3257 
D(LNEM(-4)) -1.175631 0.246047 -4.778077 0.0031 
D(LNEM(-5)) -1.447889 0.462382 -3.131367 0.0203 
D(LNEM(-6)) -0.291626 0.340453 -0.856582 0.4246 
D(LNEM(-7)) 0.299189 0.279191 1.071631 0.3251 
D(LNEM(-8)) 0.377032 0.204574 1.843009 0.1149 
D(LNEM(-9)) 0.276886 0.253363 1.092842 0.3164 

       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     LNINF 1.004401 1.399116 0.717883 0.4998 

LNEX 5.982932 1.797983 3.327580 0.0159 
LNEM -3.563056 2.499099 -1.425736 0.2038 

C -68.38711 99.42781 -0.687807 0.5173 
     EC = LNER - (1.0044*LNINF + 5.9829*LNEX -3.5631*LNEM - 68.3871) 
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
        Asymptotic: n=1000  

F-statistic  7.437520 10%   2.37 3.2 
k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 
  1%   3.65 4.66 
     

Actual Sample Size 41  Finite Sample: n=45  
  10%   2.56 3.428 
  5%   3.078 4.022 
  1%   4.27 5.412 
     
   Finite Sample: n=40  
  10%   2.592 3.454 
  5%   3.1 4.088 
  1%   4.31 5.544 
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ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(LNER)   

Selected Model: ARDL(2, 9, 10, 10)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/31/23   Time: 11:24   

Sample: 1970 2020   

Included observations: 41   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(LNER(-1)) -0.948951 0.218737 -4.338317 0.0049 

D(LNINF) 0.034059 0.023250 1.464883 0.1933 

D(LNINF(-1)) 0.014178 0.021005 0.674972 0.5248 

D(LNINF(-2)) 0.074824 0.023775 3.147222 0.0199 

D(LNINF(-3)) 0.037354 0.022126 1.688238 0.1423 

D(LNINF(-4)) 0.070523 0.022713 3.104993 0.0210 

D(LNINF(-5)) 0.046684 0.023167 2.015120 0.0905 

D(LNINF(-6)) -0.075136 0.021375 -3.515163 0.0126 

D(LNINF(-7)) -0.134679 0.029999 -4.489381 0.0042 

D(LNINF(-8)) -0.053223 0.029750 -1.789036 0.1238 

D(LNEX) -0.339273 0.254813 -1.331458 0.2314 

D(LNEX(-1)) -2.069742 0.409266 -5.057203 0.0023 

D(LNEX(-2)) -0.621429 0.367060 -1.692989 0.1414 

D(LNEX(-3)) -0.159342 0.324810 -0.490571 0.6412 

D(LNEX(-4)) -1.289569 0.366622 -3.517439 0.0126 

D(LNEX(-5)) -1.106033 0.309954 -3.568373 0.0118 

D(LNEX(-6)) -1.504205 0.368836 -4.078248 0.0065 

D(LNEX(-7)) -1.567834 0.368496 -4.254680 0.0054 

D(LNEX(-8)) -2.006460 0.289415 -6.932816 0.0004 

D(LNEX(-9)) -1.492674 0.342642 -4.356366 0.0048 

D(LNEM) 0.489019 0.154138 3.172613 0.0193 

D(LNEM(-1)) 0.298108 0.149211 1.997893 0.0927 

D(LNEM(-2)) 0.392974 0.149300 2.632115 0.0389 

D(LNEM(-3)) -0.198120 0.136550 -1.450895 0.1970 

D(LNEM(-4)) -1.175631 0.153135 -7.677066 0.0003 

D(LNEM(-5)) -1.447889 0.289446 -5.002285 0.0024 

D(LNEM(-6)) -0.291626 0.181373 -1.607882 0.1590 

D(LNEM(-7)) 0.299189 0.150075 1.993598 0.0932 

D(LNEM(-8)) 0.377032 0.124236 3.034806 0.0230 

D(LNEM(-9)) 0.276886 0.161862 1.710626 0.1380 

CointEq(-1)* -0.120400 0.015293 -7.872695 0.0002 
     
     R-squared 0.956470     Mean dependent var 0.085207 

Adjusted R-squared 0.825880     S.D. dependent var 0.143632 

S.E. of regression 0.059934     Akaike info criterion -2.689928 

Sum squared resid 0.035921     Schwarz criterion -1.394300 

Log likelihood 86.14352     Hannan-Quinn criter. -2.218131 

Durbin-Watson stat 2.596888    
     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  7.437520 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 
     
          

     

     

 

 .EViews.12المصدر: من اعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات 

 


