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 جميل أن يسعى الإنسان إلى النجاح فيحققو
 والأجمل أن يتذكر الأسباب فيثمنها

 نهدي ثمرة ىذا جهد
 رعاىما وأطال في عمرىماإلى الوالدين الكريمين حفظهما الله و 

 إلى كل من أرشدنا وعلمنا حرفا
 مالية و تجارة علوم تجاريةإلى كل زملائنا وبالأخص دفعة 

 إلى كل طالب علم ورائد المعرفة
 إلى كل من وسعتهم قلوبنا ولم تسعهم ورقتنا ...

 
 
 
 

 
 
 
 



 

 

 
 

 
 

 
 

 
 الحمد لله حمدا كثيرا طيبا مبارك فيو
 والشكر لله ولي التوفيق والسداد

 لإتمام ىذا العمل الذي يعتبر قطرة من بحر الذي وفقنا
الدكتور كما نتقدم بشكرنا الخالص وامتناننا إلى السيد الأستاذ المشرف 

 مراكشي عبد الحميد
 الذي كان لو الدور في إرشادنا وما خصنا بو من وقت لإثراء ىذا العمل
د كما لا يفوتنا أن نتقدم بالشكر الخالص إلى الأساتذة الذين أمدونا بي

 المساعدة
 و التأطير طيلة مشوار دراستنا .

 و من باب الاعتراف بالجميل نتوجو بالشكر إلى
 كل من ساعدنا في إنجاز ىذا العمل وإخراجو
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 ملخص 

دولػػة مػػا بصػػفة عامػػة، وعلػػى وضػػعية  ىنػػاؾ أثػػار ةتملػػة لتقلبػػات سػػعر الصػػرؼ علػػى متغػػيرات الاقتصػػاد  ي
ميزاف المدفوعات بصفة خاصة، فسػعر الصػرؼ يعتػح أحػد أدوات السياسػية الاقتصػادية الػ  تعتمػد عليهػا الدولػة في 
بضاية اقتصػاد الػداخلي للدولػة مػن أجػل برسػين ميػزاف المػدفوعات والجزائػر كغيرىػا مػن دوؿ العػالد تعمػل جاىػدة مػن 

للعملة الوطنية من أجل التحكم في ميزاف مدفوعاتها وبالتػالر برقيػأ أكػح قػدر  كػن  أجل التحكم في سعر الصرؼ
من فوائػد الإقتصػادية، فالػدينار شػهد تغػيرات كبػيرة لد نشكػن جػا نتػائج إنرابيػة كبػيرة علػى الإقتصػادي الػوط  الخػاص 

 م فيو عوامل عالمية خارجية.فيما نسص المحصلات لكوف الإقتصاد الجزائري مرتبط بأسعار البيتروؿ الذي تتحك
 : سعر الصرؼ، ميزاف المدفوعات، سعر الصرؼ المتوازي.الكلمات المفتاحية

 

Summary 
There are possible effects of exchange rate fluctuations on the 

variables of the economy of any country in general, and on the 

situation of the balance of payments in particular. In order to control 

the exchange rate of the national currency in order to control its 

balance of payments and thus achieve the greatest possible economic 

benefits, the dinar witnessed major changes that could not have had 

significant positive results on the private national economy in terms of 

outcomes because the Algerian economy is linked to oil prices, which 

are controlled by factors external global. 

Key words: exchange rate, balance of payments, parallel exchange 

rate. 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمة



 مقدمة

 - أ  -

يعكػس ىيكػػل المعػػاملات الاقتصػػادية قػػوة الاقتصػػاد الػػوط  وقابليتػػو ودرجػػة تكييفػػو مػػع المتغػػيرات ا اصػػلة في 
الاقتصاد الدولر لأنو يعكس حجم كل مػن الصػادرات والمنتجػات بدػا فيػو العوامػل المػؤثرة عليػو كحجػم الاسػتثمارات 

. فميػػػزاف المػػػدفوعات يظهػػػر القػػػوة المحػػػددة لسػػػعر الصػػػرؼ مػػػن خػػػلاؿ التوظيػػػف ومسػػػتوا الأسػػػعار والتكػػػالرودرجػػػة 
ظروؼ الطلب وعرض العملات الأجنبية ويبين أثر السياسات الاقتصػادية علػى ىيكػل التجػارة الخارجيػة مػن حيػث 

ظػاـ التعػوو ومػن العوامػل يتحػدد سػعر الصػرؼ بقػوا العػرض والطلػب في ظػل ن حجم المبػادلات ونػوع سػلع التبػادؿ
المؤثرة على عرض وطلب العملة ىو حجم التعامػل مػع العػالد الخػارجي الػذي يصػوره ميػزاف المػدفوعات فوجػود عجػز 

 ػػا يػػؤدي إلذ انخفػػاض سػػعر صػػرفها  ،في ميػػزاف مػػدفوعات دولػػة مػػا يعػػ  أف عػػرض عملتهػػا أكػػح مػػن الطلػػب عليػػو
سػػػعار السػػػلع والخػػػدمات المنتجػػػة ةليػػػا أقػػػل بالمقارنػػػة مػػػع أسػػػعار السػػػلع مقابػػػل العمػػػلات العالميػػػة الأخػػػرا  ػػػا نرعػػػل أ

والخػػػدمات المماثلػػػة في دوؿ العػػػالد الأخػػػرا، وفي نفػػػس الوقػػػ  تصػػػبح أسػػػعار السػػػلع الأجنبيػػػة مرتفعػػػة  ػػػا يػػػؤدي إلذ 
زيػػػػادة الصػػػػادرات مػػػػن ناحيػػػػة وتقليػػػػل الػػػػواردات مػػػػن ناحيػػػػة أخػػػػرا وبالتػػػػالر نشكػػػػن الػػػػتخلص مػػػػن العجػػػػز في ميػػػػزاف 

 المدفوعات.
توجػػد أسػػباب عديػػدة تػػؤدي إلذ حػػدوث الخلػػل ولعػػل أنذهػػا التقيػػيم الخػػاطل لسػػعر صػػرؼ العملػػة المحليػػة فػػ ذا  
كاف سعر صرؼ عملة بلد ما أكح من قيمتهػا ا قيقيػة سػيؤدي ذلػ  إلذ ارتفػاع أسػعار سػلع البلػد ذاتػو مػن وجهػة 

لتػػالر حػػدوث اخػػتلاؿ في ميػػزاف المػػدفوعات نػػاجم نظػػر الأجانػػب  ػػا يػػؤدي إلذ انخفػػاض الطلػػب الخػػارجي عليهػػا وبا
عن انخفاض الصادرات. أما إذا تم برديد سعر صرؼ العملة بأقل  ا نرػب أف تكػوف عليػو سػيؤدي ذلػ  إلذ توسػع 

 الصادرات مقابل تقلص الواردات  ا يؤدي أيضا إلذ حدوث اختلاؿ في الميزاف
 اشكالية الدراسة 

أنذيػػة الدراسػػة مػػن خػػلاؿ برليػػل العلاقػػة بػػين وجػػود الفجػػوة بػػين سػػعري الصػػرؼ الرسمػػي والمػػوازي وميػػزاف  تػػحز
 المدفوعات ومن ىنا تحز لنا بوضوح طبيعة الإشكالية وىي على النحو التالر: 

ماىو أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات ؟ وما مدى آثار سعر الصرف الموازي على 
 فوعات في الجزائر ؟ميزان المد

 :الأسئلة الفرعية 
 وتندرج بر  ىذه الإشكالية الرئيسية الأسئلة الفرعية التالية :

 ما المقصود بسعر الصرؼ وميزاف المدفوعات ؟ -

 ىل توجد علاقة بين سعر الصرؼ وميزاف المدفوعات ؟ -



 مقدمة

 - ب  -

 :أىمية الدراسة 
ميزاف المدفوعات وخاصة تأثير سعر الصرؼ تتمثل أنذية الدراسة في معرفة أثر تقلبات سعر الصرؼ على 

الموازي على ميزاف المدفوعات الجزائري، وميز ىذا البحث التحديات ال  تواجو الاقتصاد الوط  من خلاؿ برقيأ 
 نتائج إنرابية في ميزاف المدفوعات عن طريأ الضبط الجيد لسعر صرؼ الدينار.

 : أىداف الدراسة 
 تتمثل أىداؼ الدراسة فيمايلي:

  أسباب اختيار الموضوع: 
 برديد طبيعة العلاقة بين سعر الصرؼ وميزاف المدفوعات. -

 معرفة أىم التطورات لكل من سعر صرؼ الدينار وميزاف المدفوعات. -

 ةاولة دراسة أثر تغيير سعر الصرؼ على وضعية ميزاف المدفوعات الجزائري. -
 ىناؾ عدة أسباب دفعتنا لاختيار ىذا الموضوع وىي:

 :أسباب ذاتية 
 الموضوع يندرج بر  إطار بزصص دراستنا في الماستر.

 :أسباب موضوعي 
 وىناؾ أسباب موضوعية ىي:

 الاىتماـ المتزايد بسعر الصرؼ وخاصة سعر الصرؼ الموازي مع جهود الدولة في تنظيم ىذا الميداف. -

 ساس الذي نشر بو الاقتصاد العالمي.الموضوع يعتح ذا أنذية حيزية خاصة للاقتصاد الجزائري في ىذا الظرؼ ا  -

 : منهج الدراسة 
تم الاعتماد على المنهج الوصفي والمنهج التحليلي، فالمنهج الوصفي تم استخدامو في الجانب النظري من خلاؿ  -

 التعريف بدوضوع البحث والعلاقة الموجودة بين سعر الصرؼ ميزاف المدفوعات، وفي الجانب التطبيقي.
 تم استخداـ المنهج التحليلي وذل  في برليل التقارير والوثائأ ال  بسد اعتمادىا في الدراسة. -

 
 
 



 مقدمة

 - ج  -

 :ىيكل الدراسة 
من أجل الإجابة على الإشكالية الرئيسية للموضوع تم تقسيم الدراسة إلذ مقدمة عامة حوؿ الموضوع، 

الصرؼ، والفصل الثاني وىو الجانب التطبيقي  وفصل أوؿ نظري بعنواف الإطار المفاىيمي لميزاف المدفوعات وسعر
 للدراسة بعنواف أثر تقلبات سعر الصرؼ على ميزاف المدفوعات وخابسة عامة حوؿ الموضوع.

 
 
 



 

 

 
 
 
 

 الفصل الأول:

الإطار المفاىيمي لسعر 
 وميزان المدفوعاتالموازي 



 المفاىيمي لسعر الموازي وميزان المدفوعاتالإطار                      الفصل الأول: 

4 

 تمهيد:
نتيجة للرقابة ال  تفرضها ا كومات على مستوا الدوؿ وخاصة الدوؿ النامية على الصرؼ الأجنبي باعتباره 
ركيزة أساسية في دعم اقتصاد ىذه الدوؿ، الأمر الذي يؤدي إلذ ظهور أسواؽ الصرؼ الموازية أي وجود نوعين 

 لسعر الصرؼ رسمي وموازي ويكوناف متلازمين بينهما فجوة.
وفي ىذا الفصل سنتطرؽ إلذ الجانب النظري جذا الموضوع المهم من خلاؿ تعريف سعر الصرؼ وميزاف 
المدفوعات باعتبارنذا مرتبطتين مع بعضهما البعض والعلاقة الموجودة بينهما، وذكر بعض الدراسات ال  تناول  ىذا 

 الموضوع.
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 .الإطار النظري لسعر الصرف ميزان المدفوعاتالمبحث الأول: 
في ىذا المبحث سنتطرؽ إلذ ماىية سعر الصرؼ ومفهوـ ميزاف المدفوعات والعلاقة الموجودة بينهما وكل ذل  

 في ثلاثة مطالب.
 .المطلب الأول: ماىية سعر الصرف

 في ىذا المطلب نتناوؿ بشيء من التفصيل تعريف سعر الصرؼ وأنواعو ووظائفو والأنظمة المتحكمة فيو.
 .الفرع الأول: تعريف سعر الصرف

 .أولا: تعريف سعر الصرف
يعتح سهر الصرؼ من أىم المتغيرات الاقتصادية ال  تؤثر على مجاؿ المعاملات الاقتصادية الدولية والمحلية، 

 ديد من التعاريف ال  حاول  تعريفو ونذكر أنذها فيمايلي:وىناؾ الع
تعريفو بأنو النسبة ال  نزصل على أساسها مبادلة النقد الأجنبي بالنقد الوط  أو ما يدفع من وحدات  نشكن -

 النقد الوط  للحصوؿ على وحدة أو عدد معين من وحدات النقد الأجنبي.
 .1ثير المباشر على العلاقة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجيةويعرؼ أيضا بالأداة الرئيسية ذات التأ -
 .2وىو عدد الوحدات النقدية ال  تبدؿ بو وحدة من العملة المحلية إلذ أخرا أجنبية -
 .3ويعرؼ على أنو السعر الذي يتم بو مبادلة عملة بلد ما بعملة بلد آخر -
 .4ويعرؼ بسعر تبادؿ العملات بين الدوؿ -
ويعرؼ أيضا بالمعدؿ الذي يتم بدوجبو تبادؿ عملة مع عملات باقي دوؿ العالد، أي عدد الوحدات ال  تدفع  -

 .5من عملة بلد ما مقابل ا صوؿ على وحدات من عملات البلداف الأخرا
السعر وعرفو الدكتور فيلح حسين خلف بالسعر الذي بدوجبو يتم استبداؿ العملة المحلية بالعملة الأجنبية، أي  -

 .6الذي يتم بدوجبو برويل العملة المحلية إلذ العملة الأجنبية
                                                           

 
1

 .25 -24، ص ص 2014، رسالة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة تلمساف، سعر الصرف الحقيقي التوازني بلحرش عائشة، -
2

 .108، ص 2002، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل للتحليل النقديةمود بضيدات،  -
3

 .113، ص 2000، الدار الجامعية، مصر، العلاقات الاقتصادية الدوليةعادؿ أبضد حشيش،  -
4

، دراسة قياسية، مقاؿ بحثي في مجلة اقتصاديات الماؿ والأعماؿ، أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة المدفوعات الجزائريعبود عبد المجيد،  -
 .176، ص 2017، ديسمح 23جامعة طاىري ةمد، بشار، العدد 

5
 .177عبود عبد المجيد، نفس المرجع، ص  -

6
 .24، ص 2003، مؤسسة الوراقي للنشر، الأردف، العلاقات الاقتصادية الدوليةفيلح حسن خلف،  -
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ومػػػن خػػػلاؿ كػػػل ىػػػذه التعػػػاريف نشكػػػن القػػػوؿ أف سػػػعر الصػػػرؼ ىػػػو الػػػرابط الأساسػػػي بػػػين الاقتصػػػاد المحلػػػي 
 الدولية، من خلاؿ عملية مبادلة العملة المحلية بالعملات الأجنبية. توالاقتصاديا

 ثانيا : أنواع سعر الصرف
 ىناؾ العديد من الأنواع المتعلقة بالصرؼ ونشكن تلخيصها فيمايلي:

وىػػو سػػعر الصػػرؼ الأجنػػبي المطبػػأ في عمليػػات البيػػع والشػػراء للعمػػلات الأجنبيػػة مقابػػل سعععر الصععرف العاجععل:  -0
 التسليم والاستلاـ وق  إبراـ العقد.

بػػو السػػعر الػػذي نسػػص التعامػػل بالصػػرؼ عنػػدما يػػتم مبادلػػة العمػػلات أو تسػػليماىعا  نعػػ سعععر الصععرف ا جععل:  -1
 1بعد فترة من تاريخ إبراـ العقد.

 ويتم حساب سعر الصرؼ ا جل كالتالر:
 بشن التأجيل +سعر الصرؼ العاجل = سعر الصرؼ ا جل 

إضػػافة إلذ فػػرؽ سػػعري  أي أف سػػعر الصػػرؼ ا جػػل ىػػو سػػعر الصػػرؼ الفػػوري س السػػائد وقػػ  إبػػراـ الصػػفقة
 الفائدة في الأسواؽ النقدية الدولية.

مقيػػاس عملػػة إحػػدا البلػػداف الػػ  نشكػػن تبادجػػا بقيمػػة عملػػة بلػػد آخػػر، حيػػث يػػتم  ىػػوسعععر الصععرف الاسععمي:  -2
تبادؿ العملات وشراء وبيع العملات حسب أسعارىا فيما بينها، ويتم برديد سعر الصرؼ الاسمي لعملػة مػا تبعػا 

 للطلب والعرض.
احػػدة مػػن السػػلع المحليػػة، عػػدد الوحػػدات مػػن السػػلع الأجنبيػػة اللازمػػة لشػػراء وحػػدة و  ىػػوسعععر الصععرف الحقيقععي:  -3

 .2وبالتالر يقيس القدرة على المنافسة وىو يفيد المتعاملين الاقتصاديين في ابزاذ قراراتهم
المؤشر الذي يقػيس متوسػط التغػير في معرضػي عملػة بالنسػبة لعػدة عمػلات أخػرا في  وىوسعر الصرف الفعلي:  -4

سط عدة أسػعار صػرؼ ثنائيػة، وىػو يػدؿ علػى مػدا فترة زمنية ما وبالتالر مؤشر سعر الصرؼ الفعلي يساوي متو 
برسػػػن أو تطػػػور عملػػػة بلػػػد مػػػا بالنسػػػبة لمجموعػػػة مػػػن العمػػػلات الأخػػػرا ونشكػػػن قياسػػػو باسػػػتخداـ مؤشػػػر لاسػػػبيرز 

 .3للأرقاـ القياسية

                                                           
 
1

 .185 -181، ص ص 2014، دار المنهل للنشر، الأردف، أساسيات الاقتصاد الدوليبصيل ةمد خالد،  -
2

 .104 -103، ص ص 2003، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى السياسات النقدية الكلية، عبد المجيد قدي -
3

 .96، ص 2005، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، تقنيات البنوك الطاىر الأطرش، -
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أف سػػعر الصػػرؼ الفعلػػي ىػػو سػػعر اسمػػي لأنػػو عبػػارة عػػن متوسػػط لعػػدة  الواقػػعسعععر الصععرف الفعلععي الحقيقععي:  -5
ئية، من الأفضل أف يكوف ىذا المؤشر ذا دلالة ملائمة علػى تنافسػية البلػد بذػاه الخػارج، ولابػد أف أسعار صرؼ ثنا

 .1نسضع ىذا المعدؿ الاسمي إلذ التصحيح ب زالة تغيرات الأسعار النسبية
 .الفرع الثاني: وظائف وأنظمة سعر الصرف

 أولا: وظائف سعر الصرف
 ىناؾ العديد من الوظائف ال  يؤديها سعر الصرؼ ونشكن تلخيصها فيمايلي:

  :الصػرؼ سمػن أكثػر الوسػائل ملائمػة للمنتجػين المحليػين مػن أجػل قيػاس ومقارنػة الأسػعار  فسػعرالوظيفة القياسعية
 الأسػعار المحليػة المحلية لمختلف ما ينتجونو مػع أسػعارىا في السػوؽ الدوليػة، وبالتػالر يعتػح سػعر الصػرؼ الػرابط بػين

 .2والأسعار العالمية
  : الصرؼ يؤثر يعلى الجانب السلعي للتجارة الخارجية للػدوؿ، حيػث يلعػب دورا ىامػا في  سعرالوظيفة التطويرية

تطوير صادرات دولة ما بالنسبة لدولة أخرا وكذل  قد ينسػب في الاسػتغناء عػن قطاعػات صػناعية كبػيرة بسػبب 
 الأسعار المحلية. الاستيراد الأقل سعرا من

  :في توزيع الدخل القومي العػالمي بػين لتلػف بلػداف العػالد، وسػعر الصػرؼ مقيػد بالتجػارة  تتمثلالوظيفة التوزيعية
سػػواء بالزيػػادة أو النقصػػاف  الخارجيػة فلػػو وظيفػػة توزيعيػػة علػػى مسػتوا الاقتصػػاد الػػدولر، فتغػػير قيمػػة العملػة خارجيػػا  

 3ستؤثر على حجم احتياطات البنوؾ المركزية في البلداف الأخرا.
 .ثانيا: أنظمة سعر الصرف والنظريات المفسرة لو

 نشكن تقسيم أنظمة سعر الصرؼ إلذ مايلي:
 4 توافر عدة شروط لقيامو وىي: ونرب نظام سعر الصرف الثابت: -0
 قيمة ثابتة للعملة الوطنية بالذىب. برديد -
 ضماف قابلية برويل العملة الوطنية بالذىب أو العكس بلا قيد أو شرط. -

                                                           
 
1

 .97الطاىر الأطرش، نفس المرجع، ص  -
2

 .177عبود عبد المجيد، مرجع سابأ، ص  -
3

 .165 -164، ص ص2015، دار المسيرة للنشر، الأردف، التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقيري نوري موسى وآخروف،  -
4

، 2014، دراسة حالة الجزائر، رسالة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة تلمساف، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاريدوحة سلمى،  -
 .16ص 
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 حرية تصدير واستيراد الذىب. -
 ويتم عادة ربط أسعار صرؼ العملة بالدولار. -
رنة، وتقوـ بها النظم المختلطة ال  بذمع بعض الخصائص للنظم الثابتة والم ونع نظام سعر الصرف الوسيطة:  -1

 .1فكرتها الأساسية على وجود قيمة ثابتة لسعر الصرؼ مع السماح بتحركو  ل ىذه القيمة في ظل حدود معينة
وأساسها ىي ا ركة ا رة للعرض والطلب في السوؽ مع تدخل البنوؾ المركزية في نظام سعر الصرف المرنة:  -2

بعض ا الات، ويكوف التعوو حرا إذا لد تتدخل السلطة النقدية للدوؿ في سوؽ الصرؼ من أجل دعم العملة 
 .2الوطنية والعكس صحيح

ؼ في أسعار الصرؼ بين الدوؿ نسص النظريات الاقتصادية ال  حاول  تقدو تفسيرا حوؿ الاختلا وفيما
 نجدىا كمايلي:

  :ىذه النظرية تؤثر معدلات الفائدة السائدة في دولتين بعد فترة معينة على  حسبنظرية تعادل أسعار الفائدة
 سعر الصرؼ نقدا لعملتين ىاتين الدولتين بعد تل  الفترة.

  :سعار كل المعلومات المتاحة، أي ونع  بالسوؽ الكفء السوؽ الذي تعكس فيو الأنظرية كفاءة السوق
 وصوؿ كل المتعاملين في السوؽ إلذ المعلومات الاقتصادية ا الية أو الماضية.

 :3التالية السوؽ كفء وفقا للشروط ويكوف
 تكاليف المعاملات ضعيفة. -
 تغيرات أسعار الصرؼ عشوائية. -
 كل المعلومات بذد تأثيرىا ا تي على أسعار الصرؼ ا تية وا جلة. -
 تقوـ على اعتبار القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على أرصدة ميزاف الأرصدة:  نظرية

 المدفوعات.
  :تقوـ على العلاقة العكسية بين مستويات الأسعار والكفاءة الإنتاجية أو القدرة الإنتاجية.نظرية الإنتاج 

                                                           
 
1

 .178عبود عبد المجيد، مرجع سبأ ذكره، ص  -
2

 .11دوحة سلمى، مرجع سبأ ذكره، ص  -
3

، دراسة حالة مجموعة من الدوؿ، رسالة ماجستير بزصص مالية دولية، جامعة أنظمة سعر الصرف وأثرىا على النمو الاقتصاديقاسم ةمد فؤاد،  -
 .67 – 66، ص ص 2010تلمساف، 
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  :ئية للعملة داخل الدولة ىي ال  بردد قوتها الشرائية في وتقوـ على أف القوة الشرانظرية تعادل القوة الشرائية
 .1الخارج، أي الأسعار الداخلية ىي ال  بردد سعر الصرؼ الخارجي

 .المطلب الثاني: ماىية ميزان المدفوعات
ىذا المطلب سنتطرؽ بشػيء مػن التفصػيل لتعريػف ميػزاف المػدفوعات والعناصػر المكونػة لػو إضػافة إلذ ىيكػل  في

 ميزاف المدفوعات والعوامل المؤثرة فيو.
 .الفرع الأول: مفهومو وعناصره
 .أولا: مفهوم ميزان المدفوعات

وعات وسػنحاوؿ فيمػايلي تقػدو ىناؾ العديد مػن التعػاريف الػ  وضػع  قصػد برديػد مفهػوـ ةػدد لميػزاف المػدف
 بعض ىذه التعاريف:

 بأنػػو سػػجل يعتمػػد علػػى القيػػد المػػزدوج ويتنػػاوؿ إحصػػائيات فػػترة زمنيػػة معينػػة للتغػػيرات في مكونػػات أصػػوؿ  يعػػرؼ
اقتصػػػادية لدولػػػة مػػػا، بسػػػبب سػػػتعاملها مػػػع العػػػالد الخػػػارجي أو بسػػػبب ىجػػػرة الأفػػػراد، وكػػػذا للتغػػػيرات في قيمػػػة مػػػا 

 .الأخراوحقوقها والتزاماتها بذاه الدوؿ 
 ئي موثػػػأ رسميػػػا يعتمػػػد قيػػػدا مزدوجػػػا لخلاصػػػة المقبوضػػػات والمػػػدفوعات اللتػػػين ويعػػػرؼ بأنػػػو سػػػجل ةاسػػػبي وإحصػػػا

تترتػػػب عليهمػػػا حقػػػوؽ دائنػػػة والتزامػػػات مدنيػػػة للمقيمػػػين مػػػن الأشػػػخاص الطبيعيػػػين والقػػػانونيين في دولػػػة مػػػا مػػػع 
 .2الخارج

  ويعػرؼ أيضػػا بكونػو مػػن أىػم أدوات التحليػػل الاقتصػادي، وسػػجل تقيػد فيػػو بصيػع المعػػاملات الاقتصػادية الداخلػػة
 .3والخارجة من وإلذ الدولة خلاؿ فترة زمنية معينة تكوف عادة سنة

تلخيصػػو مػػن ىػػذه التعػاريف أف ميػػزاف المػػدفوعات ىػػو عبػػارة عػن سػػجل معػػاملات الدولػػة مػػع الػػدوؿ  ومػا نشكػػن
، وىػػو عبػػارة عػػن بيػػاف إحصػػائي شػػامل يلخػػص كػػل المعػػاملات الاقتصػػادية الػػ  تػػتم بػػين المقيمػػين في الدولػػة الأخػػرا

المعنيػػة والمقيمػػين في الػػدوؿ الأخػػرا، خػػلاؿ فػػترة زمنيػػة وتكػػوف في الغالػػب سػػنة واحػػدة، ويقػػوـ ب نجازىػػا البنػػ  المركػػزي 
  ساب ا كومة.

 .ثانيا: عناصر ميزان المدفوعات
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 .68قاسم ةمد فؤاد، نفس المرجع سابأ ذكره، ص  -
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 .166، ص 2002، الدار الجامعية للنشر، مصر، اقتصاديات دوليةةمد يونس،  -



 المفاىيمي لسعر الموازي وميزان المدفوعاتالإطار                      الفصل الأول: 

00 

 كونة لميزاف المدفوعات ىي:العناصر الم
بهػػػا الصػػػادرات والػػػواردات السػػػلعة أي عمليػػػة التجػػػارة الخارجيػػػة، ويطلػػػأ علػػػى المقارنػػػة بػػػين قيمػػػة  ونعػػػ السععععر:  -0

 الصادرات وقيمة الواردات باسم الميزاف التجاري.
فالخػػدمات وىػػي الخػػدمات الػػ  تقػػدمها الدولػػة للخػػارج أو الخػػدمات الػػ  برصػػل عليهػػا مػػن الخػػارج، الخععدمات:  -1

الأولذ تقيػػػػد في الإيػػػػرادات والخػػػػدمات الأخػػػػرا تقيػػػػد في المػػػػدفوعات، والخػػػػدمات بصيعػػػػا تشػػػػبو السػػػػلع فهػػػػي تعتػػػػح 
 صادرات وواردات لكنها على خلاؼ السلع الملموسة فهي تعتح غير منظورة لا ترا ولا توزف ولا تعد.

وطنية المستثمرة في الخارج ورؤوس الأمػواؿ الأجنبيػة ونع  بو الفوائد والأرباح ال  تدرىا رؤوس الأمواؿ الالدخول:  -2
المستثمرة في الداخل، فالأولذ تقيد في المتحصلات والثانية في المدفوعات، وتلحأ بهػا أقسػاط القػروض وىػي عبػارة 

 .1عن المبالغ المستحقة دوريا من أصل رأس الماؿ الموظف
رأس المػاؿ مػػن بلػد إلذ بلػد آخػػر، فانتقػاؿ المػاؿ إلذ دولػػة وىػي المبػػادلات الدوليػة الػ  ينتقػػل فيهػا رؤوس الأمعوال:  -3

أخػػػرا قصػػػد الاسػػػتثمار يعتػػػح حسػػػابا مػػػدينا بالنسػػػبة للدولػػػة الأولذ ودائنػػػا بالنسػػػبة للدولػػػة الثانيػػػة، ويعتػػػح انتقػػػاؿ 
الػػذىب موازيػػا  ركػػات رؤوس الأمػػواؿ، ونرػػب تقييػػد الػػذىب النقػػدي أي المعػػروض لأغػػراض نقديػػة، أمػػا الػػذىب 

 .2فقيد مع الصادرات وواردات السلع السلعي
 :3ولميزاف المدفوعات أنذية بالغة نشكن تلخيصها كمايلي

 يعتح مؤشرا مهما لمستوا الضغط على سعر الصرؼ الأجنبي للدولة. -
 التغيرات ا اصلة في ميزاف المدفوعات لأي دولة يعطي إشارة على نوعية الرقابة المطبقة على الأرباح والفوائد. -
 في المساعدة على التنبؤ بالإمكانيات المتاحة والمحتملة للسوؽ في الدولة المعنية.يساىم  -
 ونشكن لميزاف المدفوعات أف يعكس قوة سعر الصرؼ. -
 يعتح أداة مهمة في يد ا كومات في توجيو العلاقات الاقتصادية الخارجية. -

 
 .الفرع الثاني: ىيكل ميزان المدفوعات
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 .60 -59، ص ص 2012، دار المسيرة للنشر، الأردف، إدارة العملات الأجنبيةعدناف تابو النعيمي،  -
2

 .388، ص 2007، دار جدار للكتاب العالمي، الأردف، الاقتصاد الكليفليح حسن خلف،  -
3

 .63عدناف تابو النعيمي، مرجع سبأ ذكره، ص  -
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 ا سابات التالية: يشمل ىيكل ميزاف المدفوعات
 ( تسجل فيو كل المعاملات الجارية.Current Accotantا ساب ) -
 ( تسجل فيو المعاملات الرأسمالية.Capital Accountحساب رأس الماؿ ) -
 صافي الاحتياطات الدولية من الذىب النقدي والأصوؿ السائلة. -

 وسنحاوؿ فيمايلي شرح ىذه المكونات:
 الحساب الجاري: -0

 ويضم الميزاف التجاري للمعاملات غير المنظور وعوائد الاستثمارات والمعاملات من طرؼ واحد.
  : للتجػارة في السػلع فقػط أي الصػػادرات المنظػورة والػواردات المنظػورة )المنظػورة يعػ  بهػػا   لصػصالميعزان التجعاري

 كل حركة السلع سواء في التصدير إلذ الخارج أو الاستيراد من الخارج(.
 ونع  بها كل الخدمات وكل المقبوضات أو مدفوعات مقابػل خػدمات تسػجل في ىػذا لمعدلات غير المنظورة: ا

 1القسم، وتسجل في الجانب الدائن أو الجانب المدين بحسب طبيعتها.
  :وتشػػمل الإيػػرادات مقابػػل اسػػتثمارات وطنيػػة في الخػػارج، والمػػدفوعات مقابػػل الاسػػتثمارات عوائععد الاسععتثمارات

 بية.الأجن
  :وتشػػمل اجبػػات والمسػػاعدات والتعويضػػات الػػ  بسنحهػػا الدولػػة إلذ المعععاملات أو التحععويلات مععن طععرف واحععد

 دولة أخرا.
 وتشمل المعاملات أو التحويلات من طرف واحد : 
 حساب رأس المال: -1

والغػػير  ويشػػمل تػػدفقات الأمػػواؿ بغػػرض الاسػػتثمار نجػػد فيهػػا التػػدفقات طويلػػة الأجػػل )الاسػػتثمارات المباشػػرة
المباشػػػرة، القػػػروض طويلػػػة الأجػػػل سػػػواء ا كوميػػػة والخاصػػػة والدوليػػػة(، والتػػػدفقات الرأسماليػػػة قصػػػيرة الأجػػػل )التغػػػير في 

 .2أرصدة الودائع المصرفية، شراء الأوراؽ المالية، القروض قصيرة الأجل سواء الخاصة وا كومية والدولية(
 

 :1وس الأمواؿ بكل أنواعها  كمايليوالجدولين التاليين يشرحاف كيف يتم تسجيل رؤ 
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 77 -76، ص 2015، 27، مقاؿ بحثي في مجلة المغاربية للاقتصاد والتسيير، العدد سعر الصرف الموازي والطلب على النقودبوثلجة عبد الناصر،  -
2

 .85، ص 2014، رسالة ماجستير في العلوـ الاقتصادية، جامعة تلمساف، العلاقة بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازيقندوز ىشاـ،  -
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 تسجيل حركات رؤوس الأموال طويلة الأجل :(50جدول رقم )
 نعدائ نععمدي

 تقدو قرض إلذ دولة أخرا. -
 استثمارات مباشرة في الخارج. -
 استثمارات غير مباشرة في الخارج. -

 ا صوؿ على قرض من الخارج. -
 استثمار أجنبي مباشر. -
 استثمار أجنبي غير مباشر. -

 2( تسجيل حركات رؤوس الأموال القصيرة الأجل51جدول رقم )
 دائن نعمدي

 ودائع المواطنين في الخارج. -
 القروض القصيرة الأجل الممنوحة لبنوؾ أجنبية. -
الأذونات والسندات ا كومية المملوكة للمواطنين  -

 في الخارج.

 أرصدة ا سابات الأجنبية في البنوؾ المحلية. -
 من بنوؾ أجنبية. القروض قصيرة الأجل -
الأذونات والسندات ا كومية المملوكة للأجانب في  -

 البنوؾ المحلية.
 صافي الاحتياطات الدولية : -2

يشمل صافي الاحتياطات الدولية ويعح عن التغيرات في أرصدة الاحتياطات الدوليػة وضػرورة تسػوية العجػز أو 
 :3الفائض في ميزاف المدفوعات ويكوف ذل  عن طريأ

 أو استيراد الذىب النقدي لدا السلطات النقدية )البن  المركزي(. تصدير -
 بزفيض زيادة رصيد البن  المركزي من العملات الأجنبية. -
 بزفيض زيادة ما بسلكو ا كومة من أذونات الجزائية الأجنبية. -
 بيع أو شراء أذونات جزائية حكومية للأجانب. -
 بزفيض الودائع الأجنبية لدا البنوؾ الوطنية. -
 السحب للإضافة حصة الدولة لدا صندوؽ النقد الدولر. -

 .المطلب الثالث: علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات

                                                                                                                                                                                        
 
1

 .89قندوز ىشاـ، نفس المرجع، ص  -
2

 .66، ص 1999، المكتبة الأكادنشية، الأردف، الأعمال الدولية إدارةعمرو حامد،  -
3

 .68عمرو حامد، نفس المرجع، ص  -
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في ىػػذا المطلػػب سػػنتطرؽ إلذ علاقػػة سػػعر الصػػرؼ بديػػزاف المػػدفوعات مػػن خػػلاؿ سياسػػة بزفػػيض قيمػػة العملػػة، 
 وآلية تصحيح العجز في ميزاف المدفوعات من خلاؿ بزفيض العملة.

 .الأول: سياسة تخفيض قيمة العملة الفرع
بهػػػا التغػػػير القػػػانوني بالنقصػػػاف لقيمػػػة العملػػػة، أي انقػػػاص عػػػدد وحػػػدات العملػػػة الأجنبيػػػة مقابػػػل وحػػػدة  ونعػػػ 

واحػػػػدة عػػػػن العملػػػػة المحليػػػػة، وبدعػػػػت آخػػػػر برسػػػػين قيمػػػػة العمػػػػلات الأجنبيػػػػة مقابػػػػل العملػػػػة المحليػػػػة، وىػػػػو قػػػػرار تتخػػػػذه 
 .1ضمنيا ، وتكوف بصفة معلن عنها مسبقا أو يكوف التخفيض صرنزا أوالسلطات العمومية أو النقدية

ويصح ا ديث عن بزفيض قيمة العملة حينما يكوف سعر الصرؼ خاضعا للإدارة المباشػرة للدولػة، الػ  برػدد 
ىذا السعر عح قرار حكومي، أو عندما يكػوف سػعر الصػرؼ خاضػعا لقػوا العػرض والطلػب )تعػوو اجعملػة( ونزصػل 
تراجػػع في قيمػػة ىػػذه العملػػة، فػػالأولذ ىػػو ا ػػديث عػػن انخفػػاض قيمػػة العملػػة، بدعػػت أف التخفػػيض ىػػو فعػػل إرادي مػػن 
الدولة، أما الانخفاض فهو نتيجة تلقائية للتفاعل ا ر بين العرض والطلب في سوؽ النقد الأجنبي دوف تػدخل مباشػر 

ة العملة في المقابل خفضها، وارتفاع قيمة العملػة في المقابػل من الدولة، ووفقا للمنطأ ذاتو نشكن ا ديث عن رفع قيم
 .2انخفاضها

وتلجأ الدوؿ إلذ تطبيأ ىذه السياسة بشكل أساسي من أجل إعادة التوازف إلذ ميزانها التجػاري، فمػن خػلاؿ 
يػؤدي إلذ ا ػد بزفيض قيمة العملة الوط  يؤدي ذل  إلذ جعل أسعار السلع المستوردة أغلى بالنسػبة للمقيمػين،  ػا 

  من شراء السلع القادمة من الخارج ويشجع المنتجات الوطنية.
وينبغػػي أف نفػػرؽ بػػين بزفػػيض قيمػػة العملػػة وبػػين انخفػػاض قيمتهػػا، فانخفػػاض قيمػػة العملػػة أو تػػدىورىا نزػػدث 
يػػة تلقائيػػا نتيجػػة لتفاعػػل قػػوا العػػرض والطلػػب في سػػوؽ الصػػرؼ الأجنػػبي في ظػػل نظػػاـ اقتصػػادي حػػر قػػائم علػػى حر 

التعامل وتعوو العملة، أمػا التخفػيض فيحػدث بصػورة متعمػدة بقػرارات وإجػراءات تتخػذىا السػلطات النقديػة في ظػل 
 .3سعر الصرؼ الثاب 

 :4ونشكن برديد نسبة انخفاض القيمة الخارجية للعملة المحلية من خلاؿ الصيغة الرياضية التالية

                                                           
 
1

 .64بلحرش عائشة، مرجع سابأ ، ص  -
2

، لبناف، 45، مجلة بحوث اقتصادية عربية، مركز دراسات الوحدة العربية، العدد الإستراتيجية الملائمة للتنمية الصناعية في الجزائرعبود زرقين،  -
 .185، ص 2009

3
 .98، ص 2001، دار المنهل للنشر، لبناف، الظواىر النقدية على المستوى الدوليةوساـ ملاؾ،  -

4
 .68بلحرش عائشة، مرجع سابأ، ص  -
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 لسعر القدو للعملة(ا –)السعر الجديد للعملة  =نسبة انخفاض العملة 
 السعر القدو للعملة

 :1وىناؾ عدة أسباب تدفع ا كومات إلذ تطبيأ ىذه السياسة ومن أبرزىا نجد مايلي
 معالجة العجز في ميزاف المدفوعات. -
 ارتفاع دخوؿ المنتجين المحليين. -
 ارتباط العملة بكتلة نقدية معينة. -
 الموازي. تقليص الفجوة بين السعر الرسمي والسعر -
 معالجة البطالة في الاقتصاد المحلي للدولة. -
 تنشيط القطاعات التصديرية وبقية القطاعات ال  تعتمد عليها الدولة. -

 : 2ومن أىم ا ثار المترتبة عن تطبيأ ىذه السياسة نجد مايلي
ا وا ػػد مػػن وجػػود تػػأثير واضػػح علػػى الصػػادرات والػػواردات، وذلػػ  مػػن خػػلاؿ زيػػادة الصػػادرات بتخفػػيض أسػػعارى -

 الواردات بزيادة أسعارىا في معالجة العجز في الميزاف التجاري.
 وجود تأثير على مستوا الأسعار بدا يؤدي إلذ ارتفاع الأسعار المحلية للسلع. -
 وجود تأثير في حركة رؤوس الأمواؿ من خلاؿ برويل الأمواؿ نحو الخارج لتجنب الخسارة المحتملة. -
 لذ زيادة الدخل القومي والتوظيف من خلاؿ زيادة الصادرات.يؤدي تطبيأ ىذه السياسة إ -

 .الفرع الثاني: آلية تصحيح العجز في ميزان المدفوعات بتخفيض العملة
ونعػػ  التخفػػيض في سػػعر الصػػرؼ مػػن خػػلاؿ إحػػداث برسػػين في ميػػزاف المػػدفوعات مػػن خػػلاؿ تغػػير مسػػتوا 
الأسػػعار إلذ سػػلع المحليػػة وذلػػ  بالنسػػبة إلذ السػػلع الأجنبيػػػة، وذلػػ  في الأسػػواؽ المحليػػة والأجنبيػػة،  ػػا يشػػجع علػػػى 

والإنتػاج، كمػػا أنػو يزيػد الطلػب الخػارجي علػػى  اسػتبداؿ السػلع الأجنبيػة المسػتوردة بالسػػلع المحليػة في عمليػة الاسػتهلاؾ
 : 3الصادرات لانخفاض أسعارىا، ىذه السياسة صاغها مارشاؿ من خلاؿ دالتو الخطية المتمثلة فيمايلي

             Ex (nx-1)             nm (om+1) 

ABF =  Vfx  ـــــــــــــــ   + Vfm  ــــــــــــــــــــ    >o 

           Ex+nx                   nm+cn 
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 .92قندوز ىشاـ، مرجع سابأ، ص  -
2

 .96وساـ ملاؾ، نفس المرجع سابأ، ص  -
3

 .115، ص 2003، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر، لبناف، العلاقات الاقتصادية الدوليةبساـ ا جار،  -
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 :1حيػث
- ABF: في الميزاف التجاري. التغير 
- Vfx :الصادرات مقومة بالعملة الأجنبية. فيها 
- Vfm :الواردات مقومة بالعملة الأجنبية. قيمة 
- ex :عرض الصادرات المحلية على افتراض أنها لا نهائية. مرونات 
- em :عرض الواردات الأجنبية. مرونة 
- nx :الطلب الأجنبي على الصادرات. مرونة 
- nm :الطلب المحلي على الواردات. مرونة 

وجذه ا لية تأثير على موازنة الميزاف التجػاري مػن خػلاؿ منظػور مػنهج المرونػات وىػو ينسػب إلذ روبنسػوف عػاـ 
 استجابتو للحالة النظرية في تكيف ميزاف المدفوعات بدوجب أسعار الصرؼ. 1938

ونشكػػن تصػػحيح العجػػز في ميػػزاف المػػدفوعات مػػن منظػػور مػػنهج الاسػػتيعاب والػػذي يعػػرؼ بأنػػو مجمػػوع النفقػػات 
المتعلقػػة بالاسػػتهلاؾ والاسػػتثمار، وحسػػب ىػػذا المػػنهج فػػ ف أثػػر التخفػػيض علػػى حسػػاب المعػػاملات التجاريػػة يتحقػػأ  

 2:كمايلي
 صيص الموارد لصالح قطػاع التصػدير، وىػو مػا يػؤدي يؤدي إلذ ارتفاع أسعار المنتجات المتبادلة وإعادة بز التخفيض

 3مايلي: إلذ استيعاب السلع والخدمات، ويقوـ ىذا المبدأ على
 وجود موارد مالية عاطلة. -
خضػػوع الإنتػػاج في الػػدوؿ المشػػتركة في التبػػادؿ لظػػروؼ التكػػاليف الإنتاجيػػة بدعػػدلات واحػػدة نتيجػػة لزيػػادة الإنتػػاج  -

 الكلي.
 ور الاسمية ومعدلات الفائدة.ثبات أسعار السلع والأج -
 اعتماد الصادرات على الإنتاج الجاري. -

 .المبحث الثاني: الدراسات السابقة

                                                           
 
1

 .216، ص 2015، مكتبة حسن العصرنة للنشر، لبناف، سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتأمين صيد،  -
2

 217، نفس المرجع، ص أمين صيد -

3
 .31، ص 2020رسالة ماستر في العلوـ الاقتصادية، جامعة عين تيموشن ،  ،أثر الصرف على ميزان المدفوعاتبن ىادي عبد اجادي،  -



 المفاىيمي لسعر الموازي وميزان المدفوعاتالإطار                      الفصل الأول: 

06 

في ىػػػذا المبحػػػث سػػػنتطرؽ إلذ بعػػػض الدراسػػػات الأجنبيػػػة والوطنيػػػة الػػػ  تناولػػػ  موضػػػوع بحثنػػػا ىػػػذا أو بعػػػض 
 الجوانب المتعلقة بو وىي على سبيل الذكر وليس ا صر.

 .الدراسات الوطنية والأجنبيةالمطلب الأول: 
في ىػػذا المطلػػب نػػذكر بعػػض الدراسػػات الوطنيػػة والأجنبيػػة الػػ  تناولػػ  موضػػوع بحثنػػا أو جػػزء منػػو وىػػي علػػى 

 سبيل الذكر وليس ا صر.
 .الفرع الأول: الدراسات الوطنية

 ( بعنععوان: أثععر تقلبععات أسعععار الصععرف علععى ميععزان المععدفوعات دراسععة قياسععية 1505زراقععة محمععد ) دراسععة
 1 :1503 -0885حالة الجزائر 

ىدف  ىذه الدراسة إلذ برديد العلاقة الموجودة بين أسعار الصرؼ وميزاف المػدفوعات بدكوناتػو المختلفػة، وإلذ 
يح، ومعرفػػة مػػدا نجاعػػة سياسػػة الصػػرؼ برديػػد ا ثػػار المحتملػػة لسػػعر الصػػرؼ علػػى ميػػزاف المػػدفوعات والعكػػس صػػح

 المنتهجة في ميزاف المدفوعات والميزاف التجاري على وجو ا صر.
اعتمػػد الباحػػث في ىػػذا البحػػث علػػى المػػنهج الوصػػفي والتحليلػػي، وفي الجانػػب التطبيقػػي تم اعتمػػاد الأسػػلوب 

 .2014-1990القياسي التحليلي خلاؿ الفترة 
 :إليها نجد مايلي النتائج المتوصل ومن أىم

 الصرؼ تعتح من أىم ا ليات ال  تعمل على إعادة التوازف إلذ ميزاف المدفوعات. آلية -
 توجد علاقة طويلة المدا بين متغيرات الدراسة وىي الميزاف التجاري وسعر الصرؼ وسعر البتروؿ. -
 التجعععاري وسعععبل علاجهعععا ( بعنعععوان: أثعععر تقلبعععات سععععر الصعععرف علعععى الميعععزان 1504دوحعععة سعععلمى ) دراسعععة

 2 دراسة حالة الجزائر:
ىدف  ىذه الدراسة إلذ برديد أثر سلوؾ سػعر الصػرؼ علػى تػوازف الميػزاف التجػاري، وبرديػد الارتبػاط الموجػود 

 في الاقتصاد الجزائري القائم على ىيكل تصديري وحيد وىو المحروقات.

                                                           
 
، رسالة ماجستير في العلوـ التجارية، 2014-1990، دراسة قياسية حالة الجزائر أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعاتزرافة ةمد،  -1

 .2016جامعة تلمساف، 
، رسالة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة الميزان التجاري وسبل علاجها دراسة حالة الجزائرأثر تقلبات سعر الصرف على دوحى سلمى،  -2

 .2015بسكػػػػػػػػػػرة، 
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العلاقػة بػين متغػيرات الدراسػة، بالإضػافة إلذ المػنهج اعتمد الباحث على المنهج التحليلي لدراسة وبرليل طبيعة 
 الإحصائي القياسي في الجانب التطبيقي للدراسة.

 وأىم النتائج المتوصل إليها ىي:
 (.1987-1964الجزائري كاف مقيما بأعلى من قيمتو ا قيقية خلاؿ الفترة ) الدينار -
  ا نرعلو رىينة تقلبات الأسعار العالمية للبتروؿ.اعتماد الاقتصاد الجزائري على المحروقات بالدرجة الأولذ  -
عػػػدـ التوافػػػأ بػػػين الاخػػػتلاؿ الموجػػػود في الميػػػزاف التجػػػاري الػػػذي يعتػػػح اخػػػتلالا ىيكليػػػا وطبيعػػػة سياسػػػة التخفػػػيض  -

 باعتبارىا إجراء مؤق  وظرفي.
 ( بعنععععوان: أثععععر تخفععععيض القيمععععة الخارجيععععة للعملععععة الوطنيععععة علععععى ميععععزان 1550منهععععوم مصععععطفى ) دراسععععة

 1558:1-0865المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر 
الدراسة إلذ إثبات أنذية ودور سعر الصػرؼ في إعػادة التػوازف لػبعض المؤشػرات الاقتصػادية الكليػة ومػن  ىدف 

مػػو والتنميػػة الاقتصػػادية بصػػفتو أحػػد المقػػاييس المعمػػوؿ بهػػا في بينهػػا ميػػزاف المػػدفوعات، وىػػو مػػا يػػنعكس إنرابػػا في الن
 برديد قوة اقتصاد أي دولة.

استعمل  ىذه الدراسة كل من المنهج الوصػفي والتحليلػي في الجانػب النظػري والقياسػي في الجانػب التطبيقػي، 
نهج التحليلػػي ظهػػر في  فػػالمنهج الوصػػفي اسػػتعمل في عػػرض مفػػاىيم سػػعر الصػػرؼ ومفػػاىيم ميػػزاف المػػدفوعات، أمػػا المػػ

 كيفية برديد سعر الصرؼ ومدا تأثيره في برقيأ التوازف المتعلأ بديزاف المدفوعات.
 وأىم النتائج ال  توصل  إليها ىذه الدراسة ىي:

 د علاقة طويلة الأجل بين سعر الصرؼ والتضخم.وجو  -
 لا توجد علاقة سببية بين سعر الصرؼ وتطور الميزاف التجاري الجزائري. -
 لا يوجد تأثير لسعر الصرؼ على النمو الاقتصادي. -
 السياسة النقدية ال  اتبعتها الجزائر لا نشكنها التأثير على النشاط الاقتصادي بصورة فعالة. -
 
 

                                                           
 
1

، رسالة ماجستير 2009-1970، دراسة قياسية  الة الجزائر أثر تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية على ميزان المدفوعاتمنهوـ مصطفى،  -
 .2012قتصادية، جامعة وىراف، في العلوـ الا
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 .الفرع الثاني: الدراسات الأجنبية
 الدراسات العربية: -0
 ( بعنععوان: أثععر سعععر الصععرف الحقيقععي علععى ميععزان المععدفوعات بدلالععة المنععاىج 1508فععداد علععي ) دراسععة

 :1التحليلية
ىػػػدف  ىػػػذه الدراسػػػة إلذ الوصػػػوؿ طبيعػػػة العلاقػػػة بػػػين سػػػعر الصػػػرؼ ا قيقػػػي وميػػػزاف المػػػدفوعات مػػػن خػػػلاؿ 

 قنوات نقل أثر سعر الصرؼ ا قيقي المتمثلة في الأسعار والعرض النقدي للاقتصاد السوري.
ت الدراسة المنهج الوصفي والمنهج التحليلي في برليل التطورات ا اصلة في المتغػيرات المتعلقػة بالدراسػة، اعتمد

 وقد توصل  الدراسة إلذ النتائج التالية:
 الإنتاجية وكمية المعرفة التقنية المتاحة من خلاؿ برديد مدا كفاءة استخداـ رأس الماؿ. تعزيز -
 ء عملية البحث العلمي للقوا العاملة في المؤسسات السورية.وجوب تأىيل الماؿ البشري وإبلا -
 ( بعنععععوان: تصععععحي ميععععزان المععععدفوعات دراسععععة تحليليععععة لتجربععععة 1505مصععععطفى محمععععد عبععععد الله ) دراسععععة

 2 :1558-0865السودان 
المػؤثرة ( وأىم العوامػل 2009-1970ىدف  الدراسة لعرض وبرليل أداء ميزاف المدفوعات السوداني في الفترة )
 في ميزاف المدفوعات من خلاؿ برديد حجم وعمأ العجز في القطاع الخارجي.

واسػػتخدـ الباحػػث المػػنهج التحليلػػي التجػػريبي عػػن طريػػأ ندػػاذج اقتصػػادية قياسػػية بأسػػاليب الانحػػدار والتكامػػل 
 (.ECMالمشترؾ، وتقدير ندوذج تصحيح الخطأ )

 وقد توصل  الدراسة إلذ:
 .1999برسن في أداء القطاع الخارجي منذ تصدير البتروؿ سنة  وجود -
 توسع كبير في مجاؿ الاستيراد والمدفوعات الأخرا مقابل متحصلات عائدات بيع البتروؿ. -
 وجود تدفقات ملموسة للاستثمار الأجنبي المباشر وبرولات المغتربين. -
 وجود انحصار في الصادرات غير البترولية. -

                                                           
 
1

 .2019، رسالة دكتوراه، جامعة دمشأ سوريا، أثر سعر الصرف الحقيقي على ميزان المدفوعات بدلالة المناىج التحليليةفؤاد علي،  -
2

، جامعة 58، العدد 12، مجلة المصرفي، المجلد 2009-1970، دراسة برليلية لتجربة السوداف تصحيح ميزان المدفوعاتمصطفى ةمد عبد الله،  -
 ،  .2010الخرطوـ
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 ة:الأجنبيالدراسات  -1
 (2014) دراسعة Nawaz Ahmed بعنعوان: Impact Exchange rate on balance of 

payment an Investigation form Pakistan 
ىػػدف  ىػػذه الدراسػػة إلذ برديػػد تػػأثير سػػعر الصػػرؼ علػػى ميػػزاف المػػدفوعات الباكسػػتاني، مػػن خػػلاؿ برقيػػأ في 

 تقلب أسعار الصرؼ وميلها إلذ ميزاف المدفوعات.
الباحث المنهج الوصفي من خلاؿ برليل وعػرض كيفيػة اسػتخداـ سػعر الصػرؼ كمتغػير مسػتقل وميػزاف اعتمد 

 المدفوعات كمتغير تابع.
 وأىم النتائج المتوصل إليها ىي:

 علاقة إنرابية بين سعر الصرؼ وميزاف المدفوعات. وجود -
 المدفوعات.استقرار سعر الصرؼ يؤدي غلى تشجيع الاستثمار ومن ثم برسن ميزاف  -
 وجوب إنشاء إدارة تع  بتحليل سياسات الصرؼ. -
 (2011) دراسععة Oladipupoa Onatany 1بعنععوان :Impact of Exchange rate on 

balance of payment in Nigeria 

ىػػػػدف  الدراسػػػػة إلذ إبػػػػراز سػػػػعر الصػػػػرؼ علػػػػى القطػػػػاع الخػػػػارجي لنيجيريػػػػا )ميػػػػزاف المػػػػدفوعات( خػػػػلاؿ الفػػػػترة 
 بحيث أف سعر الصرؼ لو تأثير كبير على ميزاف المدفوعات.، 1970-2008

اعتمػػد الباحػػث علػػى المػػنهج الوصػػفي في ىػػذه الدراسػػة، فػػتم اسػػتخداـ ميػػزاف المػػدفوعات كمتغػػير تػػابع وكػػل مػػن 
 سعر الصرؼ وكمية النقود في التداوؿ والناتج المحلي ا قيقي والتضخم كمتغيرات مستقلة.

 وخلص  الدراسة إلذ:
 الصرؼ يؤدي إلذ برسن في ميزاف المدفوعات في ظل الانضباط المالر.سعر  خفض -
 أوص  الدراسة باستخداـ سياسة سعر الصرؼ جنبا إلذ جنب مع السياسة المالية والنقدية. -
 إنشاء آليات مناسبة لضماف الاستخداـ الأمثل للائتماف والعملات الأجنبية المتاحة. -

 
 

                                                           
 
1

، شهادة ماستر في العلوـ 1508-0875دراسة تحليلية قياسية لحالة الجزائر ، أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعاتبن ىادي عبد اجادي،  -
 .50-49، ص ص 2020الاقتصادية، جامعة عين تيموشن  
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 .الثاني: أوجو التشابو وأوجو الاختلاف المطلب
 في ىذا المطلب سنتطرؽ إلذ أوجو التشابو وأوجو الاختلاؼ بين الدراسات السابقة ال  ذكرناىا ودراستنا ا الية.

 أوجو الاختلاف أوجو التشابو
 الدراسات الوطنية

 ( أثر تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات1505زرافة محمد ) دراسة 
مع دراسػتنا ا اليػة في بعػض متغػيرات الدراسػة  تشابو -

 وىو ميزاف المدفوعات.
وجػػود تشػػابو في المنػػاىج المسػػتعملة في الدراسػػة وىػػي  -

 المنهج الوصفي والمنهج التحليلي.
تشػابو في بعػض أىػداؼ ونتػائج الدراسػة مػع دراسػتنا  -

 ا الية.

اختلاؼ في بعض متغيرات الدراسة وىػي سػعر  وجود -
الصػػػػرؼ المػػػػوازي في دراسػػػػتنا ا اليػػػػة وسػػػػعر الصػػػػرؼ 

 بصفة عامة في ىذه الدراسة.
وجػػػػػػػود اخػػػػػػػتلاؼ في المػػػػػػػنهج المسػػػػػػػتخدـ في الجانػػػػػػػب  -

 التطبيقي.
 وجود اختلاؼ في ا دود الزمانية بين الدراستين. -
وجػػود اخػػػتلاؼ في بعػػػض النتػػائج المتوصػػػل إليهػػػا بػػػين  -

 ستين.الدرا
 (1504دوحة سلمى ) دراسة 
في بعػػػػػػػض متغػػػػػػػيرات الدراسػػػػػػػة وىػػػػػػػو ميػػػػػػػزاف  تشػػػػػػػابو -

 المدفوعات.
وجػػػػػػود تشػػػػػػابو في المنػػػػػػاىج المسػػػػػػتعملة وىػػػػػػي المػػػػػػنهج  -

الوصػػػػػػػػفي والمػػػػػػػػنهج التحليلػػػػػػػػي في الجانػػػػػػػػب النظػػػػػػػػري 
 للدراستين.

تشػػػػابو في بعػػػػض أىػػػػداؼ ونتػػػػائج المتوصػػػػل إليهػػػػا في  -
 الدراستين.

اختلاؼ في متغػير الدراسػة فدراسػتنا المتغػير ىػو  وجود -
سػػػػػعر الصػػػػػرؼ المػػػػػوازي وىػػػػػذه الدراسػػػػػة المتغػػػػػير سػػػػػعر 

 الصرؼ بصفة عامة.
اخػػػػتلاؼ في المػػػػنهج المسػػػػتعمل في الجانػػػػب التطبيقػػػػي  -

 للدراستين.
 وجود اختلاؼ في بعض النتائج المتوصل إليها. -
 وجود اختلاؼ في ا دود الزمانية بين الدراستين. -

 ( 1505منهوم مصطفى ) دراسة 
تشػػابو في بعػػض متغػػيرات الدراسػػة وىػػو متغػػير  وجػػود -

 ميزاف المدفوعات.
اخػتلاؼ في بعػض متغػيرات الدراسػة فدراسػػتنا  وجػود -

متغير ىو سعر الصػرؼ المػوازي وىػذه الدراسػة المتغػير 
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تشػػػػابو في المنػػػػاىج المسػػػػتعملة وىػػػػي المػػػػنهج الوصػػػػفي  -
 والتحليلي والمنهج الإحصائي القياسي.

 تشابو في بعض الأىداؼ والنتائج المتوصل إليها. -

 بزفيض قيمة العملة.
وجود تشابو في ا دود الزمانية بين الدراسػتين حيػث  -

 اشتمل  برليل سنوات مشتركة بين الدراستين.
وجػػػػود اخػػػػتلاؼ في أىػػػػم النتػػػػائج المتوصػػػػل إليهػػػػا في  -

 ئج ىذه الدراسة.دراستنا ىذه ونتا
 الدراسات العربية

 ( 1508فداد علي ) دراسة 
تشػػابو في بعػػض متغػػيرات الدراسػػة وىػػو متغػػير  وجػػود -

 ميزاف مدفوعات.
وجػػػود تشػػػابو في اسػػػتعماؿ المػػػنهج الوصػػػفي والمػػػنهج  -

 التحليلي.
وجود بعض التشابو في بعض الأىداؼ والنتػائج بػين  -

 الدراستين

اخػػػػػتلاؼ في بعػػػػػض متغػػػػػيرات الدراسػػػػػة وىػػػػػو  وجػػػػػود -
متغػػػػػػػير سػػػػػػػعر الصػػػػػػػرؼ ا قيقػػػػػػػي في ىػػػػػػػذه الدراسػػػػػػػة 

 ودراستنا ىو متغير سعر الصرؼ الموازي.
وجػػػػػػود اخػػػػػػتلاؼ في اسػػػػػػتعماؿ المػػػػػػنهج الإحصػػػػػػائي  -

 القياسي في دراستنا ا الية والجانب التطبيقي.
وجػػػػػود اخػػػػػتلاؼ في ا ػػػػػدود الزمانيػػػػػة والمكانيػػػػػة بػػػػػين  -

 الدراستين.
اخػػتلاؼ في بعػػض النتػػائج المتوصػػل إليهػػا بػػين وجػػود  -

 دراستنا ا الية وىذه الدراسة.
 (1505مصطفى محمد عبد الله ) دراسة 
تشػػػػػػػػػػابو في متغػػػػػػػػػػير الدراسػػػػػػػػػػة وىػػػػػػػػػػو ميػػػػػػػػػػزاف  وجػػػػػػػػػػود -

 المدفوعات.
وجػػػود تشػػػابو في اسػػػتعماؿ المػػػنهج التحليلػػػي في كلتػػػا  -

 الدراستين.
بعػػػػض التشػػػػابو بػػػػين الدراسػػػػتين في الأىػػػػداؼ  وجػػػػود -

 والنتائج المتوصل إليها.

اخػتلاؼ في متغػير الدراسػة فدراسػتنا ىػو سػعر  وجود -
الصرؼ الموازي وىذه الدراسة متغير واحػد ىػو متغػير 

 ميزاف المدفوعات.
 اختلاؼ في ا دود الزمانية والمكانية بين الدراستين. -
 ا.اختلاؼ في بعض النتائج المتوصل إليه -
 اختلاؼ في عينة الدراسة. -
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 الدراسات الأجنبية
 دراسة Nawaz Ahmad (1503) 
تشػػابو في بعػػض متغػػيرات الدراسػػة وىػػو سػػعر  وجػػود -

 الصرؼ وميزاف المدفوعات.
وجود تشابو في بعػض المنػاىج المسػتعملة وىػو المػنهج  -

 الوصفي.
 تشابو في أىداؼ الدراستين. -

اختلاؼ في بعض متغيرات الدراسة وىو سعر  وجود -
الصرؼ الموازي في دراستنا ا الية وىػذه الدراسػة ىػو 

 سعر الصرؼ بصفة عامة.
وجػػػػػود اخػػػػػتلاؼ في المنػػػػػاىج المسػػػػػتعملة في الجانػػػػػب  -

 التطبيقي للدراستين.
 وجود اختلاؼ في بعض النتائج المتوصل إليها. -
ين وجػػػػػود اخػػػػػتلاؼ في ا ػػػػػدود الزمانيػػػػػة والمكانيػػػػػة بػػػػػ -

 الدراستين.
 دراسة Oladipupoa Onatany (1500) 
تشػػابو في بعػػض متغػػيرات الدراسػػة وىػػو متغػػير  وجػػود -

 ميزاف المدفوعات.
وجػػػػود تشػػػػابو في اسػػػػتخداـ المػػػػنهج الوصػػػػفي في كػػػػلا  -

 الدراستين.
وجػػػػػود تشػػػػػػابو في بعػػػػػػض أىػػػػػداؼ ونتػػػػػػائج المتوصػػػػػػل  -

 إليها.

اخػتلاؼ في بعػض متغػيرات الدراسػة فدراسػػتنا  وجػود -
المتغير ىو سعر الصرؼ الموازي وىػذه الدراسػة المتغػير 

 ىو سعر الصرؼ بصفة عامة.
اخػػػتلاؼ في المػػػنهج المسػػػتعمل في الجانػػػب التطبيقػػػي  -

 لكلا الدراستين.
 اختلاؼ في ا دود الزمانية والمكانية بين الدراستين. -
 توصل إلأيها.وجود اختلاؼ في بعض النتائج الم -

 

ونشكػػن القػػوؿ أف دراسػػتنا كانػػ  أدػػل مػػن الدراسػػة السػػابقة لكونهػػا تطرقػػ  إلذ سػػعر الصػػرؼ بصػػفة عامػػة ثم 
ركزت الدراسة على سعر الصرؼ المػوازي باعتبػاره مػن أىػم المواضػيع ذات الاىتمػاـ بالبحػث في الوقػ  ا اضػر لتػأثيره 

 والجزائر بصفة خاصة.الكبير على ميزاف المدفوعات للدوؿ بصفة عامة 
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 خلاصة الفصل:
في الدراسػػػات الاقتصػػػػادية في وقتنػػػػا ا اضػػػر وىػػػػذا راجػػػػع  كبػػػػيرا    أخػػػذ موضػػػػوع التغػػػير في سػػػػعر الصػػػػرؼ حيػػػزا  

للتأثيرات الكبيرة ال  نزدثها في اقتصاد الدوؿ، وذل  يحز في ميزاف المدفوعات فنجػد الػدوؿ تسػعى إلذ إتبػاع سياسػة 
 سعر صػرؼ متوازنػة مػن أجػل ا ػد نشػن الاخػتلالات الػ  قػد تصػيب الاقتصػاد، والجزائػر كغيرىػا مػن الػدوؿ تسػعى إلذ
برقيػػأ سياسػػة صػػرؼ تعتمػػد علػػى ا ػػد مػػن سػػعر الصػػرؼ المػػوازي الػػذي لػػو آثػػار سػػلبية كبػػيرة علػػى الاقتصػػاد الػػوط ، 
وكما رأينا في ىذا الفصل نرب العمل على تطبيأ سياسة صرؼ مرنة تتعامل مع كل الظػروؼ الػ  نشػل ربهػا الاقتصػاد 

 الجزائري.
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 

 الفصل الثاني:
أثر تقلبات سعر الصرف على 

 ميزان المدفوعات
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 :تمهيد
إف المعاملات الاقتصادية بين دوؿ العالد يترتب عليها اسػتحقاقات ماليػة متبادلػة يتعػين تسػويتها في ا ػاؿ أو 
في المستقبل ولذل  فمن المهم لكل دولة أف تعرؼ علػى وجػو التحديػد حقوقهػا قبػل العػالد الخػارجي وإلتزاماتهػا نحػوه 

البيػاف يسػمى ميػزاف المػدفوعات وغالبػا مػا يظهػر ىػذا الميػزاف  ىػذا ،ولذا فهي تعد بيانا تسجل فيو حقوقها وإلتزاماتهػا
إختلاؿ العلاقات الاقتصادية بين الدولة و العالد الخارجي بحيث يعطي صورة واضحة للسػلطات المسػؤولة في الدولػة 
 عػػن نقػػاط القػػوة والضػػعف في الموقػػف الخػػارجي للاقتصػػاد الػػوط ، ولكػػن أيضػػا عػػن تػػأثير المعػػاملات الخارجيػػة علػػى

 الدخل الوط  ومستوا التشغيل في الداخل.
 ية ميزاف المدفوعات وتم تقسيم الفصل إلذ المباحث التالية:ىعرض ما وبغرض

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 



 الفصل الثاني: أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات
 

16 

  .المبحث الأول: مفاىيم عامة حول ميزان المدفوعات
مػػػدفوعات تػػػرتبط لتلػػػف الػػػدوؿ ببعضػػػها الػػػبعض بعلاقػػػات متبادلػػػة نرػػػب تسػػػويتها وذلػػػ  عػػػن طريػػػأ إجػػػراء 

خارجية بين لتلف الأطراؼ، وتقوـ كل دولة بتسجيل كافة المعاملات الاقتصادية ال  تتم بنهػا وبػين سػائر البلػداف 
 الأخرا خلاؿ السنة، فترصد كافة الصادرات والواردات من السلع والخدمات وحركػة رؤوس الأمػواؿ مػن وإلذ العػالد

اختلالػػػو  اتيػػػف المػػػدفوعات الػػػذي نحػػػاوؿ التطػػػرؽ إلذ ماىيتػػػو ونظر الخػػػارجي، وىػػػذه العناصػػػر كلهػػػا يتػػػألف منهػػػا ميػػػزا
 وتوازنو.
 .المدفوعات زانيم ميالأول: تقد المطلب

ميػػزاف المػػدفوعات مػػن أىػػم المؤشػػرات أو الأدوات الػػ  تسػػتعين بهػػا السػػلطات السياسػػية والاقتصػػادية في  يعتػػح
الاقتصػػادية، ومػػا زاد في أنذيتػػو ىػػو الارتفػػػاع الملاحػػلا في حجػػم المبػػادلات الخارجيػػة الدوليػػة ، وجػػػذا  اسػػتهايرسػػم س

 عليها كل دولة في بعض قراراتها. مدنحاوؿ إبراز مفهوـ وىيكلو، مؤشراتو الاقتصادية ال  تعت
 .المدفوعات زانيمفهوم م الفرع الأول:

يسػػعنا إلا أف نتحػػدث عػػن بعػػض المفػػاىيم الػػواردة عػػن ميػػزاف المػػدفوعات، إضػػافة إلذ المفػػردات الػػ  يتكػػوف  لا
 ومن أجل ذل  أوردنا عناصر التالية: ،منها الميزاف

ا قيقػػػة ىنػػػاؾ مجموعػػػة مػػػن التعػػػاريف تعكػػػس اجتهػػػادات لتلفػػػة في مصػػػدرىا  في: المعععدفوعات زانيعععمفهعععوم م (أ
وشػػكلها لكنهػػا منسػػجمة في معنػػاه، ومػػن بػػين تلػػ  التعػػاريف نػػذكر مػػا يلػػي: يىػػو بيػػاف أو سػػجل ةاسػػبي، يسػػجل 

ييعػرؼ  1،خػلاؿ فػترة معينػةي قيمػينبصيع تدفقات الأصوؿ ا قيقة والمالية والنقدية، بػين المقيمػين في بلػد مػا وغػير الم
ميزاف المدفوعات أنو سجل لجمل المعاملات الاقتصادية بين المقيمين في دولة معينة وغػير المقيمػين فيهػا، وذلػ  لمػدة 

صندوؽ النقد الػدولر الميػزاف المػدفوعات: يميػزاف المػدفوعات ىػو بيػاف  فيتعر  2،معينة غالبا ما تكوف السنة واحدة ي
إحصائي يوجز بأسلوب منهجي منظم، ما نرري من معػاملات اقتصػادية بػين اقتصػاد معػين والعػالد الخػارجي خػلاؿ 

 3فترة زمنية ةددة ي.

                                                           
 

1
-Bernard Guilochon, Annie Kawecki, Economie Internationale Commerce Et 

Macroéconome, Dunod, Paris, 5 ēms Edition, 2006,p 188 
2
-Parent Antoine Balance des Paiement et Politique Economique, (Nathan France, 1996),p 5 

3
 .1، ص 1993 ، الطبعة الخامسة، واشنطن،دليل ميزان المدفوعاتموقع صندوؽ النقد الدولر،  -
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ةاسػبي يػتم فيػو تسػجيل  جلبناءا على ما سبأ نشكن القوؿ أف: يميزاف المػدفوعات ىػو بيػاف إحصػائي أو سػ
بصيػػع العمليػػات التجاريػػة، والماليػػة والنقديػػة الػػ  تػػتم بػػين المقيمػػين في دولػػة مػػا ونظػػرائهم في الخػػارج وذلػػ  خػػلاؿ فػػترة 

مػن ىػذه التعػاريف نفهػم أف العمليػات الػ  تسػجل في ميػزاف المػدفوعات ىػي تلػ  الػ   ،زمنية عادة مػا تكػوف سػنةي
 قيمين، فماذا نع  بالمقيمين وغير المقيمين؟م برري بين المقيمين والغير

المقيمػػػين في دولػػػة معينػػػة كػػػل الأشػػػخاص الطبيعيػػين والمعنػػػويين الػػػذين نشارسػػػوف نشػػػطا اقتصػػػاديا داخػػػل  نقصػػد
أما غير المقيمػين فهػم كػل الأشػخاص  ،ا دود الإقليمية للدولة لمدة سنة أو أكثر، وذل  بغض النظر عن جنسيتهم

للدولػػػة بدػػػا فػػػيهم المواطنػػػوف الػػػذين يزاولػػػوف  يػػػة الػػػذين نشارسػػػوف نشػػػاطهم خػػػارج ا ػػػدود الإقليمالطبيعيػػػين والمعنػػػويين
نشػػاطهم في الخػػارج، والأجانػػب الػػذين نشارسػػوف نشػػاطهم خػػارج ا ػػدود الاقليميػػة للدولػػة بدػػا فػػيهم المواطنػػوف الػػذين 

تعتػػح  كمػػا،  لػػة لمػػدة تقػػل عػػن سػػنةيزاولػػوف نشػػاطهم في الخػػارج، والأجانػػب الػػذين نشارسػػوف نشػػاطهم داخػػل ىػػذه الدو 
السفارات والقنصليات والمنشآت العسكرية واجيئات الأخرا الموجػودة داخػل الإقلػيم المحلػي والتابعػة للػدوؿ الأخػرا 

 1من غير المقيمين.
تسجيل العمليات الاقتصادية وفأ قاعدة القيد المزدوج وال  بدوجبها تظهر كل عمليػة مػرتين في الميػزاف،  ويتم

ة في الجانب الدائن )الأصػوؿ( لكونهػا تتعلػأ بخػروج قيمػة ينػتج عنهػا زيػادة في مقبوضػات الدولػة، ومػرة في الجانػب مر 
( باعتبارىػػا بسثػػل دخػػولا لقيمػػة تػػؤدي إ زيػػادة في مػػدفوعات الدولػػة نحػػو الخػػارج، وبالتػػالر فػػ ف القػػيم  لذالمػدين )الخصػػوـ
دين، ويكػػوف الرصػػيد الإبصػػالر لمجمػػوع التسػػجيلات مسػػاويا المسػػجلة في الجانػػب الػػدائن تكػػوف مسػػاوية للجانػػب المػػ

للصفر، وىو ما يعح عنو بالتوازف المحاسبي الميزاف المدفوعات، ويكوف ىذا نظريا فقط، أما الواقع فػ ف ىػذا التػوازف في 
  لصػػادراتميػػزاف المػػدفوعات متػػوازف اقتصػػاديا، فقػػد يكػػوف الميػػزاف التجػػاري غػػير متػػوازف نتيجػػة زيػػادة الػػواردات عػػن ا

 ويفسر ذل  بتغطية العجز من باقي عناصر ىيكل الميزاف الكلية.
   .أىمية ميزان المدفوعاتالفرع الثاني: 
المػػدفوعات دلالاتهػػا الخاصػػة الػػ  تعػػح عػػن الأحػػواؿ الاقتصػػادية للبلػػد بغػػض النظػػر عػػن  زافيػػم انػػاتيتعكػػس ب

الفترة الزمنية ال  تغطيهػا دراسػة ىػذه البيانػات لػذل  فػ ف تسػجيل ىػذه المعػاملات الاقتصػادية الدوليػة في حػد ذاتهػا 
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، رسالة ماجستير في علوـ التسير فرع ميزان المدفوعات الدول النامية في ظل العولمة دراسة حالة ميزان المدفوعات الجزائريالجوزي بصيلة،  -
 .4ص ، 2001 – 2000، جامعة الجزائر، لاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيرنقود ومالية، كلية العلوـ ا
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يظهػر القػوا المحػددة ،   للدولػةيعكػس قػوة الاقتصػاد الػوط للأسباب التالية: وذل مسألة حيوية لأي اقتصاد وط  
 1.لسعر الصرؼ

   .المطلب الثاني: مكونات ميزان المدفوعات
 2المدفوعات عموديا إلذ قسمين أساسين ونذا: زافيينقسم م

 : وتسػػجل فيػػو كػػل عمليػػة يترتػػب عنهػػا دخػػوؿ للعملػػة الأجنبيػػة ،أي أف الصػػادرات وكػػل مػػا مػػنالجانػػب الػػدائن -
 خلأ حقوؽ للدولة قبل المستوردين الأجانب أو دخوؿ لرأس الماؿ يقيد في الجانب الدائن.  شأنو

 : وتسػػػػجل فيػػػػو كػػػػل عمليػػػػة يترتػػػػب عنهػػػػا عمليػػػػة دفػػػػع أو التػػػػزاـ بالػػػػدفع للػػػػدوؿ الأخػػػػرا، أي أفالجانػػػػب المػػػػدين -
لجانػػب المػػدين. أمػػا وكػػل مػػا مػػن شػػانو خػػروج للعملػػة الأجنبيػػة مػػن الدولػػة إلذ الػػدوؿ الأخػػرا يقيػػد في ا الػػواردات

المػػدفوعات إلر ثلاثػػة  زافيػػأفقيػا فهنػػاؾ العديػػد مػػن التقسػيمات، إلا أف التقسػػيم الأكثػػر اتفاقػػا ىػػو الػذي يقسػػم م
 أقساـ، وذل  كما يلي:

   .حساب المعاملات الجارية الفرع الأول:
الخػػػػدمات  زافيػػػػا سػػػػاب الجػػػػاري مػػػػن أىػػػػم مكونػػػػات ميػػػػزاف المػػػػدفوعات، ويضػػػػم الميػػػػزاف التجػػػػاري، وم يعتػػػػح

 .وحساب التحويلات من جانب واحد
كافة البنود المتعلقة بالصادرات والواردات من السػلع الماديػة   ويتضمن الميزان التجاري )المعاملات المنظورة(: (أ 

والػػ  بسػػر بحػػدود الػػدوؿ الجمركيػػة، بحيػػث يػػتم تقػػوو الصػػادرات بقيمػػة )فػػوب(، بينمػػا يػػتم تقػػوو الػػواردات بالقيمػػة 
أي الفػػػػارؽ بػػػين الصػػػػادرات والػػػػواردات، فػػػػ ذا  الميػػػػزاف التجػػػاري علػػػػى صػػػػافي التعامػػػل الخػػػػارجي، ويعػػػػح ،)سػػػيف(

بذاوزت قيمة الصادرات قيمة الواردات يع  ذل  حدوث فائض في الميزاف التجػاري، إذا حػدث غػير ذلػ  يعػ  
  أ ذلػػ  في ظػػروؼ طبيعيػػةالفػػائض في الميػػزاف التجػػاري قػػوة ومتانػة الاقتصػػاد مػػا إذا برقػػ ويعكػػس حػدوث العجػػز.

 أما إذا ما برقأ ذل  في ظل سياسة معينة كسياسة تقييد الواردات فيعح ذل  على نجاح تل  السياسة.
بصيػػع المعػػاملات الخدميػػة، ويػػتم في ىػػذا ا سػػاب  ويتضػػمن :الخععدمات )المعععاملات غيععر المنظععورة( زانيععم (ب 

 تسجيل كل من صادرات وواردات الخدمات بجميع أقسامها ا تية:
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 .230-228 ، ص ص2008 ،ر، مص، مؤسسة رؤية للطباعة والنشر والتوزيع، المعمورةإقتصاديات التجارة الخارجيةالسري ، السيد ةمد أبضد  -
2

 .84، ص 1991، ر، مص، القاىرة، دار النهضة العربيسعر الصرف بين النظرية والتطبيقالفار إبراىيم ةمد،  -
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 المقيمػػين : وتتضػػمن المػػدفوعات المتعلقػػة بالنقػػل الػػحي، البحػػري، الجػػوي الػػ  تؤديهػػا الدولػػة لغػػيرخػػدمات النقػػل -
 تمل أيضػػػػػا علػػػػػى أجػػػػػور الشػػػػػحن وبشػػػػػن تػػػػػذاكر)الػػػػػدائن(، أو الػػػػػ  يؤديهػػػػػا غػػػػػير المقيمػػػػػين لصػػػػػالح الدولػػػػػة، وتشػػػػػ

 ...الخ. السفر
 : ويشػػػمل كػػػل المػػػدفوعات المتعلقػػػة بكػػػل أنػػػواع التػػػأمين )نقػػػل بضػػػائع، حيػػػاة، حػػػوادث...(، بدػػػا في ذلػػػ التػػػأمين -

 التأمين.  إعادة
 القيمػة : وتشمل مصروفات المسافرين سواء للسياحة أو الدراسة أو العلاج أو العمل وتقدرالرحلات إلذ الخارج -

 أجهػزة ىنا في الغالب على أساس متوسط يومي المصروفات المسافر خلاؿ مدة إقامتو أو اعتماد علػى مػا تقدمػو
 الرقابة على الصرؼ الأجنبي من بيانات. 

 : وتشػمل العائػد مػن الأصػوؿ المسػتثمرة في الخػارج سػواء كانػ  اسػتثمارات مباشػرةدخوؿ الاسػتثمارات الخارجيػة -
 روع وشػػركات تابعػػة في الخػػارج أو دخػػل ناشػػل عػػن عقػػارات بذاريػػة...الخ( أو أربػػاح أسػػهم أووأربػػاح مػػن فػػ فوائػػد
 قروض أو سندات.  فوائد

 صػيانة : وتتضمن المدفوعات ا كومية ال  قد تكوف خاصة بالناحية العسػكرية )المسػانذة فيالعلميات ا كومية -
)کالمسػػانذة  ة للػػدفاع المشػػتركة( أو غػػير العسػػكريةالقػػوات المسػػلحة في الخػػارج، مصػػاريف القػػوات في نطػػاؽ اتفاقيػػ

 في نفقات المنظمات الدولية، فوائد القروض العامة ومصروفات البعثات الدبلوماسية وغيرىا(. 
 : وتشػػػػتمل علػػػػى بػػػػاقي بنػػػػود الخػػػػدمات مثػػػػل الػػػػدخوؿ المكتسػػػػبة مػػػػن العمػػػػل بالخػػػػارج )لغػػػػيرالخػػػػدمات الأخػػػػرا -

 مدفوعات الحيد والتليفوف، عوائد ا قوؽ الأدبية...الخ.(، العمولات التجارية، المهاجرين
تشػػمل ىػػذه التحػػولات اجبػػات، التحعػػات، الإعانػػات، والتعويضػػات،  :حسععاب التحععولات مععن جانععب واحععد ( ج

وبرويلات المهاجرين والعاملين في الخارج إلذ ذويهم، وسميػ  بػالتحولات مػن جانػب واحػد أو بػدوف مقابػل لأنػو 
 .1الدولة المستفيدة أي التزاـ بالسداد. وقد تكوف ىذه التحولات خاصة أو حكوميةيلا يترتب عنها على 

 : وىػي برػويلات مقدمػة أو مسػتلمة مػػن الأفػراد والمؤسسػات واجيئػات الخاصػة مثػل برػػويلاتالتحػويلات الخاصػة -
 المهاجرين وىبات المؤسسات الخيرية...الخ. 

التنميػة  من طرؼ ا كومات مثل المنح الػ  تقػدـ لتػدعيم بػرامج: وىي المقدمة أو المستلمة التحويلات ا كومية -
 الاقتصادية أو للإغاثة من الكوارث الطبيعية أو لتمويل شراء حربية...إلخ.
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 . 332 - 330ص ص  ،2006 ، دار الجامعة، الاسكندرية، مصر،الدوليالاقتصاد إنشاف عطية ناصف، ةمد جابر حسن،  -
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 أما عن كيفية تسجيل ىذه العمليات فهي كالتالر:
 أو الخدمػة تقيد في الجانب الدائن من حسػاب التحػويلات مػن جانػب واحػد وفي الجانػب المػدين  سػاب السػلع 

 المقدمة، ىذا بالنسبة للدولة المستفيدة. 
 أمػػا بالنسػػبة للدولػػة المانحػػة فػػالعكس أي تسػػجيل في الجانػػب المػػدين  سػػاب التحػػويلات مػػن جانػػب واحػػد وفي 

 الجانب الدائن  ساب السلع أو الخدمات الممنوحة.
   .: حساب المعاملات الرأسماليةالفرع الثاني

ال  مػن شػأنها أف برػدث تغػيرا مػن مراكػز الدائنػة والمديونيػة للدولػة وىػي تنقسػم  ويشمل حركة رؤوس الأمواؿ
 بدوره إلذ قسمين:

ويقصد بها حركػات رؤوس الأمػواؿ مػن الدولػة إلذ الخػارج والعكػس لمػدة  :حساب رؤوس الأموال طويلة الأجل (أ 
سػػاط سػػدادىا، بحيػػث يػػتم تزيػػد عػػن سػػنة، وتتضػػمن كػػل مػػن الاسػػتثمارات المباشػػرة والقػػروض الطويلػػة الأجػػل وأق

تسجيل كل من الاستثمار الوط  للخارج والقروض الوطنية وأقسػاط سػداد القػروض الأجنبيػة في الجانػب المػدين  
كل مػن القػروض الأجنبيػة والاسػتثمار الأجنػبي المباشػرة  کوما يترتب عليها مدفوعات خارجية بينما يتم تسجيل

 ائن كونها يترتب عليها دخوؿ نقد أجنبي.وأقساط سداد القروض الوطنية في الجانب الد
وتتضػػػمن حركػػػة رؤوس الأمػػػواؿ مػػػن داخػػػل الدولػػػة نحػػػو الخػػػارج أو  :حسعععاب رؤوس الأمعععوال قصعععيرة الأجعععل (ب 

 العكس وال  تقل عن سنة، وتتم ىذه ا ركة بصفة تلقائية وذل  لعدة أغراض نذكر أنذها فيما يلي:
 لائمػػػة في بلػػػد مػػػا، يػػػؤدي ذلػػػ  إلذ ىػػػروب رؤوس الأمػػػواؿالخػػػوؼ مػػػن الظػػػروؼ الاقتصػػػادية والسياسػػػية غػػػير الم -

 واللجوء إلذ بلد يتمتع بظروؼ أفضل. 
 أيػػاخػػتلاؼ مسػػتويات أسػػعار الفائػػدة، حيػػث تتجػػو ىػػذه الأمػػواؿ حيػػث ىنػػاؾ أسػػعار فائػػدة مرتفعػػة بغػػرض برق -

 أكح.  دخل
 فيلجئػوف إلذ برويػل أمػواجم نحػو ذلػ المضاربة ال  قد برصل عندما يتوقع المضاربوف ارتفاع أسػعار عملػة بلػد مػا  -

 وفي حالة برقأ توقعاتهم ف نهم يبيعوف مشترياتهم من العملة. البلد
    .: حساب التسويات الرسميةالفرع الثالث

والغػػرض مػػن ىػػذا  ويضػػم ىػػذا ا سػػاب صػػافي الاحيتاطيػػات الدوليػػة مػػن الػػذىب النقػػدي والأصػػوؿ السػػائلة،
المػػدفوعات، وذلػػ  عػػن طريػػأ برركػػات الاحتياطػػات الدوليػػة، والػػ  تتكػػوف مػػن ىػػو تسػػوية ا سػػابية لميػػزف  ا سػػاب

 العناصر التالية:
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 الذىب النقدي لدا السلطات النقدية.  -
 رصيد العملات الأجنبية والودائػع الجاريػة لػدا السػلطات النقديػة والبنػوؾ التجاريػة الػ  تقػع برػ  رقابتهػا ،لػدا -

 الأجنبية.  البنوؾ
 الأصوؿ الأجنبية قصيرة والأجل مثل أذونات الخزانة الأجنبية، والأوراؽ التجارية الأجنبية.  -
 الأصوؿ الوطنية قصيرة الأجل ال  برتفلا بها السلطات الأجنبية والبنوؾ الأجنبية.  -
 الودائع ال  برتفلا بها البنوؾ الأجنبية لدا البنوؾ الوطنية.  -
 جل ال  برتفلا بها السلطات النقدية.الأصوؿ الأجنبية طويلة الأ عاتمبي -

المػػػػدفوعات بالرصػػػػيد النهػػػػائي للحسػػػػاب الجػػػػاري وحسػػػػاب رأس مػػػػاؿ فيحقػػػػأ ميػػػػزاف  زافيػػػػم دييتحػػػػدد رصػػػػ
المػػدفوعات فػػائض عنػػدما يكػػوف مجمػػوع الجانػػب الػػدائن لكػػل مػػن ا سػػابين أكػػح مػػن مجمػػوع الجانػػب المػػدين فيهػػا، 

بيا أو العجػػػز حسػػػا فػػػائضويتحقػػػأ العجػػػز إذا كػػػاف الجانػػػب المػػػدين فيهػػػا أكػػػح مػػػن الجانػػػب الػػػدائن، ويػػػتم تسػػػوية ال
المػػػدفوعات متػػػوازف مػػػن الناحيػػػة  زافيػػػبواسػػػطة التحركػػػات في عناصػػػر الاحتياطيػػػات الدوليػػػة السػػػابأ ذكرىػػػا، ويعػػػد م

ا سػػابية، ونرػػب أف نفػػرؽ بسامػػػا بػػين ىػػذا التػػػوازف ا سػػابي والتػػوازف بػػالمفهوـ الاقتصػػػادي الػػذي يتحقػػأ إذا تسػػػاوي 
أسماليػػة مػػع مجمػػوع الجانػػب الػػدائن فيهػػا. أمػػا التػػوازف ا سػػابي الجاريػػة والر  عػػاملاتمجمػػوع الجانػػب المػػدين في ميػػزاني الم
 فهو توازف حتمي لابد وأف يتم.

  .حساب السهو والخطأ الفرع الرابع:
المػدفوعات، حيػث يػتم تقييػد عمليػات ثم إغفاجػا في حسػابات سػابقة، كمػا نشكػن مػن  زافيػيعتح أحد بنػود م

وف الغػػػرض مػػػن التسػػػجيل في حسػػػاب السػػػهو والخطػػػأ ىػػػو خلالػػػو تصػػػحيح خطػػػأ ورد في تلػػػ  ا سػػػابات، وقػػػد يكػػػ
 إحداث عملية توازف ظاىري أو حسابي للميزاف الكلي.

   .الثالث: تحليل ميزان المدفوعات المطلب
من أجل إدراؾ الأنذية الاقتصادية لميػزاف المػدفوعات، ينبغػي برليػل كػل الجوانػب الػ  يقػوـ عليهػا، بدعرفػة أىػم 

يزاف، وكذا المبادئ الواجػب اتباعهػا في تقييػد المعػاملات مػن أجػل التوصػل  سػاب الأرصػدة الأرصدة الموجودة في الم
 ، بالإضافة للمؤشرات الاقتصادية المميزة للدولة وال  نشكن استشفاؤىا من الميزاف.ءدوف أخطا

   .: الأرصدة الرئيسية في ميزان المدفوعاتالفرع الأول
التقػػدو السػػابأ لميػػزاف المػػدفوعات، كػػاف في شػػكل مجموعػػة في البنػػود الػػ  تترتػػب عػػن عمليػػات دائنػػة ومدينػػة، 
متوازنػػة في آخػػر فػػترة الميػػزاف، ومػػن أجػػل فهػػم ىػػذه التشػػكيلة نقػػوـ بتجميػػع ىػػذه البنػػود في مجموعػػة كبػػيرة ومتجانسػػة 
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اد العلاقػات المختلفػة بػين ىػذه الأرصػدة والمتغػيرات ونشكػن إنرػ ،تػتراوح بػين العجػز الفػائض التػوازف أرصدةينتج عنها 
 1الاقتصادية السائدة والأرصدة الأكثر أنذية ىي:

 الػػذي يػػترجم تطػػور المبػػادلات مػػع الخػػارج في السػػلع بكػػل أنواعهػػا، وقػػد يكػػوف تطػػورا   :رصععيد الميععزان التجععاري (أ 
إذا كان  صادراتو أقل من واردتو، ونشكػن  سلبيا   إذا فاق  صادرات البلد للخارج وارداتو، أو يكوف تطورا   إنرابيا  

 تقسيم الميزاف التجاري حسب: 
 المنتج: منتج غذائي، طاقوي، صناعي، سلع أو منتجات أخرا.  -
 المنطقة الجغرافية: المجموعة الأوربية، داؿ إفريقيا...الخ. -
الخارجيػػة أيضػػا، لأنػػو يهػػتم بالخػػدمات يعتػػح مؤشػػرا ىامػػا للمبػػادلات التجاريػػة  :رصععيد التجععارة غيععر المنظععورة (ب 

المرفقػػة لكػػل العمليػػات التجاريػػة، بالإضػػافة إلذ خػػدمات أخػػرا، وىػػو نشثػػل الفػػارؽ بػػين مقبوضػػات الدولػػة مػػن 
الخػػػػدمات الػػػػػ  تقػػػػػدمها ومػػػػػدفوعاتها عػػػػن الخػػػػػدمات الػػػػػ  برصػػػػػل عليهػػػػا، ويكػػػػػوف في حالػػػػػة عجػػػػػز إذا فاقػػػػػ  

 العكس.أو فائضا إذا برقأ  المدفوعات المقبوضات،
ىو أكثر الأرصدة دلالة في ميػزاف المػدفوعات، وأكثرىػا اسػتعمالا في برليػل الوضػعية  رصيد المعاملات الجارية: (ج 

الخارجيػػة للبلػػد، خاصػػة مػػن طػػرؼ صػػندوؽ النقػػد الػػدولر، لأف المعػػاملات الجاريػػة برتػػل حجػػم كبػػير نسػػبيا مقارنػػة 
أي ما أنفأ أو استهل  أو أنػتج. وىػذا يعػ  أف ، احيوبالمعاملات الأخرا، ولأنها تتعلأ بالدخل الوط  بكل نو 

مصحوب بتغير في الانتاج، وبالتػالر التشػغيل، كمػا أنػو يبػين سػعة وابذػاه الإقػراض  أي تغير في ىذا الرصيد يكوف
ويتمثػػل ىػػذا الرصػػيد في مجمػػػوع الرصػػيدين السػػابقين )بذػػارة منظػػػورة، بذػػارة غػػير منظػػورة(، بالإضػػػافة إلذ  ،الػػدولر
 لتحويلات أحادية الجانب وىو عادة يكوف صغير القيمة.صافي ا

وىػو نشثػل الفػارؽ بػين مجمػوع رؤوس الأمػواؿ )اسػتثمارات مباشػرة، اسػتثمار في  :رصيد المععاملات العرأس ماليعة (د 
المحافلا المالية، استثمارات أخرا وحتى رؤوس الأمواؿ قصػيرة الأجػل( الخارجػة مػن اقتصػاد البلػد ومجموعػة رؤوس 

صػندوؽ النقػد  لداخلة. وبذدر الإشارة أف تعليمات الدليل الخامس الميزاف المدفوعات المنشور من طػرؼالأمواؿ ا
حرکػػات رؤوس الأمػػواؿ إلذ طويلػػة الأجػػل وقصػػيرة الأجػػل، وقػػد بػػرز ذلػػ   ميألغيػػ  تقسػػ 1993الػػدولر في عػػاـ 

بػػ ختلاؼ الغػػير الصػػريح الموجػػود في الأسػػواؽ الماليػػة بػػين اسػػتثمارات طويلػػة الأجػػل واسػػتثمارات قصػػيرة الأجػػل، 

                                                           
 
1
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طويػػػل الأجػػػل خاصػػػة أف المسػػػتثمر أصػػػبح مغطػػػى  ظيػػػففمػػػثلا لد يصػػػبح الاسػػػتثمار في المحػػػافلا الماليػػػة يعتػػػح کتو 
ويكػػوف الرصػػيد عجػػزا إذا فاقػػ  التػػدفقات الخارجػػة لػػرؤوس الأمػػواؿ التػػدفقات  ،رجػػة كبػػيرة مػػن خطػػر الصػػرؼبد

 الداخلة، أما الفائض فيكوف في حالة العكس.
يتمثػػل في مػػا يظهػػر في ميزانيػػة البنػػ  المركػػزي مػػن صػػاؼ نػػاتج عػػن  وىػػو رصععيد تغيععر فععي الاحتياطععات الدوليععة: (ه 

تياطاتهػػا لػػدا صػػندوؽ النقػػد الػػدولر، بدػػا فيهػػا إعانػػات وحقػػوؽ السػػحب حركػػات الػػذىب العملػػة الصػػعبة، واح
 الخاصة.

مجمػػوع الأرصػػدة السػػػابقة، مػػا عػػدا رصػػػيد التغػػير في الإحتياطػػات الدوليػػػة وىػػو يوضػػػح  ىػػػو :الرصععيد الإجمععالي (و 
أو  يحا  أو تصػح الوضعية ا قيقة لميزاف المدفوعات للبلد، ما إذا كاف في حالة فائض أو عجز، ويستدعي تعػديلا  

 يكوف في حالة توازف وىي حالة تعتح نادرة ا دوث.
 .: مبادئ وضع ميزان المدفوعاتالفرع الثاني

ةاسبي يستوجب فيو تساوي جانبيو الدائن والمدين في آخػر سػنة الميػزاف،  زافيرأينا أف ميزاف المدفوعات ىو م
 وبتػػالر يعػػرؼ بدبػػادئ ةاسػػبية تقػػوـ علػػى أسػػاس القيػػػد المػػزدوج، الػػذي يعتػػح مػػن المبػػادئ الأساسػػية في كػػل ةاسػػػبة

قػدي، متطورة، فكل معاملة اقتصادية تػتم مػع الخػارج يػتم طرحهػا في شػكلين أو وجهػين، شػكل اقتصػادي وشػكل ن
الخدمات جػا شػكل اقتصػادي أو بذػاري )صػادرات وواردات(، وشػكل نقػدي يتمثػل في  ومثلا: عملية على السلع أ

طريقػػة التسػػديد ومػػا يترتػػب عنهػػا مػػن انخفػػاض أو ارتفػػاع رصػػيد العملػػة الأجنبيػػة، وقػػد نسػػتنتج شػػكل مػػالر يتمثػػل في 
 1ارتفاع أو انخفاض الذمم على الخارج.

تػػتم في الجانػػب الػػدائن يػػتم تػػدعيمها بتسػػجيل في الجانػػب المػػدين بدبلػػغ مسػػاوي لػػو، فكػػل معاملػػة اقتصػػادية 
وبػػالعكس إذا كانػػ  عمليػػة مدينػػة، فهػػي تعػػ  زيػػادة في الإلتزمػػات وانخفػػاض في الأرصػػدة تقابػػل في الجانػػب الػػدائن 

 وتسجل بنفس المبلغ.
الفعلػػي، لػػيس  العمليػػة وقػػ  برققهػػا تػػاريخ تسػػجيل العمليػػات ووحػػدة التقيػػيم: في ميػػزاف المػػدفوعات يػػتم تسػػجيل -

أي الوق  الذي تتم فيو برويل الملكية بػين المقػيم والغػير المقػيم، وبدػا أف كػل معاملػة تسػجيل  وق  عقد الصفقة،
في الػػدائن والمػػػدين، فػػػ ف ىػػذين التسػػػجيلين يتمػػػاف في نفػػس الوقػػػ ، وفي الجهتػػػين المتعػػاملتين مػػػع، مػػػثلا: إذا قػػػاـ 

طبيعيػػػا في الجانػػػب  للخػػػارج ولد يػػػتم التسػػػجيل في نفػػػس الوقػػػ ، وجػػػب تقييػػػد الصػػػادراتمقػػػيم بعمليػػػة تصػػػدير 
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الدائن، وفي المدين بدؿ وضػع طريقػة التسػديد يػتم وضػع قػرض برػاري  نػوح مػن طػرؼ المصػدر إلذ المسػتورد مػن 
 أجل الالتزاـ بدبدأ الوق .

بنفس وحدة ا ساب، وعادة مػا يػتم وضػع أما بالنسبة للوحدة ال  تتم بها المعاملات، فلابد أف تكوف كلها 
ميزاف المدفوعات بالعملة الوطنيػة للبلػد، لأف إحصػائيات ميػزاف المػدفوعات تسػتعمل بشػكل مشػترؾ مػع إحصػائيات 
وطنية أخرا، وفي بعض الأحياف يتم وضعو بعملات أجنبية بشرط أف تتمتػع باسػتقرار، ويكػوف اختبػار ىػذه العملػة 

 أساس اعتبار قابلية برويلها إلذ العملة الوطنية. ال  يتم التحرير بها على
 فوائػػػد اسػػػتخداـ القيػػػد المػػػزدوج: إف التسػػػجيل بالقيػػػد المػػػزدوج في جانبيػػػو الػػػدائن والمػػػدين وبػػػنفس المبلػػػغ وفي نفػػػس -

الوقػػػ ، نشكػػػن مػػػن توضػػػيح حقيقػػػة العمليػػػة الاقتصػػػادية بشػػػقيها ا قيقػػػي والمػػػالر، وبالتػػػالر إمكانيػػػة المقارنػػػة بػػػين 
سواء من خلاؿ الميزاف التجاري أو الميزاف الإبصالر أو الموازين الأخرا. بالإضػافة إلذ أنػو مػن خػلاؿ ىػذا الدوؿ، 

القيد نشكن اكتشاؼ الأخطػاء الػ  قػد يقػع فيهػا المحاسػب بتسػجيل جػزء فقػط مػن العمليػة وإنذػاؿ الجػزء ا خػر،  
الفػػارؽ بػػين  الأخطػػاء مػػن خػػلاؿ کتسػػجيل دخػػوؿ قيمػػة دوف أف يرافقهػػا خػػروج نفػػس القيمػػة، ويكػػوف اكتشػػاؼ

 الدائن والمدين في آخر الفترة.
المعػاملات الػ   المصادر الإحصائية المستعملة في وضع الميزاف: لكي يكوف ميزاف المػدفوعات المػرآة العاكسػة لكػل -

م تبويبهػػا، ومػػن أىػػ تػػتم مػػع الخػػارج، فػػ ف المسػػؤوليين علػػى وضػػعو يقومػػوف بجمػػع المعلومػػات مػػن مصػػادر لتلفػػة ثم
 ىذه المصادر: 

 السػػلع  المصػالح الجمركيػة: يػػتم اسػتعماؿ معلوماتهػػا خاصػة في ضػػبط الميػزاف التجػاري، لأنهػػا تعطػي إحصػػاءات عػن
 ال  تدخل أو بزرج من وإلذ البلد وقيمتها. 

 المصػػػدر البنكػػػي: أي ميزانيػػػة القطػػػاع البنكػػػي الػػػ  تػػػدؿ أصػػػوجا علػػػى الأرصػػػدة بالعملػػػة المحليػػػة والأجنبيػػػة ابذػػػاه 
 أما خصومها فهي بسثل التزامات بالعملة المحلية والعملات الأجنبية أيضا.  لمقيمين وغير المقيمين،ا

 بالإضػػػافة إلذ أف القطػػػاع البنكػػػي ىػػػو نذػػػزة الوصػػػل بػػػين الدولػػػة والخػػػارج مػػػن أجػػػل إبسػػػاـ العقػػػد بػػػين طػػػرفين.
العموميػة والمؤسسػات الخدميػة، أو كػل بالإضافة إلذ مصادر أخرا تتعامل مع الخارج كالسلطات النقديػة والإدارات 

مؤسسة جا مجاؿ عمل مع الخارج، وذل  مػن خػلاؿ التصػاريح الػ  تقػدمها، سػواء مػر تعاملهػا علػى القطػاع البنكػي 
مػثلا كتصػريح مصػلحة  لكن ىذه المصادر قد بزتلف من حيػث القػيم الموجػودة في إحصػاءاتها في نفػس، المقيم أو لا

أو حػتى  ،(Y)، في حػين القطػاع البنكػي يصػرح بػدفع قيمػة مقابػل جػذه السػلعة (X)ا الجمارؾ بػدخوؿ سػلعة قيمتهػ
 المعاملات ال  بسر على كل جهاز، فالقطاع الثاني نزصى المعاملات ال  بسر على القطاع البنكي فقط. 
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الػػ  تػػتم في سػػوؽ وبالتػػالر فهػػي تعمػػل العمليػػات الػػ  يػػتم الػػدفع فيهػػا مباشػػرة يػػدا بيػػد دوف اللجػػوء إلذ البنػػوؾ ،أي 
الموازي. في حين الجهػاز الجمركػي يسػجل كػل السػلع الػ  بسػر عػح ا ػدود بصػرؼ النظػر عػن وقػ  أو طريقػة الػدفع.  
كمػا أف الجهػػاز الجمركػػي يسػجل العمليػػات الػػ  تم فيهػػا الػدفع حقيقػػة، حػػتى وإف لد تػدخل السػػلعة ا ػػدود، لأنػػو في 

لمػرور عػػح الجمػارؾ، كػأف يسػبأ الػدفع ا صػوؿ علػى السػلعة أو حالػػة أغلػب الأحيػاف يكػوف فػارؽ زمػ  بػين الػدفع وا
تقػػدو المػػوردين تسػػهيلات. وىػػذه الاختلافػػات يفضػػل صػػندوؽ النقػػد الػػدولر اسػػتعماؿ إحصػػائيات الجمػػارؾ، لكػػن 
بعض الدوؿ رغم الاختلاؼ تعتمد على إحصائيات القطاع البنكي، وىػذا مػا يسػتوجب وجػود بنػد التصػحيح ىػذه 

، (CIF & Fob)ىػو بنػ  السػهو والخطػأ. وقػد تكػوف ىػذه الاختلافػات نابذػة عػن التقيػيم علػى أسػاس الفػوارؽ و 
 1بحيث يسجل جزءا من قيمة الواردات أو الصادرات في بنود أخرا من ميزاف المدفوعات، كبند النقل والتأمين.

   .المدفوعات بتطور مراحل النمو الاقتصادي زاني: تطور مالفرع الثالث
، 2ناميػػة وأخػػرا صػػاعدة...الخ الػػدوؿ في العػػالد مػػن حيػػث تطورىػػا الاقتصػػادي، فنقػػوؿ دولػػة متقدمػػة، بزتلػػف

ىػػذا التطػػور يػػنعكس في كػػل مرحلػػة مػػن مراحػػل علػػى حالػػة ميػػزاف المػػدفوعات مػػن خػػلاؿ حسػػاب المعػػاملات الجاريػػة 
زاف المػدفوعات ونشكػن تقسػيم ىػذه التجاري وبقية البنود، بحيث كل مرحلة توافقها حالة أو وضعية لمي يزافوخاصة الم

 المراحل إلذ:
ا الػػة المميػػزة للػػدوؿ الناميػػة، خاصػػة الػػ  تقػػوـ  ىػػي: الأولععى: الدولععة المدينععة الحديثععة العهععد بععالاقترا  المرحلععة

بدشاريع تنموية لدعم قدرتها الإنتاجية، وما نشيزىػا ىػو عجػز في الميػزاف التجػاري نتيجػة زيػادة اسػتيراد السػلع الرأسماليػة 
وزيػػادة الاسػػتهلاؾ في وقػػ  تصػػبح فيػػو عائػػدات الصػػادرات غػػير كافيػػة مػػن أجػػل تغطيػػة كػػل ىػػذه الػػواردات. كػػذل  

ت الاسػتثمار الأجنبيػة بتسػػديد الفوائػد علػى القػػروض، مػا يػؤدي إلذ عجػز في بنػػد دخػل الاسػتثمارات نرعلهػػا خػدما
مػػػن الاسػػػتثمارات مغطػػػاة بالتمويػػػل  %30إلذ  %25وىػػػي حالػػػة الجزائػػػر حيػػػث  -تلجػػػأ إلذ الاقػػػتراض مػػػن الخػػػارج 

حسػاب رأس المػاؿ. ىػذه المرحلػة ىػي نزقأ معػو فػائض في  . وىذا ما يؤدي إلذ تدفأ رأسمالر نحو الداخل-الأجنبي 
نقطة البداية في تطور الدوؿ النامية من خلاؿ بناء ىيكل إنتاجي فاعل براوؿ بػو مواكبػة التطػور الاقتصػادي للػدوؿ 

 المتقدمة في المستقبل.

                                                           
 
1

 .239 ، ص2001 ، الدار الجامعية،الاقتصاد الدولي، التجارة الخارجية والتمويلكامل بكري،    -
2

 .119، ص 2002/2001 ، الدار الجامعية الجديدة، مصر،أساسيات الإقتصاد الدوليعادؿ أبضد حشيش،  -
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سػيع ىػذه المرحلػة ىػي نابذػة عػن ندػو الطاقػة الإنتاجيػة نتيجػة للتو : المرحلة الثانية: الدول المقترضعة ذات الفعائض
الاقتصادي في المرحلة الأولذ، وزيادة القدرة التنافسػية الدوليػة جػا،  ػا ينػتج عنػو ندػو كبػير في قيمػة الصػادرات يسػاعد 
علػػى تغطيػػة مػػا تسػػتورده الدولػػة مػػن سػػلع، وحػػتى تسػػديد جػػزء مػػن الفوائػػد وأربػػاح رؤوس الأمػػواؿ الػػ  إقترضػػتها، أمػػا 

مػن أجػػل الوفػاء بهػا. في ىػػذه المرحلػة يكػوف الميػػزاف التجػاري فائضػا لزيػػادة الجػزء البػاقي، فالدولػة تسػػتمر في الاقػتراض 
أمػا بنػد دخػل الاسػتثمار فيبقػى دائمػا مػدين لاسػتمرار الدولػة في تسػديد خػدمات الػدين.  الصادرات عن الػواردات،

منػو في المرحلػة لكػن بدقػدار أقػل  للخػارج وفي حالػة اقػتراض. نايوبقاء حساب رأس الماؿ فائضا مع بقاء الاقتصاد مد
 الأولذ.

ىػػػي تكملػػػة للمرحلػػػة السػػػابقة، حيػػػث يكػػػوف فػػػائض في الميػػػزاف : الثالثعععة: الدولعععة المدينعععة دون اقتعععرا  المرحلعععة
التجػػاري بشػػكل كػػاؼ مػػن أجػػل تغطيػػة خػػدمات أو اعبػػاء الػػديوف الخارجيػػة مػػع البػػدء في تسػػديد ىػػذه الػػديوف ينػػتج 

 .لتسديدنحو الخارج، نتيجة اعنو عجز في حساب رأس الماؿ بتدفقات رأسمالية 
في ىػػذه المرحلػػة يكتمػػل النمػػو الاقتصػػادي للػػدوؿ، حيػػث تسػػتطيع مػػن : الرابعععة: الععدول المقرضععة حععديثا المرحلععة

خػػلاؿ الفػػارؽ الإنرػػابي العػػريض بػػين الصػػادرات والػػواردات تغطيػػة كػػل التزامػػات الدولػػة ابذػػاه الخػػارج، مػػع بقػػاء مبػػالغ 
المرحلػػػػة أيضػػػػا فػػػػائض طفيػػػػف في بنػػػػد دخػػػػل  ىػػػػذهأخػػػػرا ذات عجػػػػز، ومػػػػا نشيػػػػز إضػػػػافية تقػػػػوـ ب قراضػػػػها إلذ دوؿ 

 الاستثمارات مع عجز في حساب رأس الماؿ نتيجة تسديد أقساط القروض وكذا عمليات الإقراض.
نتيجػػة ندػػو دخػػل اسػػتثمارات الػػدوؿ الخارجيػػة تصػػبح لػػدا  :الخامسععة: مرحلععة الععدول المقرضععة المتقدمععة المرحلععة

ل زيػػادة وارداتهػػا لتلبيػػة احتياجاتهػػا، بالإضػػافة إلذ إقػػراض الػػدوؿ الأخػػرا. وتتميػػز ىػػذه المرحلػػة الدولػػة مػػورد مػػن أجػػ
مػػع حسػػاب رأسمػػاؿ مػػدين نتيجػػة خػػروج رؤوس  اراتبعجػػز في الميػػزاف التجػػاري يدعمػػو فػػائض في بنػػد دخػػل الاسػػتثم

 أمواؿ.
قتصػادي يػزداد الفػائض في بنػد دخػل للتطػور الا نتيجػة: السادسة: الدول المقترضية المتقدمعة اقتصعاديا المرحلة

الاستثمارات، وتزداد الواردات بدعدؿ أكح  ا برققو الصادرات،  ا يػؤدي إلذ عجػز كبػير في الميػزاف التجػاري يصػبح 
للتغطيػة فتتوجػو الدولػة إلذ الاقػتراض مػن الخػارج. وىكػذا نشكػن القػوؿ  معو الفائض في دخل الاستثمارات غير كاؼ

المدفوعات العجز والفائض، مرتبط بدرجة النمو الاقتصػادي للدولػة، لكػن مػع ذكػر أف ىػذه المراحػل أف حركة ميزاف 
مػػػا ىػػػػي إلا ابذػػػاه عػػػػاـ، ولا يعتػػػح مسػػػػلكا حتميػػػػا لأي تطػػػور اقتصػػػػادي للػػػدوؿ، بالإضػػػػافة إلذ معرفػػػة درجػػػػة النمػػػػو 

تصػػادية الخاصػػة بالتعػػاملات مػػدفوعاتها اسػػتخراج بعػػض المؤشػػرات الاق زافيػػالاقتصػػادي للدولػػة، نشكػػن مػػن خػػلاؿ م
 الخارجية جا.
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 .: المدشرات الاقتصادية لميزان المدفوعاتالفرع الرابع
برػػاوؿ الػػدوؿ التوفيػػأ بػػين إيراداتهػػا ومػػدفوعاتها الخارجيػػة خػػلاؿ فػػترة الميػػزاف، الػػذي تظهػػر أنذيتػػو سػػواء خػػلاؿ 

خػػػلاؿ دلالات تعػػػح عػػػن أنذيػػػة المبػػػادلات الفػػػترة الواحػػػدة لػػػو، أو خػػػلاؿ تطػػػوره في فػػػترات زمنيػػػة متتاليػػػة، وىػػػذا مػػػن 
المختلفػػة  الإنتاجيػػة الاقتصػػادية إمػػا بدعرفػػة أىػػم السػػلع والمنتوجػػات الػػ  يػػتم تصػػديرىا، وبالتػػالر معرفػػة وزف القطاعػػات

 في الاقتصاد الوط ، وقدرة الجهاز الإنتاجي المحلي على المنافسة الخارجية والاستجابة ا اجيات الاقتصاد العالمي.
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  .يمدفوعات الجزائر الالمبحث الثاني: ميزان 
 قبل برليل ميزاف المدفوعات الجزائري، من المفيد التعرؼ على خصائصو.

 المطلب الأول: خصائص ميزان المدفوعات الجزائري 
منهػػا مػػا خصػػائص سػػلبية متكاملػػة متفاعلػػة فيمػػا بينهػػا،  -بالتػػالر ميػػزاف مدفوعاتػػو-يتميػػز الاقتصػػاد الجزائػػري 

أدا الاسػتعمار دورا أساسػيا في تكوينهػا. وتػحز الخصػائص الموروثػة  ىو ناتج عن عملية تطور تارنسي طويل ومعقػد،
 لتبعية الاقتصادية للدوؿ المتقدمة.ا التخلف الاقتصادي وتشوه البنية الاقتصادية. :1عن الوضع الاستعمارية

يػػػة ا اليػػػة غػػػير متكافئػػػة بػػػين الػػػدوؿ الصػػػناعية الكػػػحا ومنهػػػا مػػػا ىػػػو نػػػاتج علػػػى العلاقػػػات الاقتصػػػادية العالم
 والدوؿ النامية ومنها الجزائر، وال  نشكن ابرازىا فيما يلي:

 : عدم استقرار أسعار الصادراتالفرع الأول
من صادراتها. وبتػالر بزلػأ  %90تعتح الجزائر من الدوؿ أحادية التصدير، حيث بسثل المحروقات نسبة تفوؽ 

العػػرض والطلػػب علػػى ىػػذه المنتجػػات مشػػكلات خاصػػة فيمػػا يتعلػػأ بعػػدـ اسػػتقرار أسػػعارىا، حيػػث كلمػػا  خصػػائص 
كانػػػ  أسػػػعار المحروقػػػات أكثػػػر تعرضػػػا لتقلبػػػات الأسػػػعار كلمػػػا زاد احتمػػػاؿ تعػػػرض ميػػػزاف المػػػدفوعات للعجػػػز.  ػػػا 

ة مػػن الاسػػتقرار، وذلػػ  يسػػتوجب علػػى الدولػػة تكػػوين احتياطػػات دوليػػة أكػػح  ػػا لػػو بستعػػ  الصػػادرات بدرجػػة عاليػػ
 المواجهة العجز المحتمل في ميزاف المدفوعات.

لا تقػػف خطػػورة تقلبػػات أسػػعار الصػػادرات علػػى ظهػػور العجػػز في ميػػزاف المػػدفوعات فحسػػب، بػػل نشتػػد ذلػػ  
إلذ عػػدة متغػػيرات اقتصػػادية ىامػػة كمسػػتوا الػػدخل، ومسػػتوا التشػػغيل والاسػػتهلاؾ والادخػػار والاسػػتثمار، وعلػػى 

 -الضرائب ناىي  عػن تػأثير ذلػ  عػن طاقػة الدولػة علػى الاسػتيراد. إذ تتوقػف قػدرة الدولػة علػى الاسػتيراد حصيلة 
علػػى قػدرتها علػػى التصػدير. كمػا تػػؤثر تذبػذب حصػػيلة الصػادرات علػى ميػػزاف المػدفوعات تػػأثيرا  -في المػدا الطويػل 

لػى العمػلات الأجنبيػة المتاحػة للدولػػة، سػلبيا، حيػث ينتقػل ىػذا التػأثير مػػن خػلاؿ أثػر تذبػذب حصػيلة الصػػادرات ع
وذل  باعتبار أف تيارات دخوؿ وخروج رؤوس الأمواؿ وعوائدىا تأثيرا على ميزاف المدفوعات ولمػا يفػوؽ تيػار خػروج 

 .تيار دخوؿ عوائد الاستثمار بالخارج، فأف ىذا يشكل عليو الأمواؿ للاستثمار في الخارج في فترة ما،
ات إلذ زيػػػادة الػػػواردات، وذلػػػ  اسػػػتجابة للضػػػرورة التنمويػػػة ولإشػػػباع حاجيػػػات تػػؤدا زيػػػادة حصػػػيلة الصػػػادر 

الاستهلاؾ المتزايد ويػتم ىػذا عػن طريػأ زيػادة الػدخل الػوط  النػاتج عػن يزايػد حصػيلة الصػادرات. وبدػا أف الػواردات 
درات النػػاتج عػػن دالػػة تابعػػة للػػدخل فػػاف ذلػػ  يػػؤدي إلذ زيػػادة الػػواردات. امػػا الانخفػػاض المفػػاجل في حصػػيلة الصػػا

                                                           
 
1

 .32، ص 1992، بحوث اقتصاد عربية، العدد الأوؿ، خريف الاقتصاد العربي بين التعثر والوحدةكاظم ا بيب،  -
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تدىور الاسعار الدولية فيؤدي إلذ انخفاض اقػل مػن انخفػاض حصػيلة الصػادرات النػاتج عػن تػدىور الاسػعار الدوليػة 
فيػػؤدي إلذ انخفػػػاض اقػػل مػػػن انخفػػػاض حصػػيلة الصػػػادرات النػػػاتج انخفػػاض عػػػن حجػػػم الصػػادرات، وىػػػذا راجػػػع إلذ 

 1لة الصادرات تؤدي إلذ في ميزاف المدفوعات.ارتفاع الميل ا دي للاستيراد. وىكذا ف ف انخفاض حصي
  .: انخفا  معدل التبادل الدوليالفرع الثاني

أي  ،(PX/PM)أي يعرؼ معػدؿ التبػادؿ الػدولر علػى أنػو النسػبة بػين أسػعار الصػادرات وأسػعار الػواردات 
 نشكن تلخيص أسباب تدىور معدؿ تبادؿ الدولر لدولة عمودا فيما يلي:

 السلع الأولية )صادرات الدولة النامية(. مرونة الطلب على  -
 المنافسة الشديدة بين صادرات الدولة النامية نتيجة بسثيلها،  ا يؤدي بضرورة إلذ انخفاض اسعارىا.  -
حالػة  اختلاؼ ىيكل السوؽ للسلع الأولية وسلع الصناعية، حيث أف السلع الأولية عػالر المنافسػة  ػا يػؤدي في -

لاؼ سػوؽ السػػلع أقػػل تنافسػػية ومػن ثم بدقػػدور المنتجػػين مقػرري الأسػػعار مقاومػػة ذلػػ  إلذ انخفػاض الأسػػعار، بخػػ
 الضغط التنازلر للأسعار.

ومػػن ىنػػا يػػرا سمػػير أمػػين أف تػػدىور معػػدؿ التبػػادؿ الػػدولر الغػػير صػػالح لغػػير الدولػػة الناميػػة نشثػػل أحػػد القػػوانين 
اد الرأسمالر العػالمي بػين الػدوؿ الناميػة والػدوؿ المتقدمػة، الاقتصادية الموضعية في العلاقات التبادؿ المتكافل في الاقتص

والػػذي يتسػػت مػػن خلالػػو اسػػتغلاؿ ثػػروات الدولػػة الناميػػة وتعػػرض مػػوازين مػػدفوعاتها لاخػػتلاؿ مسػػتمر لقػػد أسػػفرت 
 ىم ىذه التدابير: أجولة الأورجواا عن مجموعة من التدابير تؤثر سلبا على معدؿ التبادؿ للجزائر، و 

وىػذا مػا سػػوؼ يػؤدا إلذ ارتفػاع اسػعارىا  ػا يػؤدا إلذ الارتفػاع فػػاتورة  ،الػدعم الموجػو للصػادرات الزراعيػةالغػاء  -
 الغذاء بالنسبة جذه الدوؿ.

و التقليػػػػد، وىػػػػي أاتفاقيػػػػة بضايػػػػة الفكريػػػػة بذعػػػػل الػػػػدوؿ الناميػػػػة غػػػػير قػػػػادرة علػػػػى اللجػػػػوء إلذ اسػػػػاليب الانتحػػػػاؿ  -
لػػدوؿ الناميػػة لتحقيػػأ الاقػػلاع الصػػناعي كمػػا كػػاف حػػاؿ دوؿ شػػرؽ اسػػيا الأسػػاليب الػػ  اعتمػػدتها سػػابقا بعػػض ا

وأمػػػاـ ضػػػعف ميزانيػػػة البحػػػث والتطػػػوير في الػػػدوؿ الناميػػػة بذػػػد نفسػػػها مجػػػحة علػػػى برمػػػل كبػػػيرة للحصػػػوؿ علػػػى 
 التكنولوجيا.
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 ، اطروحػة دكتػوراء في العلػوـ الاقتصػادية، جامعػة الجزائػر،الأسععار الدوليعة للمعواد الأوليعة، وأثرىعا علعى تنميعة العدول المصعدرةزعباط عبد ا ميد،  -
 .218-217، ص 1996 -1995
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 .ضعف القاعدة الانتاجية الفرع الثالث:
التنػػػوع وبالأحاديػػػة في العديػػػد مػػػن ىػػػذه الػػػدوؿ مثػػػل تتسػػػم القاعػػػدة الانتاجيػػػة في الػػػدوؿ الناميػػػة عامػػػة بعػػػدـ 

كمػا سػبأ الاشػارة الذ ذلػ  وبالتػالر ضػعف -الجزائر،  ا نرعل ىذه الاقتصػاديات عرضػو لتقلبػات اسػعار صػادراتها 
 1قدرتها التنافسية سواء في السوؽ الداخلي أو الدولر.

الإسػتخراجية عليػو، وىػي صػناعات  ويترجم ضعف أداء القطاع الصناعي عدة أمور، منهػا ىيمنػة الصػناعات
ترتكز على المواد الأولية،  ا نرعل أداء ىذا القطاع مرتبط بػالتطورات في الأسػعار والطلػب العػالميين علػى ىػذه المػواد  

 كما أف الصناعات التحويلية غير البتر وكيماوية ترتكز على الصناعة الخفيفة ف ف انتاجية الجزائر تعتح ضعيفة.
للقطػػاع الزراعػػي فهػػو يشػػبو القطػػاع الصػػناعي في تذبذبػػو الملحػػوظ في أدانػػو والانخفػػاض الكبػػير في أمػػا بالنسػػبة 

معدؿ الإنتاجية فيو مقارنة بالمعدلات العالميػة، ففػي مجػاؿ الإنتػاج الزراعػي المطريػة في سػبيل المثػاؿ، تبلػغ الإنتاجيػة في 
عن ذل  في البعض الأخر وىػذا يعػود إلذ ضػالة  الجزائر نصف الإنتاجية على مستوا العالد في بعض ا بوب وتقل

رقعة الأراضي المزروعة حيػث لا تتعػدا ثلػث الأراضػي القابلػة للزراعػة، كمػا أف الاعتمػاد الكبػير علػى الزراعػة المطريػة 
يرتكػػػز علػػػى الأسػػػاليب التقليديػػػة في الإنتػػػاج والػػػ  تتسػػػم بضػػػعف مرافقهػػػا، وبالإضػػػافة إلذ افتقارىػػػا لوسػػػائل الإنتػػػاج 

 يثة.ا د
 .1502 – 1555: تطور وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال السنوات نيالمطلب الثا
 .1505 – 1555: وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال السنوات الفرع الأول

بسيزت ىذه الفػترة بػتمكن الجزائػر مػن التسػديدات المسػبقة الكبػيرة الػدين الخػارجي الػ  رافقػ  اسػتمرار تػراکم 
 طات الصرؼ،  ا جعل الاقتصاد الوط  يتخلص من ىشاشتو أماـ الصدمات الخارجية.احتيا

، 2000( برسػػػن مسػػػتمر لوضػػػعية ميػػػزاف مػػػدفوعات الجزائػػػري منػػػذ سػػػنة 3.2نلاحػػػلا مػػػن بيانػػػات الجػػػدوؿ )
مليػػػار  21.06وذلػػػ  يعػػػود إلذ برسػػػن في أسػػػعار البػػػتروؿ، الػػػذي انجػػػر عنػػػو ارتفػػػاع حصػػػيلة الصػػػادرات البتروليػػػة مػػػن 

 .2008مليار دولار سنة  77.19إلذ  2000دولار سنة 
بالنظر إلذ التقلص القوا في إيرادات المحروقات، الذي يعود إلذ انخفاض سعر البػتروؿ بنسػبة  2009في سنة 

، بصػػفتو يسػػمى قنػػاة الرئيسػػية لانتقػػاؿ الأزمػػة الماليػػة إلذ الجزائػػر، تقهقػػر رصػػيد ميػػزاف 2008 ػمقارنػػة بػػ % 37.73
وتػترجم وضػعية ميػزاف المػدفوعات السػنة  2008مليار دولار في  36.99 ػمليار دولار مقارنة ب 3.86فوعات إلذ المد

إلذ حد ما نتائج تسيير حذر أماـ ةيط دولر لا يزاؿ مريبا. أما الصادرات خارج المحروقات فعلػی الػرغم مػن  2010
مليػػػار دولار في أحسػػػن  1.40ابذاىهػػػا التػػػدرنري نحػػػو الارتفػػػاع إلا أف مسػػػتواىا يبقػػػى ضػػػعيفا حيػػػث بالكػػػاد بلغػػػ  
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تنافسػية الاقتصػاد الػوط  إضػافة إلذ  ، وىػذا إف دؿ علػى شػيء ف نػو يػدؿ علػى عػدـ2008الأحواؿ وذلػ  في سػنة 
اتفاقيػػػة  الضػػػعف ا ػػػاد في ديناميكيػػػة النشػػػاط الاقتصػػػادي في ا قػػػل الإنتػػػاجي خػػػارج المحروقػػػات. ومػػػع بػػػدء سػػػرياف

وافاؽ الانضماـ إلذ المنظمة العالمية للتجارة، أصػبح  ضػرورة  2005الشراكة مع الابراد الأوربي اعتبارا من سبتمح 
ارج المحروقػات العنصػر الوحيػد الػذي يسػمح للاقتصػاد الجزائػري بالاسػتفادة مػن الفػرض اندماجػو تنمية الصػادرات خػ

إف العجز في ا ساب الرأس ماؿ والعمليات المالية، الذي ما ف ء يتوسػع بالاسػتمرار  ،في مبادلات الجهوية والدولية
سػػديدات المسػػبقة الػػدين الخػػارجي إثػػر الت 2006مليػػار دولار في سػػنة  11.22 ، والػػذي يصػػل إلذ2002منػػذ سػػنة 
 2004.1 مليػار دولار في تلػ  السػنة. ويتسػم التوسػع في الاسػتثمارات الاجنبيػة بالاسػتمرار منػذ10.93ال  بلغ  

وىػػذا إف دؿ  2003بسثػػل ثػػلاث مػػرات المبلػػغ المسػػجل خػػلاؿ سػػنة  2006لاسػػيما أف قيمػػة ىػػذه الاسػػتثمارات في 
 السوؽ الجزائري بالنسبة للمستثمرين الأجانب.على شيء إندا يدؿ على مدا جاذبية 

 : الوحدة: مليار دولار1554-1555: وضعية ميزان المدفوعات خلال الفترة (52)جدول رقم 
 1554 1553 1552 1551 1550 1555 البيان

 10.07 00.01 7.73 3.25 6.55 7.82 ميزان العمليات الجارية

 26.47 14.27 11.14 6.70 9.61 12.30 الميزاف التجاري

 46.33 32.22 24.46 18.71 19.09 21.65 الصادرات )فوب(

 45.59 31.55 23.99 18.11 18.53 21.06 ةروقات

 0.74 0.67 0.47 0.60 0.56 0.59 أخرا

 19.86- 17.95- 13.32- 12.01- 9.48- 9.35- الواردات

 2.27- 2.1- 1.35- 1.18- 1.53- 1.45- صافي خدمات غير العوامل

 2.51 1.85 1.57 1.30 0.91 0.91 دائن

 4.78- 3.86- 2.92- 2.48- 2.44- 2.36- مدين

 5.08- 3.60- 2.70- 2.23- 1.69- 2.71- صافي دخل العوامل

 1.43 0.99 0.76 0.68 0.85 0.38 دائن

 6.51- 4.59- 3.46- 2.91- 2.54- 3.09- مدين

 1.03- 1.29- 1.18- - - - مدفوعات الفوائد

 2.06 2.46 1.75 1.07 0.76 0.79 التحويلاتصافي 
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، رسالة ماستر في العلوـ الاقتصادية قطاع المحروقات وأثارىا في تحسين ميزان المدفوعات في الجزائرالتجارة الخارجية خارج قطاؼ لوزيرة،  -
 .61، ص 2014/2013بزصص إقتصاديات مالية وبنوؾ، جامعة أكلی ةند أو اج البويرة، 
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 3.13- 0.76- 0.26- 5.60- 5.76- 0.25- ميزان حساب رأس المال

 1.06 0.62 0.62 0.97 1.18 0.42 الاستثمار المباشر )صافي(

 3.05- 2.23- 1.99- 1.32- 1.99- 1.96- رأس العاـ )صافي(

 1.41 2.12 1.65 1.60 0.91 0.80 السحب

 4.46- 4.35- 3.03- 2.92- 2.90- 2.76- السداد

 - - - 0.36- 0.06- 0.18 قروض قصيرة الأجل والسهو والخطأ

 - - - - - - قروض قصيرة الأجل

 2.25- 0.26- 0.61- - - - السهو والخطأ

 16.94 8.99 6.86 3.65 6.19 7.57 الميزاف الكلي

 16.94- 9.25- 7.47- 3.65- 6.19- 7.57- التمويل

 16.31- 8.88- 7.03- 3.39- 6.05- 7.51- التغير في الإحتياطات الإبصالية

 0.63- 0.37- 0.44- 0.30- 0.14- 0.10- إعادة الشراء من الصندوؽ

التغير في الإلتزامات الأخرا بن  
 - - - 0.00 0.00 0.00 الجزائر

 56.18 43.11 32.92 23.11 17.96 11.90 الإحتياطات من غير الذىب

 www.bank-of-algeria.dzالمصدر: بنك الجزائر 
بذدر الإشارة أف سػنة تعتػح المػرة الأولػة الػ  يكػوف فيهػا رصػيد حسػاب الػرأس المػاؿ والعمليػات الماليػة موجبػا، 

، بينمػا سػجل  سػنة 2008مليػار دولار سػنة  2.33وىذا بر  تأثير الاستثمارات الأجنبية المباشرة ال  قدرة بدبلػغ 
 مليار دولار فقط كالاستثمارات اجنبية مباشرة. 1.37مبلغ  2007

والػػ  ترتػػب عنهػػا بلػػوغ العجػػز الػػرأس مػػاؿ  2006وبػػالرغم مػػن التسػػديدات المسػػبقة الكبػػيرة الػػ  تػػتم في سػػنة 
مليػػار دولار، وبالارتفػػاع قػػدره  17.73مسػػتوا قياسػػيا، فػػ ف ميػػزاف المػػدفوعات وأصػػل تسػػجيل فػػائض إبصػػالر قػػدره 

إلذ  2007مليػػػػار دولار سػػػػنة  29.55. كمػػػػا تواصػػػػل الفػػػػائض وانتقػػػػاؿ مػػػػن 2005مقارنػػػػة بسػػػػنة  %2013 4.7
 .2008مليار دولار سنة  36.99

إلذ أكثػػر مػػن عشػػر أضػػعاؼ  2000سػػنة  11.90تزايػػدت الاحتياطػػات الرسميػػة للصػػرؼ حيػػث انتقلػػ  مػػن 
ئض الرصػػػػيد الإبصػػػػالر الميػػػػزاف مليػػػػار دولار، وجػػػػاءت ىػػػػذه الزيػػػػادات المتتاليػػػػة بفعػػػػل فػػػػا 162.22أي  2010سػػػػنة 

 المدفوعات.
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 . 1502 - 1505وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال السنوات  الفرع الثاني:
ىشاشػػة ميػػزاف المػػدفوعات الجزائػػري أمػػاـ أي تراجػػع  2013يؤكػػد تطػػور ميػػزاف الجػػاري الخػػارجي خػػلاؿ سػػنة 

الأداة الصػػادرات مػػن المحروقػػات، كمػػا يشػػهد علػػى ذلػػ  التطػػور المسػػجل خػػلاؿ الثلاثػػين الثػػاني والثالػػث، في ظػػرؼ 
بعػػد الصػدمة الخارجيػة ذات ا جػم الكبػػير  ،2013يتميػز باسػتمرار المنحػت التصػاعدي للػػواردات مػن السػلع خػلاؿ 

دولار( والمتبوعػػػة بقابليػػػة اسػػػتمرار معػػػززة لميػػػزاف المػػػػدفوعات  62.3)حيػػػث انخفػػػض سػػػعر الحميػػػل إلذ  2009لسػػػنة 
 2013دولار للحميػػػػػػل(، سػػػػػػجل  سػػػػػػنة  111.05) 2012دولار للحميػػػػػػل( وفي  112.94) 2011الخارجيػػػػػػة في 

لسػعر الشػهري للبػتروؿ دولار. تقلب متوسط ا 109.55فائضا طفيفا في الميزاف الجاري الخارجي بدتوسط سعر قدره 
 112.51) 2013دولار للحميل. بعػد ارتفػاع في الثلاثػي الأوؿ مػن  115.79و 101.45بين  2013خلاؿ سنة 

دولار للحميػػػل(، عػػػػرؼ متوسػػػط السػػػعر الثلاثػػػػي  110.24) 2012دولار للحميػػػل( مقارنػػػة بػػػالثلاثي الأخػػػػير لسػػػنة 
(، مؤديػػا إلذ % 7.21-دولار للحميػػل ) 104.40ليصػػل  2013للبػػتروؿ الخػػاـ انخفاضػػا خػػلاؿ الثلاثػػي الثػػاني مػػن 

دولار. بالمقابػػل لػػوحلا برسػػنا في الأسػػعار خػػلاؿ الثلاثػػين الثالػػث والرابػػع مػػن سػػنة  108.55متوسػػط سداسػػي قػػدره 
2013

1. 
 :1505-1555وضعية ميزان المدفوعات خلال الفترة  (:53)جدول رقم 

 1505 1558 1557 1556 1555 البيان

 01.05 5.30 23.34 25.43 17.84 العمليات الجاريةميزان 

 18.2 7.78 40.60 34.24 34.06 الميزاف التجاري

 57.09 45.18 78.59 60.59 54.74 الصادرات )فوب(

 56.12 44.41 77.19 59.61 53.61 ةروقات

 0.97 0.77 1.40 0.98 1.13 أخرا

 38.9- 37.4- 37.99- 26.35- 20.68- الواردات

 8.33- 8.69- 7.59- 4.09- 2.20- خدمات غير العوامل صافي

 3.57 2.99 3.49 2.84 2.58 دائن

 11.9- 11.68- 11.08- 6.93- 4.78- مدين

 0.36- 1.31- 1.34- 1.82- 4.52- صافي دخل العوامل

 4.60 4.74 5.13 3.82 2.42 دائن
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 4.96- 6.05- 6.47- 5.64- 6.94 مدين

 0.11- 0.17- 0.19- 0.23- 0.76- مدفوعات الفوائد

 2.65 2.63 2.78 2.22 1.61 صافي التحويلات

 2.31 2.34 1.43 5.88- 00.11- ميزان حساب رأس المال

 3.47 2.45 2.33 1.37 1.76 الاستثمار المباشر )صافي(

 0.44 1.30 0.43- 0.77- 11.89- رأس العاـ )صافي(

 0.55 2.19 0.84 0.51 0.98 السحب

 0.11- 0.89 1.27- 1.28- 12.87- السداد

 - - - - - قروض قصيرة الأجل والسهو والخطأ

 - - - 1.13- 0.06 قروض قصيرة الأجل

 0.49- 0.39- 0.64 1.59- 1.08- السهو والخطأ

 15.58 3.86 36.99 29.55 17.73 الميزاف الكلي

 15.58- 3.86- 36.99- 29.55- 17.73- التمويل

 15.25- 2.28- 36.53- 28.277- 17.73- الإحتياطات الإبصاليةالتغير في 

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 إعادة الشراء من الصندوؽ

 0.08- 0.09 0.46- 1.28- - التغير في الإلتزامات الأخرا بن  الجزائر

 162.22 147.22 143.10 110.18 77.78 الإحتياطات من غير الذىب

 www.bank-of-algeria.dzالمصدر: بنك الجزائر 
دولار للحميػػل علػػى التػػوالر. كنتيجػػة لػػذل ، وبرػػ  أثػػر التراجػػع  110.63دولار للحميػػل و 110.59ولتبلػػغ 

خػػلاؿ  %10.27تقلصػػ  قيمػػة المحروقػػات المصػػدرة بواقػػع  %(،7.37 -القػػوي للكميػػات المصػػدرة مػػن المحروقػػات )
مليػػػار دولار في  70.58) 2013مليػػار دولار في  63.33، حيػػث بلغػػػ  2012السػػنة قيػػد الدراسػػػة مقارنػػة بسػػػنة 

مليػػار دولار. ىػذا وتػػأثرت الصػػادرات مػػن المحروقػػات  31.06إلذ  32.27(، بدبلػغ سداسػػي في انخفػػاض مػػن 2012
خػلاؿ %  17.2بتطور الكميات المصدرة أكثر  ا أثرت بأسعارىا. بالفعل تقلصػ  قيمػة المحروقػات المصػدرة بواقػع 

مليػػار دولار في الثلاثػػػي الأوؿ(، في حػػػين لد  17.66مليػػار دولار مقابػػػل  14.61) 2013مػػن سػػػنة  الثلاثػػي الثػػػاني
مليػػػار  14.60متبوعػػػة باسػػػتقرار في الثلاثػػػي الثالػػػث عنػػػد % 7.2تػػػتقلص أسػػػعارىا، خػػػلاؿ نفػػػس الفػػػترة، إلا بواقػػػع 

درات مػػن المحروقػػات إلذ خػػلاؿ نفػػس الفػػترة، بعػػد ذلػػ  ارتفعػػ  قيمػػة الصػػا%  5.9دولار رغػػم ارتفػػاع الأسػػعار ب 
بينمػػا اسػػتقرت الأسػػعار بػػين  12.7، أي تزايػػدا في القيمػػة قػػدره 2013مليػػار دولار في الثلاثػػي الرابػػع لسػػنة  16.46
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أمػػػا فيمػػػا نسػػػص الصػػػادرات خػػػارج المحروقػػػات، فقػػػد سػػػجل   دولار للحميػػػل. 110.6الثلاثػػػي الثالػػػث والرابػػػع عنػػػد 
، مؤكػػدة الضػػعف اجيكلػػي 2011و 2012مقارنػػة بدسػػتوا المسػػجل في  2013مليػػار دولار في  1.1اسػػتقرارا عنػػد 

ارتفاعػػػػا قػػػػدره ( fob)سػػػػجل  ورادات السػػػػلع  في ظػػػػرؼ يتميػػػػز بديػػػػل تصػػػػاعدي للػػػػوتيرة السػػػػنوية للػػػػواردات السػػػػلع.
مليػػػار دولار خػػػلاؿ  51.57 مليػػػار دولار مقابػػػل 55.06، بالغػػػة 2012مقارنػػػة بسػػػنة  2013خػػػلاؿ سػػػنة  6.8%

ف ىػػذا المسػػتوا مػػن الػػواردات غػػير قابلػػة للاسػػتمرار، وذلػػ  بػػالنظر إلذ طػػابع الصػػادرات سػػواء مػػن السػػنة السػػابقة. إ
، 2012و 2011إف مسػػتوك كهػػذا مػػن الػػواردات، بعػػد المسػػتويات المرتفعػػة المسػػجلة في  ،جانػػب ا جػػم أو القيمػػة

رجيػػة، علػػى وجػػو الخصػػوص لمواجهػػة الصػػدمة الخا 2009ينػػاقص اجػػدؼ المرتقػػب الإجػػراءات الاحترازيػػة المتخػػذة في 
عن طريأ تعزيز تدابير تتبع المدفوعات الخارجية بدوجب العمليات الجارية ال  بس  بحسن النيػة وكػذا تػدابير مكافحػة 

، في 2013السػػوؽ الموازيػػة، تشػػير المعطيػػات الثلاثيػػة إلذ منحػػی تصػػاعدي للػػواردات خػػلاؿ السداسػػي الأوؿ لسػػنة 
مليػػػػار دولار في  15.09مليػػػػار دولار ) 12.47لتصػػػػل ( fob)حسػػػن سػػػػجل الثلاثػػػػي الثالػػػػث تراجعػػػا في الػػػػواردات 

مليػار دولار بدوجػب الثلاثػي  13.30مليار دولار في الثلاثػي الأوؿ(، لتبلػغ بعػد ذلػ   14.21الثلاثي الثاني مقابل 
  تػػػأثير تراجػػػع الػػػواردات مػػػن المنتجػػػات البتروليػػػة الرابػػػع، مؤكػػػدة تقلػػػص واردات السػػػلع خػػػلاؿ السداسػػػي الثػػػاني برػػػ

 والسلع الغذائية والمواد الأولية والمنتجات النصف مصنعة ومواد التجهيز.
مليػار دولار( متػأثرا أساسػا بػتقلص صػادرات المحروقػات، مػع  0.18 -) 2013خلاؿ الثلاثي الثاني من سػنة 

مليػػػار دولار(. بعػػػد ذلػػػ  أعيػػػد تشػػػكيل  3.67) 2013بقائػػػو مسػػػجلا فائضػػػا بدوجػػػب السداسػػػي الأوؿ مػػػن سػػػنة 
مليار دولار( خلاؿ الثلاثي الثالث نتيجة للتقلص الذي عرفتو الواردات من السػلع خػلاؿ  2.31الفائض التجاري )

ىػذا الثلاثػي،  ػا يشػير إلذ ابذػاه مػواني مػدعم باسػتقرار صػادرات المحروقػات. عػرؼ الفػائض التجػاري خػلاؿ الثلاثػي 
 20.17مليػػار دولار بدوجػػب كػػل السػػنة مقابػػل  9.32مليػػار دولار(، لتبلػػغ  3.41برسػػنا ) 2013 الرابػػع مػػن سػػنة

 (.2011مليار دولار في  25.96) 2012مليار دولار في 
وىذا يعكس ىشاشة الميزاف التجاري أمػاـ الصػادرات مػن المحروقػات الػ  تشػهد تقلصػا مػن حيػث ا جػم في 

 2013ظػػػرؼ يتميػػػز باسػػػتمرار ارتفػػػاع الػػػوتيرة السػػػنوية للػػػواردات مػػػن السػػػلع حػػػتى ولػػػو عػػػرؼ السداسػػػي الثػػػاني مػػػن 

. 2012 السداسػي الثػاني مػن انخفاضػا، وىػو ابذػاه مػواتي إذ يقػل مسػتوا واردات السػلع حػتى مػن ذلػ  المسػجل في
مليػػار دولار خػػلاؿ سػػنة  5أمػػا فيمػػا يتعلػػأ بػػواردات الخػػدمات خػػارج دخػػل العوامػػل الػػ  اسػػتقرت بدبلػػغ في حػػدود 

، وسػػػاىم ىػػػذا الابذػػػاه في الػػػتقلص الطفيػػػف في عجػػػز بنػػػد 2012، فقػػػد عرفػػػ  تراجعػػػا طفيفػػػا مقارنػػػة بسػػػنة 2013
. برػػ  أثػػر 2012مليػػار في  7.00مقابػػل  2013يػػار دولار في مل 6.82الخػػدمات خػػارج دخػػل العوامػػل الػػذي بلػػغ 
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، والػػػ  مثلػػػ  أداءا 2012مليػػػار دولار في  3.16مليػػػار مقابػػػل  2.78انخفػػػاض التحػػػويلات الصػػػافية، الػػػ  بلغػػػ  
مليػػػار دولار( في ظػػػرؼ بسيػػػز باحتفػػػاظ  4.51 -تارنسيػػػا، وأثػػػر التوسػػػع الطفيػػػف في عجػػػز بنػػػد يخػػػدمات العوامػػػلي )

( بدسػػػػتوا منعػػػػدـ تقريبػػػػا لمعدلػػػػو التػػػػوجيهي منػػػػذ ظهػػػػور الأزمػػػػة الاقتصػػػػادية FEDفػػػػدرالر الأمريكػػػػي )الاحتيػػػػاطي ال
مليػػػار دولار، بعػػػدما  0.83بفػػػائض قػػػدره  2013الدوليػػػة، أقفػػػل ا سػػػاب الجػػػاري لميػػػزاف المػػػدفوعات الخارجيػػػة سػػػنة 

ء ميزاف المػدفوعات الخارجيػة في مليار دولار. نشثل أدا 0.85سجل خلاؿ التسعة أشهر الأولذ من السنة عجزا قدره 
مليػار دولار( بتعػويض بشػكل واسػع العجػز المسػجل  1.69الثلاثي الرابػع أداء معتػحا بحيػث سمػح الفػائض المسػجل )

 مليار دولار(.1.55 -خلاؿ التسعة أشهر الأولذ والذي خص أساسا الثلاثي الثاني )
 .1502-1500وضعية ميزان المدفوعات خلال الفترة (: 54)جدول رقم 

 1502 1501 1500 السنوات

 0.831 12.418 17.766 الرصيد الخارجي الجاري

 9.384 20.167 25.961 الميزاف التجاري

 72.888 71.736 64.377 (F.O.Bالصادرات )

 63.327 70.583 71.661 ةروقات

 1.050 1.153 1.227 أخرا

 46.927 -51.569 -54.993- (F.O.B) الواردات

 6.825- 7.006- 8.805- خدمات، خارج داخل العوامل، صافي

 3.914 3.822 3.745 دائن

 10.739- 10.828- 12.550- مدين

 4.514- 3.906- 2.039- دخل العوامل الصافي

 3.514 3.733 4.453 دائن

 8.062- 7.639- 6.492- مدين

 0.067- 0.134- 0.241- دفع الفوائد

 7.995- 7.505- 6.251- أخرا

 5.911- 6.342- 4.970- منها حصة شركاء المؤسسة الوطنية للمحروقات

 2.786 3.163 2.649 برويلات، صافية

 0.967- 0.361- 2.375 رصيد حساب رأس المال

  5.558-  حساب رأس المال



 الفصل الثاني: أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعات
 

37 

 1.691 1.541 2.045 الاستثمار المباشر )صافي(

 0.384- 0.587- 1.081- رأس الأمواؿ الرسمية )الصافية(

 0.062 0.266 0.067 السحب

 0.466- 0.853- 1.148- الإستهلاؾ

 2.274- 1.306- 1.411 الأخطاء والسهو، الصافي

 0.134 12.057 20.141 الرصيد الإبصالر

 0.134- 12.057- 20.141- التمويل

 0.239- 12.216- 20.035- ( إعادة الشراء لدا صندوؽ النقد الدولر-زيادة الإحتياطات الإبصالية )

 0.167 0.195 0.102 حقوؽ أخرا للاستلاـ نابذة عن التوظيف

 0.062- 0.036- 0.208- وضعية الاحتياطات لدا صندوؽ النقد الدولر

 194.012 190.661 182.224 الإحتياطات الابصالية )بدوف ذىب(

 35.419 36.667 36.765 بعد أشهر إستيراد السلع والخدمات من غير العوامل

 109.50 11.045 112.943 سعر الوحدات لصادرات البتروؿ الخاـ )دولار أمريكي للحميل(

 www.douane.gov.dzالمصدر: بنك الجزائر: المديرية العامة للجمارك، 
جػػد ضػػعيفا مقارنػػة بسػػنة  2013بينمػػا يعتػػح الفػػائض في ا سػػاب الجػػاري الميػػزاف المػػدفوعات الخارجيػػة المسػػجل في 

مليػػػػار دولار(. ىػػػػذا مػػػػا يػػػػترجم، علػػػػى وجػػػػو الخصػػػػوص التآكػػػػل 17.77) 2011مليػػػػار دولار( و 12.42) 2012
خػيرة. مػن ىػذا الجانػب، فػ ف سػنة الواضح للفائض في الادخار على الاسػتثمار الػذي ميػز السػنوات الثلاثػة عشػر الأ

 ، لكن في غياب صدمة خارجية مجسدة بانخفاض أسعار المحروقات. 2009سنة بساثل سنة  2013
، فػػػ ف التأكػػػل  2013بػػػالنظر إلذ اسػػػتقرار أسػػػعار البػػػتروؿ وانخفػػػاض الػػػواردات في السداسػػػي الثػػػاني مػػػن سػػػنة 

القػػوي مػػن فػػائض ا سػػاب الجػػاري الخػػارجي يسػػتدعي النظػػر في القػػدرة علػػى تصػػدير المحروقػػات مػػن حيػػث ا جػػم 
إضػػافة لػػذل ، يبػػدوا أف مجهػػودات تشػػجيع الصػػادرات خػػارج المحروقػػات لد تػػأتي بكامػػل الاثػػار المرجػػوة، رغػػم التػػدابير 

، وأف ما برقأ في ةاؿ استبداؿ الػواردات لد يرقػی إلذ 2011المتخذة من قبل مجلس النقد والقرض وبن  الجزائر في 
على وجو الخصوص، إف ا صة النسبية لواردات السلع الاسػتهلاكية غػير الغذائيػة ضػمن إبصػالر . مستوا التطلعات

(، علػػى الػػرغم مػن التحسػػن النسػػبي في %19.1) 2013( و%14.5) 2010الػواردات قػػد عرفػ  تزايػػدا قويػػة بػين 
مليػػػار دولار في وضػػػعية عجػػػز لبنػػػد يصػػػافي رؤوس الأمػػػواؿ  1.96بنػػػد الاسػػػتثمارات الأجنبيػػػة المباشػػػرة )صػػػافي( إلذ 

.  2003مليػػػار دولار بدوجػػػب سػػػنة  0.62 ػالرسميػػػةي، سػػػجل حسػػػاب رأس المػػػاؿ والعمليػػػات الماليػػػة عجػػػزا يقػػػدر بػػػ
مليػػػار دولار فقػػػط، أي شػػػبو  0.13ف المػػػدفوعات الخارجيػػػة بفػػػائض لا يتعػػػدا وكنتيجػػػة لػػػذل ، أقفػػػل إبصػػػالر ميػػػزا

http://www.douane.gov.dz/
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مليػػػػػار  20.14) 2011مليػػػػػار دولار( و 12.06) 2012اسػػػػػتقرار بعػػػػػد الفائضػػػػػين المعتػػػػػحين المسػػػػػجلين في سػػػػػن  
، سػػنة إعػػادة تشػػكيل الموحػػدات الخارجيػػة عقػػب الصػػدمة الخارجيػػة في 2000دولار(. وىػػو أضػػعف أداء منػػذ سػػنة 

مليػػػػار دولار في نهايػػػػػة 194.012. إبصػػػػالا، بلػػػػغ قػػػػػائم احتياطيػػػػات الصػػػػػرؼ )باسػػػػتثناء الػػػػػذىب( 1999 -1998
، في وضػػعية تػػدفأ ضػػعيف للاحتياطيػػات 2012مليػػار دولار في نهايػػة ديسػػمح  190.661 مقابػػل 2013ديسػػمح 

، برػػ  أثػػر عجػػز الميػػزاف 2013مليػػار دولار في نهايػػة جػػواف  189.750مرفػػأ بػػأثر التثمػػين. وانخفػػض مسػػتواىا إلذ 
إذا كانػػػ  زيػػػادة  2013مليػػػار دولار في نهايػػػة سػػػبتمح  191.866الجػػػاري في السداسػػػي الثػػػاني قبػػػل أف يصػػػعد إلذ 

، فػػػ ف الوضػػػعية الماليػػػة الخارجيػػػة للجزائػػػر بقيػػػ  متينػػػة، معػػػززة 2012و 2011الاحتياطيػػػات ضػػػعيفة مقارنػػػة بسػػػن  
مليػػػار  3.694مقابػػػل  2013مليػػػار دولار في نهايػػػة ديسػػػمح  3.396بدسػػػتوا مػػػنخفض تارنسيػػػا للػػػدين الخػػػارجي )

 1(.2012دولار في نهاية ديسمح 
يتجاوز مستوا الاحتياطيػات المتراكمػة عتبػات الكفايػة المعتػادة للبلػداف الناشػئة،  ػا يسػمح للجزائػر بدواجهػة 

التسػػيير ا ػػذر  2013ئػػر في سػػنة واصػػل بنػػ  الجزا ،الصػػدمات الخارجيػػة والمحتملػػة وا فػػاظ علػػى الاسػػتقرار الخػػارجي
لاحتياطػػات الصػػرؼ الرسميػػة، معػػززا أكثػػر فػػأكثر المتابعػػة الصػػارمة والتسػػيير الجيػػد للمخػػاطر، لاسػػيما بواسػػطة تػػدابير 
احترازيػػة ملائمػػة  مايػػة رأس مػػاؿ الاسػػتثمارات مػػن أي خسػػارة، وسػػعيا في نفػػس الوقػػ  إلذ برقيػػأ مسػػتوا مقبػػوؿ 

 بار استمرار وضعية معدلات فائدة عالمية ضعيفة.من العوائد أخذا بعين الإعت
، سػػجل  الإقتراضػػات العموميػػة لعشػػر سػػنوات في الولايػػات المتحػػدة الامريكيػػة عائػػدا قػػدره 2013في نهايػػة 

لػػلأوراؽ الماليػػة العموميػػة الألمانيػػػة مػػن نفػػس الأجػػل. مػػػن جهػػة أخػػرا، يسػػاىم التسػػػيير % 1.92مقابػػل  % 3.03
للصرؼ لبن  الجزائر في الاستقرار المالر الخارجي علػى المػدا المتوسػط، في ظػروؼ يتميػز  ا ذر للاحتياطات الرسمية

 ب دارة مرنة لسياسة سعر الصرؼ الفعلي للدينار، لإبقائو قريبة من مستواه التوازني الأساسي.
   .الثالث: أثر تغيرات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات طلبالم

في ىذا المبحث التطػرؽ إلذ علاقػة سػعر الصػرؼ بديػزاف المػدفوعات وآليػة تػأثير أسػعار الصػرؼ علػى  سنحاوؿ
 ميزاف المدفوعات وأثر تغيرات أسعار الصرؼ على ميزاف المدفوعات. 

   .الأول: علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات الفرع
لمعػاملات سػواء الجاريػة أو الرأسماليػة، من المعروؼ أف عرض الصرؼ الأجنبي إندا يستمد مصدره مػن لتلػف ا

أو جانػػب المتحصػػلات في ميػػزاف المػػدفوعات والػػذي نشثػػل في نفػػس الوقػػ  طلػػب غػػير  الػػ  تظهػػر في الجانػػب الػػدائن،

                                                           
 
1

 .64قطاؼ لويزة، مرجع سابأ، ص -
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المقيمػػين علػػى العملػػة الوطنيػػة، وبالمثػػل فػػ ف الطلػػب علػػى العملػػة الأجنبيػػة إندػػا نشثػػل في المقابػػل عػػرض المػػواطنين للعملػػة 
يسػتمد مصػػدره مػن لتلػػف المعػاملات الػػ  تظهػر في الجانػػب المػدين أو جانػػب المػدفوعات وعليػػو فػػ ف الوطنيػة الػػذي 

المػػػدفوعات وفقػػػا لمػػػا يعػػػرؼ بػػػالتوازف السػػػوقي حيػػػث تعمػػػل  زافيػػػالتػػػوازف في سػػػوؽ الصػػػرؼ ا ػػػرة إندػػػا يػػػرتبط بتػػػوازف م
ئيػػػة دوف ا اجػػػة للاحتفػػػاظ سػػػعر الصػػػرؼ علػػػى تصػػػحيح الاخػػػتلاؿ في ميػػػزاف المػػػدفوعات بصػػػورة تلقا فيالتغػػػيرات 

 1بأرصدة دولية.
ا ساب الأوؿ في ىذا الميزاف وىو الميزاف التجاري للسلع والخدمات وكذل  دفعػات التحػويلات.وال   فنجد

المػػدفوعات في أف أي معاملػػػة تعطػػى زيػػػادة في الػػدفع بواسػػػطة مقيمػػي البلػػػد  زافيػػػبسثػػل القاعػػدة البسػػػيطة  سػػابات م
 تكوف عبارة عن عجز في ميزاف المدفوعات لذل  البلد.

في الجانب الثاني من ميزاف المدفوعات صافي تدفقات رأس الماؿ و ىو يػرتبط بسػعر الصػرؼ الػ  بزتلػف  نجد
تبػػدي التغػػيرات في سػػعر الصػػرؼ أثػػرا علػػى ، أو مػػر ؼ ثابػػ أنظمتػو مػػن اقتصػػاد الأخػػر سػػواء تعلػػأ الأمػػر بسػػعر صػػر 

التنافسية للسلع والخػدمات المنتجػة ةليػا،  قدرةميزاف المدفوعات، ويؤدي ارتفاع القيمة الخارجية للعملة إلذ خفض ال
وبذعػػل أسػػعار الػػواردات أكثػػر جاذبيػػة بالنسػػبة للمقيمػػين، وعلػػى العكػػس مػػن ذلػػ  يػػؤدي بزفػػيض سػػعر الصػػرؼ إلذ 

ة القػػدرة التنافسػػية للصػػادرات وبذعػػل أسػػعار الػػواردات أقػػل جاذبيػػة بالنسػػبة للمقيمػػين وعنػػد حػػدوث اخػػتلاؿ في زيػػاد
، تتوافر مجموعة من الطرؽ لإعادة التوازف إليو وتشػمل بزفػيض أو رفػع قيمػة العملػة الخارجيػة الجعػل اتميزاف المدفوع

 2الأجنبية. قياسيا بالعملة أسعار الصادرات أو الواردات أرخص )أغلى(
   .الثاني: آلية تأثير أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الفرع

أىم الشروط ال  تقوـ عليها ىذه ا لية ىي حرية أسعار الصرؼ وعػدـ تقيػدىا مػن قبػل السػلطات النقديػة، 
ا اجػػة حيػػث تعمػػل التغػػيرات في سػػعر الصػػرؼ علػػى تصػػحيح الإخػػتلاؿ في ميػػزاف المػػدفوعات بصػػورة تلقائيػػة دوف 

 للإحتفاظ بأرصدة دولية.
عادة ما نزتاج إلذ العمػلات الأجنبيػة وبالتػالر سػوؼ  ينفي حالة حدوث عجز في ميزاف المدفوعات لقطر مع

نسػػػاطر لعػػػرض عملتػػػو في الأسػػػواؽ الأجنبيػػػة ويبػػػدو أف زيػػػادة عػػػرض العملػػػة المحليػػػة سػػػتؤدي إلذ انخفػػػاض سػػػعرىا في 
مقارنػة بنظيراتهػا الأجنبيػة وىػذا مػا ينػتج  ليػةنخفاض أسعار السلع والخدمات المحالأسواؽ المذكورة وىذا ما يؤدي إلذ ا
                                                           

 
1

 144 ص ،2010، بدوف دار النشر، مصر، التجارة الدوليةميراندا زغلوؿ،  -
2

، مذكرة ماجيستير، كلية العلوـ الإقتصادية وعلوـ التسيير، جامعة (1555 -0852سعر الصرف و محدداتو في الجزائر ) د سليماف شيباني، -
 .107  ،2009-2008الجزائر دفعة 
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عنػػو زيػػادة الطلػػب علػػى منتجػػات القطػػر وبالتػػالر زيػػادة صػػادراتها مقابػػل انخفػػاض وارداتػػو وتسػػتمر ىػػذه العمليػػة حػػتى 
هػػا وبالتػػالر سػػترتفع عملت عػػرض يعػػود التػػوازف إلذ ميػػزاف المػػدفوعات، أمػػا في حالػػة وجػػود فػػائض فسػػتقلل الدولػػة مػػن

قيمتهػػا مقابػػل العمػػلات الأخػػرا وبالتػػالر سػػينقص الطلػػب علػػى المنتجػػات المحليػػة أي سػػتنقص الصػػادرات وىػػذا مػػا 
 يؤدي إلذ زيادة الواردات، ونوضح ذل  في الشكل التالر )حالة العجز(:

 كيفية تأثير أسعار الصرف على ميزان المدفوعات (50)الشكل رقم 
 
 
 
 

 320، ص المرجع السابأعابد،  ديةمد س :المصدر
 .الثالث: أثر تغيرات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات الفرع

توضػػػيح أثػػػر تقلبػػػات أسػػػػعار الصػػػرؼ علػػػى ميػػػزاف المػػػدفوعات كمػػػػا يلػػػي: في معظػػػم الأحيػػػاف لا تػػػػحـ  نشكػػػن
فػلا بػد أف يضػمن  Bأف يسػتورد مػن البلػد  Aالصفقات التجارية بين بلدين إلا بعملة البلد المصدر. ف ذا أراد البلػد 

بعملػة البلػػد  Aنشكػن تبػديل عملػة البلػد لكنػو في الكثػػير مػن الأحيػاف  Bتػوفر قيمػة ىػذه الػواردات لديػو بعملػة البلػد 
B . نسمي السعر المدفوع بعملة البلدB  مقابل الواحد من عملة البلدA  بسػعر الصػرؼ العملػة البلػدA ويتعػرض ،

للكميػات  Aالمعروضػة للبيػع بعملػة البلػد  Bتبعػا للكميػات مػن عملػة البلػد  سعر الصرؼ إلذ الإرتفاع أو الانخفاض
 نشيل بسعر الصرؼ إلذ الارتفاع و العكس بالعكس. اع الطلب بالمقارنة مع العرضالمطلوبة منها. فارتف

ولنفػرض أف البلػداف الأخػرا تتعامػل كلهػا بعملػة  Aلنفرض ا ف أف ىناؾ عجزا في الميػزاف التجػاري في البلػد 
مػػن أجػػل  Aد واحػػدة نطلػػأ عليهػػا اسػػم القطػػع الأجنػػبي. في ىػػذه ا الػػة يكػػوف الطلػػب علػػى القطػػع الأجنػػبي في البلػػ

تسديد قيم وارداتو أكػح مػن عػرض القطػع الأجنػبي النػاجم عػن صػادرات ىػذا البلػد. في ىػذه ا الػة نستػل مػا نسػميو 
الػػذي نشثػػل الفػػرؽ بػػالقطع الأجنػػبي بػػين المقبوضػػات المخططػػة و المػػدفوعات المخططػػة في  Aبديػػزاف المػػدفوعات للبلػػد 

 .Aالبلد 
اد التػػػوازف إلذ ميػػػزاف المػػػدفوعات عػػػن طريػػػأ القػػػروض مػػػن الخػػػارج أو وىنػػا تكػػػوف بػػػين احتمػػػالين : ف مػػػا أف يعػػػ

. أي يرتفػػػع A، وإمػػػا أف تػػػنخفض قيمػػػة عملػػػة البلػػػد Aالمسػػػاعدات أو انتقػػػاؿ رؤوس الأمػػػواؿ مػػػن الخػػػارج إلذ البلػػػد 
 .سعر الصرؼ

 المدفوعات العجز في ميزان
 )الواردات والصادرات(

العر  على العملة الأجنبية  الطلب على العملة الأجنبية <
ارتفاع سعر الصرف  عر  العملة المحلية < الطلب على العملة المحلية

الأجنبي انخفا  
 قيمة العملة الوطنية

انخفا  أسعار الصادرات 
التنافسية وارتفاع  وزيادة قدرتها

 الوارداتأسعار 

زيادة الصادرات 
 توازن ميزان المدفوعات وانخفا  الواردات
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إلذ ارتفػػاع أسػػعار  Aمقابػػل العمػػلات الأخػػرا. ويػػؤدي إنخفػػاض قيمػػة عملػػة البلػػد  Aبالنسػػبة لعملػػة البلػػد 
. Aفي الخػػارج. وىكػػذا يػػنخفض معػػدؿ التبػػادؿ في البلػػد  Aوانخفاضػػمنتجات البلػػد  Aالمنتجػػات الأجنبيػػة في البلػػد 

وارداتػػو مػػن الخػػارج وتزايػد صػػادراتو إلذ الخػػارج بهػػذا يتنػػاقص  إلذ تنػػاقص Aانخفػػاض معػػدؿ التبػػادؿ في البلػد  ويػؤدي 
اقضػػػا تػػدرنريا ثم نستفػػػي أخػػيرا بصػػػورة نهائيػػة. وىنػػػا تبػػدو سياسػػػة حريػػة سػػػعر تن Aالخلػػل في ميػػزاف المػػػدفوعات للبلػػد 

 الصرؼ وآلية العرض والطلب من القطع الأجنبي قادرة على إعادة التوازف إلذ الميزاف التجاري.
لكنو في حالات معينػة تكػوف مرونػات الطلػب علػى الػواردات والصػادرات بالنسػبة للأسػعار ضػعيفة  ػا نرعػل 

 سعر الصرؼ عاجزة عن إعادة التوازف إلذ ميزاف المدفوعات. سياسة حرية
وفي بعض الأحياف قد تؤدي ىػذه السياسػة إلذ انخفػاض كبػير في سػعر الصػرؼ  ػا يكػوف لػو آثػار ضػارة علػى 
اسػػػػتقرار عملػػػػة البلػػػػد وعلػػػػى ثقػػػػة الأفػػػػراد بدهامهػػػػا فيكػػػػوف لػػػػو انعكاسػػػػات خطػػػػيرة علػػػػى عمليػػػػات التبػػػػادؿ الػػػػداخلي 

 والخارجي.
فػػػ ف السػػػلطات النقديػػػة في البلػػػد قػػػد تفضػػػل المحافظػػػة علػػػى سػػػعر مسػػػتقر للصػػػرؼ عػػػن طريػػػأ اسػػػتخداـ جػػػذا 

احتياطاتهػػا مػػن العمػػلات الأجنبيػػة ومػػن الػػذىب أو عػػن طريػػأ وضػػع قيػػود كميػػة علػػى وارداتهػػا مػػن البلػػداف الأخػػرا.  
 عملتهػػا والعمػػلات كمػػا تلجػػأ ىػػذه السػػلطات أحيانػػا إلذ فػػرض رقابػػة مشػػددة علػػى عمليػػات الصػػرؼ الػػ  تػػتم بػػين

 1الأخرا.
وىكػػذا يكػػوف علػػى ا كومػػة أف بزتػػار بػػين سياسػػتين اثنتػػين حػػوؿ سػػعر صػػرؼ عملتهػػا بػػالعملات الأجنبيػػة 

لنفػرض مػثلا أف ا كومػة ابزػذت  ،فالأولذ ىي سياسة تثبي  سعر الصػرؼ والثانيػة ىػي سياسػة حريػة سػعر الصػرؼ
بصلػػة مػػن الإجػػراءات لتنشػػيط الاسػػتثمار وزيػػادة الػػدخل والاسػػتهلاؾ، فمػػن شػػأف ىػػذه الاجػػراءات زيػػادة الػػواردات 

ف مػػا أف تلجػأ ا كومػػة  ،وظهػور خلػل في ميػػزاف المػدفوعات نشكػػن أف يػؤدي إلذ انخفػػاض سػعر الصػرؼ العملػػة المحليػة
لإعػادة التػػوازف إلذ ميػػزاف المػدفوعات فتسػػمح بانخفػػاض سػعر صػػرؼ العملػػة،  إلذ سياسػة إطػػلاؽ حريػة سػػعر الصػػرؼ

وإمػػػا تلجػػػأ إلذ سياسػػػة إطػػػلاؽ حريػػػة سػػػعر الصػػػرؼ لإعػػػادة التػػػوازف إلذ ميػػػزاف المػػػدفوعات فتسػػػمح بانخفػػػاض سػػػعر 
 ميػزاف الصرؼ بالعملة، وإما أف تلجأ إلذ سياسة تثبي  سعر الصرؼ ويكوف عليها في ىذه ا الػة إعػادة التػوازف إلذ

 المدفوعات بوسائل أخرا.

                                                           
 
1

 .162 - 161، ص ص 2002، الدار العلمية الدولية للنشر والتوزيع، عماف، الاقتصاد الكلىأبضد الأشقر،  -
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من ىذه الوسائل رفع سعر الفائدة  ا يؤدي إلذ اجتذاب مزيد من رؤوس الأمواؿ الأجنبية ونزػد مػن تصػدير 
رؤوس الأمػػػواؿ الوطنيػػػة إلذ الخػػػارج ويزيػػػد الطلػػػب علػػػى العملػػػة المحليػػػة. ويػػػؤدي رفػػػع سػػػعر الفائػػػدة أيضػػػا إلذ تقلػػػيص 

ومي  ا يؤدي بدوره إلذ تنػاقص الػواردات وعػودة التػوازف إلذ الميػزاف التجػاري ورفػع الاستثمارات وانخفاض الدخل الق
ومػػن الواضػػح ىنػػا أف سياسػػة تثبيػػ  سػػعر الصػػرؼ إندػػا تكػػوف علػػى حسػػاب بزفػػيض  ،سػػعر الصػػرؼ العملػػة الوطنيػػة

سػػعر  معػػدلات النمػػو الاقتصػػادي. ونشكػػن أف نتحػػدث عػػن سػػيناريو آخػػر تتبػػت ا كومػػة فيػػو سياسػػة إطػػلاؽ حريػػة
الصػػرؼ، في ىػػذا السػػيناريو تسػػعى ا كومػػة إلذ زيػػادة معػػدلات النمػػو الاقتصػػادي  ػػا يػػؤدي إلذ زيػػادة الطلػػب علػػى 
الػػواردات وظهػػور عجػػز في ميػػزاف المػػدفوعات وانخفػػاض سػػعر الصػػرؼ العملػػة الوطنيػػة. في ىػػذه ا الػػة تبػػدو سياسػػة 

رفػػػػع معػػػػدؿ النمػػػػو  حقيػػػػأ ىػػػػدؼ ا كومػػػػة فيحريػػػػة سػػػػعر الصػػػػرؼ وانخفػػػػاض سػػػػعر الصػػػػرؼ العملػػػػة الوطنيػػػػة بشنػػػػا لت
 1الاقتصادي. وبديهي أف ا كومة تتبع ىذه السياسة أو تل  على ضوء النتائج ال  تتوخاىا من كل سياسة.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 
1

 .162أبضد الأشقر، مرجع سابأ، ص  -
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 .: تقدير وتحليل النتائجالمبحث الثالث
 .والأدواتالطريقة  المطلب الأول:
 .الدراسةالبيانات ومنهجية الفرع الأول: 

 (،2020إلذ غاية  2005تستخدـ ىذه الدراسة بيانات سنوية للاقتصاد الجزائري تغطي الفترة الممتدة من )
وتم تكملػة البيانػات الناقصػة مػن  (world bank,2020)حيث تم بصع البيانات من قاعدة بيانات البن  الػدولر 

 مصادر أخرا.
أمػػا منهجيػػة الدراسػػة فتماشػػيا مػػع التوجهػػات ا ديثػػة في برليػػل السلاسػػل الزمنيػػة، والػػ  بذعػػل مػػن العلاقػػات 

بغػرض دراسػة  ،(OLSطريقة المربعات الصغرا )الاقتصادية قابلة للقياس والتحليل الكمي، ف ننا سنقوـ باستخداـ 
 .(EViews.12)تأثير تغيرات وتطورات المتغيرات باستخداـ برنامج 

 .الدراسةنموذج الفرع الثاني: 
ميػػػزاف لدراسػػػة العلاقػػػة بػػػين المتغػػػير التػػػابع والمتغػػػيرات المسػػػتقلة، نسػػػتخدـ ندػػػوذج انحػػػدار خطػػػي لدراسػػػة دالػػػة 

 ال  نود اختبارىا عح ىذه الدراسة، والتنبؤ بقيم متغيراتها حيث برمل الشكل الرياضي العاـ التالر: المدفوعات
                              

 يلي:أما الشكل القياسي للنموذج، فهو كما 
                                                 

 الدراسة:نموذج تقدير  -1-0
 .(World Bank, 2020)البن  الدولر  إحصائيا اعتمدنا بيانات

الصػادرات،  ونتيجة لعدـ بذانس بيانات السلاسل الزمنية، حيػث أف السلاسػل )ابصػالر تكػوين رأس المػاؿ،
، أمػػا الانفػػاؽ ا كػػومي فقػػدر بالأسػػعار الثابتػػة 2010الػػواردات( مقػػدرة بالأسػػعار الثابتػػة للػػدولار الأمريكػػي في عػػاـ 

مقػػدر بالعملػػة المحليػػة مقابػػل الػػدولار الأمريكػػي متوسػػط الفػػترة، وبالتػػالر ف ننػػا  المػػوازي للعملػػة المحليػػة، وسػػعر الصػػرؼ
 نتعامل مع اللوغاريتم الطبيعي جذه السلاسل، حيث إف السلاسل ال  ستشملها الدراسة ىي:
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 حيث:
c بصورة مستقلة عن التغيرات في المتغيرات المستقلة؛ ميزاف المدفوعات: معامل الكفاءة الذي يعكس قيمة 
ميػػزاف مقػػدار الخطػػأ، والػػذي يعػػح عػػن بقيػػة المؤشػػرات مػػن غػػير المتغػػيرات المدرجػػة في النمػػوذج، والػػ  تػػؤثر علػػى  : 

 ؛(BP) المدفوعات
 : معلمات النموذج.       

 .متغيرات الدراسةالثالث:  الفرع
 ؛ميزاف المدفوعات (BPt) المتغير التابع: -2-0
 وىي كما يلي: ميزاف المدفوعاتوتتمثل في العناصر المؤثرة في  المتغيرات المستقلة: -2-1
- (INV) ابصالر تكوين رأس الماؿ؛ 
- (G) الانفاؽ ا كومي؛ 
-  (EX) الصادرات؛ 
- (EM) الواردات؛ 
- (ER) .سعر الصرؼ 

 .ومناقشتها النتائج المطلب الثاني:
 .اختبار التوزيع الطبيعيالفرع الأول: 

 (Normality Test)مػػن أىػػم الشػػروط قبػػل بدايػػة عمليػػة التقػػدير، ىػػو ضػػرورة اختبػػار التوزيػػع الطبيعػػي 

عػح قػراءة لرجػات  (Jarque & Bera,1987)، ذل  من خلاؿ إجراء ما يعرؼ باختبػار لبواقي تقدير النموذج
الػػذي يؤكػػد التوزيػػع الطبيعػػي  (H0)، ومػػن ىػػذه المخرجػػات تأكػػد لنػػا قبػػوؿ الفػػرض العػػدـ (Eviews.12)برنػػامج 

وىػػػي أكػػػح مػػػن  (Probability=0.075506)بلغػػػ   (Jarque-Bera)للبػػػواقي، باعتبػػػار أف قيمػػػة احتماليػػػة 
، الشػػكل (5.167079)بلغػػ   (Jarque & Bera)كمػػا أف قيمػػة اختبػػار ، (%5)مسػػتوا المعنويػػة المفػػترض 

 يوضح ذل : الموالر
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 (Jarque & Beraوقيمة اختبار) (Jarque-Bera)شكل بياني يبين قيمة احتمالية : (51)الشكل رقم 
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Series: Residuals

Sample 2005 2020

Observations 16

Mean      -2.27e-13

Median   0.827289

Maximum  15.24424

Minimum -22.16379

Std. Dev.   8.105077

Skewness  -0.929489

Kurtosis   5.072395

Jarque-Bera  5.167079

Probability  0.075506


 

 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 (The Unit Root Test9 الاستقرارية )السكون( )جذر الوحدةاختبار الفرع الثاني: 

ومػػن أجػػل ، (Granger & Newbold, 1974)لتفػػادي الانحػػراؼ الزائػػف كمػػا أشػػار لػػذل  كػػل مػػن 
حيػػث تعػػاني  ،(Unit Root Test)برديػػد طريقػػة التقػػدير المناسػػبة، لابػػد مػػن إجػػراء اختبػػارات يجػػذر الوحػػدةي 

 (Nelson & Plosser,1982)غالبيػػة السلاسػػل الزمنيػػة مػػن ىػػذا الانحػػراؼ الزائػػف كمػػا أشػػار لػػذل  كػػل مػػن 

 1 .(Peter,1986)و
ولتحليػػل خصػػائص السلاسػػل الزمنيػػة الأحاديػػة المسػػتعملة في الدراسػػة نرػػب التأكػػد مػػن اسػػتقرارىا باسػػتخداـ 

، وفي حالة عدـ استقرارىا نلجػأ إلذ اسػتخداـ الجػذر الأحػادي الصػاعد لكػل متغػيرة علػى حػدا، اختبار الاستقرارية
، بغرض حل إشكالية الانحدار الزائف مػن خػلاؿ الاعتمػاد علػى اختبػار (EViews.12)وذل  باستخداـ برنامج 

 ADF: Augmented)عػن طريػأ اسػتخداـ اختبػار ديكػي فػولر الموسػع  (Unit Root Test)جػذر الوحػدة 

Dickey-Fuller test statistic)  واختبػػار فليػػب بػػيروف(PP: Phillips & Perron)  لاختبػػار مػػدا
 (T)اسػػػتقرارية السلاسػػػل الزمنيػػػة أو عػػػدـ احتوائهػػػا علػػػى جػػػذر الوحػػػدة، وذلػػػ  بدقارنػػػة القيمػػػة الجدوليػػػة مػػػع القيمػػػة 

                                                           
 

1
 - Nelson, C, & Plosser, C. (1982). Trends and Random Walks in Macroeconomic Time Series: Some 

Evidence and Implications, Journal of Money Economics, pp. 139-162.  & Peter, P. (1986, December), 

Understanding Spurious Regressions in Economics, Journal of Econometrics, pp. 311-340. 
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المحسػػوبة )بالقيمػػة المطلقػػة( فػػ ف ذلػػ  يعػػ  عػػدـ اسػػتقرار  (T)المحسػػوبة، فػػ ذا كانػػ  القيمػػة الجدوليػػة أكػػح مػػن قيمػػة 
 المتغير والعكس صحيح، بحيث:

H0: .الفرضية الصفرية، احتواء السلسلة الزمنية للمتغير على جذر الوحدة، أي أنها غير مستقرة 
H1: .الفرضية البديلة، عدـ احتواء السلسلة الزمنية للمتغير على جذر الوحدة، أي أنها مستقرة 

MacKinnon (1996)لاختبار الفرضية العدمية في كل اختبارات السابقة تعتمد على قيم  tالقيم ا اسمة 
1. 

والػػ  بسكػػن مػػن إجػػراء اختبػػار جػػذر الوحػػدة  (EViews.12)لحنػػامج  .2(urall)وقػػد تم اسػػتعماؿ الأداة 
المتغػيرات لػثلاث اختبػارات فرعيػة في نفػس الوقػ  وإخضػاع  (ADF, PP)على عدة سلاسل وإجراء اختبارين معا 

)ندػػوذج بثابػػ ، ندػػوذج بثابػػ  وابذػػاه عػػاـ، ندػػوذج بػػدوف ثابػػ  وبػػدوف ابذػػاه عػػاـ(، وتلخػػيص النتػػائج في ملػػف واحػػد 
   سهل القراءة والمعالجة، وكان  النتائج كما ىو مبين في الجدوؿ التالر:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 

1
-Mackinnon J.G., (1996), "Numerical distribution functions for unit root and cointegration tests", Journal 

of Applied Econometrics, 11(6), pp.601–618. 
2
- Software available at: http://www.eviews.com/Addins/urall.aipz 

 : APAكيفية الاستشهاد بهذا المقال حسب أسلوب 
 قياسية باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةأثر عجز الميزانية على التضخم في الجزائر: دراسة (، 2020أويابة صػالح )
(ARDL) 16 -01قاصدي مرباح ورقلة، ص.ص جامعة  :(، الجزائر01)العدد  20، مجلة الباحث، المجلد (1507-0875) خلال الفترة. 

http://www.eviews.com/Addins/urall.aipz
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 فولر الموسعجدول يبين اختبارين كل من ديكي : (55) جدول رقم

 
 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 

للكشػػػػف عػػػػن جػػػػذر الوحػػػػدة  (ADF)المتعلقػػػػة باختبػػػػار ( Eviews.12)مػػػػن خػػػػلاؿ لرجػػػػات برنػػػػامج 
 (BP) ميػػزاف المػػدفوعاتفػػ ف المتغػػير التػػابع  (At Level)والمعروضػػة في الجػػدوؿ رقػػم، نلاحػػلا أنػػو عنػػد المسػػتوا 

والمتغػػػيرين  (%1)مسػػػتقرين( عنػػػد مجػػػاؿ الخطػػػأ غػػػير سػػػاكنين )غػػػير  (ER) سػػػعر الصػػػرؼ المػػػوازيوالمتغػػػير المسػػػتقل 
سػػػػاكنين أي مسػػػػتقرين عنػػػػد مجػػػػاؿ الخطػػػػػأ  (INV) إبصػػػػالر تكػػػػوين رأس المػػػػػاؿ (G)المسػػػػتقلين الانفػػػػاؽ ا كػػػػومي 

ف نهػػػػا غػػػػير سػػػػاكنة أي غػػػػير  (EM)والػػػػواردات  (EX) الصػػػػادرات، أمػػػػا المتغػػػػيرات المسػػػػتقلة الأخػػػػرا وىػػػػي (5%)
ة، وىو ما يفضي إلذ النتيجة الإحصائية ال  مفادىا أف النموذج غير ساكن عند المستوا، ما يسػتلزـ اختبػار ر مستق

القائػل  (H0)، وىو الاختبار الذي أكد رفض الفرض العدـ (At First Difference)سكونو عند الفرؽ الأوؿ 
القاضي بعدـ وجود جػذر الوحػدة عنػد الفػرؽ الأوؿ، وىػي نفػس  (H1)بوجود جذر الوحدة، وقبوؿ الفرض البديل 

LNBP LNINV LNG LNEX LNER LNEM

With Constant t-Statistic -0.7597 -2.9009 -3.8716  0.0992  0.4782 -2.1994

Prob.  0.8014  0.0687  0.0118  0.9542  0.9793  0.2145

n0 * ** n0 n0 n0

With Constant & Trend  t-Statistic -2.0093  0.0548 -3.8735 -1.4613 -2.2797  1.4164

Prob.  0.5501  0.9926  0.0415  0.7966  0.4184  0.9999

n0 n0 ** n0 n0 n0

Without Constant & Trend  t-Statistic -0.9506  2.4718 -0.0071 -2.9249  2.0289 -0.2171

Prob.  0.2894  0.9937  0.6620  0.0065  0.9850  0.5900

n0 n0 n0 *** n0 n0

At First 

Difference

d(LNBP) d(LNINV) d(LNG) d(LNEX) d(LNER) d(LNEM)

With Constant t-Statistic -3.5165 -1.8751 -3.7598 -2.6462 -3.2461 -0.8190

Prob.  0.0240  0.3330  0.0167  0.1075  0.0387  0.7819

** n0 ** n0 ** n0

With Constant & Trend  t-Statistic -3.3590 -3.7904 -3.4962 -2.5299 -3.5302 -2.6442

Prob.  0.0975  0.0567  0.0824  0.3112  0.0752  0.2694

* * * n0 * n0

Without Constant & Trend  t-Statistic -3.3642 -1.6976 -6.2047 -1.6759 -2.6278 -1.0387

Prob.  0.0026  0.0841  0.0000  0.0876  0.0127  0.2544

*** * *** * ** n0

Dr. Imadeddin AlMosabbeh 

College of Business and Economics

Qassim University-KSA

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

This Result is The Out-Put of Program Has Developed By:

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level
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، والػذي نستلػف عػن اختبػار (Phillips & Perron,1988)الػذي اسػتحدثو  (PP)النتيجػة الػ  أثبتهػا اختبػار 
(ADF) .بكونو لا نزتوي على قيم متباطئة للفروؽ 

 (:الاختبارات التشخيصية )الارتباط الذاتي، عدم التجانس، استقرارية النموذجالفرع الثالث: 
           لاغػػػػػػػرانجوالػػػػػػػذي سنكشػػػػػػػف عليػػػػػػػو باسػػػػػػتخداـ اختبػػػػػػػار مضػػػػػػػاعف  العععععععذاتي:مشعععععععكل الارتبعععععععاط اختبععععععار  -2-0

(LM Test)(Lagrange Multiplier)،  ومػن خػلاؿ لرجػات برنػامج(EViews.12 ) حيػث تبػين
 ما يلي:

أي أف احتماليػة  ،(%5)أكػح مػن مسػتوا المعنويػة المفػترض  ،(Prob.F (2,8) = 4783)احتمالية  قيمة
(F ) غػػير معنويػػة، مػػا يعػػ  قبػػوؿ الفػػرض العػػدـ(H0)  القائػػل بعػػدـ وجػػود مشػػكل الارتبػػاط الػػذاتي، ورفػػض الفػػرض

القائػػل بوجػػود مشػػكل الارتبػػاط الػػذاتي، أي أف تبػػاين الأخطػػاء متجػػانس ولا يوجػػد اخػػتلاؼ تبػػاين،   (H1)البػػديل 
   التالر: الجدوؿكما ىو في 

 يبين اختبار مضاعف لاغرانج: (56) جدول رقم
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.809918 Prob. F(2,8) 0.4783 

Obs*R-squared 2.694161 Prob. Chi-Square(2) 0.2600 

 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
مػػن خػػلاؿ لرجػػات  :(Heteroskedasticity Test: ARCH) عععدم تجععانس التباينععاتاختبععار  -2-1

غػػػير ( Porob. F (0.2741=(1.13)نلاحػػػلا أف قيمػػػة احتماليػػػة الاختبػػػار ( EViews.12)برنػػػامج 
( القائل بوجود بذانس بػين التباينػات،   )ما يع  قبوؿ الفرض البديل  (%5معنوية عند مستوا المعنوية )

   :( كما ىو مبين في الجدوؿ التالر  ورفض الفرض العدـ )
 :(Heteroskedasticity Test: ARCH)يبين احتمالية اختبار  (57) جدول رقم

Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 1.303953 Prob. F(1,13) 0.2741 

Obs*R-squared 1.367405 Prob. Chi-Square(1) 0.2423 

 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 9(Cumulative SUM) للنموذجاختبار الاستقرار الهيكلي  -2-2
 (CUSUM)يتحقػػػػػػأ الاسػػػػػػتقرار اجيكلػػػػػػي للنمػػػػػػوذج عنػػػػػػدما يقػػػػػػع الشػػػػػػكل البيػػػػػػاني لإحصػػػػػػائية كػػػػػػل مػػػػػػن 

وتكػػوف المعػػاملات غػػير مسػػتقرة  ،(%5)داخػػل ا ػػدود ا رجػػة عنػػد مسػػتوا المعنويػػة المفػػترض  (CUSUMSQ)و
إذا انتقل الشكل البياني لإحصاء الاختبارين خارج ا دود عند ىػذا المسػتوا، ويسػتعمل الاختبػار للتأكػد مػن خلػو 
المعطيات في ىذه الدراسة مػن وجػود أي تغيػيرات ىيكليػة فيهػا، ويوضػح الاختبػار أمػرين مهمػين نذػا وجػود أي تغػير 

مػػػع  (Long Run Coefficients)قرار وانسػػجاـ المعلمػػػات طويلػػة الأمػػد ىيكلػػي في البيانػػات، ومػػػدا اسػػت
المسػتخدمة  الاختبػارات، بالإضػافة إلذ أف ىػذا الاختبػار مػن أىػم (Short Run Coefficients)القصػيرة الأمػد 

 المستخدمة في ىذه الدراسة. (ARDL)والمصاحبة لمنهجية 
 :(CUSUM) شكل بياني يبين إحصائية اختبار: (52) الشكل رقم
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CUSUM 5% Significance 
 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
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 :(CUSUM OF SQUARES) شكل بياني يبين إحصائية اختبار: (53)الشكل رقم 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

CUSUM of Squares 5% Significance 
 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 

، يتأكػػػد لنػػػا اسػػػتقرار (CUSUMSQ & CUSUM)نتػػػائج اختبػػػار  افيبينػػػ نالػػػذي ينبدلاحظػػػة الشػػػكل
متغػػيرات الدراسػػة وانسػػجاـ في النمػػوذج بػػين نتػػائج تصػػحيح الخطػػأ في المػػدا القصػػير والطويػػل، حيػػث وقػػع الشػػكل 

بالتػالر لػيس  ،(%5)البياني لإحصاء الاختبػارين جػذا النمػوذج داخػل ا ػدود ا رجػة عنػد مسػتوا المعنويػة المفػترض 
ة في الدراسػػة، كمػػا يتضػػح أيضػػا مػػن ىػػذين الاختبػػارين أف ىنػػاؾ اسػػتقرار ىنػػاؾ تغيػػير ىيكلػػي في البيانػػات المسػػتخدم

 وثبات المقدرات وانسجاما بين نتائج المعلمات عح فترة الدراسة.
والمتعلػأ بدػدا  :(Ramsey RESET: Regression Error Specification Test) اختبعار -2-3

نلاحػػػػلا قيمػػػػة ( EViews.12)الصػػػػيغة الخطيػػػػة لبيانػػػػات الدراسػػػػة، ومػػػػن خػػػػلاؿ لرجػػػػات برنػػػػامج  ملائمػػػػة
مػػا يعػػ  قبػػوؿ الفػػرض  ،(%5)أكػػح مػػن مسػػتوا المعنويػػة المفػػترض  ،(Prob=0.7432)احتماليػػة الاختبػػار 

القائل بكوف النموذج موصوؼ بشكل جيد،  ا يع  ملائمة الصػيغة الخطيػة لبيانػات الدراسػة،  (H0)العدـ 
 التالر يوضح ذل :الجدوؿ 
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 :(Ramsey RESET Test) يبين نتائج اختبار: (58) جدول رقم

Ramsey RESET Test   

Equation: EQ02   

Omitted Variables: Squares of fitted values  

Specification: LNBP LNINV LNG LNEX LNER LNEM  C 

 Value df Probability  

t-statistic 0.337900 9 0.7432  

F-statistic 0.114177 (1, 9) 0.7432  

Likelihood ratio 0.201704 1 0.6533  

 (Eviews.12)المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج 
 الاقتصادية:نتائج تقدير النموذج والقراءة الثالث:  المطلب

نلاحػلا أنػو عنػد  ،(EViews.12)بالنسبة لاختبار معنوية معلمات النموذج، ومن خلاؿ لرجات برنػامج 
 تبين أنو:الأجل الطويل في  %(5)مستوا المعنوية 

  فيما يلي:في تتمثل معادلة التكامل المشترؾ  الطويل:في الأجل 
                                                              

                                                     

كػػل زيػػادة بوحػػدة واحػػدة في إبصػػالر نلاحػػلا  والمعادلػػة أعػػلاه، ( EViews.12)مػػن خػػلاؿ لرجػػات برنػػامج 
(، 2020-2005في الجزائػػر خػػلاؿ الفػػترة ) %86.07تكػػوين رأس المػػاؿ تػػؤدي إلذ زيػػادة ميػػزاف المػػدفوعات بنسػػبة 

في الجزائػر خػلاؿ  % 2.43واف الزيادة في الإنفاؽ ا كومي بوحدة واحػدة يػؤدي إلذ زيػادة ميػزاف المػدفوعات بنسػبة 
فػػترة الدراسػػة، وأف زيػػادة الصػػادرات بوحػػدة واحػػدة يػػؤدي إلذ زيػػادة ميػػزاف المػػدفوعات في الجزائػػر خػػلاؿ فػػترة الدراسػػة 

وأف زيػػادة سػػعر الصػػرؼ المػػوازي بوحػػدة واحػػدة يػػؤدي إلذ انخفػػاض ميػػزاف المػػدفوعات في الجزائػػر  ،67.48%بنسػػبة 
 فهػو يػؤثر سػلبا علػى ميػزاف المػدفوعات أي وجػود علاقػة عكسػية بػين وبالتػالر 96.87%خلاؿ فترة الدراسػة بنسػبة 

سػػػعر الصػػػرؼ المػػػوازي وميػػػزاف المػػػدفوعات، كمػػػا أف الزيػػػادة بوحػػػدة واحػػػدة في الػػػواردات تػػػؤدي إلذ انخفػػػاض ميػػػزاف 
 خلاؿ فترة الدراسة.في الجزائر  103.8%المدفوعات بنسبة 
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 الفصل: لاصةخ
نسػػػص السياسػػػات الاقتصػػػادية المعتمػػػدة مػػػن قبػػػل الػػػدوؿ لتوجيػػػو الاقتصػػػاد أو السػػػعر الصػػػرؼ دور بػػػارز فيمػػػا 

تنميػػػة قطػػػاع مػػػا، خاصػػػة سياسػػػة التخفػػػيض الػػػ  تعتمػػػد لغػػػرض تشػػػجيع الصػػػادرات والتقليػػػل مػػػن الػػػواردات وبالتػػػالر 
عػػلاج العجػػز في ميػػزاف المػػدفوعات للدولة.ولسياسػػات الصػػرؼ أدوات متنوعػػة بزتلػػف مػػن دولػػة إلذ أخػػرا حسػػب 

وؼ الاقتصػػػػادية السػػػػائدة، فقػػػػد يػػػػتم تعػػػػديل صػػػػرؼ العملػػػػة أو التػػػػأثير مػػػػن أجػػػػل بزفػػػػيض أو برسػػػػين عملتهػػػػا الظػػػػر 
باستعماؿ احتياطات الصرؼ، أو استخداـ سعر الفائدة المرتفع وأحيانا يعتمد علػى مراقبػة سػعر الصػرؼ أو اعتمػاد 

وعات وسػعر صػرؼ العملػة للبلػد فػ ذا  سعر صػرؼ متعػدد وبهػذا نشكػن القػوؿ أنػو توجػد علاقػة وثيقػة بػين ميػزاف المػدف
كػػاف سػػعر الصػػرؼ العملػػة بلػػد مػػا أكػػح مػػن قيمتهػػا ا قيقيػػة، سػػيؤدي ذلػػ  إلذ ارتفػػاع أسػػعار سػػلع البلػػد ذاتػػو مػػن 
وجهػػة نظػػر الأجانػػب  ػػا يػػؤدي إلذ انخفػػاض الطلػػب الخػػارجي عليهػػا وبالتػػالر سػػيؤدي ذلػػ  إلذ حػػدوث عجػػػز في 

 انخفاض سعر الصرؼ.ميزاف المدفوعات يؤدي بالضرورة إلذ 
وما نشكن استخلاصو ىو أف سعر الصرؼ سياسة اقتصادية جد فعالػة في التػأثير علػى المتغػيرات الاقتصػادية، 

 وبرسينها، ولا نسص ىذا الأمر دوؿ معينة بل يشمل كل من الدوؿ المتقدمة والنامية.
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من خلاؿ الدراسة باستعماؿ ندوذج الانحدار الذاتي غير الخطػي للفجػوات الزمنيػة الموزعػة المتباطئػة تم إثبػات 
عػػدـ وجػػود بساثػػل في التػػأثيرات الإنرابيػػة والسػػلبية في المػػدا الطويػػل لكػػل مػػن عػػلاوة سػػعر الصػػرؼ المػػوازي واخػػتلاؿ 

التػأثير الانرػابي لكػل مػن السلسػلة السػلبية لعػلاوة سعر الصرؼ ا قيقي علػى رصػيد ميػزاف المػدفوعات وكػذا نلاحػلا 
سػػػعر الصػػػرؼ المػػػوازي والسلسػػػلة الإنرابيػػػة لاخػػػتلاؿ سػػػعر الصػػػرؼ ا قيقػػػي علػػػى رصػػػيد ميػػػزاف المػػػدفوعات والتػػػأثير 
 السلبي لكل من السلسلة الانرابية لعلاوة سعر الصرؼ الموازي والسلسلة السلبية لاختلاؿ سعر الصرؼ ا قيقي. 

 التوصيات:
تتونرا لما جاء في البحث من دراسة وبرليل وعلػى ضػوء النتػائج المستخلصػة نشكػن تقػدو بصلػة مػن التوصػيات 

 نوجزىا في النقاط التالية:
ا د من نشاط وتوسع سوؽ الصػرؼ المػوازي عػن طريػأ برسػين وتكثيػف العمليػات الػ  بسارسػها البنػوؾ الخاصػة  -

ن تشػػجيع الأعػػواف الاقتصػػاديين للتقػػرب أكثػػر إلذ ىػػذه السػػوؽ بالتحويػػل والصػػرؼ بأقػػل تكلفػػة، ىػػذا مػػا يزيػػد مػػ
 ال  أصبح فيها سعر الصرؼ الرسمي غير بعيد عن سعر الصرؼ الموازي.

ضػػػرورة تكييػػػف إجػػػراءات واليػػػات الرقابػػػة علػػػى الصػػػرؼ الأجنػػػبي بالشػػػكل الػػػذي يػػػدفع المتعػػػاملين والمسػػػتثمرين  -
عػػة مكاتػػب الصػػرؼ الأجنػػبي لإعطػػاء ديناميكيػػة وعمػػأ في للتعامػػل مػػع القنػػوات الرسميػػة والعمػػل علػػى توسػػيع رق

 سوؽ الصرؼ الأجنبي قصد تثبيط نشاط سوؽ الصرؼ الموازي.
يتعين على الجزائر ا د من المغالاة في تقدير قيمة العملة وسد القيود المفروضة على ا صوؿ على النقد الأجنػبي  -

 وؽ الموازية.لإلغاء الفجوة بين أسعار الصرؼ في السوؽ الرسمية والس
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 أولا: الكتب 
، ملتقػػػى الخرطػػػوـ للمنتجػػػات الماليػػػة عقعععود الخيعععارات وإدارة المخعععاطر فعععي رأس المعععالابػػراىيم أبضػػػد أو نػػػور،  -

 .2011أفريل  7-6الإسلامية، السوداف، 
 .2002، الدار العلمية الدولية للنشر والتوزيع، عماف، الاقتصاد الكلىأبضد الأشقر،  -
 .2005، دار النهضة العربية، القاىرة، طبعة الاقتصاد الدولياسامي خليل،  -
 .2006 ، دار الجامعة، الاسكندرية، مصر،الاقتصاد الدوليإنشاف عطية ناصف، ةمد جابر حسن،  -
، دائػػػػرة انخفععععا  سعععععر صععععرف الععععدينار العراقععععي )الأسععععباب. ا ثععععار. المعالجععععات(البنػػػػ  المركػػػػزي العراقػػػػي،  -

 .1989الإحصاء والأبحاث، 
 .1998 ، توزيع منشأة المعارؼ، مصر،الفكر الحديث في مجال مصادر التمويلد منير إبراىيم ىندي،  -
 . 1993 ،، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائرالاقتصاد الدوليدومني  سالفاتور،  -
 .2007، الدار الجامعية، مصر، مبادئ الاقتصاد الدوليرمضاف ةمد مقلد وعبد الوىاب نجا،  -
، مػذكرة "دراسة اقتصعادية وقياسعية لأىعم محعددات سععر الصعرف )دراسعة حالعة الجزائعر("الزىرة بن بريكة،  -

جامعػػة  ،یقػػيكجػػزء مػػن متطلبػػات نيػػل شػػهادة الماجسػػتير، قسػػم العلػػوـ الاقتصػػادية، بزصػػص اقتصػػاد تطب  مقدمػػة
 .2007 -2006بسكرة، 

 .2000، الدار المصرية اللبناني، مصر، دراسات في الاقتصاد الدوليسامي عفيفي حاتم،  -
 . 2008يع، الأردف، ، دار زىراف للنشر والتوز المالية الدولية نظرية وتطبيقسعود جايد العامري،  -
، مؤسسػػة رؤيػػة للطباعػػة والنشػػر والتوزيػػع، المعمػػورة، إقتصععاديات التجععارة الخارجيععةالسػػيد ةمػػد أبضػػد السػػري ،  -

 .2008 مصر،
، دار المسيرة للنشر والتوزيػع، عمػاف التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقيري نوري موسى وآخروف،  -

 .2012الأردف،  -
أثر تخفيض سعر الصرف على بععض المتغيعرات الاقتصعادية معع صبحي حسوف الساعدي وإياد بضاد عبػد،  -

 ، مجلػة جامعػة الأنبػار للعلػوـ الاقتصػادية والإداريػة، المجلػدالتركيز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان مختعارة
 .2011، العراؽ، 07 ، العدد4

 .2002/2001 ، الدار الجامعية الجديدة، مصر،أساسيات الإقتصاد الدوليعادؿ أبضد حشيش،  -
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، منشػػورات ا لػػبي ا قوقيػػة، لبنػػاف، أساسععيات الاقتصععاد الععدوليعػػادؿ أبضػػد حشػػيش، مجػػدي ةمػػود شػػهاب،  -
2003. 

 .2003، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدي،  -
، مجلة بحوث اقتصػادية عربيػة، مركػز دراسػات الملائمة للتنمية الصناعية في الجزائر الإستراتيجيةعبود زرقين،  -

 .2009 ، مركز دراسات الوحدة العربية، لبناف،45الوحدة العربية، العدد 
، المجلة العراقيػة للعلػوـ تقويم سياسة رفع قيمة الدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكيعوض فاضل اسماعيل،  -

 .2012 ، العراؽ،الاقتصادية
 .2001دار وائل للنشر، الأردف،  ،التمويل الدولي والعمليات المصرفية الدوليةغازي عبد الرزاؽ النقاش،  -
 .1991، القاىرة، مصر، ، دار النهضة العربيسعر الصرف بين النظرية والتطبيقالفار إبراىيم ةمد،  -
 .1992، بحوث اقتصاد عربية، العدد الأوؿ، خريف الاقتصاد العربي بين التعثر والوحدةكاظم ا بيب،  -
 .2001، الدار الجامعية، مصر، الاقتصاد الدولي التجارة الخارجية والتمويل"كامل البكري،  -
 .2003، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في الاقتصاد الكليةمد العربي ساکر،  -
 .2004 مصر، ،شاة المعارؼ، الإسكندرية، منسوق الصرف الأجنبيةمد كماؿ ا مزاوي،  -
 .1999، الدار الجامعية، مصر، اقتصاديات دوليةةمود يونس،  -
 .2008، دار صفاء، الأردف، التمويل الدوليمطر وأخروف،  ديسع یموس -
 .1993 ، الطبعة الخامسة، واشنطن،المدفوعات زانيم ليدلموقع صندوؽ النقد الدولر،  -
 .2010، بدوف دار النشر، مصر، الدوليةالتجارة زغلوؿ،  انداير م -
، مصػر، أفريػل 144، مجلػة سياسػات دوليػة، العػدد سياسات سععر الصعرف فعي العدول الناميعةنرمين السعدني،  -

2001. 
 .2010، دار إثراء للنشر والتوزيع، الأردف، الاقتصاد الدولي النظرية والتطبيقاتىجير عدناف زكي أمين،  -
 .2001، دار المنهل اللبناني، لبناف، على المستوى الدولي الظواىر النقديةوساـ ملاؾ،  -
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 :ثانيا: المذكرات الجامعية
أثععر عجععز الميزانيععة علععى التضععخم فععي الجزائععر: دراسععة قياسععية باسععتخدام نمععوذج (، 2020صػػالح ) أويابػػة -

، مجلػػة الباحػػث، (1507-0875( خععلال الفتععرة )ARDLالانحععدار الععذاتي للفجععوات الزمنيععة الموزعععة )
 .(، الجزائر: جامعة قاصدي مرباح ورقلة01)العدد  20المجلد 

الضععععوابش الشععععرعية للتعامععععل فععععي المشعععععتقات الماليععععة ملتقععععى دولععععي حععععول الأزمععععة الماليعععععة ببػػػػاس منػػػػيرة،  -
 .2009أكتوبر  21-20، جامعة سطيف، الجزائر، والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية

، أطروحػػة مقدمػػة ضػػمن رف الحقيقععي التععوازني "دراسععة حالععة الععدينار الجزائععري"سعععر الصععبلحػػرش عائشػػة،  -
والػػدكتوراه في العلػػوـ الاقتصػػادية، بزصػػص نقػػود بنػػوؾ وماليػػة، جامعػػة تلمسػػاف، الجزائػػر، ة متطلبػػات نيػػل شػػهاد

2013-2014. 
تػػوراه في العلػػوـ ، أطروحػػة دكالمنظمععة العالميععة للتجععارة والنظععام التجععاري العععالمي الجديععدکمػػاؿ،   یبػػن موسػػ -

 .2005 الاقتصادية، جامعة الجزائر،
، المدفوعات الدول النامية في ظل العولمة دراسة حالعة ميعزان المعدفوعات الجزائعري زانيمالجوزي بصيلة،  -

رسػػػالة ماجسػػػتير في علػػػوـ التسػػػير فػػػرع نقػػػود وماليػػػة، كليػػػة العلػػػوـ الاقتصػػػادية والتجاريػػػة وعلػػػوـ التسػػػير، جامعػػػة 
 . 2001 – 2000الجزائر، سنة 

، مػػذكرة ماجيسػػتير، كليػػة العلػػوـ (1555 -0852سعععر الصععرف ومحدداتععو فععي الجزائععر ) ،سػػليماف شػػيباف.د -
 .2009-2008الإقتصادية وعلوـ التسيير، جامعة الجزائر دفعة 

 زانيععالسياسععية التحريععر التععدريجي للععدينار وانعكاسععاتها علععى تطععور وضعععية عناصععر مةمػػد أمػػين بربػػري، .د -
، مػػذكرة بزػػرج لنيػػل شػػهادة الماجسػػتير، جامعػػة شػػلف، "1552 -0885المععدفوعات الجزائععري خععلال الفتععرة 

2004- 2005. 
ي، مػػذكرة دراسععة حالععة الجزائععر -دور سياسععات سعععر الصععرف فععي تحديععد أسعععار الفائععدة ي د.حوريػػة مغػػربي، -

 .2014/2013ماستر، بزصص مالية واقتصاد دولر، قسم العلوـ الاقتصادية، جامعة ةمد خيضر بسكرة، 
، اطروحػة دكتػوراء في الأسعار الدولية للمواد الأولية، وأثرىا على تنميعة العدول المصعدرةزعباط عبد ا ميد،  -

 .1996 - 1995 العلوـ الاقتصادية، جامعة الجزائر،
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الفتععععرة  -دراسععععة حالععععة الجزائععععر  -تععععأثير تخفععععيض قيمععععة العملععععة علععععى الميععععزان التجععععاري ي سػػػػلامة نجػػػػاح، -
، مذكرة مقدمة لنيػل شػهادة الماسػتر، بزصػص ماليػة واقتصػاد دولر، كليػة العلػوـ الاقتصػادية، ("0885-1501)

 .2014-2013جامعة ةمد خيضر، بسكرة، 
وأثارىعععا فعععي تحسعععين ميعععزان المعععدفوعات فعععي التجعععارة الخارجيعععة خعععارج قطعععاع المحروقعععات قطػػػاؼ لػػػوزيرة،  -

ةنػػػد أو ػػػاج  ی، رسػػػالة ماسػػػتر في العلػػػوـ الاقتصػػػادية بزصػػػص إقتصػػػاديات ماليػػػة وبنػػػوؾ، جامعػػػة أكلػػػالجزائعععر
 .2014/2013البويرة، 

دراسععععة حالععععة  -"أثععععر تقلبععععات أسعععععار الصععععرف علععععى تععععدفق الاسععععتثمار الأجنبععععي الماشععععر ناديػػػػة  لػػػػوحي،  -
لنيػػل شػػهادة الماسػػتر، بزصػػص ماليػػة واقتصػػاد دولر، كليػػة العلػػوـ الاقتصػػادية والتجاريػػة ي، مػػذكرة مقدمػػة الجزائععر

 .2014/2013بسكرة،  -وعلوـ التسيير قسم العلوـ الاقتصادية جامعة ةمد خيضر 
 المراجع الأجنبية:

- Bernard Guilochon, Annie Kawecki, Economie Internationale Commerce 

Et Macroéconome, Dunod, Paris, 5 ēms Edition, 2006. 

- Charalambos Pattichis, Exchange rate effects on trade in services, Journal 

of Economic Studies, Vol. 39 Iss 6, 2001. 

- Jean Marc Siron, Finances Internationales, Arnaud colin, Paris, 1993. 

- Mackinnon J.G., (1996), "Numerical distribution functions for unit root 

and cointegration tests", Journal of Applied Econometrics, 11(6). 

- Nelson, C., & Plosser, C. (1982). Trends and Random Walks in 

Macroeconomic Time Series: Some Evidence and Implications, Journal of 

Money Economics. 

- Parent Antoine Balance des Paiement et Politique Economique, (Nathan 

France, 1996). 

- Peter, P. (1986, December), Understanding Spurious Regressions in 

Economics, Journal of Econometrics. 

- Software available at: http://www.eviews.com/Addins/urall.aipz 

 


