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بددل حجم دعم كمتًسخا كثيقا  رتباطااقليمية ابؼستدامة كابؼتوازنة التنمية الإترتبط مستويات 
ذلك من منطلق أف الدخل ك  الاستثمار ابؼوجو لتدعيم كبرستُ تنافسية الاقتصاد كقدرتو على التصدير،

قيقة التي خلصت بؽا عديد ىي ابغك  ،ستثمار ابؼنجزالاقتصاد على علبقة طردية بدستول االإبصافِ في أم 
موضوع لذا أصبح  ،مستويات النموك  معات الكلية بالدخل الإبصافِتالدراسات التي تناكلت علبقة المج

بحث السبل الكفيلة بوضع حيز التنفيذ بصلة القواعد يالشغل الشاغل بغكومات الدكؿ الاستثمار 
كتضمن ترسيخ مبادئ حرية الاستثمار  تهم،كحقوؽ ابؼستثمرين كالتزاما تنظم الاستثمار القانونية التي

 لديها، كلالأنشطة الاستثمارية من تراكم رأبظاؿ  زكبرف كالشفافية كابؼساكاة في التعامل مع الاستثمارات،
كتثمتُ  كاستحداث مناصب الشغل الدائمةذلك في إطار سياسة تنموية شاملة تهدؼ إفُ رفع الإنتاج 

الأمر يزداد إبغاحا بالنسبة للدكؿ النامية بالنظر بؼا تعيشو من بزلف لعل ك  ،ابؼوارد الطبيعية المحلية
قدـ كسائلو ك  فقد أدل ضعف الإنتاج ،تصادم تنعكس آثاره السلبية بشدة على كل مناحي ابغياةقا

بفا بسخض عن عجز في  ،تدفٓ نوعيتوك  المحلي بلفاض الإنتاجافتقار لتقنيات الإنتاج ابؼتطورة إفُ ككذا الا
كاف من مساكئو الوقوع في شباؾ تبعية   ،حتياجات الأساسية ابؼتزايدة للؤفراد بتلك الدكؿبالا الوفاء

أبنية بالنسبة للدكؿ النامية ك ستثمار بعث الامن ىنا تبرز أبنية  ،متعددة الأبعاد للقول الرأبظالية الكبرل
التخلف ابؼفرغة التي تعيش السعي كراء برقيق تلك الدفعة القوية التي برتاج إليها من أجل كسر حلقة 

 بسكنها من التحرر من تلك التبعية التي ذكرنا.ك برت كطأتها 

بلفاض اك  ،غالبا بالدكؿ النامية المحلية ابؼواد الأكليةابؼوارد الطبيعية ك غتَ أنو كعلى الرغم من كفرة 
للسلع  ابؼنتجة الاستثماراتعتبارىا عوامل برفز على توطن االيد العاملة بها على تكاليف الطاقة ك 

حيث غالبا ما  ،بقوة كعامل يقوض من إمكانية برقق ذلك، إلا أف مشكل التمويل يبرز ك كابػدمات
ستثمارية لتلك ابؼشركعات الا ةتمويليال البدائليتسبب ضعف الأسواؽ ابؼالية بهذه الدكؿ في عدـ تقدفٔ 

كصغر  ،لبستقرار ابؼافِاللبزمة لكبؿدكدية الإجراءات  كابؼصرفي النظاـ النقدمضعف يرجع أساسا إفُ 
كعدـ تكييف أدكات التدخل على مستول السوؽ النقدية مع خصوصية العمليات نطاؽ سوؽ ابؼاؿ 

 ابؼصرفية.

مر التطور ما ىو عليو في نظتَاتها من الدكؿ النامية، فلقد  في ابعزائر لا بىتلف ابغاؿ كثتَا عن
 كضع قواعد قانونية عدة، في كل مرة كاف فيها على ابؼشرعستثمارات بدراحل لتمويل الا ابؼنظم التشريعي

ستقلبؿ كمع تبتٍ ابعزائر د الابعف ،قتصادية ابؼنتهجة في تلك ابغقبةمع السياسة الا تتوافق كتتلبئم
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تًكيز آنذاؾ كاف ال  -مثل ما ىو ابغاؿ بالنسبة بعل الدكؿ ابؼستقلة حديثا  -قتصاد ابؼخطط لأسلوب الا
ستجابة إضافة إفُ بؿاكلة الا ،ز السيادة الوطنية على ابؼوارد كابؼقدراتتعزيط ك منصبا على سبل بس

ة مع الضغوط التي فرضها شح ابؼوارد ابؼالية كاف لا بد من تبتٍ سياسك  ،حتياجات ابؼواطنتُالعاجلة لا
توكل  ستثمارات في القطاعات ابغيوية على القطاع العمومي مع أدكار مساعدةالاترمي إفُ قصر  تشريعية

 277-63من أجل ذلك صدر القانوف  ،إفُ رأس ابؼاؿ الأجنبي ما التزـ بشركط السياسة العامة للدكلة
ضيق الذم ك  284-66ثم تلبه القانوف  بعدـ صدكر نصوصو التطبيقية، الذم فَ يعرؼ طريقو للتنفيذك 

ستثمار في ا بالاالدكلة كابؼؤسسات التابعة بؽ أكلوية، حيث رسخ ىذا القانوف من حرية الاستثمار
الأجنبي فيستثمر بالقطاعات الأخرل بعد ، أما رأس ابؼاؿ ابػاص ك كسيطرتها عليو ابغيوية القطاعات

مع تعزيز بغق الدكلة في الشفعة في حاؿ الشراكة  عتماد من طرؼ السلطات الإداريةاابغصوؿ على 
إىتماـ صانع القرار فلقد تم في تلك ستثمار تعد مركز كبؼا كانت عملية بسويل الا ،الاقتصادية ابؼختلطة

 ستثمارات ابغيوية في يد الدكلةللمركز موازاة مع مركزة الاارات ستثمخضاع كل عمليات بسويل الاإابؼرحلة 
أين كاف ينظر إليو على أنو أحد  ،ترشيدهك  يئتماف البنكف ذلك بغية تشديد الرقابة على الاكاكىيئاتها ك 

 مية دكرا بارزا في عملية التمويلىنا لعبت ابػزينة العمو ك  ،ة العامة للدكلةالأدكات ابؽامة لتمرير السياس
في عمليات بسويل ، إلا أف إسهامها معتبرةإف كانت البنوؾ في ىذه ابؼرحلة بروز موارد مالية كحتى ك 

نمية الصندكؽ ابعزائرم للتكحتى إنشاء البنك ابؼركزم ك  ،ستثمارات العمومية كاف دكف ابؼستول ابؼطلوبالا
قتصادم فشل نح القركض للقطاع العمومي الاالذم كاف يراد لو أف يكوف بنكا حقيقيا للتنمية مهمتو م

ستثمار اكي مهيمنة على عمليات بسويل الاشتً كعموما فقد ظلت قواعد التسيتَ الا ،في أداء مهمتو تلك
، حيث باتت تسجل عجزا للدكلة كقد كاف بؽا آثار سلبية على ابؼيزانية العامة ،دكبما برقيق نتائج تذكر

 الذم حاكؿ أف يفسح المجاؿ قليلب لرؤكس الأمواؿك  ،11-82ستثمار صدكر قانوف الا إفُ غاية ىائلب
-86صدكر القانوف قتصاد ك حتياجات الااستثمارية لتلبية جزء من ابػاصة بؼزاكلة بعض النشاطات الا

 خلفها إلا أف التشوىات التي ،ابؼردكديةية ك وؾ بالعمل كفق مقتضيات الربحالذم حاكؿ أف يلزـ البن 12
ضطرار الكثتَ إت العمومية لوضعيات مالية سيئة ك تعرض العديد من ابؼؤسساالنهج التسيتَم السابق ك 

منهم، كلف ابػزينة العمومية أموالا طائلة في سبيل  تسريح الكثتَأجور العماؿ ك منها للتوقف عن دفع 
على الريع النفطي  الوطتٍصاد قتعتماد ابؼفرط للبكبفا زاد الطتُ بلة الا ،تلك ابؼؤسساتل تطهتَ ابؼافِال

ستقرار الكبتَ في إيرادات ـ الانعكاسات السلبية لذلك على مسارات التنمية في البلبد نتاج عدكالا
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كرة بضر  ابؼشرعقتناع اأخرل أدت إفُ ىذه العوامل ك  ،ابؼيزانية العمومية لارتباطها بعائدات النفط ابؼتذبذبة
حتكاـ الاك  ستثماراتلبذلك بدزيد من بررير لك  ،قتصادم ككلاؿ إصلبحات جوىرية على النظاـ الادخإ

يفسح ك  ،ستثمارليتبتٌ النهج الليبتَافِ كمبدأ حرية الا 1989 دستور السوؽ ابغر، فجاء اقتصاد لقواعد
زيد قتضت ابؼاالتي تصادية ك قصلبحات الامرحلة الإ، كيدخل ابعزائر في المجاؿ أماـ كافة أشكاؿ الشراكة

ذم كاف ابؼمهد لوضع نظاـ الك  12-93ابؼرسوـ التشريعي  فصدر ،ستثمارمن التحرير لعملية بسويل الا
ة بزلى فيها على فكر بإلغاء كافة القوانتُ السابقة ك  ستثمار في ابعزائر، فقد قاـ ىذا ابؼرسوـللب دموح

ستثمار ابػاص الوطتٍ ، كما تضمن برفيزات عامة للببيرأس ابؼاؿ الأجنالشراكة ابؼفركضة بتُ الدكلة ك 
جذابة ابؼرسوـ في تكييفها لتكوف أفضل ك ستثمار التي تلت ىذا برفيزات تنافست قوانتُ الا ،لأجنبياك 
مركرا إفُ  08-06إفُ الأمر  03-01فمن الأمر  ،ختلبؼ طبيعتهمارضا ابؼستثمرين على  تلقىك 

يها ابؼشرع ترتسم المحاكر الكبرل التي يركز عل 18-22ابعديد كصولا إفُ القانوف  09-16القانوف 
 ستثمار في ابعزائرللب ابؼنظمية في الإطار القانوفٓ قتصاد ابغر بغية إحداث نقلة نوعابعزائرم في مرحلة الا

ثمار ستة السياسة الوطنية للبؤكب من ابؼشرع في تربصدقت الذم كاف فيو كل ذلك العمل الفي ذات الو ك 
ستثمار في شرع كاف يواكب مساعي النهوض بالاعتًاؼ بأف ىذا ابؼلا بيكن أف نتجاكز الا ،عموما

نتقاؿ  الاتمستثمارات بعدما القانونية لتمويل تلك الا الأطرابعزائر بدساعي أخرل جبارة في بؾاؿ توفتَ 
م  تعد البنوؾ الذك  ،لتمويل ابػاص بواسطة سوؽ ابؼاؿمن التمويل العمومي بواسطة خزينة الدكلة بكو ا

كانت ىناؾ العديد من القوانتُ   فلقد ،ابؼنظومة ابؼصرفية في ابعزائرأبرز مكونيو في  كابؼؤسسات ابؼالية
 10-90القرض نطلبقة من قانوف النقد ك ستثمار، حيث كانت الالتشريعات لتنظيم عمليات بسويل الااك 

 التمويل ابؼتحررجاءا ليثبتا معافَ سياسة ابؼتعلق ببورصة القيم ابؼنقولة الذين  10-93كتلبه القانوف 
حتكاـ لقواعد الا مبادئيعملب على إرساء ك  كابؼصرفي، قيقية للنظاـ ابؼافِابغستقلبلية الانابعة من كال

القرض في الألفية الثالثة ك  تي عرفها قانوف النقدالسوؽ في النشاط ابؼافِ، كبالإضافة إفُ كل التعديلبت ال
ن خلبؿ عمليات بسويلية تقليدية ستثمار مبفيز للتمويل ابػاص للب نوفٓ جديدارتسمت معافَ نظاـ قا

بعزائرم ابؼشرع اكفلسفة كراء دراسة أحكاـ ىذه القوانتُ تصورات  بزتبئ ،بديلة كمستحدثةأخرل ك 
ابػوض في ذلك النظاـ القانوفٓ  من أجل، لذلك ك كتشجيعو ستثمار في البلبدلكيفيات النهوض بواقع الا

استنباط الأحكاـ التي تتبع تلك النصوص كالتشريعات ك علينا ما لزااط تلك التصورات يصتَ استنبك 
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رتأينا ا ،سوؽ القيم ابؼنقولةالقصور كابعمود الذم بييز في ظل غتَ أنو ك  ،جاءت بها عبر بـتلف ابؼراحل
  .ستثمار في القطاع ابؼصرفيحكاـ القانونية للتمويل ابػاص للبأف نقصر دراستنا على الأ

 أهمية الدراسة:
ستثمار في ابعزائر بؼا بؽا من أبنية تسليط الضوء على قوانتُ بسويل الاتتجلى أبنية ىذه الدراسة في 

ا لذلك تم إبراز ك  ،تؤطرهالقانونية التي تنظم النشاط ك  الأطرفي الدفع بعمليات التنمية من خلبؿ توفتَ 
 النصوص ةثم بؾموع ،ار في مقاـ أكؿستثمللب ابؼنظمةالتعرض بعملة النصوص كالأحكاـ القانونية 

نية التي تعلقت بتنظيم التمويل كآليات ابغصوؿ عليو كعملياتو من بسويل تقليدم الأحكاـ القانو ك 
ئها بدراسة أكفُ عتناتأخذ أبنية الدراسة منحى ىاما لا في ىذا السياؽ الأختَك  ،في مقاـ ثاف كمستحدث

في ما يبدك للكثتَ من  صنع التشريعمرافقة لصتَفة الإسلبمية ك فيما يتعلق باعملية القوانتُ جدية ك 
الدارستُ أنو بدايات مسعى حقيقي لاعتماد صتَفة إسلبمية على خلبؼ ما كاف في السابق ىذا من 

ابػارجي الذم طبع كل توصيف المحيط الداخلي ك  الدراسة فيىذه أبنية  تبرزمن جهة ثانية ك  ،جهة
الضغوط التي كانت نوف موضوع الدراسة بالشكل الذم بيكننا من فهم طبيعة مرحلة من مراحل تطور القا

تشريعات في مستول ا بسن قوانتُ ك هحتمية التعامل مع تضع ابعزائر أماـ برديات فرضتتلقي بظلببؽا ك 
كما بسكننا دراسة الظركؼ المحيطة من فهم كجهات نظر ابؼشرع ابعزائرم عند سنو   ،تلك التحديات

 مركزة كلشتًاكي ك ؿ كتبتٍ النهج الاستقلبابؼرحلة التي أعقبت الا يعات فمن خصوصياتبـتلف التشر 
نتقاؿ إفُ ضركرات الا ،يلو القائمة آنذاؾبسو ستثمار ك ابؼصافٌ ابغيوية في يد الدكلة كىيئاتها كبرديات الا

تعايش  ،يةإشراكا للخواص في عمليات التنمنفتاحا ك او مفاىيم السوؽ ابغرة كتبتٍ سياسات أكثر بك
ا تقدفٔ ابغلوؿ ابؼثلى لواقع أحكاـ من شأنهلات كتربصها في نصوص ك و شرع ابعزائرم مع تلك التحابؼ
في خضم ابغديث عن أبنية الأسباب التي -كما لا بيكن أف نغفل   ،عمليات بسويلوك   ستثمارالا

نت مسطرة اابغديث عن أبنية الدراسة في الكشف عن الأىداؼ التي ك -استدعت كل تلك النصوص
ستثمار لبت ابؼدخلة على كل من قانوفٓ الاالتي كانت تشي بها تلك التعديك  ،لكل مرحلة من ابؼراحل

يتحتم على بفا بيكننا من تشكيل صورة عن حجم السقف الذم كاف  ،الأخرلكالتمويل بتُ الفينة ك 
 يأملو تارة أخرل.ابؼقرر بلوغو تارة ك
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 أسباب اختيار الدوضوع:
كانت الدافع الرئيس بكو قبوؿ ختيارنا بؽذا ابؼوضوع ك اة من الأسباب التي كقفت كراء ىناؾ بؾموع

 الذاتية اب بميز بتُ الأسبابستثمار، من ىذه الأسبمعابعة إشكالية التمويل ابػاص للبوض غمار خ
 :ابؼوضوعيةالأسباب ك 

 الأسباب الذاتية:
أك في الأطوار  جامعة التكوين ابؼتواصلفي  البحثية سواء ناميولاتبحكم أف ابؼوضوع يقع ضمن  -

الأربوية في نوعا من في مواضيع قانوف الأعماؿ  عموما دبق، حيث ابعامعية ناالسابقة من دراست
 ابؼناقشة؛ك  الكتابة

التي ك  في بؾاؿ ميزانية كبرامج الاستثمار العمومي، كظيفتي كمحاسب منذ سنوات عديدةكم بح -
ث شق أصيل ستثمارم بفا دفعتٍ لبحية التمويل في حياة ابؼشركع الابنقادتتٍ للوقوؼ حقيقة أماـ أ

للتعرؼ على  شخصية في مقاـ ثاف رغبةضمن ىذا التمويل ألا كىو التمويل ابػاص، كما أنو ك 
الطبيعة القانونية للعمليات ابؼصرفية الإسلبمية في بؾاؿ بسويل الاستثمار كالقواعد كالأحكاـ التي 

انسجامها سيما أماـ كمدل موائمتها ك تتجو بكو التوسع في ابؽيكل كالنطاؽ، بزضع بؽا خاصة كأنها 
قرارات السلطة النقدية كمدل بقاعتها أماـ ىذا التنوع الكمي كالنوعي لعمليات التمويل ابػاص 
بواسطة ابعهاز ابؼصرفي، كالتي تتزايد يوما بعد يوـ مع بررر القطاع الاقتصادم من القيود ابؼفركضة 

 عليو؛
انتُ ابؼتعلقة بالتمويل ابؼسابنة إفُ جانب بؾموعة من الباحثتُ في إثراء ابؼواضيع التي تتناكؿ القو  -

برظى بالقدر الكافي من ستثمار حتى بياط اللثاـ عن كثتَ من أكجو ابؼوضوع التي فَ ابػاص للب
 ؛التحليلالدراسة ك 

 الأسباب الدوضوعية:
 ؛التخصص قانوف بنكي كمافِموضوع بسويل الاستثمار يدخل ضمن بؾاؿ  -
ع ابؼستجدات العابؼية ستثمار من ابؼواضيع التي تعرؼ حركية دائمة إذ مستثمار كبسويل الاقوانتُ الا -

مع  التشريعستقطابو تتزايد ابغاجة إفُ تكيف نافسية الكبتَة فيما بتُ الدكؿ لاالتثمار ك ستفي بؾاؿ الا
ختًنا في ىذه ابؾالا خصبا بؼناقشة إشكالات عديدة بفا بهعل من ميداف دراستو  ،ىذه ابؼستجدات

 الدراسة إحداىا تتعلق بزاكية معينة من زكايا ابؼوضوع؛
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من الأسباب الرئيسية لاختيارنا ىذا ابؼوضوع ىو حداثة موضوع التمويل ابؼصرفي خاصة في الشق  -
في ابعزائر من طرؼ البنوؾ  ابؼتعلق بالعمليات البنكية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية كقواعد بفارستها

 عن العمليات التمويلية التقليديةابػصوصية التي بسيزه  كابؼؤسسات ابؼالية، باعتباره يتمتع بنوع من
كسنحاكؿ في ىذا الصدد التطرؽ إفُ بعض ابعزئيات ابؼرتبطة بهذا النوع من التمويل ابؼستحدث كغتَ 

 كالتعمق في بـتلف جوانبو؛ ابؼألوؼ في القواعد ابؼصرفية التقليدية بابعزائر
بالأخص ابعوانب التمويلية ستثمار كتهيئة ظركؼ ترقيتو كبرفيزه ك عتبارا لكوف أف التعويل على الاا -

، خا رتباط صة مع النهج القاضي بضركرة فك الامنو يعد من أكبر الشعارات التي ترفع في جزائر اليوـ
 .بؾمعة تضعف صلببة النظاـ ابؼافِصدمات ا ينجر عنو من مبالتبعية ابؼفرطة للريع النفطي ك 

 : أىداف الدراسة
عبر متابعة مسار تطورىا ستثمار ك موعة الأحكاـ ابؼتعلقة بالابؾتهدؼ ىذه الدراسة إفُ تقدفٔ 

ستثمار ابؼختلفة بابؼبادئ نصبغت مواد قوانتُ الااكيف ك  الوطتٍ،قتصاد بـتلف ابؼراحل التي عرفها الا
قتصادية للمرحلة ليست لوحدىا ىي الإيديولوجية الا كما  ، سادت في كل مرحلةابؼنطلقات الفكرية التيك 

على انعكاسات بـتلف  بل تعدتها إفُ ابتغاء ىدؼ تسليط الضوء ،ىي من شكلت ىدفا بؽذه الدراسة
على ك ىنا يبرز ك  ،ستثمارللب ابؼنظمةستثمار على الأحكاـ قتصادية ابؼنتهجة في بؾاؿ الاالسياسات الا

لبات السياسة التنموية مع متط التوافقمدل قدرة ابؼشرع ابعزائرم على  ،ذا ابؽدؼ ابؼتوخىىامش ى
ستثمار على أرض الواقع من أجل توجيو الا الإجراءات التي تنفذالشاملة كابؼتلخصة في بؾموعة القواعد ك 

لتمويل على ل مةابؼنظكما أف ىذه الدراسة ىدفت أيضا لبحث العلبقة بتُ تطور الأحكاـ   .رتقاء بوكالا
 ،ختلبؼ مصادرىااستثمار من ارتباط كطيد بعمليات التمويل على ستثمار بؼا للبالأحكاـ ابؼتعلقة بالا

القانوف ابػاص  بقواعدل ابؼنظم التمويالقانوف العاـ ك  بقواعدل ابؼنظم فما من شك بأف مدل كفرة التموي
رل بضلببؽا عموؿ بها تلقى أيضا ىي الأخمدل سهولة الوصوؿ إفُ كل نوع منها بدوجب القوانتُ ابؼك 

         طبيعة من بوق بؽم مزاكلتو فهي بذلك تسهم في برديد طبيعتو ك ستثمار، على مضامتُ قوانتُ الا
كما تهدؼ ىذه الدراسة إفُ التعرؼ على   ،الضمانات التي بسنحهاالتحفيزات ك نظم ستفادة من كالا

 البديلة كابؼستحدثةالتمويل يات التمويل التقليدم أك عمليات أحكاـ بؾمل العمليات التمويلية سواء عمل
 ابغافز للجوء إليو.تلك الأحكاـ على جودة التمويل ك  انعكاساتكخصائص العقود ابؼرتبة بؽا ك 
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 الدراسات السابقة:
عتبار حجم ختيارىا بعناية لااالتي تم فُ بؾموعة من الدراسات السابقة ك إ تستند ىذه الدراسة

عملياتو ستثمار ك ابػاضع لتأطتَ القانوف ابػاص للب ىي التمويلفكرة العامة بؽذه الدراسة ألا ك لتقاطع ا
تلك ، لذلك سنعمل على سرد رة العامة لتلك الدراسات السابقةمع الأفكار ابؼوظفة بػدمة الفك

 تلك الدراسات ىي كالتافِ:ك  ،عتبارك الالفقا لذك الدراسات تباعا 
"، كلية ابغقوؽ كالعلوـ تأثنً النظام القانوني للقروض على مشاريع التنمية، " بضيدة فتح الدين محمد -

: ىيك  ،2019/2020السياسية، قسم ابغقوؽ، جامعة ابن خلدكف تيارت، ابعزائر، السنة ابعامعية
، بزصص حقوؽ، حة مقدمة لنيل كطرأ ناقشت ىذه الأطركحة إشكالية حيث شهادة الدكتوراه في العلوـ

تناكلت ىذه الدراسة ابؼوضوع من خلبؿ بابتُ: الأكؿ ف ،ية البنوؾ في بسويل مشاريع التنمية؟ما مدل فاعل
خصص للتنظيم القانوفٓ للقرض البنكي، بينما الثافٓ جاء برت عنواف ذاتية ابؼشاريع التنموية، كفي ىذا 

نونية التي من خلببؽا يتم الصدد أشارت الدراسة لمجموع الشركط كالضوابط كالاعتبارات الفنية كالتقنية كالقا
ابغصوؿ على القركض الاستثمارية، تشتًؾ ىذه الدراسة مع دراستنا ابغالية في كونهما أبصعتا على أبنية 

نتقاؿ إفُ بدائل التمويل إضافة إفُ إتفاقهما على ضركرة الاتوفتَ النظاـ القانوفٓ ابؼسهل لعمليات التمويل 
ىو ما توافق فيو ك  ،ليل على بؿدكدية التمويل الكلبسيكيذلك في معرض التدستمار ك تقليدم للبال

يدفع زيد من التحرير لعملية التمويل ك لكن برت مبتغى إبهاد إطار قانوفٓ يشجع على ابؼ ،دراستنا ىذه
بفا يأخذ على ىذه الدراسة أنها تطرقت إفُ ابعوانب الاقتصادية في ك  ،بكو نظاـ مصرفي أكثر شمولية

تثمارم بعيدا عن الإملبءات السياسية كالضغوطات الاجتماعية، فهذه الدراسة عملية منح القرض الاس
السابقة ارتكزت على إبراز مدل استعماؿ البنوؾ بغق الرقابة البعدية في عملية مرافقة أصحاب ابؼشاريع 

كما بقاز كالاستغلبؿ تكريسا بؽذا ابغق،  ا من قركض بنكية في شتى مراحل الإالاستثمارية الذين استفادك 
فَ تتناكؿ ىذه الدراسة النظاـ القانوفٓ ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، كالذم يعتبر بدثابة قرض بدفهوـ قانوف 

 النقد كالقرض كلو تأثتَ مباشر على مشاريع التنمية.
 وؽ كالعلوـ السياسية، قسم ابغقوؽ" كلية ابغقأثر النظام الدصرفي في الاستثمارعائشة طويسات،"  -

شهادة الدكتوراه حة مقدمة لنيل كطرأ :ىي، ك 2017/2018كرة، السنة ابعامعيةخيضر بس جامعة محمد
، بزصص قانوف أعماؿ و النظاـ ابؼصرفي بالتأثتَ قد ناقشت إشكالية ما ىو الدكر الذم يلعبك  ،في العلوـ

منوحة في إطار ابؼالية ابؼمار من حيث تركيبتو ابؼؤسساتية كابؼالية كفاعلية الوسائل القانونية ك ستثفي الا
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تناكلت ىذه الدراسة ابؼوضوع من خلبؿ بابتُ: خصص الباب الأكؿ من حيث  ،القانوف ابعزائرم؟
الدراسة للدكر ابؼؤسساتي للنظاـ ابؼصرفي في عملية الاستثمار، بينما الباب الثافٓ جاء برت عنواف الدكر 

رت الدراسة إفُ ابؼقومات ابؽيكلية ابؼافِ للنظاـ ابؼصرفي في عملية الاستثمار، كفي ىذا الصدد أشا
ضافة إفُ دكر الأداء ابؼصرفي كدكرىا في عملية الاستثمار، بالإ للمنظومة القانونية للنظاـ ابؼصرفي ابعزائرم

في عملية منح التمويل لعملية الاستثمار، فهذه الدراسة ارتكزت على إبراز ابعانب ابؼؤسساتي كابؼوضوعي 
أم في كوف أف ىيئات  ،ىنا تتقاطع ىذه الدراسة السابقة مع دراستناثمارية، ك ربنا على العملية الاستكأث

ستثمار في ابعزائر فضلب على أف ىذه الدراسة نتشارا لتمويل الااالأكسع  النظاـ ابؼصرفي ىي ابؼصدر
غتَ أف ما يأخذ على ىذه  ،نفتاحقتصاد ابؼوجو كمرحلة الافُ دكر البنوؾ في كل من مرحلة الاأشارت إ

 لدراسة أنها فَ تتناكؿ بؿددات كضوابط منح التمويل كمؤثر مباشر كىاـ في عملية بسويل الاستثمار.ا
"، كلية ابغقوؽ كالعلوـ السياسية، قسم إدارة الائتمان في النظام الدصرفي الجزائريدار سبع بـتارية،"  -

 :ه الدراسة ىي، ىذ2017/2018ابغقوؽ، جامعة جيلبفِ ليابس سيدم بلعباس، السنة ابعامعية
، بزصص قانوف البنوؾحة مقدمة لنيل كطرأ قد ناقشت ىذه الدراسة ك  ،شهادة الدكتوراه في العلوـ

تمدىا ابؼشرع ابعزائرم في قياس ابؼؤسسات ابؼالية التي اعم ابؼعايتَ ابؼطبقة على البنوؾ ك إشكالية: ما ىي أى
وضوع من خلبؿ بابتُ: الأكؿ تناكؿ برليل كقد تناكلت ىذه الدراسة ابؼ ،ئتمانية؟كإدارة ابؼخاطر الا

ابؼخاطر الائتمانية كإدارتها، بينما الثافٓ جاء برت عنواف أساليب كآليات الرقابة ابؼصرفية لعمليات 
فُ فكرة مدل تطبيق الأجهزة ابؼصرفية لآليات إ ىذه الدراسة الائتماف ابؼصرفي، كفي ىذا الصدد أشارت

ركرة تطبيق نظاـ الرقابة الداخلية للبنوؾ، فهذه الدراسة ارتكزت على كضالرقابة ابؼصرفية بشكل فعاؿ، 
إبراز الوسائل كالأنظمة القانونية الكفيلة بالتدقيق في ابؼخاطر ابؼصرفية ككيفية إدارتها كالوقاية منها للحد 

وف أف كليهما تشتًؾ ىذه الدراسة مع دراستنا في ك ،من الأزمات ابؼالية التي تتعرض بؽا العملية الائتمانية
على  برليل عقديهما بناءعتماد الإبهارم ك ويل ابؼصرفي ابؼتمثل في القركض كالاإفُ آليات التم أشارقد 

لنسبة باستثمار ابؼصرفي للب من أىم آليات التمويلالأحكاـ القانونية ابؼستند إليها باعتباربنا آليتتُ 
يأخذ على ىذه الدراسة عدـ ك ،ة للدراسة السابقةستنباط ابؼخاطر التمويلية بالنسباباعتبار ك  ،لدراستنا

 تطرقها للعمليات الائتمانية التي تتم على مستول ابعهاز ابؼصرفي بشكل خاص.
سياسة تدويل الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالدية بن بػضر عيسى، " -

جارية كعلوـ التسيتَ، جامعة جيلبفِ ليابس "، كلية العلوـ الاقتصادية كالت(2015-1988الراىنة)
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شهادة الدكتوراه في العلوـ حة مقدمة لنيل كطرأ :ىي، ك 2018/2019باس، السنة ابعامعيةسيدم بلع
إشكالية ىذه الدراسة حوؿ بياف كدراسة سياسة بسويل  بسحورت ،قتصاد مافِاالاقتصادية، بزصص 

كقد تناكلت ىذه  ،قتصادية في ظل ابؼتغتَات العابؼية ابؼعاصرةستثمارات في ابعزائر كأثرىا على التنمية الاالا
الدراسة ابؼوضوع من خلبؿ أربع فصوؿ: الأكؿ تم بزصيصو بؼفهوـ الاستثمار في ابعزائر، بينما الثافٓ جاء 
برت عنواف مصادر بسويل الاستثمار، أما الثالث فجاء برت عنواف مصادر بسويل الاستثمارات في ابعزائر 

الرابع فتعرض للدراسة القياسية التحليلية لتأثتَ سياسات بسويل الفصل ت التنمية الاقتصادية، أما كبرديا
 ىذه (، كفي ىذا الصدد أشارت2015-1988) الاستثمارات على التنمية الاقتصادية بابعزائر في الفتًة

ل الاستثمارات بتُ ابؼوازنة الدراسة إفُ كاقع الاستثمار في ابعزائر كبرليل مناخو، كإفُ تباين مصادر بسوي
تأثتَ السياسة التمويلية  لالعامة كابعهاز ابؼصرفي كسوؽ ابؼاؿ، فهذه الدراسة قد ارتكزت على إبراز مد

 التي انتهجتها ابعزائر في بسويل الاستثمارات كمدل انعكاسها على التنمية الاقتصادية خلبؿ فتًة الدراسة
بنية في التأثتَ على السياسة التمويلية حيزا من الأ كليهما أكفُ  تًؾ الدراستتُ في أفتش كفي ىذا الصدد

كمؤسسات دعم كترقية  ستثمار في ابعزائرراستهما بؼصادر بسويل الاستثمارات إضافة إفُ دبسويل الا
قد كاف ابؼغزل من كراء ذلك تتبع التحوؿ في تلك السياسات نتيجة بركز ابغاجة إفُ ك  ،ستثمارالا

دراسة قياسية لتقصي أثر السياسات التمويلية  فتضمنتما بالنسبة للدراسة السابقة أ ،التمويل ابػاص
بفا بيكن أف يسجل كمأخذ على ىذه الدراسة عدـ تناكبؽا بؼدل تأثتَ سياسة ك  ،ابؼختلفة على التنمية

 ابؼنظومة القانونية في عملية بسويل الاستثمار.
 صعوبات الدراسة:

لبحث: اختلبؼ الرؤل حوؿ بعض ابؼفاىيم سيما اأثناء إعداد  انمن بصلة الصعوبات التي كاجهت
النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص، حيث نلمس تقاطعا في مقومات ىذا ابؼوضوع مع ابعوانب الاقتصادية، 

 كأف جل الدراسات التي تتناكلو اقتصادية بابؼقاـ الأكؿ في ظل نقص الدراسات القانونية في ىذا المجاؿ.
عدـ استقرار بعض النصوص القانونية كتأخر صدكر  أيضا، التي اعتًضت الباحث كمن الصعوبات

النقدم نصوصها التطبيقية، إضافة إفُ نقص ابؼراجع ابؼتخصصة في بؾاؿ القانوف ابؼافِ عموما كالتنظيم 
 كابؼصرفي على كجو ابػصوص.

 
 



 مقدمة: 

 ي‌
 

 نطرح إشكالية ىذه الدراسة كما يلي: ،تبعا بؼا سبقكعليو ك 

 الرئيسيةالإشكالية 
 ؟.يالجزائر  التشريع ستثمار فيلبللتمويل الخاص اكيف ىي أحكام 

 الإشكاليات الفرعية
إف ىذه الإشكالية التي نؤسس عليها دراستنا تندرج برتها بؾموعة من التساؤلات الفرعية ابؼتمثلة 

 أساسا في:
 ستثمار؟؛نظاـ قانوفٓ بفيز لتمويل الا كيف تشكل في ابعزائر  -
 ستثمار؟؛التقليدم للب كاـ عمليات التمويلكيف ىي أح  -
 ستثمار؟؛للب ابؼستحدث كيف ىي أحكاـ عمليات التمويل  -

 الدنهج الدعتمد في الأطروحة:
لدراسة ابؼوضوع دراسة قانونية تتماشى كطبيعة ابؼوضوع يقتضي بنا ابغاؿ توظيف ابؼناىج التي 

على منهج  في ىذه البحث نااعتمدحيث  ،تساعد على تقصي ابغقائق كالإحاطة بابؼوضوع كالغوص فيو
مركنتو بؼنهج بالنظر لشموليتو الواسعة ك ختيارنا بؽذا ااقد جاء سي ىو ابؼنهج الوصفي التحليلي، ك أسا

 برليلهابصع ابؼعلومات كتبويبها ككصفها ك داة ابؼلبحظة ابؼتمعنة كعن طريق ن طريق أإذ يتيح لنا ع ،الكبتَة
مستفيضا يوصلنا إفُ إبهاد تفستَات لف جوانب ابؼوضوع برليلب دقيقا ك تبرليل بـبفا بيكن من تشخيص ك 

براز الأحكاـ القانونية ابؼتعلقة بالنظاـ إذ قمنا تبعا لذلك بإ ،الدراسةمنطقية مثبتة بالقرائن لإشكالية 
ببياف  القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمار، سيما التمويل ابؼصرفي الذم يعد جزءا أساسيا من ىذا النظاـ،

خصائص كأنواع العمليات التمويلية ابؼصرفية التي توفر التمويل ابؼباشر للبستثمار، في ظل بسايز ىذه 
ات البنكية ابؼتعلقة العمليات كتأرجحها بتُ كاقع التمويلبت ابؼصرفية التقليدية، كمتطلبات كآفاؽ العملي

 سلبمية.بالصتَفة الإ
 حدود الدراسة:

سوؼ يكوف بالأساس حوؿ ابؼنظومة القانونية ابعزائرية، كإف كاف ىناؾ إف نطاؽ الدراسة مكانيا 
بعض الإشارة ابؼقتضبة إفُ القانوف الفرنسي كوف أف ابؼشرع ابعزائرم بييل إفُ تقليده سيما القانوف العاـ 
 الاقتصادم، أما زمانيا فالبحث يكوف من تاريخ انتهاج ابؼؤسس الدستورم ابعزائرم النهج الليبرافِ أم



 مقدمة: 

 ك‌
 

، 1989بعد صدكر دستور  من خلبؿ  لفتًة تبتٍ ابؼشرع النهج الاشتًاكيكذلك دكف إغفاؿ  إفُ اليوـ
فتًتكز  للدراسة لحدكد ابؼوضوعيةبالنسبة لأما  التطرؽ إفُ مراحل التطور التشريعي للبستثمار كبسويلو،

 قدية خاصة بنك ابعزائر.على القواعد القانونية التنظيمية كالأنظمة البنكية الصادرة عن السلطات الن
 خطة البحث:

من أجل معابعة الإشكالية كالوصوؿ إفُ برقيق أىداؼ الدراسة آثرنا تقسيم ابؼوضوع إفُ بابتُ: 
الإطار العاـ للبستثمار كبسويل الاستثمار في القانوف ابعزائرم، حيث نباشر  الباب الأول:نتناكؿ في 

القانوفٓ في ابعزائر، ثم بللص إفُ الفصل الثافٓ الذم  الباب بفصل أكؿ نعافً فيو الاستثمار كإطاره
 بلصصو لتمويل الاستثمار كإطاره القانوفٓ في ابعزائر.

فسيخصص للجانب ابؼوضوعي أك بدعتٌ آخر بلصصو لأحكاـ عمليات التمويل  الباب الثاني:أما 
عمليات  ابؼصرفي للبستثمار، كىو ما سيتجسد من خلبؿ فصلتُ كذلك، بلصص أكبؽما لأحكاـ

 التمويل ابؼصرفي التقليدم، أما الفصل الثافٓ فنتناكؿ فيو أحكاـ عمليات التمويل بالصتَفة الإسلبمية.
 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 باب الأول: ال
     وتدويل الاستثمار للبستثمار العام الإطار

 في القانون الجزائري
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 تدهيد
 ابغقيقي المحلي منو الاستثمارتشجيع دعم ك ل يةبشتى الوسائل القانون ابؼشرع ابعزائرم يسعى

 أحكاـ الإطار ابؼتعلقة بالاستثمارضمن  السوؽ اقتصادفلسفة  كتركيز من خلبؿ عصرنة ،الأجنبيك 
بالأجهزة القائمة على الاستثمار  خاصة ما تعلق ،الاستثماربرستُ مناخ  سؤكلية الدكلة فيكالالتزاـ بد

يتوقف على السياسة  لكن بقاح ابؼشاريع الاستثمارية ،اليةابؼقضائية ك الك  قانونيةال ضماناتلاكالتحفيزات ك 
ف يمن حيث تكريس مبادئ السوؽ في تنظيم النشاط البنكي كتكي التمويلية كبالأخص منها ابؼصرفية،

كىو ما  كخصوصا إطار التشريع ابؼتعلق بتمويل الاستثمار، ،الاقتصادم التوجوبنية ابعهاز ابؼصرفي مع 
  من خلبؿ:الباب  و في ىذاسنعرض

 الاستثمار كإطاره القانوفٓ في ابعزائر: الأول صلالف

 بسويل الاستثمار كإطاره القانوفٓ في ابعزائر: الثاني لفصلا
 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 فصل الأول: ال
 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار
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 تدهيد
 المحلػينمػو النػاتج لكالدافع ابغقيقػي  ،مية الاقتصاديةبدثابة العمود الفقرم لعملية التنالاستثمار يعتبر 

عتبػػػاره متغػػػتَا اقتصػػػاديا لػػػو تأثػػػتَ مباشػػػر علػػػى ابؼتغػػػتَات الاقتصػػػادية كتتجلػػػى أبنيتػػػو با ،للدكلػػػة كللفػػػرد معػػػا
 كمستول التشغيل.القدرة الشرائية الدخل ك ك ،الأخرل

سػػتقطاب أكػػبر لاناظمػػة للبسػػتثمار ال الأطػػر التشػػريعيةيػػة إف كػػل الػػدكؿ في العػػافَ تسػػعى لتطػػوير كترق
 بالاسػتثمار ةابؼتعلقػ ةالقانوني الأطرتحديث تسعى ل التي ابعزائر ىاكعلى غرار  ،قدر بفكن من الاستثمارات

لبئػػػم ابؼنػػػاخ سياسػػػة اسػػػتثمارية تضػػػمن تػػػوفتَ ابؼالاقتصػػػادية الػػػتي تتطلػػػب إبهػػػاد  ابػصوصػػػيةلتتماشػػػى مػػػع 
  لفصل من خلبؿ: سنتطرؽ إليو في ىذا ا الذمكىو  ،للؤعماؿ
 مفهوـ الاستثمار كتطور سياسة الاستثمار في ابعزائر: الأول الدبحث

 ستثمار في ابعزائرلبل الإطار التشريعي: الثاني الدبحث
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  في الجزائر وتطور سياسة الاستثمارمفهوم الاستثمار الدبحث الأول: 
إعطاء تعريف جامع كشامل بؼفهوـ  اختلف الفقو بشكل عاـ، كالفقو القانوفٓ بشكل خاص، في

لكن غالبها يشابو بعضو البعض، كطبيعة ىذا الاختلبؼ نابع من  ،الاستثمار، فقد تعددت ابؼفاىيم
عايتَ تصنيفو، حيث سنقوـ في ىذا ابؼبحث بحلحلة ىذا التشابو من خلبؿ التعريف مك  واختلبؼ أغراض

كاقع سياسة الاستثمار إفُ  في ابؼطلب الثافٓ نتطرؽ ، ثمفي ابؼطلب الأكؿ كابػصائص كالتصنيفات كالأبنية
 تأثرىا بالعوامل السياسية كالقانونية كالإدارية كالاقتصادية. كمدل في ابعزائر

 الدطلب الأول: مفهوم الإستثمار 
سنقوـ في ىذا ابؼطلب بتعريف الاستثمار كخصائصو كتصنيفاتو، ثم نتطرؽ إفُ أبنيتو كأىدافو 

 كعوامل جذبو.

  تعريف الاستثمارع الأول: الفر 
نركز في تعريف الاستثمار على التعريف اللغوم كالاصطلبحي، ثم التعريف الاقتصادم كابؼافِ 

 كالمحاسبي كالقانوفٓ.

 والاصطلبحي أولا: التعريف اللغوي
 قبل أف نتطرؽ إفُ مفهوـ الاستثمار، نقوـ بضبط معناه في اللغة كالاصطلبح.

 ثمار التعريف اللغوي للبست -1
مصدر للفعل استثمر، كالاستثمار مشتق من الثمر، كالاستثمار ىو استخداـ :"الاستثمار لغة ىو

كعرفو بؾمع .،1"ابؼاؿ أك تشغيلو بقصد برقيق بشرة ىذا الاستخداـ، فيكثر ابؼاؿ كينمو على مدل الزمن
 الأجل القريب أك البعيدفي  بهدؼ برقيق الربح ،ستخدامواأك  نو:"تكوين رأس ابؼاؿأ اللغة العربية على

 .2"مباشر بشكل مباشر أك غتَ

                                                           
 .9، ص2015الاستثمار قصتَ الأجل في البنوؾ الإسلبمية، بؾلة المحاسب العربي، الكويت،  ،سعيد بن حستُ بن علي ابؼقرفي -1
وـ عل دكتوراهأطركحة  تفاقية كاشنطن،إعلى ضوء  الأخرلقبايلي الطيب، التحكيم في عقود الاستثمار بتُ الدكؿ كرعايا الدكؿ  -2

 .24ص ،2012 -2011ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة تيزم كزك، بزصص قانوف،
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نو لا إتوا حقو يوـ حصاده كلا تسرفوا آأبشر ك  إذاتعافُ:"كلوا من بشره  كرد في القرءاف في قولوكما 
 .1"بوب ابؼسرفتُ

طلب النمو، كأما استثمار ابؼاؿ فالقصد منو طلب بشر ابؼاؿ  ىو: كمنو فإف ابؼراد بالاستثمار في اللغة
 .2الذم ىو بماؤه كنتاجوك 

 للبستثمار الاصطلبحيالتعريف  -2
كالتعريف القانوفٓ  فهو مصطلح تقتٍ، قتصادية،اللبستثمار نشأة  كف أفالكثتَ من الفقهاء يعتبر 

كعليو فهو لا يثتَ إشكالا بالنسبة للفقو الاقتصادم مقارنة مع  إبما يستمد أصولو من علم الاقتصاد،
جل أنو"عمل أك تصرؼ بؼدة معينة من أعلى  KHANعرفو الفقيو الاقتصادم حيث  ،3الفقو القانوفٓ

الصناعية، ابؼهارة  كابؼلكية  غتَ مادية ا العمل أمواؿ مادية أكذكاف ىسواء   قتصادم،اتطوير نشاط 
 .4أك في شكل قركض" ،نتائج البحث الفنية،

كف التوصل إفُ تعريف متفق أما بالنسبة لفقهاء القانوف فتعددت التعاريف بؼصطلح الاستثمار د
كل إسهاـ نقدم أك كيفي يقوـ بو شخص طبيعي  :"الاستثماربقولو فعرفو الأستاذ تركي نور الدين عليو،

أك الإسهاـ في رأس ماؿ مؤسسة قائمة   شكل إنشاء مؤسسة جديدة، يأخذكبيكن أف  أك معنوم،
 .5"للخوصصةكابؼؤسسات ابؼعركضة 

بؼدة زمنية  بقد أنهما اشتًكا في عنصر الإسهاـ كتوظيف القيم ،فتُكمن خلبؿ استقراء ىذين التعري
كز على فكرة ر حيث أف الفقو الاقتصادم  ،، أك القيم ابؼادية كابؼعنويةسواء النقدية كالكيفية ،معينة

كز على شكل أك جهاز الاستثمار، أم ابؼؤسسة في كل ر النشاط الاقتصادم، أما الفقو القانوفٓ ف
 ح ذلك التفصيل في العنصر ابؼوافِ.كسنوض ،مراحلها

                                                           
‌.141الآية ، سورة الأنعاـ -1
ص  2000 ،1ط  ،الأردف ،دار النفائس للنشر كالتوزيع ،أحكامو كضوابطو في الفقو الإسلبمي ،الاستثمار ،قطب مصطفى سانو -2

‌ .16ك15
، جامعة تلمساف، ابعزائر، السنة ابعامعية قانوف ابػاص ،دكتوراه ، أطركحةللبستثمار في ابعزائرزركاؿ معزكزة، الضمانات القانونية  -3

 .27ص ،2016 -2015
 .2ص  ،1999 ابعزائر، ،د ـ ج قانوف الاستثمارات في ابعزائر، عليوش قربوع كماؿ، -4
 .6ص ابعزائر،  جامعة بجاية، ،ؾ ح ع سصادم، القانوف العاـ الاقت بؿاضرات في مقياس قانوف الاستثمار، بن ىلبؿ النذير، -5
‌
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 والقانوني للبستثماروالدالي والمحاسبي التعريف الاقتصادي  ثانيا:
كالقانونية  كابؼالية كالمحاسبية ف نعرؼ الاستثمار من الوجهة الاقتصاديةأ العنصرسنحاكؿ في ىذا 

 :ما يليكفق 
 للبستثمار التعريف الاقتصادي -1

كمنهم من  فكرتتُ بـتلفتتُ، وفمنهم من يفهم ،للبستثمار تعريفهم علماء الاقتصاد في تعدد فهم
 : 1الكليالعاـ ك  هوـفبالفكرتتُ ثم ابؼ فنبدأيفهمو بصفة عامة ككلية، 

 :ولىالفكرة الأ -
 ؛شراء الأصوؿ ابؼالية كالأسهم كالسندات كالأكراؽ ابؼاليةتوظيف الأموال: -
 كابؼعداتت الآلاالية كأك سلع رأبظ ،حقيقية شراء أصوؿستخدام الأموال )رأس مال فني(:ا -

 .في إنتاج منتجات كاستخدامها
 :فتَتكز على أىدافو كىيبصفة كلية  الاستثمار فهوـمأما : الفكرة الثانية -

 ؛مبافٓ كعقارات مستخدمة في الإنتاج(، أجهزة، معدات )آلات،بت ثااؿ تكوين رأبظ -
 ؛ات الإنتاج الطارئة )التغتَ في ابؼخزكف(شراء الآلات كقطع الغيار بؼواجهة مستجد -
 ا برت مسمى قطاع الإنشاءات.ذى ، كيندرجابؼشاريع الإنشائية كالإسكانية -

كتساب ا ىو  بذو إفُ التعريف التافِ:"ابؼقصود بالاستثمارإالليبرافِ  الاقتصادم غلب الفقوألكن 
كالإنتاج ىو ما بىلق ، 2بنة في الإنتاج"موجودات مادية من منطلق التوظيف أك التثمتَ للؤمواؿ أك ابؼسا

فلب بد أف  ،كلو عدة عناصر مادية كبشرية كمالية، كعليو خدمات، قيمة مضافة على شكل سلع أك
كمنو نرل أف التعريف  موجودة، يكوف على شكل خلق طاقة إنتاجية جديدة أك توسيع طاقة إنتاجية

 ن أجل ابؼسابنة في الإنتاج.الاقتصادم بهمع بتُ التوظيف كالاستخداـ للؤمواؿ م
 الدالي والمحاسبي للبستثمارالتعريف  -2

بدا أف الاستثمار يرتكز على فكرة توظيف كاستخداـ ابؼاؿ، فلببد من تعريفو من الناحية ابؼالية 
يعرؼ ، حيث كلو أثر كبتَ على الوضع ابؼافِ كالمحاسبي بؽا ،كالمحاسبية باعتباره جزءا من ميزانية ابؼؤسسة

                                                           
 مؤسسة شباب ابعامعة للطباعة كالنشر كالتوزيع مبادئ علم الاقتصاد )التحليل الكلي كابعزئي(، بضد فريد مصطفى كآخركف،أ -1

 .161ص ،1989 ، مصر،الإسكندرية
 .13ص ،2010 ،1، طالأردف اف،عم دار ابؼستقبل للنشر كالتوزيع، أساسيات الاستثمار، طاىر حيدر حرداف، -2
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 كل النفقات التي تولد مداخيل مالية جديدة على ابؼدل الطويل:"ستثمار من ابؼنظور ابؼافِ على أنوالا
أم الأصوؿ الثابتة مضافا إليها الديوف  ،كبسويلو يتطلب بسويلب طويل ابؼدل أك ما يسمى بالأصوؿ الدائمة

تدر أرباحا كإيرادات خلبؿ  من ىذا التعريف بؾموعة التكاليف التي كيفهم ،1"ابؼتوسطة كالطويلة الأجل
كىذا التعريف شبيو بابؼفهوـ المحاسبي للبستثمار  ،كيتم تغطية تكلفتها خلبؿ ىذه ابؼدة ،مدة زمنية طويلة

 كابؼتمثلة في الأصوؿ الثابتة كالعقارات كالأبنية الصناعية مثلب.
 فنجد أفؿ بو في ابعزائر، ستثمار قد تغتَت كفقا للنظاـ المحاسبي ابؼافِ ابعديد ابؼعمو إف النظرة للب

الأصوؿ ابؼادية كغتَ ابؼادية، ابؼنقولة كغتَ ابؼنقولة "الاستثمار بأنو: اعتبرابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة 
كالتي تنتجها ابؼؤسسة كابؼوجودة للبقاء مدة طويلة بؿافظة على شكلها داخل ابؼؤسسة، كيتم  ،ابؼكتسبة

فهو عبارة  ،أيضا كحسب ابؼنظور المحاسبي للبستثمار، 2" تسجيلها في الصنف الثافٓ من ىذا ابؼخطط
 :3عن اكتساب للمؤسسة يسجل في جانب الأصوؿ من ابؼيزانية برت الصنف الثافٓ، كيشمل ما يلي

 ؛افٍالاستثمارات ابؼادية كالأراضي كابؼبافٓ كالتجهيزات كاللوازـ كالعتاد.... -
 ؛ افٍ كالبراءات كالعلبمات التجارية.... ،الاستثمارات ابؼعنوية كشهرة المحلبت التجارية -
  .افٍ الاستثمارات ابؼالية كالسندات كالقركض كالكفالات.... -

 التعريف القانوني للبستثمار -3
 ثم تعريفو في القانوف ابعزائرم. الدكفِ إفُ تعريف الاستثمار في القانوف حيث سنتطرؽ في ىذا للعنصر   

  التعريف في القانون الدولي -أ
، لأنو يأتي في مرتبة تشريعية أعلى كعلى ضوئو الدكفِتعمدنا البدء بتعريف الاستثمار في القانوف 

تفاقيات الدكلية الثنائية كابؼتعددة الأطراؼ التي العديد من الإ فنجد ،تتم صياغة التشريعات الوطنية
ابػاصة  1985عاـ ل Seoulتفاقية سيوؿ إلكننا سنكتفي بالإشارة إفُ  تناكلت موضوع الاستثمار،

منها  12كالتي عرفت الاستثمار في نص ابؼادة  ،AMGIبالوكالة ابؼتعددة الأطراؼ لضماف الاستثمارات 
ستخداـ الأرباح التي اك  على أنو:"أم برويل للنقد الأجنبي لأغراض بذديد أك توسيع الاستثمار القائم،

تفاقية تشجيع إلك ذكك، ارج الدكلة ابؼضيفة"إذا كاف من ابؼمكن برويلها خ، قائمةال الاستثماراتتدرىا 
                                                           

  (2015-1988سياسة بسويل الاستثمارات في ابعزائر كبرديات التنمية في ظل التطورات العابؼية الراىنة) ،بػضر عيسىبن  - 1
 .27ص  2019-2018السنة ابعامعية  ابعزائر، ،جامعة سيدم بلعباس، دكتوراه، علوـ اقتصادية، بزصص اقتصاد مافِ أطركحة

 .10ص  ،1975طط الوطتٍ للمحاسبة لسنة ابؼخ - 2
 .24ص ،1988 ،ابعزائر ،د ـ ج (،كفق ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة)في المحاسبة العامة  مبادئ ،الأزىرقادرم  - 3
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كالتي عرفت الاستثمار  ،1990براد ابؼغرب العربي ابؼوقعة في ابعزائر سنة إكضماف الاستثمار بتُ دكؿ 
براد إحد المجالات ابؼسموح بها في أستخداـ رأس ابؼاؿ في ا:"على أنو الأكؿ هافي الفقرة الرابعة من فصل

 .1ابؼغرب العربي"
تفاقيات ابؼتعلقة بتشجيع كبضاية ف تعريف الاستثمار بقده في عديد من الإإامة فكبصفة ع

كالتي أنشا بدوجبها ابؼركز ، 1965مارس  18 "معاىدة كاشنطن" ابؼؤرخة في الاستثمارات، كمن أبنها
كت كتر  ،ستثمارللبتفاقية فَ تأت بدفهوـ ه الإذفه الدكفِ بغل النزاعات بتُ الدكؿ في بؾاؿ الاستثمار،

 تعريف الاستثمارمهمة تركت  أك بدعتٌ آخر أنها ،مفهوموالباب كاسعا للؤحكاـ التعاقدية مهمة برديد 
  2.بردده حسب ابغالات الدكلية، كالتي التحكيم بؿاكم للقضاء، كبالتحديد

 في فقو القانوف الدكفِ فنقتصر على التعريفتُ التاليتُ: الاستثمار الأجنبي تعريفل أما بالنسبة
للمسابنة في الاستغلبؿ  ،حد عوامل الإنتاج عبر ابغدكد الدكليةأنتقاؿ الاستثمار الأجنبي ىو ا"

 .3كقصد برقيق ربح نقدم متميز"مباشرة، مباشرة أك غتَ  بطريقة الاقتصادم
بغية برقيق ربح  نتقاؿ رؤكس الأمواؿ من ابػارج إفُ الدكلة ابؼضيفة،ا:"بأنو كما عرؼ أيضا

سألة شكاؿ يطرح في م، لكن الإ4كبدا يكفل زيادة الإنتاج كالتنمية في الدكلة ابؼضيفة" للمستثمر الأجنبي،
لعقود الاستثمارية على ل ابؼتضمنةالعلبقات القانونية  خاصة في ظلالتكييف القانوفٓ للعقد الأجنبي، 

منطلق  كجو ابػصوص، حيث أف الدكلة ابؼضيفة للبستثمار بزضع ىذه العقود لقوانينها الداخلية من
...إذا مارست الأشخاص الاعتبارية نشاطها في " :من القانوف ابؼدف10ٓالسيادة، فجاء في نص ابؼادة 

، كمثل ذلك في بؾاؿ عقود الصفقات العمومية، حيث جاء في 5ابعزائر فإنها بزضع إفُ القانوف ابعزائرم"
 ابؼتضمن تنظيم 2015سبتمبر16ابؼؤرخ في  247-15م من ابؼرسوـ الرئاسي رق 38نص ابؼادة 

أىدافها، أف  "بيكن للمصلحة ابؼتعاقدة من أجل برقيقأنو: الصفقات العمومية كتفويضات ابؼرفق العاـ

                                                           
  .8، ص سابق ، مرجعبن ىلبؿ النذير -1
 .42ص مرجع سابق،زركاؿ معزكزة،  -0
 ، القاىرة               دار النهضة العربية ستثمر الأجنبي في اليمن كمصر، دراسة قانونية مقارنة،العزيز سعد بوي النعمافٓ، ابؼركز القانوفٓ للمعبد  -3

 .19ك18ص ،2002 ،1طمصر، 
 .20، ص السابق ابؼرجع -4
ر  الصادر في ج ،القانوف ابؼدفٓ ابعزائرم ابؼعدؿ ، ابؼتضمن1975سبتمبر  20 ابؼؤرخ في 58 -75 الأمر رقممن  10نظر ابؼادة ا -5

 .1975سبتمبر  30بتاريخ  78 د رقمعد ،ج ج
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، ك/أك تلجأ بغية تنفيذ خدماتها، إفُ إبراـ صفقات تعقد مع ابؼؤسسات ابػاضعة للقانوف ابعزائرم
"ابؼؤسسات الأجنبية، طبقا   05ابؼؤرخ في  12-23انوف ابعديد في حتُ أف الق ،1لأحكاـ ىذا ابؼرسوـ

 التعاقد مع الأجنبي المحدد للقواعد العامة ابؼتعلقة بالصفقات العمومية، فَ يشر صراحة إفُ 2023أكت
مصطلح ابؼتعامل الاقتصادم كتعداده على سبيل  الطبيعة القانونية للمتعاقد باستعماؿ بل ركز على

بؼؤسسات العمومية ابػاضعة لقواعد القانوف العاـ؛ ابغصر، كالذم يقصد في مفهوـ ىذا القانوف ب:ا
 .2ابؼؤسسات العمومية ابػاضعة لقواعد القانوف التجارم؛ ابؼؤسسات العمومية الاقتصادية

  في القانون الجزائري الاستثمار تعريف -ب
-93أنو منذ صدكر ابؼرسوـ التشريعي رقم  فمن ابؼعلوـ ،أما تعريف الاستثمار في القانوف ابعزائرم

 ،2001إفُ غاية سنة  يتعرض ابؼشرع ابعزائرم إفُ تعريف الاستثمارابؼتعلق بتًقية الاستثمار، فَ  12
في حيث جاء  ،3ابؼتعلق بتطوير الاستثمار 03-01م رق الأمر حيث أعطى تعريفا للبستثمار بدوجب

 يقصد بالاستثمار في مفهوـ ىذا الأمر ما يأتي:" مادتو الثانية ما يلي:نص 
 أك إعادة التأىيل ستغلبؿ نشاطات جديدة، أك توسيع قدرات الإنتاج،اناء أصوؿ تندرج في إطار قتا -

 ؛أك إعادة ابؽيكلة
 ؛ابؼسابنة في رأبظاؿ ابؼؤسسة في شكل مسابنات عينية أك نقدية -
 ."ستعادة النشاطات في إطار خوصصة جزئية أك كليةا -

كابؼلغى بدوجب القانوف ابعديد  ،4قية الاستثمارابؼتعلق بتً  09-16أما في قانوف الاستثمار رقم 
مع  ،03-01م نص الأمر رقالثانية منو أبقى على نفس  مادتوكفي ، 5ابؼتعلق بالاستثمار 18-22رقم 

كتعويض عبارة "رأبظاؿ  مثل"إعادة ابؽيكلة"، ابؼصطلحاتبعض التعديلبت ابؼتمثلة في حذؼ بعض 
                                                           

ابؼتضمن تنظيم الصفقات العمومية كتفويضات  2015سبتمبر16ابؼؤرخ في 247-15ابؼرسوـ الرئاسي رقم  من 38نظر ابؼادة ا -1
‌.2015 سبتمبر 20 بتاريخ 50 عدد رقم ،ابؼرفق العاـ، الصادر في ج ر ج ج

، الصادر في  المحدد للقواعد العامة ابؼتعلقة بالصفقات العمومية 2023أكت05ابؼؤرخ في 12-23رقم  القانوف من 4نظر ابؼادة ا -2
‌.2023أكت  06 بتاريخ 51 عدد رقم ،ج ر ج ج

 .2001 أكت 22 بتاريخ 47د رقمعد ،في ج ر ج جصادر الابؼتعلق بتطوير الاستثمار،  03-01الأمر رقم  -3
 03بتاريخ  46عدد رقم ،الصادر في ج ر ج ج ، ابؼتعلق بتًقية الاستثمار،2016ت أك  03، ابؼؤرخ في 09-16القانوف رقم  -4

 .2016 أكت
 28بتاريخ  50 عدد رقم ،ج ر ج جصادر في الابؼتعلق بالاستثمار، ، 2022جويلية  24ابؼؤرخ في  18-22القانوف رقم  -5

 .2022جويلية 
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، ثم عاد ابؼشرع ؿ الشركة"، بساشيا مع التغتَات الاقتصادية ابعديدة"من النص القدفٔ بعبارة "رأبظاابؼؤسسة
بزضع لأحكاـ  في مادتو الرابعة ليعرؼ الاستثمار كما يلي:"18-22ابعزائرم في القانوف ابعديد رقم 

 ىذا القانوف الاستثمارات ابؼنجزة من خلبؿ:
نشاطات إنتاج السلع كابػدمات في  ضمن مباشرة تندرج الأصوؿ ابؼادية أك غتَ ابؼادية التيقتناء ا -

 ؛أدكات الإنتاج/ أك إعادة تأىيل ك كتوسيع قدرات الإنتاج جديدةإطار إنشاء أنشطة 
 ؛عينية أك نقدية حصصابؼسابنة في رأبظاؿ ابؼؤسسة في شكل  -
 ".نقل أنشطة من ابػارج -

يل أدكات الاستثمار ابغقيقي كيظهر جليا من خلبؿ التعريفات التشريعية السابقة، توجو ابؼشرع بكو تفع
نتاج السلع كابػدمات، مع التًكيز على الآليات ابغقيقية لنقل الأنشطة من إالتي تدخل مباشرة في عملية 

 ابػارج، كفتح الباب أماـ الاستثمار الأجنبي ابغقيقي.
تَ ابؼقيم ابؼستثمر ابؼقيم كابؼستثمر غأما بالنسبة للبستثمار الأجنبي فميز ابؼشرع ابعزائرم بتُ 

 ىو الذم يقوـ بو الأجانب غتَ ابؼقيمتُ في الدكلة سواء كانوا أفراد أك بصاعاتفالاستثمار الأجنبي 
ابؼستثمر لكن معيار التمييز بتُ  فيها، يستثمرالأجنبي ىو الذم لا بومل جنسية الدكلة التي  كابؼستثمر

يار جنسية رؤكس الأمواؿ بدلا من معيار مع الأجنبي في التشريع ابعزائرم يعتمد على كابؼستثمر الوطتٍ
طبيعي يكوف مركز  ابؼستثمر ابؼقيم )الوطتٍ(:كل شخص معنوم أك حيث اعتبر ،الأشخاص جنسية

كل شخص  قيمابؼتَ غستثمر ابؼ اعتبرفي حتُ  أعمالو الرئيسي كاقعا في ابعزائر مهما كانت جنسيتو،
صادم خارج القطر ابعزائرم كلو كاف جزائرم يكوف ابؼركز الرئيسي لنشاطو الاقت معنوم أك طبيعي

 بؼتعلق بالقانوف النقدم كابؼصرفي، ا09-23، كىو نفس ابؼعيار الذم تبناه القانوف ابعديد رقم 1ابعنسية
 . 2 143ابؼادة رقم  أحكاـ من خلبؿ

ك فاعتبر الاستثمارات الأجنبية ىي التي بيتل 18-22لبستثمار رقم لأما بالنسبة للقانوف ابعديد 
ابؼستثمر  اؿجانب، كتستفيذ من ضماف برويل رأبظرأبظابؽا كليا أك جزئيا أشخاص طبيعيوف أك معنويوف أ

                                                           
في ج ر ج ج، عدد رقم  الصادر ابؼتعلق بالنقد كالقرض، 2003كت أ 26 ابؼؤرخ في 11-03رقم  مرالأمن 125 ابؼادةنظر ا -1

 .2003كت أ 27بتاريخ  52
في ج ر ج  الصادر ،بالقانوف النقدم كابؼصرفيابؼتعلق ، 2023 جواف 21ابؼؤرخ في 09-23رقم  القانوف من143 ابؼادةنظر ا -2

 .2023 جواف 27بتاريخ  43ج، عدد رقم 
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، كعمل برويل الأنشطة ىو الذم تقوـ بو مؤسسة خاضعة للقانوف الأجنبي، لكل 1كالعائدات النابصة عنو
 .2أك بعزء من أنشطتها من ابػارج إفُ ابعزائر

 ات الاستثمارالثاني: خصائص وتصنيف الفرع
ستثمارات تشتًؾ في بؾموعة غلب الاأف إف ،قتصاديةاونية قانف الاستثمار ىو عملية فتًضنا بأاإذا 

 :الفرعفي ىذا  بؽانتطرؽ ، كالتصنيفات الاقتصادية من ابػصائص
 : خصائص الاستثمارأولا

 لاقتصاديةا في بؾموعة من ابػصائص تشتًؾ ستثماراتالا من خلبؿ التعريفات السابقة فإف جل
 :التافِكفق  نستخلصها

 ة فتًاتخلبؿ مدة زمنية معينة أك عد الأكلية بسثل تكلفة الاستثمار الأمواؿ: تكلفة الإستثمار -1
الأكلية بالإضافة للنفقات  نفقات حيازة أك إنشاء الاستثمار،كذا ك  ستثمار،بقاز الاإبحسب طبيعة كمدة 

تتضمن  تكلفة الاستثمارفإف كبصفة عامة  ،سابقة للبستثماراريف الدراسات الابؼتمثلة في مصك  ابؼلحقة
 (.بشن شراء الاستثمار، نفقات نقل الاستثمار، نفقات التًكيب كإعداد الاستثمار للتشغيل)يلي: ما
من الاستثمار برقيق فائض  ننتظربعد البدء في عملية الاستغلبؿ، : التمويل وتحقيق العوائد -2

تمويل يعتبر مشكل الأف  في حتُ، ة عن عملية التوظيف أك الاستغلبؿنابذالإيرادات عن النفقات 
 النفقاتك  الإيراداتبسثل الفرؽ بتُ  ابعديدة التدفقات النقديةمنو فإف ك  ستعماؿ الأصل،امستقل عن 
 .ستغلبؿ الاستثماراابغادثة عند 

كيتطلب  اتو الاقتصادية،تقييم مردكدية ابؼشركع تبعا بؼدة حي غالبا ما يتم: ستثمارلصاز الاإمدة  -3
فإذا كاف أفق  ابؼشركع فيها مردكدية حقيقية، بوققالأمر ىنا الأخذ بعتُ الاعتبار بؾموع الفتًات التي 

تدفقات ابؼالية ال رنتجو بكو تقدي فإننا الضخمة، للبستثماراتالتنبؤ بعيدا جدا كما ىو ابغاؿ بالنسبة 
 ستثمار في نهاية ابؼدة.تبقية للبابؼقيمة النقدر كما  سنوات مثلب،(10)عشر من  خلبؿ فتًة أقل

                                                           
دد لكيفية تسجيل الاستثمارات أك التنازؿ المح ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  299-22ذم رقم ابؼرسوـ التنفيمن  3ابؼادة نظر ا -1
 د رقمعد ،ر ج ج الصادر في ج ن الاستثمارات أك برويلها ككذا مبلغ ككيفيات برصيل الإتاكة ابؼتعلقة بدعابعة ملفات الاستثمار ،ع

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60
 .سابق، مرجع 18-22رقم  القانوفمن  5ابؼادة نظر ا -2
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 لنوع كفقا كقوتها درجتها تتباين اطربـعدة  إفُ عموما الاستثمار يتعرض: الدخاطر الاستثمارية -4
 متوقع عائد برقيق في رغبتو عن النابذة ابؼخاطر ىذه برمل في ابؼستثمر كقناعة ،كمدتو كشكلو الاستثمار

 بيكن ابؼتوقعة، كما النقدية العوائد برقيق من التأكد بعدـ ابؼخاطر حيث ترتبط الاستثمار، عملية نتيجة
 مفهوـ ابؼخاطر تناكؿ ، كسيتم1منتظمة غتَ كبـاطر منتظمة بـاطر إفُ مصادرىا حسب تصنيفها

 كفق ما يلي: الاستثمارية
 :يلي ما التعريفات ىذه بتُ متعددة، كمن تعريفات للمخاطر :تعريف الدخاطر -أ

 الفعلي العائد اختلبؼ احتماؿ ىي أكابؼتوقع،  العائد في التقلب درجة:"أنها على فت ابؼخاطرةعر 
 ابؼتاح، في الاستثمار من ابغقيقي العائد ىو كؿلأفا ،"الاستثمار ذلك من ابؼتوقع بالعائد قياسا للبستثمار

 مع ابؼتوقعة العوائد فيها كمتتسا ابؼخاطرة فيها تنعدـ التي ابغالات ففي متوقعا، لذلك الثافٓ يكوف حتُ
 .2ابؼفهوـ الاقتصادم في جدا نادرة حالات الفعلية، كىي العوائد

 ذلك خاطئة، فعند التنبؤات تكوف أف في عاليةبـاطر الاستثمار  احتمالية":أنها على عرفت كما
 .3"كالعكس عالية ابؼخاطرة درجة ستكوف

 .منتظمة كبـاطر غتَ منتظمة طربـا إفُ الاستثمار اطربـ تصنف تصنيف الدخاطر: -ب
 فإف بشة ذاتو، كمن بالنظاـ ابؼتعلقة ابؼخاطر ىي تلك ابؼخاطر ابؼنتظمة الدنتظمة: الدخاطر -1ب/

 حدث كقوع عند عادة ابؼخاطر تلك أنواع الاستثمارات، كبردث بصيع كأرباح عوائد يشمل تأثتَىا
 عاـ بشكل السوؽ في تؤثر عوامل عن تنتجخصائصها أنها  أىم بأكملها، كمن السوؽ معو تتأثر كبتَ

 كالإضرابات كالاجتماعية كالاقتصادية السياسية بالظركؼ العوامل ىذه كليس بشكل خاص، كترتبط
 .4بالتنويع بذنبها بيكن لاك ،الفائدة تلامعد ارتفاع أك ابغركب أك الكساد حالات أك العامة

                                                           
 ردفلأدار كائل للنشر، ا ستًاتيجي معاصر(،اإدارة البنوؾ )مدخل كمي ك مؤيد عبد ربضاف الدكرم، ، صلبح حسن ابغسيتٍ -1

 .166ص ،2000
 .62ص، 2001 ،ردفلأكالتوزيع، ا للنشر الوراؽ ابؼالية، مؤسسة كراؽلأا في ، الاستثماربؿمود الزبيدمبضزة  -2
-2013الرضي، بـاطر الاستثمار في الأكراؽ ابؼالية، دراسة حالة سوؽ ابػرطوـ الأكراؽ ابؼالية خلبؿ الفتًة  حسن ابؼكي الله دفع‌-3

، السوداف، ، رسالة ماجستتَ في الاقتصاد، جامعة النيلتُ،2018 ‌.28، ص2018 ابػرطوـ
   2006، مصر ،ثمار في البورصة، الدار ابعامعيةداء كالاستلأتقييم كمراجعة ا للؤغراض،السيد أبضد لطفي، التحليل ابؼافِ  أمتُ -4

 .17ص
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 بشركة تتعلق عوامل عن النابذة ابؼخاطر ي تلكنتظمة ىابؼابؼخاطر غتَ  الدنتظمة: غنً الدخاطر -2ب/
 بضايةللمستثمر  قتصادم، كبيكنلاا النشاط في ابؼؤثرة العوامل عن مستقلة معتُ، كتكوف قطاع أك معينة
للشركة  داريةلإا خطاءلأا ابؼخاطر ىذه استثماراتو، كمن تنويع طريق عن ابؼخاطر تلك من نفسو

الشركة، أك  بؼنتجات ابؼستهلكتُ أذكاؽ بؽا، أك تغتَ منافسة جديدة اختًاعات الاستثمارية، أك ظهور
 .1ستًاتيجية الاستثمارية بؽاالا على تؤثر جديدة قوانتُ ظهور

 : تصنيفات الاستثمارثانيا
عدد، لكن في تفَ يقم ابؼشرع ابعزائرم بتصنيف الاستثمارات بشكل كاضح كممن الناحية القانونية 

بنية بالنسبة الأ ذاتأك  ،المحافظة على البيئة الاستثمارية نشطةالألية لبعض ابؼقابل قاـ بدنح الصفة التفضي
ابؼتعلق بالاستثمار فقد أبقى على معيار الصفة  ابعديدكنفس الشيء بالنسبة للقانوف  ،للبقتصاد الوطتٍ

سنحاكؿ ، حيث 2لؤنشطة ذات القدرة العالية على خلق الثركة كاستحداث مناصب الشغللالتفضيلية 
نقوـ سبداية ال تصنيف الاستثمار حسب ابؼعايتَ الفقهية ابؼعتمدة، لكن في العنصرا ذخلبؿ ى من

  ابعديد للبستثمار.ابؼتضمن في القانوف بتصنيفو كفقا للمعيار 
 التصنيف حسب الدعيار القانوني: وجهة نظر الدشرع الجزائري -1

 بالاستثمار أشكاؿ كصور معنية ابؼتعلق18-22 رقم من القانوف 5ابؼادة  أحكاـ يتضح لنا من
 :3تتمثل فيما يلي للبستثمار

 18-22 رقم من بتُ أشكاؿ الاستثمارات التي نص عليها ابؼشرع في القانوفك  :استثمار الإنشاء -أ
كنقوـ بشرحهم   ،(إعادة التأىيل ستثمارا، توسعيال ، الاستثمارديدابع )الاستثمارابؼتعلق بالاستثمار بقد:

 كما يلي:
بقاز رأبظاؿ تقتٍ إجل أكل استثمار منجز من كيقصد بالاستثمار ابعديد  : إنشاء استثمار جديد -1أ/

ادية التي تندرج مباشرة ضمن نشاطات إنتاج السلع كابػدمات ابؼباقتناء الأصوؿ ابؼادية كغتَ  ،من العدـ
المحدد  300-22 رقم من ابؼرسوـ التنفيذم 2ابؼادة  كىو ما تضمنتو، 4في إطار إنشاء أنشطة جديدة

                                                           
 .333، ص2002، 2طردف، لأ، دار كائل للنشر، اابؼافِ كابغقيقي الاستثمارمبادئ زياد رمضاف،  -1
ابؼتعلق بتحديد معايتَ الاستثمارات ابؼهيكلة  ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  302-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم من  15نظر ابؼادة ا -2
 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 د رقمعد، ر ج ج الصادر في ج التقييم،كيفية الاستفادة من مزايا الاستغلبؿ كشبكات ك 

 .سابق، مرجع 18-22 من القانوف رقم 2 الفقرة 5نظر ابؼادة ا -3
 ، ابؼرجع السابق.1 الفقرة 5نظر ابؼادة ا -4
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ا ابغدكد الدنيا من التمويل ذكك ،لقوائم النشاطات كالسلع كابػدمات غتَ القابلة للبستفادة من ابؼزايا
التي تدخل مباشرة في تلك  في ىذا ابؼرسوـ بالسلع كابػدماتيقصد ك  ،1للبستفادة من ضماف التحويل

 :كىيبقاز الاستثمار إاطار 
، مادية أك غتَ مادية، مقتناة أك مستحدثة، موجهة للبستعماؿ كل سلعة، منقولة أك غتَ منقولة -

بغرض تكوين أك تطوير أك إعادة تأىيل النشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع  لس الشكفابؼستداـ بن
 كابػدمات التجارية.

كل خدمة مرتبطة باقتناء أك استحداث السلع ابؼوجهة للنشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع  -
 التجارية.كابػدمات 

 ابؼتعلق بالاستثمار 18-22القانوف رقم من  5ابؼادة الفقرة الثالثة من  عرفتو :ستثمار التوسعا -2أ/
كل استثمار منجز بهدؼ رفع قدرات إنتاج السلع ك/أك ابػدمات عن طريق اقتناء كسائل إنتاج :"أنو

 .2"فُ تلك ابؼوجودةإجديدة تضاؼ 
ابؼتعلق  18-22القانوف رقم من  5ابؼادة  الفقرة الرابعة من وكعرفت :ستثمار إعادة التأىيلا -3أ/

سلع كخدمات موجهة بؼطابقة العتاد  :"يتمثل استثمار إعادة التأىيل في عملية اقتناءأنو بالاستثمار
 كالتي تؤثر عليها لقدمها الاىتلبؾجل معابعة التأخر التكنولوجي، أك بسبب أكالتجهيزات ابؼوجودة من 

 .3"( سنوات على الأقل3أك إعادة بعث نشاط متوقف منذ ثلبث ) لإنتاجيةمن أجل رفع ا
ابؼتعلق بالاستثمار على  18-22رقم  من القانوف 4نصت ابؼادة  :الدساهمة في رأس مال الشركة -ب
 نقدية أك عينية: صشكل حص يأخذالذم ، ك ا النوع من التصنيفذى

ابؽا ابؼراد نقود يدفع كحصة في الشركة أك رأبظلغ ا الاستثمار كل مبذكيقصد به الحصة النقدية: -1/ب
تتجسد في سند يتضمن  ، في شكل سيولة نقدية أك كسيلة دفع مبينة على كتابات بؿاسبية،4تأسيسها

                                                           
لقوائم النشاطات كالسلع كابػدمات غتَ القابلة للبستفادة  المحدد ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  300-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  -1

سبتمبر  18بتاريخ  60، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم من ابؼزايا ككدا ابغدكد الدنيا من التمويل للبستفادة من ضماف التحويل
2022. 

 .سابق، مرجع 18-22م رق من القانوف 3 الفقرة 5نظر ابؼادة ا -2
 .، ابؼرجع السابق4 الفقرة 5بؼادة نظر اا -3
، رسالة ماجستتَ، بزصص قانوف أعماؿ، جامعة تيزم كزك النظاـ القانوفٓ بغركة رؤكس الأمواؿ من كإفُ ابعزائر، بن أكديع نعيمة -4

 .21، ص2011 -2010ابعزائر، السنة ابعامعية 
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 يةالقانون بالطرؽكتقدفٔ ابغصة يكوف  الشيك، لأمر،السند  الالتزاـ بدفع مبلغ من النقود مثل السفتجة،
 )الاكتتاب(.

 تقدبيوكل ماؿ مقدـ من غتَ النقود يلتزـ ابؼساىم في ة  كيقصد بابغصة العيني :ينيةالحصة الع -2/ب
كقد  ، كالبنايات أك ابؼصانع،أك منقوؿ كابغصة العينية تكوف عقار ،1للشركة إما لتتملكها أك تنتفع بها"

 المحل التجارم كبراءات الاختًاع، أك مادية كالسلع كالآلات.شهرة تكوف معنوية، ك
، عمل التحويل الذم تقوـ بدوجبو الاستثمارات من ا النوعذكابؼقصود به :أنشطة من الخارج نقل -ج

 .2مؤسسة خاضعة للقانوف الأجنبي، لكل أك بعزء من أنشطتها من ابػارج إفُ ابعزائر
 التصنيف حسب الدعيار الفقهي -2

 التالية: ابؼعيار الفقهي كفقا للتصنيفاتكيتم تصنيف الاستثمار حسب 
 ة لوذتصنيف الاستثمار حسب معيار الجهة الدنف -أ

التفرقة بينهما يتمثل في  ، كمناطكعاـ ، خاصكينقسم الاستثمار حسب ابعهة ابؼنفذة لو إفُ نوعتُ
 .3ابؽدؼ ابؼرجو من كل نوع

كيكوف بؽا طابع  جل التنمية،أستثمارات تقوـ بها الدكلة من اكىي  :الاستثمارات القومية -1أ/
أىيل للموانئ ضها برقيق ابؼصلحة العامة مثل إنشاء الطرقات كمهاـ الصيانة كإعادة التكغر  جتماعي،ا

براكؿ الدكلة الرفع من القدرة التنافسية ، لكذكلأجل  تصالات كالكهرباء،كابؼطارات كشبكة الإ
 .4ساسية بتزكيدىا بابؼعدات كابػدمات اللبزمةالألقطاعات ل

 الشركات، كىومن الأفراد أك  سواءاط يهدؼ إفُ الإنتاج الربحي ا النشذكى :الاستثمارات الخاصة -2أ/
خلبؿ أحكامها  من ابؼشرع كالذم يهدؼ لاستثمار،باابؼتعلق  18-22 رقم من القانوف 2بؿل ابؼادة 

كتدعيم كبرستُ تنافسية الاقتصاد قليمية مستدامة كمتوازنة إتشجيع الاستثمار بهدؼ ضماف تنمية  إفُ

                                                           
 .154، ص2000ائر، الوجيز في شرح القانوف التجارم، دار ابؼعرفة، ابعز ، عمورة عمار -1
 .سابق، مرجع 18-22رقم  من القانوف 5 الفقرة 5نظر ابؼادة ا -2
 أبنية الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الدكؿ العربية، دراسة مقارنة بتُ ابعزائر كمصر كابؼملكة العربية السعودية أطركحة فارس فضيل، -3

 .20ص ، 2004 جامعة ابعزائر، دكتوراه في العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ،
 1ط الأردف، كمكتبة ابغامد للنشر كالتوزيعمدخل في تقييم ابؼشركعات، دراسة قانونية مقارنة، دار  اسم عبد الله،جعقيل  -4

 .123ص ، 1999



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار                              الفصل الأول:   

08 
 

الشكل القانوفٓ للشركات التجارية  تأخذكابؼقصود بالشركات تلك التي التصدير،  الوطتٍ كقدرتو على
 تعلق الأمر بشركات الأشخاص أك شركات الأمواؿ. ، سوءاكابؼنصوص عليها في القانوف التجارم

ا النوع من الاستثمار يتحقق بدمج القطاع العاـ مع ذكى :)الدشتركة( الاستثمارات الدختلطة -3أ/
كبؽا أبنية كبتَة في إنعاش الاقتصاد  ضخمة، مشاريع كبتَة تتطلب رؤكس أمواؿ لإقامة اص،القطاع ابػ

 ما يظهر جليا في قطاع المحركقات كىو الأجنبية، كالقطاع ابػاص ابؼقصود بو الشركات المحلية أك الوطتٍ،
وف ابعديد ، كىو ما كرسو القانخاصة مع الشريك الأجنبي الذم بيارس نشاطو داخل القطر الوطتٍ

نقل الأنشطة من ابػارج في  ابؼتمثلة في 5رة ابػامسة من ابؼادة فقابؼتعلق بالاستثمار من خلبؿ أحكاـ ال
إطار الشراكة، كىو عمل التحويل الذم تقوـ بدوجبو مؤسسة خاضعة للقانوف الأجنبي، لكل أك بعزء من 

 أنشطتها من ابػارج إفُ ابعزائر.
 ر الدوضوعتصنيف الاستثمار حسب معيا -ب

لأصوؿ حقيقية ذات قيمة لاستثمار الفعلي حيازة ابؼستثمر كابؼقصود با :الاستثمار الفعلي -1ب/
سم القيمة ابؼضافة، كالعقارات كالسلع ايطلق عليها  تم توظيفها ادية تنتج عنها منافع إضافية متىاقتص

كفي غالب  ،1ابؼشركعات كأطلق عليو بعض الاقتصاديوف مصطلح استثمارات الأعماؿ أك، كالذىب...
 ه الاستثماراتذلا بزرج ى ،أعلبه 18-22رقم  من قانوف الاستثمار 4ة حسب نص ابؼادك  الأحياف
اقتناء الأصوؿ ابؼادية أك غتَ ابؼادية التي تندرج مباشرة ضمن ننشاطات إنتاج  أم الفعلية عن دائرة ابؼنجزة

دكات أىيل تأإعادة  أك ،نتاجفي قدرات الإ وسعأك الت ،نشطة جديدةأ نشاءإالسلع كابػدمات في إطار 
نقدية، بالإضافة إفُ استثمار نقل أبظاؿ مؤسسة في شكل حصص عينية أك ، أك ابؼسابنة في ر الإنتاج 

 الأنشطة من ابػارج.
دخل ضمن خيارات الدكلة في دعم نشاطات معينة ي ستثمارا وكى :الاستثمار الاستراتيجي -2ب/

ردكدىا يصعب برقيقو في مك  كتكوف طويلة الأجل، دية كالاجتماعية للبلبد،لتحستُ الظركؼ الاقتصا
الاستثمارات ابؼتعلقة بقطاع التعليم كالصحة، )الاستثمار في العامل البشرم  ذلككمثاؿ  ابؼدل القصتَ،

 (.مثلب للنهوض بالتنمية

                                                           
 .22 الأردف، ص عماف،دار أسامة للنشر كالتوزيع،  الله، إدارة الاستثمار،بضد ماجد عطا أ -1
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سمى يك  ؽ ابؼالية،ا النشاط توظيف رؤكس أمواؿ في الأسواذكابؼقصود به :الاستثمار الظاىري -3ب/
في صورة شراء ابؼعدات كالآلات كابؼصانع كغتَىا من السلع ابؼستعملة من  كيتجلى بالاستثمار ابؼافِ،

 .1سم الاستثمارات في ابؼوجودات ابؼستعملةاا النوع ذكيطلق على ى قبل،
بتُ  رؽعيار الإدارة كالتسيتَ ىو الفاإف م :الاستثمار استنادا لعامل الإدارة والتسينً -4ب/

 للمستثمر سلطة التسيتَ كابؼراقبةمباشرا متى كانت الاستثمار فيكوف  باشرة،ابؼالاستثمارات ابؼباشرة كغتَ 
تجلى في شكل يأك  باشرة كالشركات ذات ابؼسؤكلية المحدكدة،ابؼكالعكس بالنسبة للبستثمارات غتَ 

كانت   إذاستثمارات مباشرة اعتبر غتَ أف بعض النشاطات تكوف غتَ مباشرة لكنها ت الشركاء ابؼوصوف،
يتحمل  نوأحيث ينظر إفُ ابؼانح على  في شكل منح قركض أك ضمانات بؼدة طويلة كبدبلغ معتبر،

 .2مسؤكلية بسويل الكياف القانوفٓ للبستثمار ابؼعتٍ"
 ستثمارات خارجية:استثمارات داخلية ك اكينقسم إفُ  :تصنيف الاستثمار حسب الدعيار الجغرافي -ج

كىي تلك الاستثمارات التي تكوف داخل إقليم الدكلة مهما كانت طبيعة  :الاستثمار الداخلي -1ج/
ء  اسو  يفات ابؼالية التي تتكوف داخل إقليم الدكلة،ظكىي كل التو  ه الاستثمارات كالأدكات ابؼختارة،ذى

الطويل أك القصتَ   كتشمل البعد ىدفها توسيع الطاقة الإنتاجية للمجتمع أك بذديدىا أك صياغتها، كاف
 .3كنشاطات التشييد كالبناء كالاستثمار في الأكراؽ ابؼالية

ستغلببؽا اكىو توظيف رؤكس الأمواؿ خارج إقليم الدكلة بالنسبة للمستثمر ك  :الاستثمار الخارجي -2ج/
رة  أك بصفة غتَ مباش أك بصفة مباشرة كتملك الأصوؿ الاستثمارية، ،بصفة فردية أك بصاعية أك مشتًكة

قناة تعتبر ا الاستثمار تتجلى في نقل ابػبرات كالتكنولوجيا كما أنها ذكمنافع ى كابؼشاركة في التسيتَ،
 .4بسويلية مهمة

 اع الأدكات الاستثمارية ابؼختارةكبزتلف الاستثمارات ابػارجية عن الداخلية من حيث طبيعة كأنو 
 .5كمقدار العائد" كدرجة ابؼخاطر، كالعملبت ابؼستخدمة،

 
                                                           

 .67، ص سابقزركاؿ معزكزة، مرجع  -1
  .2002، 2ط ، إدارة الاستثمار ابؼرشد إفُ ابؼسح ابؼنسق للبستثمارات ابغافظة،صندكؽ النقد الدكفِ -2
 .285 ، ص1991 بتَكت، لبناف،، الدار ابعامعية، مدخل إبزاذ القرارات الإدارة ابؼالية ابؼعاصرة حنفي،عبد الغفار  -3
 .404ص  ، مصر، الإسكندريةدار ابعامعية ابؼصرية للنشر كالتوزيع، إبظاعيل محمد ىاشم كآخركف، مقدمة في الاقتصاد،  -4
 .68، ص سابقمرجع  ،زركاؿ معزكزة -5
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 تصنيف الاستثمار حسب الدعيار الزمني -د
 ا ابؼعيار إفُ ثلبث تصنيفات:ذكيصنف الاستثمار حسب ى

أك  (1)كىي تلك التي لا تزيد فيها مدة توظيف أموابؽا عن سنة :الاستثمارات قصنًة الأجل -1د/
ف ابؽدؼ كيكو  ،ستثمرين بشراء سندات قصتَة الأجلكمن أمثلتها قياـ أحد ابؼ كأقصى حد،  (2)سنتتُ

كتكوف نتائجها عادة في  ،توفتَ السيولة النقدية كبرقيق بعض الفوائد من ىذا النوع من الاستثمارات ىو
 نهاية الدكرة.

كتصل  ،(2)تتميز بأف مدة توظيف الأمواؿ فيها تفوؽ السنتتُك  :الاستثمارات متوسطة الأجل -2د/
 بطس ف يودع شخص مبلغا من النقود بؼدةكمثابؽا أ سنوات، (10)أك العشر (5)إفُ ما يقارب ابػمسة

نتائجها تكوف ك  كتشغيلو في ابؼدة ابؼذكورة، ستئجار أصلا( سنوات، أك أف يقوـ بشراء أكراؽ مالية أك 5)
 ستًاتيجية المحددة سابقا.مرتبطة بالأىداؼ الا

ت ( سنوا10تتجاكز في ىذا النوع مدة توظيف الأمواؿ عشر) :الاستثمارات طويلة الأجل -3د/
كيدخل في ىذه ابغالات تأسيس ابؼشاريع كإيداع الأمواؿ  ( سنة أك أكثر،15لتصل إفُ بطسة عشر)

 ه الاستثمارات أموالا ضخمةذكتتطلب غالبا ى لدل البنوؾ كالاكتتاب في الأسهم طويلة الأجل،
 كمردكدىا يتحقق بعد مدة طويلة كبصفة تدربهية.

 عوامل جذبوو  أهمية الاستثمار وأىدافو الثالث: الفرع
ىتماـ كبتَ من قبل بإ تيعتبر موضوع الاستثمار من بتُ العديد من ابؼواضيع الاقتصادية التي حظي

من تطور في حركة  وبؼا بوققنظرا كخاصة بعد ابغرب العابؼية الثانية  الاقتصاديتُ كالسياسيتُ كابؼفكرين،
بعملة  ىاصدار إستثمار جاء من خلبؿ ىتماـ الدكؿ ابؼتقدمة بدوضوع الاإ أف حيث قتصادية،الاالتنمية 
تسهيل كافة الإجراءات اللبزمة لانتقاؿ رؤكس ك ، للبستثمارفزة المحك شجعة ابؼتشريعات القوانتُ ك من ال

   كعوامل جذبو. من خلبؿ أىدافو بنيةىذه الأ كتبرز الأمواؿ إفُ الدكؿ الأخرل،
 أهمية الاستثمار :أولا

 :فيما يليدكر الذم يلعبو كابؼتمثل من خلبؿ الالاستثمار  تتجلى أبنية
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بابؼاؿ  ،يعد شكلب من الأشكاؿ التي تساىم في المجالات الاقتصادية كالاجتماعية للدكؿ ابؼضيفة -
 ؛1ابػزينة العامة دعمأك العمل أك ابػبرة، كما يلعب دكرا مهما في خلق آليات 

 ؛2ىم في بناء اقتصاد قومعتباره الشرط الأيساىم في استغلبؿ بصيع الثركات الطبيعية با -
خراتهم مد لاستثماريلعب دكرا أساسيا في توفتَ رأس ابؼاؿ اللبزـ لتمويل ابؼشركعات كدفع الأفراد  -

 ؛3في ىذه ابؼشركعات
 علبكة عن كالقضاء على نسب البطالة، شغلالمناصب  بخلق ،على الاقتصاد ةرا إبهابيثاآيرتب  -

كمنو زيادة  تنمية كتدريب ابؼوارد البشرية في البلداف النامية، اككذ في برستُ مستول الأجور، إسهامو
 ؛4الاستهلبؾ المحقق للرفاىية الاجتماعيةك الإنتاج 

اؿ اللبزـ للبقتصاد، كيوفر في نفس الوقت التدريب الفتٍ الرأبظلو فائدة مزدكجة، فهو يقدـ  -
 ؛5مقابل كالإدارم لعماؿ الدكلة ابؼضيفة في حالة الاستثمار الأجنبي كدكف

 .6الأجنبيةكسيلة ىامة للتمويل بالعملة  يعتبر النشاط الاستثمارم -

 : أىداف الاستثمارثانيا
بالنسبة أىدافو ك  بالنسبة للمستثمر، بصفة عامة، كجب التمييز بتُ أىدافو أىداؼ الاستثمار بؼعرفة

 :كذلكبالنسبة للؤىداؼ ابؼشتًكة بينهما  ثم  ،قتصادىااللدكلة ك 
 
 
 

                                                           
جامعة  ستثمار،ابزصص قانوف  دكتوراه،أطركحة  في حل منازعات عقود الاستثمار الدكلية، الإدارةالكرفٔ، دكر بوخالفة عبد  -1

 .2ص ،2018 -2017السنة ابعامعية  ابعزائر، كرقلة،
 .7، ص1978 مصر، حسن عطية الله، سيادة الدكؿ النامية على موارد الأرض الطبيعية، أطركحة دكتوراه، جامعة القاىرة، -2
د، العراؽ بغدا جامعة صداـ للحقوؽ، دكتوراه، أطركحة  الوطتٍ،تَضمانات الاستثمار التجارم غ دريد بؿمود علي السمرائي، -3

 .60ص ،2001
 .25ص ،السابقرجع ابؼ -4
  حقوؽ دكتوراه أطركحة خدة في النمو،النظاـ القانوفٓ للبستثمارات الأجنبية ابػاصة في الدكؿ الآ، عصاـ الدين مصطفى بسيم -5

 .10ص ،1972 القاىرة، جامعة عتُ شمس،
  .80ص ،1982 أفريل ،68مصر، ع بؾلة السياسة الدكلية، ىل يوجد قانوف دكفِ للتنمية؟، حسن نافعة، -6
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 ف الاستثمار بالنسبة للمستثمرأىدا -1
مهما كاف نوع الاستثمار كابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼستثمركف أثناء القياـ بالعمل الاستثمارم، فإف 

كفي  عددا من الأىداؼ ابؼسطرة التي يسعى إفُ برقيقها، على حد سواءللمستثمر الوطتٍ كالأجنبي 
 :1خاصة عامة أكغالبها تكوف أىدافا 

 عامةال الأىداف -أ
في ابؼفاضلة  حقوالأصلي، عن طريق بفارسة  الولمحافظة على رأبظيهدؼ ابؼستثمر على الأقل ل -

على أنسبها لنشاطو كأقلها بـاطرة من حيث الربح كابػسارة، فإذا فَ  ابؼشاريع، كالتًكيز)الاختيار( بتُ 
 الأصلي؛رأبظالو  يكوف قد ضمنبوقق ابؼشركع الاستثمارم الربح ابؼتوقع 

 ؛أىدافومن أىم  ىذا يعدك  على برقيق عائد ملبئم من العملية الاستثمارية، يعمل -
كبذلك يظل ابؼستثمر في سعي مستمر  ابغاجات ابؼتوقعة كتوفتَ السيولة بؼواجهة ىذه ابغاجات، تأمتُ -

 يضمن بو التمويل التشغيلي لاستثماره. إفُ برقيق دخل مستقبلي
 لاستثمار با ةتعلقالداصة الخ الأىداف -ب
 كبالأخص منها الاستثمارات الأجنبية ،الاستثماريةلمنتجات لديدة ابع الأسواؽ السعي بكو كلوج -

 الأصلي؛الراكدة في موطنها 
عفاءات ابعبائية كالشبو جبائية ة من الامتيازات كالتحفيزات الإدارية كالتقنية، كالإداالاستف -

 العاملة ككذا تكاليف ابؼواد ابػاـ. ات العقارية، كالابلاض في أجر اليدضكالتخفي
 قتصادىااو )دوافع( الاستثمار بالنسبة للدولة  أىداف -2

إذا كاف ابؽدؼ الرئيسي للمستثمر من كراء نشاطو الاستثمارم ىو برقيق الربح كتوسيع عملو في 
كبرل ف سياسة الاستثمار ابغكومية تتجاكز ىذا ابؽدؼ إفُ أىداؼ أخرل ذات أبنية  فإىذا المجاؿ، 

كالتي تعتبر في الوقت ذاتو دكافعا للدكلة للمضي في تشجيع الاستثمار  خصوصا بالنسبة لأفراد المجتمع،
 :2ما يلي نذكر منها

                                                           
 .184، ص1999، الأردف ،عماف زىراف للنشر كالتوزيع، الاستثمار بتُ النظرية كالتطبيق، دار ،كآخركفعلي خريوش  حستٍ -1
 .185، صابؼرجع السابق -2
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إفُ الوصوؿ إفُ تهدؼ قتصادية في العافَ اسياسة إف أم  خلق مناصب الشغل وتخفيض البطالة: -أ
الاستعماؿ الكامل لكل كسائل الإنتاج بدا فيها  كيقصد بهذا الأختَ في مفهومو الواسع التشغيل الكامل،

كلا يتحقق توفتَ العمل إلا بالمحافظة على ابؼناصب ابؼتوفرة كخلق مناصب إضافية تتناسب مع  العمل،
 سوؽ العمل داخليا كخارجيا؛

من نسبة  للرفعالاستثمار  بواسطةالدكؿ  تسعى :االمحافظة على الاستثمارات الدوجودة وتزايته  -ب
من العملة الأجنبية الضركرية لتمويل  اتها كبرستُ ميزاف مدفوعاتها عن طريق رفع سقف ابؼداخيلصادر 

 لن يتحقق إلا بوجود منتوج بؿلي يتمتع بالقابلية للتصدير إفُ ابػارج؛ الذمك  عمليات الاستتَاد،
 طيع الدكلة بناءمن خلبؿ الاستثمار ابؼنتج تست :توفنً البنى القاعدية الضرورية لرفاىية المجتمع -ج

 حيث يساىم القطاع ابػاص بنسبة كبتَة في إبقازىا؛ ابؼستشفيات كابؼراكز التعليمية كغتَ ذلك،
 الاستثمارية شاريعابؼمن خلبؿ إنشاء يتم توسيع الوعاء ابعبائي  موارد مالية: ىالحصول عل -د

كف اللجوء إفُ فرض ضرائب تغطية النفقات العامة للدكلة دقصد  ،الإنتاجية ابػلبقة للقيم ابؼضافة
 ديدة.ج
بابؼشركع الاستثمارم ابؼشتًؾ نوعا من التعاكف بتُ طرفتُ أك  نعتٍ: أىداف الاستثمار الدشترك -3

الذم قد ينحصر في بلد ك  أكثر في نشاط استثمارم أيا كاف الشكل القانوفٓ كالإدارم بؽذا النشاط،
أك ابؼشاركة، ا:ابؼشركعات التي تتم على أساس غتتُ بنتد إفُ عدة بلداف كيتخذ عادة صيكاحد أك بي

 ابؼشركعات التي تتم على أساس التعاقد.
 :1تهدؼ أساسا إفُ ما يلي ابؼشاركة العقديةابؼشركعات التي تتم على أساس  فنجد أف

 متكافئة كتعزيز الركابط؛ ثنائية بؿلية كدكلية إقامة علبقات اقتصادية -
كالعمل على برقيق  ،بتُ الدكؿ كالكيانات المحلية صورة مشتًكةمواجهة ابؼشكلبت الاقتصادية ب -

 الاستقلبؿ الاقتصادم؛
ة من ذكم ابػبرة دالاستفا ككذا الأعباء على ابؼشتًكتُ، ، بتوزيعمن بـاطر الاستثماربؿاكلة التقليل  -

 كالتجربة؛
 للمستثمرين؛مع إتاحة العوائد المحفزة  ،بالصعوبة ابؼوصوفةاختًاؽ الأسواؽ  العمل على -

                                                           
  ، دراسة حالة مشركع استثمارم مؤسسة إنتاج ابؼلببس الأغواط، أسس دراسات ابعدكل كمعايتَ تقييم ابؼشركعاتمحمد قويدرم -1

 .28ص ،1997لوـ اقتصادية، جامعة ابعزائر،ع اجستتَرسالة م
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 .شراكة خاصة في ابؼشركعات ذات الأمواؿ الضخمةلل الآثار الإبهابيةة من دالاستفا -
 الدطلب الثاني:واقع سياسة الاستثمار في الجزائر

 التي كالاجتماعيةلسياسية كالاقتصادية كا لقانونيةا عضاكلأا بؾمل بأنو الاستثمار خمنا يعرؼ
كغتَىا من الدكؿ  ابعزائرك  ، 1الاستثمار ارقر ذبزاإ يتم ساسهاأ على الاستثمارية، كالتي لبيئةا فتكو

كطبيعة النظاـ  تأثتَ ىذه الأكضاع كالعوامل على الاستثمار، كبتَة في بؾاؿبرديات   تواجو النامية
في ىذا  سنحاكؿ حيث، بنيتوالتمويل ك ك  للبقتصاد الإدارمالتسيتَ ك  صنع التشريع كقوتو،السياسي ك 

 تؤثر علىىم العوامل التي لأ كاقع السياسة الاستثمارية في ابعزائر من خلبؿ التعرض ىالتعرؼ علابؼطلب 
  التالية: كفقا للعناصرالسياسة التي كضعها ابؼشرع ابعزائرم  ىذه كمدل توافقها معمناخ الاستثمار 
 الدؤثرة في الاستثمار والقانونية العوامل السياسيةالفرع الأول: 

كما أف بؽا تأثتَ ،عوامل جذب الاستثمار بصفة عامةة كالقانونية من أىم تعتبر العوامل السياسي
كالأجنبي منو بشكل  ،بالغ الأبنية على مستول القرارات الاستثمارية التي يتخذىا ابؼستثمر بشكل عاـ

 خاص.
 أولا: العوامل السياسية
لتقنية للدكلة ابؼضيفة إلا الو كخبراتو الفنية كاعدـ نقل رأبظ منو نبيالأجكخصوصا يفتًض بابؼستثمر 

حيث أنو يعتبر المحدد الأكؿ أك الثافٓ لتدفق  ،بعد التأكد من مسألة الاستقرار السياسي فيها
كقد أثبتث ذلك العديد من الدراسات كدراسة بازم  ،الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة إفُ الدكؿ ابؼضيفة

Basi  اتدكرا ىاما في استقطاب الاستثمار  حيث أف للبستقرار السياسي كالأمتٍ، 19632لسنة 
 إبزاذ قرار الاستثمار، كذلك لأف انعداـ الاستقرار السياسي يعتبر أكبر عقبة أماـ اخاصة الأجنبي منه

فإف تأثتَ طبيعة النظاـ السياسي على الاستثمار بصفة خاصة كعلى الاقتصاد كبالنسبة بغالة ابعزائر 
 أسوء تنقيط 2003ة في مؤشراتو، حيث سجلت سن ضحكا صفة عامة ظهر جليا من خلبؿ تذبذبب

بسبب العشرية السوداء كظاىرة  1.78قدر ب بؼؤشر عدـ الاستقرار كأثره على جذب الاستثمار 
ابؼتعلق  1999جويلية  13ابؼؤرخ في  08-99رقم  قانوفالبفضل بدركر الوقت ك الإرىاب، إلا أنو 

                                                           
مجلة  ،ئرالجزاسة حالة درالمالية كراؽ الأؽ اثره في سوخ الاستثمارم كألمناافعالية  كارث حجيلة،بن ، لدين شريطح اصلب -1
 .363ص ،2017 ،17، جامعة ابؼسيلة، ابعزائر، عيةرلتجاـ العلوكالتسيير كا الاقتصاديةـ لعلوا

 .92ك91 ص  ،2006 ،1ط مصر، ،دار الفكر ابعامعي ،الأجنبيةالاقتصادية للبستثمارات  الآثار ،مبركؾ نزيو عبد ابؼقصود -2
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ر الغاية السامية ابؼتمثلة في استعادة الوئاـ ابؼدفٓ كفقا لتدابتَ ، كالذم يندرج في إطا1الوئاـ ابؼدفٓباستعادة 
عماؿ الإرىابية كالتخريبية كإعطائهم الفرصة بإدماجهم فتَ حلوؿ ملبئمة للمتورطتُ في الأخاصة، كتو 

سجلت ابعزائر برسنا  برقيق الاستقرار السياسي ابؼدفٓ في المجتمع، كبعد بقاح ىذه الآلية في بؾاؿ
، لكن ىذا التحسن فَ يرتق 0.82أحسن تنقيط قدر ب  2019ة يث سجلت ابعزائر سن، حملحوظا

 إفُ ابؼستول ابؼطلوب بسبب ابغواجز التي تدخل ضمن البعد الاقتصادم لسياسة الاستثمار.  
 ثانيا: العوامل القانونية

إطار قانوفٓ  كذلك بوجود ،إف ابؼستثمر لن يقوـ بالاستثمار إلا إذا توفرت لو ابغماية القانونية
الذم يتطلبو ابؼناخ  كمن أىم ميزات ىذا الإطار القانوفٓ ،متكامل يساعده على إبزاذ قراراتو الاستثمارية

 : 3ما يلي الاستثمارم ابعذاب
التشريعات الأخرل  بالوضوح كالاستقرار كالشفافية كعدـ التعارض مع لاستثماراقانوف إتساـ  -

 ابػاصة بالاستثمار؛
 رؤكس الأمواؿحرية برويل ك مثل التأميم  ابؼخاطر، ت كافية بغماية ابؼستثمر من كافةكجود ضمانا -

 ابؼلكية الفكرية؛ نظاـ يكفل بضاية حقوؽك  كالأرباح إفُ ابػارج،
 الأجنبي بتُ ابؼستثمرخاصة  الناشئة ابؼنازعات الاستثماريةنظاـ قضائي قادر على حل  كجود -

 لتمويل الاستثمار كتنويع مصادره القانوفٓ نظاـال تعزيز عالية؛ ءةكفابكل حيادية ك  كالدكلة ابؼضيفة،
 كضماف كفايتها كمركنتها على مستول ابعهاز ابؼصرفي أك خارجو.

مار، فسنتطرؽ كبالنسبة للضمانات التشريعية التي أتى بها ابؼشرع من خلبؿ ابؼقاربة ابعديدة للبستث
، لكن الإشكاؿ ةابعديد ةلؤحكاـ التشريعيلار كفقا إليها من خلبؿ عنصر الضمانات ابؼقررة للبستثم

الذم تتسم بو سياسة ابؼشرع ابعزائرم للبستثمار ىي غلبة التوجو السياسي في صنع التشريع، فضلب عن 
 كعدـ استقراره. ضعف التشريع بحد ذاتو

                                                           
بتاريخ  46قم  عدد ،ر ج ج في ج الصادر ،ابؼتعلق باستعادة الوئاـ ابؼدفٓ، 1999 جويلية 13ابؼؤرخ في  08-99رقم  القانوف -1

 .1999جويلية  13
ر ابغرية الاقتصادية كالاستقرار السياسي على الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في ابعزائر )دراسة قياسية أث ،قبايلي ابغاجة، دباحي بيينة -2

 .372ص ،2021 ،3،ع11ابعزائر، المجلد جامعة مستغافّ،  الاستًاتيجية كالتنمية،مجلة  ،(2019 - 2002للفتًة 
 1مصر، ط النهضة العربية، القاىرة، الواقع كالتحديات، دار :الاستثمار الأجنبي ابؼباشر في الدكؿ العربية فريد أبضد قبلبف، -3

 .21ص ،2008
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 والاقتصادية الدؤثرة في الاستثمار الإداريةالعوامل الفرع الثاني:
من العوامل كذلك تعتبر العوامل الإدارية كالاقتصادية  مل السياسية كالقانونية، بالإضافة إفُ العوا

خاصة تعامل الإدارة في منح العقار ابؼوجو للبستثمار، كمدل انفتاح  ،ابؼؤثرة في القرار الاستثمارم
 الاقتصاد الوطتٍ للدكلة ابؼضيفة، إضافة إفُ ابؼؤشرات الاقتصادية الأخرل.

 ريةالإداالعوامل أولا:
بصفة  منها الأجنبيةك  المحلية يساىم النظاـ الإدارم في الدكؿ ابؼضيفة في جذب الاستثمارات

بالإضافة  ،ابعهة التي يتعامل معها ابؼستثمربسيز بسهولة إجراءاتو ككضوحها، كتوحيد  كذلك إذا ،خاصة
دارم ابؼستول التنفيذم ، حيث يعتبر ابؼناخ الإ1البتَكقراطية كالفساد الإدارم بشكل عاـ عدـ تفشيإفُ 

 رة التي ارتسمت عن ابعزائر مؤخراكعلى الرغم من تطور  الصو  ،لسياسة الاستثمار التي تنتهجها الدكلة
ف ذلك فَ بينع من تردد ابؼستثمرين للبستثمار في ابعزائر، كيعود ذلك لتفشي ظاىرة الرشوة كالضعف أإلا 

بؼستثمرين ا و من خلبؿ عملية سبر لأرآء، حيث أنفي بؾالات ابغكم الراشد كضعف ابػدمات الإدارية
، ضف إفُ ذلك 2بزفيف كتسهيل الإجراءات الإداريةىي أكلوياتهم  % 15 أف نسبة تبتُالأجانب، 

كالفساد  الاستثمار، ملفمعوقات البتَكقراطية كبطء العمل الإدارم، كصعوبة فهم ابؼوظف لتفاصيل 
، كتعقد كطوؿ الإجراءات كالوثائق ابؼطلوبة لإنشاء 3كالتعصب الإدارم كمتغتَاتو كالوساطة كالمحسوبية

يوـ لكل  25إجراء إلزامي كبدعدؿ  14ابؼشركع، حيث أف عملية تأسيس مؤسسة تتطلب ابؼركر ب
 .4من دخل الفرد % 12.1مرحلة كتكلف

                                                           
 كوريا ابعنوبية، تركيا،( دراسة مقارنة:الاستثمار الأجنبي ابؼباشر كغتَ ابؼباشر في البيئة الاقتصادية العربية محمد،الله احسب  أمتَة -1

 35ص، 2006 -2005 ، الدار ابعامعية، مصر،)مصر
  2،ع2المجلد  جامعة الشلف، ابعزائر، اقتصاديات شماؿ افريقيا،مجلة  ،ع كآفاؽ سياسة الاستثمار في ابعزائركاق ،منصورم زين -2

 .141ص ،2005
 .142ص ،ابؼرجع السابق -3
لإدارية جامعة القدس ابؼفتوحة للؤبحاث كالدراسات ا بؾلة ،برليل كاقع مناخ الاستثمار في ابعزائر كتقوبيو ،ربواف الشريف، ىواـ بؼياء -4

 .366ص ،2014، 1المجلد الأكؿ، عراـ الله، فلسطتُ، كالاقتصادية، 
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 الاقتصاديةالعوامل :ثانيا
خاصة فيما يتعلق  ،مةتعتبر العوامل الاقتصادية من أىم عوامل جذب الاستثمار بصفة عا

كمدل انفتاح  كمشكل العقار الصناعيبابؼؤشرات الاقتصادية العامة كسعر الصرؼ كمعدؿ التضخم 
 اقتصاد الدكلة ابؼراد الاستثمار فيها.

يود أية ق ابؼفتوحة التي تتميز بعدـ كجود الاقتصاديات إفُدائما  بييل ابؼستثمر :الاقتصادي الانفتاح -1
الإختلبلات  كتفادم الكفاءة الاقتصادية توجيو ا يضمنبدعناصر الإنتاج،  التجارم أك على حركة التبادؿ

، كيعرؼ الانفتاح الاقتصادم بأنو:"إزالة القيود القائمة في كجو رؤكس الأمواؿ الأجنبية السوقية
كلة في كالاستثمارات المحلية ابػاصة، كالتخلي التدربهي عن ابؼلكية العامة في الصناعة كعن تدخل الد

أم فتح الباب أماـ  ،"ناعات المحلية ابؼنافسة للؤجنبيةكالتخلي عن ابغماية ابؼمنوحة لبعض الص ،الاقتصاد
، كابعزائر عرفت تزايد مستمر 1الأجنبي كالاستتَاد كحرية التبادؿ في ابؼعاملبت مع ابػارجك  الوطتٍ الرأبظاؿ

ذم عرفتو منذ تبتٍ اقتصاد السوؽ، لكنو بقي في حجم الاستثمارات خلبؿ مسار الانفتاح الاقتصادم ال
  ابعهاز ابؼصرفي.   مشاركةيركز على بسويل عمليات الاستثمار من ابػزينة العمومية للدكلة دكف 

التقلبات تؤدم  إف تقلبات سعر الصرؼ تؤثر سلبا على تدفق الاستثمار، لأف ىذه :سعر الصرف -2
على  المحافظة ةالدكل لذلك بهب على تكاليف الإنتاج،كما تؤثر على  إفُ بزفيض أرباح الاستثمار،

كقد أكدت العديد من الدراسات  ،الاستثماراتحتى تتمكن من جذب  تهاأسعار صرؼ مستقرة لعملب
 ةالأجنبي راتالصرؼ كبتُ تدفق الاستثما تقلبات أسعار التطبيقية على كجود علبقة عكسية بتُ

رتباط سلبي بتُ سعر اإفُ كجود  1996لسنة "Caves" ،"كيفس"دراسة  توصلت حيث ،رةابؼباش
أمريكا،كما أف التقلبات ابؼفاجئة  كبتُ تدفق الاستثمار الأجنبي ابؼباشر إفُ الصرؼ الابظي كابغقيقي،

بدراسة ابعدكل الاقتصادية  تعسر القياـ لأنهالأسعار الصرؼ بؽا تأثتَ سلبي على ابؼناخ الاستثمارم 
يعمل بالنسبة بغالة ابعزائر فإنو كمن خلبؿ السياسة النقدية فإف بنك ابعزائر أما  ،2 كابؼالية للبستثمار

ستقرار أسعار الصرؼ من خلبؿ توفتَ أفضل الشركط في ميادين النقد كالقرض ابغرص على ا على
كالصرؼ مع السهر على الاستقرار النقدم كابؼافِ، كىذا ما يكرسو القانوف النقدم كابؼصرفي في ذكر 

العامة لبنك ابعزائر بغرض تنظيم ابغركة النقدية كتوجيو كرقابة توزيع القرض كضبط السيولة  الصلبحيات

                                                           
 .88، ص2002 مصر، دار الوفاء، الإسكندرية، ،الانفتاح الاقتصادم كآثاره الاجتماعية على الأسرة ،محمد علي سلبمة -1
 29ك 28ص ،سابقفريد أبضد قبلبف، مرجع  -2
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كالسهر على برستُ تسيتَ التعهدات ابؼالية بذاه ابػارج كضبط سوؽ الصرؼ كالتأكد من سلبمة النظاـ 
الفعلي  ، لذلك سعى ابؼشرع لإعداد بموذج لتحديد مستول التوازف في سعر الصرؼابؼصرفي كصلببتو

 .1بظيىدؼ سعر الصرؼ الا ابغقيقي ابؼستعمل لمحاكاة
 ى عدـ الاستقرار الاقتصادم الكليمؤشرا علتعد معدلات التضخم ابؼرتفعة  إف :معدل التضخم -3

تدفق  ثمكمن  تدفق الاستثمار كربحية السوؽ،ك  الإنتاج تؤثر على سياسات التسعتَ كتكاليف أنهاكما 
لذلك بهب  كتوجهو إفُ الاستثمارات قصتَة الأجل كابؼضاربة في العقارات، شرابؼباالاستثمار الأجنبي 

ستقطاب الاستثمار أف برافظ على معدلات تضخم منخفضة كمستقرة بدعتٌ اترغب في  على الدكلة التي
كالتحكم في  ستقلبلية السلطات النقدية،اكذلك من خلبؿ تفعيل  ،% 3 نسبة على الأقل تتجاكز ألا

، كابعزائر  2إجراءات السياستتُ النقدية كابؼالية في تكاملالمع ضركرة  حدكد مقبولة، نة فيعجز ابؼواز 
القصتَ في إطار سياستها كغتَىا من الدكؿ تبنت منهج التنبؤ كمراقبة التضخم على ابؼدل 

من خلبؿ السلسلة الشهرية بؼؤشرات الأسعار عند  معدلات التضخم ضكمحاكلة بػفالنقدية،
    .3الاستهلبؾ

من أىم العقبات التي تعتًض ابؼستثمرين في ابعزائر لعقار الصناعي يعد مشكل ا: العقار الصناعي -4
على القطع الأرضية ابؼهيئة بؼزاكلة النشاط  ؿسواء المحليتُ منهم أـ الأجانب، كذلك لصعوبة ابغصو 

المحددة بأدكات الصناعية خاصة بالرغم من ابعهود ابؼبذكلة من الدكلة في إطار تهيئة ابؼناطق الاستثمارم، 
، لكن تبقى ىذه ابعهود يغلب عليها الطابع الاجتماعي بدؿ الاقتصادم، كفي ابؼقابل التهيئة كالتعمتَ

بقاء العديد من القطع الأرضية ابؼخصصة للؤنشطة الصناعية دكف تسوية بؼلكيتها، بالرغم من صدكر 
ي الذم بودد منح الامتياز عن الأراض 2008 سبتمبر 01ابؼؤرخ في ابؼعدؿ كابؼتمم،  04-08الأمر رقم 

عن طريق النظاـ الوحيد للبمتياز ، 4كابؼوجهة لإبقاز مشاريع استثمارية التابعة للؤملبؾ ابػاصة للدكلة

                                                           
بعزائر كانعكاساتو على السياسات ابؼالية كالنقدية دراسة برليلية قياسية خلبؿ الفتًة الانفتاح الاقتصام في ا، بن عركس رضواف -1

 .180، صأطركح دكتوراه، بزصص مالية كبنوؾ، جامعة ابؼدية، ابعزائر ،2015 -1990
 الدكفِ الأكؿ ابؼلتقى دراسة تطبيقية، :الأكلويات الرئيسية بعذب الاستثمارات الأجنبية في ابعزائر أبضد صديقي،بلقاسم زايرم،  -2

 .3، ص2008ابعزائر،  ، جامعة بشار،"الاستثمار الأجنبي كنقل التكنولوجيا" بعنواف
 .180مرجع سابق، ص ،بن عركس رضواف -3
بودد منح الامتياز عن الأراضي التابعة للؤملبؾ ابػاصة للدكلة، كابؼوجهة  ،2008سبتمبر  01ابؼؤرخ في  04 -08رقم  الأمر -4

 .2008سبتمبر  03يتاريخ  49، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم اريع استثماريةلإبقاز مش
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عتماد ىذا النظاـ القانوفٓ من طرؼ السلطات بهدؼ تشجيع االغتَ قابل إفُ برويلو إفُ تنازؿ، كقد تم 
سابنة في تنمية الاقتصاد الوطتٍ، لكن الإشكاؿ القائم في قضية منح العقار ىو الاستثمار الصناعي كابؼ

بسبب عدـ التنسيق بتُ ابؼصافٌ الإدارية ابؼعنية ) مسح الأراضي، ابغفظ  نح العقارمالتباطؤ في عملية 
كىذا  العقارم، مصافٌ أملبؾ الدكلة(، ناىيك عن الواقع الذم أثبت منح أراضي الدكلة لغتَ مستحقيها،

 .1في غتَ صافٌ برستُ مناخ الاستثمار في ابعزائر
إضافة إفُ ما تم ذكره سابقا فإف البنية الضعيفة للبقتصاد الوطتٍ كبؿدكدية دائرة الأعواف الاقتصاية 

شتًاكية سابقا كابؼؤسسات خطيط كتفضيل ابؼؤسسة العمومية الاالتسياسة كفشل ، كالعموميةابػاصة منها 
كاستبعاد ابؼنظومة التمويلية ابػاصة للبستثمار سواء  اد على إبقاز الاستثمارات دكف غتَىالعمومية فيما بع

داخل ابعهاز ابؼصرفي أك خارجو كىيمنة كزارة ابؼالية عليو حاؿ دكف التطبيق السليم للسياسة الاستثمارية 
 كزاد من بؿدكدية الاقتصاد الوطتٍ كعدـ تفتحو.

 ستثمار في الجزائرلبل الإطار التشريعي: الثانيالدبحث 
حيث بسيزت  نعكاسا للنهج الاقتصادم الذم تتبعو،إسياسة الدكلة في بؾاؿ الاستثمار تعد  إف

 الاستثمارىيمنة القطاع العمومي على ك  شتًاكيمبادئ الاقتصاد الا تكريسبسنوات الاستقلبؿ الأكفُ 
 لاستثمار مع معطيات اقتصاد السوؽثم تلتو مرحلة تكييف أحكاـ ا عموما في قطاع المحركقات، هتركز ك 

كقبل ابػوض في  كصولا إفُ ابؼقاربة ابعديدة للبستثمار،، لاستثمار الأجنبياى لعابؼطلق  الانفتاح دكف
  في ابعزائر التشريعي للبستثمارالتطور تسليط الضوء على  في ىذا ابؼبحث ، سنحاكؿىذه التفاصيل
 .18-22 رقمالاستثمار ضمن القانوف إفُ  في ابؼطلب الثافٓ ، ثم نتطرؽكمطلب أكؿ

 تطور التشريع الدتعلق بالاستثمار في الجزائرالدطلب الأول: 
كىي ابؼرحلة التي  سوؼ نتطرؽ في ىذا ابؼطلب إفُ تشريع الاستثمار عبر مرحلتتُ، ابؼرحلة الأكفُ

يعات الصادرة بدناسبة تشر ال فتتضمنتزامنت مع النهج الاشتًاكي للبقتصاد ابعزائرم، أما ابؼرحلة الثانية 
 . 1989تبتٍ النهج الليبرافِ للبقتصاد في ابعزائر، كالتي جاءت تكريسا لدستور 

                                                           
منح الامتياز على الأراضي التابعة للؤملبؾ ابػاصة للدكلة كابؼوجهة لإبقاز مشاريع استثمارية في إطار أحكاـ الأمر  ،لعشاش محمد -1

 .374ص ،2018، 11ابعلفة، ابعزائر، ععة جامالعلوـ القانونية كالاجتماعية،  بؾلة ،ابؼعدؿ كابؼتمم 04-08رقم 
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 89التشريع الدتعلق بالاستثمار قبل دستور: الأولالفرع 
كيتضمن ىذا الفرع مرحلة الاستثمار ابؼوجو خلبؿ فتًة الستينات كالسبعينات، أما ابؼرحلة الثانية 

 لاستثمار ابػاص الوطتٍ.كبسيزت بافتًة الثمانينات،  فهي التي تزامنت مع
 مرحلة الاستثمار الدوجو: أولا

ابؼتعلق  277-63 رقم نصتُ قانونيتُ، الأكؿ ىو القانوفعلى ابؼرحلة  دراستنا بؽذهنركز خلبؿ 
 :2ابؼتضمن قانوف الاستثمارات 284-66 رقم الأمركالثافٓ  ،1بالاستثمار

  277-63 رقم قانونالأحكام الاستثمار ضمن  -1
كالانتقادات  ،دراسة الإطار العاـ بؽذا القانوف في بؾاؿ الاستثمارمن خلبؿ ىذا العنصر بكاكؿ 
 ابؼوجهة اليو:

كمن  يعد ىذا القانوف الأكؿ في تاريخ ابعزائر ابؼستقلة،: 277-63 رقم الإطار العام للقانون -أ
جاء في نص حيث  تلف الاستثمارات الأجنبية،بـفي  يتحدد نطاؽ تطبيقو فإف الأكفُ، مادتو منطلق

معتًؼ بها للمستثمرين الطبيعيتُ كالاعتباريتُ  على أف حرية الاستثمار ،القانوفىذا من  4ك 3ابؼادتتُ 
الأجانب في إطار المحافظة على النظاـ العاـ، مع ضماف للعاملتُ في ىذه الاستثمارات كمستَيها حرية 

 لكلضمانات عامة  ىذا القانوف كما منح افظة على النظاـ العاـ،الإقامة كالتنقل برت شرط المح
 :على سبيل الاستثناء كأخرل خاصة، لنوعتُ من ابؼؤسسات الاستثمارات،

بتكار أك توسع ا"كل :منو على أنها 8 كقد حدد شكلها في نص ابؼادة الدؤسسات الدعتمدة: -1أ/
كتساىم عن طريق نوعية نشاطها  ،ت حديثةبؼؤسسة برتوم على قاعدة مالية كافية كتستعمل معدا

كفقا للمخططات كالبرامج ابؼعتمدة من السلطات العامة في  كموقعها في تطوير الاقتصاد الوطتٍ،
 الدكلة".

ا النوع من ابؼؤسسات ابؼعتمدة التي بسلك ذكى تفاقية:إالدؤسسات التعاقدية أو الدنشأة بموجب  -2أ
 سنوات (3) ثلبثة في مدة(دينار جزائرم )بطسة ملبيتُدج  5.000.000 برنامج استثمارم يساكم

 ىذا القانوف كىي: الواردة فيالشركط الثلبثة  لأحدستجابتها اإضافة إفُ كجوب 

                                                           
 بتاريخ 53 رقم عدد ،الصادر في ج ر ج ج ،1963جويلية26تعلق بالاستثمارات، مؤرخ في ابؼ، 277-63القانوف ابؼلغى رقم  -1

 .1963 كتأ 02
 .1966 بتمبرس 17بتاريخ 80 رقم عدد ،الصادر في ج ر ج ج، يتضمن قانوف الاستثمارات، 284-66القانوف ابؼلغى رقم  -2
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 ؛عماؿ( ذكم جنسية جزائرية )إطارات أك ،منصب عمل دائم(100) مائة مؤسسات بإمكانها خلق -
 ؛لوية من طرؼ السلطات العامةقتصادم مصنف ذك أك انشاطها في قطاع  ضركرة بفارسة -
 ستثمارىا في منطقة أك مركز مصنف ذك أكلوية من طرؼ السلطات.اأف تنجز  -

بزفيض ك  ىذين النوعتُ من ابؼؤسسات من ضمانات خاصة تتعلق بابغماية ابعمركية، ذكيستفي
 .افٍ كتسهيلبت فيما يتعلق بتحويل الأرباح الصافية إفُ ابػارج... نسب الفوائد على القركض،

 277-63 رقم من القانوف 23من خلبؿ نص ابؼادة : الاستثمارات العمومية في نص القانون -ب
في صورة خلق  كذلك ، تقرر تدخل الدكلة في بؾاؿ الاستثمارات عن طريق الاستثمار العمومي،أعلبه

بغرض برقيق  اكىذ شركات كطنية أك شركات الاقتصاد ابؼختلط بدشاركة الرأس ابؼاؿ الأجنبي أك الوطتٍ،
لبقتصاد لشتًاكي خاصة في القطاعات ذات الأبنية الكبرل اقتصاد ابؾموعة من الشركط الضركرية لبعث 

في حالة شراء خاصة  على حق الدكلة في الشفعة،نصو القانوف صربوا في ىذا  حيث كاف الوطتٍ،
 ابغصص كالأسهم ابؼملوكة للمستثمرين.

 النقاط التالية: من خلبؿ لقانوفا تقييم ىذا بيكن :277-63 رقم قانونال تقييم -ج
 الوطتٍكحتى  الأجنبيا القانوف نوع من الغموض فيما يتعلق بالتعامل مع الاستثمار ذيغلب على ى -
 ؛في ظرؼ كجيز كفي فتًة حرجة)سنة تقريبا من تاريخ الاستقلبؿ(صدكره  يرجع إفُسبب ذلك ك 
بتُ حرية الاستثمار الأجنبي من خلبؿ ابغوافز  ابؼوازنةنوف، ىذا القامن خلبؿ ابؼشرع ابعزائرم  بؿاكلة -

حق الدكلة في التدخل في بؾاؿ الاستثمار، بدعتٌ بؿاكلة ك  كالضمانات التي منحها للمستثمرين الأجانب،
دعم كتطوير مقومات  خرل فَ يفرط فيأجهة لكن من  تكريس النظاـ الرأبظافِ ابؼبتٍ على فتح الأسواؽ،

 يوصف بابؼتناقض؛ النص ما جعلكىذا  اكي في ابعزائر ابؼستقلة،النظاـ الاشتً 
 ؛في دفع التنمية مع إبناؿ دكره لاستثمار الوطتٍ ابػاص،ا للتحفيزات في بؾاؿغياب شبو مطلق  -
تضمنت تأميمات جديدة تتعلق بالقطاع  القانوف مع حركة كطنية شاملة،ىذا تزامن صدكر كتطبيق  -

 ؛عتباره عائقا أماـ حسن تطبيق ىذا القانوفاكىو ما بيكن  ابػاص الوطتٍ كالأجنبي،
 .ىذا النص يفيات كشركط تطبيقلك ابؼوضحةتطبيقية ال عدـ صدكر النصوص -
  284 -66 رقم الأمرأحكام الاستثمار ضمن  -2

بدوجبو  يكالذم ألغ ،"قانوف تضييق كمراقبة الاستثمار":يعرؼ ىذا الأمر عند ابؼختصتُ بأنو
 :إليوات التي كجهت ذثم الانتقا ،أىم مرتكزاتونركز على  حيث ،الذكرالسابق  277-63 مرق القانوف
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  284 -66رقم مرتكزات الأمر  -أ
تدفق رؤكس الأمواؿ ب كخاصة ما تعلق ،الاستثمار حرية علىالتضييق  فكرةختار ابؼشرع ابعزائرم ا

 :التالية ظاىرابؼكيظهر ذلك من خلبؿ  الأجنبية،
سيطرتها على بصيع ابؼشاريع ككرس  الأكلوية في بؾاؿ الاستثمار لتدخل الدكلة، نصىذا ال أعطى -

يوضح قائمة ىذه ابؼشاريع مع عدـ كجود أم نص قانوفٓ تطبيقي  ابغيوية في الاقتصاد الوطتٍ،
 ؛1ابغيوية

لى التي فَ يشتًطها عك  لاستثمارات الأجنبية بعدد من الاعتبارات الإضافية،ا لتًاخيص منحو ربط -
 ؛(قيمة الأرباح التي بىلقها ابؼشركع في ابعزائر فتح أسواؽ خارجية للتصدير،)الاستثمارات الوطنية مثل:

بفرض عدد من الشركط التي تزيد  التضييق على حرية ابؼستثمر الأجنبي في برويل أرباحو إفُ ابػارج، -
 ىتماـ ابؼستثمر الأجنبي؛إ ىي أساسكالتي  من تعقيد ىذه العملية،

ابػاص  اؿرأبظال فيبابؼسابنة  ،ةابؼختلط يةشركات الاقتصادالفي  ابؼشاركةكرس للدكلة إمكانية  -
شركات الفي  عند الشراكةعلى تعزيز حق الدكلة في الشفعة  ىذا النصالوطتٍ،كما ركز  الأجنبي أك

 نبي(.اؿ خاص كطتٍ أك أجف من مسابنة الدكلة + مسابنة رأبظ)رأبظاؿ مكو  ةابؼختلط يةالاقتصاد
   284 -66 رقم الانتقادات الدوجهة للؤمر -ب

 في النقاط التالية: الأمرابؼوجهة بؽذا  بيكن إبصاؿ الانتقادات
كبنا:  حاكؿ ابؼشرع ابؼوازنة بينهما، نعكاس كاضح لفكرتتُ متضادتتُانص ىذا الأمر للقد كاف  -

كلة في بؾاؿ الاستثمار عن تدخل الدك زيادة دعم ك  تشجيع جذب رؤكس الأمواؿ الأجنبية من جهة،
 تيال يةابؼال الأربويةكيعود السبب في ذلك إفُ  ،من جهة أخرل طريق رقابة النشاطات الاستثمارية

، فالدكلة في تلك الفتًة كانت النصمن تطبيق ىذا  حدبفا  ابعزائر خلبؿ مرحلة السبعينيات، شهدتها
 ؛أم رؤكس أمواؿ أجنبيةاعتماد في غتٌ عن 

على عكس  الصناعة كالسياحة فقط، يص للبستثمارات الوطنية كالأجنبية في قطاعيالتًخحصر  -
 .الإنتاج للبستثمار في قطاع منح التًخيصالذم  277-63 رقم قانوفال
 إمكانية اللجوء إفُ التحكيم التجارم الدكفِ لفض ابؼنازعات الاستثمارية. فَ يشر ىذا النص على -

                                                           
 مرجع سابق.، 284-66رقم من القانوف  2انظر ابؼادة  -1
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 لوطني الخاص ا : مرحلة الاستثمارثانيا
بعد أف كاف ابؼشرع ابعزائرم في فتًة الستينيات بهمع بتُ تنظيمو للنشاط الاستثمارم العمومي 

 كتم تعويضو الأمر السابق، ي، كألغبزلى عن ىذا التوجو في مرحلة الثمانينيات كابػاص في قانوف كاحد،
 13-82 رقم لقانوفكا ،1ابؼتعلق بالاستثمار الاقتصادم ابػاص الوطتٍ 11-82 رقم القانوفبنص 

 25-88 رقم كالقانوف ،133-86 رقم كالقانوف ،2ابؼتعلق بتأسيس شركات الاقتصاد ابؼختلط كستَىا
 .4ابؼتعلق بتوجيو الاستثمارات الاقتصادية ابػاصة الوطنية

 والقواننٌ الدتعلقة بو 11-82 رقم القانون أحكام الاستثمار ضمن -1
 ختلبؼ بؾالاتو،ه لتنظيم الاستثمار ابػاص الوطتٍ باخصص ابؼشرع ابعزائرم نص القانوف أعلب

ثلبثتُ مليوف دج )30.000.000.00ستثمارم يقل مبلغو عن اكل مشركع   خضوع كمن بتُ شركطو
كقد  شخص أك عدة أشخاص طبيعيتُ ذكم جنسية جزائرية كمقيمتُ في ابعزائر بو، يبادر (دينار جزائرم

السارية ستثمارات الوطنية ابػاصة طبقا للدستور كالقوانتُ تضمن بؾموعة من الضمانات التي بسنح للب
منح تم متيازات التي تنوعت بتُ الامتيازات ابعبائية كالامتيازات ابؼالية،كما من الا كعدد ،ابؼفعوؿ

 لاستثمار ابػاص الوطتٍ دكف الأجنبي.افقط  خص بها تسهيلبت حصرية
 قتصاد الدختلط وسنًىاالدتعلق بتأسيس شركات الا 13-82 رقم القانون -أ

تنظيم النشاط الاستثمارم الأجنبي في صورة  من خلبؿ نص ىذا القانوف ستهدؼ ابؼشرع ابعزائرما
لأنو قاـ بتوضيح طريقة عمل كتسيتَ  كقد كاف قانونا شكليا أكثر منو برفيزيا، شركات الاقتصاد ابؼختلط،

كنسبة ابؼشاركة  %51العمومي ب  الرأبظاؿنسبة مشاركة فيو حدد ابؼشرع حيث  ىذه الشركات،
  :إفُ يهدؼ من كراء ىذه القاعدةككاف  الشركة، لرأبظاؿكحد أقصى  %49 ب الأجنبية

                                                           
 عدد ،الصادر في ج ر ج ج ، ، ابؼتعلق بالاستثمار الاقتصادم ابػاص الوطت1982ٍأكت  21، ابؼؤرخ في 11-82قانوف رقم ال -1

 .1982 أكت 24 بتاريخ 34 رقم
 د رقمعد ،تأسيس شركات الاقتصاد ابؼختلط، الصادر في ج ر ج ج، ابؼتعلق ب1982أكت  28، ابؼؤرخ في 13-82القانوف رقم  -2

 .1982أكت  31بتاريخ  35
، ابؼتعلق بتأسيس شركات الاقتصاد ابؼختلط الاقتصاد كستَىا، الصادر في ج 1986أكت  19، ابؼؤرخ في 13-86القانوف رقم  -3

  .1986 كتأ 27بتاريخ  35 رقم عدد ،ر ج ج
، ابؼتعلق بتوجيو الاستثمارات الاقتصادية ابػاصة الوطنية، الصادر في ج ر ج 1988ة جويلي12ؤرخ في ، ابؼ25-88القانوف رقم  -4
 .1988 جويلية13 بتاريخ 28 رقم عدد ،ج
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بسكتُ الدكلة من بفارسة حقها في الرقابة على ابؼستثمرين الأجانب ابؼسابنتُ في الشركات ابؼختلطة  -
 للبقتصاد؛

 التكنولوجيا إفُ ابعزائر. استخداـ ىذا النوع من الشركات كأسلوب فعاؿ لنقل -
 13-82حول نص القانون رقم الدسجلة الدلبحظات  -ب

 :حوؿ نص ىذا القانوف، نوجزىا فيما يليابؼلبحظات عدد من تسجيل  تم
لكنو بابؼقابل فَ ينص على إمكانية برويل  بعدد من التحفيزات ابعبائية ابؼؤقتة، أتى نص ىذا القانوف -

 ؛كىو ما لا يفضلو ابؼستثمر الأجنبي ،ىاستثمار اعلى إعادة ه بفا يعتٍ إجبار  الأجنبي لأرباحو، ابؼستثمر
التزامات بهب عليو القياـ بها في مقابل حصولو  عدةكضع ىذا القانوف على عاتق ابؼستثمر الأجنبي  -

 دكف برديد دقيق نص على إمكانية تأميم ابؼشركع بدعول ابؼصلحة العامةكما على الامتيازات ابؼمنوحة،
 في ابعزائر. منب على مستقبل نشاطاتهاالأج ينابؼستثمر  نفور كبزوؼ زاد منبفا  لإطار ىذه ابؼصلحة،
ين ابؼستثمر في كجو  اكالتي شكلت عائق القانوف، ىذا قيود التي كضعها نصال كبسبب تلك

 لقانوف ابؼوافِ.بانص ىذا ال تم تعديلنب االأج
الدتعلق بتأسيس الشركات  13-82 رقم نونالدعدل والدتمم للقا 13-86 رقم القانون -ج

 الدختلطة للبقتصاد وسنًىا
جاء ىذا النص القانوفٓ ليعدؿ كيتمم القانوف الذم سبقو من خلبؿ التخفيف من الالتزامات التي  

نحهم جانبا أكثر إتساعا من ابغرية في بد ،منهم الأجانبخاصة كاف يفرضها على عاتق ابؼستثمرين 
في ضوء استمرار سيطرة  إلا أف ىذا الامتياز ظل دكف فائدة، شركعاتهم الاستثمارية،ابؼشاركة في تسيتَ م

كىو ما يسمح لو بإحكاـ قبضتو  ،ابؼختلط رأبظاؿ ابؼشركع الاستثمارم من %51بنسبة  الوطتٍ الشريك
بظح بتحويل القانوف ىذا  لكن نص على نوعية القرارات التي تصدر عن ابعمعية العامة للمشركع،

 (.الفقرة الثانية/5) ابؼادةمواؿ إفُ ابػارج بالنسبة للبستثمارات الأجنبيةالأ
  25-88 رقم القانون أحكام الاستثمار ضمن -2

على بالأساس  ارتكزت بسلسلة من الإصلبحات الاقتصادية، 1988 سنة قامت ابعزائر في
مع سياسة ابؼنافسة التي يقوـ بساشيا ك  ،ستخلبفا للمؤسسات الاشتًاكيةاابؼؤسسات العمومية الاقتصادية 

كإخضاعها لقواعد  بإبعادىا عن الوصاية الوزارية،تامة ستقلبلية ا هامنحت قتصاد السوؽ،اعليها نظاـ 
حتكار الدكلة لأغلبية بؾالات ا استمر كذلك في تكريسالقانوف ىذا  لكن نص القانوف التجارم،
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عن طريق منعو من الاستثمار في  بي،القطاع ابػاص الوطتٍ كالأجن كتهميشالنشاط الاقتصادم 
 من ىذا القانوف(. 5ستًاتيجية ) ابؼادة االنشاطات الاقتصادية التي تعتبرىا ابغكومة 

 89التشريع الدتعلق بالاستثمار بعد دستور: الثاني الفرع
تكريس ذلك عن طريق كضع  لزاما على ابؼشرع ابعزائرمقتصاد السوؽ، كاف بكو ا الدكلةأماـ توجو 

الأجنبية في الاقتصاد الوطتٍ عن طريق قانوف جديد المحلية ك  ر قانوفٓ يشجع دكر رؤكس الأمواؿإطا
كخلبؿ ىذه  ،12-93 رقم ككاف لابد من الانتظار مدة أربع سنوات كاملة لصدكر القانوف للبستثمار،

 صرفي.في بؾاؿ التنظيم ابؼ ابؼتعلق بالنقد كالقرض 10-90 رقم ابؼدة تم الاكتفاء بنص القانوف
 الدعدل والدتمم  03-01والأمر رقم  12-93 رقم الدرسوم التشريعيالاستثمار ضمن :أولا

كابؼلبحظات التي أثتَت  ابؼرسوـ من حيث إطاره القانوفٓ، ىذا نظرة موجزة عن حيث نلقي
 بخصوصو:

 الدتعلق بترقية الاستثمار 12-93الإطار العام للمرسوم التشريعي رقم  -1
على  وليحدد نطاؽ تطبيق، 1ابؼتعلق بتًقية الاستثمار 12-93 تشريعي رقمجاء ابؼرسوـ ال

بصيع الأحكاـ التي فألغى  الاستثمارات ابػاصة الوطنية كعلى الاستثمارات الأجنبية على حد سواء،
كقد ظهر ذلك جليا من خلبؿ نص  سبقتو بهدؼ كضع نظاـ موحد لتنظيم قطاع الاستثمار في ابعزائر،

ابؼتعلق  13-82 رقم لاسيما القانوف ،التي ألغت بصيع الأحكاـ السابقة ابؼخالفة لوك  منو، 49ابؼادة
كما سبق   13-86 رقم الذم عدؿ كبسم بدوجب القانوف ،ابؼختلط كستَىا بتأسيس شركات الاقتصاد

كرة عتباره تراجعا من ابؼشرع ابعزائرم عن فكرة الشراكة ابؼفركضة بتُ الدكلة أك فاكىو ما بيكن  بيانو،
ابؼتعلق بتوجيو  25-88 رقم إلغاء نص القانوفكما تم  اؿ الأجنبي،رأبظالمع ابؼسابنة الوطنية بصفة عامة 

عتباره قرارا من ابؼشرع ابعزائرم بتوحيد التنظيم اكىو ما بيكن  الاستثمارات الاقتصادية ابػاصة الوطنية،
 .الوطنية بػاصة الأجنبية أكالقانوفٓ لقطاع الاستثمار سواء تعلق الأمر برؤكس الأمواؿ ا

 12-93 نص التشريعي رقمالحول الدسجلة الدلبحظات 
: ىذا بعض ابؼلبحظات التي بيكن إدراجها فيما يتعلق بنص تم تسجيل  ابؼرسوـ

                                                           
 64عدد رقم  ،تعلق بتًقية الاستثمار، الصادر في ج ر ج جابؼ، 1993أكتوبر  5ؤرخ في ابؼ، 12-93ابؼرسوـ التشريعي رقم  -1

 .1993 أكتوبر 10بتاريخ 
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أنو فَ بودد سقفا معينا بؼسابنة  بدعتٌ ،%51،%49 نص ىذا ابؼرسوـ على القاعدة الدنيا للشراكةيفَ  -
تاحة المجاؿ للمستثمر بإ يتم تفستَهكىو ما  أم مشركع استثمارم مسموح بو،الرأبظاؿ الأجنبي في 

 ؛( في أم مشركع يقوـ بو في ابعزائر%100الأجنبي للتملك الكامل )
كالتي  منو، 38بدأ ابؼساكاة في ابؼعاملة بتُ الأجانب كابعزائريتُ من خلبؿ نص ابؼادة ىذا النص بدجاء  -

عيوف كابؼعنويوف الأجانب بنفس ابؼعاملة التي بوظى بها الأشخاص كرد فيها:"بوظى الأشخاص الطبي
 ؛"حيث ابغقوؽ كالالتزامات في ما يتصل بالاستثمار من، الطبيعيوف كابؼعنويوف ابعزائريوف

 ؛منو 12 على حق ابؼستثمر في برويل رأبظالو ك أرباحو إفُ ابػارج بنص ابؼادة صراحة أكد -
 ؛( قبل إبقازىا لنظاـ التصريح بالاستثماركالوطتٍ لأجنبي،ا) نوعيهابالاستثمارات  خضعأ -
 حيث من الامتيازات التي خص بها ابؼستثمر الأجنبي كالوطتٍ على حد سواء، امعتبر  تضمن عددا -

 بسحورت أساسا في ثلبث أنواع:
 ؛وـابؼرس ىذا من19إفُ  17 من ابؼوادكىي ابؼمنوحة للمستثمرين بدوجب  :متيازات النظام العاما -
بدوجب  كىي تلك ابؼمنوحة للمستثمرين في ابؼناطق ابػاصة كفي ابؼناطق ابغرة :الخاصمتيازات النظام ا -

 ؛ابؼرسوـ ىذا من 34إفُ  25 ابؼواد من
، ىذا من 41إفُ  35من  بدوجب ابؼواد :أخرىمتيازات ا - تتعلق نح امتيازات أخرل م تم ابؼرسوـ

كبعض ابؼساعدات ابؼالية التي تقدمها الدكلة لأنواع  ض البنكية،أساسا بتخفيضات في الفوائد على القرك 
 .النص نفس من 37ك 36بؿددة من الاستثمارات كردت في ابؼادتتُ 

على رأسها ضماف عدـ التمييز بتُ ابؼستثمر الوطتٍ ك  على عدد من الضمانات، ابؼرسوـىذا نص  -
لتمييز بتُ ابؼستثمرين الأجانب أنفسهم إلا في كأيضا ضماف عدـ ا السابقة الذكر(، 38)ابؼادة  كالأجنبي

كما  من رعاياىا، تفاقيات مبرمة بتُ الدكلة ابعزائرية كالدكؿ التي يكوف ىؤلاء الأشخاصإحالة كجود 
منح نفس ابؼرسوـ ضماف إمكانية بعوء ابؼستثمر إفُ قواعد التحكيم التجارم الدكفِ في حالة كقوع أم 

منو:"يعرض أم نزاع يطرأ بتُ  41حيث جاء في نص ابؼادة م في ابعزائر،الاستثمار  نزاع يتعلق بنشاطو
على  بزذتو الدكلة ابعزائرية ضدهإابؼستثمر الأجنبي كالدكلة ابعزائرية إما بفعل ابؼستثمر كإما نتيجة لإجراء 

ئرية تتعلق تفاقيات ثنائية أك متعددة الأطراؼ أبرمتها الدكلة ابعزاإإلا إذا كانت ىناؾ  المحاكم ابؼختصة،
إجراء  تفاؽ علىأك يسمح للؤطراؼ بالإ شرط التحكيم، تفاؽ خاص ينص علىإأك  بالصلح كالتحكيم،

 خاص". الصلح باللجوء إفُ بركيم
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أما الاستثناء  ،ابعزائرية كأصل عاـ للمحاكم الإختصاص يعودأف  ىذه ابؼادةكيستنتج من نص 
 ؛دةدالمح وفهو اللجوء إفُ التحكيم الدكفِ في حالات

جهاز استثمارم على إنشاء ىذا ابؼرسوـ  من 7نصت ابؼادةحيث  ،إنشاء ىيئات إدارية مساعدة -
مهمتها الأساسية تتمثل  كدعمها كمتابعتها، وطنية لتًقية الاستثماراتالوكالة يدعى في صلب ابؼوضوع بال

كبسكينهم من الاستفادة  من الإجراءات الإدارية، كالتخفيف ستثماراتهم،امساعدة ابؼستثمرين لإبقاز في 
على أيضا ابؼرسوـ  نفس من الضمانات التي منحها التشريع ابؼعموؿ بو في ىذا الإطار،كما نص

 بعدد من التحفيزات. هاكخص الاستثمار في ابؼناطق ابػاصة كابؼناطق ابغرة،
 الدتعلق بتطوير الاستثمار 03-01 رقم الأمر -2

ة سن نو ألغي فيأإلا  السابق الذكر،12-93 رقم التشريعي بهابيات التي بسيز بها ابؼرسوـرغم الإ
كحل بؿلو  قتصاد السوؽ،ابسبب بعض النقائص التي كاف لابد من تداركها بساشيا مع متطلبات  2001

 :من مضمونو فيما يلي اكالذم سنوجز بعض، ابؼتعلق بتطوير الاستثمار 03-01 رقم الأمر
ضوع الضمانات ابؼمنوحة للمستثمرين بتُ كل من الأجنبي صراحة فيما يتعلق بدو  ىذا النصساكل  -

 ؛منو 25كالوطتٍ من خلبؿ نص ابؼادة 
فوؽ تلك التي كانت بفنوحة للمستثمرين في إطار ابؼرسوـ ابؼلغى، كجاءت  مزايا عدةالأمر  ىذا أضاؼ -

و من 2ك1بابؼادتتُ بفنوحة لكل ابؼستثمرين في إطار النشاطات الاستثمارية المحددة  في صورة مزايا عامة
 ب تنميتها مسابنة خاصة من الدكلةفي ابؼناطق التي تتطل ابؼنجزةستثنائية خاصة بالاستثمارات اكمزايا 

على أف يتًؾ أمر برديد ابؼناطق  الاستثمارات ذات الأبنية ابػاصة بالنسبة للبقتصاد الوطتٍ،كذا ك 
 ؛كالاستثمارات ابؼذكورة للمجلس الوطتٍ للبستثمار

ىو المجلس الوطتٍ للبستثمار  على تشكيل جهاز جديد،ىذا الأمر  إطار التحفيزات الإدارية نصفي  -
صلبحيات كاسعة في إطار توجيو الاستثمار كبرديد أكلوياتو)ابؼواد من  ونحم تمك  رئيس ابغكومة، يرأسو
 ؛(20إفُ  18

ر، عن شرة الاستثمارات في ابعزائتهدؼ إفُ تسهيل الإجراءات ابؼتبعة بؼبا ،تكريسو لعدة أحكاـ قانونية -
نص في حيث جاء  ،مركزية للوكالة الوطنية على ابؼستول المحلي )الولايات(طريق السماح بفتح ىياكل لا

كما مكنها من فتح ،ينشأ الشباؾ الوحيد على مستول ابؽيكل اللبمركزم للوكالة"":ومن 24ابؼادة 
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الازدحاـ كالتنقل الإجبارم إفُ كمتاعب د من صعوبات كىو ما ساىم في ابغ مكاتب بسثيل بؽا في ابػارج،
 ؛، كالتي يعافٓ منها ابؼستثمرالعاصمة للتعامل مع الوكالة

 أك التحكيم ابػاص السماح باللجوء إفُ قواعد التحكيم التجارم الدكفِ، مبدأعلى  حافظ ىذا الأمر -
 بىضع إفُ القضاء الوطتٍ. كفيما عدا ذلك ،عليو الإتفاؽ ةفي حال

 الدتعلق بتطوير الاستثمار 03-01 رقم الدعدل والدتمم للؤمر 08 -06 رقم الأمر -3
ابؼتعلق  03-01 رقم ليعدؿ كيتمم الأمر 20061جويلية 15ابؼؤرخ في  08-06 رقم صدر الأمر

 الآتي: كفقتوضيحها  ، بكاكؿبتطوير الاستثمار في عدد من جوانبو القانونية
نونية ابؼمنوحة للوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار للرد على طلب ابؼهل القا قلص ىذا الأمر من -

 بدنح مقرر ابؼزايا ابػاص ابؼتعلقساعة،  72من شهر إفُ  للمستثمرين ةة من ابؼزايا ابؼقدمدالاستفا
من  5بالاستغلبؿ،كما منحت ابؼادة  ابؼزايا ابػاصقرر م(أياـ فقط لتسليمها 10بالإبقاز، كإفُ عشرة )

 ؛للوكالة إمكانية ابغصوؿ على مقابل مافِ من ابؼستثمر لقاء دراستها للملفاتىذا الأمر 
ة من ابؼزايا دبعنة للطعن ضد القرارات ابؼتعلقة بالاستفا ،من ىذا الأمرمكرر  7أنشأ بدوجب ابؼادة  -

بعوء إمكانية  كالذم أجاز ،من النص السابقبدلا  الصادرة من أم إدارة أك ىيئة مكلفة بتنفيذ أحكامو،
 ؛و إفُ السلطة الوصية على الوكالةابؼستثمر في طعن

بزيادة  ابؼتعلقة بدنح ابؼزايا على اختلبؼ أنواعها،ك  ،السابقمن الأمر 11ك 09تعديل نصوص ابؼواد تم  -
 ؛تدعيما لسياسة التحفيز ابؼنتهجة من ابؼشرع ابعزائرم عدد من ابؼزايا الإضافية،

من  20ك19ابؼادتتُ  بإلغائو لنص ،المجلس الوطتٍ للبستثمارالأمر تقليص صلبحيات  تعمد ىذا -
 ابؼعدؿ كابؼتمم.ك  السابقالأمر 
  09-16 رقم القانونالاستثمار ضمن :ثانيا

ليطبق على ، 2ابؼتعلق بتًقية الاستثمار 2016 أكت 03ابؼؤرخ في 09-16 رقم جاء نص القانوف
أصدر ابؼشرع كذلك نص القانوف رقم  ثمار في ابعزائركلتدعيم قطاع الاست الاستثمارات الوطنية كالأجنبية،

                                                           
، الصادر في ج ر 2006جويلية  15ابؼتعلق بتطوير الاستثمار، ابؼؤرخ في  03-01يعدؿ كيتمم الأمر رقم  08-06الأمر رقم  -1

 .2006جويلية  19بتاريخ  47عدد رقم ،ج ج
 مرجع سابق.، 09-16القانوف رقم  -2
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نتشار ىذه ابغرض تشجيع  ،1قانوف التوجيهي لتطوير ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطةالابؼتضمن  17-02
 ترقية ابؼنتوج الوطتٍ.بهدؼ ابؼؤسسات 

  09-16 رقم الإطار العام للقانون -1
على لبستثمار بدوجب نص ابؼادة الثانية لخاص بإعطاء تعريف  في ىذا القانوف قاـ ابؼشرع ابعزائرم

 ما يأتي: يقصد بالاستثمار في مفهوـ ىذا القانوف،":أنو
 ؛اقتناء أصوؿ تندرج في إطار استحداث نشاطات جديدة، كتوسيع قدرات الإنتاج ك/أك إعادة التأىيل -
 .ابؼسابنات في رأبظاؿ شركة -

بحيث يطبق على  ،نوف في نص مادتو الأكفُالقا ىذا كما حدد ابؼشرع ابعزائرم نطاؽ تطبيق
حدد ابؼقصود ك ، الاستثمارات الأجنبية كالوطنية ابؼنجزة في النشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع كابػدمات

 من السلع كابػدمات التي تدخل في مفهوـ إبقاز الاستثمار بأنها:
أك ابؼستحدثة، ابؼوجهة للبستعماؿ  ابؼقتناة، غتَ ابؼادية أك ، ابؼاديةالعقارية كل ابؼمتلكات ابؼنقولة أك -

ابؼستدفٔ بنفس الشكل بغرض التكوين أك التطوير أك إعادة التأىيل للنشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع 
 ؛كابػدمات التجارية

 إنشاء السلع ابؼوجهة للنشاطات ابؼذكورة أعلبه. قتناء أككل خدمة مرتبطة با -
تدعيم قطاع الاستثمار في ابعزائر بعدد من  كذلكالقانوف  ىذا لبؿ نص ابؼشرع ابعزائرم من خ أدرجكما 
 من الضمانات. ، كعددابؼزايا

  09-16 رقم لقانونا الدسجلة حولالدلبحظات  -2
 التافِ: كفق القانوفىذا  ابؼسجلة حوؿ نص ابؼلبحظات بعض بيكن إبهاز

 ك18، 6ستثناء أحكاـ ابؼواد تثمار باابؼتعلق بتطوير الاس 03-01 رقم أحكاـ الأمر ىذا النصألغى  -
 :ػػكتتعلق أساسا ب منو، 22

 .تعلقة بإنشاء الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارابؼ:6ابؼادة -
 .تعلقة بإنشاء المجلس الوطتٍ للبستثمارابؼ:18ابؼادة -

                                                           
الصادر  يهي لتطوير ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة،، يتضمن القانوف التوج2017جانفي  10، ابؼؤرخ في 02-17القانوف رقم  -1

 .2017جانفي11بتاريخ 02عدد رقم  ،في ج ر ج ج



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار                              الفصل الأول:   

52 
 

يل الوكالة في مركزية للوكالة على مستول الولايات كمكاتب بسثتعلقة بضركرة فتح ىياكل لا:ابؼ22ابؼادة -
 ؛ابػارج

ة من نظاـ ابؼزايا ابؼقررة في أحكامو، لإجراء التسجيل لدل دأخضع الاستثمارات الراغبة في الاستفا -
منو، كيتجسد تسجيل الاستثمار في استمارة تعتبر بدثابة  4الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار بنص ابؼادة 

ار، برمل توقيع ابؼستثمر أك ككيلو،كما بهب على ابؼصافٌ شهادة تسجيل تقدمها الوكالة الوطنية للبستثم
ابؼؤىلة للوكالة التأكد مسبقا من أف النشاط الاستثمارم موضوع التسجيل غتَ مستثتٌ من ابؼزايا، كبذلك 

 ؛ابؼلغى 03-01يكوف ابؼشرع ابعزائرم قد بزلى عن نظاـ التصريح الذم كاف معمولا بو في الأمر رقم 
قانوف ما يعرؼ بابؼراكز الأربعة التابعة للشباؾ الوحيد اللبمركزم للوكالة ابؼنصب الىذا ستحدث ا - 

ستيفاء الإجراءات، مركز الدعم امركز تسيتَ ابؼزايا، مركز  كابؼتمثلة أساسا في: على مستول مقر الولاية،
 ؛كمركز التًقية الإقليمية لإنشاء ابؼؤسسات،

 ؛منو31ك30ابؼادتتُ  عة كبشركط بؿددة، فيأبقى على بفارسة الدكلة بغقها في الشف -
طبقا لنص  ابؼفعوؿ كىو ما يفهم منو أنها تظل سارية (،% 51،%49قاعدة الشراكة ) يشر إفُفَ  -

2016ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  18-15من القانوف رقم  66ابؼادة 
1

نصها  التي جاء فيك  ،
بػدمات كالاستتَاد بتأسيس شركة بروز ابؼسابنة ترتبط بفارسة الأجانب لأنشطة إنتاج السلع كا":أنو

 ؛" على الأقل من رأبظابؽا... %51الوطنية ابؼقيمة على نسبة 
الأجنبي، بسبب  ختصاص القضاء الوطتٍ في أم منازعة تثور بتُ الدكلة ابعزائرية كابؼستثمرإأقر بدبدأ  -

متعددة الأطراؼ أبرمتها الدكلة  ائية أكتفاقيات ثنإإلا في حالة كجود  بزذتو الدكلة ابعزائرية،إإجراء 
تفاؽ مع ابؼستثمر ينص على بند تسوية يسمح إفي حالة كجود  أك ابعزائرية تتعلق بابؼصابغة كالتحكيم،

 للطرفتُ بالاتفاؽ على بركيم خاص.
 الجديد 18 -22القانون  الاستثمار ضمن :الدطلب الثاني

إعادة النظر في القاعدة  تسببت فيساتية كمساكئها إف الظركؼ الاقتصادية ككذا القانونية كابؼؤس
القانونية ابؼتعلقة بالاستثمار بساشيا مع التوجو ابعديد للبلبد، كىو ما تم بإصدار أحكاـ القانوف الإطار 

بأجهزة الاستثمار  القواعد الاجرائية ابؼتعلقةن بصلة من متض ابؼتعلق بالاستثمار، حيث 18-22رقم 

                                                           
 72عدد رقم  ،، الصادر في ج ر ج ج2016، ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة2015ديسمبر30، ابؼؤرخ في 18 -15القانوف رقم  -1

 .2015ديسمبر31بتاريخ 
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،  جانب القواعد ابؼوضوعية ابؼتعلقة بالتحفيزات كالضمانات ابؼقررة للبستثمارككيفيات تدخلها، إفُ
  .تراعي تكريس مبادئ حرية الاستثمار كالشفافية كابؼساكاة ضمن رؤية شاملة كمستقرة

  18-22م أسباب صدور القانون رق: الأول الفرع
قانونية عجلت بصدكر القانوف  بالرغم من التًسانة التشريعية في بؾاؿ الاستثمار ظهرت عدة ثغرات

كمن أىم ىذه الأسباب نركز على  ،ابؼتعلق بالاستثمار 2022جويلية  24ابؼؤرخ في  18-22رقم 
ية القدبية ساكئ النصوص القانونبؼ نتعرضثم  ،الأسباب الاقتصادية أكبؽا ،صنفتُ من الأسباب

 كفق ما يلي: كابؼؤسساتية كسبب ثاف
 ـــةالأسباب الاقتصــاديـ :أولا

في سبيل ك  و،من 61زيادة على تكريس ابؼبدأ الدستورم القاضي بحرية الاستثمار لاسيما ابؼادة
بقم عنها تباطؤ بمو الاقتصاد الوطتٍ فإف الظركؼ الاقتصادية الصعبة التي  ،بؽذا ابؼبدأموائمة التشريعات 

ف السيئ بؼناخ الاستثمار في إضافة إفُ التصني ،20141إثر انهيار أسعار النفط العابؼية في منتصف سنة
شكلب سببتُ مهمتُ في إعادة النظر في النص القانوفٓ ابؼتعلق  ،ابعزائر من قبل ابؽيئات الدكلية

 بالاستثمار.
 تأثنً أزمات البترول -1

كابؼشاريع  ،داء الاقتصادم الوطتٍ عامةالأعلى  نعكس سلبااكتدفٓ أسعاره  أزمات البتًكؿإف 
أدل  الشيء الذمالصعبة، ن العملة معلى حجم ابؼوارد العمومية  ثرأكما   ،ةالاستثمارية بصفة خاص

كالتأكيد على نهج تنويع الاقتصاد كالبحث  ،بالسلطات العمومية إفُ إعادة النظر في السياسة الاقتصادية
لإمكاف عن فتم التفكتَ في تنويع ابؼصادر ابؼالية للخزينة العمومية كالابتعاد قدر ا ،عن بدائل بػلق الثركة

كابغد من عزكؼ ابؼستثمرين عن الاستثمار في ابعزائر بحجة عدـ  ،سياسة التبعية للريع النفطي من جهة
خاصة كأف الاقتصاد ابعزائرم أصبح اقتصادا مستهلكا أكثر  ،ابؼناخ الاستثمارم من جهة أخرل جاذبية

 منو اقتصادا منتجا. 
 
 

                                                           
بؾلة الاجتهاد  ،ابؼتعلق بالاستثمار 18-22ية لتشجيع الاستثمار على ضوء القانوف الأنظمة التحفيزية كآل ،امباركةلغنج  -1

 .257ص ،2023 ،3ع ،12ابعزائر، المجلد ،جامعة بسنراست للدراسات القانونية كالاقتصادية،
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   ائرالتصنيف السيئ لدناخ الاستثمار في الجز  -2
 عنو نتج كتذيل ابعزائر لأغلبها، ،لارتباط الاقتصاديات الوطنية بالتصنيفات العابؼية للبستثمارنظرا 

متأثرا  بالتصنيف السيئ بؼناخ الاستثمار في ابعزائر  ،لاستثمارباابؼتعلق  22-18صدار القانوف رقم إ
صنفت ابؽيئات حيث  ،ابعزائرالذم جعل العديد من ابؼستثمرين الأجانب يعزفوف عن الاستثمار في 

كونو ما زاؿ ،ضعف الاقتصادياتأالدكلية ابؼختصة في متابعة كتصنيف الاقتصاديات الدكلية ابعزائر من 
أما من حيث مناخ الأعماؿ فيصنف من أسوء مناخيات  ،يعتمد على الثركات الطبيعية كالبتًكؿ كالغاز

الأجانب إفُ ك  ة كلوج ابؼستثمرين المحليتُالشيء الذم أعاؽ فكر  ،الأعماؿ على ابؼستول الدكفِ
التمويل مصادر تنويع  الشيء الذم فوت الفرصة على ،الاستثمار في السوؽ الوطنية كنقل خبرتهم

كابػركج من مشكلة الاعتماد على الثركات الطبيعية، كالتي ىي في غالب الأحياف معرضة لتقلبات السوؽ 
 العابؼية.

تثمار يتم إرجاعو إفُ البتَكقراطية في إنشاء كتأسيس الشركات إف التصنيف السيئ بؼناخ الاس
تعقيد كطوؿ  مثلب ابؼراتب الأختَة عابؼيا بسببفي ابعزائر  حيث جاءت ،كابؼؤسسات الاقتصادية

 4.7أياـ ك 8في حتُ أف ىذه الإجراءات تتم في غضوف لإنشاء كتأسيس شركة، الإجراءت اللبزمة 
عابؼيا  174ابؼرتبة  أما بالنسبة بؼنح القركض فابعزائر برتل ،قتصادية الأكركبيةإجراء في بلداف المجموعة الا

كعلى أساس ىذا  ،1بخصوص تقدفٔ تراخيص البناء 122كابؼرتبة  ،بخصوص نقل ابؼلكية 130كابؼرتبة 
 با للمشاريع الاستثمارية في العافَ.ذالأقل ج في ابعزائرالتصنيف تم اعتبار مناخ الاستثمار 

على متُ ألتللشركة الفرنسية الذم تصدره اللمخاطر القطرية  COFACE بؼؤشر بالنسبةأما  "
 Cفي التصنيف  2019، 2018، 2017خلبؿ سنوات  فقد صنفت ابعزائر ،التجارة ابػارجية

كتعتمد ، كيدؿ على أف ابعزائر تتميز بدخاطر عاليةبخصوص مناخ الأعماؿ، كىو تصنيف ضعيف كىش 
   :2كىي بؾموعة من ابؼؤشرات الرئيسيةعلى فها في تصنيىذه الشركة 

                                                           

 ، تتذيل التًتيب الدكفِ كتونس تتقدـ ابعزائر،  دكفِ حوؿ مناخ الاستثمار في ابعزائرتقرير ، دلومي محمد -1
www.elwatanmedia.com l’Algérie recule de 27 ،climat de affaires: classement Doing Business 

en 5 ans -www.ccitafna.com،position 
يل أداء الاقتصاد ابعزائرم كفق مؤشرات مناخ الأعماؿ كدكره في جذب الاستثمار الأجنبي عبد ابؼالك بضياؼ، آماؿ برابنية، برل -2

 .788ص  ،2019، 2، ع12المجلد ابعزائر، جامعة ابؼسيلة، ابؼباشر، بؾلة العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ كالعلوـ التجارية،

http://www.elwatanmedia.com/
http://www.elwatanmedia.com/
http://www.ccitafna.com/
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 ؛ مدل استقرار ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية للبقتصاد -
 ؛ابؼخاطر ابؼالية للدكلة -
 ؛ابؼخاطر السياسية -
 بـاطر بيئة الأعماؿ؛ -
  متوسط قدرة الشركات على الوفاء بالتزاماتها. -

  الأسباب القـــــانونيــــة والدؤسساتية: :ثانيا
مساكئ  ،من الأسباب التي أدت كذلك بابؼشرع ابعزائرم إفُ كضع نص جديد للبستثمار

سنتطرؽ إفُ كالتي  ،ا فشل الأجهزة الاستثمارية في تطوير كترقية الاستثمارذكك ،النصوص التشريعية
 كفقا للتافِ: احيثياته

  ة الدنظمة للبستثمار في الجزائرمساوئ النصوص القديم -1
سابنت في تعديل عدة مواد كإلغاء بعضها كإضافة  ،لقانونية التي اكتنفت النص القدفٔإف الثغرات ا

 :ع الاستثمارية في ابعزائر نذكر بعضا منهاأخرل جديدة كانت تشكل عائقا أماـ ابؼشاري
 ؛الفهم الصحيح للقواعد ابؼوضوعية ابؼتعلقة بالتحفيزات عدـ -
ككقفت حاجزا أماـ استقطاب  ،دأ ابؼساكاةالتي شكلت خرقا بؼب %49،%51قاعدة  تكريس -

 ؛ابؼشاريع الأجنبية، بالرغم من اقتصارىا على بعض النشاطات
 ؛الاستعماؿ ابؼتكرر بغق الشفعة من طرؼ الدكلة انطلبقا من مبدأ السيادة -
ة من دحاؿ دكف الاستفاكالذم  ،الالتزاـ بصيغة التمويل المحلي ابؼفركض على ابؼستثمرين الأجانب -
 ؛لتمويل ابػارجي للمشاريع الاستثماريةا

كمنح  ،كنقص الدعم ابؼافِ للبستثمارات ابؼسابنة في خلق الثركة ،قلة الاىتماـ بالاستثمارات الوطنية -
 الأكلوية للبستثمارات الأجنبية على حساب الوطنية في بعض المجالات.

 ؤسساي  في تطوير نشاط الاستثمارالفشل الد -2
ككذا ابؼكلفة بالسهر على تنفيذ سياسة  للبستثمار،ستثمار ابؼؤطرة كابؼرافقة إف فشل أجهزة الا
 ثر بشكل كبتَ على إعادة تنظيمها في القانوف ابعديد كىذا بالنظر إفُ:أ ،الدكلة في بؾاؿ الاستثمار
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 كيفية دراسة ملفات الاستثمار:  -أ
كيتعلق الأمر بالمجلس الوطتٍ  ،تتميز طريقة دراسة ابؼلفات بالبتَكقراطية الإدارية بشكل عاـ

ربع، كالذم كاف من ابؼفركض أنو كابؼراكز الأ ،للبستثمار كالوكالة الوطنية لتًقية الاستثمار كالشباؾ الوحيد
أسس بهدؼ القضاء على تعدد الأجهزة أماـ ابؼستثمرين كمنح ابؼركنة في دراسة ابؼلفات من حيث ابؼدة 

ارم للوكالة بصفتها مؤسسة عمومية ذات طابع إدارم يتنافى كلا ، لكن الطابع الإد1كطوؿ الإجراءات
كالتي تقتضي ابؼركنة كالسرعة عكس الأساليب الإدارية  ،يتماشى مع مهامها في التًكيج للبستثمارات

كالأمر كذلك بالنسبة للشباؾ الوحيد الذم ىو تابع بالأساس لسلطة  ،التقليدية ابؼتصفة بابعمود كالبطء
 كغالبا ما تكوف عن طريق المجلس الوطتٍ للبستثمار.  ،ا بابؼركزيةتتسم قراراته

 ستثمارضعف النظام الدصرفي في تفعيل الا -ب
ابؼصرفية في ابعزائر لا يعكس دكرىا ابغقيقي في بؾاؿ  ابؼالية ابؼؤسساتإف الواقع العملي للبنوؾ ك 

كىذا ما أثر  ،بشكل اقتصادمكلا تستخدـ  ،لإيداع الأمواؿ كسحبهافهي بؾرد مؤسسات  ،الاستثمار
كىو ما لا بىدـ ابؼشاريع الاستثمارية في ابعزائر  ،سلبا على حركة رؤكس الأمواؿ خاصة بالعملة الصعبة

 :2ما يلي كمن أبرز ابؼعوقات التي يواجهها النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم كالتي حالت دكف توسع نشاطو
 ضعف التغطية ابعغرافية للشبكة التمويلية؛ -
 لبطء في إدارة السيولة النقدية ككسائل الدفع الأخرل؛ا -
 عدـ فعالية شبكة نقل ابؼعلومات؛ -
 .3بؿدكدية الإطار التنظيمي عند البنوؾ الوطنية -
 
 

                                                           

ابعزائر، المجلد  ،جامعة تيزم كزك، ية للقانوف كالعلوـ السيساسيةدقعن أقلمة بؿيط الأعماؿ في ابعزائر، المجلة الن، الكاىنةإرزيل   -1
 .58ك 57، ص 2013، 1،ع 8
محمد بن بوزياف، النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم بتُ معوقات تطبيق بموذج الصتَفة الشاملة كبؿدكدية الصتَفة التقليدية ، نواؿ بن خالدم -2

  .350، ص2016جواف  ،1ع ،12رقمالمجلد  ر،جامعة تلمساف، ابعزائ ،les cahiers du MECASبؾلة:
حوؿ إدارة منظمات  بنظاـ البنوؾ الشاملة في ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم، ابؼؤبسر العابؼي الثالث الأخذخياط عبد الله، إشكالية  -3

فريل أ 29-27 عماف، الأردف، ،علمية ابؼعاصرة، كلية الاقتصاد كالعلوـ الإدارية، جامعة العلوـ التطبيقية ابػاصةالأعماؿ التحديات ال
2009. 
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 وائمة القواعد الدستورية الجديدةضرورة م -3
سها إف الأحكاـ القانونية لنص قانوف الاستثمار القدفٔ أضحت لا تتماشى مع ابؼبادئ التي كر 

الدستور ابعديد، حيث بات من الضركرم صياغتها كإعادة النظر فيها كفق مبادئ حرية التجارة كحرية 
إفُ تنويع الاقتصاد كخلق الثركة، كىو ما بذسد في نص كالذم يهدؼ الاستثمار كالتوجو العاـ للدكلة، 

 لتالية: التي كرست ابؼبادئ ا ،ابؼتعلق بالاستثمار 18-22 رقم من القانوف 3ابؼادة 
أك غتَ  ث أف كل شخص طبيعي أك معنوم كطتٍ أك أجنبي، مقيمتكريس مبدأ حرية الاستثمار، حي -

 ؛التنظيم ابؼعموؿ بهماستثماره، في ظل احتًاـ التشريع ك مقيم، يرغب في الاستثمار ىو حر في اختيار ا
 تكريس مبدأ الشفافية كابؼساكاة في التعامل مع الاستثمارات. - 

  وإختصاصها في ذلك الاستثمارالقائمة على جهزة الأ :ثانيالفرع ال
تنظيم الاستثمار في منو،  16لاسيما ابؼادة  18-22م رق القانوف الفصل الثالث من تم بدوجب

ابعزائر كالإبؼاـ بدختلف جوانبو، كلا تكتمل ىذه ابؼنظومة إلا بتجسيد الشفافية في الإجراءات الاستثمارية 
 بدهمة تطويره كترقيتوتتكفل  أجهزة استثماريةمن خلبؿ إنشاء  التنظيمي لو،سساتي ك ابؼؤ  كبرستُ الإطار

  حيث سنتطرؽ في ىذا الفرع إفُ ىذه الأجهزة ككيفية تدخلها.
  أجهزة الاستثمار :أولا

 ":الأجهزة ابؼكلفة بالاستثمار ىي"، حيث جاء في نص ابؼادة أعلبه
   : CNI للبستثمارالمجلس الوطني  -1

 بدقتضى ابؼرسوـ التنفيذم تم إنشائها حكومية ىيئةعلى أنو CNI للبستثمارالوطتٍ  المجلس يعتبر
ابؼتعلق بتشكيلة المجلس الوطتٍ للبستثمار كتنظيمو  ،2022سبتمبر 08ابؼؤرخ في  297-22رقم

 باقتًاح يكلف المجلس، الوزير الأكؿ أك رئيس ابغكومة حسب ابغالةسلطة كصاية ك برت يوضع ، 1كستَه
ادة ستًاتيجية الدكلة في بؾاؿ الاستثمار كالسهر على تناسقها الشامل كتقييم تنفيذىا طبقا لأحكاـ ابؼا

ستًاتيجية كيكلف بابؼسائل الا ،كالاستشارة كبينح لو سلطة فعلية في إبزاذ القرار ،من قانوف الاستثمار17
بالاستقلبؿ الإدارم كابؼافِ، كآراءه  لا يتمتعف المجلس إكللئشارة ف ،ابؼتعلقة بالاستثمار كسياسة دعمو

 موجهة بالأساس للسلطات ابؼكلفة بتطبيق النصوص التشريعية في بؾاؿ الاستثمار.كتوصياتو 

                                                           
                ستَهابؼتعلق بتشكيلة المجلس الوطتٍ للبستثمار كتنظيمو ك  ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  297-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  -1

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 رقم عدد ،الصادر في ج ر ج ج
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ابؼتعلق بتشكيلة  ،297-22م رق حدد ابؼرسوـ التنفيذم : CNI للبستثمارالمجلس الوطني تشكيلة  -
المجلس الذم يتوفُ تشكيلة  ،منو 3بدوجب ابؼادة  السالف الذكر المجلس الوطتٍ للبستثمار كتنظيمو كستَه

 كيتشكل من الأعضاء الآتية ذكرىم: ،رئاستو الوزير الأكؿ أك رئيس ابغكومة حسب ابغالة
 الوزير ابؼكلف بالداخلية كابعماعات المحلية؛ -
 الوزير ابؼكلف بابؼالية؛ -
 الوزير ابؼكلف بالطاقة كابؼناجم؛ -
 الوزير ابؼكلف بالصناعة؛ -
 الوزير ابؼكلف بالاستثمار؛ -
 الوزير ابؼكلف بالتجارة؛ -
 الوزير ابؼكلف بالفلبحة؛ -
 الوزير ابؼكلف بالسياحة؛ -
 الوزير ابؼكلف بالعمل كالتشغيل؛ -
 الوزير ابؼكلف بالبيئة؛ -
 الوزير ابؼكلف بابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة. -
  AAPIالاستثمار  لترقية الجزائريةالوكالة  -2

يكمن في  كرهد إدارم جهازتم استحداث  ،التطبيق السليم لقانوف الاستثمارابؼتابعة ك ماف لض
كالتي تم  ،الاستثمار لتًقية ابعزائريةالوكالة  كىوالأجنبي في ابعزائر، الوطتٍ ك  تطوير كترقية الاستثمار

التي أدخلت السابق، ك  في النص "الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار"بظها، بعد ما كانت تسمى ااستبداؿ 
 لتفعيل  الشباؾ الوحيد كابؼنصة الرقميةتدعيمها بآليتيعليها إجراءات جديدة في طريقة عملها إفُ جانب 

الإدارية التي تقوـ بدكر المحرؾ  الأجهزة ىذهفي إدراؾ حقيقة  الوكالةتبرز أبنية ك  عملية الاستثمار، كمتابعة
الأجنبية منها، كذلك من خلبؿ استحداث ىياكل جديدة بؽا  الرئيسي لتفعيل حركة الاستثمارات خاصة

دكر إضافي في إكماؿ النقص الإدارم كالقضاء على البتَكقراطية التي تنخر كتعطل ستَ كبقاح العمليات 
الاستثمارية، كل ىذا من أجل اكتساب مهارات جديدة في الإنتاج كالتسويق بفا يزيد من فرص التشغيل 

 .راد كابؼؤسسات، كبالتافِ ابػركج بتنمية اقتصادية مثاليةكرفع الإنتاجية للؤف
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كمنح بؽا عدة  ابعديد،بذدر الإشارة إفُ أف ابؼشرع ابعزائرم أعاد بعض أحكامها في ظل القانوف 
-22 رقم ابعديد منو، كتبعا لصدكر القانوف 18بدوجب ابؼادة  أحكامهاكعدؿ بعض من  ،صلبحيات

من أجل ك ، 1المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار 298-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم صدر 18
لنظر نقوـ باثم  للوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار،نتطرؽ إفُ الطبيعة القانونية  توضيح أكثر، لابد علينا أف

 الاستثمار في ابعزائر. كترقية تطويرفي بؾاؿ  افي صلبحياته
  AAPIالاستثمار  لترقية زائريةالج للوكالةالطبيعة القانونية  -أ

ابؼتعلق بتطوير  01-03رقم  من الأمر 6نشأت الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار بدوجب ابؼادة أ
ابؼتعلق بتًقية  09-16 رقم القانوف من 37تم الإبقاء على سرياف نفس ابؼادة بدوجب ابؼادة ك  الاستثمار،
المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية  298-22رسوـ التنفيذم رقم من ابؼ حيث عرفتها ابؼادة الأكفُ ،الاستثمار

مؤسسة عمومية ذات طابع إدارم تتمتع بالشخصية ابؼعنوية ":بأنها بظهاإبعد استبداؿ  ،لتًقية الاستثمار
مقرىا ابعزائر ك  الأكؿ أك رئيس ابغكومة حسب ابغالة،توضع برت كصاية الوزير  ،كالاستقلبؿ ابؼافِ

 .2"كالة ىياكل غتَ مركزية على ابؼستول المحليكللو  ،العاصمة
 ابعزائرية لتًقيةالوكالة فإف  منو، 18ابؼادة  لاسيمالاستثمار باابؼتعلق  18-22 رقم حسب القانوف

ا،كما أف الوكالة تتمتع اتهختصاصإ العمل في حدكديتوجب عليها ك  الاستثمار مؤسسة عمومية إدارية،
إضافة إفُ  ،بإرادتها ابؼنفردةكلزمة ابؼدارية الإقرارات البزاذ إمتلبكها سلطة بامتيازات السلطة العامة نظرا لا

 .تنفيذىا دكف أمر من القضاء
ف و كابؼوظفوف العامل بػضوعها لنفس النظاـ القانوفٓ لأمواؿ الدكلة، تعتبر أمواؿ الوكالة أموالا عامة

بزضع  على عملهاات الناشئة إف النزاعكزيادة على ىذا ف ف،و عموميموظفتُ بالوكالة يعتبركف 
بإرادتها ابؼنفردة  ابعزائرية لتًقية الاستثمارختصاصات القضاء الإدارم، فهناؾ قرارات تصدرىا الوكالة لإ

تفاقيات التي تبـر بتُ كالإ  ،لتأخذ شكل قرار إدارم كمنح ابؼزايا مثلب، كأخرل تأخذ شكل عقد إدارم
بظها كبغسابها، فهذا ما بهعلنا نستنتج بأف تنظيم ىذه عمل باكالة بصفتها بفثلة للدكلة تابؼستثمر كالو 

 .الوكالة يتم على أساس قواعد القانوف الإدارم

                                                           
ر  الصادر في ج الاستثمار،المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية  ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  298-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  -1

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 رقم عدد ،ج ج
 .ابؼرجع السابق، 3ك 2انظر ابؼادة  -2
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 الذمة ابؼالية ابؼستقلة :يتًتب عن الاعتًاؼ بالشخصية ابؼعنوية للؤجهزة الإدارية عدة نتائج كىي
 وسواء بصفتها مدعية أك مدعى علي كحق التقاضي ، ككيل أك بفثل قانوفٓ يعبر عن إرادتها،رقابؼالأىلية، 

 فيحدده ابؼرسوـ المحدد لتنظيم الوكالة الاستثمار، كما  ابعزائرية لتًقيةكىذا ما بقده في جهاز الوكالة 
 ".. ..."الوكالة تتمتع بالشخصية ابؼعنوية كالاستقلبؿ ابؼافِ:أفعلى  2ابؼادة  الفقرة الثانية من

  AAPIالاستثمار  لترقية الجزائرية الوكالة إدارة وتنظيم -ب
الاستثمار لوصاية الوزير  ابعزائرية لتًقيةضع الوكالة بز ،من نفس ابؼرسوـ 6ك5لأحكاـ ابؼواد طبقا 

برت كصاية الوزير ابؼكلف بتًقية  التشريع السابقبعدما كانت في  الأكؿ أك رئيس ابغكومة حسب ابغالة،
دار كت ا عن السلطة التنفيذية كخضوعها بؽذه الأختَة،استقلبليته فكرة كىذا يعتٍ انتفاء ،الاستثمارات

 بودد النظاـ الداخلي للوكالةك  لسلطة الوصية،ل لببفث مدير عاـ الوكالة من قبل بؾلس إدارة يتًأسو
عن الوكالة ككزير ابؼالية كالسلطة ابؼكلفة بالوظيف  ةالوصي السلطةبقرار مشتًؾ بتُ  كشبابيكها الوحيدة

 .1العمومي
بناء على اقتًاح السلطات ابؼنتمتُ إليها  الوكالةالسلطة الوصية تعيتُ أعضاء بؾلس إدارة تتوفُ  

( سنوات قابلة للتجديد، كبهب أف يكوف أعضاء بؾلس الإدارة برتبة مدير في الإدارة 3بؼدة ثلبث )
كفي حالة ىذه الوظيفة،  ابؼركزية على الأقل، كتنتهي عهدة الأعضاء ابؼعينتُ بسبب كظيفتهم بانتهاء

حد الأعضاء، يتم استخلبفو حسب الأشكاؿ نفسها، كبىلفو العضو ابعديد ابؼعتُ حتى أانقطاع عهدة 
 .2انتهاء العهدة

  AAPIالاستثمار  لترقية الجزائرية الوكالة تشكيلة -ج
السالف المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار  298-22حدد ابؼرسوـ التنفيذم رقم 

الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، حيث عرفت التشكيلة  بؾلس إدارة تشكيلة ،منو 7ر بدوجب ابؼادة الذك
تعديلبت كتغتَات في ذلك التطور التشريعي الذم عرفو قانوف الاستثمار منذ صدكر ابؼرسوـ التشريعي 

الوكالة ابعزائرية لتًقية  ففإ ،الذكر ةكبحسب ابؼادة السالف، ابؼتعلق بتًقية الاستثمار ) ابؼلغى( 12-93رقم 
 :يلي اكوف بفيتبؾلس إدارة  تتشكل من الاستثمار

 ؛رئيسا الوزير الأكؿ،ثل بف -

                                                           
 ، ابؼرجع السابق.6ك 5انظر ابؼادة  - 1
 ابؼرجع السابق.، 8انظر ابؼادة  - 2
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 ؛بفثل الوزير ابؼكلف بالشؤكف ابػارجية -
 المحلية؛بفثل الوزير ابؼكلف بابعماعات  -
 بابؼالية؛ابؼكلف  بفثل الوزير -
 ؛بالاستثماربفثل الوزير ابؼكلف  -
 ؛ بالتجارةزير ابؼكلف بفثل الو  -
 . بنك ابعزائربفثل  -

ص تكوف بيكن لمجلس الإدارة الاستعانة بأم شخفإنو نو حسب نص نفس ابؼادة، إكللئشارة ف
 .1لأعماؿ المجلس، في حتُ أف أمانة المجلس يتولاىا ابؼدير العاـ للوكالةخبرتو أك مسابنتو ضركرية 

كبيكنو أف  رئيسو،على استدعاء من  تُ في السنة بناءدكرة عادية مرت كما بهتمع بؾلس الإدارة في
 .2ومن أعضائ 3/2بناء على اقتًاح من ثلثي  أك ،بهتمع في دكرة غتَ عادية بناء على طلب من رئيسو

 الدنصة الرقمية للمستثمر -د
لكتًكنية في بؾاؿ تسهيل كتبسيط الإجراءات ابؼتعلقة الإدارة كتفعيل الأدكات الإ في إطار رقمنة

فكرة إنشاء ب ،منو 23ابؼادة  أحكاـ ابؼتعلق بالاستثمار من خلبؿ 18-22لاستثمار، أتى القانوف با
فرص  بؼعرفة ىذه ابؼنصة تسمح بتوفتَ كل ابؼعلومات اللبزمةالذم اعتبر أف ك ، منصة رقمية للمستثمر

 الاستثمار في ابعزائر.
، يسند تسيتَىا إفُ "منصة رقمية للمستثمر"أ:تنش على أنو من قانوف الاستثمار، 23ابؼادة  نصت       

منها فرص الاستثمار في  االوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار، تسمح بتوفتَ كل ابؼعلومات اللبزمة، لاسيم
ا الإجراءات ذات الصلة، كتسمح ذابعزائر، كالعرض العقارم كالتحفيزات كابؼزايا ابؼرتبطة بالاستثمار كك

بإزالة  ات ابؼكلفة بالعملية الاستثماريةتصلة بينيا بالأنظمة ابؼعلوماتية للهيئات كالإدار ىذه ابؼنصة الرقمية ابؼ
الطابع ابؼادم عن بصيع الإجراءات كالقياـ بواسطة الأنتًنت بجميع الإجراءات ابؼتصلة بالاستثمار، حيث 

ا كأثناء فتًة ا من تسجيلهستثمارات كمتابعتها انطلبقالاتوجيو كمرافقة لتشكل ابؼنصة الرقمية أيضا أداة 
من ابؼرسوـ التنفيذم السالف الذكر، فإف ابؼنصة الرقمية كذلك  27لأحكاـ ابؼادة استغلببؽا، كطبقا 

                                                           
 .، ابؼرجع السابق7انظر ابؼادة  - 1
 ، ابؼرجع السابق.9انظر ابؼادة  - 2
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تسمح بتكييف الإجراءات الواجب إتباعها حسب نوع الاستثمار كنوع الطلبات، كتكوف متًابطة مع 
 الاستثمار. عمليةلبقة مع الأنظمة ابؼعلوماتية ابػاصة بابؽيئات كالإدارات ذات الع

  الشبابيك الوحيدة -ه
 12-93إفُ ابؼرسوـ التشريعي رقم  بؾاؿ الاستثمارمركزم في اللبترجع فكرة إنشاء الشباؾ الوحيد 

ابؼتعلق بتًقية الاستثمار، الذم اعتبر أف الوكالة تؤسس في شكل شباؾ كحيد يضم الإدارات كابؽيئات 
 الشباؾ الوحيد إحدل ابؼؤسسات الإدارية الواسعة التطبيق في البلداف ، كما يعتبر1ابؼعنية بالاستثمار

كىي ىياكل أكصت بتجسيدىا ابؼؤسسات ابؼالية كاعتبرتها من ابؼقاربات ابعديدة  ابؼضيفة للبستثمار،
 .لإدارة العلبقات بتُ الدكلة ابؼضيفة للبستثمار كابؼستثمرين الأجانب

كاعتبر ىذا  مركزم،اللبوير الاستثمار بدبدأ الشباؾ الوحيد ابؼتعلق بتط 03-01حتفظ الأمر رقم ا
منو، حيث عززه أكثر من  23نص ابؼادة  الأختَ جزء من الوكالة كليس الوكالة في حد ذاتها من خلبؿ

خلبؿ إقراره بلبمركزية ىذه الشبابيك، كىذا ما يفهم من رغبة ابؼشرع ابعزائرم في تسهيل كتبسيط 
 .خاصة الأجنبية منها إفُ ابعزائر من الاستثمارات ر، كجلب القدر الكافيالإجراءات على ابؼستثم

 تعريف ونشأة الشبابيك الوحيدة 1ه/
يقصد بالشباؾ الوحيد توحيد ابؼعاملبت الإدارية كابؼالية التي يتوجب القياـ بها أثناء العملية 

وقت كتسهيل الإجراءات الإدارية ربح ال دؼبه ،الاستثمارية بؼباشرة ابؼستثمر إبقاز مشركعو الاستثمارم
ابؼكلفة بالاستثمار كيوفر ابػدمات الضركرية للمشاريع  ابؽيئات من كيتشكل ،هوالتي قد تواج

المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار  298-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم ، كبدقتضى الاستثمارية
إنشاء  منو، حيث أشار إفُ 18للبمركزية في ابؼادة ابؽياكل ا فيما بىص التعديلبتأضيفت إليو بعض 

 شبابيك كحيدة على النحو الأتي:
 ختصاص الوطتٍ؛الاستثمارات الأجنبية، يتمتع بالإالشباؾ الوحيد للمشاريع الكبرل ك  -
 .ختصاص المحليك الوحيدة اللبمركزية، تتمتع بالإالشبابي -

على اقتًاح من ابؼدير العاـ، بعد رأم  جة بناءالشبابيك الوحيدة من طرؼ الوكالة عند ابغاتوضع 
بؾلس الإدارة كموافقة السلطة الوصية، كتوضع الشبابيك الوحيدة برت سلطة مديرىا، كبيارس ىذا 

 وظيفية على باقي الأعوافالأختَ السلطة السلمية على بصيع الأعواف التابعتُ مباشرة للوكالة، كالسلطة ال
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يئات العمومية ابؼمثلة في الشبابيك الوحيدة من النظاـ التعويضي ابؼعموؿ بو كيستفيد بفثلو الإدارات كابؽ
 .1في الوكالة عندما يكوف ىذا النظاـ أفضل من النظاـ السارم ابؼفعوؿ في الإدارات كابؽيئات التي يتبعونها

 تشكيلة الشبابيك الوحيدة 2ه/
، حيث 298-22التنفيذم رقم من ابؼرسوـ  20ابؼادة  في نص الشبابيك الوحيدة كردت تشكيلة

 :ىمبهمع الشباؾ الوحيد، في مكاف كاحد، بالإضافة إفُ أعواف الوكالة، بفثلتُ 
يقوـ بفثل الوكالة بتسجيل الاستثمارات كيبلغ شهادات التسجيل، كيكلف بدعابعة  :لشثل الوكالة -

تثمارية، كالتأشتَ على تعديلها، كيقدـ ابػدمات ابؼتصلة بإجراءات تأسيس ابؼؤسسات كابؼشاريع الاس
 زاياة من ابؼزايا، ككذا التًخيص بالتنازؿ عن الاستثمار كبرويل ابؼذقائمة السلع كابػدمات القابلة للبستفا

لاقتًاح بفثل مصلحة الضرائب، كبرديد مدة مزايا الاستغلبؿ من خلبؿ شبكة كمباشرة سحب ابؼزايا كفقا 
 التقييم؛ 

بإعداد شهادات الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة ل الضرائب يكلف بفث :إدارة الضرائب لشثل -
 بؿضر معاينة الدخوؿ في الاستغلبؿابؼتعلقة بالسلع كابػدمات القابلة للبستفادة من ابؼزايا، كإعداد 

 كشف تقدـ مشركع الاستثمار؛  اكإعذار ابؼستثمرين الذين فَ يقدمو 
ابؼستثمر كمساعدتو في إبساـ التًتيبات التي تشرطها الإدارة  بإعلبـ بفثلها يكلفك  :إدارة الجماركلشثل  - 

 ؛أك تنفيذ ابؼزايا/ابعمركية بدناسبة إبقاز مشركعو ك
شهادة  بتسليمبفثل ابؼركز الوطتٍ للتسجيل التجارم  يكلف :الدركز الوطني للسجل التجاري لشثل -

من القياـ  الذم بيكن ابؼستثمرالوصل ابؼؤقت كيسلم في ابغاؿ  ،في اليوـ نفسو عدـ سبق التسمية
 الاستثمار؛بالتًتيبات الضركرية لإبقاز 

بؼرتبطة بابغصوؿ على يكلف بفثل التعمتَ بدساعدة ابؼستثمر في إبساـ التًتيبات ا :مصالح التعمنً لشثل -
  البناء، كيتوفُ متابعتها حتى انتهائها؛كالرخص الأخرل ابؼتعلقة بحق  رخصة البناء

ثل ىذه ابؽيئة بإعلبـ ابؼستثمرين بتوفتَ يكلف بف :ت الدكلفة بالعقار الدوجو للبستثمارالذيئا يلشثل -
  لاستكماؿ إجراءات ابغصوؿ على العقار؛افقتهم لدل إداراتهم الأصلية الأكعية العقارية، كمر 

بىص  ابؼستثمر للحصوؿ على التًاخيص ابؼطلوبة فيما بفثل البيئة بدساعدةيكلف  :مصالح البيئة لشثل -
   ، كيتوفُ متابعتها حتى انتهائها؛بضاية البيئة
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تنظيم ابػاصتُ بإعلبـ ابؼستثمرين بالتشريع كالبفثلها يقوـ  :الذيئات الدكلفة بالعمل والتشغيل ولشثل -
تصاؿ مع ابؽيئة ابؼكلفة بتسليم رخصة العمل ككل كثيقة مطلوبة كفق التنظيم ابؼعموؿ بالعمل، كيتوفُ الإ

بؼناصب ا لشغل ابؼتًشحتُ كض ابؼقدمة من ابؼستثمرين كيقدـ بؽم قائمةبجمع العر  كما يكلفبو،  
 ابؼقتًحة؛

الصناديق بالتسليم ىذه بفثلو يكلف  :جراءالأصناديق الضمان الاجتماعي للؤجراء وغنً  ولشثل -
كل على الفور شهادات ابؼستخدـ كتغتَ عدد ابؼستخدمتُ كالتحيتُ كتسجيل ابؼستخدمتُ كالأجراء، ك 

 كثيقة بزضع لإختصاصهم.
كيكلف بفثلو الإدارات كابؽيئات العمومية ابؼمثلة في الشبابيك الوحيدة بجميع الأعماؿ ذات الصلة 

، كبهمع عند ابغاجة، بفثلتُ عن  26لأحكاـ ابؼادة ذكرىا كفقا  بأعمابؽم، كالتي تم من نفس ابؼرسوـ
 كلفة بتنفيذ الإجراءات ابؼتصلة بو.الإدارات كابؽيئات الأخرل ذات الصلة بالاستثمار كابؼ

، 298-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  19ابؼادة  ابؼهاـ فيكردت ىذه  مهام الشبابيك الوحيدة: 3ه/
على ابػصوص بدا  وحيد للمستثمر، كتكلف بهذه الصفةحيث تضطلع الشبابيك الوحيدة بدهمة المحاكر ال

مرافقة ابؼستثمرين لدل  تسيتَ كمتابعة ملفات الاستثمار؛ تسجيل الاستثمارات؛ استقباؿ ابؼستثمر؛ تي:يأ
 الإدارات كابؽيئات ابؼعنية.

  كيفيات تدخل أجهزة الاستثمار لتحقيقو  :ثانيا
النقطة  في تطرقنا في العنصر الأكؿ إفُ الأجهزة القائمة على الاستثمار كإختصاصاتها، كسنقوـ

 ابؼكلفة بها كفقا لأحكاـ قانوف الاستثمار. ابؼوالية ببياف كيفية تدخلها من خلبؿ الصلبحيات
ابؼرسوـ بناء على  في لرال تحقيق الاستثمار: CNI للبستثمارالمجلس الوطني كيفية تدخل   -1

ابؼتعلق بتشكيلة المجلس الوطتٍ للبستثمار  ،2022سبتمبر 08ابؼؤرخ في  297-22رقم التنفيذم
 :1كتنظيمو كستَه يكلف بالصلبحيات التالية

 ح الاستًاتيجيات كالأكلويات الوطنية في بؾاؿ الاستثمار؛يقتً  -
 ؛ستثمارلة من خلبؿ الإجراءات المحفزة للبيقتًح التكيف مع التغتَات ابؼسج -
 ؛تشجيع ابؼستثمرتَ الضركرية لتنفيذ جهاز الدعم ك يقتًح على ابغكومة كل القرارات كابؼعاي -
 .في ابؼقتًحات التي بزص كضع مزايا جديدة ينظر -
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تغطية البرنامج الوطتٍ لتًقية ستثمار يقدر الأمواؿ الضركرية لإضافة إفُ أف المجلس الوطتٍ للب
المجلس يعافً كل  كعلى العموـ فإفستثمار، فإنو يشجع على إنشاء ابؼؤسسات كالآليات ابؼالية ابؼتبناة، الا

قتصادية كلفتُ بابؼلفات كالقضايا الاء ابؼالوزرا فإكللئشارة ف ،باستًاتيجية الاستثمارالقضايا التي تتعلق 
كمع  ، بوضركف بصفة مراقب،من ىذا ابؼرسوـ 3كفقا لنص ابؼادة  ستثمارىم أعضاء في المجلس الوطتٍ للب

توصياتو لا توجو مباشرة إفُ كقراراتو ك ستثمار ليس سلطة إدارية مستقلة، المجلس الوطتٍ للب ذلك فإف
 ، كأكؿ ىاتو السلطات رستثمالتنفيذ النصوص ابػاصة بتًقية الاكإبما إفُ السلطات الوصية  ابؼستثمر،

 .AAPIلتًقية الإستثمار  ابعزائريةىي الوكالة ابؼعنية بهذه القرارات 
، بهتمع المجلس على الأقل مرة كاحدة كل سداسي، كبيكن  3كطبقا لنص ابؼادة  من نفس ابؼرسوـ

لاجتماعات المجلس، فإف رئيس بؾلس بالنسبة عند ابغاجة الاجتماع بناء على استدعاء من رئيسو، ك 
ا ابؼدير العاـ للوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار بوضركف بصفة ملبحظتُ، كبيكن للمجلس عند ذالإدارة كك

خبرة ككفاءة في بؾاؿ الاستثمار، كتتوج أشغاؿ المجلس بآراء كتوصيات  مابغاجة الاستعانة بأشخاص ذك 
،  من نفس  4طبقا لنص ابؼادة  ه ذيتوفُ الوزير ابؼكلف بالاستثمار أمانة المجلس كيقوـ بهكما ابؼرسوـ

 الصفة بدا يلي:
 ضبط أعماؿ ابعلسات؛ -
 تبليغ أعضاء المجلس كالإدارات ابؼعنية بالآراء كالتوصيات ابؼنبثقة عن أشغاؿ المجلس؛ -
 كضع برت تصرؼ المجلس كل ابؼعلومات كالتقارير حوؿ الاستثمار. -
 في لرال تحقيق الاستثمار AAPIالاستثمار  لترقية الجزائرية تدخل الوكالةكيفية   -2

الاستثمار في عدة قوانتُ، كالغاية  ابعزائرية لتًقيةأعادت السلطة التنفيذية تنظيم صلبحيات الوكالة 
علو كبرستُ مناخ الأعماؿ كجمن كل ىذه القوانتُ ابؼتعلقة بالاستثمار ىو التفتح على الاقتصاد العابؼي 

-22، لذا تم إعادة تنظيمها في ابؼرسوـ التنفيذم رقم أكثر جاذبية كاستقطاب للمشاريع الاستثمارية
تتوفُ الوكالة بعنواف ابؼهاـ ابؼنصوص :"أنوعلى  الرابعةمادتو  نص في ، حيث كردالسارم ابؼفعوؿ 298

كثتَ بكالذم رتب كحدد  ،"ابؼذكور أعلبه ابؼتعلق بالاستثمار،18-22من القانوف  18عليها في ابؼادة 
 نوجزىا فيما يلي: ،فئات 6، كالتي صنفها إفُ لوكالةمن التفصيل مهاـ ا

 : 1تكلف الوكالة بدا يأتي، 298 -22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  4لمادةطبقا ل
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  مهامها في لرال الإعلبم -أ
 ركرية للبستثمار؛ضماف خدمة الاستقباؿ كالإعلبـ لصافٌ ابؼستثمرين في بصيع المجالات الض -
 كالتنظيمات ابؼتعلقة بالاستثمار بصع الوثائق الضركرية التي تسمح بالتعرؼ الأحسن على التشريعات -

 كمعابعتها كإنتاجها كنشرىا بواسطة كل كسيلة مناسبة؛
 كضع أنظمة إعلبمية تسمح للمستثمرين بابغصوؿ على كل ابؼعطيات الضركرية لتحضتَ مشاريعهم؛ -
 بيانات تتعلق بفرص الأعماؿ كابؼوارد كالطاقات الكامنة على ابؼستول المحلي؛ كضع بنوؾ -
 كضع قاعدة بيانات، بالتنسيق مع الإدارات كابؽيئات ابؼعنية، عن توفر العقار ابؼوجو للبستثمار. -

  مهامها في لرال التسهيل -ب
 كضع ابؼنصة الرقمية للمستثمر كتسيتَىا؛ -
 اقتًاح التدابتَ التي من شأنها برسينو؛تقييم مناخ الاستثمار ك  -
كابغوافز  زائر كالعرض العقارمتقدفٔ بصيع ابؼعلومات اللبزمة، لاسيما حوؿ فرص الاستثمار في ابع -

تسهيل ب كيقصد، تسهيل إجراءات الاستثمارك  كابؼزايا ابؼتعلقة بالاستثمار، ككذا الإجراءات ذات الصلة
، طبقا لأحكاـ كابؼنصة الرقمية للمستثمر ةك الوحيدبيإنشاء الشبا كتبسيط إجراءات الاستثمار عن طريق

، كبرديد كل الضغوطات كالعراقيل السالف الذكر 298-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  27ك18ابؼادة 
الوكالة  تضطلعكما   باقتًاح التدابتَ القانونية ابؼناسبة لعلبجها، تعتٌالتي قد تعيق إبقاز الاستثمارات، كما 

علبقة بدجاؿ التًقية كالإعلبـ كالتعاكف مع ابؽيئات  بدبادرات الأعماؿ التي بؽاا بدهمة ابؼساعدة أيض
تصالات مع ابؼستثمرين ضماف خدمة علبقة العمل كتسهيل الإالعمومية كابػاصة في ابعزائر كفي ابػارج، ك 

ـ دراسية كمنتديات كلقاءات ذات غتَ ابؼقيمتُ مع ابؼتعاملتُ ابعزائريتُ، كما تقوـ أيضا الوكالة بتنظيم أيا
بتطوير كترقية بدهامها، بابؼشاركة في التظاىرات الاقتصادية ابؼنظمة في ابػارج كابؼتعلقة  صلة

 .الإعلبـ ة ك تصاؿ مع الصحافالاستثمار،كضماف خدمة الإ
  مهامها في لرال ترقية الاستثمار -ج
ابعزائر كفي ابػارج، بهدؼ ترقية الاستثمار في  ابؼبادرة بكل نشاط مع ابؽيئات العمومية كابػاصة في -

 ابعزائر؛
ليات حشد رؤكس على الصعيدين الوطتٍ كالمحلي، كتصميم عم إعداد كاقتًاح بـطط لتًقية الاستثمار -

 ؛بقازىا كتنفيذىاالأمواؿ اللبزمة لإ
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لأعماؿ كتعزيز فرص ا ،تصالات بتُ ابؼستثمرين، كتسهيل الإضماف خدمة إقامة علبقات أعماؿ -
 كالشراكة؛

 .إقامة علبقات تعاكف مع ابؽيئات الأجنبية ابؼماثلة كتطويرىا -
 مهامها في لرال مرافقة الدستثمر -د
 تنظيم مصلحة للتوجيو كالتكفل بابؼستثمرين؛ -
 كضع خدمة الاستشارات مع اللجوء إفُ ابػبرة ابػارجية عند ابغاجة؛ -
 ل.مرافقة ابؼستثمرين لدل الإدارات الأخر  -
 مهامها في لرال تسينً الامتيازات -ه
 إعداد شهادات تسجيل الاستثمارات كالقياـ بتعديلها، عند الاقتضاء؛ -
تفاقيات  التنظيم ابؼعموؿ بو، كإبراـ الإإفُ ابؼعايتَ كالقواعد المحددة في ابرديد ابؼشاريع ابؼهيكلة، استناد -

 لاستثمار؛ابؼتعلق با 18-22من القانوف  31ابؼقررة في ابؼادة 
 ة من ابؼزايا بالنسبة للبستثمارات ابؼسجلة؛دالتحقق من قابلية الاستفا -
 ة من ابؼزايا ابؼقدمة من طرؼ ابؼستثمر؛ذالتأشتَ على قوائم السلع كابػدمات القابلة للبستفا -
 إصدار قرارات سحب ابؼزايا؛ -
 مزايا الاستغلبؿ ابؼمنوحة للبستثمار؛كبرديد مدة  ،بررير بؿاضر معاينة الدخوؿ في مرحلة الاستغلبؿ -
ت دالقياـ كفقا للتنظيم ابؼعموؿ بو، بتسيتَ عمليات التنازؿ ك/ أك برويل السلع كابػدمات التي استفا -

 من ابؼزايا؛
 إعداد شهادات الإعفاء من الرسم على القيمة ابؼضافة. -

ابؼرسوـ التنفيذم رقم  ن خلبؿابؼشرع م أف بقد كمن خلبؿ تعداد صلبحيات الوكالة كنطاؽ تدخلها،
فصل في مهمة الوكالة برت ىذا العنواف بكثتَ  ،المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار 22-298

استنادا إفُ ابؼعايتَ ك بداية من برديد ابؼشاريع التي تهم مصلحة الاقتصاد الوطتٍ،  ،الوضوحك  من الدقة
كالتحقق من أف الاستثمارات ابؼصرح  ،متيازات ابؼمنوحة بؽذه ابؼشاريعكالقواعد المحددة كالتفاكض حوؿ الا

قتناء التجهيزات اعداد قوائم برنامج مع إة من الامتيازات ذبها من ابؼستثمرين مؤىلة فعلب للبستفا
ة من نظاـ ابغوافز، كما تبقى الوكالة متخصصة في حالة عدـ التزاـ ذللمستثمرين ابؼؤىلتُ للبستفا

 ن بتعهداتهم بإلغاء القرارات، أك السحب الكلي أك ابعزئي للبمتيازات، إفُ جانب ضماف تسيتَابؼستثمري
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ة من دللبستفا غتَ ابؼؤىلة القطاعات كابؼناطقكقوائم  ت التي تطرأ على قرارات الوكالةكل التعديلب
 .الامتيازات

 مهامها في لرال الدتابعة -و
 ابؼعنية، من احتًاـ الالتزامات التي تعهد بها ابؼستثمركف؛ تصاؿ مع الإدارات كابؽيئاتالتأكد، بالإ -
 معابعة عرائض كشكاكل ابؼستثمرين؛ -
 تطوير خدمة الرصد كالإصغاء كابؼتابعة لفائدة الاستثمارات ابؼسجلة. -

أين تتوفُ الوكالة بصع ابؼعلومات حوؿ مدل تقدـ ابؼشاريع  ،التي تلي منح الامتيازاتابؼرحلة كىي 
 الاقتصادية ابؼتًتبة عنها ثانيا كذلك لغاية إحصائية أكلا، كللتعرؼ على حجم التدفقات ابؼسجلة،

كالإخلبؿ بهذا الالتزاـ يودم إفُ العقوبات ابؼنصوص عليها في  ،كابؼستثمر ملزـ بتقدفٔ ابؼعلومات ابؼطلوبة
ستثمرين للبلتزامات كللتأكد أيضا من احتًاـ ابؼ ،18-22من القانوف رقم 37ك 36د القانوف طبقا للموا

بقاز الاستثمارات كتقتًح على السلطات ابؼعنية إابؼتعهد بها، كما بردد العراقيل كالضغوط التي تعيق 
ابؽدؼ من كراء ىذه ابؼهمة ابؼسندة للوكالة ىو ترقية ك  ،مرحلة التًقيةإفُ جانب  التدابتَ اللبزمة لعلبجها 

عتها في ابػارج ، كذلك من شأنو أف يستقطب ابؼستثمرين كبرستُ بظ يط العاـ للبستثمار في ابعزائرالمح
ات الاقتصادية كغتَىا من التظاىر  كملتقيات كأياـ دراسية خاصة إذا بادرت الوكالة إفُ تنظيم لقاءات

 .كتعزيز علبقات التعاكف مع ابؽيئات الأجنبية ابؼماثلة كتطويرىا جابؼنظمة في ابػار 
من  28لأحكاـ ابؼادة طبقا  ستثمر في لرال تحقيق الاستثمار:كيفية تدخل الدنصة الرقمية للم  -3

 ابؼرسوـ التنفيذم السالف الذكر تهدؼ ابؼنصة الرقمية إفُ ما يأتي:
 التكفل بعملية إنشاء الشركات كالاستثمارات كتبسيطها كتسهيلها؛ -
 برستُ التواصل بتُ ابؼستثمرين كالإدارة الاقتصادية؛ -
 التي يتعتُ القياـ بها ككيفيات فحص كمعابعة ملفات ابؼستثمرين؛ ضماف شفافية الإجراءات -
 الإسراع في معابعة ملفات ابؼستثمرين كدراستها من قبل الإدارات ابؼعنية؛ -
 السماح للمستثمرين بدتابعة تقدـ ملفاتهم عن بعد؛ -
 ؛برستُ ابػدمة العامة من حيث ابؼواعيد كمردكدية الأعواف كجودة ابػدمة ابؼقدمة -
 برستُ أداء ابؼرافق العامة كجعلها أكثر إتاحة كذات كلوج أسهل بالنسبة للمستثمرين؛ -
 تنظيم التعاكف الفعاؿ بتُ مصافٌ الإدارة ابؼعنية بفعل الاستثمار؛ -
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 السماح بالتبادؿ ابؼباشر كالفورم بتُ أعواف الإدارات كابؽيئات ابؼعنية. -

 التحفيزات والضمانات: الفرع الثالث
الشغل الشاغل للمستثمر ىو معرفة الأحكاـ ابؼتعلقة بالتحفيزات كالضمانات ابؼقررة للبستثمار  إف 

الأنظمة التحفيزية كالضمانات  بيافب كبداية للئطلبع على أم تشريع في بؾاؿ الاستثمار، كعليو سنقوـ
 :يلي كفق ماالاستثمار كبـتلف نصوصو التنظيمية،  قانوفابؼقررة للبستثمار طبقا لأحكاـ 

 الدقررة للبستثمارالأنظمة التحفيزية : أولا
إفُ ابؼتعلق بالاستثمار  18-22من القانوف  24ابؼادة أحكاـ من خلبؿ عمد ابؼشرع ابعزائرم 

ابؼتضمنة النصوص التنظيمية  تشملها ،1مستثمرينموجهة لل إجرائية كموضوعية أنظمة برفيزيةتقرير عدة 
لمحدد لقوائم النشاطات كالسلع كابػدمات غتَ القابلة للبستفادة ا 300-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  في

-22، كابؼرسوـ التنفيذم رقم 2ككذا ابغدكد الدنيا من التمويل للبستفادة من ضماف التحويل ،من ابؼزايا
 3ابؼتعلق بتحديد قائمة ابؼواقع التابعة للمناطق التي توليها الدكلة أبنية خاصة في بؾاؿ الاستثمار 301

ابؼتعلق بتحديد معايتَ الاستثمارات ابؼهيكلة ككيفية الاستفادة من  302-22بؼرسوـ التنفيذم رقم كا
  :ةالتالي النقاط كفق نفصلهاكالتي  ،4مزايا الاستغلبؿ كشبكات التقييم

 الدوضوعيـــة الأنظمة التحفيزية  -1
 18-22 رقم انوفالقمن مضموف  للمستثمرينابؼمنوحة  الامتيازات ابؼوضوعيةبيكن تلخيص 

 :يلي كفق ما لاستثمار كبـتلف نصوصو التنظيمية، كنصوص القانوف العاـ ذات الصلةباابؼتعلق 
 داخليةالبائية الجوافز الح -أ

 رقم ابعبائية كابعمركية ابؼمنوحة بدوجب القانوف التحفيزية الأنظمة على أنواع دراستناسنركز في 
 .القطاعات، نظاـ ابؼناطق، نظاـ الاستثمارات ابؼهيكلةنظاـ  :لاستثمار، كىيباابؼتعلق  22-18

 
                                                           

 .ابؼرجع السابق ،24نظر ابؼادة ا - 1
 مرجع سابق. ،300-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  - 2
ابؼتعلق بتحديد قائمة ابؼواقع التابعة للمناطق التي توليها الدكلة  ،2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  301-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  - 3

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60رقم  عدد ،ر ج ج ادر في جالص الاستثمار،خاصة في بؾاؿ  أبنية
 مرجع سابق.، 302-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  - 4
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 شروط الاستفادة من الأنظمة التحفيزية 1أ/
كالتي تعتبر كشركط قانونية  ،كجب التطرؽ إفُ أحكامها العامة ،بؽذه الأنظمةقبل التطرؽ  

دىا ابؼشرع بشركط قي كالتي ،ا القانوفذللبستفادة من ىذه التحفيزات كالامتيازات ابؼوضوعية الواردة في ى
 شكلية كىي:

تسجيل الاستثمارات قبل إبقازىا لدل الشبابيك الوحيدة للوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار ابؼختصة  -
من  3من قانوف الاستثمار، أك من خلبؿ ابؼنصة الرقمية للمستثمر طبقا للمادة 18كفقا لنص ابؼادة

سجيل الاستثمارات أك التنازؿ عن الاستثمارات أك المحدد لكيفية ت 299-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم 
 ؛1برويلها، ككذا مبلغ ككيفيات برصيل الإتاكة ابؼتعلقة بدعابعة ملفات الاستثمار

القابلة للبستفادة من  تسجيل الاستثمار بتسليم شهادة على الفور، مرفقة بقائمة السلع كابػدمات -
 ؛نظمة التحفيزية كالامتيازاتابؼزايا التي ترخص للمستثمر الاستفادة من الأ

ارجية خسابنات مبهارم كالوارد من ابػارج في شكل بسويل الاستثمار بعملية الاعتماد الإ في حالة -
من  7في حالة نقل أنشطة من ابػارج طبقا للمادة ككذا عينية يشتًط أف تكوف السلع في حالة جديدة، 

   ؛نفس القانوف
قصد  ،كابػضوع للنظاـ ابعبائي ابغقيقي ،حيازة رقم التعريف ابعبائيك  ،شرط القيد في السجل التجارم -

 300-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  3الاستفادة من أنظمة برفيز الاستثمار ابؼسجل كفقا للمادة 
 ؛ابؼذكور سابقا

رية كالذم تعده الوكالة ابعزائ ،معاينة الدخوؿ في مرحلة الاستغلبؿ بطلب من ابؼستثمر إلزامية بؿضر -
، بعد ما كاف في النص أعلبه 302-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  2لتًقية الاستثمار كفقا للمادة 

منو، كىذا ما يؤكد حرص  10لنص ابؼادة  طبقاالسابق بورر من طرؼ ابؼصافٌ ابعبائية ابؼختصة إقليميا 
  ؛ابؼشرع على تفعيل دكر الوكالة في متابعة كمرافقة الاستثمار

ص من الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار بخصوص التنازؿ عن الرأس ابؼاؿ التقتٍ من طرؼ شرط التًخي -
لصافٌ مستثمر أخر شرط التزامو بالالتزامات التي التزـ بها ابؼستثمر الأكؿ  ،ابؼستثمر ابؼكتسب للمزايا

 299-22فيذم رقم من ابؼرسوـ التن 21ادة ابؼ تطبيقا لنص ،كابؼستفيد من ابؼزايا بدناسبة الاستثمار
 السابق الذكر؛

                                                           
 مرجع سابق. ،299-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  - 1
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 ، أم خاضعة لتشريع خاص.18-22ف تكوف نشاطات الاستثمار ليست خارج نطاؽ القانوف أ -
 حسب كل نظام تحفيزي شبكات تقييم الاستثمارات 2أ/

بردد مدة ابؼزايا ابؼمنوحة بعنواف مرحلة الاستغلبؿ  302-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  20كفقا للمادة 
اس شبكة تقييم خاصة بكل نظاـ برفيزم، بعد انقضاء ابؼدة الدنيا المحددة في بؿضر معاينة على أس

ة في ابؼلحق الثالث على أساس شبكات التقييم المحدد ،الدخوؿ في مرحلة الاستغلبؿ من طرؼ الوكالة
وجب أحكاـ قصد برديد الأىداؼ ابؼذكورة بد ،ابؼعايتَ القابلة للقياس الكمي كابؼرجحةك  بهذا ابؼرسوـ

ابؼتعلق بالاستثمار، كتتمثل معايتَ التقييم كفق شبكة التقييم ابؼدرجة في  22-18من القانوف  2ابؼادة 
 ابؼلحق الثالث حسب كل نظاـ برفيزم من ىذا ابؼرسوـ في ابؼعايتَ التالية:

 م التالية:كتتضمن معايتَ التقيي شبكة تقييم الاستثمارات القابلة للبستفادة من نظام القطاعات: -
معيار مبلغ الاستثمار، معيار الأمواؿ ابػاصة، معيار مستول التوظيف، معيار نسبة الإدماج في 

 الاستثمار، معيار ابؼسابنة التكنولوجية؛ 
 كتتضمن معايتَ التقييم التالية: شبكة تقييم الاستثمارات القابلة للبستفادة من نظام الدناطق: -

رم، معيار مستول التوظيف، معيار نسبة الإدماج في الاستثمار، معيار معيار موقع ابؼشركع الاستثما
 مبلغ الاستثمار، معيار الأمواؿ ابػاصة.

كتتضمن معايتَ  شبكة تقييم الاستثمارات القابلة للبستفادة من نظام الاستثمارات الدهيكلة: -
 التقييم التالية:

 بػاصة، معيار التأثتَ على البيئةلأمواؿ امعيار مبلغ الاستثمار، معيار امعيار مستول التوظيف، 
 ابؼسابنات التكنولوجية كالابتكار كالصناعات الناشئة، معيار معدؿ الإدماج في الاستثمارات.

من نفس ابؼرسوـ يبلغ ابؼستثمر بنتائج التقييم بدوجب مقرر من الوكالة في أجل لا  22لمادة لكطبقا 
يتضمن ابؼقرر ك يداع طلب برديد مدة مزايا مرحلة الاستغلبؿ، ( أياـ، ابتداء من تاريخ إ7يتعدل سبعة )

، بصيع العناصر ابؼقدمة من ابؼستثمر أك ابؼسجلة في بؿضر  المحدد بموذجو في ابؼلحق الرابع بهذا ابؼرسوـ
 معاينة الدخوؿ في الاستغلبؿ كابؼستخدمة في تقييم ابؼشركع الاستثمارم.

مدل  يعكس ييم ىو إدراج معيار الأمواؿ ابػاصة، كىوكما بيكن ملبحظتو من خلبؿ معايتَ التق
بسويل الاستثمار عن طريق نظاـ التمويل ابػاص للبستثمار سواء من ابؼصادر الداخلية للمؤسسة أك 
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من  ستبعاد مصادر التمويل العاـ بشكل مباشرفي أك خارجو، كىنا إشارة كاضحة لابواسطة ابعهاز ابؼصر 
 .طرؼ ابؼشرع

 لتحفيزية حسب كل نظامالدزايا ا - 3أ/
 سوؼ نتطرؽ في ىذا العنصر للمزايا التحفيزية لكل نظاـ حسب كل مرحلة كفق ما يلي:

 مزايا نظام القطاعات -
تعد قابلة للبستفادة من مزايا نظاـ القطاعات أنو من القانوف ابؼتعلق بالاستثمار،  26ادة ابؼ نصت

 النشاطات ابؼنجزة في بؾاؿ الاستثمارات التالية:
 ابؼناجم كالمحاجر؛ -
 الفلبحة كتربية ابؼائيات كالصيد البحرم؛ -
 الصناعة كالصناعة الغذائية كالصناعة الصيدلانية كالبتًككيميائية؛ -
 ابػدمات كالسياحة؛ -
 الطاقات ابعديدة كالطاقات ابؼتجددة؛ -
 تصاؿ.ابؼعرفة كتكنولوجيات الإعلبـ كالإاقتصاد  -

فقد تم برديدىا عن  ،قابلة للبستفادة من مزايا ىذا النظاـالات غتَ أما بالنسبة لقائمة النشاط
قابلة للبستفادة من مزايا نظاـ التَ غطريق جدكؿ ابؼلحق الأكؿ من ابؼرسوـ ابؼتعلق بالنشاطات 

 الاستثمارم ابؼشار إليو سابقا، كسنتطرؽ إفُ ىذه ابؼزايا كفقا بؼراحل النشاط 300-22م القطاعات رق
من قانوف الاستثمار  27بؼادة نص ا حيث أنو ككفق بقاز كمرحلة الاستغلبؿ،رحلة الإأم بعنواف م

 ابؼزايا التالية: منتستفيد النشاطات القابلة للبستفادة من نظاـ القطاعات 
 بقاز من ابؼزايا التالية:تستفيد الاستثمارات خلبؿ مرحلة الإ لصاز:مزايا مرحلة الإ -
 الاستثمار؛فيما بىص السلع ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في إبقاز  الإعفاء من ابغقوؽ ابعمركية -
 مات ابؼستوردة أك ابؼقتناة بؿليافيما بىص السلع كابػد TVA ابؼضافةالإعفاء من الرسم على القيمة  -

 الاستثمار؛التي تدخل مباشرة في إبقاز 
م عن كل ابؼقتنيات العقارية التي الإشهار العقار  على رسمالك  بعوض الإعفاء من دفع حق نقل ابؼلكية -

 ؛تتم في إطار الاستثمار ابؼعتٍ
 ؛اابؽالتأسيسية للشركات كالزيادات في رأبظ ابؼفركضة فيما بىص العقودالإعفاء من حقوؽ التسجيل  -
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 ابؼتضمنة حقالإعفاء من حقوؽ التسجيل كالرسم على الإشهار العقارم كمبالغ الأملبؾ الوطنية  -
 بقاز ابؼشاريع الاستثمارية؛لإالعقارات ابؼبنية كغتَ ابؼبنية ابؼوجهة  ،لأملبؾعلى االامتياز 

 (10) عشر الاستثمار بؼدة إطارالإعفاء من الرسم العقارم على ابؼلكيات العقارية التي تدخل في  -
 من تاريخ الاقتناء. ابتداءسنوات 

الاستثمارات ابتداء من تاريخ  دتفيتس كتتمثل ىذه الإعفاءات فيما يلي: ستغلبل:الامزايا مرحلة  -
 : ابؼزايا التالية( سنوات، 5( سنوات إفُ بطس )3ضمن مدة تتًاكح بتُ ثلبث)الشركع في الاستغلبؿ 

 ؛IBSالإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات -
 .TAPالإعفاء من الرسم على النشاط ابؼهتٍ -
 مزايا نظام الدناطق -

تعد قابلة للبستفادة من مزايا نظاـ ابؼناطق أنو تعلق بالاستثمار، من القانوف ابؼ 28بؼادة ا نصت
 الاستثمارات ابؼنجزة في ابؼواقع التالية:

 ابؼواقع التابعة للهضاب العليا كابعنوب كابعنوب الكبتَ؛ -
 ابؼواقع التي تتطلب تنميتها مرافقة خاصة من الدكلة؛ -
 يعية القابلة للتثمتُ.ابؼواقع التي بستلك إمكانيات من ابؼوارد الطب -

أما بالنسبة لقائمة ابؼواقع التابعة للمناطق القابلة للبستفادة من مزايا ىذا النظاـ، فقد تم برديدىا عن 
طريق جدكؿ ابؼلحق الثافٓ من ابؼرسوـ التنفيذم ابؼتعلق بابؼواقع التابعة للمناطق القابلة للبستفادة من 

 ، كسنتطرؽ إفُ ىذه ابؼزايا كفقا بؼراحل النشاطأعلبهإليو ابؼشار  300-22مزايا نظاـ ابؼناطق رقم
من القانوف  29 حيث تضمن نص ابؼادةبقاز كمرحلة الاستغلبؿ، الاستثمارم، أم بعنواف مرحلة الإ

 ابؼزايا التالية: منابؼتعلق بالاستثمار، النشاطات القابلة للبستفادة من نظاـ ابؼناطق 
 بقاز من ابؼزايا التالية:لاستثمارات خلبؿ مرحلة الإتستفيد ا لصاز:مزايا مرحلة الإ -
 الاستثمار؛الإعفاء من ابغقوؽ ابعمركية فيما بىص السلع ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في إبقاز  -
 مات ابؼستوردة أك ابؼقتناة بؿليافيما بىص السلع كابػد TVA ابؼضافةالإعفاء من الرسم على القيمة  -

 الاستثمار؛بقاز التي تدخل مباشرة في إ
الإشهار العقارم عن كل ابؼقتنيات العقارية التي  على رسمالك  بعوض الإعفاء من دفع حق نقل ابؼلكية -

 ؛تتم في إطار الاستثمار ابؼعتٍ
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 ؛اؿرأبظالالتأسيسية للشركات كالزيادات في  ابؼفركضة فيما بىص العقود الإعفاء من حقوؽ التسجيل -
 ابؼتضمنة حقكمبالغ الأملبؾ الوطنية  ،ل كالرسم على الإشهار العقارمالإعفاء من حقوؽ التسجي -

 بقاز ابؼشاريع الاستثمارية؛لإالعقارات ابؼبنية كغتَ ابؼبنية ابؼوجهة  على الأملبؾالامتياز 
 (10عشر )الاستثمار بؼدة  إطارالإعفاء من الرسم العقارم على ابؼلكيات العقارية التي تدخل في  -

 من تاريخ الاقتناء. ابتداءسنوات 
 ابتداء من تاريخ الشركع في الاستغلبؿ كتتمثل ىذه الإعفاءات فيما يلي: ستغلبل:الامزايا مرحلة  -

من الامتيازات  ( سنوات،10( سنوات إفُ عشر )5ضمن مدة تتًاكح بتُ بطس)تستفيذ الاستثمارات 
 التالية:

 ؛IBSالإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات -
 .TAPاء من الرسم على النشاط ابؼهتٍالإعف -
 مزايا نظام الاستثمارات الدهيكلة -

 من القانوف ابؼتعلق بالاستثمار، تكوف قابلة للبستفادة من مزايا نظاـ 30بؼادة نص اكفقا ل
الاستثمارات ابؼهيكلة، الاستثمارات ذات القدرة العالية بػلق الثركة كاستحداث مناصب الشغل، كالتي 

 كتكوف قوة دافعة للنشاط الاقتصادم من أجل تنمية مستدامة. ،لرفع من جاذبية الإقليممن شأنها ا
 يكلةمعاينً الاستثمارات الده -

ابؼتعلق بتحديد معايتَ الاستثمارات  302-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  16ك15كفقا للمادة 
ف الاستثمارات ابؼهيكلة قوة دافعة التقييم، تكو ابؼهيكلة ككيفية الاستفادة من مزايا الاستغلبؿ كشبكات 

 اقتصادية كاجتماعية كإقليمية، التي تستوفي ابؼعايتَ التالية: تصادم من أجل تنمية مستدامةللنشاط الاق
 إحلبؿ الواردات كتنويع الصادرات كاقتناء التكنولوجيا كحسن الأداء؛ -
 منصب عمل؛ (500توفتَ مناصب العمل ابؼباشرة بدا يساكم أك يفوؽ بطسمائة ) -
 ( ملبيتَ دينار جزائرم.10مبلغ الاستثمار يساكم أك يفوؽ عشرة ) -
تستفيد الاستثمارات  ،من القانوف ابؼتعلق بالاستثمار 31 ةبؼادنص اكفقا ل لصاز:مزايا مرحلة الإ -

 بقاز من ابؼزايا التالية:خلبؿ مرحلة الإابؼهيكلة 
 الاستثمار؛ابؼستوردة التي تدخل مباشرة في إبقاز  الإعفاء من ابغقوؽ ابعمركية فيما بىص السلع -
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 ابؼقتناة بؿليا بىص السلع كابػدمات ابؼستوردة أكفيما  TVA ابؼضافةالإعفاء من الرسم على القيمة  -
 ؛الاستثمارالتي تدخل مباشرة في إبقاز ك 
يات العقارية التي الإشهار العقارم عن كل ابؼقتن على رسمالك  بعوض الإعفاء من دفع حق نقل ابؼلكية -

 ؛تتم في إطار الاستثمار ابؼعتٍ
 ؛اؿرأبظالالتأسيسية للشركات كالزيادات في  ابؼفركضة فيما بىص العقودالإعفاء من حقوؽ التسجيل  -
 ابؼتضمنة حقالإعفاء من حقوؽ التسجيل كالرسم على الإشهار العقارم كمبالغ الأملبؾ الوطنية  -

 لإبقاز ابؼشاريع الاستثمارية؛ت ابؼبنية كغتَ ابؼبنية ابؼوجهة العقارا على الأملبؾالامتياز 
 (10) عشر الاستثمار بؼدة إطارالإعفاء من الرسم العقارم على ابؼلكيات العقارية التي تدخل في  -

 من تاريخ الاقتناء. ابتداءسنوات 
ابتداء  ات،( سنو 10( سنوات إفُ عشر )5ضمن مدة تتًاكح بتُ بطس) ستغلبل:الامزايا مرحلة  -

 التالية:الإعفاءات  تستفيد الاستثمارات ابؼهيكلة من ،من تاريخ الشركع في الاستغلبؿ
 ؛IBSالإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات -
 .TAPالإعفاء من الرسم على النشاط ابؼهتٍ -
 مزايا مشتركة لكل الاستثمارات القابلة للبستفادة 4أ/

ابعمركية ابؼنصوص عليها في القانوف العاـ، تستفيد بصيع أنواع زيادة على التحفيزات ابعبائية ك 
 منو، 4 ةبنص ابؼاد كابؼصنفة ،لاستثمارباابؼتعلق  18-22 رقم فهوـ القانوفبؼ ابػاضعةالاستثمارات 

كمفهوـ ىذه الاستثمارات، كىي:اقتناء الأصوؿ ابؼادية كغتَ ابؼادية التي تندرج مباشرة ضمن نشاطات 
ابػدمات في إطار إنشاء أنشطة جديدة كتوسيع قدرات الإنتاج ك/أك إعادة تأىيل أدكات إنتاج السلع ك 

شريطة  ،الإنتاج، ابؼسابنة في رأبظاؿ مؤسسة في شكل حصص نقدية أك عينية، نقل أنشطة من ابػارج
ص أف لا تكوف مستثناة من الأنظمة التحفيزية، كالتي بردد عن طريق قوائم سلبية بردد عن طريق النصو 

كجاءت  قانوف الاستثمار،من 24من عدد من ابؼزايا ابعبائية كابعمركية، كقد ذكرت في ابؼادة ،التنظيمية
 يستفيد منها كل مستثمر على مرحلتتُ : ،جبائية كشبو جبائيةعموما في صورة إعفاءات 

از بىضع منو، بأف برديد أجل الإبق 18أعلبه في ابؼادة  18-22 رقم القانوف نص مرحلة الإلصاز: -
، كيبدأ سريانو قانونيا من تاريخ تسجيل ابعزائرية لتًقية الاستثمار تفاؽ مسبق بتُ ابؼستثمر كالوكالةلإ

حق كللمستثمر  الاستثمار على مستواىا، كيدكف في شهادة التسجيل التي بسنح للمستثمر من طرفها،
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دكر الوكالة في برديد ابؼشاريع ابؼهيكلة بالإضافة إفُ  ،عند الاقتضاء كتعديلو بسديد الأجل المحدد للئبقاز
ككذا التحقق من قابلية الاستفادة من ابؼزايا  استنادا إفُ ابؼعايتَ كالقواعد المحددة في التنظيم ابؼعموؿ بو،

 كتأشتَة قوائم السلع كابػدمات القابلة للبستفادة من ابؼزايا ابؼقدمة من ابؼستثمر.
عن طريق بؿضر  ركع في إعداد معاينة الدخوؿ في مرحلة الاستغلبؿيتم إلزاميا الش مرحلة الاستغلبل: -

 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  298-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  4معاينة تعده الوكالة كفقا للمادة 
 .1المحدد لتنظيم الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار

  فيما يلي: الامتيازاتتتمثل ىذه ك  :استثنائية متعلقة بنظام الاستثمارات الدهيكلةمزايا  5أ/
بيكن أف تستفيد أنو ، رابؼتعلق بالاستثما 18-22من القانوف رقم  31لفقرة الأختَة من ابؼادة ا نصت

 تكليا بأعماؿ التهيئة كابؼنشآأك   الاستثمارات ابؼهيكلة من مرافقة الدكلة عن طريق التكفل جزئيا
 كالوكالة التي تتصرؼ باسم الدكلةقية تبـر بتُ ابؼستثمر تفاإالأساسية الضركرية لتجسيدىا، على أساس 

لأعماؿ ، ا302-22من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  17كيقصد بأعماؿ ابؼنشآت الأساسية في مفهوـ ابؼادة 
، كيفهم من خلبؿ التي تتعلق بربط بـتلف الشبكات كفتح الطرؽ إفُ غاية بؿيط ابؼشركع الاستثمارم

ابػاص، كبصفة كلية أك  كالتمويلالعاـ  التمويلل الاستثمار في إطار الشراكة بتُ بسوي ىذه ابؼادة أنو بيكن
  .ابؼتعلق بقوانتُ ابؼالية 15-18القانوف العضوم  ضمن أحكاـجزئية، كىو ما تم تكريسو كذلك 

 عة تنفيذ الامتيازات الاستثماريةأحكام عامة متعلقة بمنح ومتاب 6أ/
 تعلق بالاستثمار السارم ابؼفعوؿابؼ 18-22قانوف رقم المن  31، 29، 27حكاـ ابؼواد طبقا لأ -

بيكن أف تستفيد  ،كزيادة على الامتيازات ابعبائية كشبو ابعبائية كابعمركية ابؼذكورة في ىذا القانوف
الاستثمارات من ابؼساعدات كالدعم ابؼنصوص عليو في القانوف العاـ، لاسيما في حساب التخصيص 

ندكؽ الوطتٍ لتأىيل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة كدعم الاستثمار كترقية بعنواف الص 302.124
 التنافسية الصناعية؛ 

من نفس القانوف، تكلف الإدارات كابؽيئات ابؼعنية بتطبيق أحكاـ ىذا القانوف  36كفقا للمادة  -
إطار ابؼزايا، بالسهر على  ىتلبؾ السلع ابؼقتناة فيلابعنواف ابؼتابعة طبقا لصلبحياتها كطيلة ابؼدة ابؼقبولة 

 احتًاـ ابؼستثمرين لالتزاماتهم ابؼكتتبة عند تسجيلهم للبستثمار؛

                                                           
 ، مرجع سابق.298-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  - 1
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ستثمارية القابلة للبستفادة من الأنظمة الامن نفس القانوف، بيكن أف تستفيد ابؼشاريع  6كفقا للمادة  -
 كلة؛التحفيزية ابؼنصوص عليها في ىذا القانوف من أراض تابعة للؤملبؾ ابػاصة للد

من نفس القانوف، تعفى من إجراءات التجارة ابػارجية كالتوطتُ البنكي، ابؼسابنات  7كفقا للمادة  -
ابػارجية العينية التي تدخل حصريا في إطار عملية نقل أنشطة من ابػارج، ككذا السلع ابعديدة التي 

 تدخل ضمن ابغصص العينية ابػارجية؛
تًتبة على تطبيق أحكاـ ىذا القانوف أك التعهدات التي التزـ بها دـ احتًاـ الالتزامات ابؼفي حالة ع -

الإخلبؿ بالعقوبات ابؼنصوص عليها في التشريع  فأك كليا، دك  اابؼستثمر، بيكن سحب ىذا ابؼزايا جزئي
 .ابؼعموؿ بو

كالة ف الو نلبحظ بأمن قانوف الاستثمار،  18نص الفقرة الأختَ من ابؼادة  كبالرجوع إفُلكن 
إفُ ابؼلحق المحدد  عتتحصل على إتاكة بعنواف معابعة ملفات الاستثمار، كبالرجو  ائرية لتًقية الاستثمارابعز 

ابؼشار إليو أعلبه، بقد أف ىذه ابؼبالغ  299-22بؼبلغ الإتاكة، كابؼتضمن في ابؼرسوـ التنفيذم رقم 
افتًضنا أف مبلغ  إذا خاصةة نوعا ما، خصوصا أف الأمر يتعلق بتسجيل الاستثمار فقط، ضباى

أك  دج( 2.000.000.000)كالمحدد بدبلغ مليارم دينار جزائرم ،أقل من السقف الأكؿ الاستثمار
  .1لمشاريع الاستثمارية الصغتَة برمل مصاريف ابتدائية في ىذه ابؼرحلةلا بيكن لأقل، ففي ىذه ابغالة 

كشبو ابعبائية كابعمركية ابؼنصوص عليها  زيادة على التحفيزات ابعبائية: ارجيةالخبائية الجوافز الح -ب
ركز ابؼشرع ابعزائرم جهوده فيما يتعلق بدوضوع ابغوافز ابعبائية الدكلية لتشجيع تدفق  ،في القانوف العاـ

رؤكس الأمواؿ الأجنبية خصوصا، على ضركرة بؿاربة أىم مشكل ضريبي يقف عائقا أماـ ىذا التشجيع 
تفاقيات الدكلية كلتحقيق ىذا ابؽدؼ أبرمت ابعزائر العديد من الإ كفِ،كىو مسألة الازدكاج الضريبي الد

 .من كرائها إفُ تفادم ىذا الإشكاؿ يهدؼسواء الثنائية أك ابؼتعددة، التي 
يتحقق الازدكاج الضريبي الدكفِ عموما عند  :الازدواج الضريبي الدولي في لرال الاستثمار -1ب/

، أم خضوع نفس لتتُ أك أكثر على نفس ابؼكلف بالضريبةفرض ضرائب من نفس النوع من قبل دك 
كلف بدعتٌ أف الشخص ابؼ ،2النوع كنفس ابؼدةنفس  منك  للضريبة أكثر من مرة ابؼاؿ الشخص كنفس

ختلبؿ الأسس التي تعتمد عليها كل دكلة في برديد نظامها الضريبي، مع يتحمل أعباء ضريبتتُ نتيجة لإ
                                                           

 .سابقمرجع  ،299 -22ابؼرسوـ التنفيذم رقم انظر ابؼلحق الأكؿ من  -1
     1ط مصر، ابعامعي ابغديث، الإسكندرية، ابؼكتب ،العدالة الضريبية دراسة مقارنة، باسط علي جاسم الزبيدمعبد ال -2

 .95، ص2015
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رفض دفع الضريبة طابؼا أف فرضها ىو حق يتعلق بالسيادة التي تتمتع بها  العلم أنو لا بوق للمكلف ىنا
يباشركف نشاطهم الذين كل دكلة على إقليمها في مواجهة مواطنيها كالأجانب الذين يقيموف عليها، ك 

 داخلها.
نبي ؿ الأجاابؼ لرأسلعند قياـ الدكلة ابؼصدرة  كيتحقق الازدكاج الضريبي الدكفِ في بؾاؿ الاستثمار،

بفرض الضريبة مرة أخرل على عوائد الاستثمار، رغم أنو سبق فرضها من قبل الدكلة ابؼضيفة، كىو ما 
لأف خضوع ابؼستثمر  ،الاستثمارات كالتدفقات ابؼالية ابػارجية بدختلف صيغها يشكل عائقا أماـ جذب

و نشاطو الاستثمارم، ككذلك في البلد الذم بيارس في ،لنفس الضرائب على نفس الدخل في بلد إقامتو
سيؤدم حتما إفُ ثقل العبء الضريبي الذم يتحملو ىذا الأختَ، كىو ما ينعكس على حجم الأرباح 

لذلك تلجأ بـتلف الدكؿ كمنها ، التي كاف يتوقع ابغصوؿ عليها بفا يؤدم إفُ امتناعو عن الاستثمار
ا يسمح بدريبي الدكفِ في بؾاؿ الاستثمار، تفاقيات ثنائية لمحاربة مشكل الازدكاج الضإابعزائر إفُ إبراـ 

فاقية ابؼعنية بالازدكاج الضريبي، مع تبعدـ خضوع ابؼكلف بالضريبة مرتتُ في البلدين ابؼوقعتُ على الإ
 .برديد الدكلة التي سيكوف بؽا حق استيفاء الضريبة

 لرال الاستثمار في تفاقيات الدولية التي أبرمتها الجزائر لتفادي الازدواج الضريبيبعض الإ -2ب/
ائية ابؼتعلقة بالازدكاج الضريبي، منها الإتفاقية بابعف ابعزائر أمضت العديد من الإتفاقيات أعموما بقد 

 ابؼصادؽ عليها بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي 1998أفريل  28ابؼوقعة يوـ فريقيا إابعبائية مع جنوب 
 1ج الضريبي كمنع التهرب الضريبيمن أجل بذنب الازدكا  2000مام 04ابؼؤرخ في  95-2000رقم

للؤشخاص ابؼقيمتُ في دكلة متعاقدة أك في كلتا  ضرائب الدخل كالثركة كتطبق ىذه الإتفاقية على
ابؼصادؽ عليها  2001فيفرم 17ابؼوقعة يوـ كمنها الإتفاقية ابعبائية مع مصر  ،الدكلتتُ ابؼتعاقدتتُ

تجنب الازدكاج الضريبي على الدخل ل 2003رسما25ابؼؤرخ في142-03بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي رقم
كتطبق ىذه الإتفاقية على الأشخاص ابؼقيمتُ في إحدل الدكلتتُ ابؼتعاقدتتُ أك كلتيهما،  ،2كرأس ابؼاؿ

 ابؼصادؽ 2001أفريل  24ابؼوقعة يوـ  دكلة الإمارات العربية ابؼتحدةمع ابؼبرمة  ابعبائية تفاقيةالإ كمنها
كمنع  تجنب الازدكاج الضريبيل 2003أفريل07ابؼؤرخ في164-03لرئاسي رقم ابؼرسوـ ا عليها بدوجب

                                                           
الصادر  ،كاج الضريبي كمنع التهرب الضريبيبتجنب الازد ابؼتعلق، 2000 مام 04ابؼؤرخ في  95-2000رقم  الرئاسيابؼرسوـ  - 1

 .2000مام  07بتاريخ  26 رقم عدد ،ر ج ج في ج
الصادر  ،كاج الضريبي كمنع التهرب الضريبيبتجنب الازد ابؼتعلق ،2003 مارس 25ابؼؤرخ في  142-03رقم  الرئاسيابؼرسوـ  - 2

 .2003أفريل  02بتاريخ  23 رقم عدد ،ر ج ج في ج
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، كتطبق ىذه الإتفاقية على الأشخاص 1الدخل كرأس ابؼاؿ في ميداف الضرائب على التهرب ابعبائي
  ك كلتيهما.أابؼقيمتُ في إحدل الدكلتتُ ابؼتعاقدتتُ 

مة مع فرنسا بالنظر إفُ عدة اعتبارات كمن بتُ أىم الإتفاقيات ابؼبرمة على الإطلبؽ تلك ابؼبر 
ىم الشركاء الاقتصاديتُ للجزائر في بؾاؿ التجارة كالاستثمار، إفُ أكعدة جوانب، كوف فرنسا تعتبر من 

 17قيع عليها بابعزائر في كالتي تم التو  ،2جانب الاعتبارات الاجتماعية كابعغرافية كالتاربىية كالسياسية
 2002أفربل07ابؼؤرخ في 121-02عليها بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي  ةادقابؼص، كالتي بست 1999أكتوبر

قصد بذنب الازدكاج الضريبي كتفادم التهرب كالغش ابعبائي ككضع قواعد ابؼساعدة ابؼتبادلة في ميداف 
كتطبق ىذه الإتفاقية على الأشخاص ابؼقيمتُ بدكلة متعاقدة أك  ،3الضريبة على الدخل كالثركة كالتًكات

حيث تم إبقاز ىذه الإتفاقية في أغلبها على أساس بنود الإتفاقية بؼنظمة لدكلتتُ ابؼتعاقدتتُ، بكلتا ا
شملت أكثر الضرائب بتُ  التعاكف كالتنمية الاقتصادية ككذا إتفاقية ىيئة الأمم ابؼتحدة، حيث

يب كالغش الضريبي كما شملت بنود لتبادؿ ابؼعلومات الضريبية ما بتُ البلدين بؼنع بؿاكلة التهر البلدين،
 . 4كابؼساعدة في عمليات التحصيل

 الإجرائيــــــة الأنظمة التحفيزية -2
ابؼستثمرين عامة كابؼستثمرين الأجانب بصفة  ؽكبر ابؽواجس التي تأر أتعتبر الإجراءات الإدارية من 

 :فيزية التاليةالإجراءات التح كعلى ىذا الأساس فإف ابؼشرع ابعزائرم عافً ىذا الأمر من خلبؿ ،خاصة
 
 

                                                           
الصادر في  ، كمنع التهرب الضريبيكاج الضريبيبتجنب الازد ابؼتعلق ،2003 أفريل 07ابؼؤرخ في  164-03رقم  الرئاسيابؼرسوـ  -1
 .2003أفريل  13بتاريخ  26 رقم عدد ،ر ج ج ج
، بزصص حقوؽدكتوراه  ، أطركحةالبناء القانوفٓ للقاعدة الضريبية في التشريع ابعزائرم، بوزكرم سليماف -2 ابعزائر  ،ابؼديةجامعة ، علوـ

 .201، ص2016-2018السنة ابعامعية 
كتفادم التهرب كالغش ابعبائي بتجنب الازدكاج الضريبي  ابؼتعلق ،2002 أفريل 07ابؼؤرخ في  121-02رقم  الرئاسيابؼرسوـ ‌-3

 10بتاريخ  24 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج ككضع قواعد ابؼساعدة ابؼتبادلة في ميداف الضريبة على الدخل كالثركة كالتًكات،
 .2002أفريل 

 .201ابق، صمرجع س، بوزكرم سليماف -4
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 تبسيط وإزالة الطابع الدادي للئجراءات الدتعلقة بالاستثمار -أ 
تو عافً ابؼشرع ابعزائرم الإجراءات الإدارية من خلبؿ تبسيطها كبؿاكلة اختصارىا، فأىم بند تضمن

ىا ، كىو إنشاء منصة رقمية للمستثمر يسند تسيتَ قانوف ابعديد ابؼتعلق بالاستثمارال من 23ابؼادة 
كإلغاء بصيع الإجراءات ابؼعقدة كابؼعيقة لإنشاء  ،للوكالة، بهدؼ إزالة الطابع ابؼادم عن بصيع الإجراءات

كستَ الاستثمار في بـتلف مراحلو، بالإضافة إفُ إنشاء الشباؾ الوحيد ابؼكلف بالقياـ بكل الإجراءات 
ابؼتعلقة  بابؼشاريع الاستثمارية المحلية أك  اللبزمة لتجسيد كمساعدة كمرافقة ابؼستثمرين في إبساـ الإجراءات

 من نفس القانوف. 20ك19طبقا للمادة  ابؼشاريع الكبرل كالأجنبية
 إلغاء القيود الإدارية الكلبسيكية واستبدالذا بالأنظمة الدعلوماتية -ب

ية ابؼتعلق بالاستثمار أحكاما جديدة تتًجم رغبة ابؼشرع ابغقيق 18 -22لقد تضمن القانوف رقم 
فأقدـ على استبداؿ ابؼعاملبت الإدارية الورقية  ،عطاء فعالية أكثر بؼناخ الاستثمار في ابعزائرلإ

الكلبسيكية بأنظمة معلوماتية تباشر من خلببؽا بصيع الإجراءات ابؼتصلة بالاستثمار، من خلبؿ إنشاء 
بؼتعلقة بفرص الاستثمار منصة رقمية للمستثمر يسند تسيتَىا للوكالة، تسمح بتوفتَ كل ابؼعلومات ا

كالعرض العقارم كالتحفيزات كابؼزايا ابؼرتبطة بالاستثمار، بالإضافة إفُ التوجيو كابؼرافقة كابؼتابعة انطلبقا 
من التسجيل كأثناء مرحلة الاستغلبؿ، ىذا بالإضافة إفُ إنشاء الشباؾ الوحيد للمشاريع الكبرل 

، التي تعتبر المحاكر الوحيد للمستثمر في إطار إبساـ ةاللبمركزي كالاستثمارات الأجنبية، كالشبابيك الوحيدة
 .رالإجراءات ابؼتعلقة بالاستثما

 شكلية التسجيل -ج
ابؼتعلق بالاستثمار، إفُ توفتَ  18-22لقد سعى ابؼشرع ابعزائرم من خلبؿ إصدار القانوف رقم 

ثمر الوطتٍ كالأجنبي الراغب في فأكجب على ابؼست ،مناخ مناسب للبستثمار من خلبؿ تبسيط إجراءاتو
حيث جاء في  ،التسجيل  لدل الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار الاستفادة من مزايا الأنظمة التحفيزية

:"بهب أف بزضع الاستثمارات، قبل إبقازىا، للتسجيل لدل الشبابيك الوحيدة أنو منو 25نص ابؼادة 
انوف من أجل الاستفادة من ابؼزايا ابؼنصوص عليها في أحكاـ من ىذا الق 18ابؼختصة ابؼذكورة في ابؼادة 

يتجسد تسجيل الاستثمار بتسليم شهادة على الفور مرفقة بقائمة السلع كابػدمات القابلة  ،ىذا القانوف
للبستفادة من ابؼزايا التي ترخص للمستثمر الاستفادة من الامتيازات التي لو جق ابؼطالبة بها لدل 

 ئات ابؼعنية".الإدارات كابؽي
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كفي ىذا السياؽ، فإنو يتضح جليا من خلبؿ نص ىذه ابؼادة نية ابؼشرع في تبسيط الإجراءات 
حيث أصبح ابؼستثمر غتَ ملزـ بالتسجيل إلا في حالة طلب  ،الإدارية ابؼتعلقة بالعملية الاستثمارية

ة ابؼرافقة كابؼتابعة كالإحصاء فقط فإف ىذا الإجراء ىو اختيارم كيفيد في عملي منوك  ،الاستفادة من ابؼزايا
لكن بالنسبة لنظاـ ابغماية كالضمانات الاستثمارية الأخرل فلن تفقدىا الاستثمارات غتَ ابؼسجلة 

 .كتضل مستفيدة منها
 الدقررة للبستثمارالضمانات : ثانيا

ار من أجل جلب عدد كبتَ من الاستثمارات، كمن أجل برستُ كاستقرار كملبئمة مناخ الاستثم
في ابعزائر، قاـ ابؼشرع بتوفتَ عدة ضمانات استثمارية، كمن أىم ىذه الضمانات الاستثمارية الضمانات 

 نوجزىا على النحو التافِ:التي سالقانونية، كالضمانات ابؼالية، كالضمانات القضائية، ك 
 الضمانات القانونيـــــــة -1

 :بقد ابعديد 18-22قانوف رقم من أىم الضمانات التي أقرىا ابؼشرع ابعزائرم في ال
 لة والدنصفة ) ضمان عدم التمييز(ضمان الدعاملة العاد -أ

ابؼتعلق بالاستثمار، على تكريس مبدأ حرية الاستثمار،  18-22من القانوف رقم  3نصت ابؼادة 
 مقيم، يرغب في الاستثمار ىو أك غتَ ، كطتٍ أك أجنبي، مقيمحيث أف كل شخص طبيعي أك معنوم

اختيار استثماره، في ظل احتًاـ التشريع كالتنظيم ابؼعموؿ بهما، بالإضافة إفُ تكريس مبدأ  فيحر 
الشفافية كابؼساكاة في التعامل مع الاستثمارات، حيث أف معاملة ابؼستثمرين الأجانب تكوف كفقا بؼبدأ 

كمنحهم نفس ابغقوؽ  أم عدـ التمييز بتُ ابؼستثمرين الأجانب كالوطنيتُ، ،ابؼعاملة ابؼنصفة كالعادلة
 كفرض نفس الشركط كعلى قدـ ابؼساكاة، مراعاة للئتفاقيات الدكلية ،كالواجبات ابؼتعلقة باستثمارىم

 1، كىو"مبدأ بقده في معظم الاتفاقيات الدكلية ابػاصة كابؼشجعة للبستثمار"ابؼوقع عليها في ىذا الشأف
زا للبستثمارات الأجنبية على كجو ابػصوص ككرسو ابؼشرع ابعزائرم في ىذا القانوف تشجيعا كبرفي

ابؼستثمر بوتفظ بابغقوؽ  التي نصت على أفمن نفس القانوف،  38بالإضافة إفُ نص ابؼادة 
ككذا الاستمارات ابؼستفيدة من  ،ابؼكتسبة)ابؼزايا( التي استفاد منها بدوجب تشريعات سابقة بؽذا القانوف

 إفُ غاية انقضاء مدة الاستثمار.ك  ،ف اللبحق كذلكىذا القانوف برتفظ بابؼزايا كفقا للقانو 
                                                           

 بزصص علوـدكتوراه  أطركحة ،النظاـ القانوفٓ ابعزائرم للبستثمار كمدل فعاليتو في استقطاب الاستثمارات الأجنبيةنادية، لي كا -1
 203-207.ص ، ص2015ابعزائر،  تيزم كزك،جامعة ، قانوف
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 ن الاستقرار القانوني(ضمابات النظام القانوني للبستثمار)ضمان ث -ب
لأف  ،كمفاد ىذا ابؼبدأ، تعهد الدكلة بعدـ تغيتَ النص كالإطار التشريعي ابػاص بالاستثمار

كفي نفس الوقت، فإف  ،ابؼستثمرينالتغتَات التي تطرأ عليو بيكن أف بسس بالعقود كتبعث بـاكؼ لدل 
كتضمنو القانوف ابعديد  ،بات كاختيار النص ابعديد إف كاف بىدـ مصلحتوثابؼشرع ختَ ابؼستثمر بتُ ال

"لا تسرم الآثار النابصة عن مراجعة أك إلغاء كالتي نصت على أنو: 13ابؼادة نص في الفقرة الثانية من 
الاستثمار ابؼنجز في إطار ىذا القانوف، إلا إذا طلب ابؼستثمر على  التي قد تطرأ مستقبلبىذا القانوف 

ف ابؼلبحظ في ىذا الأمر ىو تقليص سيادة الدكلة كابغد من سلطتها إفي ابؼقابل فك  ،ذلك صراحة"
 لكن يبقى ابؽدؼ منو جذب الاستثمارات الأجنبية للمسابنة في برقيق التنمية بكل أبعادىا. ،التشريعية

 ليـــــــــــةالضمانات الدا -2
 قانوف الاستثمار ابعديد عدة ضمانات مالية، نوجز أبنها فيما يلي: تضمنت أحكاـ

 فاء من إجراءات التجارة الخارجيةضمان تحويل رأس الدال وعائداتو والإع -أ
برويل رأس ابؼاؿ كعائداتو  أف ضماف ،ابؼتعلق بالاستثمار 18-22من القانوف رقم  8نصت ابؼادة 

 ،لو دكر مهم في برقيق ابؼصافٌ ابؼالية للمستثمرين الأجانب ن إجراءات التجارة ابػارجيةكالإعفاء م
اؿ استثمارىم كالعائدات النابصة عنو من قهم في برويل رأبظبحخاصة في ظل اعتًاؼ البلد ابؼضيف 

ف كاف جنبية، حتى كإمداخيل صافية نابذة عن التنازؿ أك التصفية من أجل استقطاب رؤكس الأمواؿ الأ
لأبنية ىذا الضماف بالنسبة للمستثمرين كنظرا  ،ستثمر أكبر من ابؼستعمل في بداية الاستثماررأبظاؿ ابؼ

الأجانب، فإف ابؼشرع قاـ بتخصيص فصل كامل لو، كىو الفصل الثافٓ برت عنواف الضمانات 
ف، أعفى ابؼسابنات من نفس القانو  7لأحكاـ ابؼادة كطبقا  كفي ابؼقابل فإف ابؼشرع كذلك ،كالواجبات

ابػارجية العينية التي تدخل حصريا في إطار برويل الأنشطة من ابػارج من إجراءات التجارة ابػارجية 
ف ابؼشرع إكالتوطتُ البنكي، ككذا السلع ابعديدة التي تدخل ضمن ابغصص العينية ابػارجية، كىذا ف

ىتمامو إستثمر الأجنبي لكسب ثقتو ك جل بعث رسالة ثقة كاطمئناف للمأابعزائرم استدرؾ الأمر من 
 بدناخ الاستثمار في ابعزائر. 

 كيةضمان عدم نزع الدل -ب
فابؼشرع كرس ىذا الضماف  ،ىتماـ أغلب ابؼستثمرين الأجانب كذلكإيعتبر ىذا الضماف بؿل 

وف رقم كالقانوف ابعديد مقارنة مع القان ،للحد من بـاكؼ ابؼستثمر الأجنبي من مسالة كخطر نزع ابؼلكية
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مع إحاطتو  ،منو إفُ ضماف الدكلة بغقوؽ ابؼلكية الفكرية 9أشار فقط في نص ابؼادة  16-09
بضمانات أخرل متعلقة خصوصا بحالة كضع الاستثمار ابؼنجز بؿل تسختَ من طرؼ الإدارة في ابغالات 

امتياز بالنسبة  ابؼنصوص عليها في القانوف، فيتًتب على ىذا الإجراء تعويض عادؿ كمنصف، كىو بدثابة
لكن تبقى الدكلة تتمتع  ،من ىذا القانوف 10للمستثمر الأجنبي بخصوص بضاية ملكيتو بدوجب ابؼادة 

بحق الشفعة عن كل التنازلات عن الأسهم أك ابغصص الاجتماعية ابؼنجزة من قبل أك لفائدة الأجانب، 
بؼزايا جزئيا أك كليا، دكف الإخلبؿ في حاؿ إخلبؿ ابؼستثمر بتعهداتو كالتزاماتو، فيمكن سحب اخاصة 

 من نفس القانوف. 37ك36بالعقوبات ابؼنصوص عليها في التشريع ابؼعموؿ بو، كفقا لنص ابؼادة
  الضمانات القضـــائية -3

مقارنة مع القانوف السابق رقم  ،أتى القانوف ابعديد بتعديل مهم بخصوص الضمانات القضائية
بتُ الدكلة ابعزائرية  اءنية بخصوص منازعات الاستثمار سو قر عدة كسائل قانو أحيث  ،16-09

منو، فإنو أقر بإنشاء بعنة كطنية  11كطبقا لنص ابؼادة  ،كابؼستثمرين الوطنيتُ أك ابؼستثمرين الأجانب
عليا للطعوف ابؼتصلة بالاستثمار، تكلف بالفصل في الطعوف التي يقدمها ابؼستثمركف الذين يركف أنهم قد 

 296-22طار أحكاـ قانوف الاستثمار، كىو ما تم تكريسو بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي رقم غبنوا في إ
حيث  ،1المحدد لتشكيلة اللجنة العليا للطعوف ابؼتعلقة بالاستثمار كستَىا 2002سبتمبر  04ابؼؤرخ في 

 الاعتًاضريخ تبليغ القرار موضوع ابتداء من تاجل لا يتجاكز شهرين ترسل الطعوف إفُ ىذه اللجنة في أ
 ( ابتداء من تاريخ إخطارىا1احد )كبهب عليها أف تبث في ىذه الطعوف في أجل لا يتجاكز شهر ك 

 ابؼرسوـ الرئاسي السابق.                                                فيحددهاللجنة كستَىا  ىذه كبالنسبة لتشكيلة
أف يرفع في ىذا الشأف  ،انوف الاستثمارمن ق 12كبيكن للمستثمر زيادة على ذلك، طبقا للمادة

طعنا قضائيا أماـ ابعهات القضائية ابؼختصة، كزيادة على ذلك فيخضع كل خلبؼ ناجم عن تطبيق 
أحكاـ ىذا القانوف بتُ ابؼستثمر الأجنبي كالدكلة ابعزائرية يتسبب فيو ابؼستثمر أك يكوف بسبب إجراء 

 للجهات القضائية ابؼختصة إقليمياختصاص من حيث الإ بزذتو الدكلة ابعزائرية في حقو، أف يلجأإ
ف إلكن في ابؼقابل ف ،تطبيقا كتكريسا بؼبدأ سيادة الدكلة على الأشخاص كالأمواؿ ابؼوجودة في إقليمها

 ل في ابؼصابغة كالوساطة كالتحكيمابؼشرع أقر أنو بيكن اللجوء إفُ آليات قانونية استثنائية أخرل تتمث

                                                           
 ا وف ابؼتعلقة بالاستثمار كستَىبودد تشكيلة اللجنة العليا للطع ،2022سبتمبر  04ابؼؤرخ في  296-22رقم  الرئاسيابؼرسوـ  - 1

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج
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إتفاؽ بندم مسبق بتُ ابؼستثمر كالوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار التي بسثل الدكلة  خاصة في حاؿ كجود
كفي غالب  ،ففي ىذه ابغالة يتم اللجوء الإجبارم إفُ التحكيم الدكفِ لتسوية النزاعات الاستثمارية

جل غلب أك ف أالأحياف فإف جل ابؼنازعات الاستثمارية تتم عن طريق التحكيم التجارم الدكفِ باعتبار أ
كللئشارة فإف ابعزائر صادقت  ،ابؼستثمرين الأجانب ليس بؽم ثقة في القوانتُ الداخلية للدكلة ابؼضيفة

  لتحكيم التجارم الدكفِ.با ابؼتعلقةعديد من الإتفاقيات الدكلية للعلى إتفاقية كاشنطن إفُ جانب إبرامها 
تحقق نتائج تفوؽ حجم التفريط في لكن الأىم من ذلك ىل كل ىذه التحفيزات كالضمانات س

مداخيل كاف من ابؼفتًض أف تتحصل عليو ابػزينة العمومية، كتبرر الأعباء التي تتحملها ابؼيزانية العامة 
 من أجل توفتَ كل ىذه ابػدمات ابؼشجعة للبستثمار.
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 خلبصة الفصل الأول
الثركة خارج بؾاؿ المحركقات، فتح ابؼؤسس في سياؽ التوجو بكو بررير الاقتصاد الوطتٍ كخلق 

أصدر ابؼشرع ابعزائرم القانوف رقم كبذسيدا لذلك ا أماـ حرية التجارة كالاستثمار، الدستورم الباب كاسع
 ىذا و، حيث كمن خلبؿكضبط هابعديدة المحددة لقواعد قاربةللم كتًبصةابؼتعلق بالاستثمار   22-18

كالذم سبقناه بتحديد مفهوـ عاـ  ،ـ الإطار ابؼتعلقة بهذا النصأحكا إفُبصفة عامة تطرقنا الفصل 
 للبستثمار كتطور تشريعو في ابعزائر.

رأينا في ىذا الفصل أف ابؼشرع خص ابؼستول التنفيذم لسياسة الاستثمار ابؼنتهجة من طرؼ 
اعات ذات القط عياربؼ كفقاالدكلة بجملة من الأحكاـ تتمثل في إعادة ىيكلة الأنظمة التحفيزية، 

ابؼتعلق بالاستثمارات ابؼهيكلة، إضافة إفُ  ابؼعيارابؼناطق التي توليها الدكلة أبنية خاصة، ك  معيارالأكلوية، ك 
عمليات نقل الأنشطة من ابػارج، أما على لالإعفاء من إجراءات التجارة ابػارجية كالتوطتُ البنكي 

على نفس الأجهزة أبقى  وفنجد أن ،ذلك مستول الأجهزة القائمة على الاستثمار كإختصاصاتها في
بابؽيكل كالاسم  تتعلقبتعديلبت  مع القياـ)المجلس الوطتٍ للبستثمار، الوكالة ابعزائرية لتًقية الاستثمار(، 

تدعيم الوكالة بأداة جديدة تدعى ابؼنصة  مع، للبستثماركالدكر كابؼهاـ بدا يضمن ابؼتابعة كابؼرافقة ابغقيقية 
 لإزالة الطابع ابؼادم عن الإجراءات الإدارية التقليدية.  ، كبادرةثمرالرقمية للمست

الضمانات التشريعية، فتم استحداث ضمانة قضائية مهمة تتمثل في اللجنة الوطنية  كبخصوص
تكلف بالفصل في الطعوف التي يقدمها تنشأ لدل رئاسة ابعمهورية، ك العليا للطعوف ابؼتصلة بالاستثمار، 

التي تقف حاجزا أماـ  العوائقىو ما يدؿ على الرغبة السياسية ابغقيقية في كسر كل ابؼستثمركف، ك 
لتمويل الاستثمار رىينة تطور النظاـ القانوفٓ  متبقى فعالية النص الاستثمار  الاستثمار في ابعزائر، لكن

 .ابؼوافِفي الفصل  سنحاكؿ بيانو، كىو ما بصفة أخص عموما كالتمويل ابػاص

 



 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 فصل الثاني: ال
 تدويل الاستثمار وإطاره القانوني في الجزائر
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 تدهيد
ىػػػي فعاليػػػة كبقاعػػػة النظػػػاـ  الاسػػػتثمارفي كجػػػو عائقػػػا أف أىػػػم عقبػػػة تقػػػف  الدارسػػػتُبهمػػػع معظػػػم 

خاصػػػة مػػػن حيػػػث تطػػػوير الإطػػػار  ،أضػػػحت توليػػػو مكانػػػة ىامػػػة التشػػػريعاتفػػػإف جػػػل  ،تمكمػػػن  ،ابؼصػػػرفي
فإنو  ،كعليوفي من حيث البنية كالتكيف مع متطلبات طالبي التمويل الاستثمارم، التشريعي للتمويل ابؼصر 

كتطور سياسة التمويػل ابؼصػرفي في لابد من برديد مفهوـ للتمويل  ،كقبل ابػوض في تفاصيل ىذا ابؼوضوع
في ىػػػذا  التشػػػريعي خصوصػػػا ضػػػمن قػػػانوف النقػػػد كالقػػػرض ابغػػػافِ، كسػػػنعرض كالتطػػػرؽ إفُ إطػػػاره ،ابعزائػػػر

 فصل:  ال
 قع السياسة التمويلية في ابعزائرمفهوـ بسويل الاستثمار ككا: الأول الدبحث

 الإطار التشريعي للتمويل ابؼصرفي للبستثمار في ابعزائر: الثاني الدبحث
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 مفهوم تدويل الاستثمار وواقع السياسة التمويلية في الجزائرالدبحث الأول: 
 إبهػػابيمػػن تأثػػتَ  لػػوكذلػػلم بؼػػا  ،السػػلطات العليػػا في الػػبلبد ن طػػرؼمػػبأبنيػػة یربػػتَة  الاسػػتثمار بوظػػى

 واجػو العديػد مػن التحػديات، تأتيي وواقػع يػوحي بأنػاللکػن  ،مستول التنمية الاقتصادية كالاجتماعيػةعلی 
 سػػنحاكؿحيػػث  ،التمويػػل الكػػافي كابؼتنػػوع كابؼلبئػػمتػػوفتَ مصػػادر ابؼتمثلػػة في مقػػدمتها التحػػديات ابؼاليػػة في 

تطػػور سياسػػة التمويػػل  ا ابؼبحػػث التعػػرؼ علػػى مفهػػوـ بسويػػل الاسػػتثمار كمطلػػب أكؿ ثم نتطػػرؽ إفُفي ىػػذ
 ابؼصرفي في ابعزائر في ابؼطلب الثافٓ.

 وأنواعو أهميتو ،الاستثمارالدطلب الأول: مفهوم تدويل 
عػو التمويػل كأنوا تعريػفسنحاكؿ في ىذا ابؼطلػب التعػرض إفُ كمدخل للئطار ابؼفاىيمي للتمويل، 

 :ما يليكفق  كمصادره كأبنيتو
 الفرع الأول: تعريف التمويل

صػػػػػطلبح كالقػػػػػانوف الوضػػػػػعي كالتشػػػػػريع التمويػػػػػل في اللغػػػػػة كالا نتعػػػػػرض في ىػػػػػذا الفػػػػػرع إفُ تعريػػػػػف
 :العناصر التاليةالإسلبمي كفق 

 أولا: التعريف اللغوي والاصطلبحي للتمويل
 اللغة كالاصطلبح كفق التافِ:نتطرؽ في ىذا العنصر إفُ تعريف مفردة التمويل في 

 للتمويل التعريف اللغوي -1
 شيء كل من ،بالفعل كحازه الإنساف بسلكو ما كل ابؼاؿ"يعرؼ بأنو: العربية اللغة في ابؼاؿ إف

 في مالا يعد فلب بالفعل، حيازتو في يدخل فَ كما الإنساف يتملكو فَ ما منفعة، أما أـ كاف عينا سواء
 .1"الغابات في كالأشجار ابؼاء في كالسمك اءابؽو  في كالطتَ اللغة

 يقتتٌ ما على كل أطلق كالفضة، ثم الذىب من بيلك ما الأصل في "ابؼاؿ:بأنو الأثتَ بنا كعرفو
  .2أموابؽم أكثر كانت لأنها الإبل العرب عند ابؼاؿ سماعليو  يطلق ما ، كأكثرمن الأعياف" كبيلك

 .3"عقار أك بذارة عركض أك متاع من ابعماعة أك الفرد بيلكو ما ابؼاؿ كل"بأف: الوسيط ابؼعجم كجاء في

                                                           
 2012 الأردف، يعقوب أبو ابؽوؿ، تقييم أعماؿ البنوؾ الاستثمارية، دراسة برليلية مقارنة، دار النفائس، عماف،بؿي الدين  -1

 .50ص
، لساف العرب: انقلب عن -2   https://ar.wikipedia.org/wiki  .22/12/2022اريخ:بت ،بن منظور، محمد بن مكرـ
 .892، صف طبدك  بتَكت، لبناف، ار الدعوة،د، 2ج إبراىيم مصطفى كآخركف، ابؼعجم الوسيط،  -3
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 الواك بتشديد موؿ ، كمصدر1"شيء من كل ملكتو ما ابؼاؿ"بأف: المحيط القاموس في كما جاء
 كثر8كلامولا، مؤ  ماؿ، من ما، كأصلو عمل على ينفق من ماؿ، كابؼموؿ من بوتاج ما قدـ ابؼفتوحة، أم

   .2صار ذا ماؿأم  فلبف بسوؿ مالو تقوؿ
حيث جاء في لساف  ،كالتمويل ىو كسبو ،فهو مشتق منو ،تدبتَ أك إنفاؽ ابؼاؿ":كالتمويل ىو

 .3"كلو كثر مالك،العرب: كملت بعدنا بساؿ كملت كبسولت
كملت بساؿ كملت كبسولت كاستملت:كثر مالك...كملتو "كنفس ابؼعتٌ جاء في القاموس المحيط:

توفتَ الإمكانيات ابؼالية ":يعرؼ التمويل على أنو‌La Rousse قاموسب كحس .4"بالضم أعطيتو ابؼاؿ
 .5"الضركرية لتسيتَ أك تطوير مشركع ما، سوءا كاف عاـ أك خاص

 للتمويل التعريف الاصطلبحي -2
توفتَ ابؼبالغ النقدية اللبزمة لإنشاء أك تطوير مشركع خاص أك ":يعرؼ التمويل على أنو :التعريف الأول

أما  ، أف ابغصوؿ على الأمواؿ بغرض استخدامها لتشغيل أك تطوير ابؼشركع بيثل نظرة تقليديةغتَ "،عاـ
متاحة من  مصادر النظرة ابغديثة فتًتكز على برديد أفضل مصدر للؤمواؿ عن طريق ابؼفاضلة بتُ عدة

ز على ، لكن ىذا التعريف اقتصر على غرض كطبيعة التمويل، حيث رك6خلبؿ دراسة الكلفة كالعائد
 التمويل النقدم مع إبناؿ التمويل العيتٍ. 

 لتي يقوـ بها الأفراد كابؼشركعاتيعبر عن كافة الأنشطة كالأعماؿ ا":نوبأيعرؼ التمويل  :التعريف الثاني
كاستثمارىا في عمليات بـتلفة تساعد على  ،للحصوؿ على الأمواؿ اللبزمة برأس ابؼاؿ أك الاقتًاض

للبستثمار، كالعائد  حاليا في ضوء القيمة ابؼتاحة ،بؼتوقع ابغصوؿ عليها مستقبلبتعظيم القيمة النقدية ا
 اء، لكن ىذا التعريف كذلك اقتصر على طرؽ التمويل، سو 7"ابؼتوقع ابغصوؿ عليو كابؼخاطر المحيطة بو

 برأس ابؼاؿ أك الاقتًاض. 

                                                           
 .1059ص ،2005، 8ط، لبناف ،للطباعة كالنشر كالتوزيع، بتَكت ، القاموس المحيط، مؤسسة الرسالةفتَكز أبادم -1
‌.892مرجع سابق، ص ركف،كآخ مصطفى إبراىيم -2
 .636دكف تاريخ، ص لبناف، ،بتَكت ،العربي التًاث إحياءدار ، 11جالعرب، لساف  ،منظور ابن -3
 .52ص ،2ط ،ق 1344 مصر، ة،القاىر  ،دار ابغسينية ،1ج ،القاموس المحيط ،أبادمالفتَكز  -4

5
 - Le Grand Dictionnaire Encyclopédique « La Rousse »,(Paris :Librairie La Rousse,Tome4) 

P4281 
 .24ص ،2008 ،ابعزائر ،عنابة ،دار العلوـ ،بسويل ابؼؤسسات الاقتصادية ،بضد بوراسأ -6
 .12ك 11ص ،2001 ،لبناف ،بتَكت ،دار النهضةالتمويل، مصادر  ،بضدأبيد علي عابغجازم  -7



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار الفصل الثاني:                 تدويل

88 
 

 كافة للمؤسسة يؤمن أك يضمن اخلببؽ من التي العملية تلك":يعرؼ التمويل على أنو :التعريف الثالث
 عند ابؼعنوم، أك أك ابؼادم ستثمارالا عند متولدة تكوف الاحتياجات ىذه ابؼختلفة، ابؼالية احتياجاتها

 ، كىذا التعريف اقتصر على الاحتياجات ابؼالية للبستثمار عبر مراحلو. 1"الإستغلبؿ دكرة
 يكوف كقت أم في الدفع بوسائل بسدنا التي اتكالتصرف الأعماؿ بؾموع ىو التمويل" :التعريف الرابع

إليها، كبيكن أف يكوف ىذا التمويل قصتَ الأجل كبيكن أف يكوف متوسط أك طويل  حاجة ىناؾ
 التمويل القصتَ أك طويل الأجل.  سواء، كىذا التعريف اقتصر على مدة التمويل، 2"الأجل

 توفتَ بقصد للعملبء بفائدة القركض إعطاءالربوية  البنوؾ لدل بالتمويل كيقصد" :التعريف الخامس
 قيمة بدبادلة ابؼصرفي العرؼ في ابؼعركؼ الائتماف مفهوـ على قائم كىو ،قتصادية أكغتَىاا بؼشاريع ابؼاؿ

نظتَ  مستقبلب للدائن تدفع الفائدة يسمى آخر مبلغ الائتماف قيمة إفُ يضاؼ آجلة، كقد بقيمة حاضرة
 أم مديونية علبقة كجود يتطلب كالائتماف ،نقود القيمة ىذه تكوف ما لباابغاضرة، غا القيمة عن بزليو

 زمتٍ أك فارؽ أجل دين، ككجود ، ككجود(الائتماف الائتماف(، كمدين)متلقي مانح)دائن كجود يفتًض
، كىذا التعريف من كجهة نظرنا أقرب منو إفُ مقاربة ابؼشرع ابعزائرم الذم ترتكز على فكرة 3"كبـاطرة
خارج ابعهاز ابؼصرفي، كالذم يعتبر ىو كذلك من الوسائل الائتماف اف ابؼصرفي، كفَ يركز على الائتم

ابؼهمة للتمويل ابؼرتكز على فكرة الائتماف، مثل سوؽ رأس ابؼاؿ كالشركات كصناديق التمويل 
 الاستثمارية. 

بالغ النقدية أك العينية التمويل ىو عبارة عن توفتَ ابؼ ف:بأكمن خلبؿ التعاريف السابقة بيكن القوؿ 
من ابؼصادر الداخلية أك ابػارجية، عن طريق الاقتًاض أك ابؼشاركة في رأس ابؼاؿ، بؼدة قصتَة أك متوسطة 

 مويلية ابؼصرفية أك غتَ ابؼصرفيةأك طويلة الأجل، عن طريق التصرفات القانونية التي بسدنا بالوسائل الت
بقاز أك الاستغلبؿ للمشركع لتوفتَ رأبظاؿ الإأنسبها كأبقعها اعدنا في اختيار ستخداـ أسس علمية تسبا

 الاستثمارم ابؼراد تنفيذه. 
 

                                                           

  
1
 -‌  Encyclopédie de la gestion et du management (E .G.M), sous la direction de robert le Duff, 

Dalloz, paris, sans année, p 403. 
 .329، ص1982 ،2ط لبناف، بتَكت، النهضة، ، داركالإحصائية الاقتصادية ابؼصطلحات موسوعة فهمي، العزيز عبد - 2
 ، ص2005 مصر، الازاريطة، دة،ابعدي ابعامعة دار كالتمويل، النقود الله، اقتصاديات عوض زينب الفوفِ، محمد أسامة - 3

‌.122ك121
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 وتدييزه:تعريف التمويل في الفقو الإسلبمي ثانيا
 نتطرؽ في العنصر الثافٓ إفُ تعريف التمويل في الفقو الإسلبمي كبسييزه كفق ما يلي:

 تعريف التمويل في الفقو الإسلبمي  -1
الكتاب  بضوابط الشريعة الإسلبمية، كيتقيد قواعدمبادئ ك  على يقوـ بسويل الإسلبمي لالتموي إف

 يوجد لا أنو بحجة التسمية ىذه يعارض من بالإسلبـ، فهناؾ التمويل كلمة ارتباط سبب كالسنة، كىو
 بدكف أك التمويل التشاركي مصطلح ، كيفضلوف1بسويل إسلبمي يوجد فلما ،يهودم بسويل مسيحي أك

 عز كجل الله مبتغى التمويل، من أجل برقيق ىذا في الإسلبـ كركح مبادئ تطبيق ىو ىنا ائدة، كابؼهمف
 . الآخرة في كثواب الدنيا في كاجتماعية اقتصادية تنمية برقيق في سبيل معا كالإنساف

 تدييز التمويل في الفقو الإسلبمي  -2
حقيقتو، كقبل التعرض بؼصطلح  في نظرىم اتكجه لتباين نظرا ابؼاؿ تعريف في الفقهاء اختلف لقد

 .ثانيا لتمويلاصطلح التمويل في الإسلبـ لا بأس بتعريف مصطلح ابؼاؿ في الإسلبـ أكلا، ثم التعرض بؼ
 ابؼادية الأعياف يشمل عرفا، كىذا منفعة أك مادية قيمة لو حق أك عتُ كل"فابؼاؿ في الإسلبـ ىو:

 نرل السائد، لذلك العرؼ حسب كابؼنفعة القيمة ىو ابؼالية شمولية في ابؼعيار كابغقوؽ، كأف كابؼنافع
 قد الذم العرؼ ىو ابؼنفعة اعتبار في كابؼعيار ابغكم فأبيعو، ك  بهوز منفعة فيو ما أف كل يقولوف الفقهاء

 بصيع فيو دخل للماؿ، التعريف ىذا ، كمن خلبؿ2"آخر بلد إفُ بلد آخر، كمن زمن إفُ زمن من يتغتَ
 التجارية كالعلبمات الابتكار كحقوؽ ابؼعنوية كالأدبية ابغقوؽ مثلابغاضر  عصرنا في منفعة فيو ما

 تعتبر الأمواؿ ىذه أف الأدكية، حيث في ابؼستخدمة كبكوبنا، كالسموـ كابؽوائية كالذرية الشمسية كالطاقة
الإسلبمي كفقا لوجهات  نقدـ تعريفتُ بـتلفتُ للتمويل من خلبؿ ما سبق، ك 3كحرمتها قيمتها بؽا أموالا

 :نظر بـتلفة

                                                           
أطركحة  ستشرافية على ضوء التجربة ابؼاليزيةادراسة  ،في رفع كفاءة الاستثمار في ابعزائر الإسلبميثر التمويل أ ،لبتٌ بوطمتُ -1

 .2ص  ،2019 -2018السنة ابعامعية ابعزائر،  ،جامعة قسنطينة ،قتصاديةإختصاص علوـ إ ،دكتوراه
  2009، 2ط لبناف، الدين القرة داغي، ابؼقدمة في ابؼاؿ كالاقتصاد كابؼلكية كالعقد، دار البشائر الإسلبمية، بتَكت،علي بؿي  -2

  .26ص
 .3ص ،سابقمرجع ، لبتٌ بوطمتُ -3
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 من الاستًباح بقصد نقدية أك عينية ثركة تقدفٔ ىو الإسلبمي، أك ابؼباح التمويل" :التعريف الأول
 .1"الشرعية الأحكاـ تبيحو عائد لقاء فيها يديرىا كيتصرؼ آخر شخص إفُ مالكها

 آخر، إما لشخص مالية قيمة ذك ءشي بتقدفٔ شخص يقوـ أف ىو الإسلبمي التمويل" :التعريف الثاني
 تقسم أرباح على ابغصوؿ بقصد استثماره أجل الطرفتُ، من بتُ التعاكف سبيل على أك التبرع سبيل على

 كإبزاذ ابؼاؿ رأس في مسابنتو كمدل منهما كل طبيعة عليها مسبقا، كفق تفاؽالإ يتم نسبة حسب بينهما
 لا التمويل في الإسلبـ أف مفهوـ نستخلص ين التعريفتُىذ خلبؿ كمن ،2"القرار الإدارم كالاستثمارم

 سبيل يكوف على أف بيكن كما ،أصل بتقدفٔ التمويل بل بيكن، فقط ابؼاؿ إعطاء خلبؿ من يكوف
 ابغسن. كالقرض التعاكف سبيل على أك، كابؽبةكالوقف مثلب التبرع

 زهييوتد ثالثا: التعريف القانوني للتمويل
 فُ تعريف التمويل في القانوف الوضعي كبسييزه كفق ما يلي:نتطرؽ في ىذا العنصر إ

  القانونلتمويل في اتعريف  -1
أكت  19في ابؼؤرخ ابؼتعلق بنظاـ البنوؾ كالقرض 12-86القانوف رقم من 32ة ابؼاد تنص
 أك بوضع لذلك مؤىلة تقوـ مؤسسة بدقتضاه عقد كل"بأنو: التمويل البنكي لعملية هاتعريففي  1986

 معا ثنتُالا أك طبيعيتُ أك معنويتُ أشخاص برت تصرؼ لأمػواؿ السلف، سبيل على منح بوعد
كيتضح من خلبؿ ىذا النص، أف التمويل البنكي  ،3"التوقيع أك بالإمضاء يلتزموف الذين ىؤلاء بغساب

كىو  نةأم التمويل بالاستدا ،ترتكز بالأساس على السلف ىو عملية قانونية عقدية في التشريع ابعزائرم،
ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي، خاصة  09-23من القانوف رقم  69ما أشارت إليو كذلك ابؼادة 

 ادتهاتلقي الأمواؿ من ابعمهور لاسيما في شكل كدائع مع حق استعمابؽا بغساب من تلقاىا بشرط إع
العمليات ابؼصرفية التي  مواؿ الغتَ ضمنأجاز للمؤسسات ابؼخوؿ بؽا قانونا استعماؿ أف ابؼشرع فإ بهذاك 

من نفس القانوف، كالتي أتت على  70كفقا لأحكاـ ابؼادة  نص عليها القانوف في عملية منح التمويل
 بحق خيار بالشراء الإبهار ابؼقركفالتخصيم ك  تيكعمليذكر عمليات التمويل ابؼصرفي كىي:عملية القرض، 

                                                           
 ، مفهوـ التمويل في الاقتصاد الإسلبمي، ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، البنك الإسلبمي للتنمية، جدةمنذر قحف -1

 .12ص ،2004،  3السعودية، ط
‌.97ص ،1997، 1ط الأردف، فؤاد السرطاكم، التمويل الإسلبمي كدكر القطاع ابػاص، دار ابؼستَة، عماف، -2
  الصادر في ج ر ج ج 1986أكت19بنظاـ البنوؾ كالقرض ابؼؤرخ في ابؼتعلق 12 -86رقم  من القانوف البنكي 32نظر ابؼادة ا -3

 .1986ت ك أ 20 بتاريخ 34عدد رقم
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تخصيم بدثابة عملية قرض، ىذا بالإضافة إفُ ابؼواد كابؼلبحظ في نص القانوف ابعديد ىو اعتبار عملية ال
كىو التمويل بالصتَفة  ،كالتي أشارت إفُ نوع آخر من التمويل ،من نفس القانوف73ك72ك71

 الإسلبمية كنوع مستحدث يدخل ضمن إطار ىذا القانوف.
 تدييز التمويل في القانون  -2

ره ككظيفتو في بؾاؿ الاستثمار، كبحسب تطور تطور مفهوـ التمويل في القانوف الوضعي بحسب دك      
يتأرجح التمويل من حيث مصادره بتُ التمويل الداخلي للمؤسسة كالتمويل حيث فعالية طرقو كأساليبو، 

كلتمييز التمويل في القانوف الوضعي  ،1كالذم يعتمد في الغالب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ،ابػارجي
توفتَ كسائل  أساسهاكالتي  ،تلفتتُ، أكلابنا تركز على ابؼفهوـ الضيق للتمويلبميز بتُ مفهومتُ لنظريتتُ بـ

الاقراض التي تسمح باستمرار كدبيومة النشاط الاستثمارم، أما النظرية الثانية فتًتكز على ابؼفهوـ الواسع 
سة الاستثمارية كابغديث بؼفهوـ التمويل، كالتي تعتبره بأنو بؾموع العمليات التي تبقى من خلببؽا ابؼؤس

 .على تلبية الاحتياجات ابؼالية قادرة
 الأفضل صدرابؼأساسها  في القانوف الوضعي ايزة التمويلبفمن خلبؿ ما سبق نستطيع القوؿ أف        

أك توفتَ ابؼبالغ النقدية ككضعها برت تصرؼ  ،كمدل تناسبو مع ابؼؤسسة كمشركعها الاستثمارم لتمويلل
ك ابؼالكتُ، لكن عملية ابغصوؿ على الأمواؿ أمستمرة من طرؼ ابؼسابنتُ ابؼؤسسة بصفة دائمة ك 

كاستخدامها للتشغيل كالتطوير فقط بيثل النظرية التقليدية للوظيفة التمويلية، أما النظرية ابغديثة للوظيفة 
صادر ابؼتاحة بدا يسمح بالاستعماؿ الأمثل للم دارة ابؼاليةىا الإذالتمويلية فتستند إفُ القرارات التي تتخ

 .2كاختيار أمثلها
للدكلة  عمليات الاستثمار العموميكبىتلف التمويل كذلك بحسب نوع الاستثمار، فنجد أف      

 من القانوف 29الطبيعة الاقتصادية للنفقات بهد لو مكانا مباشرا كبفيزا من خلبؿ ابؼادة  بحسب كابؼصنف
من  8ككذا أحكاـ ابؼادة  ،3تعلق بقوانتُ ابؼاليةابؼ 2018سبتمبر  02ابؼؤرخ في  15-18 العضوم رقم

                                                           
  6ع جامعة ابعلفة، ابعزائر، كأبحاث،دراسات  ، بؾلةبسويل الاستثمار في ابعزائر)دراسة قانونية( ، عوائقيزيد، العربي ىواـ علبكة -1

 .137ص ،2014
السنة ابعامعية  ائر،ابعز  بسويل ابؼشاريع الاستثمارية، رسالة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة باتنة،، زيتوفٓ عمار -2

 .06ص ،2009 -2008
 02بتاريخ  53بؼالية، الصادر في ج ر ج ج عددابؼتعلق بقوانتُ ا 2018سبتمبر02ابؼؤرخ في 15-18القانوف العضوم رقم -3

 .2018سبتمبر
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لعناصر ابؼكونة لتصنيفات أعباء لدد المح، 2020نوفمبر  30ابؼؤرخ في  354-20ابؼرسوـ التنفيذم 
ف ىذا التصنيف يشمل عناكين النفقات كأصنافها بالنسبة لكل الوزارات حيث أ، 1ميزانية الدكلة

مواد  3كابػاص بنفقات الاستثمار، يتضمن  (T3الثالث: )نجد أف العنواف فكابؼؤسسات العمومية، 
  من:تتكوف  )أصناؼ(

بزصيصات الاستثمار للمؤسسات العمومية ذات الطابع  -3، تثبيتات معنوية -2، تثبيتات عينية -1
 .كابؼؤسسات العمومية ابؼماثلة الأخرل الإدارم

صدره خزينة الدكلة، كقد يكوف غتَ كبميز ىذا التمويل بأنو بسويل عمومي أك بسويل عاـ مباشر م
في الفصل إليها   التطرؽمباشر عن طريق التحفيزات كالامتيازات ابؼمنوحة في بؾاؿ الاستثمار كالتي تم

، أما التمويل ابػاص للبستثمار كالذم بكن بصدد دراستو فيتميز أنو يتأتى من رؤكس الأمواؿ الأكؿ
الاعتماد الإبهارم، أك عن التخصيم ك ق عمليات القرض ك ابػاصة سواء بواسطة ابعهاز ابؼصرفي عن طري

 طريق سوؽ ابؼاؿ كالصناديق الاستثمارية.
أجاز الشراكة بتُ نلبحظ أنو أعلبه،  15-18العضوم رقم  القانوفمن  37ابؼادة كباستقراء لكن 

:"بيكن أنو ابؼادة جاء في نص ىذهالقطاع العاـ كابػاص في عملية بسويل الاستثمار العمومي، حيث 
لجوء لتمويل كلي أك جزئي لعمليات الاستثمار العمومي، في إطار تعاقدم أك شراكة مع لللدكلة ا

كذا شخص معنوم خاضع للقانوف العاـ أك ابػاص، مع مراعاة، لاسيما إطار النفقات ابؼتوسط ابؼدل ك 
القانونية للمصادر كل ىذا يعكس مدل حرص ابؼشرع على بسايز الأطر ،  "برامج القطاع ابؼعتٍ ابؼقررة

في بؾاؿ ابؼشاريع الاستثمارية لاسيما  ،التمويلية للبستثمار في سبيل ابغد من مشاكل التمويل
 ستًاتيجية كابغيوية. الا

  الفقو الإسلبمي والقانون الوضعيالتمويل في بنٌ  الفرقرابعا:
 :2يلي فيما كالقانوف الوضعي الإسلبمي التمويل في الفقو بتُ الفركؽ أىم تتمثل

 التمويل التقليدم ابؼتداكلة، بينما بالأصوؿ أك الثابتة بالأصوؿ أك يكوف بالنقود الإسلبـ في التمويل -
 فقط؛ بالنقود يكوف الربوم

                                                           
ية الدكلة، الصادر في المحدد للعناصر ابؼكونة لتصنيفات أعباء ميزان 2020نوفمبر  30ابؼؤرخ في  354-20ابؼرسوـ التنفيذم رقم  -1

 .2020ديسمبر 06بتاريخ  73ج عددج ر ج 
 .13ص سابق،منذر قحف، مرجع  -2
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التمويل  في ذلك يشتًط لا ابؼموؿ، بينما ابؼاؿ إبماء في دكر للعمل يكوف الإسلبمي التمويل في -
 الربوم؛ التقليدم

 التقليدم التمويل في عليها، بينما ابؼتفق النسبة حسب الربح في الطرفاف ي يشتًؾالإسلبم التمويل في -
 للمشركع الربحية بالنتيجة ابؼموؿ عليها بوصل التي الزيادة ترتبط كابػسارة، كلا بالربح للمموؿ علبقة لا
 ابؼستفيد؛ بحصة كلا
 من كبتَ لعدد الفرصة تتاح يثابؼشاريع، بح ملكية في ابؼشاركة قاعدة من الإسلبمي التمويل يوسع -

 التقليدم الربوم التمويل ابؼختلفة، بينما الإنتاجية كالقطاعات الشركات أسهم في الاشتًاؾ ابؼمولتُ صغار
 الأمواؿ؛ رؤكس أصحاب من قليلة في فئة كبوصرىا ابؼشاركة يقلص قاعدة

 العامل، بينما من إبناؿ أك صتَتق كجود عدـ حالةفي  ابػسارة الإسلبمي التمويل في ابؼاؿ رب يتحمل -
 خسارة. أية التقليدم الربوم التمويل في ابؼموؿ يتحمل لا

ليو ابؼموؿ في كلب لكن يبقى ىناؾ تشابو بتُ التمويلتُ، كالالتزاـ بالعقد الاستثمارم الذم يوافق ع
 ابؼشاركة سعلى أس يقوـ الإسلبمي التمويل حقيقة أف يتبتُ إفُ جانب ىدؼ الاستًباح، حيث النوعتُ
 التنمية خطة في للمسابنة شرعية استثمار بصيغ للبستثمار كتوجيهها الأمواؿ بصيع كتداكؿ كالتعاكف

 .1معها فقط للمتعاملتُ نقديةال سيولةال يوفر الذم الائتماف كمنح التمويل تقدفٔب الشاملة، كليس
  وأهميتو والحاجة إليو الفرع الثاني:أنواع التمويل

تمويل بحسب أبنيتو كابغاجة إليو، كبحسب مدتو كمصادره كالأغراض ابؼوجو إليها خاصة في تتعدد أنواع ال
تميز باستحداث تقنيات جديدة في بؾاؿ التمويل، حيث سنقوـ في ىذا الفرع بتعداد يكقتنا ابغافِ الذم 

 أنواع التمويل كأبنيتو كفق ما يلي: 

 أولا: أنواع التمويل 
ض بؽذه نتعرؼ سوستخدامو، كاغرض  بحسبك  ،هصدر م سببحك  مدتو بحسبلتمويل ينقسم ا

 الأنواع فيما يلي:
 معيار ابؼدة فإف ىذا التمويل ينقسم إفُ: بحسب :التمويل من حيث الددة -1

  ابؼؤسسة بها تقوـ التي ستغلبؿالا أنشطة كيتمثل في القركض ابؼوجهة لتمويل :لأجلاتمويل قصير - أ
                                                           

نقد بزصص  ،علوـ دكتوراه أطركحة ابعزائرم،إدماجها في القطاع ابؼصرفي  كإمكانية أدكات التمويل الإسلبمي ،معايزيةعبد الرزاؽ  -1
 .15ص، 2018 -2017ابعزائر، السنة ابعامعية  ،جامعة عنابة ،سييػػركلية العلوـ الاقتصاديػػة كعلػػوـ التكبنوؾ كبسويل،
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 فالغرض ،1سنتتُ إفُ تصل أف (شهرا، كبيكن12ثنا عشر)إب الغال في تتعدل لا الأجل قصتَة لفتًة
ستغلبؿ، كابؼبالغ الا دكرة خلبؿ للمؤسسة ابعارم الإنفاؽ في ابؼسابنة ىو القركض ىذه من الأساسي

، كىذا 2النقدية التي تستخدـ لدفع أجور العماؿ كابؼشتًيات اللبزمة لعمليات الإنتاج، كالتي يتم تسديدىا
 توفره سوؽ النقد التي ترتكز على الائتماف القصتَ الأجل. النوع من التمويل

من سنة  مدتها كيستخدـ ىذا النوع من التمويل للعمليات التي تستغرؽ لأجل:متوسط اتمويل  -ب
الأصوؿ الثابتة أك ابؼشركعات برت  ، كتغطيةبغاجة ابؼؤسسة الدائمة بؽا( سنوات 05) إفُ بطس

  .3التنفيذ
 كالتي يصل عمرىا ،الطويلة الأجل ستثماراتالا لتمويل القركض ىذه وجوت لأجل:طويل اتمويل  -ج
 بسويل ىو القركض، من النوع ىذا استعماؿ إفُ اللجوء خلبؿ (سنة، كابؽدؼ من20) عشرين إفُ

 برصيل كطوؿ تكلفتها بارتفاع الاستثمارات ىذه طويلة، كتتميز زمنية فتًةل بستد التي الاستثمارات
 مثلب القركض ىذه كالضخمة، فتمنح الكبتَة الاستثمارات لتمويل أساسا موجهة هيف إيراداتها، بؽذا

 كإقامة ابؼصانع بناء أك الأراضي على ابغصوؿ الرأبظالية، أك الطبيعة ذات كالعمليات الأنشطة لتمويل
 بسبب عليها ماليا عبئا كتشكل منها ابؼستفيدة ابؼؤسسة ميزانية القركض جديدة، كتثقل ىذه مشاريع

 .4مهلة الدين نتهاءا حتُ إفُ الدفع ابؼستحقة الأقساط
 أمواؿ بتجميد البنك قياـ جراء عالية بـاطر من عليو تنطوم كما القركض ىذه لطبيعة كنظرا

 من يبقى ابؼخاطر ىذه من بابغد الكفيلة كالوسائل الآليات عن البحث فإف طويلة، كلفتًة ضخمة
 عدة اشتًاؾ البنوؾ أماـ المجاؿ ىذا في ابؼتاحة ابػيارات تُب البنوؾ، كمن لدل الكبرل الإىتمامات
 التمويل، أك منح قبل عالية قيم ذات حقيقية ضمانات بطلب القياـ كاحد، أك بسويل في مالية مؤسسات

 .   5السداد على قدرتو على يؤثر قد آخر نشاط أم بفارسة بعدـ التعهد ابؼقتًض من تطلب أف

                                                           
1
 -‌ BOUYACOUB. F, l’entreprise et le financement bancaire, édition Casbah, Algérie, 2000, p 

233. 
  ة ابؼعارؼأمنش ،ديثالفكر ابغديث في بؾاؿ التمويل ابغ 2ابؼالية الإدارةالفكر ابغديث في بؾاؿ  ىندم، سلسلةبراىيم إمنتَ  -2

 .5، ص1997الإسكندرية، مصر، 
  .71، ص1998 ، مصر،القاىرة ،عتُ شمس ابعديدة، جامعةإعداد دراسات ابعدكل ك تقييم ابؼشركعات  ،نبيل شاكر -3

4
-‌  JAFFEUX. C, Bourse et financement des entreprises, Edition Dalloz, paris, 1994, p 5. 

 ود كمؤسسات مالية، جامعة قسنطينةتػخصص نق دكتوراه، يم التمويل البنكي للقطاع ابػاص في ابعزائر، أطركحةتقي زينب طورش، -5
 .229ص ،2016 -2015السنة ابعامعية  ابعزائر،
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 التمويل من حيث مصدره -2
معيار ابؼصدر إفُ مصادر داخلية كمصادر خارجية، كالتي نوجزىا  تتباين مصادر التمويل حسب

 كفق التافِ:
كيقصد بو بؾموعة الإيرادات أك الوسائل التمويلية التي تكونت لدل  التمويل الذاي  )الداخلي(: -أ

المحققة من ابؼشركع  ابؼؤسسة بفعل نشاطها الإنتاجي، كبالتافِ فهو أسلوب يستخدـ مدخرات الأرباح
تعتبر ابؼصادر الذاتية لتمويل الاستثمار من أىم ابؼصادر التمويلية، حيث تلعب ك ، 1التي فَ يتم توزيعها

دكرا ىاما في تنمية ابؼشاريع الاستثمارية كتطويرىا كضماف استمرارية نشاطها كأصوبؽا الاقتصادية، دكف 
 المحققة ابعديدة ابؼوارد يقصد بالتمويل الذاتي بأنو:"تلكاللجوء إفُ ابؼصادر التمويلية ابػارجية، حيث 

 ابؼوارد بؾموعة فهو ،2ابؼستقبلية" عملياتها بسويل أجل من دائم بشكل بها كالمحتفظ ابؼؤسسة بواسطة نشاط
 دكرة عن ناتج مصدرىا ابػارج، أم إفُ اللجوء دكف ذاتية بطريقة عليها ابغصوؿ للمؤسسة بيكن التي

 ؤسسة، كيتكوف التمويل الذاتي من العناصر التالية:للم الاستغلبؿ
 النابذة ابػسارة تقدير آخر ىو بدعتٌ الاستثمارات، أك قيمة نقص عن عبارة كىيالاىتلبكات:  -1أ/

 لتجديد سنوية مبالغ بتخصيص ابػاص القطاع مؤسسات ، كتقوـ3الزمن عبر الأصل قيمة تدىور عن
  تقوـ فهي التقادـ، كبالتافِ أك التلف أك الاستعماؿ الزمن بفعل مركر مع قيمتها تتدىور التي الاستثمارات

الإنتاجية، كيعد بـصص  الطاقة أساس على الإنتاجي أك عمرىا على الثابتة الأصوؿ تكلفة بتوزيع
 معدكمة أك سالبة، كما أف ىذه ،الاىتلبؾ كنفقة برسم من نتيجة الاستغلبؿ، سواء كانت موجبة

 ابلفض الاىتلبؾ بـصصات زادت كلما أنو القوؿ: بيكننا لضريبة، كبالتافِل بزضع لا ابؼخصصات
  .4الذاتي التمويل على ابؼؤسسة قدرة تدعيم إفُ ذلك كأدل الضريبة، مطركح

 في التسجيل على الاقتصادية من القانوف التجارم ابؼؤسسات 718ألزمت ابؼادة الدؤونات:  -2أ/
 سواء كابػسائر، الأعباء ابؼخزكنات، ابغقوؽ، مؤكنات بتدىور قيمة ابؼؤكنات ابػاصػة المحاسبية دفاترىا

                                                           
1
 -‌ Pierre  VERNIMMEN, Finance d’entreprise, Edition Dalloz, 10e édition, 2012, p 860. 

2
 - Cohen. E, Gestion financière de l’entreprise et développement financier, édition UREF, Paris 

1991, p 194. 
 .26ص ،1990 ابعزائر، ابؼطبعة ابؼدنية، ،1ج تقنيات مراقبة التسيتَ، ناصر دادم عدكف، -3
 23ك 22ص  ،مرجع سابق زينب طورش، -4
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 ابؼؤكنات تكوين من ابؽدؼ ، كيعد1ابؼيزانية كتوازف صدؽ على حفاظا أك سلبية، إبهابية النتيجة كانت
 ىذه لتكوين يشتًط أنو إفُ الناقصة، كنشتَ الاىتلبكية غتَ الأصوؿ لعناصر ابغقيقية القيمة استًجاع ىو
 الأصل قيمة ابلفاض أسباب تكوف موضوعي، كأف بشكل كتقديره النقص ىذا احتماؿ كقوع ناتابؼؤك 

الأجل بىصص بؼواجهة  قصتَ بسويليا ذاتيا مصدرا ابؼؤكنات السنة، كتعتبر نفس خلبؿ نشأت قد ابؼعتٍ
 .2التكاليف المحتملة مستقبلب

التي لا تقوـ الشركة بتوزيعها على  يقصد بالأرباح المحتجزة تلك الأرباحالأرباح المحتجزة:  -3أ/
 ، كما تعتبر صماـ الأماف للمنشأةابؼسابنتُ، كذلك لتقوية مركزىا ابؼافِ كمساعدتها على النمو كالتطور

، كمن بتُ ابؼزايا التي بوققها ىذا النوع من 3حيث تستطيع الرجوع إليها في حالة تعرضها لأم طارئ
عنو أم التزامات على ابؼنشأة بابؼقارنة مع السندات كالأسهم التمويل ىو ابلفاض تكلفتو كلا يتًتب 

ابؼمتازة، كلا بوتاج إفُ ضمانات،كما أنو لا يضعف ابؼركز التنافسي لكبار ابؼسابنتُ نظرا لعدـ دخوبؽم 
كأف استخدامو في  خاصة في السنوات الأكفُ من ابؼشركع، لكن يبقى ىذا ابؼصدر بؿدكدا في ابؼسابنة،
 .4ع يؤدم إفُ ابلفاض القيمة الدفتًية للسهم كإبلفاض قيمتو السوقيةبسويل ابؼشرك 

كيتم ىدا التمويل عن طريق اللجوء إفُ ابؼصادر ابػارجية، كابؼتمثلة في الاستدانة  :التمويل الخارجي -ب
، كىذا في حالة عدـ كفاية ابؼصادر الداخلية للمؤسسة، كبيكن أف بميز ىنا بتُ التمويل 5ابػارجية

 ها العمليات التمويلية للبستثمارجي ابػاص، كالذم نقصد بو ابعهات كالأجهزة التمويلية التي تتم فيابػار 
في البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، أم رأس مابؽا خاص كتكتسب  ةابؼتمثلك كابػاضعة لقواعد القانوف ابػاص، 
بتمويل الاستثمار عن طريق بؿل دراستنا في شقو ابؼتعلق  ىي ، كالتيصفة التاجر في معاملتها مع الغتَ

ككذا التمويل عن طريق سوؽ الأكراؽ ابؼالية كىي ابعهة ابؼقابلة للبستدانة كىي العمليات ابؼصرفية، 
 التمويل ابػارجي العاـ، كالذم مصدره موارد الدكلة كمؤسساتها)خزينة الدكلة(.ىناؾ ك ابؼشاركة، 

                                                           
يتضمن القانوف التجارم ابؼعدؿ كابؼتمم، الصادر في ج ر ج 1975سبتمبر26بؼؤرخ فيا 59-75الأمر رقم من  718نظر ابؼادة ا -1
 .1975 ديسمبر 19خ بتاري 101عدد رقم ،ج
 .23ص ،سابقمرجع  زينب طورش، -2
 .34ص، 2002 ،2ط الأردف، ، الإدارة كالتحليل ابؼافِ، دار الصفاء، عماف،عبد ابغليم كراجة كآخركف -3
 .88ص ،ابؼرجع السابق -4
بزصص  دكتوراه أطركحة ،-دراسة حالة ابعزائر -بدائل التمويلية للئقراض ابؼلبئمة للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطةال ،حريد رامي -5
 .41ص ،2015 -2014ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة بسكرة، قتصاديات النقود كالبنوؾ كالأسواؽ ابؼالية،ا
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خارج ابؼصادر  عليها ابغصوؿ يتم التي ؿالأموا ، بصيعكذلك  بابؼصادر ابػارجية للتمويل كيقصد
 عندما ابؼالية، أك احتياجاتو الداخلية أموالو تغطي لا عندما ابؼستثمر إليها كالتي يلجأ الذاتية للمؤسسة،

 ، كتتمثل ىذه ابؼصادر في:1الداخلية أموالو على ابؼستثمر يفضلها
 التمويل القصنً الأجل -1ب/

 التزاما قصتَ الأجل على ابؼؤسسة يل القصتَ الأجل، كالذم بيثلبيكن التمييز بتُ نوعتُ من التمو 
 كيتعتُ الوفاء بو خلبؿ فتًة لا تزيد عن سنة، كلو عدة أكجو منها: 

كىو ائتماف قصتَ الأجل بوصل عليو ابؼستثمر أك ابؼؤسسة لشراء مستلزمات الائتمان التجاري:  -
ئتماف التجارم يتمثل في قيمة ابؼشتًيات الآجلة التي الإنتاج أك أم سلع يتعامل فيها بالأجل، أم أف الا

بوصل عليها ابؼستثمر أك ابؼؤسسة من ابؼوردين، كغالبا ما تكوف مدة ىذا الائتماف لا تزيد عن سنة، إلا 
 شكل ، أك( ابؼفتوح) ابعارم ابغساب شكل التجارم الائتماف في حالة شراء الأصوؿ الثابتة، كيأخذ

 ، كيتم تنفيذ ىذا الالتزاـ عن طريق حسابات مفتوحة دكف أم ضمانات.2لأذفٓا السند أك الكمبيالة،
 يعتبر ابؼصرفي الفائدة، فالائتماف سعر ىو ابؼصرفي الائتماف بؿددات أىم إف منالائتمان الدصرفي:  -
 الفائض ذكم من ابؼدخرات بصع كظيفتها كسيطة مؤسسات ابؼصارؼ التمويل، كوف مصادر أىم من

 الاستثمارية ابؼشركعات حجم كبر بسبب التمويل من النوع ىذا طغى فقد ابغاجة، كملذ كإقراضها
 السوؽ لاقتصاد للمقتضيات التنافسية الداخلية، كابؼنافسة الشديدة كفقا التمويل مصادر كفاية كعدـ
 لبنوؾا قياـ التجارية، فرغم للبنوؾ الأساسية الوظيفة البنكي التمويل أك الإئتماف منح عملية كتعتبر

 أك التمويل للعملبء، يبقى كاسع نطاؽ على ابػدمات ابؼالية كتقدفٔ ابؼالية، الأنشطة من بالعديد التجارية
 قيمة مبادلة عملية":أنو على البنكي التمويل البنوؾ، كيعرؼ ىذه لدل الأصلية الوظيفة ىو الإقراض
 قيمة إفُ يضاؼ نقودا، كقد القيمة ىذه تكوف ما كغالبا بؽا، مساكية آجلة بقيمة كعد مقابل في حاضرة
 مانح الدائن ، إفُ(ابؼقتًض) القرض متلقي ابؼدين قبل من الفائدة، تدفع يسمى آخر مبلغ القرض
 يلتزـ الائتماف، كابؼقتًض بينح فابؼقرض كاحدة، لعملة كجهاف كالدين القرض أف ، علما(ابؼقرض)القرض
 .3"بالدين

                                                           
 .86ص ،1998مصر،  ،الإسكندرية ة ابؼعارؼ،أمنش الفكر ابغديث في بؾاؿ مصادر التمويل، ىندم،منتَ ابراىيم  -1
 .293ص ،2000 مصر، الدار ابعامعية، محمد صافٌ ابغناكم، الإدارة ابؼالية كالتمويل، -2
 .77ص ،1995 مصر، الدار ابعامعية، القاىرة، قتصاديات النقود كابؼاؿ،االله،  عوض زينب حستُ -3
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  بسويل الأغراض التشغيلية للمؤسسةجل تستخدـ في ككقاعدة عامة، فإف القركض قصتَة الأ
كتتوقف تكلفة ىذا التمويل على الشركط التي تطلبها البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية من ابؼستثمرين للحصوؿ 

 على ىذا الائتماف، فقد تشتًط بعض الرىوف أك الضمانات الشخصية.
 التمويل الدتوسط الأجل -2ب/

م بيثل التزاما متوسط الأجل على ابؼؤسسة، كيتعتُ الوفاء بو خلبؿ التمويل ابؼتوسط الأجل ىو الذ
 كيسمح بتمويل التجهيزات كاللوازـ( سنوات، 07( كسبع)02فتًة تزيد عن سنة، أم بيتد بتُ سنتتُ )

 ، كلو عدة أنواع  منها: 1حتى بعض البنايات الصغتَة الكلفة كالتي برتاج إليها ابؼؤسسات الصناعية
 اشرةالقروض الدب -

توجو القركض ابؼتوسطة الأجل لتمويل الاستثمارات التي يتجاكز عمرىا السنة الواحدة، ككذا التي 
( سنوات مثل بذهيزات الإنتاج، كيتم تسديدىا بشكل أقساط دكرية خلبؿ فتًات 07لا تتجاكز السبعة)

 :2بؿددة كمتساكية، كيتميز ىذا النوع من القركض بعدة خصائص أبنها
 من قيمة القرض؛ %60إفُ  %30بقيمة تتًاكح بتُ طلب ضماف  -
 (سنوات.10فتًة السداد تتًاكح بتُ سنة إفُ عشر) -

 الائتمان الإيجاري -
تستطيع ابؼؤسسة التمويل عن طريق الائتماف الإبهارم، كابؼقصود بو شراء استخداـ أصل بؼدة زمنية 

بدوجبو البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية أك شركة  متوسطة الأجل دكف بسلكو، كىو عبارة عن التزاـ تعاقدم يقوـ
تأجتَ مؤىلة قانونيا، بوضع آلات أك معدات أك أية أصوؿ مادية بحوزة ابؼؤسسة ابؼستعملة على سبيل 

 .3الإبهار، مع إمكانية التنازؿ عن ىذه الأصوؿ مقابل أقساط كراء بؿددة
 قيم استئجار من ابؼؤسسات بسكن للبستثمارات، بسويل تقنية ىو الإبهارم القرض أف القوؿ بيكن

 إبهار أقساط دفع كمقابل بؿددة بؼدة الإبهارم القرض في متخصصة مؤسسة من منقولة كغتَ منقولة

                                                           
1
- Farouk BOUYAKOUB -‌ L’entreprise et le financement bancaire , Casbah éditions, Alger, p 

252. 
 .297ص ،1999مصر،  الإسكندرية، ،الدار ابعامعية الإدارة ابؼالية كالتمويل، إبراىيم إبظاعيل سلطاف، محمد صافٌ ابغناكم، - 2

3
 -QUIRY. P et LE FUR Yann, Finance d'entreprise, 8 éme édition, Edition DALLOZ 

GESTION, 2009, p 543. 
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 بالتصرؼ للمؤسسة ابؼورد، كتسمح أطراؼ كىم: ابؼستأجر، ابؼؤجر، ثلبثة بتُ الأصل، كتتم العملية ذلك
 .  1الأصوؿ إبهارات دفع عدا أعباء ما الديوف، برمل دكف للبستغلبؿ ضركرية بذهيزات في

 التمويل الطويل الأجل -3ب/
التمويل الطويل الأجل ىو الذم بيثل التزاما طويل الأجل على ابؼؤسسة، كيتعتُ الوفاء بو خلبؿ 

(سنة، كتظهر احتياجات ابؼؤسسة بؽذا النوع من 20(سنوات، كبستد لعشرين)07فتًة تزيد عن سبعة)
موارد طويلة الأجل في شكل قركض، أك التمويل عن طريق أدكات ابؼلكية أك التمويل في ابغصوؿ على 

 ، كلو عدة أنواع منها: 2أدكات الدين، كبزصص لتمويل العقارات كالتجهيزات كابؼعدات الكبتَة
 القروض الطويلة الأجل -

ركض ، فهي تلك الق3بؼا نتحدث عن القرض الطويل الأجل فإف تفكتَنا يتوجو إفُ السوؽ ابؼافِ
( 30التي برصل عليها ابؼؤسسة من البنوؾ أك ابؼؤسسات ابؼالية، كقد يصل تاريخ استحقاقها إفُ ثلبثتُ )

سنة، كتتميز ىذه القركض بعملية التفاكض التي تتم بتُ ابؼقرض كابؼقتًض، كالإتفاؽ على شركط العقد 
 من معدؿ الفائدة كتاريخ الاستحقاؽ.

من بتُ ابؼصادر الطويلة الأجل التي تلجأ إليها ابؼؤسسة لتمويل : التمويل عن طريق سوق رأس الدال -
نشاطها الاستثمارم ىي سوؽ رأس ابؼاؿ، كذلك عن طريق إصدار الأكراؽ ابؼالية، كينقسم ىذا التمويل 
إفُ نوعتُ أساسيتُ، كبنا التمويل عن طريق أدكات ابؼلكية )الأسهم(، أك التمويل عن طريق أدكات الدين 

 (. )السندات
كىي أكراؽ مالية برمل قيمة ابظية، كلا تعد بتوزيع نسبة الأرباح الثابتة التي تصدرىا الشركة الأسهم:  -

للحصوؿ على أمواؿ ملكية، كبسنح الأسهم بغامليها حقا للملكية النهائية للشركة، كما يتبع ذلك من 
، كتعتبر الأسهم 4بنة في الشركةبرمل بـاطر أعماؿ الشركة كتبعات ابؼسؤكلية التي برددىا نسبة ابؼسا

مصدرا بسويليا مناسبا عندما تكوف ابؼؤسسة قد استخدمت كامل طاقتها في الاقتًاض، كما أنها لا 
تتضمن استحقاؽ بؿدد الأمر الذم لا يشكل عبئا على التدفقات النقدية، إفُ جانب تفادم فرض 

                                                           
 .28ص ،سابقمرجع  زينب طورش، -1
دكتوراه،كلية  أطركحة نعكاساتها على التنمية الاقتصادية كالاجتماعية،إبسويل الاستثمار عن طريق الاقتًاض ك  ،كفاسية سليماف -2

 .34ص ،2008 -2007السنة ابعامعية  جامعة ابعزائر، ،العلوـ الاقتصادية
3
-jacques MASSON -‌ Pratique des techniques bancaire, Paris, Clet Editions Banques, 1981 p .353  

 .547، ص1999 ،2ط ،السعودية مكتبة العنيكافٓ، الرياض، ،في الشركات ةمحمد أبين عزت ابؼيدافٓ، الإدارة التمويلي -4
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يستحق عليها عائدا، إلا إذا برقق الربح كتقرر بعض القيود ابؼالية التي ترد على مصادر التمويل الأخرل ك 
 توزيعو.

تعرؼ السندات بأنها دين تصدرىا الشركة، كبرمل قيمة ابظية كمعدؿ فائدة ابظي كتاريخ : السندات -
استحقاؽ بؿدد، كبودد العائد حتى تاريخ الاستحقاؽ على السندات، بحساب معدؿ ابػصم الذم 

عات الفائدة الدكرية زائد القيمة الابظية، فإذا كاف معدؿ الفائدة يساكم ما بتُ القيمة ابؼخصومة لدف
 الاستحقاؽ كخطر التخلف عن الدفع الابظي يساكم العائد في السوؽ على سندات بفاثلة من حيث

فإف في حالة العائد في الاستحقاؽ ابؼطلوب يكوف أكبر من معدؿ الفائدة الابظي، لا بيكن بيع السند 
ة الابظية، كإذا كاف العائد ابؼطلوب في السوؽ أقل من معدؿ الفائدة الابظية يباع إلا بخصم من القيم

السندات ك  ،السندات ابؼضمونة بأصوؿ،ك، كىناؾ العديد من أنواع السندات1بعلبكة على القيمة الابظية
 .2السندات ذات العائد ابؼتغتَ، ك سندات الدخل، ك قابلة للتحويلالسندات ، كالالعادية

 ينقسم إفُ: ف ىذا التمويلإحسب معيار الغرض فستعمالو: اويل من حيث غرض التم -3 
عاملبت قصتَة الأجل مواجهة الاحتياطات كابؼىو الغرض من ىذا التمويل  تدويل الاستغلبل: -أ

بؼؤسسة، كمصدر ىذا التمويل ىو السوؽ النقدية القصتَة الأجل كابؼتمثلة ا الاستغلبؿ لدلدكرة ابؼتعلقة ب
بقاز، كتتبع البنوؾ عدة طرؽ مار خاصة في مرحلة الإفي ابعهاز ابؼصرفي، كىذا ما بوتاجو الاستثغالبا 

 .3لتمويل ىذه الأنشطة، كذلك حسب طبيعة النشاط أك الوضعية ابؼالية للمؤسسة أك الغاية من القرض
 دكرة يللتمو  للمشاريع الاستثمارية ابؼالية الاحتياجات خلبؼ على الاستثمار:تدويل دورة  -ب
 في أك بقازالإ بدايات في سواء الاستثمارات، دكرة لتمويل ابؼالية ابؼوارد إفُ كذلك ستغلبؿ، برتاجالا

 من نوع البنوؾ توفر حتياجات،الا ىذه تغطية أجل كمن الإطار، ىذا كتطورىا، كفي توسعها مراحل
 ىذه مثل لتمويل أساسا توجو ستثمارالا قركض أف الاستثمار، كبدا لتمويل أساسا ابؼوجو القركض
 من الاستغلبؿ عمليات عن جوىرم بشكل بزتلف الأجل، كالتي طويلة قركض تعتبر فهي الأنشطة

 لتمويل أك ابؼؤسسة في الثابتة الأصوؿ لتغطية موجو قرض بأنها كل كمدتها، كتعرؼ موضوعاتها حيث
مدتها من سنتتُ  تتًاكح كانتفأكثر، فإذا   (02سنتتُ) من القركض ىذه منح مدة استثماراتها، كبستد

                                                           
 .537، صابؼرجع السابق -1
رسالة ، 2002 -1990لفتًة  بسكرة اسة حالة مؤسسة الكوابلدر ، بسويل ابؼؤسسات الصناعية في ابعزائر غافّ، عبد الله -2
 .45ص، 2003 -2002السنة ابعامعية  قتصادية، جامعة بسكرة، ابعزائر،جستتَ، غتَ منشورة، فرع نقود كمالية قسم العلوـ الاما
 .423، ص1990ناف، ، بتَكت، لبالأمل ، مطابعابزاذ القرارات ، مدخلابؼالية ابؼعاصرة ، الإدارةعبد الغفار حنفي -3
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إفُ  تصل ابؼدة كانت إذا أما الأجل، متوسطة قركض فهي ،(سنوات05بطسة ) ( إف02ُ)
 ىذه مدة طوؿفابؼشركع،  طبيعة حسب ذلك الأجل، كيكوف طويلة قركض فهي ،( سنة20عشرين)
 لتجميد مضطرا كالبن بهعل الذم الأمر ستغلبؿ،الا بقركض مقارنة ىابـاطر  تتسبب في ارتفاع القركض

 ابؼفركضة الفائدة معدلات أف بقد لذا (سنة،20عن عشرين ) يزيد ما إفُ تصل قد طويلة لفتًة أموالو
 الزبائن من حقيقية ضمانات يطلب فإنو القركض ىذه بـاطر من البنك يقلل كلكي أنو عالية،كما عليها
في مواجهة التكاليف ابؼتعلقة بخلق  لالتموي من النوع ىذا مثل استخداـ ، كيتم1القركض ىذه منحهم قبل

اؿ ابؼشركع، كمن كجهة نظر ابؼشرع ابعزائرم أك زيادة تكوين رأبظنتاجية، أك توسيع النشاط، الإطاقة ال
 :2بابغالات التاليةفتتعلق أغراض الاستثمار 

دمات في إطار اقتناء الأصوؿ ابؼادية أك غتَ ابؼادية التي تندرج مباشرة ضمن نشاطات إنتاج السلع كابػ -
 إنشاء أنشطة جديدة ك توسيع قدرات الإنتاج ك/ أك إعادة تأىيل أدكات الإنتاج؛

 ابؼسابنة في رأبظاؿ ابؼؤسسة في شكل حصص نقدية أك عينية؛ -
 نقل أنشطة من ابػارج . -

 ثانيا:أهمية التمويل
 مع أبنيتو تزدادللمؤسسات كابؼشاريع الاستثمارية معا، ك  بالنسبة الأساس ابغجر التمويل يعد

 فتح من ذلك عن ينتج كما العابؼية التجارة كقواعد العوبؼة خاصة في ظل تداعيات التغتَات ابؼتسارعة
 في بؾاؿ الاستثمار الإنتاجي، كمن ابؼنافسة عوامل إفُ إضافة ،كابؼنتجات  السلع أماـ العابؼية للؤسواؽ

 على للمحافظة الاستثمارية ابؼشركعاتك  العمليات في التوسع كجب ،التداعيات ىذه مواجهة أجل
النحو  ىذا كعلى ،أخرل جهة للتمويل من مصادر جديدة عن كالبحث ،جهة من الاقتصادية ابؼراكز

لاسيما كفاية مصادره كتنوعها كمدل  ،في العمليات الاستثمارية كبتَة أبنية للتمويل بأف القوؿ بيكن فإنو
 : التالية قاطالن في كالتي بكاكؿ استعراضها ،ملبئمتها

 أهمية الدصادر التمويلية بصفة عامة -1
 :3نذكر منهاللتمويل بصفة عامة أبنية كبتَة 

                                                           
 .227، ص2003، 2ط، د ـ ج، ابعزائر، البنوؾ ، تقنياتلطرشالطاىر  -1
 .سابقمرجع ، 18-22القانوف رقم من  4نظر ابؼادة ا -2
ماجستتَ، جامعة باتنة، ابعزائر السنة  التمويل برأبظاؿ ابؼخاطر دراسة مقارنة مع التمويل بنظاـ ابؼشاركة، رسالة عبد الله بلعيدم، -3

 .10ص ،2008 -2007ابعامعية 
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 كبذنب الإفلبس الثابت رأبظابؽاالمحافظة على  حيث من ابؼؤسسة أىداؼ برقيق في التمويل يساىم -
بطلب ابؼافِ  العجز حالة كبؾابهة الاحتياجات ابؼالية بؼواجهة ابؼؤسسة تستخدمها كسيلة أيضا كيعتبر

 ؛التمويل من ابؼؤسسات ابؼالية
 سواء المجمدة ابؼالية ابؼوارد أك الأمواؿ بررير على يعمل ، فهوابغركية الدائمة للمؤسسة التمويل يضمن -

 كإنشاء أخرل جديدة؛ ،الطاقات ابؼوجودة تشغيل كيزيد منأك خارجها،  ابؼؤسسة داخل
 القومي، لذا بقد الدكؿ توفِ أبنية بالغة للتحيفزات التمويلية. تصادالتمويل ينعكس بالإبهاب على الاق -
 أهمية الدصادر التمويلية التقليدية -2

إف الغرض من ابغصوؿ على التمويل بالأساس يتعلق بتغطية ابغاجات ابؼالية التي يتطلبها 
بؼالية التي يتطلبها على ككذا الاحتياجات ا ،كابؼتعلقة بدرحلة الاستغلبؿ ،الاستثمار على ابؼدل القصتَ

 كتكمن ىذه الأبنية فيما يلي:  ،كابؼتعلقة بدكرة الاستثمار ،ابؼدل ابؼتوسط كالطويل
يعتبر الائتماف التجارم كالائتماف ابؼصرفي من أىم ابؼصادر  أهمية الدصادر التمويلية قصنًة الأجل: -أ

فهو يلعب دكرا بالغ الأبنية في  ،لتمويليةالنقد من أىم مصادره ا حيث يعتبر سوؽ ،ا النوعذالتمويلية بؽ
كما يعتبر المحرؾ الأساسي للعمليات ابعارية عن طريق تغطية جزء  ،استمرارية النشاط الاستثمارم كتوسعو

 لذا فإف بعض ابؼؤسسات بزتار التمويل القصتَ الأجل للؤسباب التالية: ،1كبتَ من الأصوؿ ابؼتداكلة
 لفة من ابؼتوسط كطويل الأجل لقصر فتًة السداد؛التمويل القصتَ الأجل أقل تك -
 ىذا النوع من التمويل أقل بـاطرة لسهولة عملية التنبؤ ابؼستقبلي لوضع النشاط الاستثمارم؛ -
 يوفر السيولة النقدية التي تتطلبها ابؼؤسسة على ابؼدل القصتَ؛ -
 .القصتَة الأجل بيكن من الإعفاء من الفوائد في بعض عمليات التمويل بالاستدانة -

يعتبر سوؽ رأس ابؼاؿ من أىم ابؼصادر  أهمية الدصادر التمويلية الدتوسطة والطويلة الأجل: -ب
 حيث يلعب دكرا بالغ الأبنية في بسويل النشاطات الاستثمارية الطويلة الأجل لغرض ،التمويلية بؽدا النوع

لذا بقد أف بعض ابؼشاريع  ،ت الصناعيةككذا العقارات كالبنايا ،ابغصوؿ على كسائل كمعدات الإنتاج
 :2الاستثمارية تلجأ إفُ ىذا التمويل لتوفتَ الأغراض التالية

 بسويل شراء الأصوؿ الاستثمارية الدائمة؛ -

                                                           
 .467ص، 1997 ، لبناف،بتَكت ،دار النهضة العربية، الإدارة ابؼالية ،الدين خبابةنور  -1
‌.423ص ،1997ابؽافٓ للطباعة، ابؼنصورة، مصر،  ، دارمحمد سويلم، الإدارة ابؼالية في ظل الكوكبة -2
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  بسويل الاستثمارات التوسعية الطويلة الأجل؛ -
 بسويل ابعزء الأكبر من رأس ابؼاؿ العامل. -
 ةيأهمية الدصادر التمويلية الإسلبم -3

لة الفوائد أإلا في مس ،لا بزتلف ابؼصادر التمويلية التقليدية عن ابؼصادر التمويلية الإسلبمية كثتَا
 كبتَةكىذا الاختلبؼ نتجت عنو أبنية   ،كالبعد عن الإنتاج ابغقيقي الربوية النابذة عن التمويل بالاستدانة

 كابؼتمثلة فيما يلي: ،هاككذا لبعض ابؼشاريع الاستثمارية نفس ،لطالبي التمويل من جهة
دراسة الدقيقة للجدكل كارتباطو بال ،ارتباط التمويل الإسلبمي بعملية الإنتاج ابغقيقي للمشركع -

 عكس التمويل التقليدم الذم يعتمد على ذمة طالب  ،كالذم يقدـ قيمة مضافة للمجتمع الاقتصادية
 ؛1التمويل كقدرتو على السداد

الإسلبمي بأسعار الفائدة بقدر ما يرتبط بابؼؤشرات الربحية للمشركع  عدـ ارتباط قرار التمويل -
 ابؼوازنة بتُ سوؽ الشغل كالأسعاريقوـ على مبدأ كما يزيد من النمو الاقتصادم،  ، بفا الاستثمارم

 ؛2برقيق العدالة في توزيع الدخل بالإضافة إفُ
في إدارة ابؼوارد ابؼالية، كعلى قدر ابعهود  النظاـ التمويلي الإسلبمي يزيد من قدرات الكفاءة ابؼهنية -

   .3ابؼبذكلة يزيد عائد البنك
 لتمويل إلى ا: الحاجة ثالثا

النشاط  بتطور التطور ىذا كارتبط ،العصور مر على متلبحقة تطورات ابؼالية الوظيفة شهدت
 كالاجتماعية يةكالسياس كالنظم القانونية كالاقتصادية التوجهات كاختلبؼ ،كالاجتماعي الاقتصادم

كازدادت البحوث كالدراسات في بؾاؿ  ،البشرية الكيانات القانونية كالمجتمعات بها مرت التي كالتكنولوجية
بعملية  يتعلق الذم كالعلم الفن:"نوبأ كبظي ىذا ابغقل العلمي بعلم التمويل الذم عرؼ ،4العلوـ ابؼالية

 كالإبداع في بؾاؿ إدارة الأمواؿ هار ابؼهاراتظلإالفرص  كجود فن كلمة تعتٍ الأمواؿ، حيث إدارة

                                                           
‌.89، ص2000، 1و طريق ثالث(، مركز الإعلبـ العربي، مصر، طلعمارة، اقتصاد ابؼشاركة بديل للبقتصاد السوؽ )بكبصاؿ  -1
 .90سابق، ص الرجع ابؼ -2
 2000، 2محمد إبراىيم أبو شاذم، صيغ كأساليب استثمار الأمواؿ في البنوؾ الإسلبمية، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر، ط -3

‌.135ص
 أطركحة -ترشيد القرار التمويلي مع إدارة ابؼخاطر - ظل العوبؼة ابؼاليةالبدائل التمويلية للمؤسسة الاقتصادية في ضياؼ علية، -4

 .13ص  ،2016 -2015ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة عنابة، قتصادية بزصص نقد بنك كبسويل،اعلوـ  دكتوراه،
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 كابؼبادئ فيما النظريات على كابؼستندة ابؼثبتة بعض ابغقائق ىناؾ أنو يعتٍ ىذا العلم أف إفُ بالإضافة
 :ما يلي، كسوؼ نستعرض أىم ابؼراحل ابؼتعلقة بنشأة التمويل كفق 1"إدارة الأمواؿ في ابؼافِ بالقرار يتعلق

 العشرينمرحلة القرن  -1
 إذ حلت الإدارة ابؼالية بدلا من ،تطور مفهوـ التمويل في القرف العشرين ليأخذ معتٌ جديد

 كاف كقد ،الاقتصاد عن منفصل كعلم التمويل ظهر العشرين القرف بداية ، ففي"التمويل"مصطلح 
 شملت التمويل، حيث كلمة جاءت ىنا الأمواؿ، كمن على ابغصوؿ كيفية على منصبا ىتماـ بوالا

 التقدـ كمع العشرينات مطلع كفي، الأمواؿ على ابغصوؿ في التفصيلية الفنية الأساليب التمويل دارسات
 كبسويل السيولة منصبا على حينئذ التًكيز فكاف كبتَة، أمولا ابؼشركعات احتاجت التكنولوجي

 الداخلي )الذاتي( كالتمويل ابػارجي التمويل كسائل كأدكات بتُ الفصل بؿاكلات تابؼؤسسات، كظهر 
 2الوقت ذلك في التمويل دارسة من كجزء ابؼستثمرة الأمواؿ إدارة بكيفية ىتماـالا ىناؾ يكوف دكف أف

 دارسة في التًكيز ، بدأ1929سنة  كالانكماش الاقتصادم العابؼي الكساد أزمة حدكث إثر لكن، كعلى
 بؾاؿ في للبقاء الكفيلة الوسائل عن البحث خلبؿ من ابؼشاريع كدبيومة ستمراراعلى  ينصب التمويل

 كحتى ابػمسينات، بروؿ كالإفلبس، أما في فتًة الأربعينيات الانهيار من ابؼشاريع الأعماؿ، كعلى إنقاذ
 كالرقابة ابؼافِ التخطيط كأساليب للمؤسسة النقدية التدفقات كدارسة ابؼافِ لتحليلبانسبيا  ىتماـالإ

 ابؼختلفة، إزداد الاستثمارات تقييم في تساعد جديدة أدكات ظهوركالاستخداـ الأمثل للؤمواؿ، كمع 
 كجو كعلى العمليات بحوث لأساليب كاف الأجل، حيث طويلة الاستثمار بقرارات الإىتماـ

 3مستفيضة كمية لدارسة الأجل طويلة الاستثمار قرارات إخضاع في دكر كبتَ"ابػطية البربؾة"ابػصوص
 كالأدكات القرارات كل بركم أساسية فلسفية بالتمويل كقضية لإىتماـا توجو الستينيات، مرحلة كفي

 الأخرل، كبالتافِ القرارات كل منو تستمد الذم ابؽدؼ باعتبار ،ابؼؤسسة بهدؼ كابؼتعلقةكالأساليب 
 4الأجل القصتَ أك الأجل طويل الاستثمار مستول على للموضوعات سواء النهائي القطع أك ابغكم

 أسواؽ حركة التمويل بسبب ارتفاع حدة التضخم، كتم تقييد تكلفة سبعينات ارتفعتال لكن، في فتًة
 بقيمة ىتماـالإ كازدياد التمويل كظيفة أبنية كزيادة الأمواؿ على ابغصوؿ صعوبة إفُ أدل بفا ابؼاؿ

                                                           
‌.3، ص2009، 2، الإدارة ابؼالية، دار ابغامد للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، طفايز سليم حداد -1
‌.9، ص1996 ،6طمصر،  مكتبة عتُ شمس، ،سيد ابؽوارم، إدارة ابؼالية منهج إبزاذ القرارات -2
‌.14ص  ،سابقمرجع  ضياؼ علية، -3
 .12-10ص ، صسابقسيد ابؽوارم، مرجع  -4



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار الفصل الثاني:                 تدويل

525 
 

 أبعادا مس جذريا فقد شهدت تطورا الثمانينات مرحلة التمويل، أما تكاليف ارتفاع بسبب ابؼؤسسة
 في كالتوسع كالنمو ابؼؤسسات أحجاـ كالأسواؽ كتزايد ابؼنتجات في في التنويع بسثلت ابؼؤسسة، في ثتَةك

 تساع في شبكةإمن  الاقتصاد بمو كالتطوير، كيرجع سبب ذلك إفُ تزايد البحوث بؾاؿ في الاستثمار
 الأمثل كابغل ابػطية البربؾة تطبيقك  ابؼعلومات تشغيل فرص تزايدك  ابؼنافسة حدة تزايدك  تصالاتالإ
 كالتسيتَ ابغاسوب استخداـبالإضافة إفُ كالاستثمارية،  ابؼالية القرارات إبزاذ في العمليات بحوث تطبيقك 

 حسب ابؼالية ابؼوارد تسيتَ في ىائلة برولات ىناؾ فقد كانت التسعينات ابؼافِ، أما بالنسبة لفتًة
 الإفلبس كاحتمالات التمويل بـاطر تواجو تيال ابؼؤسسات بخوصصة الدكفِ، كذلك البنك تعليمات

 بناء النقد، كإعادة في أسواؽ الصرؼ كأسعار الفائدة أسعار بابؼشاركة، كبرديد التمويل إفُ اللجوء كزيادة
 .1ابؼافِ الوعي كزيادة العربية كالدكؿ النامية الاقتصاديات بعض في ابؼاؿ أسواؽ

 مرحلة العولدة -2
 التجارية البنوؾ تتمثل في ابؼالية، كالتي ابؼؤسسات على منصبا ىتماـالإ كافالعوبؼة، ف مرحلة في أما
 التأمتُ كإعادة التأمتُ كشركات دخارالإ كصناديق التنمية كالائتماف كبنوؾ الأمواؿ كشركات ريةالاستثما
 رأس شركات التأجتَم، التمويل شركات) ابؼتخصصة التمويل كمؤسسات كالبورصات الاستثمار كصناديق

 الشركات، كأحكاـ إنشاء ابؼالية كقوانتُ الأدكات ستخداـبا ابؼاليتُ ابؼديرين ، كإىتماـ(ابؼخاطر ابؼاؿ
 .2الاستثمار ابؼالية كقوانتُ كالأكراؽ بالبورصة التعامل

 تطور سياسة التمويل الدصرفي في الجزائر:الدطلب الثاني
كلسد الفراغ الذم تركتو البنوؾ الفرنسية ، قتصادالابؿورا أساسيا لتمويل  تلعب سياسة التمويل ابؼصرفي  

 مع ابلفاض أسعار البتًكؿ، لكن تمويل الاستثمارب تصبزبفلوكة للدكلة  كصناديقؾ و بن عدة تتأسس
 إعادة النظر في سياسة التمويل ابؼصرفيمن الضركرم  باتتفاقم ابؼديونية ابؼصرفية ك  ،1986في سنة 
للبستثمار   بداية من مرحلة التمويل العموميىذه السياسة تطور إبراز سنحاكؿ في ىذا ابؼطلب حيث 

 .كفرع ثافٓ  ابػاص للبستثمار التوجو بكو التمويلابؼرتكز على مرحلة التمويل ابؼتحرر ثم  ،كفرع أكؿ

                                                           
‌.16ك 15 ص ،سابقمرجع  ضياؼ علية،‌-5
‌.17ك16ص  ،ابؼرجع السابق‌-2
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 التمويل العمومي للبستثمار :الفرع الأول
 اؽ، تبقى عديد ابؼتطلباتفي ىذا السيك  ،1إفُ الدكلة بالكامل ابؼافِ كالبنكي تعود ملكية النظاـ

كابؼثمثلة في  ،للدائرة ابؼالية كالأىداؼ التنموية التي تبربؾها السلطات العمومية تتلبئم مع التغطية ابؼالية
عن طريق البنوؾ العمومية، كىو ما نوضحو كفق في الغالب كالتي تتم  ،كالدائرة النقدية ،خزينة الدكلة

   التافِ:
 للدولة لعموميةالتمويل بالخزينة ا :أولا

سواء  قركض أك ضمانات بسنح أف ابؼعنوية، كبيكن الشخصية بستلك لا للدكلة العمومية ابػزينة إف
 كالاجتماعي الاقتصادم التطور صناديق كساطة طريق عن أك العمومية للمؤسسة غتَ مباشرة أك مباشرة
الاستثمارات ابؼالية عاجزة عن ابػاصة في حالة ما إذا كانت البنوؾ أك  للبستثمارات بالنسبة ككذلك
 .2التمويل

 تقوـ كونها ابؼصرفي ابعهاز في طرؼ ابؼالية، كبسثل لوزارة تابعة مصلحة ىي للدكلة العمومية ابػزينة
 يزانيةم نفقات كدفع الضرائب كقبض العامة للدكلة الأمواؿ إدارة الدكلة، كمهمتها مصرؼ بدكر

 على كدائع للحصوؿ بؽا، كذلك ابؼصرؼ بدكر كتقوـ لدكلةا ديوف إدارة على تشرؼ أنها لدكلة،كماا
 الأجل قصتَة البريدية، كتصدر سندات الصكوؾ مراكز في مفتوحة حسابات طريق عن ابؼدخرين
  .3ابؼواطنتُ من قركض على للحصوؿ الأجل كمتوسطة

 تسيتَ من نتتمك حتى ابؼصرفي النظاـ في ابؼتدخلة الأطراؼ أحد العمومية للدكلة ابػزينة كتعتبر
 دكلةاستًجعت كظيفتها كأمتُ صندكؽ ال العامة، حيث كابؼؤسسات الشركات لصافٌ العامة الأمواؿ

راض باعتباره ابؼلجأ الأختَ للئقراض، كبدوجب الإصلبحات ابؼصرفية تم إلغاء كتكفل البنك ابؼركزم بالإق
كبتَة للشركط البنكية، فأصبحت البنوؾ التوجو بكو نظاـ التمويل الذم يوفِ أبنية  ك نظاـ التمويل التلقائي 

 ، كىو ما سنراه في العنصر ابؼوافِ.4تقوـ بعمليات بسويل الاستثمارات بدلا من ابػزينة

                                                           
   جامعة البليدة، ابعزائر ،بزصص قانوف أعماؿ، رسالة ماجستتَ في التشريع ابعزائرم، النظاـ القانوفٓ للبنوؾ، حفيظة مشركؾ -1

 .21ص، 2014 -2013السنة ابعامعية 
2
-‌ George Ripet et René Roblot, Traité de droit commercial Tome 2-14‌eme‌édition LGDJ, Paris, 

1996, p330. 
 .57ص، 1،1991ط، د ـ جالعملة كالنقود،  أبضد ىتٍ، -3
 .198ص  ،2010 ،7ط ، ابعزائر،ـ ج د الطاىر لطرش، تقنيات البنوؾ، -4
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 التمويل بالبنوك العمومية :ثانيا
حة سيطرة كلية للبنوؾ الفرنسية للساخركج الاستعمار الفرنسي من ابعزائر كجدت نفسها أماـ بعد 

 كرفض البنوؾ الفرنسية ةالوطني للمشاريع الاقتصادية، كأماـ تزايد طلب التمويل ابؼصرفية في ابعزائر
التمويل، تقرر إنشاء البنك ابؼركزم ابعزائرم كمؤسسة كطنية عمومية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية 

ياتو  ؿ ابؼافِ رغبة من ابؼشرع في كجوب بستع إدارة البنك بالاستقرار كالاستقلبلية بؼمارسة صلبحلبكالاستق
كنتج عن ىذا التأمتُ ثلبثة بنوؾ بذارية تعود ، 1966ثم تقرر لاحقا تأميم البنوؾ الأجنبية سنة  ،1كاملة

 2البنك الوطتٍ ابعزائرم، القرض الشعبي ابعزائرم، بنك ابعزائر ابػارجي ملكية رأبظابؽا إفُ الدكلة كىي:
ىي بسويل القطاع  ،ات ابؼصرفية التقليديةىذه البنوؾ إفُ جانب العمليكمن أىم الأنشطة التي قامت بها 

العمومي الاقتصادم في بؾاؿ الصناعة كالزراعة كالسياحة كالأشغاؿ العمومية كالبناء كالرم كالصيد 
، كللئشارة فإف ىذه البنوؾ تعتبر مؤسسات مالية بذارية في 3التجارة ابػارجية بسويلالبحرم، بالإضافة إفُ 

 .لية الإدارية كابؼاليةلبلشخصية ابؼعنوية كالاستقشكل شركات ذات أسهم كتتمتع با

انتفى مبدأ التخصيص في النشاط ابؼصرفي  ،كالقرضابؼتعلق بالنقد  1990بعد صدكر قانوف 
كبالرغم من النص القانوفٓ ابعديد،  تكبرولت كل البنوؾ العمومية إفُ بنوؾ شاملة للتأقلم مع متطلبا

البنوؾ  لتضومية لإرساء قواعد ابؼنافسة في الساحة ابؼصرفية، توجو ابعزائر بكو خوصصة البنوؾ العم
يات الوساطة ابؼالية التقليدية التجارية العمومية تهيمن على سوؽ الودائع البنكية كاستقطابها لعمل

بسثل البنوؾ  ،حصائيات الواردة في تقارير بنك ابعزائر، كحسب الإ4الاقتصاد الوطتٍ لستعمابؽا في بسويلا
استحواذ البنوؾ  2016 -2010 ، حيث سجلت خلبؿ الفتًةعصب النظاـ البنكي ابعزائرم العمومية

 .5من الودائع البنكية %87على ما يعادؿ نسبةالعمومية 

                                                           
 .125ص  ،2005 ،3ط ابعزائر، ،د ـ ج ،مدخل للتحليل النقدم، بؿمود بضيدات -1

2
-‌ Ammour B., Le système bancaire algérien, éd. Dahlab, Alger, 1997, p 12. 

 .132 -130 ص ص ،مرجع سابق، بؿمود بضيدات -3
للبحوث  كالتنمية خوصصة البنوؾ العمومية ابعزائرية في ظل الأزمة النفطية: بتُ ابغتمية كالقيود، بؾلة الإدارة، بن عمار عبد القادر -4

 .39 ص ،2018، 14ع جامعة البليدة، ابعزائر، كالدراسات،
   .2016 -2010التقارير السنوية ابؼسجلة خلبؿ الفتًة ، موقع بنك ابعزائر -5
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أما بالنسبة لسوؽ القركض البنكية فنلبحظ كذلك ىيمنة البنوؾ العمومية على عملية بسويل 
أعلبه نسبة  الفتًة نفساص، حيث سجلت الاقتصاد الوطتٍ سواء القطاع العاـ أك القطاع ابػ

 .1توسط حصة البنوؾ العمومية في سوؽ القركض البنكيةم من %87تقارب

فإف البنوؾ العمومية تعتبر أداة لتنفيذ سياسة الدكلة، بفا أفرز كضعية مثقلة  ،كمن جهة أخرل
كذلك بفعل  ،العموميةبذاه ابػزينة إبالديوف غتَ مضمونة الدفع، كىي حقوؽ بسلكها البنوؾ العمومية 

لكن في ظل تراجع  ،عمليات تطهتَ ذمة ابؼؤسسات العمومية كحتى ابػواص عن طريق إصدار السندات
العائدات كتراكم الديوف ابؼستحقة للبنوؾ إبذاه ابؼؤسسات العمومية قررت الدكلة تعويض ىذه ابغقوؽ 

اف لإعادة بسويل البنوؾ العمومية لدل كىي سندات إعادة الشراء كتسليمها للبنوؾ كضم ،بسندات ابػزينة
بنك ابعزائر، لكن بعد تردم الأكضاع ابؼالية للبلبد عملت الدكلة على استعماؿ التمويل غتَ التقليدم 

، كموازاة مع تراجع بؾمع سونلغاز كبؾمع سوناطراؾالتي في ذمة لإعادة شراء ديوف البنوؾ العمومية خاصة 
التوجو بكو خوصصة البنوؾ بذها الداخلي ابػاـ بات من الضركرم نسبة بمو القركض البنكية كضعف نا

العمومية ابعزائرية كوف الوساطة البنكية التي تقوـ بها ليست أداة لتمويل التنمية الاقتصادية خاصة في ظل 
تفكتَ ابؼشرع  من خلبؿ، كىي النقطة التي سوؼ نتطرؽ إليها في العنصر ابؼوافِ 2غياب سوؽ مافِ فعاؿ

كبررير القطاع ابؼصرفي كإنشاء بنوؾ توجو بكو التمويل ابؼتحرر عن طريق بررير البنوؾ العمومية الفي 
 خاصة.

 التمويل الدتحرر للبستثمار :الفرع الثاني
تسريع مسار فتح يتطلب  ،التمويل ابؼتحرر للبستثمار كبقاحها تطبيق سياسةإف توجو ابؼشرع بكو 

برفز على تغيتَ بمط التسيتَ القدفٔ ابؼرتكز على ك ة كمدركسة بدقة، رأبظاؿ البنوؾ العمومية بطريقة علمي
، حيث سنتطرؽ في ىذا الفرع إفُ عملية تطهتَ البنوؾ العمومية، ثم نلقي الإدارة بدؿ النجاعة الاقتصادية

  نظرة على بذربة بررير القطاع ابؼصرفي كخوصصتو في ابعزائر. 
 تطهنً البنوك العمومية :أولا

لمعايتَ الاقتصادية في بؾاؿ منح لنتهجتها ابعزائر دكف مراعاة اسات الاقراضية التي انتيجة للسي
ارتفع حجم القركض ابؼتعثرة، الأمر الذم  ،الائتماف، كبفعل التسيتَ الإدارم التقليدم للبنوؾ العمومية

                                                           
 ابؼرجع السابق. -1
 .41 ص ،مرجع سابق، بن عمار عبد القادر -2
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الضركرم بات من حيث ، 1تطلب تطهتَ بؿافظ البنوؾ كبرمل ابػزينة العمومية ىذه النتيجة الباىضة
 تطهتَ ىذه البنوؾ كالتوجو بكو خوصصتها.

  "Peter DRUCKER"ظهر مصطلح ابػوصصة كمصطلح لأكؿ مرة في كتابات عافَ الإدارة 
عندما قامت حكومة  ،كائل الثمانيناتأ، ثم بدأت ابػوصصة كسياسة اقتصادية في 1986سنة 

ابؽادؼ إفُ برويل أنظمة القطاع العاـ ببرنابؾها "Margaret THATCHERالمحافظتُ البريطانية بقيادة"
بؾموعة من السياسات ابؼتكاملة التي تستهدؼ :"، كتعرؼ ابػوصصة على أنها2إفُ القطاع ابػاص

داء من خلبؿ مبادرة القطاع ، كرفع معدلات الأالاعتماد على آليات السوؽ كزيادة الكفاءة كابعودة
قصد بها توسيع قاعدة ابؼلكية من خلبؿ طرح جزء ، أما بالنسبة بػوصصة البنوؾ العمومية في3"ابػاص

من رأبظاؿ بنك مفلس مثلب للبكتتاب بعد تقييم أصولو كخصومو كإعادة ىيكلتو كتأىيلو لعملية 
ثم تزداد نسبة بيعو للقطاع ابػاص  ،على أف برتفظ الدكلة بجزء كبتَ من رأبظالو كمرحلة أكفُ ،ابػوصصة

تطهتَ كخوصصة بأف ، كبيكن القوؿ 4على ابؼدل ابؼتوسط كالطويل تدربهيا، أم أف عملية ابػوصصة تتم
بهدؼ خلق بيئة  ،فُ ابػواصإالبنوؾ العمومية يكوف بتنازؿ الدكلة جزئيا عن رأبظاؿ بنوكها العمومية 

 تنافسية بتُ البنوؾ كبرستُ أدائها بؼواكبة التحديات الاقتصادية.
في سنة  باشرت اعلى اعتبار أنها ليس جديد ميةالسلطات العمو سعى م فإف ،أما بالنسبة للجزائر

في إعادة ىيكلة بنك الفلبحة كالتنمية الريفية من أجل خوصصتو كليا، لكن ىذه العملية فَ تتم  1995
 بداية، ثم عادت في 5نظرا لعدـ توفر الشفافية في تنفيذىا، كعدـ توفر ابؼعلومات الكافية حوؿ خوصصتو

كونو أكثر جاىزية   ،بنك القرض الشعبي ابعزائرم خوصصة من أجل العقد الأكؿ من القرف ابغافِ
فُ أحد البنوؾ الأجنبية للئشراؼ إلجأت ف ،طهتَ بؿفظتوتللخوصصة خصوصا بعد ارتفاع نسبة ملبءتو ك 

إذ  ،فَ يكن مناسبا هاعتبارات مرتبطة أساسا بأف توقيتلغاءىا لاإلكن العملية فَ تكتمل كتم  ،على العملية

                                                           
ابؼلتقى الوطتٍ" النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم كاقع  ،الإصلبح ابؼافِ كابؼصرفي في ابعزائر الإبقازات كالتحديات، بوعتًكسعبد ابغق  -1

 .2001نوفمبر  06ك05ابعزائر، يومي  جامعة قابؼة، ،كآفاؽ"
 .3ص  ،1996 مصر، ،دار الطباعة كالنشر ،ؿ إفُ القطاع ابػاصالتحو ، صقر عاشور -2
 .27ص ،2001 مصر، ،الدار ابعامعية للطباعة كالنشر ،دليل ابؼدير في ابػصخصة، أبضد ماىر -3
 .25ك 24ص ،2003 مصر، ،الدار ابعامعية للطباعة كالنشر ،العوبؼة كاقتصاديات البنوؾ، عبد ابؼطلب عبد ابغميد -4
 -2007ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة الشلف، ،رسالة ماجستتَ ،خوصصة البنوؾ العمومية كاقع كآفاؽ، يتٍجازية حس -5

 .223ص ،2008
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سم أزمة كىي الأزمة الشهتَة ابؼعركفة با ،2008ك2007بداية ظهور الأزمة ابؼالية في سنوات تزامن مع 
 مريكية.العقارم في الولايات ابؼتحدة الأ الرىن

كفي الأختَ بيكن القوؿ أف عملية تطهتَ كخوصصة البنوؾ في ابعزائر مرتبط بددل جدية السلطات 
للمستثمرين ابػواص، خاصة كأف القطاع العاـ يسيطر بنسبة   كتقبلها التنازؿ عن رأبظاؿ بنوكها العمومية

ضافة إفُ القيود القانونية ابؼنظمة بػوصصة البنوؾ، كلعل أبنها زائر، بالإكبتَة على القطاع ابؼصرفي في ابع
، ابؼعدؿ كابؼتمم 20101 أكت 26ابؼؤرخ في  04-10الواردة في الأمر رقم  %51-%49قاعدة 

فإنو لا بيكن بذاكز حصة الشريك الأجنبي  83ابؼعدلة للمادة 6نص ابؼادة ، كحسب 11-03للؤمر رقم
اؿ ابؼساىم ابعزائرم بصع عدة شركاء كيقصد برأبظ، %51مقابل رأس ماؿ ابؼساىم ابعزائرم %49لنسبة

إفُ جانب بستع الدكلة بحق الشفعة في حالة تنازؿ شريك أجنبي عن أم مسابنة  أم مسابنة كطنية مقيمة
ك مؤسسة مالية عاملة بابعزائر، إضافة إفُ ابؼوافقة ابؼسبقة لمحافظ بنك ابعزائر كفق شركط بردد في بنك أ

 21القرار ابؼؤرخ في  ، التناقض الواضح بتُ، كمن القيود القانونية كذلكمن طرؼ بؾلس النقد كالقرض
ية منها مؤسسات عموم 8الصادر عن بؾلس مسابنات الدكلة القاضي بفتح رأس ماؿ  2014جانفي 

التي تقف عائقا أماـ دخوؿ البنوؾ كابؼؤسسات ك  ،من قانوف النقد كالقرض 94ؾ عمومية، كبتُ ابؼادة و بن
 ابؼالية إفُ البورصة.

 تحرير القطاع الدصرفي وإنشاء بنوك خاصة :ثانيا
بؾموعة من الإجراءات التي تسعى إفُ :"على أنوالتحرير ابؼصرفي  إف العديد من ابؼراجع تعرؼ

كتساب الاستقلبلية ا الشيء الذم بيكنها من كىو  ،2"درجة القيود ابؼفركضة على القطاع ابؼصرفي خفض
 وسيلة لتمويل برابؾها الاقتصاديةكالتحرر من القيود ابغكومية باستعماؿ ابؼؤسسات ابؼصرفية ك في التسيتَ

لا أف ىذه السياسة في إ ،كبالرغم من النجاح الذم حققتو سياسة التحرر ابؼصرفي في الدكؿ ابؼتقدمة
  10-90ابعزائر تشهد صعوبة في تطبيقها بالرغم من إعلبنها عن نيتها في التحرر منذ صدكر القانوف 

                                                           
ج ر ج الصادر في  11-03للؤمر رقم ابؼتعلق بالنقد كالقرض ابؼعدؿ كابؼتمم  2010 أكت 26 ابؼؤرخ في 04-10 الأمر رقم -1
 .2010 سبتمبر 01 بتاريخ 50رقم  عدد ،ج
    صندكؽ النقد العربي، الصندكؽ العربي للئبماء الاقتصادم كالاجتماعي ،السياسات ابؼالية كأسواؽ ابؼاؿ العربية، سعيد النجار -2

 .13ص ،1994أبو ضبي، الإمارات، 
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 :1، كلعل أىم الإجراءات التي جاء بها تتمثل فيابؼتعلق بالنقد كالقرض ليتماشى مع ابؼقاييس الدكلية
 ؛كره في تسيتَ النقد كالقرضكإعادة الاعتبار لد منح الاستقلبلية للبنك ابؼركزم -
 ؛تطوير الوظائف كالأنشطة البنكية في إطار التدخل من خلبؿ الوساطة البنكية -
 منح بؾلس النقد كالقرض صلبحية منح رخص الاستثمار؛ -
 التًخيص لإنشاء البنوؾ الأجنبية كابػاصة؛تشجيع الاستثمار ك  -
 ؛البنوؾ إبهاد مركنة نسبية في برديد سعر الفائدة من طرؼ -
 الفصل بتُ ابػزينة العمومية كالبنك ابؼركزم. -

كبالرغم من ىذه الإجراءات الرامية إفُ التحرر ابؼصرفي، إلا أف ابؼنظومة ابؼصرفية عرفت ىزة مالية 
بسبب انهيار بنكتُ من القطاع ابػاص كبنا "بنك ابػليفة" ك"البنك الصناعي ابعزائرم"، نتيجة لقصور 

كىو ما تم  ،التأمتُ على الودائع البنكيةدخار العمومي ك بضاية الإ اصة في بؾاؿخ ابؼصرفي التشريع
، كفَ يغفل ابؼشرع ابؼتعلق بالنقد كالقرض 11-03من الأمر رقم  118ة استدراكو من خلبؿ نص ابؼاد

رقم  من القانوف 134ضمن ابؼادة حينما أدرج عن مسألة بضاية الإدخار كتأمتُ الودائع الإسلبمية 
عمليات التمويل بالصتَفة الإسلبمية ضمن العمليات  ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي 23-09

ابؼصرفية في عملية ابؼشاركة في بسويل صندكؽ ضماف الودائع ابؼصرفية بالعملة الوطنية عن طريق علبكة 
ات على الأكثر من مبلغ كدائعو، كعلى الصندكؽ أف يراعي خصوصي % 1ضماف سنوية مقدرة بنسبة 

البنوؾ التي تقوـ حصريا بالعمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية كشبابيك الصتَفة الإسلبمية من 
كيتبتُ ىنا أف ابؼشرع يسعى لتكريس  ،2خلبؿ بزصيص خاص بها، كأف برسب كتدفع بشكل منفصل

 تقليدية.ا عن العمليات ابؼصرفية اليخصوصية العمليات ابؼصرفية الإسلبمية كفصلها تدربه
 
 
 

                                                           
ية ابعزائرية فضيلة، شدرم معمر سعاد، قرتلي محمد، أثر تعديلبت قانوف النقد كالقرض على مسار إصلبح ابؼنظومة البنكزكاكم  -1

 .80ص ،2021، 01، ع05المجلد  جامعة ابعلفة، ابعزائر، ، بؾلة البحوث كالدراسات التجارية،2017-1990خلبؿ الفتًة 
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 134انظر ابؼادة  -2
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 الإطار التشريعي للتمويل الدصرفي للبستثمار في الجزائر :الدبحث الثاني
تعد فعالية ابعهاز ابؼصرفي كمدل قدرتو على توفتَ التمويل للمشاريع الاستثمارية نتاج للئطار 

ل للتموي العامةالتشريعي لسياسة التمويل ابؼصرفي للبستثمار، حيث عملت الدكلة على كضع القواعد 
، كىو ما ىذا الإطار في كل مرةاستوجب إعادة النظر في بفا  ،بساشيا مع التوجو الاقتصادم للدكلة

بداية من عرض التطور التشريعي للتمويل ابؼصرفي في ابؼطلب الأكؿ، ثم سنتطرؽ إليو في ىذا ابؼبحث 
 تشريع التمويل ضمن قانوف النقد كالقرض ابغافِ في ابؼطلب الثافٓ.

 تطور تشريع التمويل الدصرفي للبستثمار في الجزائر :لالدطلب الأو 
نظاـ التخطيط ابؼركزم  ىعلإفُ غاية نهاية الثمانينات  اعتمد الاقتصاد ابعزائرم غداة الاستقلبؿ

خلبؿ ىذه الفتًة بالغ  قطاع الاستثمارقد كاف للتطورات التي عرفها ك  ،بهدؼ برقيق التنمية الاقتصادية
صرفية مهات جنشوء ك تطور مصادر بسويل الاستثمار كذا ك  ،للتمويل ابؼصرفينظمة النصوص ابؼلى الأثر ع

الذم ك  ابؼتضمن قانوف النقد كالقرض، 10-90، ثم صدكر القانوف 1986 غاية إصلبحات إفُ تلفةبـ
 ، كالذم سنتطرؽ إليو في الفرعتُ التاليتُ:1ظهر فيو الاستقلبؿ ابغقيقي للنظاـ البنكي في ابعزائر

 10 -90 تشريع التمويل قبل صدور القانون :الأولالفرع 
 الأنظمةإفُ إظهار عدـ فعالية  1986لقد أدت الأزمة النفطية التي شهدتها ابعزائر ابتداء من سنة 

قتصادم انسحاب الدكلة من القطاع الا ، أدل إفُكضعف الأداء سوء التسيتَكشفت عن الاقتصادية ك 
ابؼؤرخ في  01-88في القانوف  كالتي بذسد ،لمجاؿ أماـ القطاع ابػاصكفتح ا قتصاد السوؽانظاـ ل هاتبنيك 

بغية استقلبلية ابؼؤسسات  ،2الاقتصادية ابؼتضمن توجيو ابؼؤسسات العمومية1988جانفي  12
 انعكست ىذهقد ك  ،قتصاديةالاعمومية ال اتؤسسابؼستثمار كابػوصصة في إطار لااتشجيع ك قتصادية الا

 اقتصاد تتلبئم مع متطلباتذلك بصدكر قوانتُ ك  ،تغيتَ سياسة التمويلبؼصرفي ك النظاـ ا على ابؼعطيات
 بنظاـ ابؼتعلق  06-88قانوف كال، 3القرضابؼتعلق بنظاـ البنوؾ ك  ،12-86كي ىي القانوف البنك  ،السوؽ

                                                           
 18 بتاريخ 16 عدد رقم ج ر ج ج،الصادر في ، 1990فريلأ14ؤرخ في ابؼبالنقد كالقرض،  ابؼتعلق، 10-90 رقم القانوف -1
 .ملغى 1990فريلأ
  02عدد رقم ،الصادر في ج ر ج ج ،ابؼتضمن توجيو ابؼؤسسات العمومية، 1988جانفي  12ابؼؤرخ في  01-88القانوف رقم  -2

 .1988جانفي  13بتاريخ 
 .مرجع سابق ،12-86القانوف رقم  -3
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  .12-86ابؼتمم للقانوف بؼعدؿ ك ا ،1البنوؾ كالقرض
 01-88ن تشريع التمويل قبل صدور القانو  :أولا

 :2من أىم مبادئوك  ،القرضك ابؼتعلق بنظاـ البنوؾ  12-86القانوف يزت ىذه ابؼرحلة بإصدار بس
ابعهاز ابؼصرفي في توفتَ  دمجبسويل الاستثمارات ك عملية في  العمومية لخزينةل ابؼتزايد دكرالتقليص  -

 ؛تنفيذ ذلكل القانوف فَ يضع آلياتىذا أف لكن ابؼلبحظ الاقتصادية،  للمشاريعابؼالية  التغطية
 كبنك البنوؾ؛لبنك ابؼركزم  ل الدكر الوظيفي التقليدم القانوفىذا أعاد  -
في إطار  كمنح الاعتماددخار ؤسسات التمويل دكرىا في تعبئة الإالقانوف للمصارؼ كم ىذا أعاد -

 ؛ابؼخطط الوطتٍ للقرض
القياـ ك كاف شكلها كمدتها، للبنوؾ بإمكانية تسلم الودائع مهما   حبظك  مبدأ التخصص البنكي ألغى -
القرض  تنفيذ، كما استعادت ابؼصارؼ حق متابعة لأشكاؿالتقيد باأك  ابؼدةلائتماف دكف برديد با

 عدـ السداد.خطر من بـاطره خاصة  للحداستًجاعو  اتككيفي
 01-88 تشريع التمويل بعد صدور القانون :ثانيا

الإصلبحات التي  إثبات فاعليتو إبذاه القرضابؼتعلق بنظاـ البنوؾ ك  12-86القانوف  عفَ يستط
، كونو فَ الاقتصادية القانوف التوجيهي للمؤسسات العمومية كالتي جاء بها ،قامت بها السلطات العمومية

بعض  يأخذ في الاعتبار ابؼستجدات التي طرأت على مستول التنظيم ابعديد للبقتصاد، زيادة على أف
ابؼتعلق  06-88 رقم القانوف صدرمع ىذه القوانتُ  وف، كلتكييانتُفَ تعد تتماشى كىذه القو  وحكامأ

ىذا القانوف كفق ما  الرئيسية التي جاء بها الأحكاـ عرض كبيكن و،يتممك  وليعدلبنظاـ البنوؾ كالقرض 
 :3يلي
 اطونش بىضع ، كمايعتبر البنك شخصية معنوية بذارية بزضع بؼبدأ الاستقلبلية ابؼالية كالتوازف المحاسبي -

 كمبادئ الربحية؛إفُ قواعد التجارة 
تسيتَ أدكات كالتأكيد على دكره في إعداد ك  ،ىرـ النظاـ البنكي كاعتلبئوالبنك ابؼركزم  استقلبلية -

 ؛للدكلة السياسة النقدية
                                                           

بتاريخ  02عدد رقم ،الصادر في ج ر ج ج ،نظاـ البنوؾ كالقرضب، ابؼتعلق 1988جانفي 12ابؼؤرخ في  06-88القانوف رقم  -1
 .1988 جانفي 13

 .مرجع سابق ،12-86القانوف رقم من  40انظر ابؼادة  -2
 .195، ص2001ر، ، ابعزائد ـ ج، تقنيات البنوؾالطاىر لطرش،  -3
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 ، كما بيكنها طلب ديوف خارجية.لجأ إفُ ابعمهور من أجل الاقتًاضأف ت للبنوؾبيكن  -
 10 -90 لتمويل بعد صدور القانونتشريع ا :الفرع الثاني

الصادر في  10 -90قانوف النقد كالقرض  صدكرفَ يظهر الاستقلبؿ ابغقيقي للنظاـ البنكي إلا بعد 
النظاـ عكس أبنية ت من النصوص التشريعية الأساسية للئصلبحات التي ، كالذم يعد1990أفريل  14

 ىيكلة كتعيدقواعد الاقتصاد ابغر  كفققتصادية للئصلبحات الا التشريعيةسم بوضوح ابغدكد كتر  البنكي
 معا. مقاييس لتصحيح الوضعية ابؼالية بؼؤسسات الدكلة كالبنوؾ كتضعالنظاـ البنكي ابعزائرم 

 تكريس مبادئ السوق في تنظيم النشاط البنكي :أولا
 بادئمبصلة مػن ابؼبػادئ الرامية إلػى تكريس طياتو في 10-90رقم  قانوف النقد كالقرض بضل
 ما يلي:التي كرسها ابؼبادئ  بتُكمن  ،ابؼصرفيتنظيم الالسوؽ في 

السلطة التي بهسدىا بنك ابعزائر  ص قانوف النقد كالقرض على كحدةن، حيث توحيد السلطة النقدية -
كالذم يصدر تعليمات تنظيم النشاط النقدم كابؼافِ كالبنكي كيقوـ  ،في شخص بؾلس النقد كالقرض

 ؛بكل حرية داخل الدائرة النقدية كفق مبادئ الاستقلبلية بزاذ القراربإ
كإبقاء ض ك حيث تم استبعاد ابػزينة عن منح القر الائتماف، الفصل بتُ دائرة ميزانية الدكلة كدائرة  -

يسمح الفصل حيث  ،ستًاتيجية ابؼخططة من طرؼ الدكلةيقتصر على بسويل الاستثمارات الا دكرىا
 الاعتماد، كما يصبح توزيع القركضكظائفها التقليدية خاصة منح  ستعادةبا نوؾلبلبتُ ىاتتُ الدائرتتُ 

 ؛1الاقتصادية للمشاريع للمفاىيم بىضعدارية كإبما الإقواعد لللا بىضع 
تم كضع ابػزينة العمومية خارج الدائرة النقدية بتقييد ، حيث الفصل بتُ الدائرة النقدية كدائرة ابؼيزانية -
ككضع حد نهائي لتمويل الدين  ،تسبيقات البنك ابؼركزمدخار الإجبارم ك تية من الإابؼتأ وداتهاهبؾ

 ؛العمومي الداخلي عن طريق تسبيقات بنك ابعزائر
بتُ البنك  ىو نظاـ يفرؽك  ،إنشاء جهاز مصرفي بدستويتُة ابغقيقية عن الدائرة النقدية ك الدائر  فصل -

 ؛قوـ بو ابؼؤسسات ابؼصرفيةبتُ نشاط القرض الذم تك  ،ابؼركزم كمقرض أختَ

                                                           
 .196 -186ص  ، ص2004ر، ، ابعزائد ـ ج ، بؿاضرات في النظريات كالسياسات النقدية،بلعزكز بن علي -1
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إنشاء  إفُ ةالسماح للبنوؾ الأجنبية أف تقيم أعمابؽا في ابعزائر، إضافك  ،التًخيص بإنشاء بنوؾ خاصة -
 عوارض  ةابؼخاطر، مركزي ةاللجنة ابؼصرفية، مركزي ىي:من اللجاف لتنظيم النشاط البنكي ك بؾموعة 

 ابؼيزانيات. ةالدفع، مركزي
 الاقتصادي الجديد التوجوك مع تكييف البنو  :ثانيا

الاقتصادم ابعديد في إعادة ابؼنظومة ابؽيكلية التوجو بؿاكر تتمحور عملية تكييف البنوؾ مع 
بساشيا استقرار النشاط البنكي، ك الالتزاـ بدبادئ التسيتَ ابغذر تضمن  استحداث آليات جديدةك  للبنوؾ،

كالتي كبزفيف القيود على حركة رؤكس الأمواؿ الدكلية، مع ابؼتطلبات الدكلية في بؾاؿ ابػدمات ابؼالية، 
 نوجزىا فيما يلي:

للنهوض  الكفاءةقبل الإصلبحات كانت البنوؾ ابعزائرية تفتقر إفُ  د إعادة ىيكلة البنوك:جهو  -1
تنطوم على تعبئة ، فقد كانت كالذم يعكس مدل فعالية سياسة التحرير ابؼافِ الوساطة ابؼالية بنشاط
الإقراض الإجبارم للمؤسسات العامة كالتخصص في الائتماف القطاعي ك  ت الاستثنائية للخزينةالتمويلب

بفا أضعف نوعية بؿافظ ىذه البنوؾ كتدىورت ابؼلبءة  ،كافيةالحتًازية غتَ الانظمة الأطر القانونية كالأك 
كبتَة بعملة ركزم بدرجة  البنك ابؼ الائتماف ابؼقدـ من طرؼكتزايد اللجوء إفُ بدرجة كبتَة،  بؽاالية ابؼ

كللتصدم بؽذه ابؼشكلبت  الاستثمار،خاصة ما يسمى بببرامج دعم  ،1ابؼشاريع التي تطرحها ابغكومة
بدساندة مالية كفنية بقرض من البنك  ات ابؼالية كالنقديةاعتمدت السلطات بؾموعة مهمة من الإصلبح

مليار دينار جزائرم  275حيث تم برويل  ،الدكفِ في إطار برنامج تصحيح ابؼؤسسات كالقطاع ابؼافِ
 12)كديوف مشكوؾ فيها كديوف مستحقة على ابؼؤسسات العمومية للبنوؾ( إفُ سندات حكومية بؼدة 

كشرعت البنوؾ في تنفيذ برنامج لإعادة ابؽيكلة الداخلية  ،% 10بػ قدر تسنة كبأسعار فائدة سنوية 
أف تتقدـ من جديد للحصوؿ على ترخيص بؼزاكلة العمل  ابؼعتمدةطلب من بصيع البنوؾ  حيث ،كابؼالية

كبعد ذلك  ،1994 من سنة فرض شركط الاحتياطي الإجبارم في أكتوبر كتم ،البنكي من بنك ابعزائر
عمليات التدقيق بالتعاكف مع البنك الدكفِ لتحديد احتياجات إعادة في  العمومية السلطات باشرت

التحرير ابؼافِ كبزفيف القيود كتنفيذ استًاتيجية  عادة ىيكلة البنوؾإ ، كل ىذا بهدؼ2الربظلة في البنوؾ

                                                           
 .66ص، 1998، كاشنطن، ، برقيق الاستقرار كالتحوؿ إفُ اقتصاد السوؽكرفٔ النشاشيبي -1
 .66ص، ابؼرجع السابق -2
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كتوجيو  الإدارية كالتنظيمية كتعزيز استقلبلية البنك ابؼركزم في ضبط السياسة النقدية كالتحكم في أدكاتها
  أداء القطاع البنكي.

التنظيم ابغذر ككذا  قابيةمسألة كضع الأطر التنظيمية كالر  عتبرت التنظيم الحذر للمخاطر البنكية: -2
للبنوؾ كللنظاـ  ابؼافِستقرار الاللمخاطر البنكية بؿور أساسي في استًاتيجية البنوؾ ابؼركزية لضماف 

بالقواعد كابؼقاييس التسيتَية التي  يسهر بنك ابعزائر على رقابة مدل التزاـ البنوؾ حيث، ابؼصرفي ككل
كالتي تسمح بؽا  ،من قواعد ابغيطة كابغذر ابؼطبقة عليهاابغد الأدفْ ك،بهب احتًامها من طرؼ البنوؾ

حيث أف التحليل الدقيق بيثل الوسيلة ابؼثلى لتحديد كتوقع  ،ملبءتها كسيولتهاك  ابتحليل مستمر بؼردكديته
مع ابغرص على الاحتفاظ في نفس الوقت بنوع من ابؼركنة الضركرية بؼرحلة  ،1كالتحكم فيهاالأخطار 

داؼ ىأابعديد كالانسجاـ مع  الاقتصادمالتي بسر بها البنوؾ كاللبزمة لتكييفها مع المحيط التطهتَ ابؼافِ 
كالتي جاءت لإعادة ىيكلة متطلبات الرأبظاؿ  ،"3ؿز من قبل بعنة "باخصوصا ابؼسطرة السياسة 

كإدخاؿ مؤشرات كمعدلات مكملة  التنظيمي ككضع تعديلبت رقابية تهدؼ إفُ تعزيز تغطية ابؼخاطر
على البنوؾ الاحتفاظ بدستول  فرضفإف بنك ابعزائر لذا ، تطلبات كفاية رأس ابؼاؿ على أساس ابؼخاطربؼ

، كألزمها بالابلراط في مركزية ابؼخاطر معتُ من الأمواؿ ابػاصة بدا يكفل بؽا مواجهة الأخطار ابؼختلفة
  .عةسواء بـاطر ابؼؤسسات أك بـاطر العائلبت أك بـاطر ابؼستحقات غتَ ابؼدفو 

  التمويل الدصرفي للبستثمار ضمن قانون النقد والقرض الحالي:الدطلب الثاني
من متطلبات عصرنة النظاـ ابؼصرفي كالنقدم كتعزيز شفافية النظاـ ابؼافِ كإلزاـ ابػاضعتُ إف 

ية للبنوؾ بالالتزاـ بقواعد ابغوكمة في النشاط البنكي، إبهاد بنية متينة للجهاز ابؼصرفي كقواعد ضبطية كرقاب
كالقواعد ابؼتعلقة بضبط كرقابة  ابغافِ كفرع أكؿ بنية ابعهاز ابؼصرفيل سنتطرؽحيث  كابؼؤسسات ابؼالية،

كفرع ثافٓ تتخللها قراءة بسيطة على   نشاء كالاعتماد كالرقابةمن حيث الإ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية
 ، كالتي اعتًضتنا في عملية الدراسة.ابؼتعلق بالنقد كالقرض ابغافِ 09-23 مستجدات القانوف الإطار

 بنية الجهاز الدصرفي:الفرع الأول
ابعهاز ابؼصرفي لأم دكلة في مركز النشاطات كابؼعاملبت ابؼالية، حيث يقوـ بوظيفة الوساطة  يكمن

دية بصفتو طرؼ في ابؼعاملبت الاقتصا ابؼالية بتُ العملبء كابؼدخرين كأصل عاـ، كيقوـ بتمويل الاستثمار
ع ، بؿققا في ذلك منافع على ابؼستول ابعزئي كالكلي، حيث يشجطريقة مباشرة أك غتَ مباشرةب

                                                           
1
 Farouk Bouyakoub, Problamatique De Financement Bancaire En BADR Infos, mprimerie 

de La BADR Banque, Alger N° 15, 3
eme

 Trimestre, 1996.p3. 
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بنية ابعهاز  مكونات ، كانطلبقا من ىذا الدكر سنقوـ في ىذا الفرع بتحليل1دخارالاستثمار كيعبء الإ
  ابعزائرم كفق ما يلي:  ابؼصرفي

 بنك الجزائر :أولا
 للهيكل الأساسية الدعامة ابؼصرفي، كيعتبر ابعهاز رأس ركزم علىيأتي بنك ابعزائر باعتباره بنك م

 بالسيادة يتمتع للدكلة، كىو النقدية السياسة لتنفيذ ضركرم دكؿ العافَ، ككجوده في كل كابؼافِ النقدم
التامة، كلا يقوـ بتسيتَ كسائل الدفع كلا بتقدفٔ القركض  عامة تتمتع بالاستقلبلية مالية مؤسسة باعتباره

لا يتعامل مع الأفراد، كىو بذلك لايقوـ بدهمة إقراض كبسويل ابؼشاريع الاستثمارية، إلا أنو يقوـ بتقدفٔ ك 
قركض بػزينة الدكلة كبؼؤسسات القرض ابؼتمثلة في البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، كما أنو يضمن برويل 

مؤسسة نقدية تتوفُ  بنك ابعزائر ىو الرأبظاؿ ابؼستثمر كالعائدات النابصة عنو، كعليو فإنو بيكن القوؿ أف
مهمة ضماف كتنظيم برويل الأمواؿ ابؼستثمرة من كإفُ ابعزائر، ككذلك بسويل كإقراض ابؽيئات كابؼؤسسات 

    .2التي تتوفُ مهمة بسويل كتسيتَ الأنشطة الاستثمارية
نها فقهيا تسميتو الشائع م ،بنك ابعزائر لو العديد من التسميات ابؼختلفة مفهوم بنك الجزائر: -1

، ليقرر تسميتو ب: بنك 11-03بالبنك ابؼركزم كالتي كاف يتبناىا ابؼشرع ابعزائرم قبل الأمر رقم 
 :ابعزائر، لذا سنرل التعريف الفقهي بؽذا البنك في البدء، ثم التعريف القانوفٓ كذلك فيما يلي

 بهعل بفا ابؼختلفة، كالوظائف الأعماؿ من الكثتَ بأداء حاليا ابؼركزم البنك يقوـ التعريف الفقهي: -أ
 دكلة كمن لآخر كقت من بو ابػاصة التعاريف اختلفت لو،كما كموجز دقيق تعريف تقدفٔ الصعب من
ابؼركزم، كلو عدة  للبنك تعريفاتهم في الفقهاء اختلف فقد كظائفو، لتطور نتيجة الوقت بدركر أخرل إفُ

 :تعريفات فقهية نذكر منها على سبيل ابؼثاؿ
على أنو:"البنك الذم يقنن كبودد ابؽيكل النقدم كابؼصرفي قصد برقيق  DE-COCK عرفو الفقيو 

بتنظيم الإصدار النقدم  ابؼتعلقةوظائف من الأكبر منفعة للبقتصاد الوطتٍ من خلبؿ قيامو بدجموعة 
 .3د الأجنبي"للعملة الوطنية، ككظيفة بنك ابغكومة كمستشارىا ابؼافِ، كإدارة الاحتياطات من النق

                                                           
ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة بسكرة،، دكتوراه بزصص قانوف أعماؿ أطركحة ثر النظاـ ابؼصرفي في الاستثمار،أ عائشة طويسات، -1

 .1ص ،2018 -2017
دراسات بؾلة الاجتهاد لل النظاـ القانوفٓ بؼؤسسات بسويل الاستثمار في التشريع ابعزائرم، ،عبد الكرفٔ بن رمضاف الطاىر نواصر، -2

 .304ص ،2016 ،5ع ،8ابعزائر، المجلد جامعة بسنراست، القانونية كالاقتصادية،
 .59ص، 2012 ابعزائر، د ـ ج، ،2ج في،الاقتصاد النقدم كابؼصر  مبادئ عبد القادر خليل، -3
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كما أنو يعتبر ابؼقرض الأختَ لبقية البنوؾ، كالمحتفظ بالاحتياطات النقدية بؽا، فهو بهذا الشكل 
 :1بيتاز بخصائص أساسية عن باقي البنوؾ ىي

 كيعتٍ تواجده في شكل مؤسسة كحيدة على مستول الدكلة التي تنشأه كبسولو؛ مبدأ الوحدة: 1أ/
نو لا يسعى كراء نشاطو إفُ برقيق الربح بقدر ما يسعى لتحقيق ابؼصلحة حيث أ مبدأ عدم الربحية: 2أ/

 العامة، بحكم تواجده على قمة النظاـ ابؼصرفي كإشرافو على توجيو باقي البنوؾ.
 على قادرة نقدية أنو:"مؤسسة على وتعريف بيكن ابؼركزم، فإنو بالبنك ابػاصة التعاريف تعدد كرغم

 كمدمر خالق كىو حقيقية، أصوؿ إفُ النقدية نقدية، كالأصوؿ أصوؿ إفُ ابغقيقية الأصوؿ برويل
 ابعهاز قمة على يتًبع الذم ابؼصرؼ وأن ، بدعت2ٌالسيولة )نقود قانونية( " قمة بسثل التي الدفع لأدكات

  . 3البلبد في النقد كشؤكف الائتماف كيوجو كيدير النقد إصدار عملية بوتكرك ابؼصرفي، 
 للبنك بالنسبة ابغاؿ عكس النقد، كعلى سوؽ في رئيسيا مكانا تشغل التي ابؼؤسسة يعتبر كما
 أقصى ربح برقيق ىو ليس الرأبظالية البلبد في حتى ابؼركزم البنك لسياسة الرئيسي فابؽدؼ التجارم،

 على تهيمن حكومية نقدية مؤسسة ىو ابؼركزم فالبنك ، إذف4العاـ الاقتصادم الصافٌ خدمة بل بفكن
 ابؼصرفي، كتوجيو النظاـ كمراقبة العملة إصدار مسؤكلية عاتقو على البلد، كيقع في كابؼصرفي نقدمال النظاـ

 النقدية الكميات توفتَ طريق عن النقدم الاستقرار على الاقتصادم، كالمحافظة النمو لزيادة الائتماف
 السياسة قيادة مسؤكلية عاتقو على يقع ، بدعت5ٌالاقتصادم النشاط بحاجات كربطها للبقتصاد ابؼناسبة
 .للبقتصاد منفعة أكبر بوقق الذم النحو على كالائتمانية النقدية

من قانوف النقد كالقرض رقم  9عرؼ ابؼشرع ابعزائرم بنك ابعزائر في نص ابؼادة التعريف القانوني: -ب
يعد تاجرا في بأنو:"بنك ابعزائر مؤسسة كطنية تتمتع بالشخصية ابؼعنوية كالاستقلبؿ ابؼافِ، ك  03-11

علبقاتو مع الغتَ، كبوكمو التشريع التجارم ما فَ بىالف ذلك أحكاـ ىذا الأمر، كيتبع قواعد المحاسبة 
                                                           

1
 -‌ Terki.N, droit bancaire,  DALLOZ ,5eme   Edition paris ,1995, p24. 

   1998مصر،  دار ابعامعة ابعديدة للنشر، جيز في الاقتصاد النقدم كابؼصرفي كالبورصات،الو  شيحة،مصطفى رشدم  -2
 .112ص

  1999، 1الأردف، ط أساسيات في ابعهاز ابؼافِ، ابؼنظور العلمي، دار كائل للطباعة كالنشر، عماف، ،بصيل الزيدانتُ -2
 . 76ك75ص

 .142ص، 1984 لعربية، لبناف،النقود كالبنوؾ، دار النهضة ا صبحي تادرس قريصة، -4
 2002 ، الأردف،دار الفكر للطباعة كالنشر كالتوزيع، عمافإدارة ابؼصارؼ: مدخل برليلي كمي معاصر،  رضا صاحب أبضد، -5

 .61ص
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من القانوف  9التجارية، كلا بىضع لإجراءات المحاسبة العمومية كمراقبة بؾلس المحاسبة"، كأضافت ابؼادة 
ختَة:"كما لا بىضع إفُ التزامات التسجيل في ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي في الفقرة الأ 23-09

السجل التجارم"، كيبدك أف ابؼشرع أعفى بنك ابعزائر من القيد في السجل التجارم، كىو استثناء على 
  .القاعدة خاصة فيما تعلق بالشركط الشكلية في بؾاؿ بفارسة الأعماؿ التجارية التي توجب القيد

بؼصرفي ابعديد بخصوص إدارة بنك ابعزائر، ىو العمل بنظاـ العهدة لكن ابؼستحدث في القانوف النقدم كا
سنوات، كبذدد ىذه العهدة للمحافظ كنوابو مرة  5الإدارية لبنك ابعزائر، حيث تقدر العهدة ب 

بؿافظ بنك ابعزائر كنوابو بنفس  تنهى مهاـ نا أك خطأ فادحكاحدة، كفي حالة عجز مثبت قانو 
ريع ابعديد بؿافظ بنك ابعزائر كنوابو بأداء اليمتُ أماـ ابعهات القضائية ، ككذلك ألزـ التش1الأشكاؿ

ابؼختصة حسب الصيغة الأتية:"أقسم بالله العظيم أف أؤدم عملي بصدؽ كإخلبص كأف أحفظ الأمانة 
، ىذا 2كالسر ابؼهتٍ كأف احتـً قوانتُ ابعمهورية كاحافظ على ابؼاؿ العاـ.كالله على ما أقوؿ شهيد"

   .3فة إفُ تنافي كظيفة المحافظ كنوابو مع كل عهدة انتخابية أك كل كظيفة حكومية أك عموميةبالإضا
 بنك ابعزائر باعتباره بنك مركزم بها يتميز التي ابػصائص أىم برديد بيكن خصائص بنك الجزائر: -ج

 :يلي كفق ما
 يوجد أنو من بالرغم كن، كل4يتميز بدبدأ الوحدة، أم تواجده كمؤسسة كحيدة على مستول الدكلة -

الأمريكية، حيث يوجد بها  ابؼتحدة الولايات في استثناء ىناؾ أنو كاحد، إلا مركزم بنك بلد كل في
 الاحتياط بدجلس بفثلة مركزية نقدية لسلطة كلها خاضعة لإصدار النقود، كىي بـتلفة مؤسسة 12

  ؛5الإصدار بنوؾ بصيع فيذىابتن تلتزـ كالتي للبلد، النقدية السياسة بودد الذم الفدرافِ
ابؼركزم دكف  للبنك الأساسية الوظيفة القانوف، كىي بدقتضى كتدمتَىا الوطنية العملة إصدار في ابغق لو -

  ؛6ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ سواه من

                                                           
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 13انظر ابؼادة  -1
 ، ابؼرجع السابق.14انظر ابؼادة  -2
 ابق.، ابؼرجع الس15انظر ابؼادة  -3

4
 - Terki.N, Op.cit, p24 

 .276ص ،1990 العراؽ، دار ابغكمة للطباعة كالنشر، الدليمي عوض فاضل، النقود كالبنوؾ ، -5
 .189ص ،2008 ،1ط الأردف، دار حامد للنشر كالتوزيع، التمويل كإدارة ابؼؤسسات ابؼالية، عبد الوىاب يوسف أبضد، -6
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 بذلك كابؼصرفي، فهو النقدم النشاط كتنظيم العامة ابؼصلحة برقيق بل الأرباح برقيق إفُ يهدؼ لا -
 لقيامو نتيجة أرباحا بوقق قد الأرباح، لكنو برقيق إفُ أساسا تهدؼ التي التجارية البنوؾ عن لفبىت

 ؛ 1التجارية للبنوؾ الأختَ ابؼقرض بوظيفة
 ؛2ابؼالية كابؼؤسسات على البنوؾ الرقابة في عليا سلطة من لو بدا ابؼصرفي النظاـ كقمة صدارة بوتل -
 .3النقدية السياسات في تنفيذ لوحده كينفرد بؽا النصائح كيقدـ ومة،ابغك عن إدارتو في نسبيا مستقل -
 وظائف بنك الجزائر -2

 سوؽ لسلبمة التجارية، كضمانة البنوؾ نشاط على بنك ابعزائر كجهة رقابة عمل إطار في
 :الوظائف تتمثل فيما يلي من بؾموعة بيارس فإنو الائتماف،

 من بؽا ابؼخوؿ الوحيدة ابعهة مركزم نك ابعزائر بصفتو بنكب يعد :الوطنية العملة إصدار احتكار -أ
من  غتَه دكف عليو تقتصر الوظيفة أك ابؼهمة ابؼتداكلة، كىذه الوطنية العملة بإصدار ابغكومة قبل

 كذلك إنشائو بدبررات ارتبطت التي الوظائف أكؿ من كىي ،4الأخرل كابؼصرفية ابؼالية ابؼؤسسات
  :5التالية للؤسباب

 الاقتصاد؛ في النقد عرض إدارة على القدرة لبنك ابعزائر بينح النقود إصدار حق -
 من أكثر النقود من كمية فائض ىناؾ سيكوف كاحدة، ربدا جهة من لأكثر الإصدار حق منح إذا -

   الاقتصادم؛ النشاط على سلبية آثار لو الاقتصاد، كىذا حاجة
 في كخاصة ابؼصرفي  النشاط على تأثتَه بفارسة أجل من صةالفر  ابؼركزم للبنك يتيح النقود إصدار حق -

 كالنفوذ ابؽيبة من درجة يوفر كاحدة جهة في النقدم الإصدار حصر أف الودائع،كما نقود خلق بؾاؿ
  .6القانونية النقود إصدار بعملية جهة من لأكثر السماح حالة أعلى من

 حق امتياز على حصولو بعد الوظيفة ىذه فُيتو  :الدالي ومستشارىا الحكومة بنك بنك الجزائر -ب
  :كىي للحكومة ىذا البنك يقدمها ابػدمات من بؾموعة في تتمثل الوظيفة الوطنية، كىذه إصدار العملة

                                                           
 .189ك188ص ،ابؼرجع السابق -1
 .93ص 1996، 1ط لبناف، ابعامعية للدراسات كالنشر كالتوزيع، بتَكت، ابؼؤسسة قتصاديات النقود كالبنوؾ،ا ،اف بوديابسلم -2
 .189ص ، سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -3
 .386ص ،1993 دار الكتب للطباعة كالنشر، ابؼوصل، العراؽ، مبادئ علم الاقتصاد، لقريشي محمد الشمرم، ناظم محمد نورم، -4
 .189ص  ،سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -5
 .170ص ،2002 لبناف، دار النهضة، بتَكت، قتصاديات النقود كابؼصارؼ،ا محمد عزت غزلاف، -6
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 ابغكومية؛ بالودائع الاحتفاظ -
 العجز حالة في لذلك، سواء ابغاجة عند الأجل كطويلة قصتَة كمتوسطة قركض ابغكومة إقراض -

 استثنائية؛ أخرل حالات في أك العامة ابؼيزانية على يطرأ مالذ ابؼؤقت
 خارجها؛ أك البلبد داخل سواء كابؼصرفية ابؼالية معاملبتها في الدكلة ككيل -
 كسياسات إجراءات من مناسبا يراه ما كالائتماف، كاقتًاح النقد شؤكف في للحكومة ابؼشورة تقدفٔ -

 البلبد؛ في الاقتصادية ابغالة تتطلبها
 ابؼختلفة، كذلك الاقتصادية القطاعات بتُ ابؼتوازنة التنمية النقدية، كإحداث السياسة كتنفيذ إعداد -

 في العاملة ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ نشاط على كالإشراؼ كالرقابة بينها، للتمويل العادؿ بالتوزيع
  ؛1الاقتصاد

  .2عنها عوضا الاكتتاب بعملية يقوـ يثابغكومة، ح عن نيابة العامة القركض إصدار عملية يتوفُ -
  :3الآتي في الوظيفة ىذه كتتمثل :البنوك بنك الجزائر)بنك مركزي( بنك -ج
 في التأمتُ، كذلك كشركات ابؼالية ابؼؤسسات كبعض التجارية للبنوؾ النقدية بالاحتياطات الاحتفاظ -

   ابؼركزم؛ البنك لدل ابؼتواجدة ابعارية حساباتها
 السيولة إفُ عند ابغاجة إليو بعوئها حالة في الأخرل ابؼالية كابؼؤسسات التجارية للبنوؾ الأختَ ابؼقرض -

 تقدفٔ خلبؿ من ابعارية، كذلك الودائع من أصحاب ابعمهور ابؼودعتُ كخاصة طلبات بؼواجهة
 طرفها؛ من لو ابؼقدمة ابؼالية الأكراؽ خصم إعادة طريق عن أك إليها مباشرة قركض

 الاقتصادية. حسب الظركؼ كالائتماف كتوجيهو التجارية البنوؾ أعماؿ على كالرقابة اؼالإشر  -
 على الرقابة كظيفة إف (:النقدية الإدارة) النقدية السياسة تنفيذ خلبل من الائتمان على الرقابة -د

 ذاتو وقتال في كالوسائل، كىي الأدكات من لمجموعة ابؼركزم البنك استخداـ خلبؿ من تتحقق الائتماف
 الاقتصادية القطاعات إفُ ابؼقدـ الائتماف كإبذاه حجم في التأثتَ النقدية، بغرض سياسةلل أدكات

 كبالتافِ (النقدية الكتلة حجم على السيطرة)النقد عرض في أثره يتًؾ التأثتَ ىذا أف أساس ابؼختلفة، على
  .4عاـ بشكل الاقتصادم كالنشاط الأسعار مستول على التأثتَ

                                                           
 .191ص ،سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -1
 .78، صسابقمرجع بصيل الزيدانتُ،  -2
‌.190ص ،سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -3
 .66ك 65ص، 2002 دار الكندم للنشر كالتوزيع، الأردف، التمويل الدكفِ،ىيثم صاحب عجاـ، على بؿمود سعود،  -4
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 سواء كسيلة من أكثر إتباع إفُ يعمد بنك ابعزائر بصفتو بنك مركزم أف يتضح تقدـ، ما ضوء كفي
 في للتحكم النقدية سياستو أغراض برقيق أك مباشرة أك غتَ مباشرة، بهدؼ نوعية، أـ كمية كانت
 حساباتها في الدكلة تضعو الذم الإنفاؽ مستول الاقتصاد كبرديد في ابؼتداكلة للنقود الإبصافِ ابغجم

 أكبر بدرجة الأخرل ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ مشكلبت كمعابعة ،الاقتصادم الوضع كتطوير لتحستُ
 .1ابؼستقبل في كمصرفية مالية أزمات كقوع احتمالات من للحد

 أجهزة بنك الجزائر والأجهزة الدتدخلة في العمل الدصرفي ومهامها -3
في ابؽيئات أك اللجاف ابؼنفذة كابؼتابعة كابؼراقبة للسياسة النقدية كنقصد بالأجهزة ابؼتدخلة في العمل ابؼصر 

 التالية:  النقاطابؼسطرة من طرؼ السلطات النقدية، كالتي سنتطرؽ إليها كفق 

 حيث سنتطرؽ إفُ تنظيمو كصلبحياتو كفق ما يلي:المجلس النقدي والدصرفي:  -أ
فإف بؾلس النقد  11-03من الأمر رقم  61إفُ  58كفقا لنص ابؼواد من  تشكيلة المجلس: -1أ/

 :2أعضاء كىم 9 كالقرض يتكوف من
ابؼسائل الاقتصادية  في كفاءتهما بزتاراف بحكم (2ابعزائر، كشخصيتتُ) بنك إدارة بؾلس أعضاء -

كالنقدية، كيتم تعيينهم بدوجب مرسوـ رئاسي، أما بالنسبة للتشكيلة ابعديدة كالواردة في نص ابؼواد من 
نلبحظ أنو فصل في قضية الشخصيتاف، فالأكفُ بزتار بحكم  09-23من القانوف  63إفُ  61

 ءة في بؾاؿ الصتَفة الإسلبميةالكفاءة في ابؼسائل الاقتصادية كالنقدية، أما الثانية فتختار بحكم الكفا
مرسوـ ( بدوجب 3مع إضافة إطار من بنك ابعزائر برتبة مدير عاـ على الأقل، كيعتُ الأعضاء الثلبثة)

 .3رئاسي
المجلس للبجتماع كبودد جدكؿ أعمالو كنظامو  كيستدعي يرأس من بنك ابعزائر، كىو بؿافظ -

 ، كيتم التصويت بالأغلبية البسيطة، كيرجح صوت الرئيس في حالة تساكم الأصوات كىذا4الداخلي

                                                           
   1997، مصر طباعة كالنشر كالتوزيع، القاىرة،غريب لل دار الأجنبي، ؼالدكلية كعمليات الصر  النقود، مدحت صادؽ -1

 .230ص
  .سابق، مرجع 11-03 رقم من الأمر 61إفُ 58ابؼواد مننظر ا -2
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 61انظر ابؼادة  -3
 .سابق، مرجع 11-03 رقم الأمرمن  60ابؼادة نظر ا -4
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 يد بذازالدكرة، كالتي أصبحت في النص ابعد في المجلس أعضاء من (6ستة) بحضور على الأقل
 .1( أعضاء على الأقل5بحضور)

الرئيس أك من عضوين  من باستدعاء السنة، كذلك في ( دكرات عادية4أربع ) الأقل على المجلس يعقد -
في حاؿ دعت الضركرة، كما يلبحظ أف ابؼشرع أبنل  استثنائية جلسات تبرمج أف بيكن منو،كما

يتعتُ عليو تقرير عقوبات ردعية بسبب إلزامية حضور أعضاء بؾلس النقد كالقرض، بحيث كاف 
 .2التخلف عن الاجتماع دكف مبرر شرعي، لأف عدـ الإلزاـ يؤدم إفُ بزلفهم عن الاجتماعات

المجلس بأمانة عامة بودد بؾلس إدارة البنك صلبحيتها ككيفيات تنظيمها كعملها بناء على اقتًاح  يزكد -
 .3من المجلس النقدم كابؼصرفي

فإف صلبحيات بؾلس  11-03من الأمر رقم  65إف62ُتبعا لنص ابؼواد من  لس:صلبحيات المج 2أ/
 :4النقد كالقرض تتمثل فيما يلي

 بؾلس بروؿ الوضع لينفصل 2001منذ سنة : الجزائر بنك بصفتو لرلس إدارة صلبحيات المجلس -
 النقد في قانوف دةالوار  الصلبحيات بنفس ، مع احتفاظو"كالقرض النقد بؾلس"عن " ابعزائر بنك"إدارة 

 في صلبحياتو ، كالذم حدد11-03كالقرض  النقد في قانوف نهائيا ، ليفصل10-90كالقرض رقم 
 :5منو، كالتي تنص على ما يلي19 ابؼادة
 :التالية السلطات لو بزوؿ إدارة بصفتو بؾلس ابعزائر بنك يدير

  إلغائها؛ أك كالفركع الوكالات فتح لبنك ابعزائر، ككذا العاـ التنظيم بشأف يتداكؿ -
 ابعزائر؛ بنك في ابؼطبقة اللوائح يضبط -
 ابعزائر؛ بنك أعواف ركاتب كنظاـ للمستخدمتُ الأساسي القانوف على يوافق -
  الإتفاقيات؛ بصيع بشأف المحافظ من بدبادرة يتداكؿ -
 فيها؛ التصرؼ كفي العقارات شراء في يفصل -

                                                           
 ، مرجع سابق.09-23رقم  الفقرة الثانية من القانوف 62انظر ابؼادة  -1
السنة  ابعزائر، جامعة تيزم كزك، ختصاص قانوف،إ ،توراه علوـدكأطركحة  الاستثمار في القطاع ابؼصرفي في ابعزائر، عزيزم جلبؿ، -2

 .26ص ،2020 -2019ابعامعية 
 ، مرجع سابق.09-23رقم  الفقرة الأختَة من القانوف 62انظر ابؼادة  -3
 .سابقمرجع  ،11-03 رقم من الأمر 65إفُ 62 ابؼواد من نظرا -4
 .، ابؼرجع السابق19ابؼادة  نظرا -5
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  ابعزائر؛ بنك باسم ترفع التي القضائية الدعاكل جدكل في يبث -
 كيضبطها؛ ابعزائر بنك حسابات إعداد كشكل شركط بودد -
  ابعمهورية؛ رئيس إفُ بابظو المحافظ يرفعو الذم التقرير على مشركع كيوافق الأرباح، توزيع يضبط -
 ابعزائر. تسيتَ بنك بزص التي الشؤكف بجميع يطلع -

ابؼتعلق بتعديل كتتميم  04-10من الأمر رقم  6بؼادة ككذا الصلبحيات التي أككلت إليو بدوجب ا
 إعدادك ابعديدة،  التوفتَ كالقركض منتجات في ، كابؼتمثلة1ابؼتعلق بالنقد كالقرض11-03رقم مر الأ

 كأخلبقيات ابغسن الستَ قواعدك  الصرؼ احتياطات تسيتَككذا كسلبمتها،  الدفع كسائل كستَ ابؼعايتَ
ىذا بالإضافة إفُ الصلبحيات ابعديدة التي أككلت إليو ، ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ على ابؼطبقة ابؼهنة

كضع  في ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي، كابؼتمثلة 09-23من القانوف رقم  64بدوجب نص ابؼادة 
شركط اعتماد الوسطاء ابؼستقلتُ كمكاتب الصرؼ، كلاسيما منها برديد ابغد الأدفْ من رأس ابؼاؿ ككذا  

فية إبرائو، شركط اعتماد كإنشاء مزكدم خدمات الدفع، كلاسيما منها برديد ابغد الأدفْ من رأس كي
ابؼاؿ ككذا كيفية إبرائو كبضاية زبائنهم ككذا ابؼعايتَ كالقواعد المحاسبية التي تطبق عليهم، التًخيص بفتح 

 مزكدم خدمات الدفع، التًخيص بفتح كسطاء مستقلتُ كمكاتب الصرؼ. 
بصلبحيات بصفتو سلطة  يتمتع بؾلس النقد كالقرض بصفتو سلطة نقدية: حيات المجلسصلب -

، 6، 5، 4، 3، 2، 1في مواده  كالقرض ابؼتعلق بالنقد 11-03، كىو ما نص عليو الأمر رقم 2نقدية
في  المحددة الصلبحيات نقدية، من خلبؿ ، حيث يعمل المجلس بصفتو كسلطة62ك38 ، كابؼواد8، 7

 :3التاليةابؼيادين 
 ابؼعدنية، من كضع كالقطع النقدية الأكراؽ إصدار القانوف مهاـ لو خوؿ قد ابؼركزم البنك إف
قيمتها، حجمها، شكلها كسائر  خاصة ابؼعدنية النقدية كالقطع النقدية الأكراؽ تعريف إشارات

، بالإضافة إفُ كالقطع النقدية الأكراؽ إتلبؼ مراقبتها، ككذا ككيفية شركط مواصفاتها، ككذا كضع
 تغطية تتضمن من نفس الأمر، بحيث 38 ابؼادة في نص المحددة التغطية شركط ضمن النقدم الإصدار

الذىبية،  كالنقود الذىبية :السبائك62ابؼادة من( أ) للفقرة كفقا ابؼتخذ التنظيم: الآتية العناصر النقد

                                                           
 .بقا، مرجع س04-10 قمر  الأمر من 6ابؼادة  انظر -1
 .55ك 54ص ،1997، ابعزائر ،د ـ ج ،سلسلة القانوف الاقتصادم لعشب بؿفوظ، -2
  بق.ا، مرجع س11-03 رقم من الأمر 62-38-8-7-6-5-4-3-2-1ابؼواد نظر ا -3
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الرىن، كالتي  أك الضماف أك ابػصم ادةإع نظاـ في مقبولة ابػزينة، سندات الأجنبية، سندات العملبت
  .1بقيت نفسها في النص ابعديد ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي

 :2ىي للمجلس عدة صلبحيات كاسعة فهو يقوـ بعدة مهاـ الأخرى: صلبحيات المجلس -
 السندات الأمانة، رىن نظاـ برت سندات ابػصم، قبوؿ) ابؼركزم البنك عمليات كشركط أسس كضع -

 أجنبية(؛ كعملبت بشينة معادف لقاء العامة، عمليات
 السوؽ؛ كتنظيم الصرؼ مراقبة -
 القرض؛ كحجم النقدية الكتلة عناصر بـتلف كتطور أىداؼ برديد -
 ابؼقاصة؛ غرفة تسيتَ -
 فركعها؛ إقامة كشركط ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ إنشاء شركط كضع -
كتوزيع  تغطية بىص فيما لاسيما ابؼالية كابؼؤسسات بنوؾال على تطبق التي كالنسب كضع الأسس -

  ابؼلبئمة؛ كالسيولة ابؼخاطر
 كابؼصرفي؛ ابؼافِ المجالتُ في كالوساطة الاستشارة مهنة بؼمارسة التقنية كضع الشركط -
 كتعديل ،(ابؼديرين رأبظابؽا،كفاءة برديد) ابعزائرية كالأجنبية ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ بإنشاء التًخيص -

 العمليات شركط بىص فيما ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ زبائن عنها، كبضاية التًخيصات كالرجوع ىذه
 بها؛ ابؼعموؿ

  سوقو. كتنظيم الصرؼ مراقبة -
 اللجنة الدصرفية كهيئة مراقبة -ب

 الواردة في الباب كالقرض ابؼتعلق بالنقد11-03الأمر رقم  من 116إفُ 105بدقتضى ابؼواد من 
 بتُ ابؼالية كالعلبقات ابؼسابنات مهاـ ىذه اللجنة لتشمل ، توسعت3"ابؼصرفية اللجنة"بعنواف الثالث

 مالية، كإفُ مؤسسة أك بنك غتَ مباشرة على أك مباشرة بصفة يسيطركف الذين ابؼعنويتُ الأشخاص
 الشركات فركع إفُ ليةالدك  الإتفاقيات إطار ابؼصرفية في اللجنة توسعت مراقبة بؽا، كما التابعة الفركع

 من نفس الأمر. 110في ابػارج طبقا للمادة  ابؼقيمة ابعزائرية

                                                           
 بق.ا، مرجع س09-23رقم  من القانوف 64ك 40انظر ابؼواد  -1

2
-MANSOURI MANSOURI , Système et pratique Bancaires en Algerie , edition Houma, 

Algerie,‌2006 , p 22.  
 بق.اس ، مرجع11-03 رقم من الأمر 116إف105ُمن نظر ابؼواد ا -3
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  تشكيلة اللجنة الدصرفية 1ب/ 
 :1أعضاء ىم 5تتكوف من  11-03 في الأمر رقم عليها ابؼنصوص ابؼصرفية اللجنة تشكيلة إف

 ابعزائر رئيسا؛ بؿافظ بنك -
 بابؼالية؛ ابؼكلف الوزير يقتًحهم كالمحاسبي، كابؼافِ ابؼصرفي يدافابؼ في كفق كفاءاتهم بـتارين أعضاء ثلبثة -
للقضاء، أما النص ابعديد ابؼتضمن  الأعلى المجلس رأم استطلبع بعد المحكمة من منتذباف قاضياف -

القانوف النقدم كابؼصرفي، فألزـ في قضية التمثيل القضائي تعيتُ قاضيتُ، الأكؿ من المحكمة العليا كالثافٓ 
 ؛  2من بؾلس الدكلة

 بفثل عن بؾلس المحاسبة بىتاره رئيس ىذا المجلس من بتُ ابؼستشارين الأكلتُ؛ -
 كزراة ابؼالية برتبة مدير على الأقل. بفثل عن -

ابؼصرفية  بدوجب مرسوـ رئاسي، كبالتافِ أصبحت تشكيلة اللجنة سنوات 5يعينوف بؼدة  الأعضاء كىؤلاء
ابؼلبحظ أف ابؼشرع حتُ عتُ بفثل عن بؾلس المحاسبة ككبفثل عن كزارة  ، لكن5أعضاء بدؿ 7تتكوف من

ابؼالية، أراد أف يعزز من مدل التنسيق كالفعالية بؽذه الرقابة، لكن ابؼعينوف كفقا لكفاءتهم فلم يشر ابؼشرع 
إفُ بزصص أحدىم مثلب في بؾاؿ الصناعة ابؼالية الإسلبمية، خاصة كأف الصتَفة الإسلبمية أصبحت 

دد بؾلس بوتزكد اللجنة بأمانة عامة ، ك في عمليات التنظيم ابؼصرفي بدوجب القانوف ابعديد يلبجزءا أص
ما يلبحظ على ىاتو ، لكن قتًاح من اللجنةا إدارة البنك صلبحياتها ككيفيات تنظمها كعملها بناء على

تتشكل من شخصيات قضائية  ختلبؼ في ابؼراكز القانونية لأعضاء اللجنة ابؼصرفية، إذاابؼادة ىو كجود 
ما ك  ،كشخصيات خبتَة في المجاؿ ابؼافِ كابؼصرفي كالمحاسبي، كىذا نظرا للطابع الاستثنائي للمهنة ابؼصرفية

أف اللجنة ابؼصرفية في ابعزائر تتكوف من ىيكل دائم يتمثل في الأمانة العامة تسند بؽا مهمة  أيضالبحظ ي
 .برضتَ بـتلف قرارات اللجنة

قد   ابؼصرفية ، فإف اللجنة11-03الأمر  من 105للمادة  طبقا: حيات اللجنة الدصرفيةصلب 2ب/
 كبدعاينة كل ابؼالية، كابؼؤسسات البنوؾ بؽا التي بزضع كالأنظمة القوانتُ تطبيق حسن بدراقبة كلفت

ىم عند التي يرتكبها أشخاص بيارسوف نشاطات البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية دكف أف يتم اعتماد ابؼخالفات
، كللعلم فإف ىذه اللجنة تعمل بصفتها كسلطة إدارية كبصفتها كسلطة قضائية على النحو 3الاقتضاء

                                                           
‌.ابؼرجع السابق ،106 ابؼادةنظر ا -1
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 117انظر ابؼادة  -2
 .بقاس مرجع، 11-03 رقم الأمر من105 ابؼادةنظر ا -3



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار الفصل الثاني:                 تدويل

507 
 

 البنوؾ كفي مراكز كابؼستندات القيود أساس على الرقابة كتطبيق ابؼصرفية بتنظيم التافِ: تقوـ اللجنة
 كالعقوبات التدابتَ من بؾموعة ذتتخ أف قضائية، ىيئة بصفتها اللجنة بؽذه بيكن ابؼالية،كما كابؼؤسسات

 ابؼتعلقة التنظيمية أك القانونية الأحكاـ لأحد مالية مؤسسة أك بنك قبل من بـالفة حدكث حتُ التأديبية
 .، دكف ابؼساس بابؼلبحقات الأخرل ابعزائية كابؼدنية(افٍ... ابؼمارسة من تنبيو، منع)نشاطها،  بدمارسة

 هيئة تنظيمية ومهامهاترعية الدصرفينٌ الجزائرينٌ ك -ج
على أنو:"يؤسس بنك ابعزائر بصعية مصرفيتُ  11-03من الأمر رقم  96ابؼادة  نص جاء في

، كأشارت نفس ابؼادة 1جزائريتُ، يتعتُ على كل بنك أك مؤسسة مالية عاملة في ابعزائر الابلراط فيها"
 كافة إلزاـ ، مع"ابعزائريتُ لصتَفيتُا بصعية"ابعزائر تدعى بنك إنشاء ىيئة تنظيمية كبتدخل إمكانية إفُ

 تأسس قد ابعهاز ىذا إليها، حيث أف بالانتماء البنكية الساحة في ابؼتواجدة ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ
 التجمع ابعزائرية، كمن مهاـ ىذه ابعمعية التعبتَ عن ابؼالية كابؼؤسسات ابؼصارؼ بصعية قبل من فعليا

 العمومية السلطات ابؼالية إبذاه كابؼؤسسات للبنوؾ ابعماعية ابؼصافٌ يلبسث بهدؼ ابؼصرفي للنظاـ الكلي
 الأىداؼ طياتها في برمل التي القضايا كبدارسة ابؼعلومات الضركرية بكل بتزكيدىم تقوـ كابعمهور، حيث

 ابعمعية القياـ بدراسة ىذه إختصاصات بتُ بها، كمن ابؼتعلقة التوصيات للبنوؾ كتقدفٔ ابؼشتًكة
 على كالقرض، التحفيز ابؼصارؼ تقنيات ب: تنويع كابؼتعلقة ابؼصرفي النشاط بسس التي كالياتالإش

ابؼشتًكة، بالإضافة إفُ  ابػدمة ذات ابؼصافٌ كالفعالة، كتنظيم ابعديدة التكنولوجيات ابؼنافسة، ككذا إدراج
 أف ابعمعية بيكن ف ىذهالعماؿ، كزيادة على ذلك، فإ بفثلي مع علبقات العماؿ، كإقامة كتأطتَ تأىيل
 أك على المحافظ على تقتًح أف نشاطها، كبإمكانها إطار في بابؼالية ابؼكلف الوزير مع علبقات بؽا تكوف
أعضائها في حدكد ما يسمح بو القانوف، كللعلم  من بعض أك عضو على عقوبات تطبيق ابؼصرفية اللجنة

كعلى أم تعديل بشأنو،  عليو للمصادقة القرضالنقد ك  بؾلس يبلغ بو ابعمعية تأسيس ىذه قانوف فإف
تضع ..."ىذه ابعمعية ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي أف 09-23من القانوف 105كأضافت ابؼادة 

 ىيئة ما بتُ ابؼصارؼ تكلف بتًقية النقد الآفِ في أبعاده ما بتُ ابؼصارؼ ككذا قابلية التشغيل البيتٍ".
 مهالجنة الاستقرار الدالي ومها -د

ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي أنو:"تؤسس بعنة  09-23من القانوف  157نصت ابؼادة 
الاستقرار ابؼافِ، كىي سلطة مكلفة بابؼراقبة الاحتًازية الكلية كبتسيتَ الأزمات"، كبذرم ىذه اللجنة كل 

                                                           
 .ابؼرجع السابق ،96نظر ابؼادة ا -1
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كل اللجنة من بؿافظ الدراسات ابؼتعلقة بدهامها كأىدافها، كتبث عن طريق القرارات كالتوجيهات، كتتش
 ا عن بنك ابعزائر برتبة مدير عاـ( من درجة علي2بنك ابعزائر رئيسا، أك بفثلو من بتُ نوابو، كبفثلبف)

( من درجة عليا عن كزارة 1( من درجة عليا عن كزارة ابؼالية برتبة مدير عاـ، كبفثل كاحد )2كبفثلبف)
 تنظيم عمليات البورصة كمراقبتها ية، كرئيس بعنةالشؤكف الدينية كالأكقاؼ بـتص في الصتَفة الإسلبم

كرئيس بعنة الإشراؼ على التأمينات، كالأمتُ العاـ للجنة ابؼصرفية، كالأمتُ العاـ للمجلس النقدم 
ما كابؼصرفي، كل ىؤلاء الأعضاء يعينوف بدوجب مرسوـ رئاسي، كبذتمع اللجنة كل ثلبثي على الأقل، ككل

( الأعضاء، كابغضور 2/3ستدعاء من رئيسها أك بطلب من ثلثي )لى ادعت ابغاجة إفُ ذلك بناء ع
يكوف شخصيا كلا بهوز أف ينتدبوا من بيثلهم،كما بهوز للجنة الاستعانة بابػبرات من خارج اللجنة على 

كيلزـ ىؤلاء الأشخاص بواجب السرية، كيتوفُ بنك  ،سبيل الاستشارة نظرا لكفائتهم كخبرتهم ابؼهنية
نة بعنة الاستقرار ابؼافِ، كابؽدؼ الابصافِ من إنشاء ىذه اللجنة ىو ضماف الاستقرار ابؼافِ ابعزائر أما

على الصعيد الكلي من خلبؿ السياسة الاحتًازية الكلية، كالتي تهدؼ إفُ الرفع من قابلية صمود النظاـ 
خلبؿ تعزيز صلببة حتواء نقاط الضعف النظامية التي بيكن أف تهدده، كمن ؿ معابعة كاابؼافِ من خلب

 .1النظاـ ابؼافِ في مواجهة الصدمات المجمعة
 اللجنة الوطنية للدفع ومهامها -ه

ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي أنو:"تؤسس لدل  09-23من القانوف  163نصت ابؼادة 
في كضع بنك ابعزائر بعنة كطنية للدفع بودد تنظيمها كعملها بدوجب تنظيم....كتتمثل مهمتها الرئيسية 

مشركع الاستًاتيجية الوطنية لتطوير كسائل الدفع الكتابية الذم يهدؼ إفُ تعزيز ابؼعاملبت ابؼصرفية ككذ 
تقوية الشموؿ ابؼافِ، كيقدـ ىذا ابؼشركع للمصادقة عليو من قبل السلطات العمومية"، كتصادؽ اللجنة 

الوطنية لتطوير كسائل الدفع  تًاتيجيةالاس على القرارات كتصدر التوجيهات للفاعلتُ ابؼعنيتُ بتنفيذ
  نوابو، كبفثلو كزارات: ابؼاليةالكتابية، كتتشكل اللجنة من بؿافظ بنك ابعزائر رئيسا، أك بفثلو من بتُ

 ؤسسات الناشئة كابؼؤسسات ابؼصغرةالبريد كابؼوصلبت السلكية كاللبسلكية، الرقمنة، اقتصاد ابؼعرفة كابؼ
( من درجة عليا عن بنك ابعزائر برتبة مدير عاـ، ابؼدير العاـ لبريد 2كبفثلبف) برتبة مدير عاـ على الأقل،

 من الداخلي، قيادة الدرؾ الوطتٍ( عن كل من ابؽيئات الآتية: ابؼديرية العامة للؤ1ابعزائر، كبفثل كاحد )
بتُ ابؼصارؼ ابؼكلفة ابؼديرية العامة للؤمن الوطتٍ، ابعمعية ابؼهنية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، ابؽيئة ما 

                                                           
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 157ك 156انظر ابؼواد  -1
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( اثناف يتم تعيينهما بحكم كفائتهما في 2بالنقد الآفِ، مركز النقد الآفِ ما بتُ ابؼصارؼ، خبتَاف)
 اقتًاح السلطة التي ينتموف إليهاالمجاؿ،كل ىؤلاء الأعضاء يعينوف بقرار من رئيس المجلس بناء على 

( من 4من رئيسها أك بناء على طلب أربعة )ستدعاء بناء على ا بذتمع اللجنة كل ثلبثي على الأقلك 
لفاعلتُ ابؼعنيتُ بوسائل باأعضائها، كما بهوز للجنة أف تستعتُ على سبيل الاستشارة كعند ابغاجة 

الدفع الكتابية، كيلزـ ىؤلاء الأشخاص بواجب السرية إفُ جانب أعضاء اللجنة، كيتوفُ بنك ابعزائر 
 .1أمانة بعنة الدفع

 لدؤسسات الداليةالبنوك وا :ثانيا
 لتحقيق ضركرم كشرط الاقتصاد تنشيط عملية في أساسية عناصر ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ تعتبر

 تقدـ الاقتصادية، حيث الوحدات لكل بالنسبة للبئتماف مصدر أىم بسثل الاقتصادم، فهي النمو
 إصدار تتوفُ فهي ذلك فُإ الودائع، بالإضافة كتلقي القركض ابؼاليةكمنح ابػدمات من متنوعة تشكيلة
 ابؼالية المحافظ كإدارة بتسيتَ تقوـ الاقتصادية،كما ابؼؤسسات عن نيابة ابؼافِ السوؽ في ابؼالية الأكراؽ
 توفتَ خلبؿ من كالدكلية المحلية كالاقتصادية ابؼالية ابؼعاملبت كإبقاح ابؼختلفة الاقتصادية الوحدات لصافٌ

  .2الدفع كسائل من بؾموعة
 بتعريف فقهي كقانوفٓ للبنوؾ. في البدايةنقوـ  نوك:الب -1
 أسواؽ في الصرافوف عليها بهلس كاف التي ابؼقاعد من أشتقت "البنك" إف كلمة: البنك تعريف -أ

 كالتي ،BANCOبانكو  الايطالية الكلمة إفُ الكلمة بؽذه اللغوم الأصل يعود حيث البندقية كأمستًداـ،

 أصبحت ذلك، حيث بعد ابؼعتٌ تطور العملة، ثم لتحويل الصيارفة عليها بهلس كاف التي ابؼصطبة تعتٍ
 تعتٍ بنك كلمة أصبحت الأختَ العملبت، كفي كتبادؿ عليها عد يتم التي ابؼنضدة الكلمة ىذه تعتٍ

ظهور للبنك سنة  أكؿ بالنقود، ككاف ابؼتاجرة فيو بذرل ابؼنضدة، كالذم تلك فيو توجد الذم ابؼكاف
 :أنو على البنك ، كيعرؼ16093عاـ  أمستًداـ بنك قية، ثمبالبند 1517

                                                           
 ، ابؼرجع السابق.165، 164، 163انظر ابؼواد  -1
 .198ص ،1998 ،مصر الدار ابعامعية الإسكندرية، ابؼؤسسات ابؼالية، عبد السلبـ،محمد الصافٌ ابغناكم، عبد الفتاح  -2
 .8ص ،1981، 1الأردف، ط عماف، مؤسسة الوراؽ للنشر كالتوزيع، مبادئ في العلوـ ابؼصرفية، بيل النمتَم،أبضد ن -3
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عملها على استلبـ الودائع ابؼختلفة كالقياـ بالعمل ابؼصرفي اللبزـ للنشاط التجارم كابؼافِ  شركة ينطوم -
كالاقتصادم، كيستهدؼ البنك من ىذا العمل دعم ابؼركز ابؼافِ كابغصوؿ على أرباح في كل عملية 

 ؛1يقوـ بها
 منشآت الأعماؿ أك ابعمهور حاجة عن الفائضة النقود بذميع على الرئيسية عملياتها تنصب أةمنش -

  ؛2مالية بؿددة أكراؽ في استثمارىا معينة، أك أسس كفق لآخرين إقراضها لغرض الدكلة أك
 .3القواعد القانونية ابؼتعلقة بالتعليمات ابؼصرفية كالقائمتُ بها على سبيل الاحتًاؼ بؾموعة من -

ابؼتعلق بالنقد 11-03من القانوف رقم 70أما بالنسبة للتعريف القانوفٓ للبنك كبحسب نص ابؼادة 
 66كالقرض، فإف البنوؾ أشخاص معنوية مهمتها العادية كالرئيسية إجراء العمليات الواردة في ابؼواد من

ابؼتعلق 11-03م من القانوف رق75إفُ  66من نص ىذا القانوف، كبالرجوع إفُ ابؼواد من  68إفُ
بالنقد كالقرض، فنجد أف البنوؾ ىي أشخاص معنوية مهمتها العادية إجراء العمليات ابؼصرفية، كيقصد 

 .4بالعمليات ابؼصرفية )منح القركض، توفتَ كسائل الدفع، بصع الودائع من ابعمهور(
ابؼصرفية التي  كسع من العمليات 09-23لكن التنظبم ابؼصرفي ابعديد ابؼتضمن في القانوف رقم  

، بداية من إدراجو لعملية التخصيم 77ك 76ك  72ك  70إفُ  68تقوـ بها البنوؾ كفقا لنص ابؼواد من 
ضمن عمليات القرض، كاعتباره لعمليات الصتَفة الإسلبمية كعمليات مصرفية بسارسها البنوؾ 

بقاء على شبابيك الصتَفة كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتخصصة كابؼعتمدة بصفة مهنتها الاعتيادية، مع الإ
الإسلبمية، كما بيكن أف يقوـ مزكدك خدمات الدفع ابؼعتمدكف قانونا بتزكيد خدمات الدفع التي تقوـ بها 
البنوؾ، كبردد قائمة خدمات الدفع ككذا شركط ككيفيات اعتماد مزكدم خدمات الدفع بدوجب نظاـ 

، كنلبحظ أف عمليات التزكيد بخدمات 5ة ابعديدةمن المجلس، أم "المجلس النقدم كابؼصرفي" كفقا للتسمي
من ىذا  75الدفع ىي استثناء، لذا فإف ابؼشرع حرص على عبارة "دكف ابؼساس بأحكاـ ابؼادة 

                                                           
مصر  ،الإسكندرية ،ابؼؤسسة ابعامعية السياسة النقدية، البنوؾ التجارية، البنوؾ الالكتًكنية، الاقتصاد ابؼصرفي، عبد الله خبابة، -1

 .88ص ،2008
  .25ص ،1992، 2ط ، ابعزائر،د ـ جقتصاد البنوؾ، اات في بؿاضر  شاكر القزكيتٍ، - 2
 .15ص ،2001، 2ط ابعزائر، ،د ـ ج ،الوجيز في القانوف ابؼصرفي ابعزائرم ،لعشب بؿفوظ - 3

4
 - Mansouri MANSOURI , OP.CIT ,p 76. 

 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 61انظر ابؼادة  -5
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،كما أدرج النص ابعديد العمليات التي بذريها البنوؾ الاستثمارية كالبنوؾ الرقمية ضمن 1القانوف"
 دكف سواىا.  العمليات ابؼصرفية التي تقوـ بها البنوؾ

 من ابؼصرفية النقود خلق على تعمل مالية كمؤسسة البنك أف يظهر التعاريف السابقة، خلبؿ كمن
 نقدم كمافِ كوسيط البنك يكوف عليها، كبذلك برصل التي الودائع من انطلبقا القركض توزيع خلبؿ

 بغشد ابؼصرفي تمويللل كتقنيات مالية طرؽ عدة بوضع البنك يقوـ كابؼستثمرين،كما ابؼدخرين بتُ
 مالية كمؤسسة يبقى فَ البنك، حيث مفهوـ تطور الثانوية، كحديثا ابؼالية الأكراؽ كإصدار الإدخارات

 خلبؿ من ابؼافِ الفائض عن بنفسو يبحث أصبح القركض، بل بها لتمنح كابؼؤسسات الأفراد كدائع تنتظر
 التطورات مع تتماشى( جديدة كتقنيات ليةما ابتكارات) حديثة كبنكية مالية كمنتوجات بػدمات عرضو

 ابغديثة. كالإتصالات التكنولوجيا على تعتمد ، التي(ابؼالية كالعوبؼة الاقتصادية العوبؼة) كابؼالية الاقتصادية
 للبنوك الشكل القانوني -ب

ابؼتعلق بتعاكنيات الإدخار  2007فيفرم 27ابؼؤرخ في 01-07من القانوف رقم  2نصت ابؼادة 
ض، أنو بهب أف تأسس البنوؾ ابػاضعة للقانوف ابعزائرم في شكل شركات مسابنة، كيدرس المجلس كالقر 

، فإنو بيكن التًخيص 11-03من الأمر  83، كحسب نص ابؼادة 2جدكل إبزاذ بنك شكل تعاضدية
قانوف بابؼسابنات الأجنبية في البنوؾ التي بوكمها القانوف ابعزائرم، كبهب أف تأسس البنوؾ ابػاضعة لل

، حيث أف شركة ابؼسابنة تقوـ على الاعتبار ابؼافِ، كمنو، فإنو لا 3ابعزائرم في شكل شركات مسابنة
يقبل طلب ترخيص بؽيئة مصرفية تأخذ شكلب غتَ شكل شركة ابؼسابنة، كبالرجوع إفُ نص القانوف 

ن شركاء لا يتحملوف التجارم فإف شركة ابؼسابنة ىي الشركة التي ينقسم رأبظابؽا إفُ حصص، كتتكوف م
-23، لكن بالنسبة للقانوف 4(7ابػسارة إلا بقدر حصتهم، كلا بيكن أف يقل عدد الشركاء عن سبعة)

                                                           
 ق.، ابؼرجع الساب76انظر ابؼادة  -1
دخار كالقرض، الصادر في ج ر ج ج ابؼتعلق بتعاكنيات الإ 2007فيفرم 27ابؼؤرخ في 01-07من القانوف رقم  2نظر ابؼادة ا -2

 .2007فيفرم 28خ بتاري15عدد رقم 
 .سابقمرجع ، 11-03من الأمر رقم  83نظر ابؼادة ا -3
الصادر في ج ر ج  ابؼعدؿ للقانوف التجارم، ،1993أفريل  25ابؼؤرخ في  08-93من ابؼرسوـ التشريعي رقم  592نظر ابؼادة ا -4
 .1993أفريل  25بتاريخ  27عدد رقم  ،ج
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 الأجنبية في البنوؾابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي، فلم يتطرؽ إفُ إمكانية التًخيص بابؼسابنات  09
 .1عاة مبدأ ابؼعاملة بابؼثلما عدا التًخيص بفتح الفركع الأجنبية في ابعزائر مع مرا

 لبنوكا أنواع -ج
أغلبها مصرفية تقوـ بدكر الوساطة ابؼالية كتكوف إما بذارية أك  البنوؾ منعدة أنواع  ىناؾ

 : متخصصة، نستعرضها كفق ما يلي
 متخصصة تضطلع غتَ ائتمانية مؤسسات عن عبارة بأنها التجارية البنوؾ تعرؼ التجارية: البنوك 1ج/

 كابؼسابنة في إنشاء ابؼشاريع قصتَ، أجل بعد أك الطلب لدل للسحب القابلة الأفراد كدائع لقيبت أساسا
 بذلك تعرؼ ، كما2العمليات ابؼصرفية كالتجارية كابؼالية كفقا للؤكضاع التي يقرىا البنك ابؼركزم من خلبؿ

 النقود) الودائع نقود قبىل أف الأخرل ابؼالية ابؼؤسسات من غتَه دكف يستطيع الذم البنوؾ من النوع
 كدائع من يتكوف أموابؽا من الأكبر ابعزء لأف الودائع بنوؾ كذلك التجارية البنوؾ ، كتسمى3(ابؼصرفية
 أىم التجارم، كمن كالائتماف سنة تتجاكز لا قصتَة بؼدة الأمواؿ بتوظيف ابؼختلفة، كتقوـ ابعمهور
 عملية كتسهيل الضماف خطابات كإصدار عتماداتالا كفتح ابؼالية الأكراؽ كخصم القركض منح كظائفها

 كدائعها الأخرل، أف الوسيطة ابؼالية ابؼؤسسات باقي عن التجارية البنوؾ بييز ، كما4كغتَه بالإنابة الدفع
 إضافية نقود خلق على القدرة قركض، بسنحها إفُ منها جزء بروؿ كالتي عليها التزامات تشكل كالتي

 كتسوية ابؼعاملبت في كالوفاء التداكؿ في عاـ بقبوؿ تتمتع أنها ود،كماالنق عرض زيادة في تساىم
5.الاقتصادم النشاط في كمؤثرة كبتَة أبنية ذاتها جعلت الأختَة ابؼختلفة، ىذه ابؼدفوعات

  
 أمثلتها: كمن معتُ اقتصادم نشاط بسويل في متخصصة بنوؾ كىي الدتخصصة: البنوك 2ج/
 الصناعي، كمهمتها القطاع بسويل في متخصصة كىي (:الصناعية نميةالت بنوك) الصناعية البنوك -

 اللبزمة؛ القركض بدنحها كذلك كتطويرىا ابؼشركعات إرشاد

                                                           
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 93انظر ابؼادة  -1

 25ص  ،2000مصر، ، ابؼعرفة ابعامعية، الإسكندريةدار  ،إدارة البنوؾ كتطبيقاتها، أبو قحف عبد السلبـ حنفي عبد الغفار، 2-
 .26ك
 .345، ص1985مصر،  ، الدار ابعامعية، مبارؾ، أساسيات علم الاقتصادبؿمود يونس محمد، عبد النعيم محمد   -3

 .147ص  ،سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد، 4-
 .151، صابؼرجع السابق 5-
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 الزراعي، بدنح القطاع كتطوير دعم في متخصصة بنوؾ ىي (:الزراعية التنمية بنوك) الزراعية البنوك -
 المحاصيل؛ بضماف للمزارعتُ كالسلفات القركض

 أراضي؛ أك مبافٓ من عقارم رىن مقابل طويلة لآجاؿ القركض نحبسىي التي  :العقارية البنوك -
  ؛1بها ابػاصة كالعمليات ابػارجية التجارة بتمويل تهتم بنوؾ ىي :الخارجية التجارة تدويل بنوك -
 لشريعةا قواعد تباعإك  الفائدة سعر عن التخلي إفُ النشأة، تسعى حديثة بنوؾ ىي:الإسلبمية البنوك -

  ؛2عملبئها مع التعامل في الإسلبمية
 : البنوك الدعتمدة في الجزائر -د

ابؼتضمن نشر  2023جانفي 5ابؼؤرخ في  01-23كبدقتضى ابؼقرر رقم  2023في نهاية سنة 
التنظيم ابؼصرفي في  أف على ابعزائر بنك ، أعلن3قائمة البنوؾ كقائمة ابؼؤسسات ابؼالية ابؼعتمدة في ابعزائر

نأتي على ذكرىا  ،2023جانفي5إفُ غاية  بنكا 20يتكوف من  "ابعزائر بنك"عن النظر زائر بغضابع
 :كفق ما يلي

 بنك ابعزائر ابػارجي؛ -
 البنك الوطتٍ ابعزائرم؛ -
 القرض الشعببي ابعزائرم؛ -
 بنك التنمية المحلية؛ -
 بنك الفلبحة كالتنمية الريفية؛ -
 ياط )بنك(؛الصندكؽ الوطتٍ للتوفتَ كالاحت -
 بنك البركة ابعزائرم؛ -
 ابعزائر )فرع بنك(؛ -سيتي بنك -
 ابعزائر؛ -ابؼؤسسة العربية ابؼصرفية -
 ابعزائر؛ -نتيكسيس -
 ابعزائر؛ -سوسيتي جينتَاؿ -

                                                           
 .351ص ،سابقمرجع بؿمود يونس محمد، عبد النعيم محمد مبارؾ،  -1
 .358ك 357ص ،ابؼرجع السابق -2
الصادر في  ،يتضمن نشر قائمة البنوؾ كقائمة ابؼؤسسات ابؼالية ابؼعتمدة في ابعزائر 2023جانفي 5ابؼؤرخ في  01-23ابؼقرر رقم  -3

 .2023 جانفي 17بتاريخ  03 رقم عدد ،ج ر ج ج
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 ابعزائر )فرع بنك(؛ -البنك العربي -
 ابعزائر؛ -بي.ف.بي باريباس -
 ابعزائر؛ -ترست بنك -
 ابعزائر؛ -التمويلسكاف للتجارة ك بنك الإ -
 ابعزائر؛ -بنك ابػليج -
 ابعزائر؛ -فرنسا بنك -
 ابعزائر )فرع بنك(؛ -إتش.إس.بي.سي -
 ابعزائر؛ -مصرؼ السلبـ -
 البنك الوطتٍ للئسكاف. -
 :ما يلينقوـ بتعريف فقهي كقانوفٓ للمؤسسة ابؼالية كفق  ايةفي البد الدؤسسات الدالية: -2
 الدؤسسة الدالية تعريف -أ

 كالسندات كالأسهم مالية أكراؽ ابؼاؿ، كبستلك سوؽ في تعمل أعماؿ شركات عن عبارة ىي
 ، بدلا(كالقركض السندات كالأسهم، الغتَ لدل كمستحقات التزامات أك مالية أصوؿ)ابؼالية  كالصكوؾ

 تسليف أك بإقراض ىذه ابؼؤسسات تقوـ ، حيث...(كابؼبافٓ ابػاـ كابؼواد ابؼعدات)الثابتة  الأصوؿ من
 سوؽ من ابؼالية السندات شراء أك كابػدمات، السلع لشراء مستثمرين أك مستهلكتُ كانوا سواء زبائنها،

 خدمات مثل الاقتصاد في ابؼالية ابػدمات من بـتلفة أنواع تقدـ ابؼالية،كما الأكراؽ سوؽ أك النقد
ابؼتعلق 11-03من الأمر  71ابؼادة  ، كبالرجوع لنص1الدفع كآلية ابؼبالغ كبرويل الودائع التأمتُ، كحفظ

، كلا إدارة كسائل الدفع أك  بالنقد كالقرض، فإنو لا بيكن للمؤسسات ابؼالية تلقي الأمواؿ من العموـ
، كىي نفس الأحكاـ التي أبقى 2كضعها برت تصرؼ زبائنها، كبإمكانها القياـ بسائر العمليات الأخرل

، كابؼلبحظ أف ابؼشرع لا يريد ابؼساس بالبنية 3منو 78من خلبؿ نص ابؼادة  09-23عليها القانوف 
ابؽيكلية كالتنظيمية للمؤسسات ابؼالية في الوقت ابغافِ، ربدا لعدـ ابؼساس بالاحكاـ ابؼتعلقة بتوظيف 

 القيم ابؼنقولة، كالتي تكوف في شكل مسابنات تتلقاىا ابؼؤسسة ابؼالية من ابعمهور.
 

                                                           
 .129 ك128، صسابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -1
 .بقسامرجع ، 11-03من الأمر رقم  71نظر ابؼادةا -2
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 78انظر ابؼادة  -3
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 ليةللمؤسسة الدا الشكل القانوني -ب
، أنو بهب أف تأسس ابؼؤسسات ابؼالية ابؼشار إليو أعلبه 01-07من القانوف رقم  2نصت ابؼادة 

، فإنو 11-03من الأمر  83ابػاضعة للقانوف ابعزائرم في شكل شركات مسابنة، كحسب نص ابؼادة 
كبهب أف تأسس ، بيكن التًخيص بابؼسابنات الأجنبية في ابؼؤسسات ابؼالية التي بوكمها القانوف ابعزائرم

، كمنو، فإنو لا يقبل طلب 1ابؼؤسسات ابؼالية ابػاضعة للقانوف ابعزائرم في شكل شركات مسابنة
 09-23قانوف ال كبهب الإشارة أفترخيص بؽيئة مصرفية تأخذ شكلب غتَ شكل شركة ابؼسابنة، 

الأجنبية في ابؼؤسسات فَ يتطرؽ إفُ إمكانية التًخيص بابؼسابنات  ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي
 .2ابؼالية، ما عدا التًخيص بفتح الفركع الأجنبية في ابعزائر مع مراعاة مبدأ ابؼعاملة بابؼثل

 الدؤسسات الدالية أنواع -ج
 : ابؼؤسسات ابؼالية، نستعرضها كفق ما يلي عدة أنواع من ىناؾ

 يدفع فيو، كابؼسابنتُ الصندكؽ إدارة بتُ شركة عقد أنها على تعرؼ :والدعاشات الاستثمار صناديق -
 من النابذة الأرباح في ابؼسابنوف الصندكؽ، كيشتًؾ إدارة إفُ معينة نقدية مبالغ ابؼسابنوف بدقتضاىا

  ؛3فيو حصة من بيلكو ما بنسبة الصندكؽ كل استثمارات
 بحالر  تستهدؼ لا ابؼصارؼ ىذه المحدكد، كأغلب الدخل ذكم من فئات تستقطب :دخارالإ بنوك -

 بؿدكدة؛ استثمارات في كتشغيلها ابؼدخرات استقطاب خاصة، كإبما بصورة
 بالتأمتُ الأساسية بالدرجة الشركات ىذه بزتص (:التأمنٌ شركات)الحوادث ضد التأمنٌ منشآت -

 بصع بدكر تقوـ ابؼواطنوف، )البضائع، كابؼنشآت(، كما بؽا يتعرض أف بيكن التي المحتملة ابؼخاطر ضد
 للوحدات كتوجيهها التأمتُ أقساط شكل في ابؼافِ الفائض ذات الاقتصادية الوحدات من ابؼدخرات

 ابؼافِ. العجز ذات الاقتصادية
 تعدد بسبب الاستثمار، كذلك لبنوؾ بؿدد تعريف كضع الصعب من :الرىان أو الاستثمار بنوك -

 بسويل في الإسهاـ ىو لبنوؾا بؽذه الأساسي الدكر ابغاضر، كلكن الوقت في بها تضطلع التي الأنشطة
 الاستثمار، كتقييم فرص على بالتعرؼ تقوـ التنمية الشاملة، فهي لتحقيق الاستثمارات كإدارة

                                                           
 .سابقمرجع ، 11-03من الأمر رقم  83نظر ابؼادة ا -1
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 93انظر ابؼادة  -2
 .199ص، 2000ابؼعارؼ الإسكندرية، مصر،  الأكراؽ كالأسواؽ ابؼالية، منشأةىندم منتَ،  -3
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ابؼتوسطة  ابؼناسبة الآجاؿ ذات ابؼالية ابؼوارد بتدبتَ كتأسيسها، كتقوـ كاختيارىا ابؼشركعات الاستثمارية
 بتمويلها تقوـ التي ابؼشركعات بدتابعة الأجل، كتقوـ كالطويلة

1. 
 سات الدالية الدعتمدة في الجزائرالدؤس -د

التنظيم ابؼصرفي في  أف على ابعزائر بنك ابؼشار إليو أعلبه، أعلن 01-23بدقتضى ابؼقرر رقم 
 :نأتي على ذكرىا كفق ما يلي ،2023جانفي5مؤسسات مالية إفُ غاية  8ابعزائر يتكوف من 

 شركة اعتماد التمويل الرىتٍ؛ -
 الشركة ابؼالية للبستثمار كابؼسابنة كالتوظيف"ش.ـ.أ.ـ.ت.ش.أ"؛ -
 الشركة العربية للئبهار ابؼافِ؛ -
 ابعزائر؛ –ابؼغاربية للئبهار ابؼافِ  -
 الصندكؽ الوطتٍ للتعاضدية الفلبحية "مؤسسة مالية"؛ -
 شركة ذات أسهم؛ -الشركة الوطنية للئبهار ابؼافِ -
 كة ذات أسهم؛شر  -إبهار ليزينغ ابعزائر -
 شركة ذات أسهم. -ابعزائر إبهار -
 شبابيك الصنًفة الإسلبمية -3

كما يليها من قانوف النقد كالقرض على إنشاء البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كالفركع  80نصت ابؼواد 
كابؼكاتب ابؼتفرعة عنها، كابؼوانع ابؼتعلقة بالأشخاص غتَ ابؼقبولة لشغل صفة مستَ كمركز مؤسس بؽذه 
ابؼصاريف، لكنها فَ بردد طبيعة ىذه ابؼصارؼ، كمن بشة فهي فَ تأت على ذكر ما يوحي إفُ السماح 

 02-20ك إسلبمية، لكن النظاـ رقم بإنشاء أك عدـ إنشاء مصارؼ إسلبمية، أك حتى فركع أك شبابي
 .ـىذا النظا فيقرر مباشرة ما يسمى بشباؾ الصتَفة الإسلبمية، فما ابؼقصود بهذا الشباؾ 

 بشباك الصنًفة الإسلبمية لشيزاتو وطبيعتوالتعريف  -أ
 يليها كما 82فَ تأت قواعد قانوف النقد كالقرض على ذكر عبارة "شباؾ"، فقد جاء ضمن ابؼواد

ذكر كل من البنك، ابؼؤسسة ابؼالية، مكاتب بسثيل للبنوؾ الأجنبية، فركع للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 
لتافِ فالشباؾ كما نرل لا يرقى إفُ بنك أك مؤسسة مالية، كلا حتى فرع، بينما الأجنبية في ابعزائر، كبا

-18ابؼذكور أعلبه، قد أشار إفُ عبارة "الشباؾ" كىذا على غرار النظاـ رقم  02-20بقد النظاـ رقم 
                                                           

 .356ك355ص ،سابقمرجع ، عبد النعيم محمد مبارؾ، بؿمود يونس محمد -1
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منو على أنو: يقصد بػ:"شباؾ الصتَفة ابؼالية، ىيكل ضمن البنك أك  17ابؼلغى، فعرفتو ابؼادة 02
ؤسسة ابؼالية مكلف حصريا بخدمات كمنتجات الصتَفة الإسلبمية، كبهب أف يكوف "شباؾ الصتَفة ابؼ

ابؼالية" مستقلب ماليا عن ابؽياكل الأخرل للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية..."، كىو ما أكد عليو كذلك النص 
ىذا التعريف أف  ، كما بييز72من خلبؿ الفقرة الأختَة من ابؼادة رقم  09-23القانوفٓ ابعديد رقم 

الشباؾ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية ما ىو إلا ىيكل أك دائرة أك مصلحة ضمن باقي ىياكل البنك 
كابؼؤسسة ابؼالية، كيعتٍ ذلك عدـ كجود أم استقلبلية قانونية في عمل ىذا الشباؾ فهو ليس متمتع 

ابؼالية تنصرؼ إفُ ىذا الشباؾ فضلب بالشخصية ابؼعنوية، كبالتافِ فجميع آثار تأسيس البنك أك ابؼؤسسة 
على العقوبات المحتملة التي قد تلحق بالبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية من حيث سحب الاعتماد، كمن حيث 
معاقبة مؤسسيها كمستَيها أك غتَ ذلك، كما أف جهاز التقاضي يكوف نفسو الذم يرد على البنك أك 

 .ابؼؤسسة ابؼالية
 الإسلبميةلشباك الدتعلق بالصنًفة الترخيص كإجراء لإقامة ا 1أ/

يتم ابغصوؿ على التًخيص لإقامة الشباؾ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية لدل البنوؾ كابؼؤسسات 
 :1ابؼالية بتوفر بؾموعة من الشركط نوجزىا فيما يلي

 الشروط العامة للترخيص: -
بابيك سواء كانت يقصد بالشركط العامة للتًخيص تلك الشركط الواجب توافرىا لإقامة الش

بشركط إقامة  ابؼتعلق 02-97شبابيك إسلبمية، كىي ما نص عليو النظاـ رقم شبابيك تقليدية أك 
 ، كابؼتمثلة في تقدفٔ الإمكانيات ابؼالية كالتستَية، كىي:2شبكة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼعدؿ كابؼتمم

العمليات ابؼصرفية ابؼرتقبة، كذلك من خلبؿ يتوجب لطالب التًخيص تقدفٔ ابؼعلومات ابؼتعلق بطبيعة  -
بطاقة كصفية للمنتجات كابػدمات التي سيقوـ بها الشباؾ كفق التًخيص ابؼسبق الذم يسمح بإدخابؽا 

 ضمن بؾمل منتجات كخدمات البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية؛
 برديد شركط ستَ الشباؾ كبرديد القيود المحتملة ابؼفركضة على نظاـ استغلبلو؛ -
 برديد صنف الشباؾ ابؼراد إقامتو ضمن الطلب، ىل ىو شباؾ دائم أـ شباؾ مؤقت؛ -

                                                           
  جامعة كرقلةبؾلة دفاتر السياسة كالقانوف،  الضوابط القانونية للشبابيك ابؼالية الإسلبمية في النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم، ،فريدة خثتَ -1

 .323ك 322، ص2021، 3ع ،13بؾلدابعزائر، 
 05بتاريخ  73، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقمكة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةابؼتعلق بشركط إقامة شب 02-97النظاـ رقم  -2

 .2003أفريل  09بتاريخ  25الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم  05-02بالنظاـ رقم  ابؼعدؿ كابؼتمم ، 1997نوفمبر 
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القائمتُ على تسيتَ الشباؾ كبرديد  ابؼستخدمتُبرديد الإمكانيات ابؼسخرة من خلبؿ تقدفٔ قائمة  -
إفُ أم مؤىلبتهم العلمية كابػبراتية خاصة ابغاصلتُ عليها في المجاؿ ابؼافِ كالنقدم كابؼصرفي، بالإضافة 

 معلومة اقتصادية أك مالية متعلقة بفتح الشباؾ.
 الشروط الخاصة للترخيص: -

يقصد بالشركط ابػاصة للتًخيص تلك الشركط الواجب توافرىا لإقامة الشبابيك الإسلبمية دكف 
غتَىا، حيث ينفرد بها ىذا النوع من الشبابيك، كىذه الشركط فرضتها طبيعة العمليات التي يقوـ بها 

باؾ باعتبارىا ذات طبيعة إسلبمية كخاضعة لأحكاـ الشريعة الإسلبمية في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼالية الش
 كتتمثل ىذه الشركط فيما يلي:

كجوب تقدفٔ شهادة ابؼطابقة لأحكاـ الشريعة الإسلبمية مسلمة من طرؼ ابؽيئة الشرعية الوطنية  -
 للئفتاء للصناعة ابؼالية الاسلبمية؛

 ص ابؼسبق بإدخاؿ ابؼنتوجات ابعديدة إفُ البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية؛تقدفٔ التًخي -
إنشاء ىيئة الرقابة الشرعية لدل البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كىي ىيئة تعمل على الرقابة الداخلية بؼدل  -

مطابقة نشاطات البنك أك ابؼؤسسات ابؼالية لأحكاـ الشريعة الإسلبمية كفق التًخيص ابؼسبق، بردد 
 ؛02-20من النظاـ رقم  15كأعضاء ابؽيئة كفقا لنص ابؼادةيلة تشك

شرعية الأمواؿ التي تقوـ على إقامة الشباؾ، أم أنها لا تكوف من أمواؿ البنك أك ابؼؤسسة  برديد -
 ابؼالية الربوية؛

قي أنشطة برديد الإجراءات ابؼتبعة لضماف الاستقلبلية الإدارية كابؼالية لشباؾ الصتَفة الإسلبمية عن با -
من أقساـ أك يتكوف البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كتتجسد ىذه الاستقلبلية من خلبؿ كضع ىيكل تنظيمي 

خاصة بالصتَفة الإسلبمية، كمستخدمتُ مؤىلتُ كمتخصصتُ حصريا في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼالية  كحدات
ليدية كالصتَفة الإسلبمية، أما الإسلبمية، كلا بيكن بؽم ابػلط أك ابؼزج في الوظيفة بتُ الصتَفة التق

بالنسبة للبستقلبلية ابؼالية، فيتوجب على شباؾ الصتَفة الإسلبمية كضع بؿاسبة خاصة تتوافق مع أحكاـ 
الشريعة الإسلبمية مع عدـ ابػلط بتُ أمواؿ البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الربوية كأمواؿ الشباؾ ابغلبؿ 

 .1لصتَفة الإسلبميةابؼتحصل عليها من العمليات ابؼتعلقة با

                                                           
ية ابؼتعلقة بالصتَفة المحدد للعمليات البنك 2020 مارس 15 ابؼؤرخ في، 02-20النظاـ رقم  من 18-17-16ابؼواد نظر ا -1

 .2020 مارس 24 بتاريخ 16 الصادر في ج ر ج ج عدد رقم الإسلبمية كقواعد بفػػػػػارستها من طرؼ البنػػػوؾ كابؼؤسسات ابؼالية،
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منح التًخيص في أجل كبذدر الإشارة أنو بعد إستيفاء الشركط العامة كابػاصة، يستوجب طلب 
-97من النظاـ رقم  3السنوم للتنمية كفقا لنص ابؼادة قل من بداية تنفيذ البرنامج شهرين على الأ

 .تممابؼتعلق بشركط إقامة شبكة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼعدؿ كابؼ02
 لشيزات شباك الصنًفة الإسلبمية: 2أ/

بصلة من ابؼميزات للشباؾ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية،  02-20من النظاـ  18، 17أقرت ابؼواد 
 كنعددىا فيما يلي:

 استقلبلية ابؽيكل التنظيمي للشباؾ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية؛ -
 قلتُ بساما عن مستخدمي باقي ىياكل البنك؛أف يكوف للشباؾ مستخدميو ابؼتخصصتُ حصريا كابؼست -
 أف يكوف بؼستخدمي الشباؾ بسثيل مستقل ضمن شبكة البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية؛ -
 عمليات البنك أك ابؼؤسسة ابؼاليةباقي  أف يكوف للشباؾ بؿاسبة خاصة بو مستقلة بساما عن بؿاسبة -

د بصيع البيانات ابؼالية ابؼخصصة بشكل يضمن الفصل التاـ بينهما، كيضمن على ابػصوص إعدا
 حصريا للنشاط؛

 بهب أف تكوف حسابات الزبائن ابؼتعلقة بالشباؾ مستقلة عن باقي ابغسابات الأخرل للزبائن؛ -
في حالة تعدد الشبابيك ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية ضمن البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الواحدة، فإنها تعبر  -

ككأنها شباؾ كاحد، كتعامل بؾتمعة بنفس ابؼميزات السابق ذكرىا في ياف كاحد، أم تعتبر عن ك
 مواجهة باقي فركع البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية.

 ىيكلو ولزاسبتو -ب
قوـ على مبدأ يفإف شباؾ الصتَفة الإسلبمية  02-20من النظاـ  18، 17طبقا لأحكاـ ابؼواد

لشباؾ الصتَفة الإسلبمية إستقلبلية  ة ابؼنشأةالإستقلبلية عن باقي ىياكل البنوؾ أك ابؼؤسسات ابؼالي
 إدارية كمالية، كالتي سنبرزىا كفق النقاط التالية:

 الذيكل الإداري لشباك الصنًفة الإسلبمية 1ب/
البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، فيجب أف يكوف مستقلب بدا أف شباؾ الصتَفة الإسلبمية يعتبر ىيكل ضمن 

من  02-20ميو ابؼخصصتُ حصريا لذلك، كىو ما كرسو النظاـ من خلبؿ ىيكلو التنظيمي كمستخد
 ، كتتجلى ىذه الإستقلبلية في العناصر التالية:18خلبؿ ابؼادة
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 إنشاء ىيكل تنظيمي كمستخدمتُ بـصصتُ حصريا، مع ضركرة تأىيلهم في بؾاؿ القانوف البنكي -
ة، ككذا ابؼتخصصتُ في فقو كابؼعاملبت الإسلبمية كالتخصص قي بؾاؿ ابؼالية كالمحاسبة الشرعي

 ؛1ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية ليتستٌ بؽذا الطاقم التطابق مع أسس كأىداؼ شباؾ الصتَفة الإسلبمية
 بيكن لبعض البنوؾ أف بزصص قسما أك كحدة خاصة كمستقلة بهذا النشاط على مستول مقراتها. -

 لزاسبة شباك الصنًفة الإسلبمية 2ب/
ستقلبلية ابؼالية كالمحاسبية لشباؾ الصتَفة الإسلبمية عن الا 17خلبؿ ابؼادة من 02-20كرس النظاـ 

 ستقلبلية في العناصر التالية:سسة ابؼالية الأـ، كتتجلى ىذه الاباقي أنشطة البنك اك ابؼؤ 
 سابات الأخرل للزبائن للبنك الأـستقلبلية حسابات زبائن شباؾ الصتَفة الإسلبمية عن باقي ابغا -

 تٍ استبعاد كل من رأس ماؿ البنك كالودائع التقليدية في بسويل الصتَفة الإسلبمية؛كىذا يع
الكامل بتُ المحاسبة ابػاصة بشباؾ الصتَفة الإسلبمية كالمحاسبة ابػاصة بابؽياكل الأخرل للبنك  الفصل -

 فة الإسلبمية.أك ابؼؤسسة ابؼالية، بدا يسمح بإعداد بصيع البيانات ابؼالية ابػاصة حصرا بنشاط الصتَ 
لكن السؤاؿ الذم يطرح نفسو، ما ىي ابؼعايتَ المحاسبية ابؼعتمدة في بؿاسبة نشاط الصتَفة الإسلبمية 
خصوصا أف ابعزائر لا تعتمد معايتَ بؿاسبية شرعية، إلا أنو بيكنها الأخذ بدعايتَ المحاسبة الدكلية 

 .2ميةكمعايتَ المحاسبة ابؼعتمدة لدل ابؼؤسسات ابؼصرفية الإسلب

 بظاسرة أك مضاربي يعمل :الدالية الأوراق تجار أو ووكلبء الدالية الأوراق سماسرة أو مضاربي -4
 الصفقة لإكماؿ كابؼشتًم البائع بصع في مهمتهم كابؼشتًم، كتنحصر  البائع بتُ كوسطاء ابؼالية الأكراؽ

 عن البحث عملية في م، كابؼتمثلةكابؼشتً  للبائع يقدموىا التي للخدمات نظتَ عمولات ابؼالية، كيأخذكف
 فليس ابؼالية الأكراؽ بذار أك ككلبء ، أما(البيع عمليات في بـاطرة أية إفُ السماسرة يتعرض لا) السوؽ
 ابؼدينتُ من مالية أكراؽ شراء من بسكنهم أمواؿ رؤكس لديهم ابؼالية، بل الصفقة طرفي بصع فقط عليهم

 .3أرباحا بؽم بؿققة بؾزية بأسعار ابؼستقبل في بيعها إعادة إمكانية بذلك متوقعتُ

                                                           
 .326مرجع سابق، ص ،فريدة خثتَ - 1
يتَ ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات بوحديدة بؿمود، دليل بؿاسبة العمليات ابؼصرفية الإسلبمية )كفقا بؼعادحية عبد ابغفيظ،  -2

 .23، ص2019 ابعزائر، ،، دار الأصالة للنشر1ابؼالية الإسلبمية كمكيفا مع قائمة حسابات ابؼؤسسات ابؼصرفية ابعزائرية(، ج
 .130ك129ص ،سابقمرجع عبد الوىاب يوسف أبضد،  -3
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كللئشارة فإف التشريع ابعديد في المجاؿ النقدم كابؼصرفي أشار إفُ إمكانية فتح المجاؿ لاعتماد كسطاء   
، كما 1مستقليتُ كمكاتب صرؼ كمزكدم خدمات الدفع، كذلك بتًخيص من المجلس النقدم كابؼصرفي

بهب أف يرخص المجلس بإنشاء....أك كسيط مستقل ...:"أنو 09-23رقم  من القانوف 89نصت ابؼادة 
أكمكتب صرؼ أك مزكدم خدمات الدفع ابػاضعتُ للقانوف ابعزائرم، على أساس ملف بوتوم 

"، كتبقى ىذه الأحكاـ إفُ غاية ...أعلبه 87خصوصا، على نتائج برقيق يتعلق بدراعاة أحكاـ ابؼادة 
 القانوف. صدكر النصوص ابؼتخذة تطبيقا بؽذا

 قواعد ضبط ورقابة البنوك والدؤسسات الدالية :الفرع الثاني
لابد من ابغصوؿ على  من خلبؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، من أجل بفارسة النشاط ابؼصرفي

بؿافظ بنك  عن الصادرالاعتماد مقرر بالإضافة إفُ  ،من طرؼ بؾلس النقد كالقرض القانوفٓ التًخيص
ابؼتعلق بتحديد 2006سبتمبر  24ابؼؤرخ في  02-06نظاـ رقم الك  ،ف النقد كالقرضقانو ل كفقا ابعزائر

ككفقا للشكلية ، 2شركط تأسيس بنك كمؤسسة مالية كشرط إقامة فرع بنك كمؤسسة مالية أجنبية
ات تدخل في بؾاؿ الضبط كالرقابة الإجراء هكىذ يتم نشر مقرر الاعتماد في ابعريدة الربظية، القانونية

 .النشاط ابؼصرفي في ابعزائر بدزاكلةكالتًخيص  ية القبلية من أجل السماحالبنك
 قواعد ضبط البنوك والدؤسسات الدالية :أولا

نص التشريع ابعزائرم كغتَه من التشريعات ابؼقارنة على شركط قانونية تسبق إنشاء كاعتماد البنوؾ 
ككذا  ،ابؼتعلق بالنقد كالقرض 11-03 قمر  كابؼؤسسات ابؼالية، كالتي بذد أساسها القانوفٓ في الأمر

، بالإضافة إفُ الأنظمة الصادرة عن ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي 09-23رقم  ابعديد القانوف
ابؼصرفية، كالتي ة يكالرقاب يةالضبطإنشاء القواعد بؾلس النقد كالقرض كسلطة إدارية مستقلة في بؾاؿ 

 سنتطرؽ إليها كفق التافِ:
 عتماد البنوك والدؤسسات الداليةاإنشاء و  -1

يعتبر ف، صرفيؤسسات البنكية للنشاط ابؼع ابعزائرم شرطي التًخيص كالاعتماد بؼزاكلة ابؼشر ابؼكرس 
لب ابؼقدـ بؼنح أك رفض إذ يقوـ بؾلس النقد كالقرض بناء على الط ،جراء أكليا سابقاإشرط التًخيص 

                                                           
 بق.، مرجع سا09-23رقم  ابؼطة ق، ك، من القانوف 64انظر ابؼادة  -1
بتحديد شركط تأسيس بنك كمؤسسة مالية كشرط إقامة فرع بنك ابؼتعلق  2006سبتمبر  24في ابؼؤرخ  02-06 رقم النظاـ -2

 .2006ديسمبر  02بتاريخ 77عدد رقم ،الصادر في ج ر ج ج ،كمؤسسة مالية أجنبية
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نتطرؽ لإنشاء كاعتماد البنوؾ س حيث ،حق للتًخيصلا يعتبر إجراء شكليفالاعتماد  أما، التًخيص
  كابؼؤسسات ابؼالية من خلبؿ دراسة أحكاـ التًخيص ثم الاعتماد فيما يلي:

 أحكام الترخيص -أ
الشكل القانوفٓ الذم يتم على أساسو إنشاء  عنللحديث عن إجراء التًخيص لابد من ابغديث 

ابؼتعلق بالنقد كالقرض على  11-03من الأمر رقم  83بنك أك مؤسسة مالية، حيث جاء في نص ابؼادة
نية اكجوب تأسيس البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابػاضعة للقانوف ابعزائرم في شكل شركات مسابنة مع إمك

القانوفٓ للشركة، كلعل ىذا راجع تأسيسها في شكل تعاضدية، كابؼلبحظ أف ابؼشرع ضيق من الشكل 
ىل تطبق كل  ،مواؿ، لكن السؤاؿ ابؼطركحلشركات الأ ودج الأمثللأف ىذا الشكل القانوفٓ بيثل النم

أحكاـ القانوف التجارم على ىذه الشركة أـ أنها شركة من نوع خاص حسب طبيعة ابؼوضوع ابػاضع 
ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي أبقى على نفس  09-23، في حتُ أف القانوف لأحكاـ النقد كالقرض

 كالوسطاء ابؼستقلوف كمكاتب الصرؼستثناء مزكدك خدمات الدفع با الأسهم النمودج، أم الشركة ذات
 . 1فختَىم بتُ شكل الشركة ذات الأسهم أك شركة ابؼسابنة البسيطة، أكالشركة ذات ابؼسؤكلية المحدكدة

إف طبيعة النشاط ابؼصرفي تلزـ ىذه الشركة بالإضافة إفُ الشركط الشكلية كابؼوضوعية لتأسيسها 
ىل تقدـ ابغصص في ك  ،كحتى بالنسبة للحد الأدفْ لرأبظابؽا كطبيعتو ،طلب التًخيص كالاعتماد إجراءات

بينما  ،للقانوف التجارم أجاز تقدفٔ ابغصص في شكل نقدم كعيتٍ فالنسبةشكل نقدم أك عيتٍ، 
ـ رقم من خلبؿ النظا ابؼشرع هفحدد ابؽاالبنوؾ تقدـ ابغصص نقدا، أما بالنسبة للحد الأدفْ من رأبظ

، ابؼتضمن ابغد الأدفْ لرأبظاؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية العاملة 2008ديسمبر  23ابؼؤرخ في  08-04
دج) ثلبثة مليار كبطسة مليار  3.5ك ،بالنسبة للبنوؾ دج)عشرة مليار دج(مليار  10بلغ في ابعزائر، بد

 فيعتبر ،ابنة كفق القانوف التجارم، كبالنسبة لتأسيس شركات ابؼس2بالنسبة للمؤسسات ابؼالية مليوف دج(
 ىذا ابؼبلغ مرتفع جدا ربدا بغساسية الالتزامات ابؼالية كضماناتها.

جاء في نص ابؼادة  ، حيثكذلك حرص ابؼشرع على الشركط التي بهب أف تتوفر في ابؼسابنتُ
أك كل  ،منع كل مساىم إذا حكم عليو بجناية أك اختلبس أك غدر أك سرقة 11-03من الأمر رقم  80

                                                           
 الفقرة الثانية، ابؼرجع السابق. 91ابؼادة انظر  -1
، ابؼتضمن ابغد الأدفْ لرأبظاؿ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية العاملة في ابعزائر 2008ديسمبر  23رخ في ابؼؤ  04-08 رقم النظاـ -2

 .2008ديسمبر  23خ بتاري 72 عدد رقم ج ر ج ج،الصادر في 
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بذار تُ الشركات، كل بـالفة ترتبط بالإمن زكر في بؿررات أك بؿررات بذارية أك مصرفية، بـالفة قوان
أف أحكاـ ىذه  09-23من القانوف  87ابؼادة  رىاب، إذا أعلن إفلبسو، كأشارتبابؼخدرات كبسويل الإ

إفُ كدم خدمات الدفع، ابؼادة تطبق أيضا على الوسطاء ابؼستقلتُ، كعلى مكاتب الصرؼ، كعلى مز 
كيتبتُ من خلبؿ  ،1جانب توفر التجربة كالكفاءة في ابؼيداف ابؼصرفي كابؼافِ بالنسبة للمسابنتُ الرئيسيتُ

ىذه الأحكاـ أف ابؼشرع إىتم بالاعتبار الشخصي للمسابنتُ عكس القانوف التجارم الذم ركز على 
مر من الأ 90بؼستَين فقد نصت ابؼادة ط ابؼتعلقة با، أما بالنسبة للشرك 2الاعتبار ابؼافِ للمسابنتُ فقط

ثنتُ كأف يكونا في كضعية مقيم كبيتد ىذا الشرط إفُ فركع البنوؾ اأنو لايقل عددىم عن  11-03رقم 
بنك من البالإضافة إفُ إرساؿ ابؼلف الإدارم كالستَة الذاتية للمستَين إفُ بؿافظ  ،كابؼؤسسات ابؼالية

ديرين العامتُ ا الامر كذلك أعضاء بؾلس الإدارة أك بؾلس ابؼراقبة كابؼكبىص ىذ ،أجل الاعتماد
كإف كل تغيتَ في الأعضاء يوجب ابؼصادقة من طرؼ  ،3عضاء في بؾلس الإدارةابؼساعدين غتَ الأ

ر اعتماد البنك، أم تنشر ر بىضع للنشر في ابعريدة الربظية مع مق ، كللئشارة فإف تعيتُ ابؼستَينافظالمح
 09-23، كىي نفس الشركط التي أبقى عليها القانوف بظاء ابؼستَينأحتى يتستٌ للغتَ معرفة  بظائهمأ

أما بالنسبة لطلب منح التًخيص فتَفق بدلف يودع لدل بؾلس النقد ، 98ة ابؼاد أحكاـ من خلبؿ
 :4كالقرض كيتكوف من

 سنوات؛ 5فُ إبرنامج نشاط البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بيتد  -
 ة تنمية الشبكة كالوسائل ابؼسخرة بؽذا الغرض؛ستًاتيجيا -
 الودائع ابؼالية، مصدرىا كالوسائل الفنية ابؼستعملة؛ -
 نوعية كشرفية ابؼسابنتُ كضامنيهم المحتملتُ؛ -
 القدرة ابؼالية للمسابنتُ كضامنيهم؛ -
 القدرة ابؼالية كالكفاءة ابؼهنية في ميداف النشاط ابؼصرفي للمسابنتُ الرئيستُ؛ -

                                                           
 .مرجع سابق ،02-06 رقم من النظاـ 3انظر ابؼادة  -1
ابغقوؽ كالعلوـ السياسية، جامعة تيارت  بؾلة البحوث في  ،تأسيس البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية في ابعزائر، جلجل رضا بؿفوظ -2

 .86 ص ،2018 ،2ع،3ابعزائر، بؾلد
 .، مرجع سابق02-06 رقم من النظاـ 12ابؼادة انظر  -3
 .، مرجع سابق02-06 رقم من النظاـ 3ابؼادة انظر  -4
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بدا في ذلك ابؼؤشرات على  ،ابؼساىم ابؼرجعي لاسيما في بلدىا الأصلي كضع ابؼؤسسة التي بسثل -
 سلبمتها ابؼالية؛

 ؛11-03من الأمر رقم  90تقدفٔ قائمة ابؼستَين حسب نص ابؼادة  -
الرئيسي إذا للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابؼراد إنشائها كمقرىا  كالتنظيم الداخلي القوانتُ الأساسيةإدراج  -

  تعلق الأمر بفرع كطتٍ أك أجنبي؛
النظاـ رقم كذا ك ، 11-03بعد التأكد من استيفاء شركط التًخيص ابؼنصوص عليها في الأمر رقم 

ف ابعهة ابؼخولة قانونا بدراسة ملف التًخيص ىي بؾلس النقد كالقرض الذم يصدر قرار إف ،06-02
كيدخل حيز التنفيذ  ،من نفس الأمر، كيبلغو للمعتٍ 87ك65ابؼلف أك رفضو حسب نص ابؼادة  بقبوؿ

كتساب الشخصية ابؼعنوية، كفي حاؿ لا  لك القيد في السجل التجارم كشهرهمن تاريخ تبليغو، كبيكنو بذ
 11-03من الأمر رقم  87رفض طلب التًخيص بيكن لطالبو الطعن أماـ بؾلس الدكلة طبقا للمادة 

 10لا بدركر إنو لابهوز تقدفٔ طلب ترخيص ثافٓ أشكاؿ كن الإ، ل02-06من النظاـ رقم  7كابؼادة 
، كىو ما تم ، كىذا أمر لا يشجع على الاستثمار في بؾاؿ النشاط ابؼصرفي1من تبليغ قرار الرفض شهرأ

بيكن الطعن أماـ أنو:" 95كالذم أجاز من خلبؿ ابؼادة  09-23تداركو من خلبؿ القانوف ابعديد 
 .."..ئناؼ بؼدينة ابعزائر في القرارات التي يتخذىا المجلسالمحكمة الإدارية للبست

 أحكام الاعتماد -ب
لا يعتٍ القياـ بالنشاط ابؼصرفي، بل ينقصو إجراء آخر كىو نتهاء من مرحلة طلب التًخيص بعد الا

طلب الاعتماد الذم يضفي صفة البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كيكوف بدوجب مقرر من طرؼ بؿافظ بنك 
ر، كبعد استيفاء الشركط ابؼتعلقة بالقيد في السجل التجارم يتعتُ على البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابعزائ

ابؼتحصل على ترخيص طلب الاعتماد أف يرسل طلبا إفُ بؿافظ بنك ابعزائر مرفقا بابؼعلومات 
 :3ما يلي كيتضمن ملف طلب الاعتماد ،2شهرا من تاريخ تبليغ التًخيص 12كابؼستندات في أجل 

  ؛دارةالإرسالة تعهد مصادؽ عليها من طرؼ ابعمعية العامة للمسابنتُ كموقعة من طرؼ رئيس بؾلس  -

                                                           
   مرجع سابق.، 11-03رقم  مرالأمن  87ابؼادة انظر  -1
 .، مرجع سابق02-06 رقم النظاـمن  8ابؼادة انظر  -2
المحددة لشركط تأسيس البنوؾ  2007ديسمبر 23الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ  07-11من التعليمة رقم  12ابؼادة انظر  -3

 جنبية، موقع بنك ابعزائر.أكمؤسسة مالية كإقامة فرع بنك كمؤسسة مالية 
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النسخ الأصلية للقوانتُ الأصلية كإتفاؽ ابؼسابنتُ بؿرر بدوجب عقد توثيقي أك نسخ طبق الأصل  -
 مصادؽ عليها للقوانتُ الأساسية للمؤسسة في حالة فرع بنك أجنبي؛

 صل للسجل التجارم مصادؽ عليها؛نسخة طبق الأ -
طبق الأصل مصادؽ عليها بالتصريح بالوجود الضريبي بؿرر من طرؼ قباضة الضرائب بؼكاف  نسخة -

 تواجد ابؼقر الاجتماعي؛
شهادة التحرير الكامل لرأس ابؼاؿ الأدفْ أك جزء من رأس ابؼاؿ الاجتماعي عند بزطيو عتبة رأس ابؼاؿ  -

بؼكتتب لدل ابؼوثق كصورة مصادؽ عليها من كصل إيداع ابؼبالغ ابؼدفوعة الأدفْ، أك التخصيص ا
 فعليا في حساب بنكي؛

 شهادة برويل العملة الصعبة بالنسبة للمسابنتُ غتَ ابؼقيمتُ؛ -
 كب ابغصص من قيم ابغصص العينية؛دالنسخ الأصلية لتقرير من -
أك بؿضر بؾلس ابؼراقبة يتضمن تعيتُ  ،سهانتخاب رئيللجمعية العامة التأسيسية يتضمن ابؿضر موثق  -

 أعضاء بؾلس ابؼستَين كرئيسو، كنفس الشيء بالنسبة للفرع الأجنبي؛
بؿضر ابعمعية العامة العادية يتضمن تعيتُ أعضاء جهاز التسيتَ، بؿضر جهاز التسيتَ بؼقر ابؼؤسسة  -

 مكلفتُ بالنشاط كالفرع؛ ( على الأقل02الأـ بتعيتُ شخصتُ )
 قة بؿافظ بنك ابعزائر على أعضاء جهاز التسيتَ أك الأشخاص ابؼكلفتُ بتسيتَ كإدارة الفرع؛مصاد -
 نتخاب رئيسو كتعيتُ ابؼديرين العامتُ؛ماع جهاز التسيتَ كابؼتضمن خاصة ابؿضر إجت -
نسخة مصادؽ عليها لسند ابؼلكية أك عقد الإبهار للمقرات ابػاصة بالبنك أك الفرع مع العنواف  -

 امل من رقم ىاتف كفاكس؛الك
 حالة الذمة ابؼالية بؿررة من طرؼ موثق بالنسبة للؤشخاص الطبيعيتُ أصحاب ابغصص؛ -
ىوية إطارات التسيتَ مع ك دراسة مفصلة للمشركع كابؼتمثلة في ابؽيكل التنظيمي للمؤسسة،  تقدفٔ -

 ستَىم الذاتية كبـطط تطوير ابؼؤسسة.
فرص لأنو تقييد إدارم بؼزاكلة النشاط ابؼصرفي كتفويت كيبدك من خلبؿ مضموف ىذا ابؼلف 

 .بدثل ىكذا شركطالاستثمار بتجفيف منابع التمويل ابؼصرفي 
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 بعد توافر الشركط أعلبه بيكن لمحافظ بنك ابعزائر أف يقوـ باعتماد البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية
لكن  ،1ات ابؼالية ابؼعتمدة لكل سنةبدوجب مقرر يتم نشره في ابعريدة الربظية مع قائمة البنوؾ كابؼؤسس

ابؼلبحظ أف ابؼشرع فَ بودد مدة منح الاعتماد كتركها مفتوحة كىذا فراغ تشريعي بود من فاعلية 
الاستثمار في بؾاؿ النشاط ابؼصرفي، كفي ابؼقابل فإنو بيكن سحب الاعتماد من طرؼ بؾلس النقد 

في حالة عدـ استغلبؿ الاعتماد بؼدة اثتٍ عشر شهرا ك ابؼؤسسة ابؼالية، ك أكالقرض بناء على طلب البنك 
(، أك إذا فَ تصبح الشركط التي خضع بؽا الاعتماد غتَ متوفرة، أك في حالة توقف النشاط موضوع 12)

، كما يكوف إختصاص سحب الاعتماد من طرؼ اللجنة ابؼصرفية 2أشهر  (06)الاعتماد بؼدة ستة
 .3صفية البنك أك ابؼؤسسة ابؼاليةعقوبة كيتًتب عن ذلك ت تسليطبدناسبة 

 .بذاىل ابؼشرع على كيفيات الطعن في حالة رفض الاعتماد ، ىوكما يلبحظ كذلك
 أنظمة لرلس النقد والقرض -2

كابؼتدخلة في بؾاؿ ضبط السياسة  من بتُ السلطات الإدارية ابؼستقلة عتبر بؾلس النقد كالقرضي
عتًؼ ا حيث ،سلطة نقدية مهمة تنظيم ابؼهنة ابؼصرفية فتولو بص تأككل حيث، لنظاـ ابؼصرفيالنقدية ل

كىذا على خلبؼ سلطات ضبط كالإجرائي، لو ابؼشرع بسلطة إعداد نظامو الداخلي ببعديو ابؼوضوعي 
ف أ، كبالرغم من 4النشاط الاقتصادم الأخرل التي يتم إعداد نظامها الداخلي بدوجب مراسيم تنفيذية

ة يستقلبلاة مستقلة يتمتع بأجهزة إدار يلا  و، إلا أنوبودد تسيتَه كتنظيم بؾلس النقد كالقرض ىو الذم
س المجلس ىو نفسو يرئ فنفسهم أعضاء بؾلس إدارة بنك ابعزائر، كما أىم  بؾلسوة، فأعضاء يقيحق

 .5بؿافظ بنك ابعزائر
 رقم الأمرمن  62ختصاصو القانوفٓ بالتنظيم بدقتضى ابؼادة إالنقد كالقرض يستمد  إف بؾلس

نوجزىا في ابؼواضيع  بؾالا( 14حصرىا ابؼشرع في أربعة عشر )حيث ابؼتعلق بالنقد كالقرض،  03-11
عمليات البنكية، قواعد برديد السياسة الالتالية: قواعد إصدار النقد، قواعد كضع مقاييس كشركط 

                                                           
   مرجع سابق.، 11-03رقم  مرالأمن  93ابؼادة انظر  - 1
   السابق. ، ابؼرجع95ابؼادة انظر  - 2
   السابق. ، ابؼرجع114ابؼادة انظر  - 3

4
- Zouaimia Rachid, les Autorités de Régulation Indépendantes dans le Secteur Financier en 

Algérie, p17. 
تػػوراه، فػػرع القػػانوف العػػاـ، جامعػػة ابعزائػػر، السػػنة دك عائشػػة، السػػلطة التنظيميػػة في النظػػاـ الاقتصػػادم ابعزائػػرم، أطركحػػةنشػػادم  - 5

 .115ص، 6135-6134ابعامعية 
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ماد النبوؾ النقدية، قواعد غرؼ ابؼقاصة، قواعد ستَ كسائل الدفع كسلبمتها، قواعد شركط اعت
كابؼؤسسات ابؼالية، قواعد شركط فتح مكاتب التمثيل البنكي الأجنبي، كضع ابؼقاييس كالنسب، قواعد 

 التقنية بؼمارسة ابؼهنة ابؼصرفيةشركط كالقواعد البضاية زبائن البنوؾ، قواعد ابؼقاييس كالقواعد المحاسبية، 
 القانوفٓ للصرؼ كتنظيم سوؽ الصرؼتنظيم ال، قواعد الصرؼقواعد برديد الصرؼ ككيفيات ضبط 

في ابؼادة  09-23 بالإضافة إفُ ثلبث بؾالات أضافها القانوف ابعديد ،قواعد تسيتَ احتياطات الصرؼ
ؤسسات ابؼالية كالوسطاء قواعد الستَ ابغسن كأخلبقيات ابؼهنة ابؼطبقة على البنوؾ كابؼ :كىي 64

عتمادىم أم ابػاضعتُ ابعدد اذا شركط ابؼستقلتُ كمكاتب الصرؼ كمزكدم خدمات الدفع كك
ككذا ابؼعايتَ كالقواعد المحاسبية ابؼطبقة ، )الوسطاء ابؼستقلتُ، مكاتب الصرؼ، مزكدم خدمات الدفع(

"بودد عن طريق أنظمة تتخذ طبقا لأحكاـ ىذا من نفس القانوف أنو: 3 ابؼادة عليهم، كما نصت
للبنك ابؼركزم...قواعد تسيتَ كرقابة العملة الرقمية للبنك  القانوف....شركط إصدار كتطوير العملة الرقمية

 ابؼركزم." 
كابؼلبحظ أف أنظمة بؾلس النقد كالقرض يتم نشرىا في ابعريدة الربظية عادة في آخر ابعريدة بعنواف 
"إعلبنات كبلبغات"، كىذا يعد إجحافا لقيمتها القانونية سيما كأنها تضم قواعد عامة كبؾردة كملزمة 

 .1فلب ىي إعلبنات كلا بلبغات لأف أحكامها موضع تطبيق ،خاطبتُ بهاللم
تتمتع الإدارة باعتبارىا سلطة عامة بسلطة استثنائية  ،عاـ النظاـ كأصلتنفيذ قواعد أما بالنسبة ل

أف يبدل إفُ يظل القرار ساريا في حقو  أف كامتيازات في تنفيذ قراراتها في حق ابؼخاطبتُ بها، على
 .2شأنها، مافَ تقبل ابعهة الإدارية بنفسها أك جهة أعلى منها بإلغاء قرارىا أك سحبواعتًاضا ب

فُ الصيغة النهائية في ابؼادة إ افيه بؾلس النقد كالقرض لا يشار يضعهاف قواعد النظاـ التي أكابؼلبحظ   
.. بتنفيذ ىذا زير يكلف ك كالتي بررر عادة كما يلي: ،كما ىو ابغاؿ بالنسبة للنصوص التنظيمية  ختَةالأ

نها شأف أفقواعد النظاـ ش ابؼرسوـ الذم ينشر في ابعريدة الربظية للجمهورية ابعزائرية الدبيقراطية الشعبية،
 ، بل يتم تطبيق قواعدىا بدجرد النشر في ابعريدة الربظية.  3قواعد القوانتُ لا برمل الصيغة التنفيذية

                                                           
 6133-6132ابؼركػػػز القػػػانوفٓ للبنػػػك ابؼركػػػزم، أطركحػػػة دكتػػػوراه، قػػػانوف خػػػاص، جامعػػػة ابعزائػػػر، السػػػنة ابعامعيػػػة ، ضػػػريفي محمد -1

 .371ص
 .616، ص 6115، 3ط ابعزائر، كالتوزيع، للنشر جسور ،: دراسة تشريعية قضائية فقهيةالإدارم، القرار بوضياؼ عمار -2
 .340ص، 2014 ،5ط ابعزائر، ىومو، دار ،القانونية النصوص برريرمبركؾ حستُ،  -3
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ف إرية مستقلة تعتٌ بالضبط الاقتصادم كابؼافِ، فف النظاـ يصدر عن سلطة إداأمن  انطلبقاك  
تنفيذم بدجرد  قانوفٓفُ نص إمشركع نص من بالقوة التنفيذية، فيتحوؿ  قواعده تتمتع منذ بغظة صدكره

، كيكوف القرار الصادر عن المجلس النقدم كابؼصرفي بؿل دعول إلغاء أماـ المحكمة الإدارية توقيعو كنشره
( يوما ابتداء من نشر القرار أك 60ائر، كبهب أف تقدـ الدعول خلبؿ الستتُ )للبستئناؼ بؼدينة ابعز 
      .1تبليغو، حسب ابغالة

 رقابة البنوك والدؤسسات الدالية :ثانيا
صلبحيات الرقابة على نشاط البنوؾ  ابؼصرفيخوؿ ابؼشرع ابعزائرم لبعض ابؽيئات التابعة للنظاـ 

رة من شأنها الإطلبع على الوضع ابؼافِ ككشف بعض التجاكزات التي كىي رقابة مباش ،كابؼؤسسات ابؼالية
كالتي تطرقنا إليها أعلبه  اللجنة ابؼصرفية ىيئة الرقابة عبر ، كتتمثل ىذهخلبؿ العمليات ابؼصرفيةتتم من 

بؼعايتَ لتزاـ باالافُ إضافة بالإ، قانونا لعملية الرقابةابؼصرفي كابؼخوؿ  النشاطمتدخلب في  اباعتبارىا جهاز 
، ككذا استحداث ما يسمى حتًازية كآلية تدخل ضمن ضبط كرقابة نشاط البنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةالا

 :كىذا ما سوؼ نتطرؽ إليو، 2بلجنة الاستقرار ابؼافِ كاللجنة الوطنية للدفع
ع خص القطا  ،عتماده لقانوف النقد كالقرضاابؼشرع ابعزائرم كبعد إف  :الدصرفية الرقابة ىيئة -1

 صلة بدقاييس قواعد التسيتَ ابغذركىذه القواعد مت الالتزاـ بها،بعض القواعد ابػاصة الواجب بابؼصرفي 
حسب نص  كابؽدؼ من ىذه ابؼقاييس ىو تأمتُ الاستقرار ابؼافِ بؼؤسسة القرض، كتعد اللجنة ابؼصرفية

على البنوؾ  نا في عملية الرقابةابؼختصة قانو  ىيئة الرقابة ابؼصرفيةمن قانوف النقد كالقرض، 105ابؼادة 
  .ابؼصرفية كابؼؤسسات ابؼالية كالعمليات

عتبر بؾلس الدكلة في قراره الصادر احيث ، أنها تعد بعنة مستقلة اللجنة ابؼصرفية أىم ما بييزإف 
في قضيتو بتُ يونتُ بنك كبنك ابعزائر أف اللجنة ابؼصرفية تعد سلطة إدارية  2000مام  08بتاريخ 
معتمدا في ذلك على معايتَ أبنها معايتَ غياب النزاع كمعايتَ غياب ، ة بدعتٌ جهاز غتَ قضائي مستقل

قواعد الإجراء القضائي، كما أكد على الطابع الإدارم للجنة ابؼصرفية في قرار صدر لو بدناسبة قضيتو 
 .3( ضد بؿافظ البنك ابؼركزم كمن معو AIBايب بتُ ابعرياف انتار نسيونل بنك )شركة

                                                           
 ، مرجع سابق.09-23رقم  من القانوف 67انظر ابؼادة  -1
 ، ابؼرجع السابق.163، 155انظر ابؼواد  -2
جامعة سيدم بلعباس، ابعزائر، السنة ، دكتوراه علوـ قانونية أطركحة ،صرفي ابعزائرمإدارة الائتماف في النظاـ ابؼ ،بـتاريةدار سبع  -3

 .191ص، 2018 -2017ابعامعية 
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حسب  البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية برقابةبزوؿ اللجنة  مستقلة اللجنة ابؼصرفية سلطة إداريةكباعتبار 
يكلف  على الوثائق كفي عتُ ابؼكاف بناء ابؼتعلق بالنقد كالقرض 11-03من الأمر رقم 108نص ابؼادة 

نة أف تكلف بدهمة أم بنك ابعزائر بتنظيم ىذه ابؼراقبة بغساب اللجنة بواسطة أعوانو، كبيكن اللج
، كاستنادا إفُ ختيارىا، تستمع اللجنة ابؼصرفية إفُ الوزير ابؼكلف بابؼالية بطلب منواشخص يقع عليو 

 بزتص ب:اللجنة ابؼصرفية من نفس الأمر فإف  109نص ابؼادة 
كذا مراقبة حتًاـ الأحكاـ التشريعية كالتنظيمية كتعمل بغسابها، ك ابسثيل الدكلة في رقابتها على مدل  -

 ؛بنوؾ كمتابعتها بصفة مستمرة أثناء بفارسة ىذه الأختَة لنشاطاتهالالوضعيات ابؼالية ل
تقوـ  ا، كمتراقب معدلات كنسبة قواعد ابغذر ابػاصة بدعدؿ الفائدة كالتي يصرح بها البنك بصفة دكرية -

ذلك من أجل الإطلبع على كل ك  ،برقابة سنوية إضافة إفُ رقابة تفصيلية كىذا عند نهاية كل سنة مالية
 ابؼالية؛الأكراؽ المحاسبة ابػاصة بابؼؤسسات 

 سع اللجنة بررياتها إفُ ابؼسابنات كالعلبقات ابؼالية بتُ الأشخاص ابؼعنويتُ الذين يسيطركف بصفة تو  -
للجنة فركع التابعة بؽما، كبيكن توسيع مراقبة االؤسسة مالية كإفُ ممباشرة أك غتَ مباشرة على بنك أك 

 ؛تفاقيات الدكلية إفُ فركع الشركات ابعزائرية ابؼقيمة في ابػارجابؼصرفية في إطار الإ
عتبار ىذه الإجراءات  ابيكن للجنة الانتقاؿ إفُ عتُ ابؼكاف من أجل التحقيق كالبحث كالتحرم كبيكن  -

ارية ابؼتمثلة في بفارستها بؽذه الرقابة صفة من صفات الضبطية الإد فيكتستعمل اللجنة  ،كالتفتيش
، كابؼعاقبة على الإخلبلات الرقابة ابؼستمرة بالبحث كالتحرم كالتحقيق كتسجيل ابؼخالفات كمعاينتها

 التي تتم معاينتها؛
  إطار قيامها بابؼراقبة أف تدعوبيكن للجنة كفي ،من قانوف النقد كالقرض 112ستنادا إفُ نص ابؼادة اك  -

أجل معتُ كل التدابتَ التي من شأنها أف تدعم توازنو ابؼافِ أك  أم بنك أك مؤسسة مالية ليتخذ في
  ؛تصحح أساليب تسيتَه

 ابعزائر، كالتي بنك أسند إفُ الذم الرقابة من النوع كالتحولات، كىذا ابػارجية التجارة مراقبة عمليات -
تعلق بدراقبة ابؼ1996جويلية 09ابؼؤرخ في 22-96مللؤمر رق ، تطبيقانشاطات اللجنة أىم من تعتبر

، كيتسع بؾاؿ تدخل اللجنة كفق التشريع ابعديد للنقد كالصرؼ 1 كالتحولات ابػارجية التجارة عمليات

                                                           
الصادر في ج ر ج  ،كالتحولات ابػارجية التجارة ابؼتعلق بدراقبة عملياتابؼتعلق  1996جويلية09ابؼؤرخ في 22-96 رقم الأمر -1
 .1996ة جويلي10خ بتاري 43عدد رقم ،ج
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إفُ رقابة مدل احتًاـ ابػاضعتُ ابعدد كىم: الوسطاء ابؼستقليتُ كمكاتب الصرؼ كمزكدم خدمات 
لصادر عن اللجنة ابؼصرفية بؿل ، كيكوف القرار ا1الدفع للؤجكاـ التشريعية كالتنظيمية ابؼطبقة عليهم

طعن أماـ المحكمة الإدارية للبستئناؼ بؼدينة ابعزائر، في الآجاؿ المحددة بدوجب أحكاـ قانوف 
الإجراءات ابؼدنية كالإدارية، كيتم تبليغ القرارات بواسطة عقد غتَ قضائي أك طبقا لقانوف الإجراءات 

 .2 ابؼدنية كالإدارية
 ابة البنوك والدؤسسات الداليةلرق الاحترازية النظم -2

حتًازية تطبق على البنوؾ اعتمدت ابعزائر ككغتَىا من الدكؿ في إطار الرقابة البنكية معايتَ القد  
ابؼتعلق بالنقد كالقرض، حيث  11-03من الأمر  62كذلك طبقا لأحكاـ ابؼادة  ،كابؼؤسسات ابؼالية

  ب التي تطبق على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةتنص على برديد بؾلس النقد كالقرض للمقاييس كالنس
لتطبيق ك ص تغطية ابؼخاطر كتوزيعها كالسيولة كالقدرة على الوفاء كابؼخاطر بوجو عاـ، بىلاسيما فيما 

ؿ بدثابة فضاء للتشاكر ز تعد بعنة با، حيث فقد تم إصدار عدة أنظمة كتعليمات ،بؼادةا ىذه أحكاـ
كالتحكم في جانبها الاحتًازم كتطوير التعاكف الدكفِ بهدؼ مواجهة لتحستُ فعالية الرقابة ابؼصرفية 

عرض بؽا البنوؾ، كقد عملت ىذه اللجنة منذ نشأتها على كضع معايتَ كقواعد ترتفاع ابؼخاطر التي تا
نحاكؿ التطرؽ إفُ مفهوـ س ،العنصرمن خلبؿ ىذا ، ك 3لنظاـ ابؼافِ العابؼيلالتوازف  دكلية سعيا إفُ تأمتُ

 ابؼعتمدة في ابعزائر. معايتَىاكافُ أىم  ،دافهاكأى تعريفها ،لرقابة الاحتًازيةنظم ا
 النظم الاحترازية  تعريف -أ

حتًامها اعلى ابؼؤسسات ابؼصرفية  بهبالنظم الاحتًازية على أنها بؾموعة معايتَ التسيتَ التي تعرؼ 
فهي تسعى إفُ التحكم  كابغذر،كتسمى أيضا بقواعد ابغيطة  ا،بؽ خاطر التي تعتًضابؼللوقاية من 

ستقرار النظاـ ابغرض ضماف كعدـ المجازفة بالبنوؾ على بـتلف ابؼخاطر ابؼصرفية  التسيتَية كالسيطرة
حتًاـ ىذه القواعد من أجل ضماف ا ابؼصرفية كبالتافِ على ابؼؤسسة ،4المجاؿ البنكيابؼصرفي كابؼافِ كبضاية 

                                                           
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 116انظر ابؼادة  -1
 ، ابؼرجع السابق.119انظر ابؼادة  -2
 .203ص، مرجع سابق، دار سبع بـتارية - 3
تلمسافٓ حناف، النظم الاحتًازية لتسيتَ ابػطر البنكي كفق مقتًحات بعنة بازؿ كآلية للحد من مشكل عدـ بومدين محمد أمتُ،  - 4

   2015، 2عجامعة بشار، ابعزائر، ات دراسة ميدانية على فركع البنوؾ التجارية لولاية سعيدة، بؾلة البشائر الاقتصادية،بساثل ابؼعلوم
 .130ص



 وإطاره القانوني في الجزائر الاستثمار الفصل الثاني:                 تدويل

555 
 

عتمد ابؼشرع ابعزائرم  اأماـ ىذا الوضع ، ك ابؼصرفية نوعا من الثقة اسيولتها ككفايتها حتى تكسب عملياته
ستقرار الاعلى ابغفاظ بـاطر عدـ السداد ك  للوقاية منالدكؿ الأخرل معايتَ النظم الاحتًازية  فيكغتَه 

 .ابؼاليةابؼافِ كابؼصرفي للبنوؾ كابؼؤسسات 
  :1أىداؼ النظم الاحتًازية بقدمن  :النظم الاحترازيةأىداف  -ب
تكمن في كوف ىذه الأختَة  ابؼصرفيةابؼودعتُ، فالوظيفة الأساسية كالرئيسية للمؤسسة  بضاية أمواؿ -

ستثمار مواردىم في الأصوؿ اكالذين يفوضوف إفُ البنك سلطة  ،تعمل كوكيل للمودعتُ أك ابؼدخرين
 ؛ابؼالية كخاصة في القركض البنكية

عايتَ كقواعد ابغذر التي تسعى إفُ ضماف محتًاـ ا ن خلبؿضماف سلبمة كاستقرار النظاـ ابؼصرفي م -
 ؛ككل  الاقتصادستقرار اكبالتافِ ضماف  ،بذاه الغتَإسلبمتها كملبءتها 

ستعماؿ معايتَ مشتًكة )النسب القانونية( قارنة أداء البنوؾ كابؼخاطر باكممراقبة تطوير بـاطر البنوؾ،  -
 .ابؼاليةؤسسات كابؼيكل ابؼافِ للبنوؾ تقوية ابؽك ، كالإجبارمذات التطبيق العاـ 

 :2تتمثل فيفؿ الثانية ز تفاقية باإأما أىداؼ القواعد الاحتًازية التي جاءت بها  
، حيث أدخلت تعديلبت كبتَة على إتفاقية متطلبات ابغد الأدفْ من رأس ابؼاؿ بؼواجهة بـاطر القرض -

 ؛لقرض ذاتو بدؿ الطبيعة القانونية للمقتًضبازؿ الأكفُ مست معاملبت ترجيح ابؼخاطر كركزت على ا
، فقد أدخلت بماذج داخلية كمناىج مبسطة متطلبات ابغد الأدفْ من رأس ابؼاؿ بؼواجهة بـاطر السوؽ -

  ؛لتحديد رأس ابؼاؿ اللبزـ بؼواجهة بـاطر السوؽ
ة عدة أساليب ، حيث أدرجت اللجنمتطلبات ابغد الأدفْ من رأس ابؼاؿ بؼواجهة ابؼخاطر التشغيلية -

 .لقياس ابؼخاطر التشغيلية كىي أسلوب ابؼؤشر الأساسي كأسلوب ابؼعيارم كأسلوب القياس ابؼتقدـ
ؿ ز تفاقية باإعلى ضوء النقائص التي عرفتها ابؼعايتَ الاحتًازية النابصة عن كل ىذه الدعائم جاءت 
، كقد تم 1988 سنة تفاقيةإيل تعد بخصوصضركرم طرح النقاش الؿ أنو من ز الأكفُ، فقد ارتأت بعنة با

ككاف ابؽدؼ الأساسي من خلبؿ ىذا التعديل  ،1998تفاقية سنة فعلب في مشركع مراجعة الإالتعديل 
 .ةالاحتًازي للنظمتقوية البعد الوقائي 

                                                           
 .130ص، ابؼرجع السابق - 1
  تنمية الريفية، كاقع تطبيق معامل ابؼلبءة ابؼستوحى من إتفاقية بازؿ في البنوؾ التجارية دراسة حالة بنك الفلبحة كالأبضد بن داكد - 2

 .375-373ص ص، 2022، 1، ع17المجلد جامعة البليدة، ابعزائر، بؾلة الأبحاث الاقتصادية،
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تتضمن ابؼعايتَ الاحتًازية ابؼطبقة في ابعزائر بؾموعة من  : الاحترازية الدطبقة في الجزائر الدعاينً -ج
 :1، كىيؿز عايتَ الاحتًازية التي جاءت بها بعنة باابؼستنباطها من اواعد كالنسب التي تم الق
لرأبظاؿ الذم بهب لإفُ برديد ابغد الأدفْ  04-08نظاـ رقم التطرؽ  حيثقاعدة رأبظاؿ الأدفْ،  -

أف  أينا سابقاكما ر   ، حيث بهبعلى البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية العاملة في ابعزائر أف بردده عند تأسيسها
 بالنسبة للبنوؾ دج( عشرة ملبيتَ دينارمليار دج ) 10 ، بقيمةبؿررا كليا بستلك عند تأسيسها رأبظاؿ

من  71ة للمؤسسات ابؼالية المحددة في ابؼادة بسنبال دج(ملبيتَ كبطسمائة مليوف  ثلبثةمليار دج ) 3.5ك
 ؛الأمر السابق الذكر

باحتًاـ بصفة مستمرة على أساس فردم أك بؾمع معامل أدفْ للملبءة تلتزـ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  -
كبؾموع بـاطر القرض كابؼخاطر العملياتية  ،% من بؾموع أموابؽا ابػاصة القانونية من جهة9.5قدره 

 ؛% على الأقل7بنسبة  ىكبـاطر السوؽ ابؼرجحة من جهة أخرل، كبهب أف تغط
كوف من أمواؿ خاصة تتشكل كسادة تدعى كسادة الأماف ت بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف -

 ؛% من بـاطرىا ابؼرجحة2.5قاعدية تغطي 
بيكن أف برتوم الأمواؿ ابػاصة حيث ابؼؤكنات التكميلية ابؼفركضة من طرؼ اللجنة ابؼصرفية،  -

التكاليف تسجيل المحاسبي لمجموع الالقاعدية على الأرباح بتواريخ كسيطة بشرط أف تكوف بؿددة بعد 
 ا من طرؼ بؿافظي ابغسابات كموافقابؼتعلقة بالفتًة كبـصصات الاىتلبؾ كابؼؤكنات، مصادؽ عليه

 ؛عليها من طرؼ اللجنة ابؼصرفية
كىنا بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف ، ابؼراقبة الاحتًازية بؼلبءمة الأمواؿ ابػاصة كالإبلبغ ابؼافِ -

 ؛ع كل أنواع ابؼخاطر التي تتعرض بؽامتلبئمة مك بروز أموالا خاصة 
أعطيت الصلبحيات للسلطة النقدية  ، حيثكأداة للسياسة النقدية الاحتياطي الإلزاميالتقيد بنسبة  -

كيتم تكوين الاحتياطي الإلزامي  الائتماف،ستخدامها كأسلوب بؼراقبة كتوجيو انسبة الاحتياطي ك  في تغيتَ
بالعمليات خارج ابؼيزانية  ضة بالدينار كالاستحقاؽ ابؼرتبطة أك ابؼقتً للبنوؾ من بؾموع ابؼستحقات المجمع

 ؛%15لزامي بيكن أف تتجاكز نسبة الاحتياط الإلا ك 

                                                           
سليماف ناصر، ابؼعايتَ الاحتًازية في العمل ابؼصرفي كمدل تطبيقها في ابؼنظومة ابؼصرفية ابعزائرية، بؾلة العلوـ الاقتصادية كعلوـ  - 1

 .57-54ص ص ،2014، 14، ع14لدالمججامعة سطيف، ابعزائر،  التسيتَ،
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بؼتابعة ابؼستمرة ابعة الالتزامات، كىنا تلتزـ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية في إطار تكريس قواعد ابغذر متا -
من  17كىذا ما أكدتو ابؼادة  ،حسب درجة ابؼخاطرة من خلبؿ ترتيب ذمتها كذلك ،للقركض ابؼمنوحة

، كعليو 1ابؼتعلقة بتحديد قواعد ابغيطة كابغذر 1994نوفمبر  29ابؼؤرخة في  94-74التعليمة رقم 
بهب على كل بنك أك مؤسسة مالية أف يفرؽ بتُ القركض ابؼمنوحة للعملبء حسب درجة ابػطر الذم 

عابعة ابؼسهر على كالحتياطي بـاطر القرض، اإنشاء ك ، ةصنفابؼض ك قر الك  ةعاديالض ك قر التعرض لو ت
 .2غتَ ابؼضموف برصيلهاابؼناسبة لفوائد سندات الديوف 

 ان الدستحدثةرقابة اللج -3
بزتص بالرقابة الاستباقية بهدؼ تعزيز الاستقرار التي ابؼصرفية  اللجافابؼشرع ابعزائرم بعض  استحدث

 للدفع، كتتجسد ىذه الرقابة من خلبؿ اللجاف التالية: ابؼافِ كتطوير الوسائل الكتابية
تتمثل مهاـ بعنة الاستقرار ابؼافِ ابؼتعلقة :ة من خلبل لجنة الاستقرار الداليالدراقبة الاحترازية الكلي -أ

ت ككذا ابؼراقبة كالتتبع أثناء الأزما ،بابؼراقبة القبلية الاستباقية بابؼراقبة الاحتًازية الكلية على ابػصوص
 :3فيما يأتيكالتي نذكرىا ، ابؼالية

 ف تضر باستقرار النظاـ ابؼافِ في بؾملو؛أبرديد كتقييم ابؼخاطر التي بوتمل  -
ابغرص على تعزيز شفافية النظاـ ابؼافِ من خلبؿ تشجيع إنتاج كنشر ابؼعلومات كالإحصائيات ابؼفيدة  -

 ابؼافِ؛ للمراقبة الاحتًازية الكلية من طرؼ الفاعلتُ في النظاـ
إصدار كل القرارات أك التعليمات الكفيلة بضماف الستَ ابغسن للنظاـ ابؼافِ كفعاليتو كتقليل بـاطر  -

 كث أزمات مالية؛دح
 السهر على تنفيذ بصيع التدابتَ التي من شأنها الوقاية من ابؼخاطر النظامية كالتخفيف من آثارىا؛ -
 عف التي تم برديدىا كضماف تناسقها كمتابعتها.كضع الإجراءات اللبزمة بؼعابعة نقاط الض -

 كفي  حالة حدكث أزمة مالية تكلف اللجنة بدا يأتي:
 تقدفٔ تقييم للتأثتَ المحتمل للؤزمة على النظاـ ابؼافِ ككذا على بـتلف قطاعات الاقتصاد؛ -

                                                           
ابؼتعلقة بتحديد قواعد ابغيطة  1994نوفمبر  29الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ  94-74من التعليمة رقم  17ابؼادة انظر  -1

 ، موقع بنك ابعزائر.كابغذر
 بقواعد ابغذر في تسيتَابؼتعلق  ،1991 أكت 14ابؼؤرخ في  09-91م كي رقنالنظاـ البمن  7، 6، 5، 4، 3ابؼواد انظر ‌-2

 .1992مارس  29بتاريخ  24 مد رقعد ،الصادر في ج ر ج ج كبفثليها، كمستَيهاكابؼؤسسات ابؼالية  ابؼصارؼ
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 161انظر ابؼادة  -3
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واجب الجراءات كضع استًاتيجية للخركج من الأزمة كاقتًاح خطة لإدارتها من خلبؿ برديد رزنامة إ -
 ستخدامها للتخفيف من أثر الأزمة؛اإبزاذىا كالأدكات الواجب 

  التي تسمح باستعادة الاستقرار ابؼافِ.تنسيق الإجراءات  -
كيتضح من خلبؿ ىذه ابؼهاـ أف ابؼشرع عزز من دكر ابؽيئات الرقابية في بؾاؿ الاستشراؼ ككضع 

ابػاضعتُ للنظاـ ابؼصرفي ك  البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية عمل الاستًاتيجيات كابؼتابعة كآلية استباقية تضبط
 . بصفة عامة

 طنية للدفع كهيئة متابعة ومراقبةاللجنة الو  -ب
تتمثل مهاـ اللجنة الوطنية للدفع ابؼتعلقة بوضع مشركع الاستًاتيجية الوطنية لتطوير كسائل الدفع 

 :1الكتابية، كالتي نذكرىا فيما يأتي
 ؛جيهات الاستًاتيجية ابؼتعلقة بوسائل الدفع الكتابية من طرؼ الفاعلتُ ابؼعنيتُمتابعة تنفيذ تو  -
 مراقبة تطور استخداـ كنشر كسائل الدفع الكتابية؛ -
 مراقبة استخداـ كسائل الدفع الدكلية في ابعزائر؛ -
 متابعة الابتكار في بؾاؿ كسائل الدفع الكتابية؛ -
 .لوطنية لوسائل الدفع الكتابيةالاستًاتيجية ابريتُ  إعداد مشركع -

عتماد اكيتضح من خلبؿ ىذه ابؼهاـ أف ابؼشرع عازـ على تطوير كسائل الدفع خاصة في ظل 
 البنوؾ الرقمية كالعملة الرقمية للتماشي مع التطور ابغاصل في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼصرفية الدكلية.
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 خلبصة الفصل الثاني
ابؼتطلبة في  ابؼبالغ النقدية أك العينية التي تساعد على توفتَ زئية الأبرزابعالوظيفة التمويلية تعتبر 

 بقرار التمويل كنوعومن آثار قانونية متعلقة  بؼا يتًتب عنها رأبظاؿ الإبقاز أك الاستغلبؿ للبستثمار، 
ه كأطر  كبسبب تزايد الاحتياجات ابؼالية للمؤسسات تطور مفهوـ التمويل كتطورت أساليبوكمصدره، 
 التشريعية.

أردنا من خلبؿ ىذا الفصل أف نتطرؽ إفُ بسويل الاستثمار كإطاره القانوفٓ في ابعزائر، فكاف علينا 
تطور سياسة التمويل ابؼصرفي أف ننطلق من مفهوـ التمويل كمدل أبنيتو بالنسبة للبستثمار، ثم نستعرض 

تتجو ك  ،ابػزينة العمومية كالبنوؾ العمومية نابؼتأتى معمومي التمويل ال بدرحلةمرت  كيف أنها،  في ابعزائر
  .الاستثمار تموؿب تعتٌ على أساس بررير القطاع ابؼصرفي كإنشاء بنوؾ خاصة ابؼرتكزتحرر ابؼتمويل بكو ال

إف أحكاـ التمويل ابؼصرفي للبستثمار ضمن قانوف النقد كالقرض ابغافِ تعكس مدل تطور الإطار 
ابؼتعلق بالنقد كالقرض الذم  10-90بداية من القانوف الاقتصادم، التشريعي لو بحسب تطور المحيط 

تكريسا بؼبادئ السوؽ في ك  تقليصا لدكر ابػزينة العمومية في عملية التمويل مهد لتحرير القطاع ابؼصرفي
القانوف النقدم  ابؼتضمن 09-23 النص ابعديدتنظيم النشاط البنكي، كىو ما تم تبنيو من خلبؿ 

متطلبات عصرنة النظاـ ابؼصرفي كالنقدم كتعزيز شفافية النظاـ ابؼافِ يسعى لتوفتَ  كابؼصرفي الذم
 .كاستقراره الكلي كإلزاـ ابػاضعتُ بالالتزاـ بقواعد ابغوكمة ابؼصرفية

 إفُ جانب العمليات التمويلية التقليدية للبستثمار كذلك أف أحكاـ إطار التمويل ابؼصرفي  خلصنا 
لتشمل عمليات التخصيم التي تعتبر بدثابة عمليات قرض،  ،عمليات ابؼصرفيةنطاؽ الىيكل ك كسعت من 

بصفة  اعتماد مصارؼ كمؤسسات مالية بسارس العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبميةواز مع ج
 .مهنتها الاعتيادية
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 خلبصة الباب الأول

 كيػبرز ذلػك، لتنميػة بكػل أبعادىػال الباب من الدراسة إفُ أف الاستثمار يعتبر دافعػا قػويا اخلص ىذ
 18-22القػانوف  كذلػك بإصػداربإزالة كافة العقبات أماـ تطػوره كالنهػوض بػو،  من خلبؿ إىتماـ ابؼشرع

يهػػدؼ إفُ برديػػد القواعػػد الػػتي تػػنظم الاسػػتثمار كحقػػوؽ ابؼسػػتثمرين كالتزامػػاتهم، كيرمػػي إفُ قػػانوفٓ طػػار كإ
بػادئ بؼ افسية الاقتصاد الوطتٍ كقدرتو علػى التصػدير، كيرسػخ تشجيع الاستثمار بهدؼ تدعيم كبرستُ تن

ىػذا الػنص مػن أحكػاـ  تضػمنتو، كىػو مػا بػتُ ابؼشػركعات الاسػتثماريةالشفافية كابؼساكاة ك  حرية الاستثمار
خػػػػلبؿ ضػػػػمانات الاسػػػػتفادة مػػػػن الأنظمػػػػة التحفيزيػػػػة كتػػػػوفتَ العقػػػػار كالإعفػػػػاءات مػػػػن إجػػػػراءات التجػػػػارة 

ضػػماف مرافقػػة الإطػػار  بالإضػػافة إفُلبنكػػي كضػػماف برويػػل رأبظػػاؿ ابؼسػػتثمر كعائداتػػو، ابػارجيػػة كالتػػوطتُ ا
ابؼؤسساتي للبستثمار كتناسقو الشامل كتقييم تنفيذه عن طريق المجلػس الػوطتٍ للبسػتثمار كالوكالػة ابعزائريػة 

إلغػاء ىػذا القػانوف  ، زيادة على ىذه الأحكاـ فإنو لا تسرم الآثار النابصػة عػن مراجعػة أكلتًقية الاستثمار
الػتي قػد تطػػرأ مسػتقبلب إلا بطلػػب مػن ابؼسػػتثمر، مػع تكليػػف بعنػة كطنيػػة عليػا للطعػػوف ابؼتصػلة بالاسػػتثمار 

  .تفصل في الطعوف التي يقدمها ابؼستثمركف
كضماف للئبقاز   بسويلي شاملتتطلب كجود نظاـ  كفعاليتها أحكاـ الاستثمارإف فاعلية 

التي  استقطاب ابؼدخرات ابؼالية دكرا أساسيا في الذم يلعب ابؼصرفي ا ابعهازلاسيمكالاستغلبؿ كالتوسع، 
 تقليص تدخل ابػزينة العموميةل يصبو أف ابؼشرع ابعزائرم فرأينا، اتللبستثمار  السيولةتوفتَ تسمح ب

كتعزيز مكانة التمويل ابػاص من خلبؿ عصرنة بنية ابؽيكل ابؼصرفي كتكييف أدكات تدخلو على مستول 
، فنجد أف لسوؽ النقدية مع خصوصيات العمليات ابؼصرفية الناشئة عن نشاط البنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةا

كاحتًاـ  بوضع قواعد ابغوكمة الداخلية ألزمها ابؼتضمن القانوف النقدم ابؼصرفي 09-23القانوف ابعديد 
افِ كاللجنة الوطنية الاستقرار ابؼ نتيمن خلبؿ استحداث بع كسعى إفُ بذسيد ذلكمقاييس التسيتَ، 

نطاؽ  من ىذا النص كسعكما للدفع،كل ىذا بهدؼ تعزيز ابؼعاملبت ابؼصرفية كتقوية الشموؿ ابؼافِ،  
لتشمل عمليات التخصيم، كاعتبر العمليات التي تقوـ بها البنوؾ أك الشبابيك الإسلبمية  القرض عمليات

ن اعتمادىا في شكل بنك أك مؤسسة مالية بصفة بدثابة عمليات مصرفية متعلقة بالصتَفة الإسلبمية كبيك
 ، كىو ما سنتطرؽ إليو في الباب الثافٓ.مهنتها الاعتيادية
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 تدهيـد
تلف البرامج في مسار برقيق بـ ابؼراحلأىم من لاستثمار ابسويل مصادر عملية اختيار عتبر ت

 يلعب دكرا مهما في بقد التمويل ابؼصرفي الذمابؼصادر  ىذه من أىمك الاستثمارية العمومية أك ابػاصة، 
 .الوساطة بتُ ابؼقرضتُ كابؼودعتُ عن طريق التمويل توفتَ

 سواء ،ابعزائرم لعمليات التمويل ابؼصرفي للبستثمار ابؼشرعبالرغم من الأبنية الكبتَة التي يوليها  
أحكامها القانونية الصتَفة الإسلبمية، إلا أف التمويل بالعمليات ابؼصرفية التقليدية أك التمويل بعمليات 

كىو ما سنعرضو تواجو برديات كبتَة في بؾاؿ مسايرة العوبؼة ابؼالية كبررير ابؼنتجات ابؼصرفية، كالنظامية 
 :من خلبؿ من خلبؿ ىذا الباب

 التمويل ابؼصرفي التقليدمعمليات أحكاـ : الأول صلالف -
 أحكاـ عمليات التمويل بالصتَفة الإسلبمية: الثاني لفصلا -

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

  :لفصل الأولا
 الدصرفي التقليدي أحكام عمليات التمويل
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 تدهيـد
لب النشػاط ابؼصػرفي ك  لعمليات التمويل ابؼصرفي التقليدمعتبر المحور الأساسي يإف الإقراض ابؼصرفي 

، فقػد باتػت الدكلػة في الوقػت الػراىن تبحػث عػن مصػادر بسويليػة للبسػتثمار خػارج إطػار على كجو  العمػوـ
، من خلبؿ الإىتماـ بالقوانتُ كالتنظيمػات ابؼصػرفية كجػزء مػن القػانوف الاقتصػادم بصػفة العموميةزينة ابػ

الػػػتي بابؼخػػػاطر  تتسػػػم التقليديػػػة طبيعػػػة العمليػػػات ابؼصػػػرفية، لكػػػن تبقػػػى بصػػػفة أخػػػص ابؼػػػافِعامػػػة كالنظػػػاـ 
بزفػػػف مػػػن آثار ىػػػذه  كجػػػب بضايتهػػػا بآليػػػات رقابيػػػة كقائيػػػةتكتنػػػف عمليػػػة مػػػنح التمويػػػل ابؼصػػػرفي، لػػػذا 

 كىو ما سنتطرؽ إليو في ىذا الفصل من خلبؿ:  ، ابؼخاطر
  أحكاـ التمويل بعمليات القرض كالتخصيم كالاعتماد الإبهارم: الأول الدبحث
 صرفي كأحكاـ الرقابة ابؼصرفيةبـاطر التمويل ابؼ: الثاني الدبحث
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 والتخصيم والاعتماد الإيجاري أحكام التمويل بعمليات القرض :الأول الدبحث
السيولة  لتوفتَمع حق استعمابؽا تسعى البنوؾ إفُ استقطاب الأمواؿ من ابعمهور في شكل كدائع، 

من خلبؿ عملية منح الائتماف أك التمويل  النقدية لطالبي التمويل، كتتم عملية استثمار الأمواؿ ابؼودعة
ابؼصرفي، كالشكل الذم نركز عليو في دراستنا ىو عمليات القرض ابؼوفرة للتمويل النقدم ابؼوجو 

، حيث سنتطرؽ في ىذا ابؼبحث  مفهوـ القانوف النقدم كابؼصرفيعتبر بدثابة قرض فيي كالذم ،للبستثمار
بعمليتي  التمويلكؿ، ثم نتطرؽ في ابؼطلب الثافٓ إفُ أحكاـ أمطلب ك  لأحكاـ عمليات التمويل بالقرض

 التخصيم كالاعتماد الإبهارم.
 أحكام التمويل بعملية القرض  :الأول الدطلب
وجو لتمويل ابؼصرفي ابؼ عقدال تتم بواسطة ابؼصرفي طبيعة بسويل الاستثمار بعملية القرض أف بدا

، ثم أف نتطرؽ إفُ طبيعتو القانونية كشركطو فلببدكمنو  ، فهو يعد بمطا من أبماط التمويل،الاستثمار
 نتطرؽ إفُ إجراءات منح التمويل بعملية القرض ابؼصرفي كما يتًتب عنها من مسؤكليات مدنية كجزائية

 .التمويلعقد تنجر عن عملية تنفيذ 
   القرض الدصرفي أحكام  :الأول الفرع

ية للقرض ابؼصرفي في الفقو كالقانوف كبسييزه عن باقي سوؼ نتطرؽ في ىذا الفرع إفُ الطبيعة القانون
استعملو القانوف النقدم كابؼصرفي، ككمدخل لعملية  رفية الأخرل كمقاربة للمصطلح الذمالقركض ابؼص

 .الاستثمارالقرض باعتباره جزءا مهما في تنفيذ عملية بسويل 
 الطبيعة القانونية للقرض الدصرفي وشروطو  :أولا

ركض ابؼصرفية من أىم ابؼوارد الأساسية لتمويل الاستثمار، فإف عملية القرض تعد من باعتبار الق
أىم النشاطات التي تقوـ بها البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، لذا كجب علينا التعرؼ على الطبيعة القانونية 

 للقرض ابؼصرفي كشركط صحتو كفق النقاط التالية:
  الطبيعة القانونية للقرض الدصرفي -1

غم كل بؿاكلات تعريف القرض ابؼصرفي إلا أنو من الصعب سواء على ابؼستول الفقهي أك ر 
عدة صور كتقنيات قانونية، خاصة  ذالتشريعي كضع تعريف دقيق بؼا يعتبر عقد قرض مصرفي، لكونو يتخ

 ما يلي:في ظل تطور العمل ابؼصرفي كتطور أساليبو، كىو ما بكاكؿ بيانو من خلبؿ 
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في  ،بىتلف مصطلح الائتماف عن مصطلح القرض: قانونية للقرض الدصرفي حسب الفقوالطبيعة ال -أ
أف الائتماف ىو الثقة، أما مصطلح القرض فهو التسليف، كمنو يعد القرض عملية من عمليات 

العقد الذم يكوف بؿلو شيئا مثليا، كىو في الغالب نقودا، فينقل "بأنو ذلك  البعض وكيعرف، 1الائتماف
إفُ ابؼقتًض ملكية الشيء ابؼقتًض، على أف يستًد منو مثلو في نهاية القرض، كذلك دكف مقابل ابؼقرض 

كىي  ،لكن ليس كل عملية ثقة تعتٍ قرض فالقرض لو أربعة عناصر على الأقل ،2"أك بدقابل ىو الفائدة
لقرض ىو فكرة إفُ القوؿ بأف ا ، كذىب بعض من الفقو3علبقة ابؼديونية، كجود دين، الأجل، كابؼخاطرة

 جلفإف اقتصادية تغطي العديد من التقنيات القانونية التي تتيح انتقاؿ الأمواؿ من البنك إفُ الزبائن، لذا 
الفقو بدأ يبحث في العناصر ابؼكونة للقرض ابؼصرفي كالوقت كالثقة كابؼقابل كاستعمابؽا كمعايتَ تسمح 

ابػصائص ابؼصرفي ك  كظيفة عقد القرض لكن تبقىبتكييف العملية ابؼصرفية ىل ىي عملية قرض أـ لا، 
 .بسيزه عن باقي العقود ابؼشابهة لو بوابؼتعلقة 

 11-03الأمر رقم استقراء خلبؿ منقرض الدصرفي في التشريع الجزائري: الطبيعة القانونية لل -ب
 حيثبؼصرفية، القرض من بتُ العمليات ا اعتبر عملية ابؼشرع ابعزائرم بقد أفابؼتعلق بالنقد كالقرض، 

لكن يقع بـتلف الأشكاؿ التي يتخذىا الائتماف ابؼصرفي، كابؼتمثلة في تقدفٔ القرض كمنح الائتماف،  عدد
فإف القضاء بهد صعوبة في ضبط ىذا ابؼفهوـ كبرديد  الإشكاؿ في تعدد التقنيات القانونية للقرض، لذا

ضع تعريفا دقيقا للقرض ابؼصرفي بقدر ما يتضح أف ابؼشرع ابعزائرم فَ ي، كمن خلبؿ ىذا بؾاؿ تطبيقو
كل عمل لقاء عوض يضع بدوجبو شخص ما أك يعد بوضع أمواؿ برت اكتفى بتعداده، كمنو فإف  

تصرؼ شخص آخر أك يأخد بدوجبو لصافٌ الشخص الآخر التزاما بالتوقيع كالضماف الاحتياطي أك 
 كمنو راء كعملية التخصيم ىي عمليات قرلشبا خيار كعمليات الإبهار ابؼقركنة بحقالكفالة أك الضماف، 

فإف الطبيعة القانونية للقرض ابؼصرفي تكوف حسب الوظيفة الاقتصادية لعملية القرض كليس بالتقنية 
 أف بداك ، فقد تظهر تقنيات قانونية جديدة للقرض في ابؼستقبل كعليوالقانونية ابؼستخدمة في إبقازىا، 

                                                           
السنة ابعامعية بزصص قانوف، جامعة ابعزائر، ، دكتوراه علوـ ارية، أطركحة، القرض ابؼصرفي لتمويل ابؼلكية العقربوافٓ يسمينة -1

 8، ص2019-2020
منشورات عبد الرزاؽ أبضد السنهورم، الوسيط في شرح القانوف ابؼدفٓ ابعديد، العقود التي تقع على ابؼلكية، ابؽبة كالشركة كالقرض  -2
 .420ص، 1998 ،3ابغلبي ابغقوقية، لبناف، ط، 5ج
 .58ص ،1997 مصر، ،الإسكندرية، الدار ابعامعية للطبع كالنشر كالتوزيع ،النقود كابؼصارؼ كالنظرية النقدية، د ابؼنعم مبارؾعب -3
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موجو لتمويل عملية استثمارية، فهو يعد بمطا من أبماط  عقدا عتبرت لقرضطبيعة بسويل الاستثمار بعملية ا
 .1بالدينالتمويل 

كىو العقد  ،ضيقلو مدلوؿ القرض ابؼصرفي بيكن أف يكوف  مفهوـأف  نستخلص كبفا سبق ذكره
مقابل  ةؿ معيناجآفي  أف يتم استًدادىاأمواؿ على   البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بدنح العميلالذم يبـر بتُ

 ابؼقدمة للعملبء بشتى أشكابؽا البنكية ابػدمات كل ، حيث يسعكاسعلو مدلوؿ أف  كأفائدة معلومة، 
  ، أم كل أنواع الائتماف ابؼصرفي.كصورىا

  لعملية القرض الدصرفي الشروط الدوضوعية -2
 قانونيةآثاره ال ىذا العقد ينتج، كلكي القرض ابؼصرفي بدا أف عملية القرض تتم في شكل عقد

  :كفق التافِ نفصلهاكالتي  ،الرضا كالأىلية كالمحل كالسبب شركط، كجب أف يتوفر فيو صحيحة
من القانوف  450تبار أف عقد القرض ابؼصرفي ىو عقد رضائي، كذلك طبقا للمادة باعالتراضي:  -أ

مبلغ من النقود أك  القرض ىو عقد يلتزـ بو ابؼقرض بأف ينقل إفُ ابؼقتًض ملكية"ابؼدفٓ التي نصت على:
أم شيء مثلي آخر على أف يرد إليو ابؼقتًض عند نهاية القرض نظتَه في النوع، القدر كالصفة"، كمنو 

تطابق إرادتي ابؼقرض كابؼقتًض، فبمجرد تلبقي الإبهاب كالقبوؿ  ىو لإبراـ عقد القرض شرط أكؿ فإف
كاؼ لانعقاد العقد دكف حاجة لا إفُ   تنتقل ملكية مبلغ القرض من ابؼقرض إفُ ابؼقتًض، فالتًاضي

، كلا ينعقد العقد إلا إذا كانت ىذه الإرادة صادرة عن أشخاص يعقلوف 2التسليم كلا إفُ الشكل
من القانوف ابؼدفٓ عن تبادؿ التعبتَ عن الإرادة ابؼتطابقة  60ك 59، حيث جاء في نص ابؼادة3التصرؼ

ة عرفا أك إبزاذ موقف لا يدع أم شك في التعبتَ عن كصورىا كاللفظ كالكتابة أك الإشارة ابؼتداكل
ابؼقصود، كمنو فإف بؾرد تبادؿ الإبهاب كالقبوؿ ابؼتطابقتُ بتُ ابؼقرض كابؼقتًض ينعقد عقد القرض 

لقرض ابؼصرفي في ، حيث استقر العرؼ ابؼصرفي بكتابة عقد ا4كيرتب التزامات عقدية من بينها التسليم
ة منح القرض أك التمويل"، تتوفُ مؤسسة القرض إعداده كطرحو على طالبي سم "رسالبؿرر يطلق عليو ا

                                                           
 .1ص، مرجع سابقربوافٓ يسمينة،  - 1
 .421، صسابقالرجع ابؼ - 2
   دار الكتب العلمية، -سلبمية كالقانوف الوضعيدراسة تاربىية مقارنة بتُ الشريعة الإ -القرض ابؼصرفي البنا،بضد أمحمد علي محمد  -3

 .158ص ،2006، 1ط ،لبناف كت،بتَ 
  ابؼكتب ابعامعي ابؼدنية الصغتَة في القانوف ابؼدفٓ في الشريعة الإسلبمية كالقوانتُ العربية، ، العقودبؿي الدين إبظاعيل علم الدين -4

 .80ص ،2ط مصر،



 الفصل الأول:                              أحكام عمليات التمويل الدصرفي التقليدي

564 
 

، كتتم ىذه العملية بدجرد توقيع 1كل بنود العقد ابؼزمع إبرامو بتُ الطرفتُ  المحرربموذج  التمويل، كيشتمل
 ابؼقتًض على بموذج الرسالة، كنستنتج من خلبؿ النقطة الأختَة أنو بيكن تصنيف العقد ابؼصرفي ضمن

 عقود الإذعاف أيضا نظرا للطابع النمطي الوارد على مرحلة إبرامو )بموذج منح القرض أك التمويل(.  
د من عقود التصرؼ، فلببد من توفر ركن التمتع بالأىلية باعتبار القرض ابؼصرفي عق: الأىلية -ب

 ق التصرؼ القانوفٓاؿ ابغق عن طريالقانونية للتعاقد في إبرامو، كالأىلية ىي صلبحية الشخص لاستعم
كالأىلية الواجب توفرىا في ابؼقرض ىي أىلية التصرؼ، إذ أنو ينقل ملكية الشيء ابؼقتًض، في حالة إذا  
كاف القرض بفائدة، أما إذا كاف بغتَ فائدة فهو من أعماؿ التبرع، كمن تم بهب توفر أىلية التبرع في 

بؼدفٓ على الأحكاـ ابؼتعلقة بالأىلية، أما من القانوف ا 52إفُ  40، حيث نصت ابؼواد من 2ابؼقرض
بخصوص عيوب الإرادة، فتسرم على العقد ابؼصرفي القواعد العامة ابؼتعلقة بالعقد، كيكوف عقد القرض 

لإرادة،كالغلط كالتدليس كالإكراه ابؼصرفي قابلب للبطلبف في حاؿ إذا شابو عيب من عيوب ا
قد يكوف شخصا طبيعيا أك شخصا معنويا، كىنا يشتًط ، أما بالنسبة للشخص ابؼقتًض ف3كالاستغلبؿ

أف يكوف ابؼمثل القانوفٓ للمقتًض مصرح بو في القانوف الأساسي للشخص ابؼعنوم، فإذا كاف شخصا 
سنة كاملة دكف أف يكوف بؿجورا عليو، أك أف يشتًط 19طبيعيا فيشتًط أف يكوف أىلب للتعاقد كأف يبلغ 

الة ابػاصة، حيث أف التصرفات التي يوقع عليها ىي ليست من أعماؿ في التمثيل القانوفٓ عقد الوك
الإدارة، بل ىي تصرفات قانونية تقع على البيع كالرىن كالتبرع طبقا لأحكاـ القانوف ابؼدفٓ لاسيما 

، كبدا أف عملية التمويل بالقرض ليست من الأعماؿ الإدارية، فيجب تضمن العقد 4منو 574ابؼادة
لاعتبارم بؼمثلو القانوفٓ، ككذا التفويض بالإمضاء على العقود ابؼتعلقة بالعمليات الأساسي للشخص ا

من القانوف التجارم، كالتي تقر بتمتع  544من القانوف ابؼدفٓ، كابؼادة  50البنكية، طبقا لأحكاـ ابؼادة 
 الشخص الاعتبارم بالشخصية القانونية.

كالذم  المحل، ركن توافر القرض عقد لإبراـ بهب ،التًاضي كالأىلية يشرط إفُ ضافةبالإ المحل: -ج
 لصافٌ عيتٍ حق نقل يكوف قد الأداء كىذا ،الدائن مواجهة في ابؼدين بو يلتزـ الذم الأداء بأنويعرؼ 
 كىو أصليا بؿلب فيشمل القرض عقد بؿل أما ،عمل عن الامتناع أك بعمل القياـ يكوف كقد ،الدائن
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، كطبقا بنكا ابؼقرض كاف إذا القرض فوائدالعوض أك  كىو ،ثانويا يكوف ، كبؿلب آخر قدابؼقتًض الشيء
 أف فيجب ،المحل في كجوده يستلزـ ما فيو يشتًط ابؼقتًض الشيءللقواعد العامة للقانوف ابؼدفٓ فإف 

كمعينا كقابلب للتعيتُ كغتَ بـالف للنظاـ كالآداب العامة، كبؼا كاف بؿل القرض نقودا فإف  موجودا يكوف
يينو يكمن في قيمة كمبلغ القرض، أما بالنسبة للمحل الآخر الثانوم كىو الفوائد كعوائد القرض، فإنو تع

ابؼتعلق بالنقد كالقرض، أما كوف المحل أم الثانوم 11-03جائز متى كاف ابؼقرض بنكا طبقا للؤمر رقم
، كتنتقل 1قانوف ابؼدفٓمن ال 454بتُ الأفراد، فهو باطل من كجهة ابؼشرع ابعزائرم كفقا لنص ابؼادة

ملكية ابؼاؿ ابؼقتًض عن طريق التزاـ البنك أك ابؼوسسة ابؼالية بتهيئة مبلغ القرض من تاريخ إبراـ العقد 
 :2كطيلة مدة سريانو، كلا بهوز بؽا الرجوع عنو قبل حلوؿ أجلو إلا في ابغالات التالية

 بؼة بذلك إلا بعد العقد؛إذا كاف ابؼقتًض عدفٔ ابؼلبءة، كفَ تكن مؤسسة القرض عا -
 إذا كقع نقص ىاـ في الضمانات العينية أك الشخصية التي قدمها ابؼقتًض؛ -
 في حالة كفاة ابؼقتًض، لأف شخصو كاف بؿل اعتبار عند إبراـ العقد. -

أما كسيلة نقل ملكية ابؼاؿ ابؼقتًض )بؿل العقد( فتتمثل في ابغساب البنكي، كىو الوضع الغالب في 
 ، كالتي تكوف في مرحلة تنفيذ العقد.3لعمليات ابؼصرفيةتسوية ا

إلتزامو، كىو الدافع كالباعث  خلبؿ من ابؼتعاقد إليو يصبو الذم الغرض بأنو السبب يعرؼالسبب:  -د
إفُ التعاقد، كقد جعلت النظرية ابغديثة سبب التزاـ ابؼقتًض برد مبلغ القرض، كالتزاـ ابؼقرض بنقل ملكية 

"كل التزاـ بأنو: من القانوف ابؼدفٓ 98، كىذا ما نصت عليو ابؼادة4إفُ ذمة ابؼقتًض الشيء ابؼقتًض
 ىو العقد في ابؼذكور السبب كيعتبر مفتًض أف لو سببا مشركعا، ما فَ يقم الدليل على غتَ ذلك،

 من فعلى السبب ةصور  على الدليل قاـ فإذا ذلك، بىالف ما على الدليل يقوـ حتى ابغقيقي السبب
، كيعد الاستعماؿ ابغسن كالسليم لأمواؿ 5يثبت ما يدعيو" أف مشركعا آخر سببا للبلتزاـ أف عييد

القرض من جانب ابؼقتًض ختَ ضماف للمؤسسة ابؼقرضة، بؽذا تلجأ معظم مؤسسات القرض إفُ 
الإشارة للسبب بصفة صربوة ضمن بنود العقد، كإف أم استعماؿ للماؿ ابؼقتًض خارج دائرة بزصيصو 
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، كمنو نستنتج أف عدـ احتًاـ التخصيص ابؼوجو إليو 1سقط الأجل كلا يوجب التسديد الفورم للقرضي
 بسويل القرض يؤدم إفُ عدـ صحة السبب في العقد ابؼصرفي، كيؤدم إفُ بطلبف العقد. 

 الشكل  -3
 يةقانون لشكلية إخضاعو ضركرة ابؼصرفي القرض عملية كمنها صرفيةابؼ العمليات طبيعة قتضيت

 في أساسية تعتبر معينة شكلية لإجراءات ابػضوع دكف ابؼصرفي القرض عقدإبراـ  بيكن لا بحيث، معينة
 توفر بدجرد ،الزبوف قبل من البنكي ابغساب فتح قبل الشكلية تلتزـ كما ،القركض أنواع لكل العقد

 ابغساب فتح على لبنكا يقبلحيث  البنك، لدل مقبولا ثبوتا الشخصية كثبوت ابغسنة كالسمعة الأىلية
 كبالتافِ ،بالإثبات ابؼتعلقة العامة للقواعد لإثباتو بىضع القرض عقد فإف ذلك إفُ بالإضافة ،الزبوف لدل

، لكن 2الإقرار أك اليمتُ أك بالكتابة إلا قانونا ابؼعتُ النصاب على قيمتو زادت إذا القرض إثبات بهوز لا
فيجب أف تستوفي عقود  1مكرر 119كابؼتمم كفي ابؼادة  بالرجوع إفُ قانوف النقد كالقرض ابؼعدؿ

القركض مطلب الشفافية كتشتَ بوضوح إفُ كل الشركط ابؼتعلقة بها، كىو ما تم بذسيده من خلبؿ 
، ابؼتضمن برديد القواعد العامة ابؼتعلقة 2013أفريل 08ابؼؤرخ في 01-13من نظاـ البنك رقم 5ابؼادة

، كمن الناحية العملية بقد أف العقد ابؼصرفي يتم بشكلية 3العمليات ابؼصرفيةبالشركط البنكية ابؼطبقة على 
 ، لكن تثار مشكلة إغفاؿ الشكلالنماذج ابؼكتوبة التي تتم صياغتها من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية

فإف  كيقصد بالشكل إفراغ الإرادة في قالب بودده القانوف، فنستطيع القوؿ أنو إذا كاف بؿل العقد عقار
تعتبر الشكلية ركنا كما من القانوف ابؼدفٓ،   793ملكيتو لا تنتقل إلا بشهر العقد حسب نص ابؼادة 

 كبزلفها يفضي إفُ البطلبف ابؼطلق للعقد. ،نعقادهلاالشكلية يتطلب متى كاف العقد  جوىريا
 تدييز عقد القرض الدصرفي عن العقود الدصرفية الأخرى :ثانيا

 وخلبل من البنوؾ بسارسها التي البنكية العقود أىم بتُ من كونو ابؼصرفي القرض عقديتميز     
 للزبوفالبنكي  ابغساب كتسيتَ فتح على مقتصر البنك عمل تصور بيكننا لا نوأ ذلك ،ابؼصرفي نشاطها

 عاملبت ابؼصرفية تتطور باستمرارابؼ أف ذلك ،القركض منح دكف الغتَ من الودائع تلقي أك ،مثلب
أصلب ىو ابؼكاف التي تتداكؿ فيو الأمواؿ، تارة عن طريق الإيداع كتارة بغتَ ذلك من طرؽ فابؼصرؼ 
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، كمنو يتبتُ 1سم بؼكاف الصرؼ، أم التصرؼ في النقود أخذا كإعطاء كاستبدالا كإيداعااالتعامل، فهو 
 كتسيتَ، كالعقارية ابؼنقولة الأشياءعلى  الرىن عقد كإجراءأف ىناؾ تنوع كاختلبؼ في العمليات ابؼصرفية،

 البنك طرؼ من ابؼودعة الأمواؿ استغلبؿ دكف القرض عملية إفُ التطرؽ بيكن فلب البنكية، ابغسابات
 في تاجر فالبنك ،القرض التمويل بعملية منح طريق عن كذلك ،معينة كبفائدة آخرين أشخاص لفائدة
 إفُ التطرؽخرل، كجب علينا صرفية الأجزء من باقي العقود ابؼ كباعتبار عقد القرض ىو ،بامتياز النقود
  .بامتياز العقدية العلبقة على القائمةك ابؼصرفية ابؼشابهة لو،  العقود بعض

توثيقي يشكل أحد الضمانات  عقد عقد الرىن الربظي ىو: الرىن الرسميعقد القرض وعقد  -1
 على بتقدفٔ رىن الراىن ينابؼد صفة فيو تتوفر شخص بدوجبو يلتزـ ،عملية القرضابػاصة ابؼمنوحة في 

 الأصلي ابؼدين يف فَ إذا ماأ ،لاحقا الدين مبلغ لاستيفاءالذم قد يكوف بنكا  الدائن لصافٌ ،عقار
 الدائنتُ على لبنكل ابؼرتهن الدائن يتقدـ الأطراؼ، من مسبقا ابؼعتُ الدين تحقاؽاس بعدكؿ كفقا لتزاموبا

أكجب الشكلية  ابعزائرم ابؼشرع أف كماعلى العقار ابؼرتهن، يةكالأفضل الأكلوية في حقو لاستيفاء الآخرين
، كإبساـ شهره بالمحافظة العقار على ابؼنصب الرىن لاسيما ابؼوثق أماـ ربظي قالب في وفراغبإ في ىذا العقد

 من للزبوف ابؼمنوح القرض لأف ذلك ،القرض بعقد رتبطقد ي كونو فيأبنية ىذا العقد  كتتجلى ،2العقارية
بسويل مصرفي  منح يتصور فلب شخصي، ضماف أك عيتٍ ضمانا تقدفٔأحيانا  عليو يتوجب البنك طرؼ
 غالبا ماك  الرىن، عقود شكل في تتجسد ختَةحيث أف ىذه الأ ،الضمانات أنواع من نوع كجود دكف

، كمنو كجب التمييز بتُ عقد القرض 3جدكل الائتماف دراسة بنكال لتمكتُ التفاكض مرحلة في تكوف
 .4ابؼصرفي الذم لا يعد عقدا توثيقيا كإبما عقد رضائي، كبتُ عقد الرىن الربظي الذم ىو عقد توثيقي

 وعمليات الإيجارعقد القرض  -2
عقد يتميز تعتبر عقود القرض كعمليات الإبهار من بتُ عقود التمويل ابؼصرفي التقليدم، حيث 

في  كية الشيء ابؼقتًَض إفُ ابؼقتًِض، أما ابؼؤجرالإبهار، بأف ابؼقرض يلتزـ بنقل مل عمليات نعالقرض 
مع ابؼقتًف بحق خيار الشراء، ك فيلتزـ بتمكتُ ابؼستأجر من الانتفاع بابؼأجور  عملية القرض الإبهارم
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ابؼاؿ رأس  ، فصاحببالعوض )الفائدة( الإبهار من الناحية الاقتصاديةعملية قد يتشابو القرض ك فذلك، 
، كبؽذا العوض بدقابل( ابؼؤجر( يقدـ مالو لينتفع بو الغتَ )ابؼقتًِض أك ابؼستأجرفي العقدين )ابؼقرض أك 

د"، لكن ىناؾ من يعتبر أف ىناؾ اختلبؼ بتُ العقدين، فعملية "مؤجر النقو  يسمى ابؼقرض أحيانا
علو القرض الإبهارم ىي بيع بالإبهار، كبالتافِ يأخذ حكم البيع بعقد الإبهار، كابؼبلغ الإضافي الذم ج

 .1ابؼتعاقداف بشنا، ليس إلا رمزيا كالثمن ابغقيقي ىو الأقساط التي يسميانها أجرة
 عقد القرض وعقد الشركة -3

 شػػيء ابؼقػػتًَض في نهايػػة مػػدة العقػػدالشػػركة، بأف ابؼقػػرض يسػػتًد مثػػل ال عقػػد نعػػالقػػرض  عقػػد يتميػز
 سػػتغلبلو للقػػرض، أمػػااؿ مػػن دكف أف يكػػوف لػػو شػػأف فيمػػا إذا كػػاف ابؼقػػتًِض قػػد ربػػح أك خسػػر مػػن خػػلب

 .في الربح كابػسارة فمسابنتو تكوف الشركة عقد فيالشريك 
 عقد القرض وعقد الوديعة -4

الوديعة، بأف ابؼقرض ينقل ملكية الشيء ابؼقتًَض إفُ ابؼقتًِض الذم عقد  ن عالقرض عقد يتميز 
قل ملكية الشيء ابؼودع إفُ ابؼودعَ الوديعة فلب تنعقد يتوجب عليو رد مثلو عند نهاية مدة القرض، أما في 

فضلبن عن أف ابؼودعَ لديو لا ينتفع  ،لديو، بل يبقى ىذا الشيء جاريان بدلكية ابؼودعِ الذم يستًده بالذات
بالشيء ابؼودع، بل يلُزـ بحفظو حتى يرده إفُ صاحبو، على خلبؼ ابؼقتًِض الذم لو أف ينتفع بالقرض 

عقد الوديعة على أنو:"عقد  من القانوف ابؼدفٓ 590في ابؼادة  زائرمابع ابؼشرع عرؼ، ك طواؿ مدة العقد
،كما 2بدقتضاه يودع ابؼودع شيئا منقولا إفُ ابؼودع لديو على أف بوافظ عليو بؼدة، كعلى أف يرده عينا"

ابؼتعلق بالنقد كالقرض، على أف الوديعة تشتمل فقط على 11-03من الأمر رقم  67نصت ابؼادة 
 كفيابؼنقوؿ، كيتم تلقيها من الغتَ مع حق استعمابؽا بغساب من تلقاىا بشرط إعادتها، الأمواؿ دكف 

 اشتًط إذا الوديعة عقد أف ،ابؼدفٓ القانوف من 598في نص ابؼادة  ابعزائرم ابؼشرع عتبرا الصدد نفس
ك، ككاف ، "إذا كانت الوديعة مبلغا من النقود أك أم شيء آخر بفا يستهلقرض يعتبر استعمابؽا جواز

 .3عتبر العقد قرضا"اابؼودع لديو مأذكف لو في استعمالو 

                                                           
 .57ص ،1995بتَكت، لبناف،  ، دراسة مقارنة،1، موسوعة العقود ابؼدنية كالتجارية، عقد البيعإلياس ناصيف - 1
 .، مرجع سابق58-75من الأمر رقم 590ابؼادة نظر ا - 2
 .، ابؼرجع السابق598ابؼادة  انظر - 3
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 القرض الدصرفيعملية بمنح التمويل  :الثاني الفرع
إجراءات طلب تت كماتتطلب عدة شركط كضوابط،   ابؼصرفيالقرض عملية ب التمويل منح عملية إف

 كتغطيتها للجوانب ابؼطلوبةقدمة ، كحتى يتحقق ذلك لابد من صحة ابؼعلومات ابؼكدراسة تقنية شاملة
  نوجزىا في النقاط التالية:تطلبات عدة م إفُفي عملية منح القركض  تستند لذا أصبحت جل البنوؾ

 شروط وضوابط منح التمويل بعملية القرض الدصرفي :أولا
، كىي أساس منح الثقة عنصر على تبتٌ بدنح التمويل بعملية القرض العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة إف
 الأخطار قياس من البنك بسكن موضوعية، كضوابط شركط ترتكز على لكن ىذه الثقة بهب أف القرض،

 :كالضوابط نوجزىا فيما يلي الشركط ىذه قرار، أم إبزاذ قبل بؽا يتعرض أف بيكن التي
 شروط منح التمويل بعملية القرض الدصرفي -1

 غلبها متعلقة بطالب التمويل )العميل( كىي:يرتكز منح التمويل بعملية القرض على توفر عدة شركط أ
من أىم ابؼبادئ التي على البنك أف يلتزـ بها ىو مبدأ الاستعلبـ، كالذم يعرفو  :الدركز الأدبي للعميل -أ

الفقو بأنو:"ابعهد ابؼنظم ابؼتواصل كفق ضوابط مستقرة كأساليب متنوعة بهدؼ إمداد صانع القرار 
 . 1كالعملية موضوع التمويل" ،انات كابؼعلومات عن العميل طالب التمويلالائتمافٓ بكم متدفق من البي

 نتظاـا مدلمعرفة  خلبؿ منكمصداقيتو في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼالية  العميل الاستعلبـ عن مركزكيتم 
 السوؽ في الأدبي كمركزه تومكان إفُ بالإضافة مع البنوؾ الأخرل، ومعاملبت من أك ،ديونو سدادل العميل

 . 2مدل خبرتو في بؾاؿ ابؼاؿ كالأعماؿ كبظعتو التجاريةبالإضافة إفُ  إليو، بالتوريد يقوموف الذين بؼوردينكا
 على العميل قدرة دارسةيقوـ البنك قبل منح التمويل بعملية القرض ب قدرة العميل على الدفع: -ب

 ستخداـا لبمةتحقق من سكاليو، الدفع كالتزامو بتسديد القرض بدا فيو أصل القرض كالفوائد ابؼتًتبة عل
 ابغكم بؾاؿ فيك  ابؼتأتية من ابػبرة في المجاؿ ابؼصرفي، الفنية الأساليب على باعتماده، لو ابؼقدمة الأمواؿ

 .3كالسداد للقرض ابؼمنوح الدفع على العميل مقدرة على

                                                           
، بؾلة المحقق ابغلي للعلوـ القانونية -دراسة مقارنة-شاكر الرفٔ، كسائل إدارة بـاطر القركض ابؼصرفيةتكرل محمد حستُ بؿمود  - 1

 .496ص ،2017، 2ع ،ؽاجامعة بابل، العر ، كلية ابغقوؽكالسياسية،  
   ابعامعية ، الدارالاستثمار ، شركاتمتُأالت ، شركاتالأكراؽ ابؼالية ، أسواؽالتجارية ، البنوؾابؼالية ، الأسواؽعبد الغفار حنفي - 2

 .95، ص2001مصر، 
 1الأردف، ط عماف، الورؽ للنشر كالتوزيع، ستًاتيجية تعبئة الودائع كتقدفٔ الائتماف،اإدارة ابؼصارؼ  بضزة بؿمود الزبيدم، - 3

 .191ص ،2011
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 القرضعملية ح التمويل بابؼركز ابؼافِ للعميل العنصر الأىم في عملية من يعد الدركز الدالي للعميل: -ج
 إمكانية كمدل تناسبو مع قيمة القرض ابؼمنوح، كدراسة العميل حيث بهب على البنك مراعاة رأبظاؿ

 من للتأكد للعميل ابؼالية القوائم كبرليل بدارسة البنوؾ تقوـحيث  ،من عدمها بؼستحقاتو البنك ستًدادا
 بيكن التي ابؼؤشرات كمن ،ض ابؼمنوح لوكحسن استخدامو لغرض القر  ابؼافِ مركزه صحة كسلبمة

 :1بقد للعميل ابؼافِ ابؼركز على للحكم ستخدامهاا
 ؛الثابتة الأصوؿ إفُ ابؼلكية حقوؽ نسبة -
  ؛التداكؿ نسبة -
 دكرة الأصوؿ الثابتة. معدؿ إفُ إضافة ستثمار،الا كعائد السيولة نسبة -
سواء  ،رض ابؼصرفي تقدفٔ العميل للضماناتالقالتمويل بعملية تتطلب عملية منح  الضمانات: -د

العينية أك الشخصية، حيث تعد ىذه الضمانات دفاعات قانونية يلجأ إليها البنك في حالة عجز 
ابؼقتًض، كمنو بهب على البنك التحقق كالتعرؼ على مواصفاتها كمدل تطابقها مع القرض ابؼمنوح، بدا 

 ابؼصرفية ابؼخاطر لبنكنيب اكبذ ء للدين ابؼضموف بهايضمن سهولة برصيلها كالتنفيذ عليها استيفا
، إفُ جانب سهولة تسويق تلك الضمانات كبنفس قيمتها الأصلية عند منح القرض، فغالبا ما المحتملة

 . 2تستبعد الضمانات ابؼهتلكة قيمتها في عملية منح القرض خاصة إذا طالت ابؼدة عليها
 الدفع على كمقدرة ،طيبة ة بذاريةكبظع، حسن بدركز أدبي لالعمي يتمتع قد الظروف الاقتصادية: -ه
 التقلبات لأف ذلك القرض، و التمويل بعمليةبؼنح كافيا قد لا يكوف ،لكن ؛ابؼافِ ركزابؼ في سلبمةك 

 تغيتَ في سببا تكوف كربداعملية التمويل بالقرض خاصة القركض الطويلة الأجل،  في تتحكم الاقتصادية
الائتمانية التي يتمتع بها البنك  ابغاسة عامل إفُ بالإضافةبالتزاماتو كتعهداتو،  الوفاء على العميل مقدرة

 3عدمو من ئتمافالا منح في قرار السابقة ابؼعايتَ على تعتمد كالتي في بؾاؿ عمليات التمويل ابؼصرفي،
ث كبالنظر بؼركز من القانوف ابؼدفٓ، حي 281كمن منطلق بضاية ابؼقتًض، تدخل ابؼشرع من خلبؿ ابؼادة

ابؼدين كمراعاة للحالة الاقتصادية، فإنو بهوز للقضاء النظر في ىذه ابغالة بدنح ابؼدين آجاؿ ملبئمة 

                                                           
 .164ص ،مرجع سابقعبد الغفار حنفي،  - 1
ابغد من خطر عدـ الايفاء قبل منح الائتماف ابؼصرفي من الوجهة القانونية، رسالة ديبلوـ دراسات عليا ، ىانية مصطفى بضود - 2

 .105، ص2007جامعة لبناف، كلية ابغقوؽ، 
 2010، 1ط ،الأردف العلمية الدكلية للنشر كالتوزيع كدار الثقافة للنشر كالتوزيع، الدار التحليل الائتمافٓ، حسن بظتَ عشيش، - 3

 .92ص
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للظركؼ دكف بذاكز مدة سنة مع كقف التنفيذ كإبقاء الأمور على حابؽا، تتم بناء على طلب مهلة للوفاء 
 يقدمها إفُ المحكمة.

 رض الدصرفيضوابط منح التمويل بعملية الق -2
كذلك على مدل توفر الشركط ابؼتعلقة بسياسة القرض   ابؼصرفي القرضعملية يرتكز منح التمويل ب

 كىي: كالتي تتجسد في عقد القرض،، 
 ابغساب ابؼصرفي في قيدىا أك الأمواؿ تقدفٔ نتيجة ابؼصرفي القرضعملية  نشأت: سلبمة عقد القرض -أ
، كتستوجب سلبمة عقد القرض عقد في عليها يتفق لشركط اطبق بالسداد كتابي كعد نظتَ تًضقلمل

كبياف  سعر الفائدةض، كبرديد أجل للرد، كإتفاؽ على القرض تضمنو لتسليم مبلغ القرض ابؼباشر للمقتً 
 .1الضمانات إف اشتًطت، لذلك فسلبمتو بزضع للقواعد العامة ابؼتعلقة بآثاره القانونية

 عملية منح القركض بالدرجة الأكفُ على الودائع، حيث يتم توفتَ تعتمد البنوؾ في: سيولة القرض -ب
 عتٍتف القرض سيولة أما بواسطة ابؼوارد القصتَة الأجل التي تأخذ شكل قركض قصتَة الأجل، لسيولةا

 عقد تاريخ من الفتًة كسرعة صغر القرض ستحقاؽا جاؿآ قصر على كيتًتب ،القركض دكراف سرعة
 حالة القركض القصتَة الأجل في تنشأ القرض فسيولة ،دكرانو سرعة ثم كمن ستحقاقوا كتاريخ القرض

كالقركض مقابل الأكراؽ التجارية، كالقركض ابؼضمونة بأكراؽ مالية، كإف أم خطأ في تسيتَ آجاؿ القرض 
كافية بؼواجهة طلبات السحب، كيطلق على عدـ التوافق السيولة البهد البنك نفسو أماـ عدـ توفر 

، ككذلك تأثر توظيف 2بتُ آجاؿ استحقاؽ القركض كآجاؿ استحقاؽ الودائع بخطر التحويلالزمتٍ 
    البنك لأموالو في الأصوؿ الثابتة التي تتطلب فتًة زمنية طويلة لكي تتحوؿ إفُ سيولة.

 من بفكن عدد أكبر علىالقركض  البنك بينح عندما القركض تنويع يتم حيث: تنوع القرض -ج
 نشاط فيك  طالبي التمويل ابؼصرفي من معتُ نوع على قتصارالا عدـ التنويع يتضمن كما العملبء،

  .ابؼتبادلة التجارية كالنشاطات ابؼختلفة الصناعات على القركض تنويعبهب  بل بفاثل، قتصادما
 مودعي نفوس في الثقة بث عن ابؼسؤكؿ ىو البنكحيث أف  ،الودائع أنواع تتعدد: طبيعة الودائع -د

 طبيعة كبردد الأمواؿ توظيف ةطريق لىع شك بلب تؤثر ومودعي إبذاه البنك كمسؤكلية ،الأنواع هىذ كل

                                                           
التشريع كصيغ العقود كالدعاكل التجارية كفقا لقانوف التجارة  -القضاء -عمليات البنوؾ في ضوء الفقوعبد ابغميد الشواربي،  - 1

 .130، ص2001، منشأة ابؼعارؼ، مصر، 1999ة لسن17رقم
2
‌- Joel Bessis, Gestions des risques et gestion actif-passif des banques (France: éd. Dalloz 1995)‌ 

p 17. 
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، كأف أم إخلبؿ بالثقة يؤدم مودعيو إبذاه كقت أم في المحتملة ابؼسؤكليةك  البنك لدل ابؼوجودة الودائع
 القركض أنواع تغيتَ بؾاؿ في البنك قرارات على تؤثر كبالتافِ إفُ تراجع معدلات النمو لدل البنوؾ،

  باعتبار أف الودائع ىي ابؼصدر الرئيسي للقركض.
 التي القركض أنواع كيوضح للئقراض، العامة السياسة للبنك الإدارة بؾلس بودد: ة الإقراضسياس -ه

 .1القركض منح في رينيابؼد كسلطة ،للضماف التسليفية كالقيمة ،قبولو ابؼمكن كالضماف البنك بينحها
 القرض الدصرفيعملية جراءات التفاوض في منح التمويل بثانيا: إ

 عتباربا، كالعميل البنك مصلحة بتُ التوازف برقيق على التمويلية ابؼصرفية العمليات بـتلف ترتكز
الربح، لذا نلبحظ أف ابؼشرع يسعى لتوفتَ ابغماية للمقتًض في بؾاؿ  برقيق يهدؼ إفُ كلببنا أف

القرض بسر بعدة  التمويل بعملية حيث أف عملية منح ف العقدم لفائدتو،القركض، من خلبؿ فرض التواز 
 إفُ غاية للقرض العميل طلب من بدايةك  ء من مرحلة إبراـ عقد القرض إفُ غاية انقضائو،امراحل ابتد

 التمويل التي بهب توفرىا في عملية منح ، حيث سنركز في ىذا العنصر على ابؼتطلبات2عقد القرض إبراـ
 ، خاصة ما تعلق بالدراسة التقنية لمحل كموضوع القرض.لقرضبا

 القرض الدصرفي بعملية التمويل  منحمتطلبات العميل في  -1
 كيتلقياف الالتزامات الطرفاف فيها يتبادؿ عملية تبادلية، حيث ابؼصرفي لقرضبا التمويل عملية تعتبر

 منو ليطلب البنوؾ أحد إفُ يلالعم لجوءل أكفُ كخطوة تستدعي فهي ،وانيقدمما  مقابل عوضال
 من متبادلة تكوف الثقة كإبما ،فقط العميل جانب على تقتصر لا البنكية ابؼعاملبت في فالثقة القرض،

العمليات  جودة على معتمدا مشركعو لتمويل للعميل ثقتو بينح بدكره الذمك  كذلك،  البنك جهة
 ابؼنتجات ابؼالية بـتلفكذا ك  و،حيث رأبظالمن ، 3توار ستثماا بسويل إمكانية ككذا لعملبئو، ابؼقدمة ابؼصرفية

 لتحمل البنك قابلية زادت ،حتياطاتواك  للبنك القدرات ابؼالية زادت كلما إذ ،للزبائنيقدمها  التي
 كابؼؤسسات البنوؾ بـتلف بتُ الاقتصادية ابؼنافسة من جو كخلق الأرباح زيادة للبنك بوقق بفا ،ابػسارة

   :بقدبؼنح التمويل،  مع البنك في مرحلة التفاكض خاصة العميل متطلبات ، كمن أىم4ابؼالية

                                                           
 .118ص ،2007، مصر الدار ابعامعية، اقتصاديات النقود كالبنوؾ، ابؼطلب،عبد ابغميد عبد  - 1
 .216ص مصر، دار النهضة العربية للنشر كالتوزيع، ضوابط منح الائتماف ابؼصرفي منظور قانوفٓ، صلبح إبراىيم شحاتو، - 2
 .232ص ،1999، مصر ابؼكتب العربي ابغديث، ابؼاؿ، رأس أكراؽار في الاستثم أدكات ،إبراىيمىنيدم منتَ  - 3
جامعة الشلف     بؾلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، جودة ابػدمات ابؼصرفية كمدخل لزيادة القدرة التنافسية للبنوؾ، بريش عبد القادر، -4

 .258ص ،2017 ،3عابعزائر،
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 بتُ كالتداكؿ ابؼافِ الوساطة بؾاؿ في أساسي بدكر البنوؾ قوـت جودة الخدمات الدصرفية الدقدمة: -أ
 تعيد ، ثمككدائع مدخرات شكل في الغتَ منالفوائض ابؼالية  بجمع تقوـ حيث كابؼستثمرين، ابؼدخرين

 ابؼقدمة العمليات ابؼصرفية جودة لتطويرالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  تسعى كما ،1على ابؼستثمرين عهاتوزي
كاستخداـ البرامج   التكنولوجية تاللتطور  كمواكبتهاكالتجهيزات  ياكلبؽبا ابؼتعلقة ابؼادية جوانبها في سواء

 نب البشرم ابؼؤطر بؽا، حيث تقوـفي ابعا أك لكتًكنية كتعميم التعامل بالتكنولوجيات ابؼستحدثة،الا
عن طريق تأىيلهم كالتحستُ من قدراتهم  عليها ابغصوؿ كتسهيل نوعية خدمة لأداء مستخدميها تجنيدب

، مع ابؼصرفي عمليات التمويلما تعلق بككفاءتهم كبرسيسهم بالأخطار التي يتعرض بؽا البنك خاصة 
تمتع بحسن الإتصاؿ كالسرعة كالكفاءة كالفعالية في التًكيز على ابعوانب ابؼتعلقة بحسن ابؼعاملة كال

  و.مع التعاقد إفُتدفع ك  ،زبائنو بثقة الاحتفاظ من بسكنو عالية جودة ذات بػدمة وفتقدبي، 2التعامل
  التي خلبقياتكالأ السلوكيات من بدجموعة لىحيت أف البنك على بهب احترام السرية الدصرفية: -ب

، عملو في كابؼبادئ القواعد من بؾموعة باحتًاـ كالاحتًافية الربحية ضماف فُبالإضافة إ ،عملو ستَ تنظم
 خلبؼ على القانوف ينص فَ ما ،كعملياتهم العملبء أسرار بحفظ والتزام كمن بتُ الأخلبقيات ابؼصرفية

 كل يشمل ابؼصرفية لسريةبا يقضي بخلبؼ ذلك، فالالتزاـ كالعميل البنك بتُ إتفاؽ دو كج أك ،ذلك
الأمر من  117ابؼادة جاء في، كىو ما مصدرىا كاف مهما نشاطو أك بالعميل ابؼتعلقة علوماتابؼ

عن السر ابؼهتٍ في بؾاؿ العمل ابؼصرفي بشكل عاـ دكف  نصتالتي ك  ،ابؼتعلق بالنقد كالقرض11-03رقم
لعميل ما فَ يرد التطرؽ لتعريف السرية ابؼصرفية، غتَ أف ىذا الالتزاـ يبقى على عاتق البنك في مواجهة ا

  منو. 133على نفس النص في ابؼادة 09-23، كأبقى القانوف ابعديد 3عليو استثناءات تفرغو من بؿتواه
فيفرم  06ابؼؤرخ في 01-05من القانوف رقم 20ما كرد في نص ابؼادة  ستثناءاتالا ىذه بتُ كمن

ا، حيث يتعتُ على البنوؾ ابؼتعلق بالوقاية من تبييض الأمواؿ كبسويل الإرىاب كمكافحتهم 2005
مصدرىا أك  فيشكوؾ م مشبوىة أك حسابات أم عنكابؼؤسسات ابؼالية إخطار ابعهات ابؼختصة 

                                                           
  2007، 2ط مصر، الإسكندرية، الفكر ابعامعي، دار البنوؾ الإسلبمية، الائتماف كابؼداينات في عدا عبد الفضيل عيد، - 1

 .141ص
 .109ص ،2002-2001جامعة ابعزائر، السنة ابعامعية  ،القانوففي  رسالة ماجستتَ ،القرض العقارم ،طالب لطيفة - 2
 ، مرجع سابق.11-03 من الأمر رقم 117ابؼادة نظر ا - 3
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 عن السرية برفع القضائية ابعهات تتدخل أف بيكن كما ،1موجهة لتبييض الأمواؿ أك لتمويل الإرىاب
 مالية أنشطة بأية أك العميل درصي بدقدار إبلبغها أجل من ،نهاع صادر حكم بدوجب العملبء حسابات

 .2"البنكي السر أك ابؼهتٍ بالسر الإعتداد بيكن لا":أنو قانوفنفس ال من 22إذ نصت ابؼادة  ،بها قاـ
 صرفية نشاطا منظما بنصوص قانونيةعلى اعتبار أف ابؼهنة ابؼ: الالتزام بمبادئ الدهنة الدصرفية -ج

ككذا الالتزاـ بدبادئ  ابؼصرفية، العمليات أسرار اعاةكمر  ابػدمة حسن على رصيستوجب على البنك ابغ
 :3، كمن بينهاابؼهنة بسليها التي كالإنسانية الأدبية السلوكيات بؾموع في كابؼتمثلة في أداء عملو، ابؼهنة

 ؛بو العاملتُ قبل من الشخصية ابؼصافٌ على البنك مصلحة تغليب -
 كاحتًامو؛ القانوف تطبيق مع للعرفية متثاؿكالا ،العملبء من كابؽبات ابؽدايا تلقي تفادم -
 ؛القركض على ابغصوؿ في كالراغبتُ للعملبء ابؼعلومات كتقدفٔ ،العمل في الاحتًافية -
 مطابقة القوانتُ كالتنظيمات ابؼعموؿ بها في بؾاؿ التنظيم ابؼصرفي. -
 القرض الدصرفيعملية التمويل ب نحلدالدراسة التقنية  -2

 الثقة على قوـت ةمتكامل سياسة بسويلية على ابؼصرفي القرضعملية لتمويل با منح عملية تتم
كابؼعلومات ابؼقدمة  كالتوصيف للمشركع ابؼراد بسويلو، بالإضافة إفُ دراسة ابؼستندات كالتحليل سةراكالد

 الإجراءات من لمجموعة بؾملها في بزضع ابؼصرفي القرض منح فعملية ابؼقتًض، أك العميلمن طرؼ 
 أجل من دقةب مراحلها بـتلف سةراد على كيعمل البنك يتبعها صنعها، في القانونيةك  العملية لقواعدكا

 سةراالد يعتمد على ابؼصرفي القرض منح ، فقرارابؼخاطر درجة من كالتقليل التحصيل حتماليةا رفع
 الائتمانية السياسة نضم تندرج الأمور ىذه ككل ،بسويلو ابؼراد للمشركع كالشخصية ابؼوضوعية الائتمانية

تتبع كعرض مراحل بكسنقوـ كبشكل بـتصر  تها،بقاع مدل ديلتحد البنك طرؼ من ابؼتبعة كالإقراضية
  منح التمويل بالقرض ابؼصرفي كفق النقاط التالية:

 قصد القرض لطلب العميل إيداع عن طريق لقرضبا التمويل عملية تبدأ : طلب القرض الدصرفي -أ
ابؼراد  الاستثمار أك الغرض خلبؿ من كالعميل البنك بتُ للتعارؼ كمقدمة البنك طرؼ من دارسةال

                                                           
ابؼتعلق بالوقاية من تبييض الأمواؿ كبسويل ابؼتعلق ، 2005فيفرم  06ابؼؤرخ في  01-05 قممن القانوف ر  20ابؼادة نظر ا -1

 .2005فيفرم  11بتاريخ  11، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم الإرىاب كمكافحتهما
 مرجع سابق. ،01-05 من القانوف رقم 22ابؼادة نظر ا‌- 2
السنة ابعامعية  ابعزائر، جامعة سطيف، ،أعماؿاجستتَ قانوف م رسالة بنكي،النظاـ القانوفٓ لعملية القرض ال مولكاؼ مربوحة، -3
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 خلبؿ من الطلب كجدية صحة مدل من كالتأكد الإستعلبـ عملية تأتي ، ثمضواقتً ا ابؼراد ابؼبلغك  بسويلو
لب ، أك عن طريق ابؼقابلة لتقييم طاماليا اكبرليله ابؼعلومة عن كالبحث القرض جوانب بـتلف دارسة

القرض من حيث الأمانة كالكفاءة، حيث يتم من خلبؿ ىذه ابؼقابلة نصح طالب القرض كتوجيهو كفقا 
 شكل في إما يكوف القرض طلبك ، عدمو من القرض منح القرار إبزاذ ليتم ،1لتقييم القرض ابؼطلوب

 بسهيدا منها دالتأك في البنك يرغب التي البيانات من بؾموعة بروم البنك من تقدـ بموذجية ستمارةا
 اللبزمة البيانات العميل ضمنوي خطي عادم طلب شكل ، كإما فيالقرض لطلب الأكفِ الفحص لعملية

 ابؼرفقة بابؼستندات كيطابقها البنك منها كيتأكد، مؤسستو عن أك عنو أكلية معلومات تتضمن التي
 كابؼتمثلة فيما يلي: ،طلببال
 طلب القرض على العناصر التالية:بروم عناصر : عناصر طلب القرض الدصرفي -
( مؤسسة) معنوم شخص أك طبيعي شخص كاف إف لطالب التمويل القانونية على الطبيعة التعرؼ -

 ؛القانوفٓ كبفثلو رأبظالو كتبياف
 ؛التمويلية كحاجاتو الاستثمارم مشركعلل ابؼطلوب القرض قيمةبرديد  -
 العاـ؛ للنظاـ بـالف غتَك  امشركع يكوف بهب أف ث، حيالقرض من الغرض برديد -
 ىذه  بتُ تناسب ىنالك يكوف أف على ،سنوية أك شهرية أقساط دفع،كالسداد ككيفية تاريخبرديد  -

   .النشاط تشغيل كدكرة ابؼدفوعة الأقساط
السابق  01-05من القانوف رقم  7سب أحكاـ ابؼادة بح الوثائق الدرفقة بطلب القرض الدصرفي: -

 لشخصأما بالنسبة ل ،ذلك تثبت ربظية كثيقة بتقدفٔ الطبيعي الشخص ىوية من دالتأك يتمالذكر، 
 كيتعتُ عتماده،ا أك تسجيلو تثبت كثيقة أم أك الأساسي نسخة من القانوف بتقدفٔ فيقوـ ابؼعنوم

 الدائم التحيتُ على البنك يعملك  ،كثبوتها ابؼعلومات ىذه لصحة ضمانا بنسخة من كل كثيقة حتفاظالا
 ، كتشتمل الوثائق ابؼرفقة بالطلب على النقاط التالية:2تغيتَ كل عند أك نوياس بؽا
 النظاـ القانوفٓ للمؤسسة كالسجل التجارم؛ -
 التعريف بالأشخاص ابؼسابنتُ في ابؼشركع أك الشركاء فيو؛ -
 ؛الوثائق ابؼالية كالمحاسبية كابعبائية، كالوثائق ابؼتعلقة بالأصوؿ الاستثمارية للمؤسسة -

                                                           
 .138ص ،1992كراؽ ابؼالية، الشركة العربية للنشر كالتوزيع، مصر، محمد سويلم، إدارة البنوؾ كصناديق الاستثمار كبورصات الأ - 1
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 اللبزمة الوثائق بكل مرفقا القرض لطلب العميل تقدفٔ بعد دراسة ملف القرض الدصرفي: -ب
كفحص ملف القرض الذم يودعو طالب التمويل بشكل  الائتماف ابؼصرفي تقديرب البنك يبدأ ،كالضركرية

 عن ستعلبـالا التفاكض مع العميل كالتشاكر معو، ثم من بتداءا ابؼراحل من جموعةكالذم بير بد ،دقيق
قرار منح التمويل، بساشيا مع متطلبات كخصوصية  إبزاذ، مع بررم الدقة الفائقة في كبرليلو ابؼافِ كضعو

  .1العمليات ابؼصرفية
كل تصربواتو  ةكمناقش العميل مقابلة على ابؼرحلة ىذه تعتمد مرحلة التفاوض مع العميل: -1ب/

 رفضو أك الطلب قبوؿ قرار إبزاذ من البنك بسكن ، حيثالأبنية من درجة على ابؼرحلة فهذه الضركرية،

 من ابؼقدمة الوثائق مع تصربواتو مطابقة مدلمن  التأكد حوؿ العميل مع الشخصية ابؼقابلة كتدكر
 مدل ككذاكإمكاناتو كقدرتو على السداد،  القرض تلقي من العميل ككفاءة جدارة مدل ككذا طرفو،
 عناصر بـتلفكمناقشة العميل حوؿ  ،2للبنك الائتمانية لسياسةا معابؼقدـ  وطلب مواصفات تطابق
 عليو سيقدـ الذم للبستثمار كفهمو هير تقد مواصفات تطابق مدل عنكاضحة  فكرة دخكأ القرض

 التي ابؼخاطر درجة برديدتوجيهو كنصحو من خلبؿ  ليتم ،السداد على كقدرتو ابؼطلوب القرض كتناسب
 .لعمليةا ىذه من البنك بؽا يتعرض قد

طالب القرض سواء   من ابػاصة ابؼعلومات بـتلف تلقي بعد مرحلة الاستعلبم عن العميل: -2ب/
 كتتم ،صحتها كمدل ابؼعلومات ىذه كمطابقة فحص في البنك دكر يبدأ كاف شخصا طبيعيا أك معنويا،

 قد بـتلفة مصادر قبل من ابؼعلومات ىذه صحة يستوفوف مؤطرين مؤىلتُ أشخاص قبل من العملية ىذه
أك ابؼعلومات  تبادؿ خلبؿ من ، كذلكالأخرل البنوؾ من ، أكللعميل السابقة التعاملبت من تكوف

، مع الأخد بعتُ الاعتبار ابؼخاطر النابصة عن منح التمويل للبنك الداخلية الرقابة جهاز على عتمادالا
 من دينيابؼستف أبظاء بجمع تكلف التي ابؼؤسسات بـاطر مركزية ابؼصرفي، كيتم ذلك عن طريق تفعيل دكر

 كالضمانات سددةابؼ غتَ القركض كمبالغ ،ابؼسحوبة كابؼبالغ كسقفها ابؼمنوحة القركض كطبيعة القركض
 ىذه على صوبؽايشتًط في ح البنوؾ أف إذ ،ابؼالية كابؼؤسسات البنوؾ بصيع من قرض لكل ابؼعطاة

 بنك ينظمها مصلحة تعد ابؼخاطر ةفمركزي ،بؼركزيةا ىذه في الابلراط ابؼخاطر مركزيات من ابؼعلومات
 مركزية مصافٌ حيث أف البنوؾ، مع ابؼتعاملتُ حوؿ ابؼعلومات بـتلف بتقدفٔ كيقوـ كيستَىا ابعزائر

كابؼتضمن  2012فيفرم 20ابؼؤرخ في  01-12من النظاـ البنكي رقم  2حسب نص ابؼادة  ابؼخاطر
                                                           

 .138، صسابقمحمد سويلم، مرجع  - 1
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عملها، تكلف بالقياـ لدل البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على كجو تنظيم مركزية بـاطر ابؼؤسسات كالأسر ك 
 منها طلب بدوجب البنوؾ إفُ ابؼعلومات تقدـك  ،1ابػصوص بجمع ىوية ابؼستفيدين من القركض

 .2أخرل لأغراض الأحواؿ من حاؿ بأم تستعمل كلا فقط، كتستَىا القركض قبوؿ إطار في لتستعملها
 طالب التمويل بالقرض حوؿ ابؼعلومات بصع بعد رار بمنح القرض:مرحلة التحليل الدالي والق -3ب/

 كبيانات المحاسبية ق كابؼستنداتالوثائبناء على  للعميل ابؼالية الوضعية بؼعرفة التدقيق كالتحليل ابؼافِ تييأ
 لىع ابؼؤسسة قدرة كمدل ابؼالية السيولة برليل من ءابد ابؼافِ، التحليل أدكات بـتلف ستعماؿبا العميل
 3النابصة عنو ابؼخاطر درجةكذا ك  ابؼشركع، عائد برليل أك ستحقاؽالا أجل حلوؿ عند ماتهازالتبا الوفاء

 طرؼ من ابؼناسب القرار كإبزاذ ،قبلها من ابؼتبعة ابؼالية السياسة معرفة إفُ يهدؼ ىذا الإجراءحيث أف 
سنوات الأختَة، أك  ابعبائية لنشاط ثلبثابؼيزانيات  البنك باستعماؿ تقنيات كأدكات مالية كطريقة مقارنة

 على بناء لرأيو ابؼافِ المحلل بإبداء ابؼافِ التحليل مرحلة بعد إنتهاء .4حساب مردكدية ابؼؤسسة كعائداتها
حيث يتطلب قرار منح  ،أك رفضو لقرضنح التمويل بابد النهائي قرارال إبزاذ، يتم السابقة ابؼعطيات

 . 5الفائقةالقرض ضركرة التحرم كالدقة 
 عنووالدسؤولية الناشئة  القرض الدصرفي بعمليةالتمويل تنفيذ  :الثالث الفرع

ىذا  يكتسي حيثلقرض ابؼصرفي غالبا عن طريق ابغساب ابؼصرفي، باعملية التمويل  يتم تنفيذ
 الوفاءكذلك بيكن للمستثمر  وخلبل منك  ابغقوؽ كالالتزامات، برويلعملية  في بالغة أبنية الأختَ

 معرفةك  ابؼشركع لصاحب ابؼالية العمليات على رقابتو بسط البنك من بيكنكما ،  الغتَ مع لتزاماتوبا
  لكن عملية منح التمويل قد تنشأ عنها مسؤكلية مدنية أك جزائية نعرضها في ىذا الفرع. ،ابؼالية توكضعي

                                                           
  سر كعملهاتنظيم مركزية بـاطر ابؼؤسسات كالأابؼتضمن  2012فيفرم20ابؼؤرخ في  01-12م النظاـ البنكي رق من 2ابؼادةنظر ا -1

 .2012جواف  13بتاريخ  36الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم
 ، مرجع سابق.11-03 من الأمر رقم 98ك 97ابؼواد نظر ا - 2
 .233ص ،سابقمرجع  صلبح إبراىيم شحاتو، - 3
 .325ص  ،2013، 1ط ابعزائر، دار ابػلدكنية للنشر كالتوزيع، الشامل لتقنيات أعماؿ البنوؾ، عبد القادر بحبح، - 4

5
Cathrine D’Hoir-‌La jurisprudence …, obligeant le banquier à vérifier les informations fournies 

par l’emprunteur, p 49. 
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 عملية تسديد القرض الدصرفي وطرقو :أولا
 كذلك ابؼصرفي تبدأ عملية التسديد كالوفاء بالقرض، ابغساب حكفت القرض تفاقيةإ إبراـ بدجرد

 لتزاـاك  البنك حقوؽ يضمن الذم ابؼتعاقدة الأطراؼ من الدين ستحقاؽا جدكؿ على كالتوقيع تحريرلبا
 القرض تسديدل تتُطريق بتُ التفريق بهب ىناك ، كعادية منتظمة بطريقة الدين رد في ابؼدين

  :، نوضحهم كفق التافِفاءبالإضافة إفُ حالة عدـ الو 
 صاحبة ابؼؤسسة بتُ كابؼوقع ابؼبـر ابؼسبق تفاؽالإ بدوجبالعادم  يكوف التسديد التسديد العادي: -1

 الأصلية أك بشكل مستقل، كفي تفاقيةالإ في المحدد الدين ستحقاؽا جدكؿ بدوجب كالبنك ابؼشركع
كبصفة  كالعمولات الفوائد مضافا إليها كيةبن ديوف من اعليه ما بدفع ابؼؤسسة تلتزـ الأحياف غالب
 يبدأ بحيث ،سنتتُ حتى أك كاحدة كسنة بؿددة بددة قسط أكؿ دفع تأجيل ميعاد برديد مع دكرية،
أك تكوف  الأجل، طويلة القركض في تكوف ما كغالباسنتتُ،  فوات بعد للدين الدكرم ستحقاؽالا سرياف

 أك كاحدة دفعة سواء كجيزة فتًة في الدين دفع تستحق لتيا القركض بعض داع ما ستغلبؿ،الا مرحلةفي 
من القانوف  95، كتنص ابؼادة 1استحقاقها بحكم أنها قركض دكرية ميعاد بحلوؿ موبظية أقساط على

قتًضها دكف أف يكوف لارتفاع أك ابلفاض قيمة لتزـ إلا برد مقدار النقود الذم اابؼدفٓ، بأف ابؼقتًض لا ي
ثناء مدة القرض أم تأثتَ، أم الأخد بابؼثل، كىو مبدأ أقرتو المحكمة العليا في قرارىا النقود الذم طرأ أ

في قضية البنك الوطتٍ ابعزائرم ضد شركة  2010مام06الصادر عن الغرفة التجارية كالبحرية بتاريخ 
CACT قيمة  لايتحمل البنك مسؤكلية القرار ابغكومي، بتخفيض":أنو كمن معها، كمفاد ىذا ابؼبدأ ىو
 .2"الدينار

ما يسمى بالأقساط رفي على التسديد بالاستحقاقات أك جرل العرؼ ابؼصالتسديد الدسبق: -2
الشهرية، حيث كبدوجب الالتزاـ بعدـ ابؼطالبة برد ابؼثل، لا تستطيع أف تطالب ابؼقتًض بوفاء قيمة 

قتًض إنهاء عملية القرض الأقساط قبل حلوؿ أجل استحقاقها كي لا بررمو من الأجل، لكن من حق ابؼ
، لكن الرد قبل الأجل 3قبل حلوؿ الأجل كبإرادتو ابؼنفردة كذلك من خلبؿ التسديد ابؼسبق للقرض

سلطة أحد :"حرماف البنك من الربح ابؼفتًض، كيعرؼ حق الرجوع أك عدكؿ ابؼتعاقد بأنويؤدم إفُ 
                                                           

    جامعة تيارت بزصص حقوؽ، أطركحة دكتوراه، تأثتَ النظاـ القانوفٓ للقركض على مشاريع التنمية، محمد،بضيدة فتح الدين  -1
 .106ص  ،2020-2019ابعزائر، السنة ابعامعية 

 .246، ص2011، 2بؾلة المحكمة العليا، ع -2
 .74ص ،2008، لبناف، ابؼؤسسة ابغديثة للكتاب ،5ج ،عمليات ابؼصارؼ، الوسيط في قانوف التجارةناصيف، موسوعة  إلياس‌-3
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، كابؽدؼ من 1"على إرادة الطرؼ الآخرابؼتعاقدين بالانفراد بنقض العقد كالتحلل منو، دكف توقف ذلك 
بفارسة ىذا ابغق ىو التأكد من رضا ابؼقتًض، غتَ أف ابؼقتًض ملزـ باحتًاـ الشركط التي أقرىا ابؼشرع 

:"بيكن لأم شخص أنو من قانوف النقد كالقرض، كالتي نصت على1مكرر119من خلبؿ نص ابؼادة
لكن الإشكاؿ يقع في  ."،.تاريخ التوقيع على العقد.(أياـ من 8اكتتب تعهدا أف يتًاجع في أجل بشانية)

 قضية التعويض ابغاصل جراء الضرر ابؼسبب للبنك بسبب التسديد ابؼسبق، كالواقع أنو لا يوجود نص في 
 .2التشريع ابعزائرم يلزـ ابؼقتًض بدفع تعويض عن التسديد ابؼسبق للقرض ابؼصرفي

إخلبؿ ابؼؤسسة ابؼقتًضة بالالتزامات التعاقدية  وف في حاؿىذه ابغالة تك عدم الوفاء بمبلغ القرض: -3
كعدـ احتًامها بعدكؿ التسديد ابؼبتُ للمستحقات، فتلجأ ابؼؤسسة ابؼصرفية لإبزاذ الإجراءات القانونية 

اكتشاؼ البنك  ض في حدكد مدة معينة، أك في حاؿفي ىذا الشأف بداية من توجيو الإعذار للمقتً 
 دـ بذسيد ابؼشركع على أرض الواقعية تنفيذ القرض،كتوجيهو لوجهة أخرل، أك علتجاكزات تتعلق بعمل

فهنا يلجأ البنك إفُ فسخ العقد كابؼطالبة بدجموع مستحقاتو ابؼتبقية بالإضافة إفُ فوائد التأختَ، طبقا 
ية إذا فَ من القانوف ابؼدفٓ، كىو كذلك حق للمتعاقد في حل الرابطة العقد 119للفقرة الأكفُ من ابؼادة 

 .3يوؼ ابؼتعاقد الآخر بالتزامو، حتى يتحرر بدكره من الالتزامات التي برملها بدوجب العقد بؿل الفسخ
 الدسؤولية الناشئة عن منح التمويل بالقرض الدصرفي :ثانيا

لقرض للمقتًض، دكف دراسة جدية بغالتو ابؼالية با التمويل قد يتسبب التسرع كالتهاكف في منح
الوفاء بالدين في خسارة كبتَة في الأمواؿ بؼؤسسة القرض، إضافة إفُ ابؼسؤكلية التي قد تقع  كقدرتو على

إبذاه البنك بدناسبة منحو الائتماف  ابؼسؤكلية نظاـ تطبيق فإف كللعلمعليها بسبب سهولة منح القرض، 
 بدناسبة البنك ؤكليةمس إفُ تطرؽسن حيث ،الكلبسيكية ابؼسؤكلية نظاـ مع ا كبتَاختلبفا بزتلف ابؼصرفي

 كفقا للعناصر التالية: جزائية أك مدنية مسؤكلية كانت سواء ابؼصرفي و القرضمنح
 الدسؤولية الددنية للبنك -1

مراعاة  عدـ في ابؼتمثل ابؼصرفي ابػطأ أساس على معو ابؼتعاقد الطرؼ بذاهإ البنك مسؤكلية تقوـ
 4بوف بدخاطر القرض بؿل الطلب كذلك قبل إبراـ العقدبإعلبـ الز  البنك يلتزـ بدقتضاه كالذم الإعلبـ،

                                                           
 .768ص ،2004عمر محمد عبد الباقي، ابغماية العقدية للمستهلك، دراسة مقارنة بتُ الشريعة كالقانوف، منشأة ابؼعارؼ، مصر،  -1
2
 .171ص، سابقربوافٓ يسمينة، مرجع  -‌
 .349، ص1997علي فيلبفِ، الالتزامات ، النظرية العامة للعقد، مطبعة الكاىنة، ابعزائر،  - 3
 .108صمرجع سابق،  بضيدة فتح الدين محمد، - 4
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كالأصل أف تقوـ ابؼسؤكلية ابؼدنية على أساس ابػطأ، غتَ أف فكرة ابػطأ أصبحت غتَ كافية لتأسيس 
  . 1مسؤكلية البنك بؼا تتسم بو العمليات ابؼصرفية التي يقوـ بها من طبيعة خاصة كخطتَة

 للبنك الددنية الدسؤولية أساس -أ
 التعاقد بؿل ابؼقدمة بابػدمة تتعلق التي للعميل ابعوىرية ابؼعلومات بكافة بالإدلاء ملزـ البنك إف

عاـ  تصورإعطاء  بهدؼ كذلك ،إبراـ عقد القرض قبل ىذا الإدلاء ف، كيكو بههلها ىذا الأختَ كالتي
كتماف التدليسي، الذم كابؼصدر الأكثر شيوعا للبلتزاـ بالإعلبـ ىو ال ،2حوؿ العملية التمويلية موضوعي

 كفي ،كعليو، 3يتمثل في صمت أحد الطرفتُ عن كاقعة لو علم بها أحد الطرفتُ لغتَت في قرارات التعاقد
 ذلك من كأبعد بل ،الأساس ىذا على سؤكليةابؼ بوملو أف للزبوف بيكن ،الالتزاـ بهذا البنك إخلبؿ حاؿ

 كذلك ،كالإخطار الإعلبـ بواجب قاـ كلو حتى دالصد ىذا في البنك مسؤكلية تقوـ أف ستثناءا فيمكن
علم البنك بوضعية الزبوف، أك علمو بدخاطر العملية التمويلية للمشركع ابؼتعاقد على بسويلو، مع  حالة في

 على العميل دائتٍ كخصوصا الغتَ بذاهإ ابؼدنية للبنك ابؼسؤكلية تقوـ كماجهل الزبوف بهذه ابؼخاطر،
 الوضعية ابؼالية السيئة مع ابؼمنوح القرض ملبئمة كعدـ ستعلبـالا بواجب الإخلبؿ أساس

 في كالإعلبـ الإخطار بواجب والتزام عدـ أساس على البنك مسؤكلية كذلك تقوـ ما،ك4للمؤسسة
 عدـ كبـاطر للعميل ابؼالية قدراتال من التحقق عدـ خطأ البنك ارتكب إذا ابؼقتًض العميل مواجهة
 إفُ إضافة بؿتمل، غتَ دينب مدين كضعية في الزبوف يصبح بحيث ،ابؼمنوح القرض عن الناجم التسديد

 الذين العملبء باستثناء القرض ومنح حاؿ في يتحملها سوؼ التي للمخاطر كتقديره العميل إدراؾ عدـ
 . 5بزصصهم في بؾاؿ ابؼاؿ كالأعماؿ كبؾاؿ خبرتهم بحكم ىذه الأخطار يعلموف

  ابؼدنية للبنك كفقا للحالات التالية: ابؼسؤكلية قوـت: لبنكل الددنية الدسؤولية حالات -ب

                                                           
1
 .260ص، سابقربوافٓ يسمينة، مرجع  -‌
  الدار البيضاء ة النجاح ابعديدة،مطبع ابؼسؤكلية البنكية على ضوء مقارنة القانوف ابؼتعلق بتدابتَ بضاية ابؼستهلك ،محمد جنكل - 2

 .34ص ،2015 ،1طابؼغرب، 
      1996حسن عبد الباسط بصيعي، ابغماية ابػاصة لرضا ابؼستهلك في عقود الاستهلبؾ، دار النهضة العربية، مصر،  - 3

 .26ص
4
‌- J. Lassere, cap de ville, M Strock et associer, précis droit bancaire, Dalloz edition Paris,2017, 

p718 
 .111، صسابق ، مرجعبضيدة فتح الدين محمد - 5
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 غتَ القرض يعتبر الدالية والاقتصادية للمستثمر: وضعيةال مع القرضالأولى:عدم تناسب  الحالة 1ب/
 قرض نحمثلب بد البنك قياـ في حاؿ ابؼستقبلية، طموحاتها أك ابؼؤسسة حاجيات مع يتماشى كلا مناسبا
في  العجز بسبب لذلك الكافية الأصوؿ بيلك لا الأختَ ىذا كأف بذارم، بؿل لىع للحصوؿ للتاجر

  ظركؼلبا مع علمو القرض بدنحو ىذا ابؼستثمر مع يتعاقد لا أف البنك على فيتوجب ،1ابؼنتظرة ابؼداخيل
   .البنك عم التفليس جربية في مشارؾالزبوف  يعتبرف كإلا ،بالاقتًاض لو تسمح لا التي ابؼالية كالاقتصادية

 مالية كضعية لقبخ ىذه ابغالة في البنك يساىم الثانية:الإفراط في الدعم الدالي للمستثمر: الحالة 2/ب
أدائو ابؼافِ  كبرستُ إنعاشو لغرض مزرية مالية كضعية في ابؼتواجد رللمستثم بدعمو صطناعيةا

 سوؼ ،ستحقابؼ غتَ الدعم ىذا كبفضل بذاىلها، بيكن ابؼزرية كالتي لا بحالتوكالاقتصادم، مع علمو 
 الأمر ىذاك  معها، يتعامل من مع الطمأنينة يبعث بفا للغتَ، بالنسبة  تهاحقيق غتَ على ابؼؤسسة تظهر

علم البنك بهذه  بشرط مصطنعة كخادعة بصفة التجارية حياتها كبسديد ابؼؤسسة إفلبس تأختَ إفُ يهدؼ
من طرؼ  للمؤسسة قرضال منحتم  إذا لكن ،2عدكمةم القرض ىذا بقاح حظوظ ككذا علمو بأف ابغالة،
 أك اقتصادم ركود بفتًة مركرىا أك متواضعة مالية لنتائجتحقيقها ك طارئة ظرفية بصعوبات بسر ىيك  البنك
في حالة بسويل  أك ،الظرفية الصعوبات ىذه لتخطي ابؼؤسسة مساعدة بهدؼ داخلي تسيتَ سوء بفعل

على  تعويض بناء بأم ملزـ غتَ فهو ،مؤسسة كشراء أك جديدة مؤسسة إنشاء كتمويل د،جدي مشركع
 في ابعسيم الإخلبؿ في ابؼتمثل ابؼؤسسة خطأ الصدد ىذا في البنك يثبت فَ كإذا ،3ابؼسؤكلية ابؼدنية

 حتًاـاك  الإخلبؿ، ىذا عن الناجم كابؼعنوم كالضرر ابؼادم ،العقد في عليها ابؼنصوص الالتزامات إحدل
 ستعماؿا في التعسف أساس على ابؼؤسسة ظركؼ على دنيةابؼ سؤكليةابؼ البنك يتحمل ،عذارالإ إجراء
 فاتو ما أساس على التعويض حتما وجبت أضرار من عنو رينج كما سابقا ابؼبـر القرض عقد نهاءلإ ابغق
من القانوف ابؼدفٓ، فإنو إذا فَ يكن  182، كتطبيقا لنص ابؼادة خسارة من وبغق كما مكسب من
ويض مقدرا في العقد، فالقاضي ىو الذم يقدره، بشرط أف يكوف نتيجة لعدـ الوفاء بالالتزاـ أك التع

 ة أك التخفيف أك برديد ابؼسؤكلية،كما قد بودث الإتفاؽ على الإعفاء من ابؼسؤكلي4التأخر في الوفاء بو

                                                           
1
-‌ J. Lassere, cap de ville, M Strock et associer, op.cit, p512. 

2
- op.cit, p514.  

3
- op.cit, p 516‌ . 
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قصى للتعويض بإتفاؽ البنك كابؼقتًض من خلبؿ إضافة شرط خاص في العقد، بودد بدوجبو ابغد الأ
 .1اللبزـ دفعو من طرؼ البنك للمقتًض عند الإخلبؿ بالالتزاـ التعاقدم

 الدسؤولية الجزائية للبنك -2
 التجارية الشركات صور إحدل خذ، كتأالإنشاء حيث من بذارم طابع ذات مؤسسة البنك أف بدا

 كتبعا ،التجارم جلالس في ىاقيد بدجرد ابؼعنوية الشخصية بسلك يهفهم، أس ذات شركات هابوصف
 ابؼفتًض ابػطأ أساس على ابػاص للقانوف ابػاضع ابؼعنوم للشخص ابعزائية ابؼسؤكلية قوـت لذلك

 2.أجهزتو كبغسابو أك بفثيلو حدأ طرؼ من ابعربية رتكبتا متى للمستَ
  أشكال الجرائم البنكية في عملية التمويل بالقرض -أ

في الأفعاؿ ذات الوصف ابعزائي، كالتي سنوضح أشكابؽا كفقا  تقع البنوؾ خلبؿ عملية التمويل ابؼصرفي
 للحالات التالية:

 غتَ الاستثمارية لعملياتل منح التمويل حالةفي  كتكوف تدويل الاستثمارات غنً الدشروعة: 1/أ
 غتَ نشاط كإنشاء تطوير في ساىم قد البنك فإف كعليو بدوجب عملية التمويل بالقرض، شركعةابؼ
 لو مرخص غتَ الأجنبي كحالة ،أصلب القرض ىذا بينح ألا الأمر بادئ من عليو كاف ذمكال ،شركعم

بدوجب  الشخصي بالإفلبس عليو ابغكم نتيجة الأىلية فاقد التاجر حالة أك التجارة، بدمارسة
 كحالة جزائي طابع بؽا قانونية غتَ نشاطات تنفيذ لغرضقرضا  البنك بينح عندما ،كذلكالقانوف
 .3إرىابية نشاطات بسويل أك الضريبي التهرب أك حتياؿكالا النصب

 بطرؽ شرعي نشاط بسويل في كابؼتمثلة ،ابغالةفي ىذه  تدويل الاستثمارات بالطرق غنً الدشروعة: 2أ/
 التجارية الأكراؽ خصم كعملية ،القرض منح في مشبوىة كسائل البنك ستعماؿا في تجلىت ،مشركعة غتَ

 بطريقة الأمواؿ على صوؿابغ بهدؼ إنشائها من كحقيقي مشركع سبب إفُ تفتقد كالتي ،بؾاملة
 .4مشركعغتَ  بأسلوب لكن ،صحيحة

                                                           
 .، ابؼرجع السابق183ابؼادة نظر ا - 1
 71د رقمعد ،في ج ر ج ج ، الصادر2004نوفمبر  10ابؼؤرخ في  ،15-04مكرر من قانوف العقوبات رقم 51ابؼادة نظر ا - 2

 .2004نوفمبر  10بتاريخ 
 .123ص ،سابقمرجع بضيدة فتح الدين محمد،  - 3

4
‌Richard Routier, obligations et Responsabilité du banquet, 3eme édition Dalloz, action, paris‌

p380. 
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الاستثمارية، كىذه ابغالة  ابؼؤسسة لتفليس مؤدية كسائل البنك باستعماؿ كذلك التفليس بالتقصنً: 3أ/
على:"يعد مرتكب من القانوف التجارم التي تنص  370منصوص عليها في الفقرة الثالثة من ابؼادة 

للتفليس بالتقصتَ،كل تاجر في حالة التوقف عن الدفع، يوجد في ابغالة ابؼنصوص عليها في الفقرة 
 بقصد تأختَ إثبات توقفو عن الدفعالثالثة، كمن بينها إذا قاـ بشراء كإعادة البيع بأقل سعر من السوؽ 

 العلم يشتًط ابؼشاركة كبدفهوـ  لأمواؿ"،أك استعمل بنفس القصد الوسائل ابؼؤدية للئفلبس ليحصل على ا
ابعربية مع الفاعل الأصلي كفقا  بتحضتَ كالقياـ الفعلية ابؼساعدة في ابؼتمثلة الشريك كنية الفعل بتجرفٔ

من قانوف العقوبات، كالتي تنص على:"يعتبر الشريك في ابعربية من لا يشتًؾ اشتًاكا  42لنص ابؼادة 
رتكاب الأعماؿ التحضتَية أك ابؼسهلة بؽا، مع رؽ كعاكف الفاعلتُ على اد بكل الطمباشرا، كلكنو ساع

  علمو بذلك".
 معنوم شخص باعتباره البنك رتكبا إذا: العقوبات الدقررة للبنك مانح التمويل بعملية القرض -ب

 عليو ابغكم بيكن ،نحكابع تناياابع لاسيما ،العاـ القانوف جرائم إحدل ابػاص للقانوف خاضع
 18مكرر، كابؼادة  18، بدوجب ابؼادة 15-04رقم العقوبات قانوف في عليها ابؼنصوص قوباتبالع

 :1، كابؼتمثلة فيما يلي1مكرر
 من كيعتبر ،الدكلة خزينة لصافٌ ابؼاؿ من مبلغ بدفع عليو المحكوـ إلزاـ في تتمثلك  :الغرامة الدالية 1ب/
، كفي ىذه ابغالة كابؼخالفات ابعنح جنايات نم كل في ابؼعنوم الشخص على تطبق التي العقوباتأىم 

( مرات ابغد الأقصى للغرامة ابؼقررة للشخص الطبيعي 5فإف مبلغ الغرامة يساكم من مرة إفُ بطس)
 ابؼعاقب بجربية.

ىذا ك  نشاطو، بفارسة كمنعو من ابؼعنوم الشخص حل كتتمثل في :الدساس بالشخصية الدعنوية 2/ب
 إدارة بؾلس أعضاء أك مديرين مع أك آخر سما برت كاف لو ك حتى نشاط،عدـ الاستمرار في ال يقتضي

 .2النية حسن الغتَ حقوؽ على المحافظة مع أموالو تصفية ذلك نع كيتًتب ،آخرين مستَين أك
كالقصد بالعقوبات الأخرل بعض العقوبات ابؼاسة ببعض ابغقوؽ، كالإقصاء  :العقوبات الأخرى 3ب/

(سنوات، بالإضافة إفُ 5كز بطس )االوضع برت ابغراسة القضائية بؼدة لا تتجمن الصفقات العمومية، ك 
 بتُ مكرر 18 ابؼادة نص في ابؼشرع بييز كلا العقوبات ابؼاسة بالسمعة،كنشر كتعليق حكم الإدانة،

                                                           
 مرجع سابق. ،15-04 قانوف العقوبات رقممكرر من  18ابؼادة نظر ا - 1
 .261ص ،2006 ،4ابعزائر، ط ،ودار ىوم الوجيز في القانوف ابعزائي العاـ، أحسن بوسقيعة، - 2
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 بنص مقررة العقوبة ىذه تكوف أف يشتًط أنو غتَ ابعرائم، كل في بها ابغكم بهوز إذ كابعنحة، بعنايةا
 ظل في ابؼعنوم الشخص بؼساءلة ابؼستحدثة ابعرائم كل في ابؼشرع يتبناه فَ ما ىوك  القانوف، في حصري

 .1ابؼخالفات ذلك في بدا العقوبات قانوف تعديل
 أحكام التمويل بعمليتي التخصيم والاعتماد الإيجاري :الثاني الدطلب

كيفية ابغصوؿ عليو ككيفية إدارتو   وفيبهمع الكثتَ من الفقهاء في بؾاؿ التمويل أف أكبر ابؼشكلبت 
برستُ رأس ابؼاؿ العامل في العملية الاستثمارية بدا يكفي  بغرضعلى ابؼدل الطويل كابؼتوسط كالقصتَ، 

لؤصوؿ الثابثة مثل الآلات كالتجهيزات، لذا بقد أف ابؼستثمرين لكذلك شغيل، كبوتاج الاستثمار  للت
ناسب مع الاحتياجات التشغيلية الفورية، كالاحتياجات ابؼالية التي التمويل ابؼصرفي، كالذم يتيلجؤكف إفُ 

 في بؾاؿ القرض ابؼصرفي التقليدم تساىم في التوسع الاستثمارم على ابؼدل البعيد، كلعل أىم عمليتتُ
عملية التخصيم كابؼشار إليها بدصطلح عقد برويل الفاتورة في التقنتُ التجارم، كعملية الاعتماد أك 

لإبهارم، كالذم سنتطرؽ إفُ دراستهما في ىذا ابؼطلب من حيث ابؼفهوـ كالأحكاـ القانونية القرض ا
 :كفق ما يلي، ابؼنظمة بؽما

 أحكام التمويل بعملية التخصيم  :الأول الفرع
صادر التمويلية خاصة في مرحلة بدحدكدية ابؼ تتأثر ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في الغالب

نفيذ الطلبيات ابؼؤجلة الدفع كالتسديد، بفا يؤدم إفُ تراكم رصيد حساباتها ستغلبؿ كالتوسع كتالا
بتطور ابؼعاملبت التجارية ظهرت آلية مالية جديدة تتيح ابغصوؿ على لكن ابؼستحقة من قبل عملبئها، 
 "Factoring"، تدعى التخصيم أكهاستحقاقل الفواتتَ بدؿ انتظار مواعيد االتمويل النقدم الفورم مقاب

في  كنوع من العقود التمويلية، كعلى اعتبار أف ىذه التقنية التمويلية أدرجت في العمليات ابؼصرفية مؤخرا
التعرض لأحكامها ابؼتضمنة في القانوف التجارم في انتظار صدكر سنحاكؿ ، التنظيم ابؼصرفي ابعديد

 النصوص التطبيقية ابؼنظمة بؽا.
  عملية التخصيم مفهوم :أولا

 صيل ابغقوؽ ابؼالية إبذاه الغتَلة تعافٓ منها ابؼؤسسة الاستثمارية، ىي تكاليف برإف أىم مشك
كمن أجل التخلص من ىذه ابؼشكلة، برزت عدة تقنيات مالية تساعد ابؼؤسسات على متابعة حقوقها 

 كفق التافِ: اإليه نتطرؽ، عملية التخصيمكبرصيلها، كمن بتُ ىذه التقنيات 
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 وخصائصها يةلتمويلاوأهميتها  عملية التخصيم تعريف -1
"عقد برويل في التقنتُ التجارم ب:بظى عملية التخصيم بؼشرع ابعزائرم في البداية بهب الإشارة إفُ أف ا

ابؼتضمن  09-23الفاتورة "، أم أنها من قبيل الأعماؿ التجارية، لكنو عاد في القانوف ابعديد رقم
 .1لعمليات ابؼصرفية بدصطلح "التخصيم"القانوف النقدم كابؼصرفي ليدرجها في ىيكل ا

 "Affacturageتربصة للمصطلح الفرنسي " عملية التخصيمعتبر ت :تعريف عملية التخصيم -أ
طلح "ككالة تسويق"، كفي ابعزائر "، بينما يستخدـ في ابؼشرؽ مصFactoringكللمصطلح الإبقليزم "

 ابؼكمل كابؼتمم للقانوف  1993لسنة  ستعمل مصطلح "عقد برويل الفاتورة" في القانوف التجارما

 .1973التجارم لسنة 
نتشر في الولايات ابؼتحدة (، ثم ا18ا في القرف الثامن عشر)في إبقلتً  التخصيمنشأ نظاـ 

مع إنشاء أكؿ مؤسسة مصرفية متخصصة في 1960، ثم تطور فيما بعد في أكركبا مع بداية 2الأمريكية
" Factoring Internationalعقد برويل الفاتورة الدكفِ"  "، إذ بىضعfactorىذا النظاـ تسمى"

على أساس أف الكثتَ من ابؼصارؼ، كفي إطار  1988مام  28لإتفاقية أكتاكا بكندا التي كقعت في 
الأعماؿ الشاملة تقدـ خدمات التحصيل الدكفِ للمصدرين بعد إرسابؽم لصور الفواتتَ ابؼباعة للمشتًين 

 ية حاليا في دكؿ كثتَة من أكركبا، كتستعمل ىذه التقن3ركات التحصيلالدكليتُ للمصرؼ، أك لش
 كأمريكا، كآسيا. 

 بعض من الفقو:  ا، فقد عرفهلعملية التخصيم ةريف صحيحااجتهد كثتَ من الفقهاء في إعطاء تع
"قياـ مؤسسة الفاكتورينغ بالإتفاؽ مع تاجر بإعفائو من ابؼتاعب ابؼالية لنشاط  :التعريف الأول 

لتلك  التاجر عن حق برصيل ديونو بنقلالتصدير، كبخاصة برصيل الثمن من ابؼشتًم في الدكؿ الأخرل، 
 .4، لقاء فائدة أك عمولة أك حسم جزء من الثمن، يتم الإتفاؽ عليو بتُ الطرفتُ"ابؼؤسسة

كوف مؤسسة "إتفاؽ بتُ الشركة الوسيط كمؤسسة مالية مع عميلها ابؼنتمي، عادة ما ي :التعريف الثاني 
لتقوـ  ابؼتًتبة بؽا بذمة مدينيهاصغتَة أك متوسطة، تقدـ بدوجبو ىذه الأختَة كافة فواتتَىا كديونها التجارية 

                                                           
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 70انظر ابؼادة  -1
  .118ك117، ص1994، الإعتمادات ابؼصرفية كضماناتها، دار النهضة العربية، القاىرة، مصر، علي بصاؿ الدين عوض - 2

 .200، ص 1998طلعت أسعد عبد ابغميد، الإدارة الفعالة بػدمات البنوؾ الشاملة، ابؼطبعة ابؼتحدة للئعلبف، مصر،  - 3
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الشركة الوسيط باختيار الفواتتَ التي ترل إمكانية برصيلها أين تقوـ بشرائها لقاء تعجيل قيمتها للمنتمي 
 .1ل عمولة"قبل تاريخ استحقاقها، مقابل نسبة معينة في شك

"ىو معاملة مالية تقوـ بدوجبو الشركة ببيع حساباتها ابؼستحقة السداد لطرؼ ثالث  :التعريف الثالث 
يسمى ابؼخصم مقابل نسبة )عمولة(، بهعل من ابؼمكن للؤعماؿ التجارية برويل جزء من حساباتها 

اف تنطوم على الكثتَ من توفتَ ابؼستحقة بسهولة إفُ سيولة، ىذا بهعل من التخصيم طريقة لإدارة الائتم
 .2الوقت كابعهد، الذم بيكن أف تستغرقو الشركة في بصع مستحقاتها"

نقل حقوؽ بذارية من صاحب ابغق  ىيالتخصيم  عمليةكيتضح من خلبؿ التعريف الفقهي أف 
كىو نفس مغزل عقد برويل )الدائن( إفُ الوسيط الذم يأخذ على عاتقو عبء برصيل تلك ابغقوؽ، 

 ما عدا الاختلبؼ في ابؼصطلح بتُ الوسيط كابؼخصم.فاتورة في التشريع ابعزائرم ال
 فقد عرفو ابؼشرع ابعزائرم بدوجب التقنتُ التجارم لعملية التخصيم أما بالنسبة للتعريف القانوفٓ

، عندما تسدد فورا "ابؼنتمي"بؿل زبونها ابؼسمى ":"عقد برل بدقتضاه شركة متخصصة تسمى"كسيطأنو
 .3ناتج عن عقد، كتتكفل بتبعة عدـ التسديد، مقابل أجر" ا الأختَ ابؼبلغ التاـ لفاتورة لأجل بؿددبؽذ

عتبر العملية كفَ يتًؾ الأمر للفقو، كا لعملية التخصيمكيتضح من نص ابؼادة أعلبه أف ابؼشرع أعطى تعريفا 
يبيعو ىذا الأختَ فواتتَ شريطة على أف  ،عقد، أم إتفاؽ بتُ الوسيط )مؤسسة مالية( كابؼنتمي )العميل(

 تسليمو أجر )مقابل مافِ(.
أداة للتمويل على كجو ك عملية التخصيمتكمن أبنية  :أهمية عملية التخصيم كأداة للتمويل -ب

ابػصوص في سرعة التمويل، حيث أف ىذه التقنية تسهل من عملية التحصيل النقدم لتداكبؽا كإعادة 
أخرل باستيفاء مبالغ الفواتتَ قبل أجل استحقاقها، كبذنب بـاطر عدـ  استثمارىا، كربح الوقت من جهة

 الدفع، كبيكن أف نوجز أبنية ىذه التقنية التمويلية في النقاط التالية:
 
 

                                                           
 .292، ص2008عمار عمورة، الأكراؽ التجارية كفق القانوف التجارم ابعزائرم، دار ابػلدكنية، ابعزائر،  - 1

2
‌-unday Alayemi, “factoring as financing alternative”, American institute of science, vol.1 n 1‌ 

2015 p.503.  
ابؼؤرخ  59 -75ابؼعدؿ كابؼتمم للؤمر  1993أفريل  25ابؼؤرخ في  08 -93من ابؼرسوـ التشريعي  14مكرر  543 ر ابؼادةظنا - 3
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سلبية بالنسبة للبقتصاد الوطتٍ  التمويل الذم بينحو الوسيط ليس بسويلب تضخميا كلا ينطوم على آثار -
  ؛1مة الفواتتَلأف قيمة الائتماف تساكم قي

عتبر من التقنيات التمويلية الأقل خطورة إذا ما قورنت بوسائل التمويل الأخرل، فهو يوفر السيولة ت -
 ؛2اللبزمة لتوسيع نشاط ابؼؤسسة

 28في  على ابؼستول الدكفِ، فقد انعقدت إتفاقية دكلية خاصة بشأنو بالغة أبنية ىذه التقنيةكتسي ت -
 ؛3 كالتي كضعت الإطار القانوفٓ الدكفِ بؽذا العقد ، OTAWA يةكىي إتفاق 1988مام سنة 

التخصيم أحد الطرؽ ابؼبتكرة كالسريعة النمو، فهو يؤدم إفُ دكراف رأس ابؼاؿ كيعزز من قدرات  -
الاستمرار كالنمو، كىو خيار مافِ لزيادة السيولة في الأزمات من خلبؿ توفتَ سيولة الذمم ابؼدينة  

التمويل، كما أنو لا بود من قدرات الشركات في ابغصوؿ على القركض  كضماف للحصوؿ على
  4كالأدكات التمويلية الأخرل.

ليات العم عملية التخصيم منكللئشارة فإف ابؼشرع ابعزائرم في القانوف النقدم كابؼصرفي اعتبر 
ديد الذم يهدؼ إفُ ، كىذا تدعيما للؤطر التنفيذية لقانوف الاستثمار ابعابؼصرفية الإقراضية ابعديدة
 التمويلية قدراتال، الشيء الذم يزيد من يسعى بكو التكامل كالشموؿ ابؼافِبرستُ مناخ الاستثمار ك 

   لمستثمرين.ل
 عملية التخصيمخصائص  -ج

 بعدة خصائص نذكر منها: عملية التخصيمتميز ت
 ر آجاؿ استحقاؽ الديوف؛كن ابؼؤسسة الاقتصادية من ابغصوؿ على النقد بدؿ انتظابسعتبر تقنية ت -
عتبر عقد معاكضة، إذ يتعهد الوسيط بالوفاء بقيمة ابغقوؽ كضمانها كتسيتَىا، في ابؼقابل يلتزـ ت -

 ؛5ابؼنتمي بدفع العمولة للوسيط
                                                           

بؾلة  ،بؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزائرعواـ، دكر عقد برويل الفاتورة في بسويل ابظاح طلحي، عبد القادر عوادم، نسرين  - 1
 . 392، ص2021، 2،ع4بؾلد  جامعة الوادم، ابعزائر، الاقتصاد كالتنمية ابؼستدامة،

نوفل بظايلي، فضيلة بوطورة، مقتًح إدماج الفاكتورينغ ضمن ابػدمات الاقراضية للبنوؾ التجارية بؼساعدة ابؼؤسسات ابعزائرية  - 2
 . 99ص، 2018، 39،ع19لوـ الاجتماعية كالإنسانية، جامعة باتنة، ابعزائر، بؾلد ابؼصدرة، بؾلة الع

 . 99ص، ابؼرجع السابق - 3
، التخصيم كأداة من أدكات التمويل، المجلة القانونية )بؾلة متخصصة في الدراسات كالبحوث القانونية(، كلية إبياف إبظاعيل أنور - 4

 . 524ك 523، ص2020مصر، مام  ابغقوؽ، جامعة حلواف،
 . 146، ص2006، 11ط، دار ىومة للنشر كالتوزيع، ابعزائر، اؽ التجارية في القانوف التجارمنادية فضيل، الأكر  - 5
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 ؛1عتبر آلية كقائية من التسوية القضائية أك الإفلبس في حالة التوقف عن الدفعت -
 عملية التخصيمفيها كل بـاطر التحصيل مقابل عمولة، لذا فإف عتبر آلية بسويلية يتحمل الوسيط ت -

 .2ضمن عقود الائتماف تدخل
  لعملية التخصيم الطبيعة القانونية -2

ترددت الأراء في الأخذ بأربعة أساليب قانونية كىي: بذديد ابغق بتغيتَ الدائن، الإنابة، حوالة 
في فرنسا إفُ اعتماد حق الوسيط في مواجهة ابؼشتًم  ، كقد انتهى الفقو كالقضاء3ابغق، ابغلوؿ الإتفاقي

باعتباره أنسب أسلوب، كاستبعاد باقي الأساليب بسبب أنها تتطلب لصحتها أك  تفاقيعلى ابغلوؿ الإ
نفاذىا شركطا يصعب توافرىا، بفا يعطل ستَ العمليات التجارية على النحو السريع كالسهل، كما أنها 

وجب رضا يد يستوجب قبوؿ ابؼدين، كالشيء نفسو بالنسبة للئنابة التي تستلقيت عدة انتقادات، فالتجد
 .4معينةفتقتضي لنفاذىا مواجهة شكليات  ابؼدين، كأما حوالة ابغق

من القانوف ابؼدفٓ على أنو:"يتفق الدائن  262أما بالنسبة للمشرع ابعزائرم فقد نصت ابؼادة 
على أف بول بؿلو كلو فَ يقبل ابؼدين ذلك، كلا يصح أف  الذم استوفى حقو من غتَ ابؼدين من ىذا الغتَ

ستجيب للحلوؿ ت عملية التخصيميتأخر ىذا الاتفاؽ عن كقت الوفاء"، كمن خلبؿ ما سبق ذكره فإف 
 القانونية. االإتفاقي من حيث طبيعته

 عملية التخصيمأطراف  -3
نتطرؽ لدراسة الوسيط)مؤسسة عقد معاكضة ملزـ بعانبتُ، لذا س ىي تخصيم العملية باعتبار أف 

 مالية(  كابؼنتمي )العميل(، كيتوجب على ىذا التدخل حقوؽ كالتزامات تقع على عاتق الطرفتُ. 

الوسيط ىو الطرؼ ابؼموؿ بشراء الديوف غتَ ابؼستحقة، كتعجيل بشنها للمنتمي، ليصبح  :الوسيط -أ
مع برمل كل الأخطار النابصة عن احتمالات  طرفا أصليا في علبقة ابؼديونية بحلولو بؿل الدائن الأصلي

                                                           
بن طلحة صليحة، معوشي بوعلبـ، دكر عقد برويل الفاتورة في بسويل كبرصيل ابغقوؽ، ملتقى دكفِ حوؿ سياسات التمويل كأثرىا  - 1

 22-21ؤسسات، دراسة حالة ابعزائر كالدكؿ النامية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ، جامعة بسكرة يومي على الاقتصاديات كابؼ
 . 03، ص2006نوفمبر 

 . 189، ص1991نبيل سعد، الضمانات غتَ ابؼسماة في القانوف ابػاص، منشأة ابؼعارؼ، الإسكندرية، مصر،  - 2
  2020، 1، ع6ابعزائر، بؾلد  جامعة الشلف، القانونية ابؼقارنة، ، بؾلة الدراسات بـالدم عبد القادر، عقد برويل الفاتورة - 3

 . 171ص
 . 270، ص2008 ،6ط ، دار ىومة للنشر كالتوزيع، ابعزائر،رح الأكراؽ التجارية، الوجيز في شبلعيساكم محمد طاىر - 4
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من ابؼرسوـ  2، حيث نصت ابؼادة 1عدـ التسديد مقابل ابغصوؿ على عمولة تكوف مرتفعة نسبيا
أنو:"تعتبر بؿولة الفواتتَ الشركة الوسيط التي تقوـ في إطار مهنتها العادية  331-95التنفيذم رقم 

من القانوف التجارم ، شركة بذارية تؤسس  14مكرر 543بعمليات برويل الفاتورة حسب مفهوـ ابؼادة 
في شكل مسابنة أك شركة ذات مسؤكلية بؿدكدة، كبزضع للتشريع كالتنظيم ابؼطبقتُ على الشركات 

ابؼتعلق بالنقد كالقرض، كالتي تنص  11-03من الأمر  69، لكن بالرجوع إفُ نص ابؼادة 2"التجارية
كات التي بسكن كل شخص من برويل أمواؿ مهما يكن السند أك على أنو:"تعتبر كسائل دفع كل الأد

 بىضع للنظاـ التجارم أـ ابؼصرفي "، فهنا يقع الإشكاؿ في صفة الوسيط، ىلب التقتٍ ابؼستعملالأسلو 
أـ أف الوسيط شركة بذارية كليست مالية بزضع لاعتماد بؾلس النقد كالقرض، مع العلم أف شركة الوسيط 

 .  3ة ابؼالية بدوجب ترخيص كتأىيل مسبقبزضع لاعتماد كزار 
بدا أف العقد ينصب على حقوؽ بذارية بدناسبة الأعماؿ التجارية للدائن ، فإف ابؼنتمي  الدنتمي: -ب

يفتًض أف يكوف تاجر، سواء كاف شخصا طبيعيا أك معنويا، كىو من القانوف التجارم  1وـ ابؼادة بدفه
ما تلجأ إفُ ىذه التقنية ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة التي تريد  عميل الوسيط أك بائع الفواتتَ، كعادة

بذنب إعسار كعدـ ملبءة مدينها في تاريخ الاستحقاؽ، فهذه الطريق الأمثل بؼشكلة برصيل ابغقوؽ 
لكن ابؼلبحظ أف ابؼشرع فَ يشتًط صفة ، 4التجارية للمنشآت الصغتَة كابؼتوسطة ذات القدرات المحدكدة

 تمي، بل أكجب مراعاة ما يلي:معينة في ابؼن
الأىلية القانونية، أم أنو تتوافر في شخص ابؼنتمي القابلية لبيع ديونو كفقا بؼبدأ حرية التعاقد مع مراعاة  -

 ؛5مقتضى النظاـ العاـ كالآداب العامة كلأحكاـ القانونية ابؼلزمة بؽذه العملية
 
 

                                                           
    ، ابعزائرفي ابعزائر، رسالة ماجستتَ في القانوف، جامعة تيزم كزك لوكادير مابغة، دكر البنوؾ في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة - 1

 . 72، ص2012-2011السنة ابعامعية 
يتعلق بشركط تأىيل الشركات التي بسارس برويل  ،1995أكتوبر 23ابؼؤرخ في  331-95رقممن ابؼرسوـ التنفيذم  2ر ابؼادةظنا - 2

 .1995 أكتوبر 29ريخ بتا 64 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،الفاتورة
 مرجع سابق. ،331-95رقممن ابؼرسوـ التنفيذم  3ر ابؼادةظنا - 3
بؾلد  جامعة ابعزائر، بلعيساكم محمد طاىر، عقد برويل الفاتورة في التشريع ابعزائرم، المجلة ابعزائرية للعلوـ القانونية كالسياسية، - 4

 . 123، ص2017، 2،ع45
 .304ص، مرجع سابق، عمار عمورة - 5
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 .1قانوفٓالشكل الرأبظاؿ ك الر الإجتماعي ك شركط ابؼقككجوب توافر كضعية الشخص الاعتبارم،  - 
  التمويل بعملية التخصيم أحكام :ثانيا

من القانوف التجارم، كالتي تنص على أنو:"ينظم الوسيط كابؼنتمي  17مكرر 543نصت ابؼادة 
بكل حرية، كعن طريق الإتفاؽ، الكيفيات العملية لتحويلبت الدفعات ابؼطابقة بغواصل التنازؿ"، كمنو 

 ضع لنفس مراحل إعداد كشركط بقية العقود الأخرل كابؼتمثلة فيما يلي:عملية التخصيم بزفإف 
براـ عقد برويل الفاتورة باعتباره إ من خلبؿ-عملية التخصيم  ستوجبت:  عملية التخصيم شروط -1

 الشركط التالية: -تصرفا قانونيا
ف إرادتهما خالية من العيوب كالإكراه الأىلية، كأف تكو  مبهب أف يكوف طرفا العقد من ذك  الرضا: -أ

أك الغلط أك التدليس أك الاستغلبؿ، لكن في بعض الأحياف بهد ابؼنتمي نفسو أماـ بموذج عقد تفرضو 
، لكنو مفركض لتفادم العجز في ابؼركز ابؼافِ للمنتمي  . 2الشركة الوسيط، كىذا لا يعتٍ أف الرضا معدكـ

)ابغق 3بشن البضاعة أك ابػدمة ابؼنجزة ابؼقدمة للوسيط فيل الفاتورة يتمثل المحل في عقد بروي المحل: -ب
يط ، كبهب أف يكوف ملكا للمنتمي حتى يتمكن من برويلو للوسيط، كإف تصرؼ فيو أمكن للوسالثابت(

ركعية المحل في مقابل بشن الفاتورة، كأف يكوف المحل مشركعا قياسا على مش الرجوع عليو باستًداد ما دفعو
، كبهب أف يكوف ابغق الثابت في الفاتورة موجودا كقت إبراـ العقد أك قابلب للوجود اؽ التجاريةالأكر 

مستقبلب، كأف يكوف بؿددا بدقة بغض النظر على عما يطرأ من تغيتَ في قيمة العملة عند حلوؿ أجل 
 .4الوفاء خاصة في فتًات التضخم

اقد في عقد برويل الفاتورة استثمار الأمواؿ كىو الدافع للتعاقد، كيتمثل الدافع للتع :السبب -ج
بالنسبة للشركة الوسيط بهدؼ برقيق الربح مع برمل خطر عدـ الوفاء من إعسار أك إفلبس، أما بالنسبة 
للمنتمي فيتمثل الدافع في التعاقد ابغصوؿ على القيمة ابؼالية للفاتورة عاجلب كقبل تارخ الاستحقاؽ 

ت، كيشتًط من الناحية القانونية في السبب أف يكوف مشركعا كغتَ بـالف لتمويل التوسع في الاستثمارا
 للنظاـ العاـ كالآداب العامة. 

                                                           
الديواف الوطتٍ  ،ة كأداة لشراء الديوف التجارية(بؿمودم بشتَ، عقد برويل الفاتورة )كسيلة لتمويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسط -1

 .44، ص2003 ،1ط للبشغاؿ التًبوية، ابعزائر،
 . 174بـالدم عبد القادر، مرجع سابق، ص - 2
 . 147نادية فضيل، مرجع سابق، ص - 3
 . 539، ص1975فرج، الأصوؿ العامة للقانوف، توزيع مكتبة مكاكم، بتَكت، لبناف،  توفيق حسن - 4
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براـ تأتي مرحلة تنفيذ العقد بإخطار ابؼنتمي ابؼدين الإبعد إبساـ مرحلة : عملية التخصيم تنفيذ -2
 تافِ:بذلك أم بعملية التحويل، كالتي ينتج عليها آثار قانونية نوجزىا كفق ال

يتم تنفيذ العقد بتقدفٔ ابؼنتمي الفواتتَ للوسيط الذم يدفع قيمتها كيتحمل أخطار برصيلها، أما بالنسبة 
للفواتتَ ابؼقدمة من ابؼنتمي فيجب أف تكوف متوافقة مع الشركط العقدية ابؼتفق عليها، كإذا كانت غتَ 

كلا يتم تقييد قيمتها في ابغساب ذلك فإنو بيكن رفضها من طرؼ الوسيط بصفتو ككيلب عن ابؼنتمي 
من القانوف التجارم ابؼشار إليها  17مكرر 543، كحسب نص ابؼادة 1ابؼفتوح بينهما إلا بعد التحصيل

 سابقا، فإف آلية التحويل بسر بعدة مراحل في التنفيذ:
 بياف قيمة الفاتورة، قائمة ابؼشتًين، تاريخ تسليم البضائع، أجل استحقاؽ الدين؛ -
 سم زبوف ابؼنتمي؛سم ابؼنتمي كالثافٓ بانوعتُ من ابغساب ابعارم من قبل الوسيط، الأكؿ با فتح -
 يتم التأشتَ على القوانتُ ابؼقبولة بدقتضى بـالصة ابغقوؽ. -

من القانوف التجارم فإنو بهب إخطار ابؼدين، حيث جاء في  15مكرر 543كحسب نص ابؼادة 
سالة دين فورا بنقل حقوؽ الديوف التجارية إفُ الوسيط بواسطة ر نص ىذه ابؼادة أنو:"بهب أف يبلغ ابؼ

 "، حيث يعتبر التبليغ شرط لنفاذ العقد.موصى عليها مع كصل الاستلبـ
أما بالنسبة لرجوع الشركة الوسيط على ابؼنتمي، فالأصل أنو ضامن لوجود الدين، لكنو لا يضمن 

ف ابؼدفٓ التي تنص على أنو:"لا يضمن المحيل يسار من القانو  245ملبءة كيسار ابؼدين تطبيقا للمادة 
ابؼدين إلا إذا كجد إتفاؽ خاص بهذا الضماف، كإذا ضمن المحيل يسار ابؼدين فلب ينصرؼ ىذا الضماف 

"، لكن  يتحمل ابؼنتمي عدـ استيفاء ة ما فَ يتم الاتفاؽ على غتَ ذلكإلا إفُ يسار ابؼدين كقت ابغوال
دـ كجود دين لو لدل ابؼدين، أك لعدـ التزامو بتنفيذ العقد الذم نشأ عنو الوسيط بغقوقو في حالة ع

الدين المحوؿ، أك كاف ىذا الدين يقل عما ىو كارد في الفاتورة الذم دفع الوسيط قيمتها، أك انقضى 
الدين بابؼقاصة بتُ ابؼنتمي كمدينو، أك كاف ىناؾ غش أك تدليس من طرؼ العميل أك ابؼنتمي للحصوؿ 

 .2قيمة فواتتَ كبنية، فهنا بوق للوسيط الرجوع على ابؼنتمي بالإضافة إفُ تعرضو للمتابعة ابعزائيةعلى 
 عملية التخصيم انتهاء  -3

بوفاة العميل أك ابؼنتمي أك لنقص أىليتو أك ابغجر عليو، أك بالفسخ  عملية التخصيمنتهي ت
في استعماؿ ىذا ابغق، حيث بهب على  الإتفاقي من الطرفتُ كبإرادتهما ابؼنفردة شرط عدـ التعسف

                                                           
 . 132، صابقمرجع س ،بلعيساكم محمد طاىر - 1
 . 180بـالدم عبد القادر، مرجع سابق، ص - 2
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الشركة الوسيط إخطار ابؼنتمي مسبقا كبحسن النية بالفسخ، كالذم بهب أف يكوف مستندا إفُ أسباب 
، كفي حالة إفلبس 1جدية كفعلية، كما بهب عليها ضماف حسن تنفيذ الديوف ابؼقبولة منها قبل الفسخ

عملية التخصيم يل ابؼتصرؼ القضائي أف يطلب استمرار ابؼنتمي أك قبولو في تسوية قضائية، بيكن للوك
 .2بؼصلحة بصاعة الدائنتُ كبتعبتَ صريح صادر عنو (عقد برويل الفاتورة)

 أحكام التمويل بعملية الاعتماد الإيجاري :الثاني الفرع
 ابغديث الفكر ابؼافِ ابتكربالتأجتَ،  الاستثماريةلتمكتُ ابؼؤسسة من ابغصوؿ على الأصوؿ 

إفُ حيث يلجأ طالبو التمويل بهارم، الإ بعملية الاعتماد يتمثل في التمويل ،را جديدا للتمويلمصد
بسبب عدـ توفر السيولة النقدية لاقتناء البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أك شركة تأجتَ مؤىلة قانونا 

لأصل ابؼؤجر الك مقابل دفع بدؿ الإبهار، مع إمكانية بس الاستثمارية كابؼعدات كالتجهيزاتالاحتياجات 
شركطها ، ببياف التمويليةىذه العملية  حكاـأبعرض  الفرع افي ىذ سنقوـ في نهاية مدة العقد، حيث

 .امع بؿاكلة لتقييمه ا، كالآثار القانونية النابصة عنهالشكلية كابؼوضوعية
 الاعتماد الإيجاري لعمليةالشروط الشكلية والدوضوعية  :أولا

 إفُ أفابؼتعلق بالنقد كالقرض،  11-03من الأمر رقم  68من ابؼادة الفقرة الثانية  أشارت
بدثابة عمليات قرض، كما أبقى ابؼشرع في القانوف ابعديد تعتبر عمليات الإبهار ابؼقركنة بحق خيار الشراء 

، لكن الأمر 70على ىذه العملية ضمن عمليات القرض طبقا لنص الفقرة الثانية من ابؼادة  23-09
، كفي مادتو الأكفُ بظاىا عملية 3ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم 1996جانفي10ابؼؤرخ في  09-96رقم 

 ب"الاعتماد الإبهارم" تهااعتماد إبهارم، كمن منطلق قاعدة ابػاص يقيد العاـ، نستقر في تسمي
عة و بؾمو عملية تقوـ على عقد ثنائي الأطراؼ يربط ابؼؤجر كابؼستأجر، بهب أف تتوافر فيكباعتبار ىذه ال

الشريعة  الذم يعتبرابؼنصوص عليها في الأحكاـ العامة للقانوف ابؼدفٓ من الشركط الشكلية كابؼوضوعية 
 :كفق ما يليسنتناكبؽا  كالتيالعامة في بؾاؿ العقود، بالإضافة إفُ التشريع ابػاص بهذا العقد، 

 لعملية الاعتماد الإيجاريالشروط الشكلية  -1
  م القانوف ابؼقارف تشتًط إفراغ العقود في قالبها الشكلي ابؼخصص بؽا، أإف معظم التشريعات في

                                                           
 . 180ابؼرجع السابق، ص - 1
 . 296ص 2004 ،4ط ، د ـ ج، ابعزائر،جارم ابعزائرمية في القانوف التراشد راشد، الأكراؽ التجارية الإفلبس كالتسوية القضائ - 2
 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،1996 جانفي 10ابؼؤرخ في  ،بهارمبالاعتماد الإابؼتعلق  09-96م رق مرالأمن 1ر ابؼادةظنا - 3
 .1996 جانفي 14بتاريخ  3
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أف الأصل في العقود الكتابة، كفي ابؼقابل، فإف التشريعات ابؼقارنة فَ تشتًط شكلب معينا للكتابة، بل 
ينا أخضعتها في المجمل للرضائية، كىو ابغاؿ بالنسبة للمشرع ابعزائرم، حيث فَ يشتًط بصراحة شكلب مع

-96لاعتماد الإبهارم، لكن من خلبؿ النصوص التنظيمية خاصة الأمر رقم التمويل بافي كتابة عقد 
ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، يتبتُ أف ىذا العقد ىو عقد مكتوب، كفَ يكتف ابؼشرع بهذا ابغد، بل  09

 ماية بؽم في حاؿ التعامل. ألزـ ابؼتعاقدين بشهر عقد الاعتماد الإبهارم لإعلبـ الغتَ، بهدؼ توفتَ ابغ
ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، على أنو:"لا  09-96من الأمر رقم  10نصت ابؼادة : شرط الكتابة -أ

بيكن أف يدعى العقد الإبهارم كذلك، مهما كانت الأصوؿ التي تعلق الأمر بها، كمهما كاف عنواف 
بأنو:يضمن للمستأجر الاستعماؿ كالانتفاع العقد، إلا إذا حرر بكيفية تسمح بالتحقق فيو دكف غموض 

 الفتًة الغتَ قابلة للئلغاء..." بالأصل ابؼؤجر....كيضمن للمؤجر قبض مبلغ معتُ من الإبهار مدة تدعى
بهارم في كثيقة مكتوبة تعاقدين بإفراغ عقد الاعتماد الإكباستقراء نص ىذه ابؼادة، فإف ابؼشرع ألزـ ابؼ

من نفس الأمر، فإنو بهب على  11، كحسب نص ابؼادة ووع بؿلتتضمن نص العقد مهما كاف ن
كابؼتمثل في  ،ابؼتعاقدين كذلك، تضمينهم في العقد بعض البيانات الضركرية بابػصوص بؿل العقد

من نفس الأمر إفُ  18ك17الأصوؿ ابؼنقولة، كإلا فلن يدعى"عقد اعتماد إبهارم"، كأشارت ابؼادة 
ختيارية في العقد، أما بالنسبة لعملية شهر الأصوؿ ابؼنقولة، فابؼشرع فَ جواز إدراج بعض البيانات الا

ابؼتعلق  90-06من ابؼرسوـ التنفيذم رقم 3 يغفل عن ىذه ابؼسألة، فجاء في نص الفقرة الثانية من ابؼادة
ف ، أنو:"بهب أف يتم القيد في أجل ثلبثو 1بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الإبهارم للؤصوؿ ابؼنقولة

، ابؼتعلق 91-06من ابؼرسوـ التنفيذم  3( يوـ عمل ابتداء من تاريخ إمضاء العقد"، ككذا ابؼادة 30)
، كالتي نصت بشكل صريح على 2بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الإبهارم للؤصوؿ غتَ ابؼنقولة

 تاريخ العقد كرقمو.البنود الواجب إدراجها في العقد، كمن أبنها بياف مكتب الثوتيق بؿرر العقد، ككذا 
كيتضح من خلبؿ ما تم ذكره، أف ابؼشرع ابعزائرم اشتًط بشكل صريح الكتابة في عقد الاعتماد 
الإبهارم، مع ضركرة إدراج بؾموعة من البيانات الإلزامية، كلعل العلة من ذلك ىو ابغد من النزاعات 

                                                           
ابؼؤرخ في  بهارم للؤصوؿ ابؼنقولة،عمليات الاعتماد الإكيفيات إشهار ابؼتعلق ب، 90-06م من ابؼرسوـ التنفيذم رق 3ر ابؼادةظنا - 1

 .2006 فيفرم 26بتاريخ  10 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،2006فيفرم  20
ابؼؤرخ  ابؼنقولة،غتَ ابؼتعلق بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الابهارم للؤصوؿ   91-06من ابؼرسوـ التنفيذم رقم 3ر ابؼادةظنا - 2

 .2006 فيفرم 26بتاريخ  10 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،2006فيفرم  20في 
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خاصة  معطياتضمنو ىذا العقد من الناشئة التي قد تقع مستقبلب بسبب طوؿ مدة العقد، كبسبب ما يت
ستثمارية منقولة كغتَ منقولة معرضة إفُ التلف كالاىتلبؾ في أم بغظة من مدة كأنها تتعلق بأصوؿ ا

 التعاقد، ناىيك عن طبيعتها التي تستلزـ إجراءات الشهر. 
ى آثارىا لا تسرم إلا عل فالأصل في العقود أنها تسرم على ابؼتعاقدين، كأ: شرط الشهر -ب

ابؼتعاقدين أيضا، لكن ابؼشرع كبضاية للغتَ من إعسار أك تعسف ابؼتعاقدين )ابؼؤجر كابؼستأجر(، قرر 
عتقاد الغتَ من ابؼتعاملتُ مع ابؼستأجر أنو بووز على اكجوب شهر عقد الاعتماد الإبهارم، بسبب 

-96رقم من الأمر 6نصت ابؼادة فملكية الأصل، فيفقد ابؼؤجر الضماف الأساسي كىو الأصل ابؼملوؾ، 
بهارم على أنو:"بزضع عمليات الاعتماد الإبهارم إفُ الإشهار، بردد كيفياتو ، ابؼتعلق بالاعتماد الإ09

، ابؼتعلقتُ بكيفيات 91-06ك90-06رقم عبر التنظيم"، كىو ما تم بإصدار ابؼرسومتُ التنفيذيتُ
طرؽ لبياف كيفية الشهر لكل من الأصوؿ إشهار عمليات الاعتماد للؤصوؿ ابؼنقولة كغتَ ابؼنقولة، كسنت

 ابؼنقولة كالأصوؿ غتَ ابؼنقولة كفق ما يلي:
، ابؼتعلق 90-06الفقرة الثانية من ابؼرسوـ التنفيذم رقم 3نصت ابؼادة  شهر الأصول الدنقولة: 1ب/

يد كل بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الإبهارم للؤصوؿ ابؼنقولة أنو:"يتعتُ على ابؼؤجر أف يقوـ بق
عقد إعتماد إبهارم للؤصوؿ ابؼنقولة في السجل ابؼفتوح بؽذا الغرض على مستول ملحقة ابؼركز الوطتٍ 

إلزامي مهما كاف نوع بؿل العقد)آلات  كىو شرطللسجل التجارم التي تم لديها تسجيل ابؼؤجر"، 
العامة، كحسب الفقرة الأحكاـ  ـ(، ككل ما يدخل في تعريف ابؼنقوؿ بدفهو افٍمعدات، بؿلبت بذارية...

 عمل ابتداء من تاريخ إمضاء العقد( يوـ 30الثانية من نفس ابؼادة، بهب أف يتم القيد في أجل ثلبثتُ )
 كيشمل القيد بصيع البيانات ابؼتعلقة بالأصل ابؼؤجر، بالإضافة إفُ مدة سرياف العقد.

، ابؼتعلق بكيفيات 91-06رقم من ابؼرسوـ التنفيذم 3نصت ابؼادة  شهر الأصول غنً الدنقولة: 2ب/
على ابؼؤجر أف يقوـ بنشر كل إشهار عمليات الاعتماد الإبهارم للؤصوؿ غتَ ابؼنقولة، على أنو:"يتعتُ 

أعلبه، لدل ابغفظ العقارم التابع لو العقار  2عتماد إبهارم للؤصوؿ غتَ ابؼنقولة ابؼذكورة في ابؼادةعقد ا
 ابؼعتٍ بعملية الاعتماد الإبهارم".

نلبحظ من خلبؿ ما سبق، أف ابؼشرع ابعزائرم إشتًط كألزـ في عقد الاعتماد الإبهارم، عملية ك 
الشهر على عاتق ابؼؤجر، بحجة أف الأصل ملك للمؤجر، كذلك بهدؼ ابغماية لو في حالة إعسار أك 
تعسف ابؼستأجر أك إفلبسو، ككل تعديل للعقد بهب أف يسجل في ىامش السجل بالنسبة لعقود 

 صوؿ ابؼنقولة، كبهب تثبيتو بعقد بالنسبة للعقود الواردة على العقار.الأ
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  لعملية الاعتماد الإيجاري الشروط الدوضوعية -2
الاعتماد الإبهارم صحيحا كيرتب آثاره القانونية، بهب أف بىضع  عملية حتى يكوف عقد التمويل ب

كبؿل  عد العامة للقانوف ابؼدفٓ من رضاكغتَه من العقود إفُ الشركط ابؼوضوعية التي تنص عيلها القوا
كسبب، بالإضافة إفُ الشركط ابػاصة ابؼتعلقة بالأساس بأطراؼ العقد كبؿلو كمدتو، كالتي أضافها ابؼشرع 

 ، ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، كالتي سوؼ نوضحها فيما يلي:09-96 من خلبؿ الأمر رقم
 ارم على ثلبثة أطراؼ كىي: ابؼؤجرلاعتماد الإبهيرتكز عقد ا: أطراف عقد الاعتماد الإيجاري -أ

ابؼستأجر، ابؼورد، غتَ أف بعض الفقو يعتبر أف عقد الاعتماد الإبهارم بوتوم على طرفاف فقط، كبنا 
 ، باعتبار أف ىذا العقد لا يرتب آثاره إلا على ابؼؤجر كابؼستأجر.1ابؼؤجر كابؼستأجر

 الدؤجر 1أ/
أك  من قبل البنوؾ كابؼؤسسات ابؼاليةعملية بذارية كمالية، يتم برقيقها يعتبر عقد الاعتماد الإبهارم 
، كما يعتبر ابؼؤجر في عقد الاعتماد الإبهارم الطرؼ ابؼموؿ في ىذه 2شركة تأجتَ مؤىلة كمعتمدة قانونا

و ، ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، فإن09-96من الأمر رقم 1كباستقراء نص ابؼادة 3العملية الائتمانية،
حصر عملية الائتماف التجارم كابؼافِ عن طريق عملية التمويل بالقرض الإبهارم على الأشخاص ابؼعنوية 

 لاستثمارية الضخمة في نظر ابؼشرععلى سبيل ابغصر، حيث لا بيكن تصور عملية التمويل بالأصوؿ ا
التجارية ابؼتخصصة، كالتي إلا بواسطة الأشخاص ابؼعنوية، على غرار البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كالشركات 

 11-03خوؿ الأمر رقم، كما بسلك قدرات مالية كبتَة بسكنها من بفارسة نشاط التمويل التأجتَم
ابؼتعلق بالنقد كالقرض صراحة لكل من البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بفارسة نشاط الاعتماد الإبهارم، حيث 

ة عمليات قرض، عمليات الإبهار ابؼقركنة بحق خيار منو أنو:"تعتبر بدثاب68نصت الفقرة الثانية من ابؼادة
من نفس الأمر، أف ىذه العملية من  70ابؼادة كأضافت، الشراء، لاسيما عمليات القرض الإبهارم"

 68إفُ  66صلبحيات البنك،"البنوؾ بـولة دكف سواىا بالقياـ بجميع العمليات ابؼبينة في ابؼواد من 
لتشمل كذلك عملية  09-23التي تم توسيعها في النص ابعديد أعلبه، بصفة مهنتها العادية"، ك 

                                                           
1
‌-  Chantal  BRUNEAU, le crédit- Bail mobilier, Paris, "Banque" éd , 1999, p 39. 

 ، مرجع سابق.09 -96من الأمر رقم 1نظر ابؼادةا - 2
ابعزائر، السنة  دكتوراه، جامعة قسنطينة،أطركحة ارم، بهالاحتفاظ بدلكية ابؼنقوؿ ابؼادم في عقد الاعتماد الإ ،بن زيوش مبركؾ - 3

 .14، ص2008 -2007ابعامعية 
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 71نصت ابؼادة  دأما بخصوص ابؼؤسسات ابؼالية، فق .1التخصيم كالعمليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية
 ر عليها على سبيل ابغصر:ظمن نفس الأمر على بؾموعة من العمليات ابؼصرفية التي بر

؛ إدارة ك   سائل الدفع؛ كضع كسائل الدفع برت تصرؼ الزبائن.تلقي الأمواؿ من العموـ
ر تستطيع ابؼؤسسة ابؼالية أف تقوـ بو، لاسيما العمليات ابؼبينة في ابؼواد ظككل ما بىرج عن ىذا ابغ

من الأمر  1، كمن بينها عملية الاعتماد الإبهارم، لكن ابؼادة 11-03من الأمر رقم 68إفُ  66من 
على قياـ ابؼؤسسة ابؼالية بعملية الاعتماد الإبهارم، كبالتافِ  ، أكدت بشكل صريح ككاضح96-09

، التي تعتبر أف البنوؾ بـولة دكف سواىا 11-03من الأمر رقم70زاؿ الغموض كاللبس ابؼتعلق بابؼادة 
من  1وجب ابؼادة بدكما أجاز ابؼشرع أعلبه، 68إفُ  66بالقياـ بجميع العمليات ابؼبينة في ابؼواد من 

ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، لشركة التأجتَ مزاكلة نشاط التمويل التأجتَم، كخصها  09-96 الأمر رقم
، كالمحدد 2الصادر عن بنك ابعزائر 06-96بنظاـ قانوفٓ خاص بها، من خلبؿ أحكاـ نظاـ البنك رقم 

د منو، أنو بيكن لشركات الاعتما 2عتمادىا، حيث نصت ابؼادة الكيفية بفارسة نشاطها كشركط 
نصت ، حيث الإبهارم، أف تقوـ بعمليات الاعتماد الإبهارم، كبىضع نشاطها إفُ بؾموعة من الشركط

شكل ، على أف شركة الاعتماد الإبهارم لا بيكن أف تأسس إلا على 09-96من الأمر رقم  3ابؼادة 
رم، فإف رأبظاؿ ، كبالرجوع إفُ أحكاـ القانوف التجا3شركة مسابنة كفقا بؼا نص عليو القانوف التجارم

( مائة مليوف دينار جزائرم، كنفتح قوسا في ىذه النقطة، حيث أف ابؼشرع 100شركة التأجتَ ىو )
"، أما القانوف ابؼتعلق بالنقد كالقرض شركة تأجتَابعزائرم في القانوف ابػاص بهذا النشاط بظاىا"

التمويل بالقرض كفقا لأحكاـ أف موضوعها يتمحور حوؿ عملية  معفسماىا"شركة الاعتماد الإبهارم"، 
التنظيم ابؼصرفي، كبالنسبة لاكتتاب رأبظابؽا فيكتتب ابؼبلغ كليا، على أف بورر الربع يوـ الاكتتاب، بينما 

 (سنوات ابؼوالية للتسجيل في السجل التجارم.5الباقي بورر مرة أك عدة مرات خلبؿ بطس )
عملية الاعتماد من ابؽيئة التشريعية لبنك ل بىضعإف نشاط شركة التأجتَ في القانوف ابعزائرم 

ابعزائر، أم بؾلس النقد كالقرض، كذلك بعد استيفاء الشركة طالبة الاعتماد الوثائق الإدارية كالتقنية التي 
تبتُ من خلببؽا على قدراتها كإمكانياتها في بؾاؿ النشاط التجارم كابؼافِ، كابؽدؼ من الاعتماد ىو 

                                                           
 مرجع سابق. ،09-23رقم  من القانوف 71ك  70انظر ابؼواد  -1
 بهارم كشركط اعتمادىاشركات الاعتماد الإ تأسيسبودد كيفيات  ،1996جويلية  03ابؼؤرخ في  06-96النظاـ البنكي رقم - 2

 .1996 نوفمبر 03بتاريخ  66 ، عدد رقمر ج جالصادر في ج 
 ، مرجع سابق.من القانوف التجارم ابؼعدؿ كابؼتمم 592نظر ابؼادة ا - 3
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ة، كبالنسبة لقرار منح الاعتماد من طرؼ بنك ابعزائر، فإنو يتم في أجل أقصاه إخضاعها للرقابة القبلي
شهراف من تاريخ تقدفٔ ابؼلف، ثم يتم نشره في ابعريدة الربظية، أما بالنسبة لرفض ملف الاعتماد فيتم 

ككفقا بقاعدة توازم الأشكاؿ، أم تبليغ الشركة ابؼعنية بابؼلف، كبؽا ابغق في الطعن أماـ نفس ابعهة 
لنفس الإجراءات، كابؼلبحظ ىنا أف ىذه الإجراءات تشبو إجراءات منح الاعتماد للبنوؾ كابؼؤسسات 
ابؼالية، كىذا إف دؿ على شيء فهو يدؿ على خضوع نشاط التمويل التأجتَم لأحكاـ كقواعد النقد 

ذا النوع من جهة أخرل، كىو ما يدؿ على أف ى 09-96كالقرض من جهة، كقواعد القانوف ابػاص 
من التمويل  ىو بسويل خاص بهمع بتُ التمويل داخل ابعهاز ابؼصرفي كخارجو، كما أف لمجلس النقد 
كالقرض كامل الصلبحية في سحب اعتماد شركة التأجتَ كفقا للحالات ابؼنصوص عليها في قانوف النقد 

من  5الشركط كفقا للمادة، أما بالنسبة بؼستَم شركة التأجتَ فإنهم بىضعوف إفُ بؾموعة من 1كالقرض
 2المحدد لكيفيات تأسيس شركات الاعتماد الإبهارم كشركط اعتمادىا 06-96النظاـ البنكي رقم 
واجب توافرىا في مؤسسي البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية الابؼتعلق بالشركط  05-92كالنظاـ البنكي رقم 

ط التي بىضع بؽا مستَك البنوؾ ، الصادرين عن بنك ابعزائر، كىي نفس الشرك 3كبفثليها كمستَيها
كابؼؤسسات ابؼالية، كلعل ابؼغزل من ذلك ىو توخي ابغذر في التسيتَ نظرا لأبنية ىذا النشاط ابػاضع 

، كمنها سلطة سحب الاعتماد، كابؼنع من 4للقواعد الصارمة كالرقابة القبلية كالبعدية للسلطة النقدية
أف تضر بالاقتصاد الوطتٍ من خلبؿ حجم الأمواؿ ابؼستعملة  ابؼمارسة، نظرا للؤخطار ابؼالية التي بيكن

في ىذا النشاط، بالإضافة إفُ ما ىو متًجى من ىذا النشاط خاصة في بؾاؿ الائتماف كابؼسابنة بشكل 
 مباشر في بسويل العمليات الاستثمارية ذات ابغجم الصغتَ كابؼتوسط.

 الدستأجر 2أ/
تعلق بالاعتماد الإبهارم على ابؼستأجر، باعتبار أنو:    ابؼ 09-96من الأمر رقم  1نصت ابؼادة 

 لقانوف ابػاص"ا"متعامل اقتصادم، جزائرم أك أجنبي، شخص طبيعي أك معنوم، تابع للقانوف العاـ أك 
كيدخل في نطاؽ مصطلح ابؼتعامل الاقتصادم كل من ابؼستثمر طالب التمويل إفُ غتَ ذلك من 

                                                           
 ، مرجع سابق.11-03من الأمر  95نظر ابؼادة ا - 1
 .سابقمرجع  ،06-96م النظاـ البنكي رق - 2
ركط كاجب توافرىا في مؤسسي البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتعلق بالش ،1992مارس  22ابؼؤرخ في  05-92كي رقمنالنظاـ الب - 3

 .1993فيفرم  07بتاريخ  8دد رقمع ،الصادر في ج ر ج ج كبفثليها، كمستَيها
4
 .مرجع سابق ،09-91كي رقمنالنظاـ الب‌-‌
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لأحكاـ  إضافة إفُ الأشخاص ابؼعنوية ابعزائرية أك الأجنبية ابػاضعةعاـ، ابؼتعاملتُ الاقتصاديتُ بشكل 
القانوف العاـ أك أحكاـ القانوف ابػاص، كيقصد بابؼستأجر الذم يطلب التمويل من ابؼؤجر مقابل بدؿ 

م الإبهار بؼدة معينة كبؿددة في عقد الاعتماد الإبهارم، كيتضح من خلبؿ ىذا التعريف أف ابؼشرع ابعزائر 
كسع من دائرة ابؼستأجرين في بؾاؿ التمويل الإبهارم حرصا منو على تشجيع عملية التمويل بصيغة 
الاعتماد الإبهارم، حرصا منو على ضماف بسويل الأنشطة الاقتصادية على اختلبؼ بؾالاتها، الصناعية 

صحاب ابؼشاريع التي أك التجارية أك الزراعية، لذا استعمل مصطلح ابؼتعامل الاقتصادم، كالقصد منو أ
ابؼطبق على ابؼمارسات التجارية، بقد أنو في  02-04كبالرجوع إفُ أحكاـ القانوف رقم ، برقق الإنتاج

"ابؼنتج، التاجر، ابغرفي، مقدـ  منو تكلم على مصطلح الأعواف الاقتصاديتُ كاعتبرىم من فئة3ابؼادة
طار ابؼهتٍ العادم أك بقصد برقيق الغاية التي ابػدمات، أيا كانت صفتو القانونية، بيارس نشاطو في الإ

 1ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم في الفقرة الثالثة من ابؼادة 09-96، كأضاؼ الأمر رقم 1"تأسس من أجلها
منو، شرط الامتهاف، كتتعلق فقط بالأصوؿ ابؼنقولة أك غتَ ابؼنقولة ذات الاستعماؿ ابؼهتٍ أك بالمحلبت 

ابغرفية، كيفهم من نص ىذه ابؼادة أف ابؼستأجر بهب أف يكوف من فئة ابؼتعاملتُ  التجارية أك بابؼؤسسات
الاقتصاديتُ ابؼهنيتُ، كلعل ابؼشرع قصد ىنا بسويل ابؼعدات كالأجهزة التي تدخل في مقتضيات النشاط 

ضيات ابؼهتٍ للمتعامل الاقتصادم، لكن السؤاؿ ابؼطركح ىنا، كيف بميز بتُ ابؼقتضيات ابؼهنية كابؼقت
 الشخصية خاصة في بعض ابؼهن كمهنة المحاسب أك ابؼهندس...افٍ. 

 لزل عقد الاعتماد الإيجاري -ب
 الذم من أجلو بست عملية التمويل كالقصد من بؿل عقد الاعتماد الإبهارم، الأصل الاستثمارم

بتُ ابؼنقوؿ  كىو خاضع للشركط ابؼوضوعية التي نص عليها القانوف ابؼدفٓ باعتباره بؿل عقد يتأرجح
كالعقار، كما بييز المحل في عقد الاعتماد الإبهارم ىو شرط ملكية ابؼؤجر للؤصل الإنتاجي طواؿ مدة 

 ، كمن خلبؿ ما سبق سوؼ نتطرؽ إفُ بؿل العقد باختلبؼ صوره على النحو التافِ:2الإبهار

 
 

                                                           
الصادر  سات التجارية،ابؼتعلق بالقواعد ابؼطبقة على ابؼمار  ،2004جواف  23ابؼؤرخ في  02-04من القانوف رقم 3نظر ابؼادة ا - 1

 .2004جواف  07بتاريخ  ،41عدد رقم ،في ج ر ج ج
 .15ص ،سابق عمرج بن زيوش مبركؾ، - 2
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 الأموال الدنقولة -1ب/
ابؼتعلق بالاعتماد  09-96من الأمر رقم 7دةالأمواؿ ابؼنقولة ىي تلك ابؼنصوص عليها في ابؼا

الإبهارم، كىي: التجهيزات، العتاد، الأدكات، كالتي يقوـ ابؼؤجر بتأجتَىا للمستأجر بدقابل بدؿ إبهار 
كبؼدة معينة كبؿددة في العقد، لكن في ابؼقابل ىناؾ أمواؿ منقولة ليست مادية مثل المحل التجارم أك 

من نفس الأمر، كسوؼ بميز بتُ الأمواؿ ابؼنقولة ابؼادية  9ت في ابؼادة ابؼؤسسات ابغرفية كالتي كرد
  .كالأمواؿ ابؼنقولة غتَ ابؼادية

، فتحدد حسب 1ابؼوضوعي كالشخصي ابؼعيارعلى  يتم الاعتمادلتحديد الأمواؿ ابؼنقولة ابؼادية 
 أعلبه 7ولة المحددة في ابؼادةنقعند برديد الأمواؿ بطبيعتها فهي تنتمي إفُ الأمواؿ ابؼابؼعيار ابؼوضوعي 

استعماؿ الأصل ، أما برديدىا بحسب ابؼعيار الشخصي فيكوف في حاؿ التجهيزات، العتاد، الأدكاتك
أعلبه، فإنها  7، كباستقراء نص ابؼادة 2مسابنة ابؼاؿ في إنتاجية ابؼؤسسة مابؼنقوؿ بغاجات ابؼؤسسة، أ

 احتوتها، فهل ىي على سبيل ابغصر، أـ أنها على تطرح عدة إشكالات بخصوص الأمواؿ ابؼنقولة التي
سبيل ابؼثاؿ، كىل يشتًط الأصل الإنتاجي أف يكوف جديدا كفَ يتم استعمالو سابقا، إفُ غتَ ذلك من 

 الإشكالات التي يطرحها في ظل إمكانية خيار الشراء للؤصل ابؼؤجر بالنسبة للمستأجر.

تطرح إشكالا في غالب الأحياف، فمثلب المحل التجارم قد  اديةابؼابؼنقولة غتَ  أما بالنسبة للؤمواؿ
بومل عناصر مادية كابؼعدات، كعناصر غتَ مادية كشهرة المحل، أم أنو بووم على عناصر مادية كأخرل 
معنوية، كىو خاضع لعملية الإبهار كفقا للقانوف التجارم ابعزائرم، ككذا القانوف ابؼتعلق بالاعتماد 

قد اعتماد إبهارم، كبرزت ىذه الفكرة في إطار ابػوصصة بداية من تأجتَ ابؼصانع الإبهارم في إطار ع
، لكن 3كالمحلبت التجارية ابؼتعثرة ابؼملوكة تأجتَا بسويليا ينتهي في الغالب بانتقاؿ ملكيتو إفُ ابؼستأجر

و إمكانية ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، كضع شرطا يعدـ في 09-96من الأمر رقم  9ابؼشرع في ابؼادة
ابؼستأجر في إعادة تأجتَ المحل التجارم لصاحب ابؼلكية الأكؿ، في حتُ أف ىذا الشرط فَ يرد على 
الأمواؿ ابؼنقولة ابؼادية، كابؽدؼ من ىذا ابؼنع ىو تعزيز استقرار الأعماؿ التجارية، كالمحافظة على 

                                                           
جامعة  ،عماؿجستتَ في قانوف الأمارسالة  الوسائل القانونية ابعديدة لتمويل ابؼؤسسات في القانوف ابعزائرم، حدادم رفٔ شهاب، - 1

 .26ص ،2011-2010السنة ابعامعية  ابعزائر،
2
‌ - Zine SEKFALI, Droit des financements structurés, Revue Banque Edition, 2004, p 337. 

 .26ص ،مرجع سابق حدادم رفٔ شهاب، - 3
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كن عدة على الاستثمار طيلة مدة العقد، لالائتماف، كبضاية الدائنتُ ابؼتعاملتُ مع المحل التجارم، كابؼسا
 ، خصوصا في حاؿ إىدارىا من طرؼ ابؼستأجر.يطرح السؤاؿ بخصوص شهرة المحل

ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم  09-96من الأمر رقم  8نصت ابؼادة: الأموال غنً الدنقولة -2ب/
 ة مهنية اشتًاىا أك بنيت بغسابو"بتأنو:"يعتبر عقد الاعتماد الإبهارم للؤصوؿ غتَ ابؼنقولة.....أصولا ثا

فعقد الاعتماد الإبهارم يرد على العقار في حاؿ حاجة ابؼتعامل الاقتصادم لو، لاستعمالو في نشاطو 
قتناء احتياجاتو الاستثمارية لجأ إفُ التمويل الإبهارم لاابؼهتٍ، أك بدناسبة توسيع كبذديد استثماره، في

وـ العقار، ابؼبافٓ الإدارية ذات الاستخداـ ابؼهتٍ، كابؼخازف حتى العقارية منها، كيدخل في مفه
، كيشتًط في استعماؿ العقار موضوع الاعتماد الإبهارم الاستعماؿ ابؼهتٍ فقط، كليس 1كابؼعارض....افٍ

 الاستعماؿ الشخصي، كيتخذ عقد الاعتماد الإبهارم إحدل الصور التالية:
عقار )أرض(، كيطلب بسويل تشييد ابؼبافٓ ذات الاستعماؿ طالب التمويل )ابؼستأجر( لو ملكية ال -

 ملكية ابؼؤجر تقع فقط على ابؼبافٓ؛ اابؼهتٍ، فهن

طالب التمويل )ابؼستأجر( ليس لو ملكية عقارية )أراضي(، كيطلب التمويل لشراء العقار، كتشييد  -
 ت التي يضعها؛ابؼواصفا ببؼزاكلة النشاط، حس ةابؼبافٓ ذات الاستعماؿ ابؼهتٍ، كاللبزم

ابؼؤجر بيلك العقار كابؼبافٓ، فيبـر عقد الاعتماد الإبهارم مباشرة كيتم استغلبؿ ابؼبافٓ من طرؼ  -
 ابؼستأجر مقابل دفع بدؿ إبهار.

كمن الناحية العملية فإف التمويل بعملية الاعتماد الإبهارم في بؾاؿ العقارات نادر جدا، بسبب 
قار، بالإضافة إفُ التكاليف ابعبائية الواقعة على عاتق ابؼؤجر في مرحلة طوؿ الإجراءات الواردة على الع

 .2الشراء كنقل ابؼلكية كالشهر
يشتًط في عقد الاعتماد الإبهارم برديد ابؼدة الزمنية ابؼخصصة : مدة عقد الاعتماد الإيجاري -ج

 في النقطة التالية: لتنفيذه،كغتَه من عقود الإبهار المحددة بالأجل، كالتي سنتطرؽ إفُ بيانها
ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم في  09-96من الأمر رقم  12نصت ابؼادة : تحديد مدة العقد -1ج/

 لغاء باتفاؽ مشتًؾ بتُ الطرفتُ"فقرتها الأكفُ أنو:"يتم برديد مدة الإبهار ابؼوافقة للمدة غتَ القابلة للئ
برديد مدة الإبهار، كىذا ما يطرح إشكالا في ما أم أف ابؼشرع ترؾ للمؤجر كابؼستأجر كامل ابغرية في 

                                                           
 .153، ص2009 ،1عماف، الأردف، ط دار الراية للنشر كالتوزيع، جتَ التمويلي،أالتالقلبب،  باسم ىلبؿ مسلم - 1
 .28، صسابق حدادم رفٔ شهاب، مرجع - 2
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يتعلق بالعمر الإنتاجي للؤصل ابؼؤجر، أم أف برديد ابؼدة يعتمد على عدة معايتَ،كابغياة الاقتصادية 
من قانوف الضرائب ابؼباشرة كالرسوـ  141للؤصل، أك إستنادا إفُ الاىتلبؾ الضريبي، حيث نصت ابؼادة 

ثة أنو برسب مدة الاىتلبؾ على أساس مدة عقد الاعتماد الإبهارم، كمنو فإف ابؼماثلة في فقرتها الثال
ابغساب يتم على أساس ابغياة الاقتصادية للؤصل بؼعرفة كل من مدة العقد كمدة الاىتلبؾ، لكن 
الإشكاؿ الواقع ىو في حاؿ تأجتَ أصل ليس في حالة جديدة، كبدء مدة العقد في السرياف من تاريخ 

 ابؼؤجر. تسليم الأصل
يقوـ عقد الاعتماد الإبهارم على عناصر أساسية يأتي في مقدمتها مدة : إلغاء مدة العقد -2ج/

العقد، كالتي تعتبر أساسا في حساب بدؿ الإبهار، لكن قبل انتهاء ابؼدة القانونية للعقد قد يلحق بابؼؤجر 
أجر في دفع بدؿ الإبهار، لكن أضرارا معتبرة، كفوات الفرص كركود النشاط خاصة في حاؿ تأخر ابؼست

ابؼتعلق بالاعتماد  09-96من الأمر رقم  12ك10ابؼشرع في ىذا الشأف كاف كاضحا من خلبؿ ابؼادة 
الإبهارم، بخصوص عدـ قابلية مدة عقد الاعتماد الإبهارم للئلغاء، كخصوصا الفقرة الثالثة من ابؼادة 

قابلة للئلغاء، لا بيكن الدة تدعى الفتًة غتَ أنو:"يضمن للمؤجر قبض مبلغ معتُ من الإبهار م 10
تفق الطرفاف على ذلك"، كابؽدؼ من كراء ىذا، ضماف استقرار ابؼعاملبت خلببؽا إبطاؿ الإبهار إلا إذا ا

 الاقتصادية من جهة، كاستناد عملية التمويل بالاعتماد الإبهارم على فكرة الائتماف.
 لاعتماد الإيجاريالآثار القانونية لعقد التمويل با :ثانيا

ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، على بعض  09-96من الأمر رقم  39إفُ  19نصت ابؼواد من 
الآثار القانونية النابصة عن عقد الاعتماد الإبهارم، كابؼتمثلة في ابغقوؽ كالالتزامات العقدية، ىدفها بضاية 

جهة، كضماف انتفاع ابؼستأجر بالأصل ابؼؤجر من جهة أخرل، بكاكؿ بيانها في ابؼؤجر كالأصل ابؼؤجر من 
 النقاط التالية:

 آثار عقد التمويل بالاعتماد الإيجاري بالنسبة للمؤجر -1
يتمتع ابؼؤجر بعدة حقوؽ كامتيازات باعتباره مالك للؤصل ابؼؤجر، في حتُ عليو الالتزاـ بالبنود 

،كل ىذا في سبيل تشجيع عملية التمويل بعملية الاعتماد الإبهارم، حيث الإتفاقية الواردة في العقد
 سنقوـ بالتطرؽ إفُ أىم ابغقوؽ كالالتزامات التي نص عليها ابؼشرع كفق ما يلي:

 حقوق الدؤجر في عقد التمويل بالاعتماد الإيجاري -أ
بؼؤجر يتمتع بكامل حقوقو من الأمر ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم أعلبه، أف ا 19جاء في نص ابؼادة 

ابؼتعلقة بدلكية الأصل ابؼؤجر، رغم حيازتو من طرؼ ابؼستأجر طيلة مدة العقد، كعليو أف لا يعرقل 
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استعماؿ ابؼستأجر للؤصل،كما لو ابغق في مقابل انتفاع ابؼستأجر بالأصل، كلو أف يطلب استًجاع 
من نفس الأمر، بالإضافة إفُ  20ابؼادة الأصل في حاؿ امتناع ابؼستأجر دفع بدؿ الإبهار كفقا لنص

إمكانية بيعو أك رىنو، حيث أف ابؼشرع أجاز للمؤجر اللجوء إفُ القضاء للحصوؿ على باقي الأقساط 
ككذا التعويض عن ابػسائر، مع احتًاـ بعض الإجراءات الواردة في نص ابؼادة أعلبه،كما أقر ابؼشرع بدركز 

ى سائر الدائنتُ في عملية برصيل بدؿ الإبهار كغتَىا من التعويضات الامتياز الذم يتمتع بو ابؼؤجر عل
 :1كتتمثل ىذه الامتيازات فيما يلي

 كعدـ خضوع الأصل ابؼؤجر للمتابعة من دائتٍ ابؼستأجر العاديتُ في حالة الفسخ التعسفي للعقد، أ -
 ابغل بالتًاضي أك القضاء، أك حتى التسوية القضائية أك الإفلبس؛

ابؼستأجر بحق الامتياز العاـ على الأصوؿ ابؼستأجرة كابؼنصوص عليها في القانوف ابؼدفٓ، ابؼنقولة بستع  -
أك غتَ ابؼنقولة، كبؼمارسة حق الامتياز بهب على ابؼؤجر تسجيل الرىن ابغيازم أك الربظي على أمواؿ 

اض أك ابغجز النهائي أك ابؼستأجر، أما الأمواؿ ابؼودعة في ابغسابات فيمارس ابؼؤجر حقو بدجرد الاعتً 
 ابغجز التحفظي، أك إنذار موجو إفُ ابؼستأجر أك الغتَ، كذلك عن طريق بؿضر قضائي؛

بوق للمؤجر في حالة ضياع كل أك جزء من الأصل ابؼؤجر، قبض التعويضات ابؼقررة من مصافٌ  -
ارس ابؼؤجر ىذا ابغق التأمتُ، حتى كإف كاف الالتزاـ بدفع أقساط التأمتُ على عاتق ابؼستأجر، كبي

 دكف تفويض من ابؼستأجر، كإبما بىولو لو القانوف باعتباره مالكا للؤصل.
 لتزامات الدؤجر في عقد التمويل بالاعتماد الإيجاريا -ب

 عتماد الإبهارم، فهو أساس العقديلتزـ ابؼؤجر بتسليم الأصل كفق ما يقتضيو عقد التمويل بالا
من  38ى عاتق ابؼؤجر، كمن أىم ىذه الالتزامات ما جاء في نص ابؼادةلكن ىناؾ عدة التزامات تقع عل

 ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، كالتي تتمثل فيما يلي:09-96الأمر رقم 
 الالتزاـ بتسليم الأصل كفق ابؼواصفات ابؼتفق عليها؛ -
 الالتزاـ بدفع الرسوـ كالتكاليف ابػاصة بالأصل ابؼؤجر؛ -
 ض كابغوؿ دكف الانتفاع بالأصل من طرؼ ابؼستأجر؛الالتزاـ بعدـ التعر  -
 الالتزاـ بضماف تعرض الغتَ ابؼدعي لأم حق كارد على الأصل ابؼؤجر ؛ -
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الالتزاـ بالامتناع عن أم عمل قد يؤدم إفُ إبزاذ إجراء من قبل السلطة الإدارية ابؼؤىلة، يعمل على  -
 إنقاص أك إلغاء الانتفاع بالأصل ابؼؤجر.

 قد التمويل بالاعتماد الإيجاري بالنسبة للمستأجرآثار ع -2
يلتزـ ابؼستأجر بدفع بدؿ الإبهار مقابل الانتفاع بالأصل ابؼؤجر، كفق ما يقتضيو عقد الاعتماد 
الإبهارم، لكن ىناؾ عدة التزامات أخرل تقع على عاتق ابؼستأجر، كمن أبنها ما جاء في الأمر 

 م.ابؼتعلق بالاعتماد الإبهار  09-96رقم

 حقوق الدستأجر في عقد التمويل بالاعتماد الإيجاري -أ
 الانتفاع بالأصل ابؼؤجر بداية من تاريخ التسليم إفُ غاية انتهاء مدة العقد؛ -
بوق للمستأجر ابؼطالبة بالتعويض في حاؿ إخلبؿ ابؼؤجر بالتزاماتو التعاقدية، مع إمكانية إبزاذ بصيع  -

 بؼؤجر؛الإجراءات التحفظية على أمواؿ ا
 بسلك الأصل ابؼؤجر، أك إرجاع الأصل بؼالكو؛ ةيتمتع ابؼستأجر بحق خيار الشراء، كإمكاني -
 يتمتع ابؼستأجر بحق بذديد العقد بؼدة جديدة. -

 لتزامات الدستأجر في عقد التمويل بالاعتماد الإيجاريا -ب
زامات كرد ذكرىا في الأمر بدجرد استلبـ ابؼستأجر للؤصل ابؼؤجر تقع على عاتقو بؾموعة من الالت

 أعلبه، كأف أم إخلبؿ يؤدم إفُ الفسخ كالتعويض، كىي: 09-96رقم 

من نفس الأمر 14الالتزاـ بدفع بدؿ الإبهار مقابل الانتفاع بالأصل ابؼؤجر، حيث جاء في نص ابؼادة -
 ابؼبالغ التي يتضمنها بدؿ الإبهار، كىي:

 سعر شراء الأصل ابؼؤجر؛ -
 قية الواجب دفعها في حاؿ طلب حق خيار الشراء؛القيمة ابؼتب -
 أعباء كتكاليف إبراـ العقد؛ -
 ىامش الربح الذم سوؼ برققو شركة الاعتماد الإبهارم من كراء عملية التمويل الإبهارم. -

من نفس الأمر فإف كل ىذه ابؼبالغ بذمع كتقسم إفُ مستحقات متساكية القيمة، كالتي  15كطبقا للمادة 
 ثابة بدؿ إبهار يدفعها ابؼستأجر طيلة مدة العقد كبصفة منتظمة.تعتبر بد

 الالتزاـ بدفع تأمتُ الأصل ابؼؤجر، نتيجة لتلفو الكلي أك ابعزئي باعتباره في حيازة ابؼستأجر؛ -



 الفصل الأول:                              أحكام عمليات التمويل الدصرفي التقليدي

024 
 

 ؛1الالتزاـ بصيانة الأصل ابؼؤجر سوءا كاف منقولا أك عقارا -
 عماؿ حق خيار الشراء.الالتزاـ بإرجاع الأصل ابؼؤجر في حاؿ عدـ است -

 انتهاء عملية التمويل بالاعتماد الإيجاري :ثالثا
 لانتهاء عادم سبب كىذا القانونية للعقد، ةابؼد انتهاء بدجرد الإبهارم الاعتماد تنتهي عملية 

 سريانو أثناء أك العقد تنفيذ قبل ينتهي عادم،كأف غتَ شكل في ينتهي أف لو الإبهارم، كبيكن العقد
 :كفق التافِ الإبهارم الاعتماد عقد نهاية إفُ تؤدم التي ابغالات أبرز معابعة ناكؿحيث سنت

 انتهاء مدة عقد التمويل بالاعتماد الإيجاري -1
 فبمجػرد العػقود، بػاقي مثل مثلو ابؼدة بؿدد عقد ىو الإبهارم التمويل بعملية الاعتماد عقد أف بدػػا

أك  العقد بنود تنفيذ كقف عنو يتًتب الذم الأمر عادية، نهاية عقدال ينتهي العقد في المحددة ابؼدة زكاؿ
 .بذديد العقد أك رد الأصل للمؤجر أك الانتهاء بتمليك الأصل

غالبا ما ينتهي عقد الاعتماد الإبهارم بهذه ابغالة كىي التمليك، باعتبار : الانتهاء بتمليك الأصل -أ
ويل الاستثمار، كالتي بوتاج اليها ابؼستثمر)ابؼستأجر(، حيث أف الاعتماد الإبهارم عملية مهمة في بؾاؿ بس

يهدؼ إفُ اقتناء معدات استثمارية إنتاجية على ابؼدل الطويل، كتنتهي ىذه العملية باستعماؿ ابؼستأجر 
حق خيار الشراء بتبليغ ابؼؤجر عن طريق رسالة موصى عليها، حيث يتفق الطرفاف على بشن البيع في 

كىي  القيمة ابؼتبقية الأخد بعتُ الاعتبار الأقساط ابؼسددة طيلة مدة العقد باحتساب مضموف العقد مع
قيمة الأصل ابؼؤجر بعد دفع بدكلات الإبهار ككذا اىتلبكو جبائيا كاقتصاديا، بالإضافة إفُ أف العقد 

العقد الربظي  بهب أف يتضمن إجراءات الدفع كمكانو، أما بالنسبة للملكية فيتم اثباتها في تاريخ بررير
كىو عقد البيع، بعد إبساـ إجراءات الشهر، كمنو تصبح العلبقة العقدية بتُ بائع كمشتًم كليس بتُ 

 .2مؤجر كمستأجر
إلا  أنو لا يريد شراء الأصل ابؼستأجرفي حالة طلب ابؼستأجر بذديد العقد فإنو يتبتُ تجديد العقد:  -ب

بالاعتماد الإبهارم  ابؼتعلق 09-96الأمر رقم من 16أنو بحاجة إفُ استعمالو، حيث نصت ابؼادة 
أنو:"...كإما أف يعيد بذديد الإبهار لفتًة كمقابل دفع إبهار تتفق عليو الأطراؼ"، كيكوف التجديد في 
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عقد منفصل يبـر بؼدة جديدة ككفقا لشركط جديدة، حيث أف الأصل من الناحية ابعبائية قد اىتلك 
 اؿ عدـ إتفاؽ الأطراؼ على مدة العقد ابعديد فيجدد لنفس ابؼدة. كانتهى عمره الإنتاجي، كفي ح

السالفة الذكر أعلبه على:"...كإما أف يرد الأصل ابؼؤجر  16نصت ابؼادة : رد الأصل الدؤجر  -ج
للمؤجر..."، فإذا فَ يعلن ابؼستأجر عن رغبتو في شراء الأصل أك في بذديد العقد، يستوجب عليو رد 

كفق التاريخ كالشركط ابؼتفق عليها، كفي حالة الإرجاع بهب أف يكوف الأصل في حالة الأصل إفُ مالكو 
سليمة لتمكتُ ابؼؤجر من إعادة تقييمو، كفي حالة إرجاع الأصل في حالة سيئة كمهتلكة اىتلبكا غتَ 

 . 1عادم، فابؼستأجر ملزـ بالتعويض
 انتهاء عقد التمويل بالاعتماد الإيجاري بأسباب أخرى -2

 دةاإر  عن خارجة لأسباب القانونية مدتو نهاية قبل الإبهارم الاعتماد عقد ينتهي أف كنبي
 فيها بدا العقدية بالتزاماتو الأطراؼ أحد بسبب إخلبؿ العقد، أك أطراؼ أحد موت الطرفتُ، مثل

  بؽا، كتتمثل ىذه الأسباب فيما يلي: المحدد الوقت في الإبهار أقساط بدفع الالتزاـ
 هاء بالفسخالانت -أ

الفسخ ىو إبكلبؿ الرابطة العقدية بأثر رجعي لعدـ قياـ ابؼدين بتنفيذ التزامو العقدم، كيفتًض في 
الفسخ كجود عقد ملزـ للجانبتُ، كفي حاؿ إخلبؿ أحد ابؼتعاقدين بإلتزاماتو يطلب ابؼتعاقد الآخر 

بالاعتماد  ابؼتعلق 09-96، كما أشارت إليو أحكاـ القانوف ابؼدفٓ، كأحكاـ الأمر رقم 2الفسخ
الإبهارم، كبيكن أف يكوف طلب الفسخ من ابؼؤجر لعدـ التزاـ ابؼستأجر بشركط العقد،كما بيكن أف 

 يكوف من طرؼ ابؼستأجر في حاؿ إخلبؿ ابؼؤجر لالتزاماتو، كنوضح ىاتتُ ابغالتتُ كفق ما يلي:
 طلب الفسخ من الدؤجر -1أ/

 :3لتاليةبوق للمؤجر طلب الفسخ في ابغالات ا
 حالة عدم دفع بدل الإيجار -2أ/

، على جواز كضع 4ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم 09-96من الأمر رقم  21ك 20نصت ابؼادة 
حد للبنتفاع بالأصل ابؼؤجر في حاؿ امتناع ابؼستأجر عن دفع أقساط بدلات الإبهار، بشرط إشعار 
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ن أجل الوفاء بالالتزاـ كتدارؾ الوضع، كفي ( يوـ كاملة، كىذه ابؼهلة م15ابؼستأجر مدة بطسة عشر)
من  21حاؿ بساطل ابؼستأجر في الوفاء بالتزامو، يفسخ العقد كيستًد الأصل ابؼؤجر، حيث نصت ابؼادة

نفس الأمر على حق ابؼؤجر اللجوء إفُ القضاء للمطالبة ببدؿ الإبهار ابؼتبقي كالتعويض عن ابػسارة التي 
أعلبه، لا بينع ابؼؤجر بأف يوافق على إمهاؿ  20لفقرة الثانية من ابؼادة بغقت بو، لكن كبالرجوع إفُ ا

ابؼستأجر مدة إضافية للوفاء بالتزامو، لكن يشتًط أف تكوف ىذه ابؼوافقة بشكل صريح من ابؼؤجر، لأنو 
 .1كفي كل الأحواؿ مصلحتو تقتضي استمرار ابؼؤجر في تنفيذ العقد

 حالة إفلبس الدستأجر -3أ/
، فإعلبف إفلبس ابؼستأجر أك 2التمويل بالاعتماد الإبهارم على الاعتبار الشخصي يقوـ عقد

كضعو في حالة تسوية قضائية يصبح غتَ جدير بالثقة، كعلى ىذا الأساس أجاز ابؼشرع للمؤجر إمكانية 
لأمر الفقرة الثانية من ا 13طلب الفسخ، كحصولو على بدؿ الإبهار ابؼستحق كابؼتبقي، طبقا لنص ابؼادة 

ابؼتعلق بالاعتماد الإبهارم، باعتبار أف التوقف عن الدفع خارج عن إرادة ابؼستأجر، كلا  09-96رقم 
 بيكن لدائتٍ ابؼستأجر التنفيذ على الأصل ابؼؤجر بحكم ملكية ابؼؤجر للؤصل.

 طلب الفسخ من الدستأجر -4أ/
 09-96قرة الثانية من الأمر رقم الف 31في حاؿ إخلبؿ ابؼؤجر بالتزاماتو، فإنو ككفقا لنص ابؼادة 

بالاعتماد الإبهارم، يكوف ابؼؤجر في حالة عجز عن الوفاء بالتزاماتو العقدية، بوق للمستأجر  ابؼتعلق
ابؼطالبة بالتعويض مع إبزاد بصيع الإجراءات التحفظية كالتنفيذية على أمواؿ ابؼؤجر، سواءا ابؼنقولة أك 

كىذه ابؼطالبة تكوف إما بالإتفاؽ أك بدوجب إدراج بند في العقد أك العقارية كمنها الأصل بؿل العقد، 
 .3تكوف عن طريق حكم قضائي

 الانتهاء بالانفساخ -ب
نقضت معو كل الالتزامات قضى العقد بسبب استحالة التنفيذ افي العقود ابؼلزمة بعانبتُ، إذا ان

، كينفسخ 4يذ لسبب خارج إرادة الطرفتُابؼتًتبة عليو، كينفسخ العقد بصفة تلقائية، حيث يستحيل التنف
عقد الاعتماد الإبهارم بهلبؾ الأصل ابؼؤجر بينع الانتفاع بو، كيكوف ابؽلبؾ بسبب مادم كابغريق 
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من  121، كطبقا للمادة1كالتحطم، أك بسبب قانوفٓ كمصادرة الأصل ابؼؤجر أك بسبب ابؼنفعة العامة
 د بقوة القانوف.القانوف ابؼدفٓ ابؼعدؿ كابؼتمم، ينفسخ العق

 تقييم التمويل بعملية الاعتماد الإيجاري :رابعا
، كباعتبار الاعتماد الإبهارم عيوب كمزايا لكل عملية بسويلية من الناحية الاقتصادية كالقانونية

عملية بسويلية خاصة كمصرفية في آف كاحد، ما بهعل منها عملية ملبئمة اقتصاديا كقانونيا أحيانا، كعملية 
ية غتَ ملبئمة أحيانا أخرل، كتقدير ىذا يعود إفُ ابؼمايزة ابػبرية للمستثمر من خلبؿ اختياره بؽذه بسويل

 التقنية، كمدل ملبئمتها بؼشركعو الاستثمارم، كبيكن تلخيص مزاياىا كعيوبها كفق ما يلي:

 الإيجاري التمويل بعملية الاعتماد مزايا -1
ككذا بالنسبة  ،عديد ابؼزايا لكل من ابؼستأجر كابؼؤجر تتيح عملية التمويل بالاعتماد الإبهارم

 كفق ما يلي: ىانذكر  ،للبقتصاد الوطتٍ
يستفيد ابؼستأجر من خلبؿ عملية التمويل بالاعتماد الإبهارم بعديد ابؼزايا : بالنسبة للمستأجر -أ

 نذكر منها:
دكف  كمعدات آلات من الرأبظالية الأصوؿ لقيمة كاملب بسويلب الإبهارم تقدـ عملية التمويل بالاعتماد -

تسمح لو  ،مبالغ باىضة من رأبظالو عن بذميد ستأجرتبعد ابؼك  ،التزاـ ابؼستأجر بدفع تسبيقات شخصية
 ؛2باستعمابؽا في أعباء أخرل

 التكنولوجيا ذات ابؼتطورة كالتجهيزات ابؼعدات أحدث على ابغصوؿ أف بىتار بنفسو لمستأجرل بيكن -
مواكبة التطور التكنولوجي في حاؿ توسيع  للمستأجر كبيكن كقت، أسرع كفي الأساليب، بأبسطك العابؼية

 ؛3استثماراتو، كيتجنب تقادـ الأصل بسرعة
 كل بويط كما جدد، شركاء عن البحث أك للشركة، جديدة أسهم طرح عن بديلب الأصوؿ تأجتَ يعتبر -

صوؿ ابؼطلوبة للتشغيل، كبزفيف الأعباء من خلبؿ سرعة ابغصوؿ على الأ صعوبات من ىذه الإجراءات
 ؛4بفا بيكن ابؼستأجر من برقيق ابؼزيد من الاستثمارات
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 بفا الأخرل، التمويل أساليب تكلفة عن كثتَة حالات في تقل تكلفة ذا بسويلب الأسلوب ىذا يتيح -
 ؛1أرباحها من كيزيد ابؼنشأة، تكاليف بىفض من

 أسلوب الاقتًاض عن بعيد وأن إذ ،الاستثمارية الأصوؿ ءالإبهارم لشرا الاعتماد أسلوب يفضل -
 .2الفوائد ىذه بررـ التي الدينية بؼعتقداتهم عنها الابتعاد في الكثتَكف يرغب قيوده، حيثك بالفائدة 

 بالنسبة للمؤجر فيستفيد ىو كذلك بعديد ابؼزايا نذكر منها:: للمؤجربالنسبة  -ب
ابؼنتجات ذات الكلفة الباىضة، كيعمل على تشجيع ابؼصنعتُ  يسمح ىذا النوع من التمويل بتسويق -

 ؛3في شتى المجالات
بشن مبيعاتو للبنك كابؼؤسسة ابؼالية أك لشركة الاعتماد  الإبهارم الاعتماد يقبض ابؼورد في عملية -

حيث يتفادل بذلك بـاطر البيع جرد إبراـ العقد كبساـ التسليم، الإبهارم كبوصل على قيمتها بد
 ؛4لتقسيطبا
حرص ابؼؤجر كونو ابؼالك الأصلي بعوانب الصيانة، ابؼتابعة كالتأمتُ التي تضمن لو رجوع الأصل في  -

 ؛5حالة جيدة
 صافي إفُ كصولا ابؼؤجر، أرباح من ابؼؤجرة الأصوؿ قيمة من لبؾتىالا قسط بسثل نسبة خصم يتم -

 .6وؿالأص بؽذه ابؼستخدـ ىو ليس أنو رغم للضريبة الربح ابػاضع
كلا تتوقف أبنية كمزايا عملية التمويل بعملية الاعتماد الإبهارم على الأطراؼ ابؼشاركة فيها بل 

 تتعداىا إفُ الاقتصاد الوطتٍ من حيث:
تدفع بالعجلة الاقتصادية كالإنتاجية ككذا خلق مناصب الشغل ابعديدة، بالإضافة إفُ التشجيع على  -

 ؛7الصغتَة كابؼتوسطة الاستثمار في بؾاؿ إنشاء ابؼؤسسات

                                                           
 .169، صابؼرجع السابق - 1
 .169، صابؼرجع السابق - 2

3
‌ - Zine SEKFALI, op.cit, p 329. 

4
 .16، صابق، مرجع سحدادم رفٔ شهاب -‌
، المجلة العراقية للعلوـ في ريف عينة من الدكؿ النامية بهار مصدر التمويل الغتَ مستغل بابؼستول ابؼطلوبخركف، الإآنغم حستُ ك  - 5

 كما يليها. 274ص، 2009، 23، ع6المجلدالادارية، جامعة كربلبء، العراؽ، 
 .167، صمرجع سابقشهرزاد،  إبظاعيل - 6
 .16، صسابقحدادم رفٔ شهاب، مرجع  - 7
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عملية التمويل بالاعتماد الإبهارم تساعد على تشجيع الصناعة المحلية، كبالتافِ التقليل من حجم  -
 ؛1تدفق العملة الصعبة إفُ ابػارج

  ابػارج في مركزىا أجنبية شركة التأجتَ شركة كوف حالة في أم الدكفِ، الإبهارم الاعتماد حالة في -
إفُ  التمويل يقتصر إذ ابؼدفوعات، ميزاف مركز على إبهابي أثر ذا يكوف لإبهارما القرض أسلوب فإف

 تم لو فيما ابغاؿ عكس الرأبظافِ، الأصل ستخداـا فتًة مدل على الإبهارية، الدفعات على ابػارج
 على ضغطا يشكل بدا الشراء عن كالناتج ،كاحدة مرة بشنو برويل كتم ابػارج، من الأصل ستتَاد ىذاا

 .2ابؼدفوعات ميزاف كبالتافِ الأجنبية، يد العملبترص
 الإيجاري بعملية الاعتماد عيوب التمويل -2

كالتي تعود على كل من ابؼؤسسة  ،بالرغم من الإبهابيات كابؼنافع التي يتمتع بها التمويل الإبهارم
في ىذه  كالعيوب لبياتكأيضا على الاقتصاد الوطتٍ، فإننا نلمس بعض الس ،ابؼوردةك  ابؼستأجرةك ابؼؤجرة، 

 :التقنية التمويلية نذكر منها
عادم، كيعود ىذا الارتفاع عند الأخذ الصرفي ابؼقرض الرتفاع تكلفة التمويل الإبهارم مقارنة بتكلفة ا -

لبؾ تىامع مراعاة تغطية كل من  ،الإبهار ابؼدفوعة من ابؼستأجر إفُ ابؼؤجر بدؿ بعتُ الاعتبار قيمة
  ؛3ابؼستثمرة، تكلفة ابػدمة ابؼقدمة كالأخطار المحتملة مواؿالأالأصل، تكلفة 

كما يفقد ابؼلكية الاقتصادية أك ملكية الإدارة   ،لتمتع بالتجهيزاتايفقد ابؼستأجر في نهاية العقد  -
  ؛الاقتصادية

نو إة، فإذا قرر ابؼستأجر فسخ العقد قبل نهايتو بسب عدـ توافق بذهيزاتو ابؼؤجرة مع عملياتو الإنتاجي -
حتى كلو فَ يستعمل  ،بؾبر في كثتَ من الأحياف على مواصلة دفع أقساط الإبهار إفُ غاية نهاية العقد

 ؛4، أك بهد نفسو بؾبرا على دفع التعويض تطبيقا للبند ابعزائي ابؼتضمن في العقدالتجهيزاتىذه 
 ؛ح بؾاؿ النزاع بينهمابهارم ابؼتعاقدين بصفة ضيقة بفا يفتالإبالاعتماد يربط عقد التمويل  -

                                                           
 .34صمرجع سابق،  ىلبؿ مسلم القلبب، باسم - 1
 .170ص، مرجع سابقإبظاعيل شهرزاد،  - 2
 .71، أبعاد القرار التمويلي كالاستثمارم، دار النفائس للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، صبن إبراىيم الغافِ - 3

اجستتَ، إدارة ابؼالية مبهارم كبديل بسويلي للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة حالة ابعزائر، رسالة كم بظيحة، أبنية الاعتماد الإبن معا -4
 .92، ص2014 -2013السنة ابعامعية للمؤسسات، جامعة ابعزائر، 
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 و، فضلب عن ابلفاض قيمتو السوقيةتقع على عاتق ابؼؤجر مصاريف استًجاع الأصل أك إعادة بيع -
 ؛1بالإضافة إفُ تقادـ التجهيزات التكنولوجية بصفة كبتَة

ة كىذا نظرا لارتباط ابؼؤسسة ابؼالي ،تقييد حرية ابؼستفيد في اختيار الآلات كالتجهيزات الإنتاجية -
 ؛ابؼتخصصة في منح التمويل الإبهارم بدجموعة صناعية معينة

كتسبها خلبؿ مدة ا كذلك بيكن أف تضاؼ مشكلة جديدة للمستأجر ابؼتعلقة مثلب بشهرة المحل التي  -
كتسبها كخصوصا إذا كاف ا ستخدامو لو، فيصعب عليو التنازؿ عنو بعد الشهرة التي انتفاعو بالأصل ك ا

 .مع ابؼؤجر تقل فتًتو عن العمر الاقتصادم للؤصلعقد الإبهار ابؼبـر 

 مالية تقنية منو جعلت بهارمالإ بعملية الاعتماد مزايا التمويل أف القوؿ بيكن ،سبق ما خلبؿ منك 
 الضعيفة ابؼالية ببنيتها كالصناعية، ابؼتميزة منها الاقتصادية كابؼتوسطة، الصغتَة ابؼؤسسات خاصة بزدـ

 عتبارا بيكن لا أنو خصائصو، إلا من بالرغمك  ،كابؼورد كابؼستأجر ابؼؤجر من كل استفادة بالإضافة إفُ
 ىي في كضع متدىور، كلكن ىي التي ؤسساتذ ابؼنقالإ طريقة كافية بهارمالإ بعملية الاعتماد التمويل

 أف عن فضلب بدردكدية حسنة، تتمتع كالتي السليمة للمؤسسات إلا ابؼناؿ سهلة ليست مالية تقنية
 التي إلا تقبل كلا ،بسويلها ابؼراد ابؼشركعات كتقدير بدراسات تقوـ بهارمالإ الاعتماد بسويل سساتمؤ 

 .العملية مدة طيلة الإبهارية الأقساط تكاليف بؼواجهة كافية نقدية تدفقات برقق

 

 

 

 

 

 

                                                           
  نسانية، جامعة بسكرةغرب، بؾلة العلوـ الإابعزائر كابؼبهار كإستًاتيجية حديثة للتمويل، دراسة مقارنة بتُ بضد بوراس، قرض الإأ -1

 .101ك100ص، 2014، 34/35ع ابعزائر،
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 لساطر التمويل الدصرفي وأحكام الرقابة الدصرفية :الثاني الدبحث
بابؼخاطر حتى كلو بست بفارستو كفق أسس مصرفية سليمة  بؿفوفا نشاطا التمويل ابؼصرفي يعتبر

التمويل  عند عملية كابؼؤسسة ابؼالية يواجو البنك حيث ،1كمهما عظمت الثقة كقويت الضمانات
 اككذ عدـ قدرة العميل على دفع الفوائد كاحتماؿ،  النابصة عنهامشكلة تقدير ابؼخاطر بعمليات القرض 

 التمويلمنح بالإضافة إفُ الأخطار الأخرل التي تصاحب  ،أك بدؿ الإبهار ،القركض عدـ سداد أقساط
، بفا يرتب ابػسارة أك 2ستحقاقات القركض كجدكؿ الإيداعات للمودعتُا مدة عدـ التنسيق بتُمثل 

النقدية على كضع أسس  ، كلتجنب ابؼخاطر ابؼصرفية عملت جل التشريعاتالابلفاض في القيمة
ابهة خطر التمويل ابؼصرفي، استوجب التحدث عليها لإبراز مدل خطورة التمويل ابؼصرفي تنظيمية لمج

 للحد من ىذه ابؼخاطر.كآلية الرقابة ابؼصرفية   لأنظمةالتقليدم، ثم نقوـ بعرض 
 لساطر التمويل الدصرفي التقليدي :الأول الدطلب

عدـ استًجاع البنك للبئتماف حد  إفُ تصلمن ابؼخاطر،  عاليةبدرجة  منح التمويل ابؼصرفي يتميز
كمن ىي خطوة ضركرية،  بوتقدير حجم كطبيعة ابؼخاطر المحيطة  ف عمليةفإ لذا ابؼصرفي الذم منحو، 

ثم نقوـ ، التمويل ابؼصرفي لأخطارفاىيم الأساسية ابؼ بياف إفُ في ىذا ابؼطلب سنحاكؿ ىذا ابؼنطلق
 سب أنواعها.بحذه ابؼخاطر بؽبتحليل 

 مفهوم خطر التمويل الدصرفي  :ولالأ الفرع
 ة ابؼالية إفُ أخطار منح التمويلإف تنفيذ العمليات التمويلية ابؼصرفية قد يعرض البنك أك ابؼؤسس

 .ىم صوره كمصادرهلأسنتطرؽ من خلبؿ ىذا الفرع إفُ تعريف ابػطر ابؼصرفي مع عرض حيث 
 في الفقو والقانون التمويل الدصرفيطر خ تعريف: أولا

 منها: نذكر عدة تعاريفبؽا  يةأك التمويل يةالائتمان ابؼخاطر أك بػطرإف ا
في التوازف كحدكث  الارتفاععلى  كالذم يدؿ Risqueمستوحاة من ابؼصطلح اللبتيتٍ كلمة خطر 

مكانية حدكث إ ىوابػطر " .3الابكراؼ عن ابؼتوقعىو كذلك ك  ،تغيتَ ما بابؼقارنة مع ما كاف منتظرا
 .4".ما ىو متوقععابؼرغوب في برقيقها  بزتلف الأىداؼبحيث  ،قبلبكراؼ في ابؼستا

                                                           
1
 .253ص، سابقربوافٓ يسمينة، مرجع ‌-‌
 .13ص، دار سبع بـتارية، مرجع سابق - 2
 .15ص، ابؼرجع السابق - 3
 .196ص ،مصر، دكف تاريخ نشر ،دار ابعامعية، الإسكندرية، إدارة ابؼخاطر ،طارؽ عبد العاؿ بضاد - 4
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، كىي  1"ستحقاقواعدـ قدرة العميل على سداد القرض في تاريخ  ىيبؼخاطر الائتمانية "ا
اؿ ابؼستثمر، كترجع عملية عدـ في قيمتها أك في نسبتها إفُ رأبظ عدـ انتظاـ العوائد كتذبذبكذلك:"

  .2دـ اليقتُ ابؼتعلقة بالتنبؤات ابؼستقبلية"انتظاـ العوائد إفُ حالة ع
 2011نوفمبر  28ابؼؤرخ في  08-11م نظاـ رقال من 2ابؼادة  من خلبؿك  ،أما ابؼشرع ابعزائرم

ابػطر الذم بيكن  ىو"بأنو: فقد عرؼ خطر القرضابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، 
من النظاـ  2تعتبر كنفس ابؼستفيد بدفهوـ ابؼادة  ةمقابلأطراؼ ك أطرؼ مقابل التعرض لو في حالة عجز 

دد قواعد ابغذر في تسيتَ ابؼصارؼ بوالذم  ،ابؼعدؿ كابؼتمم 1991أكت  14ابؼؤرخ في  09-91رقم 
حوؿ فكرة عدـ القدرة على  تتفقكلها   لحظ أفنخلبؿ التعاريف السابقة ، كمن 3"كابؼؤسسات ابؼالية

 التمويل ابؼصرفي.منح  في عملية ابؼلبزمة ابؼيزة كىي ،الدفع )السداد(
 التمويل الدصرفي أخطار صور ومصادر :ثانيا

 عدة مصادر نتطرؽ إليها كفق ما يلي:ك يأخد خطر التمويل ابؼصرفي عدة صور 
 التمويل الدصرفياطر لس صور -1

الأرباح كبذنب تأخذ مؤسسة القرض بعتُ الاعتبار حتُ إصدار القرض معيارين ىامتُ بنا: برقيق 
أف  منتأكد بـاطر عدـ تسديد القرض، كمنو فإف عملية منح التمويل ابؼصرفي توجب على البنك ال

، لكن يتطلب ىذا معرفة ستًدادىا مع برقيق عائد مناسباأمواؿ مودعيو قد تم توظيفها بدا يكفل لو 
 :4فيما يلي مثل ىذه الصورتتالصور كالأشكاؿ ابؼختلفة للؤخطار ابؼصرفية لتسهيل عملية برليلها، ك 

 ؛قتًاضاتو من حيث الأىلية كالصلبحية للبتصل بالعميل ذابػطر ابؼ -
 ؛تصل بالنشاط الاقتصادم الذم يزاكلو العميل كالسيطرة على بـاطرهابػطر ابؼ -
 ؛تصل بالظركؼ الاقتصادية كالسياسية كالاجتماعيةابػطر ابؼ -
 ؛خاطر الضمانات ابؼقدمةمك  ،خرللأتي بزتلف من حالة بالعملية الائتمانية ال ابػطر ابؼرتبط -

                                                           
 2010الشركة العربية ابؼتحدة للتسويق كالتوريدات، القاىرة، مصر،  ،الائتماف ابؼصرفي كبـاطره ،عبد ابؼطلب عبد ابغميد - 1

 .254ص
 ، جامعة ابعزائر2016، 4سياسية، عابعزائرية للعلوـ القانونية كالاقتصادية كال متُ الكفالة، المجلةمتُ القرض كتأحدكـ ليلى، تأ - 2

 .536ص
، صادر في ج ر ج ج ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 2011نوفمبر  28ابؼؤرخ في  08-11رقم البنك ظاـن - 3

 .2012أكت  29بتاريخ  47عدد رقم
 .17ص ،مرجع سابق ،دار سبع بـتارية - 4
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 ؛طبيعية كغتَىاالوارث الكرتبط بالظركؼ الطارئة ك ابػطر ابؼ -
 ختلبؿ؛للئفي إطار التناسب بتُ الأنشطة كالعمليات ابؼختلفة منعا  ،لتناسب كالتوازفبارتبط ابػطر ابؼ -
فاء بالتزاماتو أك عدـ القدرة على تسوية أك كىو عدـ قدرة البنك على الو  ،لسيولةبارتبط ابػطر ابؼ -

 .1تعويض كضعيتو نظرا لوضعية السوؽ، كذلك في أجل بؿدد كبتكلفة معقولة
 أخطار التمويل الدصرفيمصادر  -2

 ابؼاليةخرل، فابؼخاطر خطار أكأ مالية أخطار تنقسم مصادر الأخطار ابؼتعلقة بالتمويل ابؼصرفي إفُ
ك أك ابؼوسسة ابؼالية بسبب عدـ العقلبنية كالتبصر في منح القركض، كتؤدم البن ىي ابؼخاطر التي تصيب

، كتتفرع ىذه ابؼخاطر إفُ: خطر 2بدؤسسة القرض إفُ الوقوع في كضعية مالية خانقة تصل حد الإفلبس
ابؼقتًض بالتزامو بتسديد القرض كفوائده  تقيدعدـ  لتسديد، كيتحقق ىذا ابػطر في حاؿعدـ ا

تسديد القرض في آجاؿ الاستحقاؽ، كخطر معدؿ  في حاؿر التجميد، كيتحقق ابؼستحقة، كخط
التحيز  في حاؿحدكث تغتَ في معدلات الفائدة، كخطر التًكيز، كيتحقق  في حاؿالفائدة، كيتحقق 

عوامل ال ابؼصرفي في منح الائتماف نتيجة التهاكف كالتساىل في منحو كتركيزه على فئة معينة، ككل ىذه
مباشر على النظاـ الاقتصادم دكف أف يكوف للهيئات ابؼالية القدرة في برديدىا كحصرىا  تؤثر بشكل

سعار الفائدة ألأنها عوامل يصعب التحكم فيها مثل بـاطر الابلفاض في القدرة الشرائية كبـاطر تغتَ 
 .3الأجنبيةكأسعار الصرؼ للعملبت 

، فابػطر 4عمليات ابؼصرفية كابؼخاطر القانونيةابؼخاطر ابؼتعلقة بدخاطر ال، فهي الأخرلأما ابؼخاطر 
العملياتي ىو ابػطر ابؼتعلق بالتشغيل، كبودث نتيجة الابكراؼ عن تطبيق ابؼعايتَ كالضوابط ابؼصرفية 
السليمة، أما ابػطر القانوفٓ، فهو خطر كقوع أم نزاع من طرؼ ناجم عن الغموض أك ابػلل أك النقص 

 .5لرىن ابؼتعلق بالضماناتفي بررير عقد القرض، أك قيد ا

                                                           
 .، مرجع سابق08-11رقم البنكمن نظاـ  2ابؼادة نظر ا - 1
   عماؿ، جامعة ابعزائرأاجستتَ، قانوف م ليات القانونية بؼواجهة بـاطر القركض العقارية في ابعزائر، رسالة، الآسفياف الزغيدم -2

 .36، ص2013-2012السنة ابعامعية 
 ، مرجع سابق.08-11نظاـ رقم ال من 2ابؼادة نظر ا - 3
 .258ص، سابقربوافٓ يسمينة، مرجع  - 4
 مرجع سابق. ،08-11نظاـ رقم ال من 2ابؼادة نظر ا - 5
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 تحليل لساطر التمويل الدصرفي :الثاني الفرع
 1ابؼخاطر الائتمانية من خلبؿ ابػسائر في حالة عجز ابؼقتًض عن سداد الدين يتم برديد كبرليل

لابد أف  بسويلفأم عملية  و،لتزاماتابردث عند فشل الطرؼ الآخر للعقد من أداء  التمويليةفابؼخاطر 
، كآخر التمويلكمنها ما يتعلق بالبنك مانح  ،خاطر، فمنها ما يتعلق بالعميل ابؼقتًضفة بدتكوف بؿفو 

 العامة. تعلق بالظركؼي
 : الدخاطر الخاصةأولا

كالنابصة عن  ،تلك ابؼخاطر التي بيكن أف تتعرض بؽا عملية سداد الائتماف:"ابؼخاطر ابػاصة ىي
خطر  التمويلالتي تصاحب عملية منح  ابػاصة بؼخاطرا، كمن 2"أسباب تتعلق بابؼقتًض بصورة مباشرة

سواءا كاف عدـ التسديد راجع لأسباب غتَ إرادية   عدـ قدرة العميل على الدفع في ابؼواعيد المحددة،
كعدـ قدرة ابؼقتًض على الدفع نتيجة لإعساره أك إفلبسو أك بغدكث قوة قاىرة، أك راجع لأسباب إرادية 

 :4فيابؼصرفي  بالتمويل ابػاصة خاطرتتمثل ابؼك  ،3لتسديدبؿضة كامتناعو عمدا عن ا
 الدخاطر الخاصة بالعميل -1

كعدـ الاستعلبـ   ،ستيفاء أحد عوامل منح الائتمافإقد بردث نتيجة قصور في  التمويلإف بـاطر 
 أكئتمانية أك عدـ دقو تقييم كفاءة إدارة ابؼشركع أثناء مرحلة الدراسة الا ،ابعيد عن ابؼركز ابؼافِ للعميل

على أسس سليمة، كىذا لا يعتٍ بالضركرة سداد التمويل منح  مرتكزأثناء ابؼتابعة، كىذه الأختَة ىي 
فكلها أسباب تعود للعملبء يتعتُ ، 5كالضمافكللعميل القرض في موعده ما فَ تكن متابعة جيدة للقرض 

 :التافِليلها على النحو على البنوؾ ابغذر منها، فابؼخاطر ابػاصة بالعميل ابؼقتًض بيكن بر
 يتأكدفعلى البنك أف  ،فيما بىص أىلية العميل ابؼقتًضلدنحو التمويل: أىلية العميل وصلبحيتو  -أ

كلو السلطة في عملية الاقتًاض كالتعاقد على القرض  ،أف ىذا العميل لو ابغق في بسثيل ابؼشركع ابؼموؿ من
اـ بهب على ابؼؤسسة ابؼصرفية أف تتعرؼ على الشكل ابؼطلوب بكافة شركطو كضماناتو، كفي ىذا ابؼق

                                                           
 .243ص مرجع سابق، طارؽ عبد العاؿ بضاد، - 1
 .469ص، 2010منشأة ابؼعارؼ، الإسكندرية، مصر، ، إدارة البنوؾ كنظم ابؼعلومات ابؼصرفية ،طارؽ طو - 2

3
- Said Dib, « Le provisionnement du risque de crédit des banques et des établissements 

financiers », Revue Média Bank, Banque d’Algérie, N° 80, janvier 6161, p 80. ‌ 
 .26ص، مرجع سابق، دار سبع بـتارية - 4
   1ط ، القاىرة، مصر،مطابع ابؼستقبل، صناعة قرارات الائتماف كالتمويل في إطار الاستًاتيجية الشاملة للبنك ،أبضد غنيم - 5

 .73ص ،1998
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 التعاقد إفُ عقد الشركة، كفي حاؿ القانوفٓ للمشركع كحقوؽ كسلطات ابؼديرين في الاقتًاض بالاستناد
 .كىذا حسب الأحواؿ ابؼوافقة من ابعمعية أك الشركاء بصيعا احتواءه علىيتعتُ 

ستكشافها من خلبؿ ابؼعلومات التي اللعميل يتم  تمانيةالائ السمعة إف: السمعة الائتمانية للعميل -ب
حتًامو لتعهداتو ككفائو بالالتزامات في مواعيدىا، كفي ىذا ابؼقاـ اكالتي تعكس مدل  ،يتم بذميعها عنو

عتاد أف يتماطل في سداد ديونو أك أنو لا يوفي إلا بالضغط اتهتم البنوؾ بالتعرؼ على ابؼقتًض إذا ما قد 
، لذا فالسلوؾ الاجتماعي 1كتشافها بالاستعلبـ عنو من السوؽ كالبنوؾا الأمور يتم عليو، كىذه 

 إفُمثلب  يلجأكأف  ،كقد تسبب لو بعض الصعوبات ابؼالية ،للمقتًض كتصرفاتو الشخصية قد تؤثر عليو
دفٔ أك تق ،تقدفٔ بعض البضائع التالفة كضماف للبنك أمثلة ىذه الطرؽ كمن ،حتيالية تضر بالبنكاطرؽ 
 .2مزكرة ثبوتية كثائق

من خلبؿ دراسة ابؼيزانية  للعميل، ابؼركز ابؼافِ التًكيز على دراسةىنا يتم : الدركز الدالي للعميل -ج
ستخراج ابؼؤشرات ابؼالية التي توضح مدل توازف ابؽيكل التمويلي للمشركع اكحساب الأرباح كابػسائر ك 

أف بـاطر عدـ القدرة على  إذلات الأرباح المحققة، كسيولة أصولو كتطور نشاطو كحجم أعمالو كمعد
 التسديدبـاطرة العجز عن أم أف ، للعميل صادر الذاتيةابؼترتبط بعدـ كفاية  أك الدفع في أغلبها التسديد

 .3لطالب التمويلتتوقف على ابؼركز الائتمافٓ 
 التمويلية،لى طبيعة ابؼخاطر القانوفٓ للمشركع ابؼموؿ يؤثر ع الشكلإف : القدرة الإنتاجية للعميل -د

ما  ،عدـ كجود جهاز إدارم متكامل قادر على إدارة النشاط كخضوع القرارات لصاحب ابؼشركع مثل
نهيار ابؼشركع اقد يؤدم إفُ  مثلب يؤدم إفُ عدـ موضوعيتها، كذلك نرل أف كفاة صاحب ابؼشركع
يم، كذلك تفويض صاحب ابؼشركع نتيجة لعدـ كجود آخرين قادرين على إدارة النشاط على بكو سل

، فكلما كانت إدارة ابؼشركع على قدر كبتَ من في بؾاؿ التسيتَ كفاءالألأحد الأشخاص غتَ 
 .4ستثمار أصوبؽا التجارية بنجاحاستطاعت البنوؾ اكلما ،الكفاءة

 
 

                                                           
 .28ص، سابقمرجع ، دار سبع بـتارية - 1
 .469ص، مرجع سابق ،طارؽ طو - 2

3
‌-Pierre Biscourp et Jean-David Fermanian, "Gestion des risques", revue Banque, n°721  février 

2010, p 75. 
 .29مرجع سابق، ص، دار سبع بـتارية - 4
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 التمويليةالدخاطر الخاصة بالعملية  -2
ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ  08-11نظاـ رقم من ال 2عرفت الفقرة التاسعة من ابؼادة 

كابؼؤسسات ابؼالية السالف الذكر، بأف ابػطر العملياتي ىو"خطر ناجم عن عدـ التأقلم أك خلل قد 
ينسب إفُ الإجراءات كابؼستخدمتُ كإفُ أنظمة داخلية أك إفُ عوامل خارجية، كيدرج في ىذا الإطار 

خاطر ابؼيقلل من  ضمانات في عملية منح التمويلكجود  إفحيث  ،1 "بـاطر الغش الداخلي كابػارجي
ابؼتعلقة بالعملية ابؼمولة بحسب طبيعة كل عملية كظركفها كضماناتها، كفي بؾاؿ الضماف بقد أف ابؼخاطر 

، فمخاطر الإقراض بضماف كدائع ىي من أسباب الضماف في عملية التمويل ابؼصرفيبزتلف حسب نوع 
الصرؼ للودائع الضامنة إذا كانت بعملة بـتلفة عن العملة التي يصرؼ  ارأسعتقلب ك ،زيادة ابؼخاطر

تقلب أسعار الصرؼ كىبوط العملة ابؼصدر في حاؿ كفالة مصرفية بضماف حالة الأك في ، التمويلفيها 
اؽ الائتمافٓ بضماف أكر  التمويلبـتلفة، كإذا كاف  بها الكفالة ابؼصرفية في مقابل ابؼديونية إذا كانت بعملة
خاصة في  ،كز ابؼافِ للشركة ابؼصدرة للورقة ابؼاليةللمر مالية، فمن أىم أسباب زيادة ابؼخاطر عدـ الفحص 

ابؼخاطر فأما إذا تم الضماف برىن حيازم ، لابلفاض في قيمتها كتعرضهاالورقة ابؼالية حديثة التداكؿ  حالة
عدـ الاستقرار في أسعارىا في السوؽ أك  أك الضمانات،رتباط التمويل بنوعية اىنا تكوف نابصة عن عدـ 

بضماف رىن عقارم، فمن أىم أسباب زيادة ابؼخاطر في  منح التمويلتقادـ، كإذا كاف التعرضها للتلف ك 
كيقوـ العميل ببناء  ،ىذا النوع من الضماف ىو ىبوط قيمة العقار ابؼرىوف الضامن كأف تكوف أرض فضاء

، ككل ما 2لفتًات طويلة، أك عدـ التقييم الدكرم للعقار ابؼرىوفمسكن خاص لو عليها كتأجتَىا للغتَ 
بيكن حصره في ابػطر العملياتي الذم من أسبابو: جهل ابؼستخدمتُ بالقوانتُ ابؼصرفية، أك كر سابقا ذ 

كالتي ينتج عنها أحيانا فوائد إضافية نابذة عن التأختَ أك عدـ  ،الغش كالتهاكف في عملية تنفيذ القرض
 .3ابؼبالغ ابؼستحقة بؼا ىو متفق عليومطابقة 

 : الدخاطر العامةثانيا
تنشأ عن تقلبات  كالتي ،للتمويل خاطر العامةىناؾ ابؼللتمويل ابؼصرفي، إضافة إفُ ابؼخاطر ابػاصة 

 :ما يليكفق  كالتي نوجزىا ،4تنشأ عن تغتَ القرارات الاقتصادية العامةأك  ،أسعار العملة
                                                           

 مرجع سابق. ،08-11نظاـ رقم ال ، الفقرة التاسعة، من2ابؼادة نظر ا - 1
 .30ك29مرجع سابق، ص، دار سبع بـتارية - 2
 .41، صسابقسفياف الزغيدم، مرجع  - 3
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 روف العامةالدخاطر الخاصة بالظ -1
اجهها البنك أثناء أداءه يو  بـاطر عديدةالقرض  منح التمويل بعملية يصاحببصفة عامة 

عن طبيعة النشاط أك  التسديد، عن التأخرأك  الوفاء بالقرضعدـ قدرة الزبوف على  سببها لنشاطو،
 ه ابؼخاطر بقد:أك بغدكث قوة قاىرة، كمن بتُ ىذ لظركؼ الاقتصادية أك السياسيةأك بسبب ا ابؼصرفي،

كمن أمثلتها ما يطرأ على بـطط التنمية  ،ىذه ابؼخاطر بزرج عن إرادة العميل: الدخاطر الاقتصادية -أ
ىذه ابؼخاطر أساسا بقرارات رئاسية كصدكر تشريعات كنظم ملزمة قد  الاقتصادية من تعديلبت، كتتصل

 ، كمن بتُ ىذه1ة النشاط الاقتصادمحرك تقيدأك تفرض شركطا  ،بردث تغتَات جذرية في الوضع القائم
 :بقدابؼخاطر 

خارجها  ئر في بنود متعلقة بابؼيزانية أكالتعرض بػسا حاؿفي بـاطر السوؽ تتحقق : لساطر السوق -ب
، كابؼخاطر ابؼتعلقة أبنها بـاطر أسعار الفائدة كأسعار الصرؼ ، منفي أسعار السوؽ للتقلباتنتيجة 

 :فيها ما يلي بقد، ك .2لفائدة كسندات ابؼلكية لمحفظة التفاكضبالأدكات ابؼرتبطة بدعدلات ا
فإذا  تقلب الأسعار ابؼستقبلية للفائدةابؼخاطر النابذة عن عدـ التأكد أك بو يقصد ك  ،الفائدة معدؿخطر 

السائدة في السوؽ  معدلاتهارتفعت بعد ذلك اثم  ،فائدة معتُ معدؿما تعاقد البنك مع العميل على 
تتمثل بـاطر ك  العائد ابغافِ السائد في السوؽ، منقل أ اعائد ينتجستثمار االبنك في  ورطتيعتٍ ذلك ف

من كالتي تنجم بسبب تكاليف إعادة بسويل تكوف أكبر  ،الفائدة في كل من: بـاطر إعادة التمويل معدؿ
بلفاض إكتنجم بسبب تسجيل  ،بـاطر إعادة الاستثمارك معدلات العائد على الاستثمار في الأصوؿ، 

كىي ابؼخاطر النابصة  ،بـاطر القيمة السوقيةك ستثمار الأمواؿ مقارنة بتكاليف التمويل، امعدؿ إعادة 
رتفع اعلى التقلبات التي بسس القيمة السوقية للؤصوؿ كالالتزامات بسبب تغتَات معدؿ الفائدة، فكلما 

قيمة السوقية كالعكس بلفاض الاكمن تم  ،ستثمار معدؿ ابػصمامعدؿ الفائدة يؤدم ذلك إفُ 
 علىبنك ابعزائر ىو الذم لو صلبحية برديد كتغيتَ معدلات الفائدة ابؼطبقة للئشارة فإف ، ك .3صحيح

 .4العمليات ابؼصرفية

                                                           
 .74ص، مرجع سابق ،أبضد غنيم - 1
 مرجع سابق. ،08-11نظاـ رقم ال ، الفقرة ابػامسة، من2ابؼادة نظر ا - 2
 .34ص، مرجع سابق، دار سبع بـتارية - 3
 .سابقمرجع  ،01-13نظاـ البنك رقم  9ادة ابؼنظر ا - 4



 الفصل الأول:                              أحكام عمليات التمويل الدصرفي التقليدي

058 
 

ىي ابػسارة أك الكسب الذم  كالتي ،بـاطر أسعار الصرؼبقد  كذلك  كمن بتُ بـاطر السوؽ
الأجنبية، أم أف بـاطر الصرؼ  العملبتمقابل ينجم عن حصوؿ تقلبات في سعر صرؼ العملة الوطنية 

ستقرة، كمن التأثتَات السلبية النابصة عن بـاطر الصرؼ ابؼمرتبطة أساسا بأسعار الصرؼ ابؼتغتَة كغتَ 
كمن ثم على النمو الاقتصادم بكل ما لو من  ،أنها تؤثر سلبا على بـتلف ابؼتعاملتُ بالعملبت الأجنبية

بلفاض القدرة ابدخاطر ، بالإضافة إفُ بـاطر التضخم، كالتي تسمى 1عيشينعكاسات على ابؼستول ابؼا
بلفاض في القدرة الشرائية لأصل ا عنوالدكلة إفُ خطر التضخم يتًتب  تعرض إذ أنو في حاؿ ،الشرائية

 فيآثار النقص  يتحمل، كما وكل إيراداتيؤدم إفُ تآك بالبنك  االأمر الذم يلحق أضرار  ،القرض كالفوائد
 .2لتضخملة النقود نتيجة قيم
 الدخاطر القانونية -2

ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ  08-11نظاـ رقم المن  2الفقرة السابعة من ابؼادة  عرفت
:"خطر كقوع أم نزاع مع الطرؼ ابؼقابل ناجم عن أم غموض أك ونبأ ابػطر القانوفٓ كابؼؤسسات ابؼالية

 الية بدوجب عملياتها"رجح أف يعزل إفُ البنك أك ابؼؤسسة ابؼمن ابؼ ،خلل أك نقص أيا كانت طبيعتو
، أك النزاع ابغاصل بتُ مؤسسة كنوعيتو التمويلتغتَ القوانتُ ابػاصة بحجم  فيابؼخاطر القانونية  كتتجلى

القرض كابؼقتًض، كيكوف موضوعو إحدل العمليات ابؼصرفية كما يتصل بها من ضمانات، كعدـ كضوح 
  ابؼتضمنة في العقد ابؼصرفي.التزامات الطرفتُ

 الدخاطر السياسية  -3
عن  أك النابصةعن ابغركب،  ابؼخاطر النابصةا مثل اتهابؼخاطر السياسية كتتفاكت تأثتَ  صور دتتعد

  افٍ. ...تغتَ ابغكوماتعدـ الاستقرار السياسي مثل 
 التمويل: الدخاطر الخاصة بالبنك مانح ثالثا

كتضع الأنظمة  بعمليات التمويل،عمل على ابغد من ابؼخاطر ابؼرتبطة البنوؾ تأف بقد في الغالب 
عدـ متابعة البنك نتيجة  ، لكن قد تنشأ بعض ابؼشاكلمنح التمويلالكفيلة التي تدعم رقابتها على 

، أك عدـ كضوح بوجو خاص ت التمويليةخاصة الضماناك  ،بدقة التمويلية ابؼصرفيةتفاقيات الالأحكاـ 
 كالذم  ،كمراقبتها العملية التمويليةالإدارة ابعيدة بؼتابعة  بدبادئ بالإضافة إفُ الإخلبؿ عقدية،الالتزامات ال

                                                           
 .33ص، مرجع سابق، دار سبع بـتارية - 1
 2012اجستتَ، قانوف خاص، جامعة القاضي عياض، ابؼغرب، م حسناء خشافٓ، بضاية مستهلك القرض العقارم، رسالة - 2
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 ما يلي:نذكر أىم ىذه ابؼخاطر من يؤدم حتما إفُ بـاطر تؤثر سلبا على البنك كبظعتو، ك 
 الدخاطر العملياتية -1

فيفرم  16، ابؼؤرخ في 01-14من النظاـ رقم  20يقصد بابػطر العملياتي في مفهوـ ابؼادة 
، ابؼتضمن نسب ابؼلبءة ابؼطبقة على البنوؾ كابؼؤسسات أنو:" خطر ابػسارة النابصة عن نقائص 2014

أك اختلبلات متعلقة بالإجراءات كابؼستخدمتُ كالأنظمة الداخلية للبنوؾ، أك ابؼتعلقة بالأحداث 
، كنلبحظ من خلبؿ ىذا 1السمعة..." ابػارجية، كيستثتٌ من ىذا التعريف ابػطر الاستًاتيجي كخطر

بؾاؿ في  ةالوظيفي لاتختلبلإكابؼتعلقة باف ىذه ابؼخاطر تتعلق بستَ أداء البنك كتنظيمو، النص أ
كسوء ، الفعالية الرقابية كعدـ امتلبؾ،  التمويليةرصد ابؼخاطر ابؼساعدة على نظم ابؼعلومات الإجراءات ك 

كفاءة عدـ  بالإضافة إفُ ، العقود التمويلية ابؼصرفية ؿ صياغةالتفاكض كجهل الضوابط الأساسية في بؾا
التهاكف كالغش في عملية تنفيذ ك ابؼستخدمتُ في فهم القوانتُ كتطبيق ابؼعايتَ كالضوابط ابؼصرفية السليمة، 

 .العقد
 ستراتيجيةالدخاطر الا -2

لبنك، ل كالاستشرافي ستًاتيجيالا ر التي تنشأ نتيجة لغياب التخطيطىي تلك ابؼخاط
، بفا يعتٍ ابؼدل القصتَ كالطويلستًاتيجية ىي ابؼسار الرئيسي الذم يتخذه البنك لتحقيق أىدافو في الاف

يعتمد ك  التطورات ابؼستقبلية لنشاط البنكإعطاء صورة كاضحة بؼستخدمي القوائم ابؼالية في الوقوؼ على 
 مهنية كبتَة إفُ أخطاء تؤدمبرة قد ابػ قلةفلذا  ،مستخدمي البنكبالدرجة الأكفُ على خبرة التخطيط 
إفُ إجراء التحليلبت بالإضافة  ،في الاستفسار عن العميل كبظعتو ابؼالية ابؼستخدمتُقلة خبرة مصدرىا 

ؤدم إفُ زيادة نسبة القركض ابؽالكة حتى كلو أخذ البنك يىذا قد كل اللبزمة للقوائم ابؼالية للعميل،  
من خلبؿ عقد دكرات تدريبية  العنصر البشرم تنميةنبغي على إدارة البنك كبالتافِ ي الضمانات الكافية،

غياب ك قصور في نظاـ ابؼعلومات، الأكجو  تشملكالتي ابؼخاطر الفنية ابؼعارؼ، بالإضافة إفُ زيادة ل
أدكات كافية لقياس ابؼخاطر، فعدـ كجود سجلبت مراجعة بصفة دكرية حوؿ الضمانات بذعل تقوفٔ 

 كالقواعد ىذه ابؼخاطر على النظمقياس عتمد يتًدة في حالة العجز في السداد غتَ بفكنة، لذا ابؼبالغ ابؼس
ككذا  ،ةجراءات المحاسبيلئلتصميم كالتنظيم كالتنفيذ العن نقائص  خصوصا الأخطار النابصة ،التنظيمية

                                                           
فيفرم  16ابؼؤرخ في  لبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية،ابؼتضمن نسب ابؼلبءة ابؼطبقة على ا 01-14نظاـ رقمال من 20ابؼادة نظر ا - 1

 .2014سبتمبر  25بتاريخ  56، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم 2014
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، 1ابكة للتمويل ابؼصرفيابؼفي أنظمة الإعلبـ ابػاصة بعمليات البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية النقص  النابصة عن
صرفية، كجب الأخذ بالأنظمة الرقابية في بؾاؿ رقابة العمليات التمويلية كلتفادم كل ىذه ابؼخاطر ابؼ

 ابؼصرفية، كىو ما سنتطرؽ إليو في ابؼطلب الثافٓ.
 الرقابة الدصرفية على عمليات التمويل الدصرفي التقليدي :الدطلب الثاني

ابعزائر كغتَىا من ، ك 2أىم أنواع الرقابة التي توليها التشريعات أبنية كبتَة تعد الرقابة ابؼصرفية من
تطوير بـتلف تسمح برقابة من خلبؿ إجراءات كآليات  دكر الرقابة ابؼصرفيةالدكؿ سعت إفُ تفعيل 

سنحاكؿ في ىذا ابؼطلب التطرؽ إفُ مفهوـ الرقابة ابؼصرفية على عمليات حيث ابؼصرفي، مكونات النظاـ 
 لتمويل ابؼصرفي التقليدم، ثم إفُ الآليات الرقابة ابؼصرفية الداخلية كابػارجية.ا

 التمويل الدصرفي  علىالرقابة مفهوم :الأول الفرع
 من خلبؿ النقاط التالية: أساليبها، ثم نتطرؽ إفُ إفُ مفهوـ الرقابة ابؼصرفيةسنتطرؽ من خلبؿ ىذا الفرع 

 نظام الرقابة الدصرفية :أولا
لإدارة با الأحكاـ ابؼتعلقة الصادرة عن بنك ابعزائر بزص الأنظمة بصلة منانوف النقد كالقرض أقر ق

جهاز كابؼخولة قانونا لبنك ابعزائر كبؿافظة ابغسابات، كأحكاما أخرل بزص  ،ابػارجية ابؼصرفية لرقابةكا
يتكوف  ، حيثبؼؤسسات ابؼاليةتابعة للبنوؾ كا أجهزةتتكفل بها  ابؼصرفية لحوكمةلالرقابة الداخلية كقواعد 

الإدارة كالرقابة في عناصر أساسية تتمثل ثلبثة ابؼخاطر الائتمانية من  ابؼصرفية في بؾاؿ رقابةالنظاـ 
 .3 بضاية ابؼودعتُك  مركزية ابؼخاطرك  الداخلية

 الرقابة الدصرفية تعريف -1
 كالإشراؼ ابغراسةافٓ كثتَة أبنها على مع تدؿالرقابة في اللغة العربية  :اللغوي للرقابة التعريف -أ

 ؛4رقب الشيء يرقبو كيراقبو، أم بورسو، كالرقيب ىو ابغارس، كرقب بيت ابؼاؿ أم حرسو من: ابغراسىة
 ..5شرؼ عليو، كابؼرقب ىو ابؼوضع العافِ الذم يشرؼ منو الرقيبأالإشراؼ:أم من ارتقب ابؼكاف أم 

                                                           
 .38ص، مرجع سابق دار سبع بـتارية، - 1
 .8، ص1988، 2طيار عبد الكرفٔ، الرقابة ابؼصرفية، د ـ ج، ابعزائر، ط - 2
 بق.مرجع سا ،09-23رقم  من القانوف106انظر ابؼادة  -3
بؾلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية ، عبد ابغق بضيش، تفعيل دكر ىيئات الفتول كالرقابة الشرعية في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية -4

 .100ص 2007 فيفرم، 1 ع،4 لدبؾ ارقة، الإمارات العربية ابؼتحدة،كلية الشريعة كالدراسات الإسلبمية، جامعة الش،  كالإنسانية
 .424ص دار صادر، بتَكت، لبناف، دكف تاريخ النشر،، 1 لدلساف العرب، المجأبو الفضل، منظور  ابن -5
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مؤسساتية يقرىا القانوف كبسارسها ىيئة يتم إنشاؤىا  تعتٍ كظيفةك  :للرقابة الاصطلبحي التعريف -ب
ىي:"عملية مكملة لعملية  فإف الرقابة ابؼصرفية ،تم منك  ،بدوجب القانوف كتتمتع بالسلطة العمومية

  .1التخطيط، فتحقيق النتائج ابؼخططة لا يتم كلا يتحوؿ إلا إذا كانت عملية الرقابة فاعلة كفعالة"
بؾموعة الإجراءات ابؼتخدة من طرؼ السلطات العمومية، كالتي تهدؼ إفُ :"الرقابة ابؼصرفية ىي 

كىي أيضا:"التحقق من حدكث كل شيء كفقا للخطة  ،2ضماف الستَ ابغسن للقطاع ابؼصرفي"
الضعف كالأخطاء بغرض منع ابؼستخدمة كالتعليمات الصادرة كابؼبادئ التي تم إعدادىا، كتوضيح نقاط 

 .3"تكرارىا
فَ يتطرؽ ابؼشرع ابعزائرم من خلبؿ قانوف النقد كالقرض إفُ تعريف  :للرقابة التشريعي التعريف -ج 

من خلبؿ كذلك عن طريق برديد تشكيلتو كمهامو،  بلرقابةالرقابة ابؼصرفية، بل عرؼ ابعهاز الذم يقوـ 
ص للجنة ابؼتعلق بالنقد كالقرض، كالتي أعطت الإختصا 11-03من الأمر رقم  105نص ابؼادة 

بقد أف ابؼشرع  ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي 09-23من القانوف  116ابؼادة باستقراء، ك ابؼصرفية
ليشمل كذلك الوسطاء ابؼستقلتُ كمكاتب الصرؼ كمزكدم خدمات  ابؼصرفية نطاؽ الرقابة كسع من

اضعتُ للؤحكاـ الدفع، كضمنيا فإف التعريف التشريعي للرقابة ابؼصرفية يقصد بو رقابة مدل احتًاـ ابػ
 التشريعية كالتنظيمية ابؼصرفية ابؼطبقة عليهم.

 :الدبادئ الأساسية للرقابة الدصرفية -2
الذم بردده  وكلكي يتم الأداء كالإبقاز على النح ،على أسس سليمة ابؼصرفية لكي تتم الرقابة

 :4الالتزاـ ببعض ابؼبادئ فعالة فلب بد منك  فاعلةكلأجل أف تكوف الرقابة  ،الأىداؼ كابؼعايتَ ابؼوضوعة
 ابؼبادئ الإدارية مثل مبدأ توزيع كتقسيم العمل، كمبدأ السرية ابؼهنية، كمبدأ حسن ابؼعاملة كالثقة؛ -
ابؼبادئ المحاسبية، كمن أبنها مبدأ السيولة الذم يعتٍ ابغفاظ على التوازف بتُ الأمواؿ ابؼودعة كالأمواؿ  -

عتٍ برقيق أكبر قدر بفكن من الربح دكف أخطار، كمبدأ الضماف، كىو ابؼسحوبة، كمبدأ الربحية، كالذم ي
 .أىم مبدأ، حيث يعتٍ ضماف قدرة البنك على الوفاء بديونو كالتزاماتو

                                                           
 .127، ص2005محمد سعيد أنور سلطاف، إدارة البنوؾ، دار ابعامعة ابعديدة، الاسكندرية، مصر،  - 1

2
-‌ Jaque Mistral , Re-Reglementation Financière : Un Défi Transatlantique, Revue D’économie 

Financière N 100 , Décembre 2010 , P 39. 
 .239، ص1992سويلم محمد، إدارة البنوؾ كبورصات الاكراؽ ابؼالية، الشركة العربية للنشر كالتوزيع، بتَكت،  - 3
السنة ، زائرجامعة ابع، دكتوراه قانوف خاص أطركحة، الرقابة ابؼصرفية في إطار قانوف النقد كالقرض ابعزائرم، حوحش أمينة - 4

 .كما يليها 77ص، 2019 -2018ابعامعية 
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 ةالرقابة الدصرفي أساليب -ثانيا
 نةاللج ابؼشرع ابؼتعلق بالنقد كالقرض، خوؿ 11-03من الأمر رقم  108من خلبؿ نص ابؼادة 

البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بناء على فحص الوثائق ابؼستندية كالرقابة في عتُ ابؼكاف، كعليو  راقبةبد ابؼصرفية
كذلك من القانوف   120ابؼادة  عليو ، كما نصتأسلوبتُ بيكن تقسيم الرقابة التي تقوـ بها اللجنة إفُ

 .على أنو:"بزوؿ اللجنة برقابة ابػاضعتُ، بناء على الوثائق كفي عتُ ابؼكاف" 23-09
 الدستنديةالرقابة  -1

، حيث كالبيانات كالإحصائياتترتكز ىذه الرقابة على فحص الوثائق كابؼستندات المحاسبية  
تظاـ، كما نىذه الرقابة على أساس ابؼستندات المحاسبية التي ترسلها البنوؾ إفُ اللجنة ابؼصرفية با تنقسم

لية نظاـ رقابة العمليات كالإجراءات الداخلية للجنة على مستول مدل فعا بالوقوؼ ابؼيدافٓتتدعم أيضا 
في برديد قائمة الوثائق ابؼطلوبة التي تراىا  ىي ابؼخولة قانوناكاللجنة ابؼصرفية  ،1للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية

، كىي الوحيدة 2، كبيكن بؽا أف تطلب من كل شخص معتٍ تبليغها بأم مستند كأية معلومةمفيدة
ؿ من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بأحكاـ ىذا القانوف كأنظمتو ابؼتعلقة ابؼخولة بالبث في أم إخلب

  .3بالتعرض للمخاطر، لاسيما منها خطر القرض، ككذا أعماؿ التسيتَ ابؼتًتبة عليها
كلا بوتج بالسر ابؼهتٍ بذاه كما أنها تعد رقابة شاملة،   ،تتميز الرقابة ابؼستندية بالدكاـ كالاستمرار

 فيجب أف تكوفا عن الرقابة الدكرية، كالتي بسارس على مستول البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، ، أم4اللجنة
 .5ةاللجنة ابؼصرفيبرنامج ابؼسطر من قبل لكذلك طبقا ل ،دقيقة كدكرية

 في عنٌ الدكانالرقابة  -2
ف الستَ ابعيد ضمالقوـ ابؼصافٌ ابؼتخصصة لبنك ابعزائر بانتظاـ بعمليات ابؼراقبة ابؼيدانية الكاملة، ت

كتقوـ بهذه ابؼهمة ابؼديرية العامة للمفتشية العامة لبنك ابعزائر طبقا كالاحتًاـ الدقيق لقواعد ابؼهنة، 
 :6ما يلي في عتُ ابؼكافتتضمن الرقابة للبرنامج ابؼسطر من اللجنة ابؼصرفية، ك 

                                                           
 ، مرجع سابق.08-11م نظاـ رقال من9، 8، 7، 6، 5، 4، 3ابؼواد نظر ا - 1
 ، مرجع سابق.11-03الأمر رقم من109ابؼادة نظر ا - 2
 ، مرجع سابق.09-23القانوف رقم من120ابؼادة نظر ا - 3
 .ابؼرجع السابق ،121ابؼادة نظر ا - 4
 مرجع سابق. ،08-11نظاـ رقمال من 17، 16، 15، 14ابؼواد نظر ا - 5
 .71ك70مرجع سابق، ص، حوحش أمينة - 6
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 لتزامات كتسيتَ التجارة ابػارجيةلاخاصة ابؽياكل ابؼكلفة بالمحاسبة كالإعلبـ الآفِ كا تنظيم البنكيم يتق -
 ؛برليل كتقييم نشاط القرضمع 
 ؛الوضعية المحاسبية كالتنظيم الإعلبمي المحاسبي كالإدارم برليل -
 كمدل فعاليتها؛ ابؽيكل ابؼافِ ابؼتخصص بؼواجهة الأخطار تقييم -
 ؛امش كالنسبلتسيتَ كابؽو لمن خلبؿ برليل ابغسابات الوسيطة  ،برليل النتائج كالتسيتَ -
 ؛حتًاـ القوانتُاشمولية ابؼعلومات المحاسبية ك  التحقق من -
 مناقشة نتائج التفتيش مع إدارة البنوؾ بأسلوب كاضح كدقيق؛ -
 توفتَ معلومات مفصلة لصافٌ الأمانة العامة للجنة ابؼصرفية. -

 آليات الرقابة الدصرفية :الثاني الفرع
، كمن ة كخسائر معتبرة بالنسبة للبنوؾبؼشاكل خطتَ  امصدر يعد  ،إف أم عجز أك خلل في الرقابة

كالتي  ،توصيات موجهة لكل من البنوؾ التجارية كىيئات الرقابةمن الفقد حددت بعنة بازؿ قائمة  ،ىنا
 .الداخلية كابػارجيةابؼصرفية لرقابة آليات اإفُ  الفرعىذا  ، حيث سنتطرؽ فيابؼشرع ابعزائرم نتهجهاا

 لداخلية للبنوك والدؤسسات الدالية:الرقابة اأولا
كابؼؤسسات الداخلية التي بهب على البنوؾ  الرقابةإفُ برديد مضموف  08 -11 يهدؼ النظاـ

بؾموع العمليات كابؼناىج تتشكل الرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية من حيث ، ابؼالية كضعها
كالستَ ابعيد للعمليات الداخلية، كالأخذ بعتُ  تدؼ إفُ ضماف التحكم في النشاطاكالإجراءات التي ته

 تهاطابقكمحتًاـ الإجراءات الداخلية اك  ،الاعتبار بشكل ملبئم بصيع ابؼخاطر بدا فيها ابؼخاطر العملياتية
 موثوقية ابؼعلومات ابؼاليةك  الشفافية كمتابعة العمليات ابؼصرفية دئكالالتزاـ بدبامع الأنظمة كالقوانتُ، 

 .1الفعاؿ للموارد كالاستعماؿ
 مفهوم الرقابة الداخلية وخصوصيتها -1

 11-03ابؼعدؿ كابؼتمم للؤمر رقم  04-10من الأمر رقم  2مكرر  97ك  97طبقا للمواد 
ىي بؾموعة الإجراءات كالوسائل التي تتبناىا إدارة ابؼؤسسة ابؼتعلق بالنقد كالقرض، فإف الرقابة الداخلية 

رض بضاية ابؼوجودات كالاطمئناف إفُ دقة البيانات المحاسبية الإحصائية في كضع ابػطة التنظيمية لغ
 ةالإدارية ابؼرسومكضماف بسسك ابؼوظفتُ بالسياسات كابػطط  ،لتحقيق الكفاءة الإنتاجية القصول

                                                           
 مرجع سابق.، 08-11نظاـ رقمال من 3ابؼادة نظر ا - 1
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بضاية أصوؿ البنك كما  بهدؼكالتي تتمثل في عملية الضبط الداخلي  ،ابػطة التنظيميةبأنها  أيضاتعرؼ ك 
كمن ىذا تسمح الرقابة الداخلية للبنوؾ ، 1كفاءة العاملتُلرقابة الإدارية التي تهدؼ إفُ رفع  شمل ات

 :2كابؼؤسسات ابؼالية بدا يلي
  ؛منها نع بعض العناصر من الإفلبتكمبؼيزة الإبصالية للرقابة الداخلية اضماف  -
كالذم يقصد بو  ،: الضبط الداخليالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية برقق كظيفتتُ أساسيتتُ -

التدقيق ك العمليات كالقيود ابؼتعلقة بها بطريقة تلقائية كمستمرة،  برديد إجراءات معينة تتبع لإبساـ كتنفيذ
  ؛بتحقيق العمليات بقصد خدمة الإدارةقياـ الكيقصد بو  ،الداخلي

كدراسة جودة  ،راسة الوقت كابغركةمثل د ،الوسائل الفنيةك  الرقابة عن طريق ابؼيزانيات التخطيطية -
 .يستعماؿ الطرؽ الرياضية في الإدارة كالبربؾة ابػطية كالتحليل البنكاالإنتاج كتقييم الاستثمارات ك 

 أنظمة الرقابة على الدخاطر الدصرفية -2
ب أف ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أنو به 08-11من النظاـ رقم  4أكجبت ابؼادة 

 :الأنظمة التاليةبوتوم جهاز الرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على 
 ةالداخلي والإجراءاتالعمليات  رقابةنظام  -أ

فإنو  08-11من النظاـ رقم  5السابق الذكر، كابؼادة  11-03من الأمر رقم  90طبقا للمادة 
خلية، عن طريق تكييف بؾموع الأجهزة ابؼذكورة في ف تضع رقابة داأ على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ينبغي

ىذا النظاـ، مع طبيعة كحجم نشاطاتها كأبنيتها كموقعها مع بـتلف ابؼخاطر التي قد تتعرض بؽا، كما 
مسؤكلا مكلفا بالسهر على ك أف تعتُ مسؤكلا مكلفا بالتنسيق كتفعيل جهاز الرقابة الدائمة،  بهب عليها

ا إفُ اللجنة ابؼصرفية، كيقوـ ابعهاز التنفيذم بإبلبغ ىيئة مبة الدكرية كتبلغ ىويتهتوافق كفعالية جهاز الرقا
ابؼداكلة عن تعيتُ ىذين ابؼسؤكلتُ كالتقارير ابػاصة بأعمابؽما، كلا يقوـ ىذاف ابؼسؤكلاف بأم عملية 

و الرقابة الدائمة يقدـ مسؤكلك  ،بذارية أك مالية أك بؿاسبية إلا إذا تعلق الأمر بأعضاء ابعهاز التنفيذم
إفُ ىيئة ابؼداكلة بناء على طلب من ىذه ك  كالرقابة الدكرية تقريرا عن بفارسة مهامهم إفُ ابعهاز التنفيذم

  مرة كاحدة في السنة على الأقل فُ بعنة التدقيق إف كجدتإك  ،الأختَة أك بطلب من ابعهاز التنفيذم

                                                           
الاقتصادية  ، مذكرة ماجستتَ، كلية العلوـ"آليات رقابة البنك ابؼركزم على البنوؾ التجارية كفعاليتها حالة ابعزائر"بضافٓ، حورية  - 1

 .89ص ،2006-2005السنة ابعامعية  ،كعلوـ التسيتَ، جامعة قسنطينة، ابعزائر
 .173ك 172ص، مرجع سابق، دار سبع بـتارية - 2
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يطبق  كأنو، ن دمج أجهزة الرقابة الدائمة في التنظيمالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف تتأكد م علىبهب كما 
 .1ابؼالية كالشركات ابػاضعة لرقابتها ةابؼؤسس كأبؾمل البنك على 

خصوصا كالإجراءات  كالوسائل يكوف عدد ككفاءة الأشخاصبهب أف  ،كفي إطار ىذا النظاـ
كشبكة البنك أك ابؼؤسسة مكيفا مع نشاطات كحجم لبئمة ابؼمناىج برليل ابؼخاطر أدكات ابؼتابعة ك 

بهب على البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية أف تقوـ بتحليل خاص للمخاطر التي تولدىا ابؼنتجات كما ،  2ابؼالية
تلك ابؼتعلقة بالإجراءات المحاسبية كابؼعابعات ابؼعلوماتية لاسيما ك لاسيما خطر عدـ ابؼطابقة، ابعديدة 

للمستخدمتُ  ةنأخلبقيات ابؼه كالتي تضمن ،بؼصافٌتضارب ا بالوقاية من كالإجراءات التي تسمح
موع مستخدميها لاسيما أف تضمن لمجالبنوؾ  كما بهب على،  كأعضاء ابعهاز التنفيذم كىيئة ابؼداكلة

 .3للعمليات التي يقوموف بهاجراءات رقابة ابؼطابقة ابؼلبئمة في بؾاؿ إ تكوينا خاصا منهم ابؼعنيتُ
 علوماتومعالجة الد ىيئة المحاسبة -ب

ابؼافِ المحاسبي  بالنظاـابؼؤسسات ابؼالية الأحكاـ التشريعية كالتنظيمية ابؼتعلقة ك بهب أف برتـً البنوؾ 
 :4كلاسيما أنظمة بؾلس النقد كالقرض، مع الأخد بعتُ الاعتبار النقاط التالية

كالتي  ،سار التدقيقبديتعتُ على التنظيم الذم تم تأسيسو ضماف جودة بؾموعة من الإجراءات ابؼسماة  -
 ات كل معلومة بواسطة كثيقة أصليةإثبك سمح بإعادة تشكيل العمليات حسب التسلسل الزمتٍ، ت
الأرصدة  تفستَ تطورك عن طريق البيانات ابؼناسبة،  إقفابؽاإثبات أرصدة ابغسابات عند تواريخ ك 

 المحاسبية؛
لتقارير الدكرية ابؼوجهة إفُ بنك ابعزائر أك إفُ ظاىرة في الوثائق كاالة يبهب أف تكوف ابؼعلومات المحاسب -

 ؛بوثائق أصليةمستخلصة من المحاسبة كقادرة على الاثبات اللجنة ابؼصرفية 
ابؼلفات الضركرية لإثبات البيانات ابؼالية بدجموع أف برتفظ  كابؼؤسسات ابؼالية يتعتُ على البنوؾ -

ابعزائر كاللجنة ابؼصرفية، كتتأكد البنوؾ من شمولية كالتقارير الدكرية لآخر إقفاؿ تم تسليمو من بنك 
 :5وعية كموثوقية ابؼعلومات ككذا مناىج التقييم كالتسجيل المحاسبي لاسيما بفا يأتينك 

                                                           
 ، مرجع سابق.08-11نظاـ رقمال من 12، 11، 10، 9ابؼواد نظر ا - 1
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بالإضافة إفُ  ،ة بالنظر إفُ الأىداؼ العامة للؤمن كابغذريالمحاسب ابؼعلوماتدكرية بؼلبءمة الرقابة ال -
 ؛قاييس تقييم العمليات في أنظمة التسيتَممناىج ك  إفُ، ك اسبيمطابقتها لقواعد التسجيل المح

توفر إجراءات النجدة ابػاصة بابؼعلوماتية في إطار بـطط بنظمة ابؼعلومات أبهب أف تسمح رقابة  -
بستد رقابة ،كما ابؼعلومات ابغفاظ على سرية كنزاىةك  لنشاط قصد ضماف متابعة الاستغلبؿستمرارية اا

  .تنفيذ ابؼعابعاتبكالبربؾة ك  ت إفُ ابغفاظ على ابؼعلومات كالوثائق ابػاصة بالتحاليلأنظمة ابؼعلوما
 أنظمة قياس الدخاطر والنتائج  -ج

ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، أنو:  08-11من النظاـ  37نصت ابؼادة 
مع ىذه الأختَة  فيكتكي ،برليل ابؼخاطروضع أنظمة قياس ك ب كابؼؤسسات ابؼالية البنوؾ"بهب أف تقوـ 

على  ،طبيعة كحجم عملياتها بغرض تفادم بـتلف أنواع ابؼخاطر التي تتعرض بؽا من جراء ىذه العمليات
سيولة كالتسوية كعدـ الكمعدؿ الفائدة الإبصافِ ك على السوؽ كالتًكيز  ،ابػصوص منها بـاطر القرض
 "أف تقيم بانتظاـ نتائج عملياتها ى البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، بهب علابؼطابقة ككذا ابػطر العملياتي

معدة طبقا لصنف النشاط  من نفس النظاـ حيازة خريطة بـاطر 38كيتوجب كذلك من مفهوـ ابؼادة 
بزاذىا من إبردد العمليات التي بهب ك تقييم ابؼخاطر التي بيكن التعرض بؽا، تحديد ك تسمح ب أك ابؼهنة

 ، نتطرؽ إليها كفقا للفقرات ابؼوالية.لمخاطرلعن طريق أنظمة قياس كمراقبة  ،رخاطابؼأجل ابغد من 
ابؼتعلق بالرقابة  08-11من النظاـ  39تطبيقا لنص ابؼادة  بـاطر القرض كالذم يعدقياس نظاـ انتقاء ك 

مثل في يت إجراء حيازة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على الذم يوجبالداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، 
تسمح بؽا بتحديد كيفية مركزية بـاطر ميزانيتها كخارج ميزانيتها   كالتي ،كنظاـ قياسها القرضبـاطر  انتقاء

كحسب قطاع النشاط  ،ر الذم بيكن التعرض لوطحسب درجة ابػ ادم بـتلف مستويات ابؼخاطرلتف
 .كحسب ابؼنطقة ابعغرافية كحسب ابؼدينتُ

يجب أف يأخذ تقييم بـاطر القرض بعتُ الاعتبار على ابػصوص ف ،قرضاء بـاطر القنتلا أما بالنسبة
، كعند الاقتضاء الضمانات ابؼتحصل التسديدالعناصر التي تتعلق بالوضعية ابؼالية للمستفيد كقدرتو على 

بهب أف يتميز التحليل  ، لذانتقاء عمليات القركض بعتُ الاعتبار ابؼردكديةابهب أف يأخذ كما عليها،  
رض، كبهب أف قمن الشمولية بالنسبة لكل  بأكبر قدرباشرة ابؼ كغتَيرم للؤعباء كالنواتج ابؼباشرة التقد

الأعباء ابؼوافقة لتقدير بـاطر عدـ التسديد من ابؼستفيد كيتضمن التكاليف العملياتية كتكاليف التمويل  
ستقبلية النابذة عن مشركع بعتُ الاعتبار العائدات ابؼ مع الأخذعلى تكاليف تسعتَ الأمواؿ ابػاصة، 

 كالرىنمدين للد الاقتضاء الضمانات بدا في ذلك الرىن القانوفٓ على ابؼمتلكات العقارية نالاستثمار كع
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كما بهب أف يأخذ بعتُ الاعتبار أيضا إمكانية تأثتَ الرىن العقارم ،  م على ابؼعدات كالتجهيزاتز ابغيا
أرض تابعة للملكية ابػاصة للدكلة، ككذا البناءات  عنازؿ على ابغق العيتٍ العقارم الناتج عن عقد تن

ستثمارم، كبهرم اعلى ىذه الأرض كضماف لاستًداد القركض ابؼمنوحة حصرا لتمويل مشركع  تشيدالتي 
 .1لقأشهر على الأ (6)ة تابعهاز التنفيذم برليلب لاحقا بؼردكدية عمليات القرض كل س

 خاطر القرض يسمح بتحديد ابؼخاطر كقياسهابؼقياس البنوؾ أف تضع نظاـ  يتوجب على كذلك
يسمح بإعادة ترتيب عمليات القرض بدا لتزاماتها، ابتحليل تطور نوعية  على الأقل كل ثلبثي كبصعها

الاعتبار الأخد بعتُ بتكوين ابؼؤكنات ابؼتعلقة بها مع  رىا،كالقيد المحاسبي للديوف ابؼصنفة كتقدي
 بشكل مستقل كحذر.ك ف تقييمها تم حديثا الضمانات ابؼتخذة كالتأكد بأ

بهب على البنوؾ أنو  08-11من النظاـ 1نصت ابؼادة  ،كذلكبالإضافة إفُ النظاـ السابق  
كفق الشركط المحددة في ىذا النظاـ على منظومة  ؾقياس ابؼخاطر مابتُ البنو   كابؼؤسسات ابؼالية أف بروز

لاسيما تلك التي بست في السوؽ  ،لقركض كالاقتًاضات مابتُ البنوؾا قوائمبتوزيع ابؼتعلقة داخلية الراقبة ابؼ
البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف تضع جهازا من نفس النظاـ،  49كابؼادة  4، كما ألزمت ابؼادة النقدية

ركضها كالاقتًاضات مابتُ البنوؾ، يتضمن ىذا ابعهاز على ابػصوص ق ةلتحديد كقياس توزيع قائم
ركض ابؼمنوحة كالاقتًاضات قتجميع البيسمح  ،كنظاـ تسجيل كمعابعة ابؼعلوماتبؾموعة من ابغدكد 

 .كإجراءات متابعة كرقابة ابغدكد ابؼوضوعة ،ابؼتحصل عليها
بهب على البنوؾ كابؼؤسسات أنو  08-11من النظاـ  50نصت ابؼادة كبخصوص السيولة النقدية 

لتحديد كقياس كتسيتَ خطر السيولة، يستند  هازكج السيولة، كالذم يعتبرنظاـ قياس  ف تضعأابؼالية 
ىذا ابعهاز على برديد سياسة عامة لتسيتَ السيولة كدرجة برمل خطر السيولة، كعلى كضع تقديرات 

كضع مع  ،كعلى بؾموعة من ابغدكد ابؼرفقة بأنظمة قياس كمراقبة كإنذار، كعلى إحصاء مصادر التمويل
 ـ.سيناريوىات أزمة يتم بريينها بانتظا

بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية في حالة ، أنو 08-11من النظاـ  51نصت ابؼادة كما 
ة التي داخليالعلومات لتوفتَ ابؼقياس خطر معدؿ الفائدة الإبصافِ نظاـ أف تضع  ،تعرض معتبر للخطر

  الضركرةكتوقع التصحيحات المحتملة عند  توفائدة الإبصافِ كضماف متابعالمعدؿ  بتقدير خطر تسمح
بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف تضع نظاما أنو  08-11من النظاـ  52نصت ابؼادة كما 
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لاسيما  السهر عليها ذلكلك  ،فيما يتعلق بعمليات الصرؼ اخاصا لقياس تعرضها بؼخاطر الدفع خصوص
-11لنظاـ من ا 53نصت ابؼادة ، كبالنسبة بؼخاطر السوؽ فتقدير بـتلف مراحل عملية الدفع على
تسجل يوميا عمليات ل السوؽ نظاـ قياس بـاطرتضع  بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف، أنو 08

عملياتها ابؼتعلقة بدحفظة التفاكض، كما بهب عليها كذلك أف تضع أنظمة خاصة لضماف  ك الصرؼ
 ع حساب نوابذهاالعملبت الصعبة م قياس تعرضها بؼخاطر الصرؼ حسبك  ،قياسها كمتابعتها كرقابتها

 .بروزىاخاطر الدفع على عملياتها ابؼتعلقة بالصرؼ أك تغتَ سعر كل أداة مالية بؼتقدير ك 
 أنظمة الدراقبة والتحكم في الدخاطر -د

بهب أف تضع البنوؾ أنظمة مراقبة كبركم في بـاطر ، أنو 08-11من النظاـ  54نصت ابؼادة 
 بالوسائل ابؼلبئمة للتحكم فيلتزكد با، لعمليات مابتُ البنوؾالقرض كبـاطر التًكيز كبـاطر النابصة عن ا

كما تسجل البنوؾ   ،ستمرار النشاطا، كبؽذا الغرض تقوـ بوضع بـططات ابؼخاطر العملياتية كالقانونية
تقوـ  كماابغوادث النابصة عن تقصتَ في احتًاـ الإجراءات الداخلية لاسيما ابؼعلوماتية ككذا الغش،  

كبهب أف تغطي ابغوادث كبـاطر  ،طبيعة نشاطاتها كبـاطرىالمعايتَ التسجيل ابؼلبئمة ك  تالعتبا بتحديد
 .1الرقابة الدائمة كالدكرية كضع ملف ابغوادث برت تصرؼ ابؼسؤكلتُ عن معابػسارة 

 نظام حفظ الوثائق والأرشيف -ه
أف ابؼالية بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ، أنو 08-11من النظاـ  62إفُ  61نصت ابؼواد من 

ل  قتقوـ بإعداد دلائل الإجراءات ابؼتعلقة بنشاطاتها ابؼختلفة، كبهب أف بردد ىذه الدلائل على الأ
ة كإجراءات مباشرة العمليات، كما تقوـ يستًداد ابؼعلومات كابػطط المحاسباكيفيات التسجيل كابؼعابعة ك 

لستَ ابغسن بعهاز الرقابة الداخلية أيضا بإعداد بؾموع كثائق بردد بدقة الوسائل ابؼوجهة لضماف ا
وسائل ابؼخصصة لستَ أنظمة كالابؼهاـ ابؼخولة ك ويضات ابؼمنوحة فلاسيما بـتلف مستويات ابؼسؤكلية كالت

الإجراءات ابؼتعلقة بأمن أنظمة ابؼعلومات ككذا ستقلبلية ىذه الأجهزة، االقواعد التي تضمن ك الرقابة، 
يفيات تكوين كحفظ الأرشيف كحتًاـ  تعلقة بامكأجهزة أنظمة كما بهب عليها أف تضع تصاؿ،  كالإ

ابغسابات كاللجنة ابؼصرفية كمفتش بنك  يبرت تصرؼ ىيئة ابؼداكلة كبؿافظ ككضعهالكتًكفٓ، ابؼادم كالإ
بالإضافة إفُ كل ىذه الآليات في ، ى طلبهم كعند الاقتضاء، كبرت تصرؼ بعنة التدقيقابعزائر بناء عل

 ، فإنو بهب على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف تلتزـ بوضع قواعد حوكمة الداخليةالرقابة بؾاؿ تفعيل دكر 
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 .1داخلية بردد على كجو ابػصوص سلطات كمسؤكليات ابؽيئة ابؼداكلة كابؽيئة التنفيذية
 : الرقابة الخارجية للبنوك والدؤسسات الداليةثانيا

حيث ، من طرؼ بنك ابعزائر يز الرقابة ابؼصرفيةمن أىم بؿاكر الإصلبح البنكي في ابعزائر تعز إف 
 ، لكن ىذه الرقابةبذنب إفلبس البنوؾك  برظى ىذه الوظيفة بأبنية خاصة في إطار إدارة ابؼخاطر الائتمانية

 في النقاط التالية: نفصلوما  وبل بستد إفُ ىيئات أخرل، كى ،فقط بنك ابعزائرلا تنحصر في رقابة 
 ات الدالية من قبل بنك الجزائررقابة البنوك والدؤسس -1

الإطلبع على الوضع ابؼافِ ككشف  من خلبؿ ابؼاليةالرقابة على نشاط البنوؾ كابؼؤسسات  تتم
 كابؼتمثلة في:  من خلبؿ آلية نظاـ مركزية ابؼخاطر،، ابؼصرفيةبعض التجاكزات 

دئ تنظيم مركزية بـاطر يهدؼ ىذا النظاـ إفُ برديد مبا :مركزية لساطر الدؤسسات والأسر وعملها -أ
من  98كتطبيقا لنص ابؼادة "مركزية ابؼخاطر"،  ب ابؼؤسسات كالأسر كعملها التي تدعى في صلب النص

بنك ابعزائر تدعم بجهاز يقوـ بجمع ابؼعلومات بؼساعدة  كالقرض، فإف بالنقد ابؼتعلق11-03الأمر رقم 
وضع الاقتصادم ابعديد الذم يتسم بحرية للة النظاـ البنكي على التقليل من ابؼخاطر ابؼتزايدة نتيج

 كابؼؤسسات البنوؾ طريق عن ىذا الأخطار، كيتم مركز يسمى ابؼبادرة كقواعد السوؽ في العمل البنكي
 .2ابؼطلوبة على ابؼعلومات ابغصوؿ قصد تصربواتها كل تقدـ التي ابؼالية

ابؼتعلق 1992مارس22في ابؼؤرخ 01-92 النظاـ رقم ضمن منظم ابؼركز ىذا كمهاـ نشاط إف
، حيث يقع على 3كالإبهار القرض كعمليات البنكية الأخطار ابؼتعلق بتًكيزك الأخطار،  مركز كستَ بتنظيم

عاتق البنوؾ التي بسارس أنشطتها على ابؼستول الوطتٍ الإنضماـ إفُ مركزية ابؼخاطر، كلا بيكن منح أم 
كبطبيعة كسقف  ،لى ابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼستفيدقرض جديد إلا إذا برصلت البنوؾ من ىذا ابؼركز ع

القركض ابؼمنوحة، ىذا من شأنو تدعيم الثقة بتُ البنك كالزبوف، خاصة ما تعلق بالقركض الاستثمارية 
كالذم يهدؼ إفُ برديد ، 01-12كحرصا على ذلك صدر النظاـ رقم أين يتضاعف خطر القرض، 

كعملها التي تدعي في صلب النص "مركزية  ،الأسر"مبادئ تنظيم مركزية ابؼخاطر "ابؼؤسسات ك 

                                                           
 ، مرجع سابق. 09-23من القانوف  107ابؼادة نظر ا -1
ابعزائر، السنة ابعامعية  جامعة تيزم كزك، عماؿ،أقانوف  اجستتَ،رسالة م لس النقد كالقرض،ابؼركز القانوفٓ لمج فرشاح فاطمة،أ -2

 .78ص ،2003 -2002
عدد  ،ج جالصادر في ج ر  ،ابؼتضمن تنظيم مركزية ابؼخاطر كعملها 1992مارس 22 ابؼؤرخ في 01-92 رقم النظاـ البنكي -3

 .1993 فيفرم 07 بتاريخ 08 رقم



 الفصل الأول:                              أحكام عمليات التمويل الدصرفي التقليدي

032 
 

اطر بـمركزية  ،تنقسم مركزية ابؼخاطر إفُ قسمتُ ،كعملب بنص ابؼادة الأكفُ من ىذا النظاـ ،الأخطار"
ابؼؤشرات التي تسجل فيها ابؼعطيات ابؼتعلقة بالقركض ابؼمنوحة للؤشخاص ابؼعنويتُ كالأشخاص 

بدكف أجر، كمركزية بـاطر الأسر التي تسجل فيها ابؼعطيات  هنيا الذين بيارسوف نشاطا متُالطبيعي
 ابؼتعلقة بالقركض ابؼمنوحة للؤفراد.

يتم إنشاء مركزية ابؼيزانيات لدل بنك ابعزائر طبقا بؼهامو ابؼتمثلة في مراقبة توزيع  :مركزية الديزانيات -ب 
 موحدة في التحليل ابؼافِ  طرؽتعماؿ ساكقصد تعميم  ،القركض التي بسنحها البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية

 سب ىذا ، كبح1دد ىذا النظاـ مبادئ تنظيم مركزية ابؼيزانيات كستَىابو، ابؼصرفيةابػاص بابؼؤسسات 
ة كابؼالية كمعابعتها كنشرىا، لذا بهب على يالنظاـ تتمثل مهمة مركزية ابؼيزانيات في بصع ابؼعلومات المحاسب

بابؼعلومات المحاسبة  ىاديتزك ك كبرتـً قواعد ستَىا،  ركزيةابؼ ىذه إفُ تنضم البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف
ا لنموذج موحد يضعو بنك كفق سساتكابؼالية التي تتعلق بالسنوات الثلبث الأختَة لزبائنها من ابؼؤ 

ستعماؿ طرؽ معيارية للتحليل ابؼافِ في ابؼؤسسات ضمن اركزية إفُ تقييم ىذه ابؼتهدؼ  حيث ،ابعزائر
دفع ك  ص الوضعية ابؼالية للزبائنبىبالعناصر الكاملة فيما  كابؼؤسسات ابؼالية تزكيد البنوؾك لنظاـ البنكي، ا

 في بنك ابعزائر تَاتهاالبنوؾ لإبقاز مركزية ابؼيزانيات )بذميع ابؼعلومات( بدقة مع الربط الوظيفي بنظ
 مراقبة توزيع القركضك  سة الائتمافاكذلك لتبادؿ خدمات سي ،أسلوب مشتًؾ للتقدير ابؼافِ كاستعماؿ

 حتًاـ مبدأ السريةاة مع يقتصادية كبؿاسباعلى معلومات  كابؼؤسسات ابؼالية حصوؿ البنوؾبالإضافة إفُ 
 . في ىذا الشأف ككل بـالفة للنظاـ ابػاص بدركزية ابؼيزانيات لابد من إعلبـ اللجنة ابؼصرفية

 بالنقد ابؼتعلق 11-03من الأمر رقم  92لمادة طبقا ل :دفوعةالدمركزية الدستحقات غنً  -ج
كالقرض، فإنو كبالرغم من كجود مركزية للمخاطر تقوـ بإعطاء معلومات مسبقة عن الزبوف كالقرض، إلا 
أف ىناؾ مشاكل تقع بعد منح القركض، خاصة ما تعلق باستًجاع القرض، فالاحتياط من كقوعها يعد 

 02-92مركزية عدـ الدفع كالتسديد بدوجب النظاـ رقم  ، لذلك أنشئت2من عوامل الفطنة للبنك
 ، كتتمثل مهمة ىذه ابؼركزية في:3دفوعة كأحكامهاابؼلتنظيم ستَ ابؼبالغ غتَ  1992مارس  22ابؼؤرخ في 

                                                           
الصادر في ج  ر ج ج  ابؼتضمن مركز ابؼيزانيات كستَىا، ،1996جويلية  03ابؼؤرخ في  07-96من النظاـ رقم 1ابؼادةنظر ا -1

 .1996 أكتوبر 27بتاريخ  64 رقم عدد
  .سابقمرجع  ،11-03من الأمر رقم  92انظر ابؼادة  -2
ابؼتضمن تنظيم تسيتَ العمليات الغتَ مدفوعة كأحكامها، الصادر في ج  1992 مارس 22 ابؼؤرخ في 02-92النظاـ البنكي رقم  -3
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تنظيم بطاقة مركزية لعوارض الدفع تتضمن كل ابغوادث ابؼسجلة بشأف مشاكل الدفع أك تسديد  -
 القركض؛

 الدفع كما بيكن أف ينشأ عنها من متابعات.نشر قائمة عوارض  -
من قانوف النقد كالقرض، فإنو يتعتُ  103طبقا للمادة  )رقابة لرلس المحاسبة(:التزامات المحاسبة -د

على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية أف تنظم حساباتها بشكل بؾمع كفقا للشركط التي بوددىا بؾلس النقد 
ابؼؤسسة العليا للرقابة البعدية لأمواؿ الدكلة، فهو يتوفُ مراقبة ابؼرافق يعتبر بؾلس المحاسبة كالقرض، حيث 

العمومية ذات الطابع الصناعي كالتجارم كابؽيئات العمومية التي بسارس نشاطا صناعيا أك بذاريا أك ماليا 
ية التي تكوف بالتافِ فإف البنوؾ كابؼؤسسات ابؼال، ك تكوف أموابؽا أك رؤكس أموابؽا كلها ذات طبيعة عمومية

 .أموابؽا ذات طبيعة عمومية تكوف خاضعة لرقابة بؾلس المحاسبة
 بدكف الشيكات إصدار مكافحة تم إنشاء جهاز مؤونة: بدون الشيكات إصدار مكافحة جهاز -ه

كىي الشيك، حيث تم إنشائو بدوجب النظاـ  الدفع كسائل أحد بأىم العمل قواعد ضبط ليدعم مؤكنة
 بدكف الشيكات إصدار مكافحة إنشاء جهازابؼتضمن  1992مارس  22في ابؼؤرخ  03-92رقم 

 بتبليغ الرصيد، كالقياـ كفاية لعدـ الشيكات دفع بعوارض ابؼرتبطة ابؼعلومات بذميع مؤكنة ليعمل على
 عوارض لديهم كقعت الذين ابؼاليتُ الوسطاء على ابؼعنيتُ، كبهب ابؼاليتُ الوسطاء إفُ ابؼعلومات ىذه
 ابؼاليتُ الوسطاء إفُ كتبليغها استغلببؽا بيكن حتىالدفع  عوارض مركزية إفُ بذلك يصرحوا أف دفع

 .1للزبوف للشيكات دفتً أكؿ تسليم قبل الدفع عوارض سجل على يطلعو أف عليهم الآخرين،كما بهب
 في ابؼؤرخ 138-07من ابؼرسوـ التنفيذم رقم  5إفُ  1طبقا للمواد من  مركز أخطار التأمينات: -و

على بصع كمركزة  ىذه ابؼركزية عملت، 2اـ مركزية الأخطار كتنظيمها كستَىاالمحدد بؼه 2007مام  19
ابؼعلومات ابؼتصلة بعقود تأمتُ الأضرار ابؼكتتبة لدل شركات التأمتُ كفركع شركات التأمتُ الأجنبية 

ود التي تصدرىا حسب التأمتُ إبلبغ مركزية أخطار التأمينات بالعق ابؼعتمدة، كبهب على شركات
بقرار من الوزير ابؼكلف بابؼالية، كتعلم مركزية  ابؼوضح بالشكل ابؼالية، كتكوف من كزارة ابؼقرر الشكل

 الأخطار شركة التأمتُ ابؼعنية بكل حالة لتعددية التأمتُ من نفس الطبيعة كعلى نفس ابػطر.
                                                           

الصادر  ،ابؼتضمن إنشاء جهاز مكافحة إصدار الشيكات بدكف مؤكنة 1992 مارس 22 ابؼؤرخ في 03-92النظاـ البنكي رقم  -1
 .1993 فيفرم 07 بتاريخ 08 رقم عدد ،في ج ر ج ج

اـ مركزية الأخطار كتنظيمها بودد مه، 2007 مام 19 ابؼؤرخ في138-07 من ابؼرسوـ التنفيذم رقم 5إفُ  1نظر ابؼواد من ا -2
 .2007مام  20 بتاريخ 33عدد رقم  ،الصادر في ج ر ج ج كستَىا،
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 ت رقابة البنوك والدؤسسات الدالية من قبل لزافظي الحسابا -2 
فركع البنوؾ ك البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  ، أنو بهب على11-03من الأمر رقم  10نصت ابؼادة 

ثنتُ للحسابات على الأقل، كبدا أف مؤسسات القرض تعتبر شركات اتعيتُ بؿافظتُ ب ، أف تلتزـالأجنبية
حكاـ القانوف حتًاـ الشركط الواجب توفرىا كفقا لأتعيتُ بؿافظي ابغسابات بابمسابنة فهي ملزمة 

تتمثل مهمة بؿافظ ابغسابات في ابػاصة، حيث إفُ جانب تلك ابؼنصوص عليها في القوانتُ  التجارم
نتظاـ حسابات الشركة كصحتها، كما يدقق في اكفي مراقبة  ،التحقق من الدفاتر كالأكراؽ ابؼالية للشركة

رسلة إفُ ابؼسابنتُ حوؿ الوضعية ابؼالية كفي الوثائق ابؼ ،بؾلس الإدارةر صحة ابؼعلومات ابؼقدمة في تقري
كنو أف بيك  ،التي يراىا مناسبة ةوز لو أف بهرم طيلة السنة التحقيقات كالرقاببهك  ،للشركة كحساباتها

، كما يستعتُ بخبراء آخرين، كىو بذلك يساىم في بذميع ابؼعلومات التي من شأنها رصد حركة الأمواؿ
بكل بـالفة ترتكبها ابؼؤسسة ابػاضعة  بؿافظ بنك ابعزائرفورا  المو سابات أف يعابغيتعتُ على بؿافظي 

ير للمحافظ في ر أف يسلم ىذا التق كبهب ،خاصا حوؿ ابؼراقبة التي قاموا بها اتقرير  لو اأف يقدمو ك بؼراقبتهم، 
ة بتداء من تاريخ قفل كل سنة مالية، كفيما بىص فركع البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالياأشهر  (4أربعة )أجل 

إفُ بؿافظ بنك ابعزائر نسخة من تقاريرىم  اأف يرسلو ك فيقدـ ىذا التقرير بؼمثليها في ابعزائر،  الأجنبية،
ابؼتضمن القانوف النقدم  09-23، كبخصوص القانوف ابعديد ابؼوجهة للجمعية العامة للمؤسسة

للجنة ابؼصرفية مباشرة في نفس كابؼصرفي، فإنو ألزـ بتقدفٔ تقرير ابؼراقبة الذم يعده بؿافظ ابغسابات إفُ ا
الآجاؿ ابؼشار إليها أعلبه، بالإضافة إفُ إرساؿ نسخة إفُ المحافظ من التقارير ابؼوجهة للجمعية العامة 

إخلبؿ بؿافظي حسابات البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بدهامهم  ، كبيكن للجنة ابؼصرفية في حاؿ1للمؤسسة
 .2يئة ابؼخولة بتطبيق الإجراءات التأديبيةإخطار المجلس الوطتٍ للمحاسبة بصفتو ابؽ
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 خلبصة الفصل الأول
بفكرة العقد كتتصل  ترتكز عملية التمويل ابؼصرفي التقليدمرأينا في ىذا الفصل أف أحكاـ 

ية، كفقا للبعتبارات ابؼالية الذم ينظم العلبقة القانونية بتُ طالب التمويل كالبنك أك ابؼؤسسة ابؼال ابؼصرفي
كالنصوص القانونية الأخرل،  النقدم كابؼصرفيالقانوف قتصادية التي يتم ضبطها كتنظيمها من طرؼ كالا

كعن طريق عمليتي أالعوض،  لقاءالقرض  اتللبستثمار يتم عن طريق عملي التقليدم فالتمويل ابؼصرفي
حسب طبيعة  تنوعوكالذم لاحظنا أنو يتميز ب، كنة بحق خيار الشراءالاعتماد الإبهارم ابؼقر ك  التخصيم

بداية من احتياجات التمويل التشغيلي القصتَ ابؼدل إفُ بسويل التجارة، ثم إفُ ابؼراد بسويلو، الاستثمار 
العقد بسويل الأصوؿ الاستثمارية عن طريق التمويل التأجتَم ابؼنتهي بالتمليك، لكن الارتكاز على 

بفكرة  بىل لا بؿالةابؼعدة شركطها سابقا،  ذجالنما عقودفي ظل  في عملية التمويل التقليدم ابؼصرفي
 الاستثمار. حجم، كبود من رفع كطالب التمويلالتوازف العقدم بتُ ابؼقرض 

اصة كنتيجة بؽذا الوضع تدخل ابؼشرع بقواعد قانونية بضائية، كقلص من مساحة ابغرية العقدية خ
 ة بتُ مؤسسة القرض كطالب التمويلاقديلإعادة التوازف في العلبقة التع في العناصر كالشركط التعسفية

راسة كالتحقق كبياف بـاطر براـ كالتنفيذ، كالالتزاـ بالاستعلبـ كالدلتوجو بكو التعاقد ابؼشتًؾ في الإكا
 . بالإضافة إفُ ترتيب ابؼسؤكلية ابؼدنية كابعزائية الناشئة عن منح التمويل بالقرض ابؼصرفي القرض،

 للمخاطرتًتب عنها مديونيات كسوء تقييم ت التمويل بالقرض أف عمليات خلصنا كذلك إفُ  
يؤثر بشكل مباشر على قدرات البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بفا ، رقابة منح التمويلتساىل في ال ناتج عن

على الوفاء بالتزاماتها كإفلبسها، كلتفادم حدكث ىذه ابؼشاكل ابؼصرفية، بعأ ابؼشرع ابعزائرم إفُ 
ابؼوجهة  العمليات حتًاـ مقاييس تسيتَابؼصرفية تعتٌ با قابة كالتحكم في ابؼخاطرلر لاستحداث أنظمة 

 بالتزماتها كتوازف بنيتها ابؼالية. لضماف سيولة مؤسسات القرض كقدرتها على الوفاء
أف النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص  تبتُبعد دراستنا لأحكاـ عمليات التمويل ابؼصرفي التقليدم، 

بالصتَفة  التمويل ابؼتعلقةيشمل كذلك عمليات بل  ،يقتصر على ىذه العمليات لاللبستثمار 
 تناكلو في الفصل الثافٓ.سنكىو ما ، الإسلبمية



 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

  :لفصل الثانيا
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 تدهيـد
بزتلػػف  قانونيػػة كتنظيميػػة لأحكػػاـ افقػػإف عمليػػات التمويػػل ابؼتعلقػػة بالصػػتَفة الإسػػلبمية تػػتم ك       

الشػػػػرعية مػػػػن  مرجعيتهػػػػاتسػػػػتمد ، كمػػػػا أنهػػػا تلػػػػك ابؼعتمػػػػدة في عمليػػػػات التمويػػػل ابؼصػػػػرفي التقليػػػػدم عػػػن 
كجهػػة ضػػبطية      متخصصػػة في الإفتػػاء في بؾػػاؿ الصػػناعة ابؼاليػػة الإسػػلبميةيئػػات شػػرعية ىبـرجػػات تػػدخل 

 .مويليةالشرعية على منتجاتها الت ككجهة تضفي ،كرقابية
بـػػاطر مصػػرفية ىػػو أيضػػا  تكتنفػػوعلػػى أرض الواقػػع تفعيػػل عمليػػات التمويػػل بالصػػتَفة الإسػػلبمية  إف

، خصوصػػا أف ىػػذه هتضػػمن إدارة بـػػاطر ـ مػػع ىػػذا النػػوع مػػن التمويػػل ك ءتأمينيػػة تػػتلب آليػػات تطلػػب كجػػودت
 ىػػذا الفصػػل فيا سنعرضػػو كىػػو مػػالتمويػػل بابؼشػػاركة، أك علػػى التمويػػل بابؼداينػػة  في بؾملهػػا تقػػوـ العمليػػات
 :  من خلبؿ
 أحكاـ الصتَفة الإسلبمية: الأول الدبحث

 ويل ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبميةعمليات التم: الثاني الدبحث
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 أحكام الصنًفة الإسلبمية:الأول الدبحث
ن مبادئ القرض كالصرؼ في أحكاـ متجمعة، كبالرغم مك  كل ميادين النقدابؼشرع ابعزائرم  كضع 

الفصل ما بتُ النقد كالقرض، إلا أنو بقيت كل ىذه العمليات بؾتمعة برت توجيو كإشراؼ كرقابة بنك 
ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية كما تقرر بشأنها ىو عمليات التمويل  ابؼبحثابعزائر، كما نركز عليو في ىذا 

من خلبؿ انوف النقدم كابؼصرفي بؼتضمن القا 09-23ابعديد رقم ، كالتي كرسها القانوف من أحكاـ
وؼ س ،، كعليو1من طرؼ بنوؾ متخصصة تَفة الإسلبمية كإمكانية بفارستوتوسيع ىيكل التمويل بالص

منتجات الصتَفة  قابؼسبق لتسوي ، كالتًخيصابؼتدخلة كعملهاالشرعية  أحكاـ ابؽيئاتنقوـ بقراءة في 
 كذلك فيما يلي: ،ىذه العمليات التمويلية كالتعرض للتأمتُ التكافلي كضماف بؼخاطر ،الإسلبمية
 الأحكام الشرعية:الأول الدطلب

بأحكاـ ذات  02-20النظاـ رقم جاءت أحكاـ النظاـ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية ابؼتضمنة في 
صبغة شرعية تدخل ضمن متطلبات تفعيل الصتَفة الإسلبمية في ابعزائر، كتتعلق بابؽيئة الشرعية الوطنية 

للصناعة ابؼالية الإسلبمية في ابعزائر، كجهة رقابية خارجية، ككذا بعنة الإفتاء على مستول البنك  للئفتاء
ككذا الطبيعة القانونية للتًخيص الذم يسبق عملية ، فة الإسلبمية كجهة رقابة داخليةابؼنشأ لشباؾ الصتَ 

 يما يلي:  مضموف ىذه الأحكاـ ف لىحيث سنتعرؼ عتسويق منتجات الصتَفة الإسلبمية، 
 أحكام الذيئة الشرعية :الأول الفرع

للهيئة  الشرعية على العمليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية بنك ابعزائر كأسند دكر الرقابةخص 
في ىذا نحاكؿ حيث سالشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية باعتبارىا ىيئة رقابة خارجية، 

رقابة الشرعية ابػارجية بؼنتجات الصتَفة الإسلبمية من خلبؿ، التعريف أف نتطرؽ باختصار لل الفرع
 كأحكاـ قراراتها، كذلك فيما يلي: نطاؽ ككيفية تدخلها ك  ،بابؽيئة الشرعية الوطنية كطبيعتها القانونية

 ومرجعيتو هاتدخلالتعريف بالذيئة ونطاق  :أولا
 تدخلهاكمن حيث نطاؽ  ىيكلتهاحيث  من ةبنك ابعزائر بتفاصيل الرقابة الشرعيابؼشرع خوؿ 

 بذد أساسها في ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبميةعن طريق أنظمتو كتعليماتو، كعليو فإف رقابة العمليات 
يئة الشرعية الوطنية من حيث ابؽ تعريف القانوف كأنظمة بنك ابعزائر كتعليماتو، كسنحاكؿ استخلبص

 نية فيما يلي:  كتنظيمها كطبيعتها القانو  أساسها القانوفٓ

                                                           
  ، مرجع سابق.09-23من القانوف رقم  72ك  71انظر ابؼادة  - 1
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 التعريف بالذيئة وطبيعتها القانونية -1
ابؼؤرخ  20-01رقم  قررابؼمن خلبؿ ، تم إنشاء ىذه ابؽيئة 02-20 لنظاـ رقملأحكاـ اتنفيذا 

ابؽيئة  تنشأ على مستول المجلس ىيئة تسمىعلى:"في مادتو الأكفُ كالتي تنص  2020أفريل  01في 
كبالنسبة لتنظيم  ،1ابؼالية الإسلبمية، كيشار إليها في ىذا ابؼقرر بابؽيئة" الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة

من نفس ابؼقرر، كالتي تتضمن مهامها، كالتي تنص على  2ة ابؽيئة، فتجد قواعدىا ابؼوضوعية في نص ابؼاد
 .إسناد مهمة مطابقة مننتجات الصتَفة الإسلبمية للهيئة الشرعية الوطنية مع إبداء الرأم الشرعي

ابؼشار إليو أعلبه، تتشكل ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء  20-01من ابؼقرر  3كحسب نص ابؼادة 
من طرؼ رئيس المجلس الإسلبمي صادر للصناعة ابؼالية الإسلبمية من أعضاء يتم تعيينهم بواسطة قرار 

، ابغث على الاجتػهاد من الػدستػور 195بؼادة االمجلس في إطار ابؼهاـ ابؼذكػورة في الأعلى، كيتوفُ 
 عليو. كتػرقيتو، كإبداء ابغكم الشرعي فيما يعرض

أما بالنسبة لتعيتُ أعضاء ابؽيئة الشرعية فيتوقف على الشركط كابؼؤىلبت التي جاء ذكرىا في نص ابؼادة  
 من ابؼقرر أعلبه كىي: 4
 ك شهادة معادلة بؽا؛يتعتُ على عضو ابؽيئة ابغصوؿ على شهادة الدكتوراه في الفقو كالشريعة أ -
 يشتًط في عضو ابؽيئة التخصص كالإبؼاـ بفقو ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية؛ -
أمر بؿضور كذلك  أف لا يكوف مديرا أك إطارا مستَا في بنك أك مؤسسة مالية أك مسابنا فيها، كىو -

 ل مؤثر. نزاىة كشفافية عمل ابؽيئة كإبعاد القرارات الصادرة عنها عن كبرقيقا بغماية ك 
أعلبه، على أنو بيكن للهيئة الاستعانة بخبرات كطنية من خارج  20-01من ابؼقرر  5ابؼادة كما نصت 

في العلوـ  متخصصتُكيستحسن أف يكوف من بتُ أعضاءىا الأعضاء ابؼشكلتُ بؽا عند الاقتضاء، 
 .2اؿ الشرعي أـ ابؼافِالاقتصادية كابؼالية كالمحاسبة، لأف للهيئة كظيفة رقابية سواء أكانت في المج

                                                           
ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة  ابؼتضمن إنشاء 2020 أفريل 01ابؼؤرخ في  20-01ابؼقرر رقم انظر ابؼادة الأكفُ من  - 1

 وطنية للفنوف ابؼطبعية، الرغاية ، ابؼؤسسة ال2020أكت  17على، العدد ابؼؤرخ في منشورات المجلس الإسلبمي الأ،  ابؼالية الإسلبمية
 ابعزائر.

، مداخلة بعنواف " متطلبات الإطار القانوفٓ كالشرعي للصتَفة الإسلبمية في سعيدافٓ محمد السعيدخ، بن قايد الشي، عجيلة محمد - 2
 13، ابؼنعقد يوـ -الواقع كالآفاؽ-بعنواف " الصتَفة الإسلبمية في ابعزائر  ، مقدمة ليوـ دراسي موسوـ-التحليل كالرؤية -ابعزائر

 .21، جامعة غرداية، ص2022ديسمبر 



 أحكام عمليات التمويل بالصنًفة الإسلبمية                                           :الثاني الفصل
 

038 
  

( مرات في السنة، حسب نص 4بدعدؿ أربعة)أما بالنسبة للبجتماعات الدكرية بؽذه ابؽيئة فتجتمع 
من مقرر إنشائها، أم عند نهاية كل ثلبثي، كما بهوز بؽا الاجتماع كلما دعت الضركرة بناء  6ابؼادة 

ا بالنسبة بؼقر انعقاد اجتماعاتها فتعقد أممن أعضائها،  2/3على دعوة من رئيسها أك بطلب من ثلثي 
 في مقر المجلس الإسلبمي الأعلى، مع إمكانية تغيتَ ابؼكاف بناء على موافقة رئيسها.

في  غموضأف ىناؾ  كتنظيمها كيتبتُ من خلبؿ الأحكاـ ابؼتعلقة بتعيتُ أعضاء ابؽيئة الشرعية
كالعافِ  ابؼتخصصابؼشرع باشتًاط التكوين  ، حيث اكتفىكعددىم برديد الصفة القانونية لأعضاء ابؽيئة

حرص ابؼشرع على تعزيز استقلبلية ىذه ابؽيئة، لكن بقد أف  ا، كيستشف من ىذابؼستول لأعضاء ابؽيئة
 ما يبقي، سلطة تنفيذية )رئاسة ابعمهورية( ابؽيئة بزضع لتبعية المجلس الإسلبمي الأعلى ابؼوضوع لدل

، الأمر الذم يؤثر سلبا على فعاليتها كبقاعتها، كىذا من كفارغة المحتولاستقلبلية ابؽيئة الشرعية شكلية 
 العمليات ابؼصرفية الإسلبمية من ابػركقات الشرعية.على ضبط كبضاية  ثتَأالتشأنو 

 تدخل الذيئة ونطاق  مرجعية -2
لنظاـ اأحكاـ في فَ بودد قانوف النقد كالقرض بؾالات ككيفيات تدخل ابؽيئة، بل لا بقد ذلك إلا 

بؼرجعية الشرعية التي تستند فيها ابؽيئة على مبادئ الشريعة الإسلبمية، كمن منطلق اك  02-20رقم 
فإنو لا بيكن للسلطة التنفيذية أف  ،الاستقلبلية الإدارية كابؼالية للهيئة الشرعية كعدـ خضوعها لأية رقابة

كنطاؽ  مرجعيةن خلبؿ ذلك عرض تتدخل في الصلبحيات كالقرارات التي تتخذىا ابؽيئة، كبكاكؿ م
 ، كذلك فيما يلي:ابؽيئةتدخل 

 مرجعية تدخل الذيئة -أ
ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي أنو:"يتطلب تسويق  09-23من القانوف رقم  73ابؼادة  نصت

ابؼنتجات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية ابغصوؿ مسبقا على شهادة ابؼطابقة بؼبادئ الشريعة 
، أم كإطار لإسلبمية، صادرة عن ابؽيئة الشرعية للئفتاء في بؾاؿ ابؼالية الإسلبمية، كموافقة بنك ابعزائر"ا

عاـ فإف ابؽيئة تستند في مرجعية تدخلها على مبادئ الشريعة الإسلبمية كأصل عاـ، كىو ما كرسو 
ية الشرعية للئفتاء للصناعة إنشاء ابؽيئة الوطن مقررمن  7ابؼادة كحدده كفصل فيو ابؼشرع من خلبؿ نص 

ابؼتعلقة  نتجات ابؼصرفية كابؼاليةابؼف تستند في عملية تقوفٔ مطابقة بأ ألزمها حيث، 1ابؼالية الإسلبمية
كذلك دكف التعارض مع ابؼرجعيات ابؼذىبية الوطنية كابؼوركث الفقهي الإسلبمي  ،بالصتَفة الإسلبمية

                                                           
 مرجع سابق. ،20-01ابؼقرر رقم من  7انظر ابؼادة  - 1
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 كالفتاكل الصادرة عن: الشرعية مع ابؼرجعيات قررمن نفس ابؼ 2ابؼشار إليها في ابؼادة 
 المجلس الإسلبمي الأعلى؛ -
 ما استقر عليو الاجتهاد الفقهي في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼالية؛ -
 قرارات بؾمع الفقو الإسلبمي الدكفِ؛ -
   ميةابؼعايتَ الشرعية الصادرة عن المجلس الشرعي بؽيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلب -
‌(AAOIFI)؛ 
 . (IFSB )قرارات بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية  -

 الذيئةتدخل  نطاق -ب
يندرج تدخل ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية في تقدفٔ شهادة مطابقة 

 4حسب نص ابؼادة  ، كبزص العمليات البنكية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية1الإسلبمية ابؼنتجات للشريعة
ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية ابؼنتجات الآتية: ابؼرابحة، ابؼشاركة، ابؼضاربة، الإجارة،  02-20من النظاـ 

السلم، الإستصناع، حسابات الودائع، الودائع في حسابات الإستثمار، كتتسع العمليات ابؼصرفية 
 2023جواف  21ابؼؤرخ في  09-23من القانوف ابعديد رقم  71الإسلبمية حسب نص ابؼادة

ابؼتضمن للقانوف النقدم كابؼصرفي، كل عملية تقوـ بها البنوؾ أك الشبابيك الإسلبمية ابؼطابقة لأحكاـ 
، كيتسع نطاؽ تدخل ابؽيئة إفُ الرقابة على ابؽيئة الشرعية الداخلية على مستول 2الشريعة الإسلبمية

حيث يلزـ القانوف بإنشاء ىيئة رقابة شرعية داخلية تعمل  البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بالتوجيو كالإشراؼ،
، كابؼلبحظ ىنا أف ابؼشرع بصع بتُ رقابة التتبع كىي الرقابة 3على مستول البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية

لكنها تدخل في نطاؽ رقابة ابؽيئة الشرعية  ،الداخلية التي تتم على مستول البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية
 الضبط كالوقاية كىي أساس نطاؽ تدخل ابؽيئة الشرعية الوطنية. الوطنية، كرقابة

لا يقتصر دكر ابؽيئة بصفتها ىيئة على مدل مطابقة نشاط البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية كللئشارة فإنو 
أنو أككل بؽا مهمة الرقابة الشرعية  02-20لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، لكن البارز من خلبؿ النظاـ 

، كيتسع نطاؽ تدخل ابؽيئة ليشمل ابؼهاـ الواردة 4اؿ تسويق منتجات الصتَفة الإسلبميةابػارجية في بؾ
                                                           

 .بقامرجع س، 02-20من النظاـ  14انظر ابؼادة  - 1
 مرجع سابق.، 09-23م من القانوف رق 71انظر ابؼادة  - 2
 .بقامرجع س، 02-20من النظاـ  15انظر ابؼادة  - 3
 السابق. ابؼرجع ،16ك14انظر ابؼادة  - 4
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 ، كالتي سنتطرؽ إليها في العنصر ابؼوافِ.من مقرر إنشاء ابؽيئة 2ة في نص ابؼاد
يتضح من خلبؿ ما سبق أف ابؽيئة الشرعية الوطنية بؽا نطاؽ تدخل كاسع كيتعدل منح شهادة 

التحولات ابغاصلة في بؾاؿ ابؼعاملبت واكب تابؽيئة الشرعية ل ىيكلةابؼشرع إعادة ابؼطابقة، ككجب على 
 .ابؼالية الإسلبمية

 اوآلياتهالذيئة تدخل  كيفية:ثانيا
الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية ابؽيئة  تتدخل 02-20من النظاـ  15ك14 ا للموادطبق
 :ما يليائها كعبر الآليات التي سنوجزىا كفق كفقا للمهاـ الواردة في مقرر إنشالإسلبمية 

  تدخلالكيفية  -1
مطابقة نشاط البنوؾ  مستولعلى  ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية تتدخللا 

بؽا   أف 02-20النظاـ  بحسب أحكاـكابؼؤسسات ابؼالية لأحكاـ الشريعة الإسلبمية فقط، لكن 
بؾاؿ تسويق منتجات الصتَفة  خاصة ،الرقابة الشرعية ابػارجية  بؾاؿفي كيفيات تدخل أخرل

 :1ابؼتمثلة فيك مقرر إنشاء ابؽيئة  من 2ابؼادة في نص  كالتي تم بيانها ،الإسلبمية
كالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  تعرضها عليها ابعهات الربظية ابؼالية التي ابؼنتجاتتقوفٔ مدل مطابقة  -

  ؛كإصدار شهادة لذلك ريعة الإسلبميةحكاـ الشابؼعتمدة لأ

تعرض عليها، لاسيما في بؾاؿ التأمتُ التكافلي  أخرل ماليةمنتجات أم إبداء الرأم الشرعي في  -
 كالتمويل ابػتَم )زكاة ككقف كصدقات(؛ ،كسوؽ القيم ابؼنقولة )البورصة(

 اعتمدتها ىيئات الرقابة الشرعية راجعة عقود كصيغ التمويل كبـتلف ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية التيم -
  مدل التزامها بالأحكاـ الشرعية؛بخصوص  ابؼالية للبنوؾ كابؼؤسسات

إبداء الرأم في كل ما تراه بـالفا لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، كتقدفٔ التصويبات ابؼناسبة بشأنها قبل  -
 إجازتها؛

سلبمي، سواء بعدـ الوضوح أك التعارض دراسة إشكالات تطبيق أم صيغة أك منتج مصرفي أك مافِ إ -
مع صيغ أك منتجات أخرل، كدراسة ابؼسائل ابؼستحدثة كالنوازؿ بدناسبة تطبيق الصيغ كابؼنتجات كبياف 

 تأصيلها كدليلها الشرعي؛ 
 ؛تعلقة بدنتجات الصتَفة الإسلبميةاعتماد ابؼعايتَ الشرعية ابؼ -

                                                           
 مرجع سابق. ،20-01ابؼقرر رقم من  2انظر ابؼادة  - 1
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 يتَ؛البث في توافق ىذه ابؼنتجات مع ىذه ابؼعا -
تشجيع كرعاية البحوث كالاجتهادات في بؾاؿ تطوير ابؼعاملبت ابؼالية ابؼستمدة من ابؼرجعيات  -

 ابؼذىبية الوطنية كمن ابؼوركث الفقهي الإسلبمي.
بؽا  للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية في ابعزائر يتضح من خلبؿ ما سبق أف ابؽيئة الشرعية الوطنية

تتعدل منح شهادة ابؼطابقة، ككجب على ابؼشرع إعادة تنظيمها كإعادة ك  إختصاصات كاسعة النطاؽ،
 في العافَ ةالنظر في مبادئها كأحكاـ قراراتها، لتواكب التطور ابغاصل في بؾاؿ الصناعة ابؼالية الإسلبمي

 ةالوطني أبقى على نفس الطبيعة القانونية بؽيئة الرقابة الشرعية أنو 09-23القانوف كابؼلبحظ من نص 
بالرغم من توسيعو بؽيكل العمليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتخصصة في 
عمليات التمويل ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية، كفَ يدرجها حتى في الباب ابؼتعلق برقابة البنوؾ كابؼؤسسات 

ؿ منح أك عدـ منح شهادة ابؼطابقة بؼبادئ ابؼالية كابػاضعتُ الآخرين، بفا يعتٍ أف دكرىا ينحصر في بؾا
 .كفقط الشريعة الإسلبمية

 الذيئة وطبيعة قراراتها آليات تدخل -2
ابؼتعلق  08-11ف الرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية بذد مرجعيتها في أحكاـ النظاـ رقم إ

ابؼصرفية ابؼصرفي الإسلبمية تتم كفق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، لكن خصوصية العمليات 
إقرار آليات  يستلزـأحكاـ كأسس كمعايتَ بزتلف بساما عن تلك ابؼعتمدة في البنوؾ التقليدية، كىو ما 

 مبادئو كتأخد بعتُ الاعتبارالنشاط  اىذه ابػصوصية كتتناسب مع طبيعة ىذ تتوافق معككسائل رقابية 
ىيئة إنشاء  ، كىو ما تم من خلبؿالإسلبمياـ الرقابي ذك البعد مرجعية النظكلا يتم ذلك إلا من خلبؿ 

ابؽيئة الشرعية "ب: ، كالتي تسمى في صلب ابؼوضوع02-20نظاـ رقم بدوجب ال بزتص بالرقابة الشرعية
ابؼتضمن  09-23كبهب الإشارة إفُ أف القانوف ابعديد ابؼالية الإسلبمية"،  الوطنية للئفتاء للصناعة

ابؼشار إليها أعلبه، كبالتافِ أبقى على نفس  73كابؼصرفي، كرس ىذا الإجراء في مادتو  القانوف النقدم
الطبيعة القانونية بخصوص ىيئة الرقابة الشرعية، بالرغم من توسيعو بؽيكل العمليات ابؼتعلقة بالصتَفة 

كالتي الإسلبمية،  الإسلبمية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية ابؼتخصصة في عمليات التمويل ابؼتعلقة بالصتَفة
تعتبر شهادة ابؼطابقة التي بسنحها ىذه ابؽيئة شرط أساسي في تقدفٔ طلب التًخيص لدل بنك ابعزائر 

لعمليات المحدد ل 02-20من النظاـ رقم  14لتسويق منتجات الصتَفة الإسلبمية كفقا لنص ابؼادة
بنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الراغبة في فتح ، كىي شهادة يقوـ بطلبها الالبنكية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية
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تتدخل من خلبؿ من ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية، كالتي  شبابيك إسلبمية
مدل مطابقتو بالنظر في  ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية البطاقة الوصفية للمنتج يلقبعد ت الدراسة كالتقرير

للبنك، كما يتعتُ على البنك أف  الداخلية انب رأم مسؤكؿ رقابة ابؼطابقةللشريعة الإسلبمية، إفُ ج
، كيقع على عاتق مسؤكؿ رقابة ابؼطابقة 1يقوـ بتحليل خاص للمخاطر المحتملة النابصة عن ىذه ابؼنتجات

إبداء الرأم كتابيا بخصوص بؾموع الالتزامات التي تدخل في إطار صلبحياتو، كالتأكد من أف ىذا 
، كبالتافِ تقرر منحو شهادة ابؼطابقة أـ لا، كمرجعيتها في ذلك ىو فقو 2ل قد تم بالصرامة اللبزمةالتحلي

هر أش 3الإسلبمية، كتتم عملية منح شهادة ابؼطابقة في أجل لا يتعدل  الشريعةابؼعاملبت ابؼالية حسب 
ؤسسات ابؼالية كشركات التأمتُ بؽيئات الرقابة الشرعية الداخلية للبنوؾ كابؼمن إيداع ابؼلف، كيكوف ملزما 

 .3التكافلي كسوؽ القيم ابؼنقولة
لكن ابؼلبحظ أف عملية منح شهادة ابؼطابقة ىو إبداء رأم مسبق حوؿ شرعية العمليات كالعقود 
بىضع للقواعد الإدارية مثلها مثل التًخيص الذم بينحو بنك ابعزائر، أم أف شهادة ابؼطابقة ىو قرار 

 كمن حيث خصائصو كمضمونوراسة البطاقة الوصفية للمنتج من حيث تعريفو إدارم يعتمد على د
التي تنشأ حولو، كمن حيث تكييفو  التصرفات القانونيةالتقنية كالفنية، كمن حيث بصلة  كشكلياتو

الشرعي، ثم القرار بعد ذلك بشأنو، فيطرح السؤاؿ في مدل إمكانية الطعن في القرارات الإدارية للهيئة 
، ككذا برديد ابعهة القضائية ابؼختصة بالنظر في ىذا النوع من الطعوف، خاصة في حالة عدـ الشرعية

منح شهادة ابؼطابقة، خاصة كأنو يصعب علينا تأكيد الطابع الإدارم بؽذه ابؽيئة، كإقصاء الطابع 
 .القضائي أك الشبو القضائي بؽا

ابؼالية الإسلبمية كجهة  تاء للصناعةابؽيئة الشرعية الوطنية للئفكيتضح من خلبؿ برليل أحكاـ 
كالتي تعتبر كمنتجات كجب التًكيج  ،ضبطية كرقابية على العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية

أف ابؼشرع قلل من شأنها كحصرىا في نظاـ  ،بؿتواىا من خلبؿ ىذه ابؽيئة عنبؽا كضبطها كإزالة الغموض 
، كما أنها تتسم بدحدكدية نطاؽ رقابتها الشرعية العضوية كالوظيفيةلاستقلبلية من ا هابنكي لا بيكن

نطاؽ ابؼنح أك عدـ ابؼنح لشهادة ابؼطابقة الشرعية، بالإضافة إفُ طبيعة قراراتها كمدل على  كاقتصارىا

                                                           
 .بقا، مرجع س08-11من النظاـ  57انظر ابؼادة  -‌1
 .ابؼرجع السابق ،25انظر ابؼادة  -‌2
 بق.اجع س، مر 20-01من ابؼقرر رقم  15انظر ابؼادة  - 3
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ابؼتضمن القانوف النقدم  09-23قوتها كالطعن فيها، كالأكثر من ذلك نلبحظ أف القانوف ابعديد 
من مهمة ابؽيئة بإدراجها في باب التنظيم ابؼصرفي كجهة بـتصة في منح شهادة  بدك أنو ضيقكابؼصرفي ي

ف من الأكفُ إدراجها في باب رقابة البنوؾ كابؼؤسسات اابؼطابقة ابؼسبقة للمنتجات ابؼصرفية الإسلبمية، كك
 ابؼالية كابػاضعتُ الآخرين.

 الداخليةلجنة الإفتاء أحكام :الثاني الفرع
صوص الرقابة الشرعية الداخلية بؼنتجات الصتَفة الإسلبمية، فهي من إختصاص بعنة الإفتاء أما بخ

التي تؤسس كتنشأ على مستول البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كىناؾ من يسميها برقابة ابؽيئات الشرعية 
 للصناعة ابؼالية الداخلية، كىذه الرقابة بهب أف تكوف برت إشراؼ كتوجيو ابؽيئة الوطنية الشرعية للئفتاء

 نطاؽ ككيفية تدخلها التعريف بهذه اللجنة، ثم نتطرؽ إفُسنحاكؿ في ىذا الفرع  حيث، الإسلبمية
في بؾاؿ الرقابة الشرعية الداخلية التي تتم على مستول البنك ابؼنشأ لشباؾ الصتَفة كطبيعة قراراتها 

 الإسلبمية كفق ما يلي:
 وسنده القانوني  هانطاق تدخلالتعريف باللجنة و  :أولا

في الغالب فإف الرقابة الشرعية الداخلية في البنوؾ ابؼنشأة للصتَفة الإسلبمية عبر العافَ تتم عن 
طريق ىيئتتُ: ىيئة الفتول، كيرتكز عملها بإصدار الفتاكل كإبهاد البدائل كابغلوؿ الشرعية للمشاكل 

الإسلبمية، كتتم أيضا عن طريق ىيئة التدقيق العملية التي تنشأ بدناسبة تطبيق أحكاـ منتجات الصتَفة 
الشرعي، كتتمثل مهمتها بتدقيق كمتابعة تنفيذ الفتاكل الصادرة عن بعنة الإفتاء كمدل إلتزاـ شباؾ 

للمشرع ابعزائرم فقد خص اللجنة الشرعية  ، كبالنسبة1لفتوللالصتَفة بابغدكد كالتوجيهات الشرعية 
 تعريف ، كسنحاكؿ استخلبصالتي تتم على مستول البنك الإسلبمي ةبتفاصيل الرقابة الشرعي الداخلية

 كتنظيمها كطبيعتها القانونية فيما يلي:   من حيث أساسها القانوفٓ ىذه اللجنة

قفزة نوعية في  02-20 رقم شكل النظاـ :وطبيعتها القانونية التعريف بلجنة الإفتاء الداخلية -1
ابؼتضمن  02-18 رقم بيك الصتَفة الإسلبمية، مقارنة بالنظاـبؾاؿ الرقابة الشرعية على مستول شبا

الذم قواعد بفارسة العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة التشاركية من طرؼ ابؼصارؼ كابؼؤسسات ابؼالية 

                                                           
جامعة تندكؼ   بعلوج أبظاء، تومي ىجتَة، الرقابة على البنوؾ ابػاصة في ابعزائر، بؾلة معافَ للدراسات القانونية كالسياسية، - 1

 .20 -19، ص ص 2021، 02ع ،05المجلد ابعزائر،
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أنو:"... كفي إطار بفارسة  02-20من النظاـ رقم  15ة ، حيث نصت ابؼاد1أغفل ىذا ابعانب
 الية إنشاء ىيئة الرقابة الشرعيةبنك أك ابؼؤسسة ابؼتَفة الإسلبمية، يتعتُ على الالعمليات ابؼتعلقة بالص

"، كىو أمر يتوافق مع تم تعينهم من طرؼ ابعمعية العامةتتكوف ىذه ابؽيئة من ثلبثة أعضاء على الأقل، ي
مية من حيث عدد ابؼعايتَ الدكلية ابؼعموؿ بها في بؾاؿ الرقابة الشرعية بؼنتجات الصناعة ابؼالية الإسلب

بؾموعة ..."كالذم ينص: (3-19)177رقم الدكفِ ، كخاصة مع قرار بؾمع الفقو الإسلبمي الأعضاء
من العلماء ابؼتخصصتُ في الفقو الإسلبمي كبابػصوص فقو ابؼعاملبت لا يقل عددىم عن ثلبثة، بفن 

فتاكل كابؼراجعة للتأكد من أف بصيع تتحقق فيهم الأىلية العلمية كالدراية بالواقع العملي، تقوـ بإصدار ال
معاملبت ابؼؤسسة متوافقة مع أحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلبمية، كتقدفٔ بذلك تقرير للجمعية العامة، 

"، كىنا نلبحظ أف ابؼشرع ركز على كجوب التشكيلة ابعماعية للجنة الشرعية 2كتكوف قراراتها ملزمة
 إطار مطابقة ابؼنتجات للشريعة، بالإضافة إفُ رقابة الداخلية كىو أمر ابهابي، كتكمن مهامهم في

النظاـ  نفس من 15باستقراء ابؼادة ك  ،3نشاطات البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية
الوظيفي في تشكيل ىذه ابؽيئة، لكن في ابؼقابل فإف  يتبتُ أف ابؼشرع بورص على ابؼعيار العضوم كابؼعيار

عي للهيئة شيء إبهابي، لكن نرل أنو يصاحبو سكوت من حيث الشركط كابؼعايتَ في عملية الطابع ابعما
ضافة إفُ تعيينهم من داخل البنك أك للتجديد كآليات عزؿ الأعضاء، بالإالتعيتُ كمدة العضوية كقابليتها 

ابؽيئة الوطنية  ، كما فَ يشر إفُ طبيعة اللجنة نفسها كإفُ طبيعة قراراتها ككيفية عملها مع4من خارجو
 .الإسلبمية الشرعية للئفتاء للصناعة ابؼالية

 عية لتدخل بعنة الإفتاء الداخليةفَ بودد قانوف النقد كالقرض مرجنطاق تدخل اللجنة: و  مرجعية -2
كابؼرجعية الشرعية التي تستند فيها اللجنة على مبادئ الشريعة  02-20لنظاـ رقم اسول أحكاـ 

                                                           
بؼتعلقة بالصتَفة التشاركية من طرؼ ، ابؼتضمن قواعد بفارسة العمليات ابؼصرفية ا2018نوفمبر 04ابؼؤرخ في 02-18النظاـ رقم - 1

 .2018ديسمبر 09بتاريخ 73عدد ج ر ج جابؼصارؼ كابؼؤسسات ابؼالية 
(، منظمة التعاكف الإسلبمي الدكفِ، قرار بشأف دكر الرقابة الشرعية في ضبط أعماؿ البنوؾ 3-19)177راجع القرار رقم  - 2

-http://www.iifa، 22:22، الساعة 06/07/2023الإسلبمية أبنيتها، شركطها، طريقة عملها، 
aifi.org/2297.html. 

 .بقا، مرجع س02-20، من النظاـ 15انظر ابؼادة  - 3
 15ابؼؤرخ في 02-20قراءة في أحكاـ النظاـ رقم  -فرحي محمد، انفتاح البنوؾ التقليدية على شبابيك الصتَفة الإسلبمية - 4

، ص 2021، ديسمبر 02 ،ع06انونية كالسياسية، جامعة ابؼسيلة، ابعزائر، المجلد الق، بؾلة الأستاذ الباحث للدراسات 2020مارس
 .1214 -1231ص 
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اللجنة الداخلية للرقابة الشرعية تتدخل بدوجب الأىلية العلمية كالدراية  أف الإسلبمية، كمن منطلق
كبرت إشراؼ كتوجيو ابؽيئة الوطنية الشرعية  بابؼرجعيات ابؼذىبية الوطنية كابؼوركث الفقهي الإسلبمي،

 رجعية كنطاؽ تدخل ىذه اللجنةسنحاكؿ من خلبؿ ذلك عرض م ،الإسلبمية للئفتاء للصناعة ابؼالية
 ذلك فيما يلي:ك 
كإطار عاـ فإف اللجنة تستمد كتعتمد في مرجعية تدخلها على مبادئ تدخل اللجنة:  مرجعية -أ

الشريعة الإسلبمية كأصل عاـ، كدكف التعارض مع ابؼرجعيات ابؼذىبية الوطنية كابؼوركث الفقهي 
على؛ ابؽيئة الوطنية الإسلبمي، كمع ابؼرجعيات الشرعية كالفتاكل الصادرة عن:المجلس الإسلبمي الأ

 لفقهي في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼاليةالشرعية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية؛ ما استقر عليو الاجتهاد ا
قرارات بؾمع الفقو الإسلبمي الدكفِ؛ ابؼعايتَ الشرعية الصادرة عن المجلس الشرعي بؽيئة المحاسبة كابؼراجعة 

 . (IFSB )؛ قرارات بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية (AAOIFI) للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 
مهاـ اللجنة الداخلية  إفُ 15من خلبؿ ابؼادة 02-20النظاـ رقم أشار تدخل اللجنة:  نطاق -ب

للرقابة الشرعية من خلبؿ صياغة على سبيل ابؼثاؿ لا ابغصر، كمنو يطرح الإشكاؿ في مسألة حصر 
  ع عمل البنك أـ أنها رقابة لاحقةسابقة أـ رقابة متزامنة م نطاؽ تدخل ىذه اللجنة فهل ىي رقابة

كذلك يطرح السؤاؿ في النطاؽ الزمتٍ لتدخلها فهل سيقتصر فيما يعرض عليها من ملفات من طرؼ 
 .البنك أـ أنها تستطيع التدخل كإبداء الرأم فيما فَ يعرض عليها

ؾ اظر فيما يعرضو البنك أك شبأف نطاؽ تدخل اللجنة يشمل الن من خلبؿ ما سبق ذكره يتضح
الصتَفة الإسلبمية عليها من عقود كعمليات مصرفية للتأكد من توافقها مع الشريعة الإسلبمية، بدعتٌ 
إبداء الرأم السابق أك اللبحق حوؿ شرعية العمليات ابؼصرفية كالعقود التي يتعامل بها البنك أك شباؾ 

 الصتَفة الإسلبمية.
 آلياتهاو  نةاللج تدخل كيفية:ثانيا

تتدخل اللجنة الداخلية للئفتاء كفقا للمهاـ الواردة في  02-20من النظاـ 15طبقا لنص ابؼادة
 أحكاـ ىذه ابؼادة كعبر الآليات التي سنوجزىا كفق ما يلي:

تتوفُ بعنة الإفتاء على مستول البنك منشأ لشباؾ الصتَفة الإسلبمية، طبقا للفقرة التدخل:  كيفية -1
، في رقابة الإسلبمية أعلبه على كجو ابػصوص كفي إطار مطابقة ابؼنتجات للشريعة 15ن ابؼادة الثانية م

 نشاطات البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية من خلبؿ ابؼهاـ التالية:
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الشريعة النظر فيما يعرضو عليها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية من عقود كأعماؿ للتأكد من توافقها مع  -
 الإسلبمية؛

 إبداء الرأم حوؿ شرعية العمليات كالعقود التي يتعامل بها شباؾ الصتَفة الإسلبمية؛ -
 تقدفٔ تقارير دكرية لمجلس الإدارة ك/أك ابعمعية العامة. -

لكن من الناحية النظرية فإف بؾاؿ بفارسة اللجنة الشرعية للرقابة الداخلية للبنوؾ الإسلبمية في 
 :1الإختصاصات كالوظائف كالتي بيكن إبصابؽا في النقاط التالية العديد من

مسؤكلية مطابقة الأعماؿ الاستثمارية كابػدمات ابؼصرفية للمصرؼ بؼبادئ كأحكاـ الشريعة  -
 الإسلبمية؛

ابؼشاركة في كضع بماذج العقود كالإتفاقيات ابؼتعلقة بنشاط ابؼصرؼ كتكييفها مع أحكاـ الشريعة  -
 كالتأكد من خلوىا من المحظورات الشرعية؛ الإسلبمية،

تقدفٔ ابؼشورة الشرعية للجمعية العامة كبؾلس الإدارة في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼصرفية، كابؼسابنة في برامج  -
كمناىج تدريب ابؼستخدمتُ خاصة في بؾاؿ فقو ابؼعاملبت كما يتصل بو من أصوؿ كمقاصد كصيغ في 

 وبها من ابكرافات؛بؾاؿ الاستثمار كابػدمات كما يش
مراجعة العمليات ابؼصرفية التي تم تنفيذىا كالتدقيق فيها من الناحية الشرعية بطريقة ذاتية أك بواسطة  -

 مدققتُ شرعيتُ أك عن طريق إدارات التفتيش الداخلي لدل مؤسسات أخرل؛
 بؼالية الإسلبمية؛إعداد البحوث كالدراسات، كابؼشاركة في إعداد ابؼطبوعات ابؼتعلقة بالصناعة ا -
تقدفٔ تقارير مالية بصفة دكرية أك سنوية أك كلما اقتضت الضركرة، تبرز من خلببؽا رأيها في مدل  -

 التزاـ ابؼصرؼ في معاملبتو بأحكاـ الشريعة الإسلبمية.
ن الرقابة الشرعية الداخلية في العمليات ابؼصرفية الإسلبمية ذات أبنية كبتَة، لك بعنةكيبدك أف مهاـ 

، كتتسع حينما تنشأ بنوؾ اللجنةيصعب حصر نطاؽ تدخلها، كستتسع خاصة بعدما يتم إعادة تنظيم 
 ة ابؼطابقة الشرعية الداخلية.بكمؤسسات مالية إسلبمية مستقلة، كيتسع معها بؾاؿ كأبنية رقا

 

                                                           
ة أبضد علي عبد الله، العلبقة بتُ ابؽيئات الشرعية كالبنوؾ ابؼركزية، ابؼؤبسر الأكؿ للهيئات الشرعية للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية ىيئ - 1

 .4ك3، ص2001أكتوبر10ك09لبحرين، يومي المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية، ا
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 اللجنة وطبيعة قراراتهاتدخل  آليات -2
طبقا  ابة ابؼطابقة للبنك أك ابؼؤسسة ابؼاليةإف آلية تدخل اللجنة تتم عن طريق رأم مسؤكؿ رق

يكوف ك ، ابؼتعلق بالرقابة الداخلية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 08-11من النظاـ رقم  25لأحكاـ ابؼادة 
نطاؽ ىذا الرأم حسب نصها، كالتي تنص على أنو بهب على البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية التي تقرر إبقاز 

كالتي بردث تغتَات ىامة على ابؼنتجات ابؼوجودة، أف تقوـ  جهة للسوؽات جديدة لصابغها أك مو منتج
بتحليل خاص للمخاطر التي تولدىا ىذه ابؼنتجات، لاسيما خطر عدـ ابؼطابقة، إذ بهب على مسؤكؿ 

، كأف إجراءات قياس ابؼخاطر  أكد بأف ىذا التحليل قد تم مسبقارقابة ابؼطابقة الت كأبقز بشكل صارـ
بالإضافة  كضعها كالتأكد منها عند الاقتضاءتم ات ابعديدة كبرديدىا كرقابتها قد ه ابؼنتجالنابصة عن ىذ

كابؼعابعات  ك ابؼتعلقة بالإجراءات المحاسبيةإفُ التأقلم معها كمباشرتها كابؼصادقة عليها، لاسيما تل
في طابقة بحسب ما جاء ابؼعلوماتية كابؼراقبة الدائمة، كبهب عليو إبداء رأيو في ذلك، كيعرؼ خطر عدـ ابؼ

من النظاـ السابق بأنها:"خطر العقوبة القضائية أك الإدارية أك التأديبية كخطر  2الفقرة "ح" من ابؼادة 
عن عدـ احتًاـ القواعد ابػاصة بنشاط ابؼصارؼ  أابػسائر ابؼالية ابؼعتبرة أك ابؼساس بالسمعة الذم ينش

تنظيمية أك تعلق الأمر بابؼعايتَ ابؼهنية كالأخلبقية أك كابؼؤسسات ابؼالية، سواء كانت تشريعية أك 
بتعليمات ابعهاز التنفيذم ابؼتخذة تنفيذا لتوجيهات ىيئة ابؼداكلة على ابػصوص"، كلتفادم ىذا ابػطر 
قرر ىذا النظاـ إجبار البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على كضع جهاز داخلي لرقابة خطر عدـ ابؼطابقة كما 

التي تليها على أنو:"تعتُ البنوؾ  20من ىذا النظاـ، في حتُ نصت ابؼادة  19ادة نصت على ذلك ابؼ
كابؼؤسسات ابؼالية مسؤكلا مكلفا بالسهر على تناسق كفعالية رقابة خطر عدـ ابؼطابقة، كتقوـ بتبليغ اسم 

بأم عملية بذارية  ىذا ابؼسؤكؿ إفُ اللجنة ابؼصرفية، كلا بهوز بؽذا ابؼسؤكؿ ابؼكلف برقابة ابؼطابقة القياـ
ما بالنسبة لطبيعة القررات التي أ، 1أك مالية أك بؿاسبية إلا إذا تعلق الأمر بعضو من ابعهاز التنفيذم..."

تصدر عن ىذه اللجنة من خلبؿ إبداء الرأم، فيلبحظ أف ىناؾ سكوت تشريعي بخصوص ىذه 
 ابؼسألة.
يلبحظ  لعمل الشبابيك كالبنوؾ الإسلبمية، استعراض أحكاـ الرقابة الشرعية ابؼؤطرةاستقراء ك  بعدك 

تبتٌ نظاـ رقابة شرعية مزدكج، من خلبؿ إنشاء ىيئتتُ رقابيتتُ إحدابنا يتوفُ البنك أف ابؼشرع 

                                                           
 .سابق، مرجع 04 -10ابؼعدؿ بالأمر 11-03الأمر  من 2مكرر 97ابؼادةنظر ا - 1
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كالأخرل تعتبر ىيئة شرعية خارجية عن البنوؾ كشبابيك الصتَفة الإسلبمية ابؼقدمة بؼنتجات  ا،استحداثه
 1الصتَفة الإسلبمية.

 الترخيص الدسبق لتسويق منتجات الصنًفة الإسلبمية:الفرع الثالث
 موافقتو ابعزائر بنك خلبلو من بينح بابؼوافقة إذف عن عبارة ىو ابؼسبق كقاعدة عامة فإف التًخيص

نص  على بناء ىذا ابؼالية، ابؼؤسسة أك البنك يقدمها التي ابؼنتجات جانب إفُ جديد منتوج إدخاؿ على
بودد القواعد العامة ابؼتعلقة بالشركط  2020مارس  15ابؼؤرخ في  01-20من النظاـ رقم  4ابؼادة 

بهب أف بىضع تسويق أم منتوج جديد أك ، كالتي نصت على:"2البنكية ابؼطبقة على العمليات ابؼصرفية
خدمة بنكية من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية لتًخيص مسبق صادر عن بنك ابعزائر"، بدعتٌ أنو لا 

ؿ من الأحواؿ إضافة منتوجات جديدة لدل البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية دكف ابغصوؿ على بيكن بأم حا
ترخيص مسبق، كفي حاؿ إجراء أم عملية مصرفية بدكنو يعد خرقا للقانوف كتتابع ابؼؤسسة البنكية 

ما نصت  ضافة افُفي بؾاؿ الصتَفة في ابعزائر، بالإبؼخالفتها الأحكاـ القانونية كالتنظيمية ابؼعموؿ بها 
السابق الذكر على أنو:" بزضع منتجات الصتَفة الإسلبمية  02-20من النظاـ رقم  13ة عليو ابؼاد

ابؼذكورة أعلبه، إفُ طلب ترخيص مسبق لدل بنك ابعزائر"، إذ بهب أف يتم بفارسة نشاط عمليات 
ىذا التًخيص ذك كمنتجات الصتَفة الإسلبمية بناء على التًخيص ابؼسبق الصادر عن بنك ابعزائر، ك 

 فيما يلي: و القانونية، ثم نتعرض إفُ شركطوصبغة قانونية، سنتعرض إفُ طبيعت
 أولا: الطبيعة القانونية للترخيص

ن قانوف النقد كالقرض على التًخيص للمنتجات ابعديدة، كما نص على ذلك م 75بؼادة نصت ا
لأحكاـ أم شكل يذكر بؽذا التًخيص كلا النظاـ ابؼتعلق بدنتجات الصتَفة الإسلبمية، كفَ بردد ىذه ا

ابؼدة التي بهب أف يتم فيها دراسة طلب التًخيص كابؼلف ابؼرفق بو، كإصدار قرار بنك ابعزائر، فقط أف 
ابعهة ابؼختصة بذلك ىي بؾلس النقد كالقرض ىذا من جهة، كمن جهة أخرل أف قانوف النقد كالقرض 

كما يليها منو، كقرر في بعض حالات رفض  82وادابؼ قد قرر العديد من التًاخيص كما جاءت ضمن
، كىي تراخيص كما يتضح تصدر عن جهة كاحدة 3منحها حق الطعن فيها أماـ بؾلس الدكلة بشركط

                                                           
 .1212فرحي محمد، مرجع سابق،  - 1
 فيةبودد القواعد العامة ابؼتعلقة بالشركط البنكية ابؼطبقة على العمليات ابؼصر  2020مارس  15ابؼؤرخ في  01-20النظاـ رقم - 2

 .2020مارس  24بتاريخ  16الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم 
 ، مرجع سابق.11-03من القانوف رقم 87نظر ابؼادةا - 3
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على شكل قرارات إدارية من تصدر في بنك ابعزائر، ألا كىي بؾلس النقد كالقرض، إذ أنها تراخيص 
كىي ابغق ابؼخوؿ قانونا  ،قانونية بردث بها آثار قانونية حيث ابؼعيار ابؼوضوعي، فهي تتعلق بدراكز

للؤشخاص بتأسيس بنوؾ كمؤسسات مالية، كما أنها تصدر بإرادة منفردة، كىي نهائية، لكن تقرير 
الطعن أماـ بؾلس الدكلة في بعضها دكف البعض الآخر، كعدـ معرفة طبيعة ىذا الطعن، خاصة أف 

كالتي تنص على أف طبيعة بنك ابعزائر، ىو مؤسسة كطنية تتمتع  من قانوف النقد كالقرض، 9ادةابؼ
بالشخصية ابؼعنوية كالاستقلبؿ ابؼافِ، كيعد تاجرا في علبقاتو مع الغتَ، كبالتافِ فالبنك ليس ىيئة ذات 
طبيعة إدارية، كمن أحكاـ قانوف النقد كالقرض، يتأكد أف بنك ابعزائر يتمتع بإختصاصات متباينة من 

بوكم كيدير النقد كبودد أحكاـ كسائل ضبطو، كما بوكم تنظيم البنوؾ كيراقب عملها كيضبط  قبيل أنو
القرض كالصرؼ، فهذه ابؼهاـ تعتبر خدمة عمومية للدكلة، كبالتافِ فوسائل برقيقها كإبقازىا إبما تتطلب 

بيعة إدارية من التمتع بامتيازات السلطة العامة، كبذلك تكوف على الأقل ىذه الوسائل قرارات ذات ط
من القانوف  9ابؼادة، كبالتافِ بهوز الطعن فيها بالإلغاء أماـ بؾلس الدكلة طبقا لنص 1الناحية ابؼوضوعية

ة، تنظيمو كعملو، ، ابؼتضمن إختصاصات بؾلس الدكل1998مام 30ابؼؤرخ في 01-98العضوم رقم
ارية، كبالنسبة بػضوع رفض التًخيص من قانوف الإجراءات ابؼدنية كالإد 901ة ، كابؼاد2ابؼعدؿ كابؼتمم

 واز الطعن فيها أماـ بؾلس الدكلةما يليها السابق ذكرىا إفُ جك  82اد في بعض ابغالات ابؼقررة بابؼو 
كعدـ ذكر إمكانية الطعن بحالات أخرل، فمن ىنا نقوؿ، أف الطعن مقرر لفائدة الشخص القانوفٓ 

و يعود إفُ مسألة الإتفاقيات كابؼعاملة بابؼثل، لكن بالنسبة ابعزائرم، أما الأجنبي فهو غتَ جائز طابؼا أن
للتًخيص ابؼتعلق بدنتجات الصتَفة الإسلبمية فمن الواضح رغم أنو ينطبق عليو التكييف القانوفٓ السابق 
ذكره، إذ بيكن لبنك ابعزائر أف بينح التًخيص أك يرفض منحو، كذلك تبعا لتوفر الشركط من عدمها 

 الشرعية، أك رقابة ابؼطابقة، إلا أف الأحكاـ القانونية كحتى الأحكاـ التنظيمية فَ تنص  بقةكبالأخص ابؼطا
 على جواز الطعن في رفض التًخيص أماـ بؾلس الدكلة.

 
                                                           

1
عبد الغتٍ بسيوفٓ عبد الله، القانوف الإدارم دراسة مقارنة لأسس كمبادئ القانوف الإدارم كتطبيقاتها في لبناف، الدار ابعامعية ‌ -‌

 كما يليها. 398ص ،بدكف سنةاف، لبنبتَكت،  ،للطباعة كالنشر
د عد ج ج، ختصاصات بؾلس الدكلة كتنظيمو كعملو، ج رابؼتعلق بإ 1998مام31ابؼؤرخ في: 01-98 القانوف العضوم رقم - 2

   43د رقمعدج ج، ، ج ر 2011يوليو 26ابؼؤرخ في: 13-11ابؼعدؿ كابؼتمم بكل من أحكاـ القانوف العضوم رقم 37رقم
 .15د رقمعدج ج، ، ج ر 2018مارس 04ابؼؤرخ في 02-18كالقانوف العضوم 
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 ثانيا شروط الترخيص
يتم ابغصوؿ على التًخيص ابؼسبق لإدخاؿ منتوجات الصتَفة الإسلبمية بناء على طلب يقدمو 

بؼالية كشخص معنوم إفُ بنك ابعزائر، كبالتحديد إفُ بؾلس النقد كالقرض في إطار البنك أك ابؼؤسسة ا
الصلبحيات ابؼخولة لو في تقدفٔ التًاخيص، كيكوف ىذا الطلب مرفق بدلف بووم على كثائق حددىا 

من النظاـ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية كشرط لطلب التًخيص، كالتي نستعرضها فيما  16ة نص ابؼاد
 يلي:

 شهادة الدطابقة الشرعية -1
كىي شهادة تتضمن شرعية ابؼنتوج أك ابػدمة البنكية كتطابقها لأحكاـ الشريعة الإسلبمية، يقوـ 
بطلبها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الراغبة في فتح شبابيك إسلبمية من ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء 

للمجلس الإسلبمي الأعلى، كالتي مهمتها بعد أف تتلقى للصناعة ابؼالية الإسلبمية، كىي ابؽيئة التابعة 
البطاقة الوصفية المحددة للمنتوج من حيث نوعو كالإجراءات ابؼتبعة لتقدبيو ككيفية تنفيذ أحكامو كمتابعتو 
أف تدرس كتقرر مدل مطابقتو للشريعة الإسلبمية، كبالتافِ تقرر منحو شهادة ابؼطابقة أـ لا كمرجعيتها 

قو ابؼعاملبت ابؼالية حسب الشريعة الإسلبمية، كالظاىر أف بنك ابعزائر لا بينح التًخيص في ذلك ىو ف
 بيكن بذاكزىا بأم حاؿ من الأحواؿإلا استنادا إفُ ىذه الشهادة، كىذا يعتٍ أف الشهادة كجوبية كلا 

ذلك استقلبلية كىذا يدؿ أف الدكلة عازمة بساما على صناعة صتَفة إسلبمية جادة كبفيزة، كما يدؿ على 
ىذه ابؽيئة، كبسايزىا عن أطراؼ التًخيص البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية طالبة التًخيص، كبنك ابعزائر ابعهة 
ابؼصدرة للتًخيص، بفا يضمن مصداقية عمل ابؽيئة، كمصداقية قرارىا بدطابقة ابؼنتج مع أحكاـ الشريعة 

ها سابقا، كالتي لاتوحي بأنها تتمتع بالاستقلبلية ، بالرغم من ىيكلتها العضوية التي أشرنا إليالإسلبمية
 العضوية كابؼوضوعية. 

 بطاقة وصفية للمنتج -2
ابؼؤرخة في  20-03، ككذا التعليمة الصادرة عن بنك ابعزائر رقم 02-20قم فَ بودد النظاـ ر 

صائص التقنية تجات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية كالمحددة للئجراءات كابػابؼعرفة للمن 2020أفريل  02
لتنفيذىا من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية شكل كبؿتول ىذه البطاقة، لكن الظاىر أف ىذه البطاقة 
توصف ابؼنتج من حيث تعريفو كمدلولو كمن حيث خصائصو التقنية كالفنية، كمن حيث بصلة العقود التي 

بنك أك مؤسسة مالية راغبة في  تنشأ حولو، كمن حيث تكييفها الشرعي، ذلك أنو من ابؼفركض على كل
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فتح شبابيك إسلبمية، أف تنشأ ىيئة مسماة ىيئة الرقابة الشرعية، كىي تتكوف من ثلبث أعضاء من 
أىل الإختصاص، أم الإختصاص في فقو ابؼعاملبت ابؼالية الشرعية، كعلى الأقل يتم تعيينهم من طرؼ 

 من النظاـ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية. 15ادة ابعمعية العامة بؽذه ابؼصارؼ، تطبيقا لنص ابؼ
 رأي مسؤول رقابة الدطابقة للبنك أو الدؤسسة الدالية -3

، كالتي تنص على أنو بهب ابؼشار إليها أعلبه 08-11من النظاـ رقم  25بؼادة طبقا لأحكاـ ا
تجات، لاسيما ىذه ابؼن تنتج عن، أف تقوـ بتحليل خاص للمخاطر التي ابؼالية اتأك ابؼؤسس البنوؾعلى 

خطر عدـ ابؼطابقة، كلتفادم ىذا ابػطر قرر ىذا النظاـ إجبار البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية على كضع 
 20ابؼادة  نصكيتضح ذلك من خلبؿ الأحكاـ الواردة في  ،جهاز داخلي لرقابة خطر عدـ ابؼطابقة

على تناسق كفعالية رقابة  مسؤكلا مكلفا بالسهرأف تعتُ البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية  على توجب كالتي
خطر عدـ ابؼطابقة، كتقوـ بتبليغ اسم ىذا ابؼسؤكؿ إفُ اللجنة ابؼصرفية، كلا بهوز بؽذا ابؼسؤكؿ ابؼكلف 
برقابة ابؼطابقة القياـ بأم عملية بذارية أك مالية أك بؿاسبية إلا إذا تعلق الأمر بعضو من ابعهاز 

 .1التنفيذم..."
 التأمنٌ التكافلي ونظام ويل الإسلبمياطر التملس :الدطلب الثاني

في الصناعة ابؼالية الإسلبمية بدا في ذلك قطاع البنوؾ  متسارعا بمواشهدت السنوات الأختَة 
قطاعات البنوؾ فيو كفي الوقت الذم تنمو  ،الإسلبمية، كقطاع التأمتُ التكافلي، كأسواؽ ابؼاؿ كالصكوؾ

ا يزاؿ قطاع التأمتُ التكافلي أقل قطاعات التمويل الإسلبمية كأسواؽ رأس ابؼاؿ بشكل سريع، م
 ، كفي ظل التحدياتبسبب ابؼنافسة الكبتَة التي يواجهها من قطاع التأمتُ التقليدم بمواالإسلبمي 

النابصة عن التحولات في بؾاؿ النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم ككذا نظاـ الاستثمار كالتمويل، ظهر ما يسمى 
داعم للعمليات ابؼصرفية الإسلبمية كك  كبديل للتأمتُ التجارم التقليدم  ميبالتأمتُ التكافلي الإسلب

الإسلبمية القدرة على التحوط ابؼسبق من ابؼخاطر بتحويل ابػطر من  ابؼصارؼبسنح  ىا آليةباعتبار 
، حيث سنتطرؽ 2ابؼصارؼ إفُ شركات التأمتُ التكافلي، كتتفق مع مبادئ كأحكاـ الشريعة الإسلبمية

                                                           
 .سابق، مرجع 04 -10ابؼعدؿ بالأمر 11-03من الأمر  2مكرر 97ابؼادةنظر ا - 1
طارم عبد القادر، تومي إبراىيم، نظاـ التأمتُ التكافلي كدكره في إدارة ابؼخاطر الائتمانية في ابؼصارؼ الإسلبمية) دراسة حالة  - 2

، ديسمبر 2،ع10بؾلد جامعة بسكرة، ابعزائر، مي الأردفٓ(، بؾلة الاقتصاديات ابؼالية البنكية كإدارة الاعماؿ،ابؼصرؼ الإسلب
   .33، ص2021
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نظاـ التأمتُ  إفُ ، ثم نتطرؽيةلأىم ابؼخاطر التي بيكن أف تواجو عمل ابؼصارؼ الإسلبم ابؼطلبفي ىذا 
 التالية: للعناصركفقا  سلبميكإدارة بـاطر التمويل الإباعتباره آلية كأداة بؼواجهة  التكافلي

 لساطر التمويل في الدصارف الإسلبمية :الفرع الأول
جدريا عن النظاـ التمويلي  اختلبفا ابؼصارؼ الإسلبمية بو النظاـ التمويلي الذم تقوـبىتلف 

التي  العديد من ابؼخاطر التقليدم، سواء من حيث مبادئو أك من حيث منتجاتو أك حتى من حيث
 كالتي تكوف إما بـاطر عامة أك تتعلق بدصادر الأمواؿ أك بعقود التمويل. تتعرض بؽا،

 الدخاطر العامة :أولا
 طر العامة التي بيكن أف تتعرض بؽا ابؼصارؼ الإسلبمية إفُ ابؼخاطر الآتية:بيكن تقسييم ابؼخا

بـاطر النظم كابؼعلومات غتَ السليمة كابؼوارد البشرية كالإدارية، كالتي  كىي :عدم الالتزاملساطر  -1
ابؼصرؼ ، كىي ابؼخاطر الناشئة عن عدـ التزاـ تنجم عن سوء الأداء للوائح كالنظم ابؼصرفية ابؼعموؿ بها

كبيكن بياف ذلك كفق  أك تعليمات البنوؾ ابؼركزية، ضوابط الشرعية أك ابؼعايتَ الدكلية،لالإسلبمي با
 :1التافِ

إلا بالالتزاـ  ةرؼ الإسلبمياتتأتى مصداقية ابؼص لا لساطر عدم الالتزام بالضوابط الشرعية: -أ 
ثقة العاملتُ بها كابؼتعاملتُ معها، بالضوابط الشرعية، فإذا إختل ىذا الشرط فقدت ىويتها كفقدت 

كيسمى ىذا بدخاطر عدـ الثقة بالإضافة إفُ خطر فقداف السمعة كابؼصداقية، كينتج عن ىذا كذلك 
خطر السحب بأف يسحب ابؼودعوف كدائعهم، لذا تلجأ ابؼصارؼ الإسلبمية للحد من ىذه ابؼخاطر إفُ 

على  بالاعتمادكلة ضماف بعض الودائع الاستثمارية دعم عائدات ابؼودعتُ من أرباح ابؼسابنتُ، أك بؿا
 دارة ىذا النوع من ابؼخاطر إنضبطة لبعض أعضاء ابؽيئات الشرعية، كبيكن ابؼفقهية غتَ الجتهادات الا

 :2ابػطوات التاليةعبر 
إثارة الشبهات حوؿ  عنكجود ىيئة شرعية مستقلة كمتخصصة كبؿل ثقة الناس، كبعيدة كل البعد  -

 كالقرارات التي تصدرىا؛ الفتاكل

                                                           
البلتاجي، بموذج مقتًح لقياس ابؼخاطر في ابؼصرفية الإسلبمية دراسة ميدانية، بؾلة الدراسات ابؼالية كالتجارية، جامعة محمد  - 1

 .33-23، ص ص2003، جويلية 2القاىرة،ع
 14الإحياء، جامعة دمشق، سورية،ع صافٌ بضيد العلي، إدارة بـاطر صيغ التمويل كالاستثمار في ابؼصارؼ الإسلبمية، بؾلة - 2

   .486ص
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ابؼعايتَ كجود إدارة للرقابة كابؼراجعة الشرعية ابؼتخصصة في بؾاؿ العلوـ الاقتصادية كابؼالية الإسلبمية ك  -
كيتجلى ذلك من خلبؿ كجود النماذج كالعقود ابؼنضبطة شرعا، كالابتعاد عن الفتاكل  الدكلية، ةيالمحاسب

بتُ ابؽيئات الشرعية في ابؼصارؼ الإسلبمية، كتوعية العملبء بأبنية  ابؼتعارضة عن طريق التعاكف كالتنسيق
 الاجتهاد الفقهي للنوازؿ كأبنية ابغاجة إليو.

في غالب الأحياف تكوف ابؼعاملبت ابؼصرفية الإسلبمية  الدولية: ام بالدعاينًلساطر عدم الالتز  -ب
بؼعايتَ الدكلية يؤدم إفُ بـاطر عدـ قبوؿ كمن تم فإف عدـ الالتزاـ با ،بؿلية، لكن أحيانا تكوف دكلية

 :1البنك من قبل المجموعة الدكلية، كبيكن إدارة ىذه ابؼخاطر عبر الأمور التالية
بنسبة كفاية رأس ابؼاؿ المحددة دكليا خاصة إتفاقية بازؿ الأكفُ  الالتزاـ ابؼصرؼ الإسلبمي يتعتُ على

السوؽ العابؼية، بالإضافة إفُ كجود إدارة للرقابة على  ، للتمكن من الدخوؿ إفُكالثالثة كبازؿ الثانية
 ابؼخاطر كتطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدكلية في بؾاؿ ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمية.

بالأنظمة كالتعليمات  تلتزـ ابؼصارؼ الإسلبمية لساطر عدم الالتزام بتعليمات البنك الدركزي: -ج
الالتزاـ بهذه الانظمة كالتعليمات يعرض ابؼصرؼ الإسلبمي بػطر كإف عدـ  ،الصادرة عن البنك ابؼركزم

العقوبات ابؼادية كابؼعنوية، كتجميد بعض أنشطتو، خاصة كأف العمل ابؼصرفي الإسلبمي يتطلب أنظمة 
بدا يضمن المحافظة  ،نشطتو كبسكن من رقابتو حسب ابػصوصية ابؼميزة لوأكقوانتُ تتناسب مع طبيعة 

كبيكن إدارة ىذه ابؼخاطر ء كابؼسابنتُ في البنوؾ، كىو الدكر الرئيسي للبنك ابؼركزم، على أمواؿ العملب
 :2التالية ابؼتطلباتعبر 

أدكاتها في السوؽ  التقنتُ ابػاص بالعمل ابؼصرفي الإسلبمي، لتمكتُ ابؼصارؼ الإسلبمية من تطبيق -
 ابؼصرفية؛

سلبمية، من أجل بعث الاطمئناف في نفوس تفعيل الرقابة ابؼصرفية على العمليات ابؼصرفية الإ -
 ابؼتعاملتُ مع ابؼصارؼ الإسلبمية ككسب ثقتهم؛

 ابغصوؿ الدكرم على البيانات كابؼعلومات عن ابؼصارؼ الإسلبمية. -
داء غتَ السليم الأالنظم كابؼعلومات غتَ السليمة ك العمليات الداخلية ككىي بـاطر  لساطر التشغيل: -2
ائح كالنظم ابؼصرفية للو  التنفيذالفهم ك ، كالتي تنجم عن سوء ، كابغوادث ابػارجيةالإداريةلموارد البشرية ك ل

                                                           
   .487ابؼرجع السابق، صصافٌ بضيد العلي،  - 1
   .488ابؼرجع السابق، ص - 2
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 شرية بسسب عدـ التأىيل أك الفساد، أم ىي ابؼخاطر التي يكوف مصدرىا الأخطاء الب1ابؼعموؿ بها
 تنجم عن كابؼخاطر التي يكوف مصدرىا الأخطاء ابؼهنية بسبب التقنية أك الأنظمة ابؼستخدمة، أك التي

كالتي نصت عليها إتفاقية بازؿ للرقابة ، ابغوادث الداخلية في ابؼصرؼ، كما تشمل ابؼخاطر القانونية
 :2كفق الآتي ف نعرض بعضا من صور بـاطر التشغيلابؼصرفية، كلنا أ

ؤىلتُ الأخطاء ابؼهنية النابذة عن الإبناؿ كعدـ التيقن كالتبصر، كىذا يأتي نتيجة لنقص العاملتُ ابؼ - 
 كنقص برامج التكوين كالتأىيل في بؾاؿ ابؼصرفية الشرعية؛

ابعرائم ابؼصرفية النابذة عن فساد العاملتُ، بالرغم من أف العمل ابؼصرفي الإسلبمي يفتًض أف يتوفر في  -
 ؛خاصة الأمانة بفارسيو البعد الأخلبقي

 ؛رل كاستخدامهابـاطر تزكير العملبت كتشمل الشيكات كابؼستندات كالوثائق الأخ -
بـاطر استخداـ أجهزة الصرؼ الآفِ، خصوصا عدـ تطوير بنوؾ معلوماتية خاصة بالعمليات ابؼصرفية  -

 الإسلبمية في الوقت ابغافِ مع أنظمة ابغاسوب؛
شمل كالتي ت ،عن السرقة كابعرائم الإلكتًكنية، خاصة مع توسع أدكات ككسائل الدفعابعرائم النابذة  -

 ؛كتبادؿ ابؼعلومات إلكتًكنيا نتًنت كابؽواتفاف كاستخداـ الأبطاقات الائتم
ابؼخاطر القانونية، كالتي تنتج عن عدـ الالتزاـ كبـالفة القوانتُ ابؼنظمة للعمل ابؼصرفي كأخطاء التوثيق  -

ة كالأخطاء الواردة في بررير العقود كابؼستندات، كعدـ فعالية النظاـ القضائي، كإبناؿ الأشكاؿ الإجرائي
 خاصة ما تعلق بابؼواعيد.

كفقا للشركط  ابؼخاطر الناشئة عن احتماؿ عدـ التزاـ أحد الأطراؼ بالوفاء كىي :لساطر الائتمان -3
، أم لا يستطيع ابؼدين بالوفاء بالتزاماتو في الوقت المحدد للسداد، حيث توجد ىذه ابؼخاطر ابؼتفق عليها

داينة كابؼرابحة كالاستصناع كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك، كقد ابؼعلى أساس  القائمةفي العمليات أك الصيغ 
يضا ىذه ابؼخاطر من العمليات القائمة على أساس ابؼشاركة كعمليتي ابؼشاركة كابؼضاربة في حالة أتنشأ 

عدـ التزاـ الشريك بتسليم نصيب ابؼصرؼ من رأس ابؼاؿ أك الربح، كبيكن إدارة بـاطر الائتماف كفق 
 :3التاليةابؼتطلبات 

                                                           
، تربصة عثماف بابكر 5مناسبات رقم ل قضايا في الصناعة ابؼالية الإسلبمية، كرقةأبضد حبيب، إدارة ابؼخاطر برليطارؽ الله خاف،  - 1

   .31، ص2003مراجعة رضا سعد الله، البنك الإسلبمي للتنمية، ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة، السعودية، 
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الالتزاـ بالتصنيف الداخلي كابػارجي للبئتماف، كذلك من خلبؿ الإدارة كابػطط ابؼتبعة في تسيتَ  -
ابؼصرؼ الإسلبمي أك من قبل مؤسسات التصنيف ابؼعتًؼ بها، كإتباع أساليب التصنيف التي بسده 

 بالتقييم الشامل للمخاطر ابغقيقية للمقتًضتُ؛
خاطر الائتماف كموزعة حسب القطاعات أك ابؼناطق ابعغرافية أك الآجاؿ أك ستًاتيجية كلية بؼع اكض -

 الربحية؛
كبذزئتها لضماف عدـ التعرض للمخاطر ابؼتعلقة بعملبء أك صناعة أك قطاع  تنويع المحفظة الاستثمارية -

 ؛اقتصادم أك منطقة جغرافية أك منتج معتُ
برت تصرؼ بؾلس الإدارة كابؽيئة التنفيذية للمصرؼ ابغصوؿ على التقارير الدكرية ابؼستقلة لتكوف  -

للتأكد من أف ىناؾ سيطرة على بـاطر الائتماف في حدكد ضوابط الرقابية كالإجراءات الداخلية 
 للمصرؼ.

ىذه ابؼخاطرة من عدـ كفاية السيولة بؼتطلبات التشغيل العادية بسبب سوء  كتنشأ :لساطر السيولة -4
ليها بتكلفة معقولة، كالتي تقلل من قدرة ابؼصرؼ الإسلبمي على تسديد إدارتها كصعوبة ابغصوؿ ع

الية في ، كنلحظ أف مشاكل السيولة تكوف بنسب عالتزاماتو قصتَة الأجل عند مواعيد استحقاقها
لأف ىذه الأختَة لا تستطيع الاقتًاض من البنك ابؼركزم بالفائدة، لأف البنوؾ ابؼصارؼ الإسلبمية نظرا 

للمصارؼ الإسلبمية لعدـ توافق ابؼقرض الأختَ  التي بسكنها من لعب دكر دكاتالألا تتوفر على ابؼركزية 
 .كسائلها مع مبادئ الشريعة الإسلبمية

تُ الذين يركف أف بـاطر السيولة تتلخص في عجز البنك عن يكىناؾ رأم شائع بتُ عدد من ابؼصرف 
كلتجنب بـاطر السيولة كجب إتباع  ،1قيمتوتسييل أم أصل من أصولو بسرعة كبدكف أم خسائر في 

 :2الإجراءات التالية
 تطبيق السياسات كالإجراءات ابؼناسبة لقياس كإدارة بـاطر السيولة كرصدىا؛ -
ابؼصرؼ كابػدمات التي يقدمها، كمراجعة قرارات  ات السيولة بالنظر إفُ كافة إدارةإدارة قرار  -

 فائض السيولة أك نقصها من خلبؿ التنسيق بتُ كل الأنشطة؛احتياجات السيولة بصفة مستمرة لتفادم 

                                                           
   .101، ص1ـ، ط1998 -ق1418 سليماف اللوزم كآخركف، إدارة البنوؾ، دار الفكر، عماف، الأردف، - 1
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توفتَ آليات كنظم الرقابة الداخلية لإدارة بـاطر السيولة، كالالتزاـ بالسياسات كالإجراءات ابػاصة  -
 بإدارة السيولة ابؼصرفية، مع الأخد بعتُ الاعتبار حالات التمويل الطارئة التي برتاج للسيولة.

ابؼخاطر الناشئة عن ابغركة العكسية للقيمة السوقية للؤسهم أك السندات أك  كىي :لساطر السوق -5
، كذلك بسبب التغتَ في السياسة ، أك لعقد مشتق مرتبط بالأصوؿ السابقةأك سلعة ملةعالقرض أك 

أك ىي بـاطر تعرض ابؼراكز المحمولة داخل  ،أك أسعار الفائدة الطلب أك الاقتصادية أك تغتَ في العرض
 كتشتمل على ابؼخاطر التالية: ،1يزانية ابؼؤسسة كخارجها بػسائر نتيجة لتقلب الأسعار في السوؽم
  الإسلبمي ىو مالك السلع كالأصوؿ كيكوف بؽا تأثتَ بالغ بحكم أف ابؼصرؼلساطر أسعار السلع:  -أ

ثلب، كمنو فإف كدخولو مثلب في عملية استصناع أك سلم، أك امتلبكو معدات بغرض الإجارة التشغيلية م
 ابلفاض أسعارىا دكف دراسة كتوقع ينجم عنو خسارة بؿققة.

من أىم مؤشرات بقاح ابؼصرؼ الإسلبمي زيادة حصتو السوقية كملبئمة إف لساطر الدنافسة:  -ب
مع العملبء، ككذا قدرتو على ابؼنافسة كبذنب ابؼخاطر ابؼتعلقة بها من خلبؿ زيادة  منتجاتو ابؼصرفية

ة كانتشاره جغرافيا كزيادة معدؿ النمو السنوم، كلا يتأتى ذلك إلا بإدارة بـاطر السوؽ حصتو السوقي
 .2كبضايتو من التأثتَات السلبية لأسعار السوؽ

ابؼصرؼ الإسلبمي لأسهم كتنخفض  امتلبؾ في حاؿ كتنشأ ىذه ابؼخاطرلساطر أسعار الأسهم:  -ج
 ها مقابل بسويل بفنوح لعملبئو.لديو فتنخفض قيمت أسعارىا، أك تكوف الأسهم ضمانا

أسعار صرؼ العملبت الأخرل  التغتَات ابغاصلة في ه ابؼخاطركابؼقصود بهذلساطر أسعار العملة:  -د
مقابل العملبت  بأسباب أك ظركؼ عامة، كارتفاع سعر سلعة معينة، أك ارتفاع سعر صرؼ عملة

ابؼصارؼ الإسلبمية الأكثر عرضة بؽذا  الأخرل، أك ابلفاض غالبية الأسهم في بلد معتُ، كىنا تكوف
ابػطر بسبب عدـ استعمابؽا للمشتقات ابؼالية ابؼعركفة في إدارة ىذا النوع من ابؼخاطر كما في ابؼصارؼ 

   .3التقليدية

                                                           
   .333ص ،2009، 7عابعزائر، بلعزكز بن علي، استًاتيجيات إدارة ابؼخاطر في ابؼعاملبت ابؼالية، بؾلة الباحث، جامعة كرقلة، - 1
   .33-23 البلتاجي، مرجع سابق، ص صمحمد - 2
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 لساطر مصادر الأموال -ثانيا
 :1ما يليكتتمثل ىذه ابؼخاطر في ،تتألف بـاطر مصادر الأمواؿ من حقوؽ ابؼلكية كالودائع كابؼخصصات

كتتمثل ىذه ابؼخاطر في ابلفاض ملبءة رأبظاؿ ابؼصرؼ الإسلبمي نتيجة  لساطر حقوق الدلكية: -1
لتدفٓ رأس ابؼاؿ كالاحتياطات إفُ إبصافِ ابؼوجودات أك إفُ إبصافِ الودائع، كيتسبب ىذا الابلفاض في 

 زامات.ارتفاع في مستول ابؼخاطر التي تنجم عن عدـ القدرة على الوفاء بالالت
كتتمثل ىذه ابؼخاطر في شدة سيولة الودائع، كابؼتمثلة في زيادة نسبة ابغسابات  لساطر الودائع: -2

ابعارية التي تعتبر قركضا في ذمة ابؼصرؼ الإسلبمي كجب عليو ردىا عند الطلب كإلا تعرض بػطر 
تشارؾ في الربح كابػسارة،  ا، ككذا الودائع في حسابات الاستثمار، حيث تتميز ىذه الودائع بأنهالسيولة
كذلك في طبيعتها موارد قصتَة الأجل كأف استخدامها في بسويل ابؼشاريع الاستثمارية يزيد من كىي  

 ابؼخاطر بالنسبة للمصرؼ.

كتتمثل ىذه ابؼخاطر في عدـ كفاية ابؼخصصات نتيجة لتدفٓ نسبتها إفُ  لساطر الدخصصات: -3
خدامات ابػطرة، فعدـ كفايتها يؤدم إفُ إبغاؽ ابػسارة بابؼصرؼ ما إبصافِ الديوف أك نسبتها إفُ الاست

 فَ تغطو ىذه ابؼخصصات.

 التمويل عملياتلساطر  :ثالثا
لؤمواؿ لتوظيف ال بعملياتىي ابؼتعلقة  في ابؼصارؼ الإسلبمية التمويل عملياتبـاطر إف 

 :2بعضا منها فيما يلي ، كالتي نذكرةالاستثماريعمليات الصيغ ك لخاصة ما تعلق با ،كالتمويل
تكمن ابؼخاطرة في عملية التمويل بابؼشاركة كابؼضاربة في  الدشاركة والدضاربة:عملية لساطر التمويل ب -1

ابؼخاطرة الأخلبقية في حاؿ كاف ابؼصرؼ الإسلبمي صاحب رأس ابؼاؿ باعتباره يتلقى الأمواؿ بصفتو 
امل مضاربة كذلك، خاصة في ظل ضعف كفاءة عامل مضاربة لاستثمارىا، كالزبوف ابؼشارؾ كونو ع

 ابؼصارؼ الإسلبمية في بؾاؿ الدراسات التقنية للمشاريع الاستثمارية.
 
 

                                                           
جامعة  نواؿ بتَاز، دكر مؤسسات التأمتُ التكافلي في تغطية بـاطر ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، بؾلة اقتصاد ابؼاؿ كالأعماؿ، - 1
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 لساطر التمويل بعملية الدشاركة -أ
كالتي  ،ابؼشاركة في الربح كابػسارة من عقود ابؼشاركة كابؼشاركة ابؼتناقصة ابؼنتهية بالتمليك عمليةتتكوف 

 لكن في ،بحسب نسب متفق عليها بينهماك  العامل كالعميل في رأس ابؼاؿ الإسلبميالبنك يشتًؾ فيها 
حاؿ ابػسارة يتم توزيعها بحسب نسبة كل منهما في رأس ابؼاؿ، أما في حاؿ الربح فيكوف بينهما بحسب 

، كتكوف عملية ابؼشاركة أقل خطرا من نسبة أخرل متفق عليها قد لا تكوف ىي ذاتها نسب ابػسارة
كالسبب في ذلك أف البنك يكوف شريكا في ابؼاؿ كالعمل، كبالتافِ فهو بيارس الرقابة  ،ة ابؼضاربةعملي

على عملية ابؼشاركة فيتجاكز ابؼخاطر الأخلبقية كبـاطر ضعف كفاءة العميل التي تكوف في عملية 
 :1بسبب العوامل التاليةابؼشاركة  عمليةكتتأتى ابؼخاطرة في ، ابؼضاربة

حيث تتطلب عملية ابؼشاركة توفر الكوادر كالكفاءات العلمية  ،الكفاءة الإدارية كالفنيةعدـ توفر  -
 ؛كابؼهارات الفنية التي بسكن من اختيار ابؼشاريع الاستثمارية ابؼلبئمة

بيع ابؼشارؾ الآخر حصتو إفُ طرؼ ثالث، أك من تعذر تشغيل ابؼشركع أك فشلو في إنتاج  حالة -
 ؛طلوبة، أك من عدـ القدرة على تسويق كتصريف منتجات ابؼشركع أك فشلهاالسلعة أك ابػدمة ابؼ

 انظر  بؼنتهية بالتمليك يقلل من بـاطرهابؼشاركة ا عملياتتناقص ملكية ابؼصرؼ في ابؼشركع في  -
إلا أف ىذا لن يكوف إلا بعد فتًة يكوف ابؼشركع قد بذاكز الكثتَ من  ،لابلفاض نسبتو في رأس ابؼاؿ

 ا.الأمر الذم يعتٍ تراجع حجم كمستول ابؼخاطرة أيض ،لتشغيلية كالتسويقيةابؼخاطر ا

 لساطر التمويل بعملية الدضاربة -ب
فيها ابؼصرؼ الإسلبمي صاحب ابؼضاربة، التي يكوف  التمويل بعمليةتكوف ابؼخاطرة التعاقدية في 

 كلا يتحمل ،اؿ لوحدهكذلك لأف ابػسارة تقع على صاحب ابؼ ،أكبر منها في أم عقود أخرل ابؼاؿ
 .ما فَ يثبت الإبناؿ أك التعدم صاحب العمل أم خسارة مادية

ا أك خبتَا في إدارة ؤ العمل الذم قد لا يكوف كف  ابؼضاربة من صاحب عمليةكتأتي ابؼخاطرة في 
كبيكن أف تنتج ابؼخاطرة من عدد من ، كتصريف منتجات ابؼشركع، أك من ابؼشركع نفسو أك منتجاتو

 :ل مثلالعوام

                                                           
جامعة تيارت   بن ابغاج جلوؿ، ساجي فاطمة، بـاطر التمويل بالبنوؾ الإسلبمية، بؾلة الدراسات التجارية كالاقتصادية ابؼعاصرة، - 1
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كانفراده بالإدارة كغياب ابؼراقبة من رب  كسوء إدارتو للمشركعأ ،سوء أمانة رب العمل أك نقص كفاءتو -
ابؼاؿ، كإخفاءه لبعض ابؼعلومات ابؼتعلقة بنشاط ابؼضاربة مثل حجم النفقات كالغش في تقييم السلع 

شخصية كعدـ التفرغ لنشاط كابػسائر كعدـ استخداـ التمويل في غرضو المحدد كاستغلبلو لأغراض 
 ؛1ابؼضاربة

 ؛2كالتأخر في تصفية ابؼضاربة خاصة بعد انتهاء النشاط  ،عدـ الالتزاـ بشركط عقد ابؼضاربة -

 .بذاكز ابؼدة الكلية للتمويل دكف إبساـ الصفقة -
بر بيع حيث يعت ،كثر العمليات ابؼستعملةا تعد عملية ابؼرابحة من  الدرابحة:عملية لساطر التمويل ب -2

 تكمن ابؼخاطرة في عملية التمويل بابؼرابحة في ، لكن3ابؼرابحة ىو الغالب بتُ أنواع البيوع في التجارة
تفاؽ بصيع العلماء ابؼسلمتُ على إمسألة الوعد في عقد ابؼرابحة لعدـ  اختلبؼ الآراء الفقهية خاصة في

خر في العقد، ككفقا لقرار بؾمع الفقهي صيغة موحدة لعقد ابؼرابحة، كىذا ما يؤدم إفُ بـاطر الطرؼ الآ
ابؼرابحة قد يكوف ملزما لطرؼ كاحد كىو الزبوف بالنسبة لرأم المجمع، لكن  في عقودالإسلبمي فإف الوعد 

فقهاء آخرين اعتبركه غتَ ملزـ للزبوف، كىذا معناه أنو بإمكاف الزبوف التًاجع عن إبساـ عقد الشراء حتى 
  بعد دفعو للعربوف.بعد صدكر الوعد منو كحتى 

ابؼشاركة أك ابؼضاربة، من عمليات بؼرابحة عنها في عقود با عملية التمويلبزتلف طبيعة ابؼخاطر في ك 
 :4ابؼرابحة من ثلبثة مصادر ىي عمليةكتنشأ ابؼخاطرة في  ،ف مستواىا كاحتماؿ حدكثها أقلأحيث 

لتوقيع على با الآمر بالشراء العميل تزاـعدـ الفي  ابػطر كيكمن :لساطر عدم التزام الآمر بالشراء -أ
ابؼصرؼ  يضطركفي ىذه ابغاؿ  ،عقد ابؼرابحة للسلعة عندما يتملكها ابؼصرؼ كقبل أف ينقلها إفُ العميل

كسدد ابؼصرؼ  ل ما اشتًاىا بو، انتفت ابؼخاطرةفإذا باعها ابؼصرؼ بدث ،بيع السلعة إفُ طرؼ ثالثل
اشتًاىا بو، فيمكن للمصرؼ تغطية ىذه ابػسارة من خلبؿ التأمتُ  اأما إذا باعها بأقل بف ،حساباتو

 .النقدم ابؼودع لديو من قبل العميل الآمر بالشراء أك من خلبؿ كفيلو

                                                           
ابؼؤبسر الرابع للهيئات الشرعية بؼصرفية، تطبيق ابؼضاربة كابؼشاركة الثابتة كابؼشاركة ابؼتناقصة في التمويلبت اأبضد بؿي الدين أبضد،  - 1

    .20، ص2004أكتوبر  04ك 03للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية، البحرين يومي 
   2014 -1991زرقط رشيد، بدائل التمويل في النظاـ ابؼافِ الإسلبمي دراسة حالة الصتَفة الإسلبمية بدكلة السوداف للفتًة  - 2

    .141، ص2016-2015جامعة البليدة، السنة ابعامعية  ،لي كمالية دكليةاقتصاد كبزصص  دكتوراه،أطركحة 
    .61، ص2008اليازكرم، الأردف،  صادؽ راشد الشمرم، أساسيات الصناعات ابؼصرفية الإسلبمية، دار - 3
    .138ك137مرجع سابق، صزرقط رشيد،  - 4
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عدـ مطابقة ابؼصرؼ عن ابػطر في ىذه ابغالة كينشأ  :لساطر عدم مطابقة مواصفات السلعة -ب
صلبحيتها، حيث في مدل في السلعة أك  ةوب خفيوجود عيبؼواصفات السلعة ابؼطلوبة من العميل ك

يكوف من حق العميل الآمر بالشراء رفض استلبـ السلعة، كلا يكوف للمصرؼ ابغق في ابغصوؿ على 
كىنا تكمن ، السلعة لو دالبائع الأصلي كر  علىكفي ىذه ابغاؿ بيكن للمصرؼ الرجوع ، تعويض منو

قيمتها للمصرؼ، كىنا سوؼ يضطر ابؼصرؼ إفُ بيع ابؼخاطرة في رفض البائع الأصلي رد السلعة كإعادة 
 .السلعة مع بياف عيبها بأبخس الأبشاف، كيتحمل ابؼصرؼ لوحده كامل ابػسارة

عن بزلف العميل الآمر بالشراء عن التسديد أك ىذا ابػطر كينشأ  :لساطر التوقف عن السداد -ج
 وأك تلبعب وأك بساطل وأك إفلبس هعسار أك توقفو جزئيا أك كليا عن السداد بسبب إ تأخره في التسديد

حيث لا يوجد في العقود الإسلبمية شرط جزائي على التأختَ في السداد، كما لا يوجد مكافأة للتعجيل 
على تغطية كلذلك بررص ابؼصارؼ الإسلبمية على كجود كفيل قادر  ،في الدفع قبل تاريخ الاستحقاؽ

 .إف حدث ذلك عجز العميل عن التسديد
كتكمن ابؼخاطرة في عملية التمويل بالسلم في مسألة التسليم في السلم: عملية طر التمويل بلسا -3

أك تسليم نوعية بـتلفة عما أتفق عليو في العقد، بالإضافة إفُ بـاطر التخزين  ،ابغتُ، أك عدـ التسليم
الأسعار، كخاصة السوؽ كالتغتَات في كبـاطر  التي تتطلبها ابؼنتجات الزراعية كالتكاليف الإضافية

فابلفاض  ،1كابؼدفوع كالمحدد سعرىا في العاجل ،ابلفاض سعر السلعة ابؼتفق على تسليمها في الأجل
  لمعلى برقيق أم أرباح من عقد الس سعر السلعة في السوؽ يعتٍ أف ابؼصرؼ سوؼ لن يكوف قادرا

كبهذا تكوف بـاطرة  ،سوؼ يكوف أكثر من سعر بيعها عند استلبمها لبكوف السعر الذم دفعو عاج
 بدقدار ضياع  اكإبما أيض ،ابؼصرؼ ليس فقط بدقدار الفرؽ بتُ سعر البيع الأقل كسعر الشراء الأعلى

 السلم. عمليةالفرصة البديلة ابؼتمثلة في مقدار الربح ابؼتوقع من 

تعلقة أسباب ليست م تكمن في هبـاطر  كبدا أف عملية السلم تقوـ على بيع ابؼنتجات الزراعية فإف
أك عدـ تسليم ابؼسلم بو ، تسليم ابؼسلم فيو في حينوعدـ بـاطره تكمن في بل  ،بابؼلبءة ابؼالية للعميل

بساما، أك تسليم نوعية بـتلفة عما إتفقا عليو في عقد السلم، أك عدـ قابلية العقد للتداكؿ في الأسواؽ 
 ابؼنظمة للمسلم أك خارجها. 

                                                           
لتقى العلمي حوؿ: الأزمة ابؼالية كالاقتصادية الدكلية كابغوكمة العابؼية مفتاح صافٌ، إدارة ابؼخاطر في ابؼصارؼ الإسلبمية، ابؼ - 1

   .6، ص2009أكتوبر  21ك 20جامعة سطيف، يومي 
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 بعمليةكتكمن ابؼخاطرة في عملية التمويل  :والاستصناع الدوازي ناعالاستصعملية لساطر التمويل ب -4
 فشلو فيب كابػاصة ،الاستصناع في أف ابؼصرؼ الإسلبمي يتعرض بؼخاطر في رأبظالو تتعلق بالطرؼ الآخر

تسليم السلع ابؼباعة استصناعا، حيث بيكن أف يفشل الطرؼ الآخر في تسليم السلعة في موعدىا أك يتم 
بصفة رديئة، بالإضافة إفُ بـاطر العجز عن السداد من جانب ابؼشتًم، إفُ جانب احتمالية تصنيعها 

الاستصناع كالاستصناع ابؼوازم  عمليةكما بيكن تلخيص بـاطر ،  تراجع الطرؼ الآخر في التزامو العقدم
 :1يلي كفق ما

 ؛تقلبات الأسعار بعد برديدىا في عقد الاستصناع -

 ا؛م البضائع في حاؿ كاف ابؼصرؼ مستصنعتأخر الصانع في تسلي -

يؤدم إفُ تأخر  بفاتأخر ابؼقاكؿ أك ابؼنتج في تسليم الأصل ابؼستصنع في حاؿ كاف ابؼصرؼ صانعا،  -
 ؛موعد التسليم كدفع غرامات تأختَ

عدـ سداد العميل ابؼستصنع أك تأخره عن السداد مع عدـ قدرة ابؼصرؼ على رفع السعر نتيجة  -
 ؛التأختَ

 .التقلبات في أسعار ابؼواد الأكلية اللبزمة للبستصناع -
 لساطر التمويل بعملية الإجارة -5

، كوف الأصل ابؼؤجر ما تزاؿ ملكيتو للمصرؼ أك تشغيلية بـاطر ملكية الإجارةبـاطر عقود  تعد
 :2كتنشأ ابؼخاطرة ىنا عن

بسبب سوء استعماؿ  فاض قيمة الأصلاحتماؿ تلف أك تقادـ أك ابلابؼخاطر ابؼتعلقة بالعتُ ابؼؤجرة ك -
كما يصعب ،  الأصوؿ ابؼؤجرة كسوء الصيانة الدكرية التي بذعل الأصل قادرا على تقدفٔ ابؼنفعة ابؼطلوبة

إليو لعدـ حصولو على أدلة التي لا يستطيع ابؼصرؼ برويلها إثبات سوء استعمابؽا من طرؼ ابؼستأجر، ك 
 ؛قوية

                                                           
   سليماف بن ناصر، ربيعة بن زيد، إدارة بـاطر الصكوؾ الإسلبمية ابغكومية دراسة تطبيقية على الصكوؾ ابغكومية السودانية - 1

-07-06ة الإسلبمية كالتمويل الإسلبمي بعنواف، إدارة ابؼخاطر التنظيم كالإشراؼ، ابؼنعقد أياـ ابؼؤبسر الدكفِ حوؿ الصتَف
   .12، معهد الدراسات ابؼصرفية، عماف، الأردف، ص2012أكتوبر08

   .506صافٌ بضيد العلي، مرجع سابق، ص - 2
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  صرؼ بؼخاطر تغتَ الأسعار السوقيةارة لعذر طارئ، كىذا يعرض ابؼبـاطر فسخ ابؼستأجر لعقد الإج -
إفُ ىذه ابؼخاطر، فابلفاض سعرىا بشكل فَ يسبق توقعو  العادية )التشغيلية(كما تتعرض الإجارة 
 قة للمصرؼ؛قسيؤدم إفُ خسارة بؿ

صل بعد تملك الأل وابؼستأجر عن تسديد باقي أقساط الأصل أك رفض بفاطلةعن ابؼخاطرة تنشأ  -
أك عدـ تسليمو الأصل في نهاية العقد بحجة عدـ حصولو على ابؼنفعة خلبؿ مدة  ،الإجارةانتهاء عقد 

في أقرب  ككجوب بيعو أصولوإعادتو إفُ  فإف كل ىذه العوامل تفرض على ابؼصرؼ كبالتافِ، الإبهار
لكية الأصوؿ كالأعياف لدل كقت بفكن، تنفيذا لتعليمات السلطة النقدية التي بسنع ابؼصارؼ من إبقاء م

 .1كالتي تعد شكلب من أشكاؿ بـاطر السوؽ ،ابؼصارؼ إلا لغايات بسويلية
  بشكل عام لساطر التمويل الإسلبميواجهة م متطلبات :رابعا

بشكل عاـ بهب على ابؼصارؼ الإسلبمية برستُ أدائها  ابؼتعلقة بالتمويل الإسلبميبؼواجهة ابؼخاطر 
  :2تَ ابؼتطلبات التاليةتوف ابؼصرفي من خلبؿ

 كضع نظاـ شامل لإدارة ابؼخاطر يشمل التعريف بابؼخاطر التي يتعرض بؽا نشاط الصتَفة الإسلبمية -
ختيار ابؼخاطر التي بيكن لرأبظاؿ البنك برملها، كابؼراقبة لقدرة على قياسها بنظاـ معلومات ملبئم، كامع ا

 ؛الإدارية لتلك ابؼخاطر كتقييمها

تحمسة لإبقاحو، كتشجيعها بوسائل ابؼلكفاءات ابؼؤىلة كابؼؤمنة برسالة ابؼصرؼ الإسلبمي ك توفتَ ا -
 التحفيز، كىو ما يقوم من الاكتشاؼ ابؼبكر للمخاطر كالتصدم بؽا بالوسائل الشرعية؛

برديد على التوقع ابؼبكر للمخاطر ك  تمتع بابػبرة كابؼركنة كالقدرةإنشاء إدارة مستقلة لإدارة ابؼخاطر، ت -
  حجم آثارىا كالتخطيط ابؼسبق للسيطرة عليها كتوفر ابؼعلومات بشكل دائم؛ 

في حاؿ تعرضها لعجز  للبستفاذة من كظيفة ابؼقرض الأختَ ابؼركزية مع ابؼصارؼ بناء العلبقة الشرعية -
 لسيولةبيكن البنوؾ ابؼركزية من مساعدتها في حاؿ احتياج ا كالعمل على إبهاد حل شرعي ،في السيولة

 ؛النقدية

                                                           
ار الأربعاء، مركز النشر العلمي، جامعة ابؼلك عبد العزيز بؾلة حو فضل عبد الكرفٔ محمد، إدارة ابؼخاطر في ابؼصارؼ الإسلبمية،  - 1

    .70جدة، السعودية، ص
   .8، صابقمفتاح صافٌ، مرجع س - 2
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في مواجهة بـاطر  لابهب التًكيز على ابؼتطلبات الشرعية كالإدارية فقطكما بيكن ملبحظتو ىو أنو 
، بل بهب التًكيز أيضا على الوسائل التقنية كالقانونية كالفكرية التي تساعد على الأداء التمويل الإسلبمي

 كالتنافسية ابؼصرفية مثل:
تصالات كالإنتًنت في مشاركة الأفكار كالدراسات كالأحكاـ الشرعية الإالاستفادة من تكنولوجيا  -

 ؛كغتَ ذلك فيما يتعلق بعمل ابؼصرفية الإسلبمية

 ؛برستُ الأداء عن طريق الاستفادة من الأفكار كالتقنيات كابػبرة ابؼطورة خارج الصناعة ابؼصرفية -

توافقة مع أحكاـ الشريعة، كذلك لاستيعاب التوسع في طرح كابتكار ابؼزيد من ابؼنتجات ابؼالية ابؼ -
 ؛السيولة الكبتَة ابؼتوفرة لدل ابؼصارؼ الإسلبمية

لمعايتَ التي تتبعها السوؽ ابؼالية الإسلبمية للمسابنة في قيامها بدكر أكثر ل ابؼوحد بذديد التشريع -
 ؛حيوية على ابؼستول العابؼي

ندماج ابؼصرفي، كالتوجو بكو التكتل كالتكامل فيما سعي ابؼصارؼ كابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية للب -
 .بينها بػلق بذمعات مصرفية ذات حجم أكبر كقاعدة أكسع على ابؼستويتُ المحلي كالدكفِ

 نظام التأمنٌ التكافلي :الفرع الثاني
سوؼ نتطرؽ في ىذا الفرع إفُ مفهوـ التأمتُ التكافلي من حيث نشأتو كمفهومو كحكمو الشرعي 

كأساليب تدخلو للحد من بـاطر التمويل  ئ التي يقوـ عليها، كبسييزه عن التأمتُ التجارم التقليدمكابؼباد
 .الإسلبمي

 مو وحكمو الشرعيمفهو و  نشأة نظام التأمنٌ التكافلي :أولا
 نتعرض في ىذا العنصر إفُ نشأة التأمتُ التكافلي كمفهومو كحكمو الشرعي كفق ما يلي:

 لتكافليالتأمنٌ انشأة نظام  -1
ارتبط مفهوـ التأمتُ التكافلي التقليدم بالربا كالغرر، بسعي شركات التأمتُ التقليدم بالسعي بكو 

كعبر القرار الصادر عن المجمع الفقهي لرابطة  1974برقيق الربح على حساب ابؼؤمن بؽم، لكن في سنة 
(، تم 51 دكرتو الواحد كابػمستُ )العافَ الإسلبمي كىيئة كبار علماء ابؼسلمتُ ابؼنعقد بدكة ابؼكرمة في

بررفٔ التأمتُ التجارم كضركرة استبدالو بتأمتُ يتماشى مع مقتضيات الشريعة الإسلبمية، حيث بادر 
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، ثم تلتو دكؿ أخرل على غرار 1979بنك فيصل السودافٓ إفُ إنشاء أكؿ شركة تأمتُ تكافلي سنة 
 .1السعودية كالإمارات كماليزيا

التوجو كظهور النظاـ ابؼافِ الإسلبمي في ابعزائر، بات من الضركرم التوجو بكو كأماـ تزايد ىذا 
الصادر  14 -19من القانوف رقم  103تبتٍ نظاـ التأمتُ التكافلي، كىو ما تم من خلبؿ نص ابؼادة 

، كالتي جاءت لتتمم أحكاـ الأمر رقم 20202ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  2019ديسمبر 11بتاريخ 
، لتتًجم ىذه ابؼادة بعد ذلك في نص ابؼرسوـ التنفيذم رقم 3ابؼتعلق بالتأمينات ابؼعدؿ كابؼتمم 95-07
 .4المحدد لشركط ككيفيات بفارسة التأمتُ التكافلي 2021فيفرم  23ابؼؤرخ في  21-81
 مفهوم التأمنٌ التكافلي -2

 كالقانوف. لدراسة مفهوـ التأمتُ التكافلي لابد من تعريفو في اللغة كالاصطلبح
التأمتُ في اللغة ىو مشتق من كلمة أمن، كالتي تدؿ على طمأنينة النفس كزكاؿ التعريف اللغوي:  -أ

طمأف اابػوؼ، كيقاؿ أمن البلد أم اطمأف فيو أىلو، كأمن الشر أم سلم، كأمن منو فلبف أم كثق فيو ك 
دة ابؼتبادلة، كيأتي من كلمة كفالة، كىي ، أما التكافل في اللغة فيقصد بو ابؼساع5إليو أك جعلو أمينا عليو

 .6ضماف للديوف، كالتكافل ىو صيغة من صيغ ابؼشاركة بتُ طرفتُ أك أكثر مع ضمانهم لبعضهم
تم تعريف التأمتُ التكافلي على أنو:"تعاكف بؾموعة من الأشخاص  التعريف الاصطلبحي: -ب

سبيل التبرع، على تلبفي آثار الأخطار التي  يسموف ىيئة ابؼشتًكتُ يتعرضوف بػطر أك أخطار معينة، على

                                                           
، جامعة قسنطينة  ، بؾلة العلوـ الإنسانية81-21دراسة على ضوء ابؼرسوـ التنفيذم  -كربية عباس، التأمتُ التكافلي في ابعزائر- 1

   .348، ص2022 ديسمبر، 3،ع33بؾلدابعزائر، 
 81د رقمعد ،في ج ر ج ج الصادر ،2020 ديسمبر 11ابؼؤرخ في ، 2020ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  14-19القانوف رقم  - 2

  .2020ديسمبر 30بتاريخ 
س مار  08بتاريخ  13د رقمعد ،في ج ر ج ج الصادر ،1995 جانفي 25ابؼؤرخ في ابؼتعلق بالتأمينات،  07-95رقم  الأمر - 3

1995. 
في ج ر  الصادر ،2021 فيفرم 23ابؼؤرخ في ، المحدد لشركط ككيفيات بفارسة التأمتُ التكافلي 81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم - 4

   .2021فيفرم 28بتاريخ  14د رقمعد ،ج ج
لتأمتُ التقليدم حقيقة التأمتُ التكافلي، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الندكة الدكلية شركات اموسى مصطفى القضاة،  - 5

   .2، ص2011فريل أ 26-25، ابعزائر، سطيفكمؤسسات التأمتُ التكافلي بتُ الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية، جامعة 
جامعة باتنة  ، بؾلة العلوـ الإسلبمية،إبياف بغدادم، سيف الدين كعبوش، الإطار القانوفٓ لتطبيق التأمتُ التكافلي في ابعزائر - 6

   .154 -116، ص ص 2021جواف  ،1، ع3بؾلد
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قد يتعرض بؽا أحدىم، أك بعضهم بتعويضو عن الضرر الناتج عن كقوع ىذه الأخطار، كذلك بالتزاـ كل 
منهم بدفع مبلغ معتُ يسمى القسط أك الاشتًاؾ بردده كثيقة التأمتُ أك عقد الاشتًاؾ، حيث تتوفُ 

ات التأمتُ كاستثمار أموالو نيابة عن ىيئة ابؼشتًكتُ في مقابل حصة شركات التأمتُ الإسلبمية إدارة عملي
 .1معلومة من عائد استثمار ىذه الأمواؿ باعتبارىا مضاربا أك ككيلب أك كلببنا"

كقد عرفتو ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات الإسلبمية بأنو:"التأمتُ الإسلبمي ىو إتفاؽ 
لبفي الأضرار الناشئة عن ىذه الأخطار، كذلك بدفع أشخاص يتعرضوف لأخطار معينة، على ت

كلو  تأمتُ لو حكم الشخصية الاعتباريةاشتًاكات على أساس الالتزاـ بالتبرع، كيتكوف من ذلك صندكؽ 
ن جراء كقوع الأخطار ذمة مالية مستقلة، يتم منو التعويض عن الأضرار التي تلحق أحد ابؼشتًكتُ م

وثائق، كيتوفُ إدارة ىذا الصندكؽ ىيئة بـتارة من بضلة الوثائق، أك تديره شركة طبقا للوائح كال ابؼؤمن منها
 .2تقوـ بإدارة أعماؿ التأمتُ كاستثمار موجودات الصندكؽ" ،مسابنة بأجر

-21من ابؼرسوـ الننفيذم رقم  3عرفو ابؼشرع ابعزائرم من خلبؿ نص ابؼادة التعريف القانوني:  -ج
ارسة التأمتُ التكافلي بأنو:"التأمتُ التكافلي ىو نظاـ تأمتُ يعتمد على المحدد لشركط ككيفيات بف 81

أسلوب تعاقدم ينعقد فيو أشخاص طبيعيوف ك/أك معنويوف يدعوف بابؼشاركتُ، كيشرع ابؼشاركوف الذين 
يتعهدكف بدساعدة بعضهم البعض في حالة حدكث بـاطر أك في نهاية مدة عقد التأمتُ التكافلي، في دفع 

في شكل تبرع يسمى"مسابنة"، كتسمح ابؼسابنات ابؼدفوعة على ىذا النحو بإنشاء صندكؽ  مبلغ
يسمى"صندكؽ ابؼشاركتُ"، أك"حساب ابؼشتًكتُ"، كتتوافق العمليات كالأعماؿ ابؼتعلقة بالتأمتُ 

 .3التكافلي مع مبادئ الشريعة الإسلبمية التي بهب احتًامها"
ؿ ىذا التعريف كرس مبادئ التعاكف كالتبرع كمسابنة كابؼلبحظ أف ابؼشرع ابعزائرم من خلب

الشخص في مواجهة ابؼخاطر التي تصيب ابعماعة كفقا لضوابط الشريعة الإسلبمية، ككل ىذا يتم على 
أساس عقد التأمتُ من خلبؿ مؤسسة التأمتُ، حيث ينشأ عن ىذا التأمتُ نوعتُ من العلبقة، أكبؽا 

                                                           
عبد القادر جعفر، التأمتُ التكافلي بتُ ابؼستندات الشرعية كالقوانتُ التقليدية، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الندكة الدكلية  - 1

أفريل  26-25، ابعزائر، سطيفشركات التأمتُ التقليدم كمؤسسات التأمتُ التكافلي بتُ الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية، جامعة 
    .4، ص2011

، ابػاص بالتأمتُ الإسلبمي الصادر عن ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية 26ابؼعيار الشرعي رقم  - 2
(AAOIFI) ،364، ص2010، ابؼنامة، البحرين.    
   ، مرجع سابق.81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 3انظر ابؼادة  - 3
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كل مسابنات تبرعية بذمعهم بؼواجهة الأخطار المحتملة، كثانيها علبقة علبقة تعاكف بتُ ابؼشاركتُ في ش
بتُ مؤسسة التأمتُ التكافلي كابؼشاركتُ من خلبؿ صندكؽ ابؼشاركتُ الذم يودعوف فيو مسابناتهم، أم 

 أنو نظاـ كعقد في آف كاحد.
صرفي، كالتي ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼ 09-23من القانوف رقم  44كبالرجوع إفُ نص ابؼادة 

نصت على أنو:"بيكن لبنك ابعزائر أف بهرم كل عملية خاصة بالسياسة النقدية يراىا ضركرية، كما 
 صيات العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقةبيكنو تكييف أدكات التدخل على مستول السوؽ النقدية مع خصو 

، كلا شك أف 1زائر"على كجو ابػصوص، بالصتَفة الإسلبمية... عن طريق نظاـ خاص يصدره بنك ابع
 نظاـ التأمتُ التكافلي يدخل كيتكيف مع خصوصية العملية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية.

 حكم التأمنٌ التكافلي -3
إف مصطلح التأمتُ فَ يرد في القرآف الكرفٔ كغتَه من الأدلة الشرعية، لكن يراد بو ابؼعتٌ 

ز كجل عليو في قولو تعافُ:"كتعاكنوا على البر الاصطلبحي بؽذا النظاـ كىو التعاكف، حيث حث الله ع
، ككذلك جاءت السنة النبوية موافقة للقرءاف الكرفٔ في ابغث 2كالتقول كلا تعاكنوا على الإثم كالعدكاف"

التي كردت في ىذا  النبوية على التعاكف في مواجهة الأخطار التي يتعرض بؽا ابؼسلم، كمن بتُ الأحاديث
 الشأف:

اؿ:قاؿ النبي صلى الله عليه وسلم"إف الأشعريتُ إذا أرملوا في الغزك، أك قل طعاـ عيابؽم بابؼدينة، عن أبي موسى ق
بصعوا ما كاف عندىم في ثوب كاحد، ثم اقتسموه بينهم في إناء كاحد، بالسوية، فهم متٍ كأنا منهم"، ركاه 

 فيو ىو التكافلي، ككجو الدلالةمسلم، كىذا ابغديث أقرب إفُ التأصيل الشرعي لفكرة التأمتُ التعاكفٓ 
التبرع بقيمة ما لمجموعة من ابؼشتًكتُ في الصندكؽ نفسو، حتى إذا نزلت بأحدىم مصيبة أك حاجة أك 

 .3حل بو ضرر، تعاكف ابعميع في سد ىذا الضرر كإعانة ابؼضركر من بؾموع ابؼاؿ الذم بصعوه
( في 5مي لرابطة العافَ الإسلبمي رقم )أما بالنسبة بعمهور العلماء فقد قرر بؾمع الفقو الإسلب

( 51الدكرة الأكفُ بالإبصاع ابؼوافقة على قرار بؾلس ىيئة كبار العلماء في ابؼملكة العربية السعودية رقم )
، ككذلك نص قرار 04/04/1397بتاريخ: ق، من جواز التأمتُ التعاكفٓ بدلا عن التأمتُ التجارم المحرـ

                                                           
 مرجع سابق.، 09-23القانوف من  44ة انظر ابؼاد - 1
   .2سورة ابؼائدة الآية - 2
   .465، ص2018، 2مطام عبد القادر، صيغ التأمتُ التكافلي كمعوقاتها، بؾلة ابؼعيار، جامعة الشلف، ابعزائر، ع - 3
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في دكرتو الثانية، أف العقد البديل الذم بوتـً أصوؿ التعاكف الإسلبمي  (9بؾمع الفقو الإسلبمي رقم )
ىو عقد التأمتُ التعاكفٓ القائم على أساس التبرع كالتعاكف، ككذلك ابغاؿ بالنسبة لإعادة التأمتُ، كأبزد 
ىذا القرار بعد دراسات معمقة خاصة في بؾاؿ مبادئ التأمتُ كصوره كأنواعو كالغايات التي يهدؼ 

 .1ليهاإ
مكرر من قانوف التأمينات، ككذا  203كمن ىذا ابؼنطلق فإف ابؼشرع ابعزائرم كمن خلبؿ ابؼادة 

المحدد لشركط ككيفيات بفارسة التأمتُ التكافلي، نص على أف  81-21بدوجب ابؼرسوـ التنفيذم رقم 
سلبمية، مع ضركرة تتوافق كل العمليات كالأفعاؿ ابؼتعلقة بالتأمتُ التكافلي مع مبادئ الشريعة الإ

كبعنة الإشراؼ الشرعي، بالإضافة  تكافلي إفُ ىيئة الرقابة الشرعيةإخضاع الشركات التي بسارس التأمتُ ال
كالتي  ،إفُ برصل الشركة على شهادة مطابقة منتجات التأمتُ التكافلي لأحكاـ الشريعة الإسلبمية

كل منتجات التأمتُ، كما ب ابػاصة بؼالية الإسلبميةتسلمها بؽا ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ا
بهب أف ترفق ىذه الشهادة مع طلب التأشتَة على الشركط العامة لوثائق التأمتُ التكافلي، كالتي يتم 

 ابغصوؿ عليها من طرؼ إدارة الرقابة على التأمينات.
 خصائص ومبادئ التأمنٌ التكافلي :ثانيا

 كابؼبادئ أبنها: ه من التأمينات بدجموعة من ابػصائصعن غتَ  التأمتُ التكافلييتميز 
 التأمنٌ التكافلي خصائص -1

 يتميز التأمتُ التكافلي عن غتَه من التأمينات بدجموعة من ابػصائص أبنها:
التأمتُ التكافلي من عقود التبرع، حيث أف التبرع بقيمة الاشتًاكات ىو أساس مشركعيتو يعتبر عقد  -

  ؛2رالتعاكف كالتضامن بتُ ابؼؤمن بؽم في برمل ابػسائر كالأضراكبدوجبو تظهر ركح 
اجتماع صفة ابؼؤمن كابؼؤمن لو في كقت كاحد، إذ يؤمن بعضهم بعضا، حيث أف اجتماع ىذه الصفة  -

  ؛3في ابؼشتًكتُ عن طريق أقساط مالية لدافعيها ينفي صفة الاستغلبؿ عنهم

                                                           
كييف بعوانبو الفنية، بدكف طبعة دكف ، التأمتُ الإسلبمي )التكافلي أك التعاكفٓ( أسسو الشرعية كضوابطو كالتعبد الستار أبوغدة - 1

   .5دار نشر، دكف بلد نشر، ص
للتأمتُ التعاكفٓ، ابؽيئة الإسلبمية  محمد أبضد زيداف، أبنية إرساء كتعزيز مبادئ ابغوكمة في شركات التأمتُ التعاكفٓ، ابؼلتقى الثالث - 2

   .728، ص2014 ديسمبر 8 -7العابؼية للبقتصاد كالتمويل الإسلبمي، السعودية، يومي 
   .154 -116إبياف بغدادم، سيف الدين كعبوش، مرجع سابق، ص ص  - 3
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افلي، كيبقى ابؽدؼ من ىذا العقد توفتَ ابػدمات التأمينية انعداـ عنصر الربح في عقد التأمتُ التك -
للمشتًكتُ بأفضل صورة كبأقل تكلفة بفكنة، فابؼشتًكوف يدفعوف اشتًاكاتهم التأمينية بنية كىدؼ التبرع 

  ؛1كليس بنية الربح، حيث أف الإشتًاؾ يتحدد لتغطية النفقات ابػاصة بالتأمتُ ابؼقدـ
الشرعية التي بذعل ىذا النوع من التأمتُ مشركعا، حيث تتطلب بفارستو خبرة  ضركرة الالتزاـ بالضوابط -

  ؛2كمعرفة قانونية كشرعية بأحكاـ التأمتُ
توزيع الفائض على ابؼشتًكتُ أك ما يسمى بالفائض التأميتٍ، كالذم يقصد بو الفرؽ بتُ الاشتًاكات  -

يعو بـالف لقواعد التأمتُ التجارم فهو حق المحصل عليها كبتُ قيمة التعويضات ابؼستحقة، كمبدأ توز 
للمشتًكتُ كيقابلو الالتزاـ بدفع إشتًاكات إضافية في حاؿ حدكث عجز في سداد التعويضات 
ابؼستحقة، لذا فهو يرتكز على توفتَ ابػدمة التأمينية بأقل تكلفة بفكنة بسبب غياب عنصر الربح 

  .3كاستبعاد بعض ابؼصاريف كالدعاية كالإعلبف
 افليمبادئ التأمنٌ التك -2

 يقوـ التأمتُ التكافلي على بؾموعة من ابؼبادئ أبنها:
العمل كفقا بؼبادئ الشريعة الإسلبمية، كالضامن في ذلك ىو بعنة الإشراؼ الشرعي التي تتوفُ الرقابة  -

قيق التي ، من خلبؿ عملية التد4كالسهر على احتًاـ الضوابط الشرعية في بصيع مراحل التأمتُ التكافلي
، مع الأخد بعتُ الاعتبار 5يقوـ بها مدقق بورص على مطابقة عمليات التأمتُ التكافلي لآراء اللجنة

شهادة مطابقة منتجات التأمتُ التكافلي لأحكاـ الشريعة الإسلبمية ابؼسلمة بؽا من ابؽيئة الشرعية 
 ؛6الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية

                                                           
   .39طارم عبد القادر، تومي إبراىيم ، مرجع سابق، ص - 1
جامعة  ، بؾلة العلوـ الإدارية كابؼالية،-بؿاكاة بذارب عابؼية-ىرموش إبياف، مقيمح صبرم، كاقع التأمتُ التكافلي في ابعزائر - 2

   .76-64،  ص ص2019 ،2ع ،3بؾلد ادم، ابعزائر،الو 
   .39طارم عبد القادر، تومي إبراىيم، مرجع سابق، ص - 3
     ، مرجع سابق.81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 15انظر ابؼادة  - 4
    .، ابؼرجع السابق20انظر ابؼادة  - 5
    .، ابؼرجع السابق14انظر ابؼادة  - 6



 أحكام عمليات التمويل بالصنًفة الإسلبمية                                           :الثاني الفصل
 

069 
  

شاركتُ كحساب الشركاء، فالأكؿ ىو حساب ابؼشتًكتُ، كيتم من خلبلو دفع الفصل بتُ حساب ابؼ -
 ؛1التعويضات كتكاليف التسيتَ، أما ابغساب الثافٓ، فهو بغملة الأسهم كبىص شركة التأمتُ التكافلي

 التعاكف كالتكافل القائم بتُ ابؼشتًكتُ، كيظهر عند برقق الضرر ابؼؤمن منو لأحدىم، فيستفيد من  -
 ؛2ويض الذم يدفع في مسابناتهم في صندكؽ ابؼشتًكتُالتع
توزيع الفائض التأميتٍ على ابؼشتًكتُ، كيقصد بالفائض التأميتٍ الأمواؿ ابؼتبقية في صندكؽ ابؼشتًكتُ   -

كمحصلة للفرؽ ابؼوجب بتُ موارد الصندكؽ كاستخداماتو، كالذم ينتج عن ىدؼ تكافلي كتعاكفٓ 
ارم التقليدم، كيوزع حسب نسبة ابؼشاركة التكافلية أك يرحل لتعزيز كليس ربحي مثل التأمتُ التج

احتياطات ابؼشتًكتُ، أك بزصم من قيمة القسط ابؼستحق للدفع في حاؿ بذديد كثيقة التأمتُ التكافلي 
 .3كىذا سر بقاح كمصداقية نظاـ التأمتُ التكافلي

 اريأوجو الاختلبف بنٌ التأمنٌ التكافلي والتأمنٌ التج :ثالثا
 :4ىناؾ عدة فركؽ بتُ التأمتُ التكافلي كالتأمتُ التجارم نذكر منها ما يلي

 ؛6، بينما إتفاؽ التأمتُ التكافلي يتم كفق عقد تبرع5التأمتُ التجارم يتم كفق عقد معاكضة -
، أما 7كالطرؼ الآخر بصفتو ابؼؤمن لو ،التأمتُ التجارم بنا شركة التأمتُ بصفتها ابؼؤمن أطراؼ -

 التأمتُ التكافلي فنجد ابؼشتًكتُ ابغاملتُ لصفة ابؼؤمن كابؼؤمن لو من جهة، كشركة التأمتُ اؼأطر 
 ؛8تسيتَ صندكؽ ابؼشتًكتُ التكافلي التي تعتبر كسيط يتوفُ

                                                           
  ، بؾلة الدراسات القانونية، جامعة ابؼدية81-21رة على أحكاـ التأمتُ التكافلي في ظل ابؼرسوـ التنفيذم رقم نبيلة كردم، نظ - 1

   .1247، ص2، ع8ابعزائر، بؾلد
   .1248ابؼرجع السابق، ص - 2
بعزائر، مداخلة ضمن ندكة كماؿ رزيق، التأمتُ التكافلي كحل بؼشكلة غياب ثقافة التأمتُ في الوطن العربي بالرجوع إفُ حالة ا - 3

-25حوؿ"مؤسسات التأمتُ التكافلي كالتأمتُ التقليدم بتُ الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية، جامعة البليدة، ابعزائر، يومي 
   .11، ص2011أفريل26

   .1250-1248مرجع سابق، ص ص نبيلة كردم، - 4
    ، مرجع سابق.07-95رقم  الأمر من 2انظر ابؼادة  - 5
    ، مرجع سابق.81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 3انظر ابؼادة  - 6
    ، مرجع سابق.07-95رقم  الأمر من 2انظر ابؼادة  - 7
    ، مرجع سابق.81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 3انظر ابؼادة  - 8
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التأمتُ التكافلي  ، أما في1التأمتُ التجارم بقد نوع كاحد من ابغسابات ىو حساب الشركة في شركة -
كىو خاص بابؼشتًكتُ، أما الثافٓ فهو حساب الشركاء كىو خاص بالشركة أك فنجد حساب ابؼشاركتُ 

 ؛2ابؼسابنتُ
التأمتُ التجارم يتم دفع الأقساط بقيمة معينة كمقيدة بددة زمنية بؿددة على أساس التزاـ  في شركة -

 ؛4تُالتأمتُ التكافلي فيتم دفع اشتًاكات على أساس التبرع لإنشاء صندكؽ التأم ، أما في3عقدم
التأمتُ التجارم في عملية التأمتُ على أساس الربح، كفي ابؼقابل تضمن للمؤمن الأماف في  تقوـ شركة -

، بينما تقوـ شركة التأمتُ التكافلي على أساس التعاكف كالتكافل بتُ 5حاؿ برقق ابػطر ابؼؤمن منو
 ؛6ققو مستقبلبابؼشتًكتُ في حساب الاشتًاؾ لضماف تعويض ابػطر ابؼؤمن منو في حاؿ بر

تستَ شركات التأمتُ التجارم كفقا لأحكاـ النصوص القانونية، فيما تستَ شركات التأمتُ التكافلي  -
 بدا يتوافق كأحكاـ الشريعة الإسلبمية كالنصوص القانونية ابؼنظمة بؼنتجاتها؛

بينما تنقسم تنقسم منتجات التأمتُ التجارم إفُ تأمينات على الأشخاص كتأمينات على الأضرار،  -
 منتجات التأمتُ التكافلي إفُ تأمينات تكافل عائلي كتأمينات تكافل عاـ؛

تقوـ شركات التأمتُ التجارم باستثمار أموابؽا لتحقيق الربح دكف مراعاة للؤحكاـ الشرعية، أما  -
يتفق مع شركات التأمتُ التكافلي فتقوـ باستثمار أمواؿ صندكؽ ابؼشتًكتُ الذم ليس ملكا بؽا كفق ما 

 الأحكاـ ابؼتعلقة بعقد ابؼضاربة. 
 لإدارة لساطر التمويل الإسلبميالتأمنٌ التكافلي  :رابعا

  اطر التمويل بالصتَفة الإسلبميةبكل الوسائل للبلتزاـ بدبادئ إدارة بـ ابؼصارؼ الإسلبميةتسعى 
ليات كمنتجات كذلك عن طريق دمج أساليب التأمتُ التكافلي على أمواؿ كأصوؿ البنك كعلى عم

كالتخفيف من آثارىا، حيث تعتبر آلية التأمتُ التكافلي الوسيلة المجسدة ابؼخاطر  التمويل لتجنب
 للتكافل كالتضامن ابعماعي في بؾاؿ بضاية ابؼمتلكات كالودائع كالديوف، حيث سنتطرؽ بؽذه الآلية كفق 

                                                           
    ، مرجع سابق.07-95رقم  الأمر من 226انظر ابؼادة  - 1
    ، مرجع سابق.81-21رقم  سوـ التنفيذمابؼر  من 2انظر ابؼادة  - 2
    ، مرجع سابق.07-95رقم  الأمر من 2انظر ابؼادة  - 3
    مرجع سابق. ،81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 3انظر ابؼادة  - 4
    ، مرجع سابق.07-95رقم  الامر من 2انظر ابؼادة  - 5
    جع سابق.، مر 81-21رقم  ابؼرسوـ التنفيذم من 3انظر ابؼادة  - 6
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 : ما يلي
 :1وـ إدارة ابؼخاطر على عدة مبادئ أبنهاتق: لساطر التمويل الدصرفي الإسلبمي مبادئ إدارة -1
الفصل بتُ دائرة الأعماؿ كدائرة الائتماف كجهات تنفيذ التسهيلبت الائتمانية ابؼمنوحة في النظاـ  -

 ابؼصرفي الأساسي؛
 برديد معايتَ منح الائتماف بشكل كاضح بعميع ابؼتعاملتُ في سياسة التمويل كفقا لطبيعة ابؼتعامل؛ -
ة معمقة بعميع الطلبات الائتمانية بغض النظر عن طبيعة ابؼتعامل كمبلغ التمويل كحجم إعداد دراس -

 كنوع الائتماف؛
 برديد معدؿ العائد على التسهيلبت بناء على درجة ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ابؼصرؼ؛ -
ا لطبيعة برديد الصلبحيات ابؼمنوحة بعميع ابعهات ذات العلبقة بعملية ابؼوافقة الائتمانية كفق -

 ابؼتعامل؛
برديد دكر بصيع ابعهات ذات العلبقة بعملية ابؼوافقة الائتمانية كفقا لطبيعة ابؼتعامل، بدا يعزز ابغوكمة  -

 ابؼؤسسية لإدارة بـاطر الائتماف.

 لساطر التمويل الدصرفي الإسلبمي أساليب التأمنٌ التكافلي في مواجهة -2
 :2الأساليب التالية تُ بـاطر ابؼصرؼ الإسلبميفي تأم التكافليشركات التأمتُ  تعتمد

ابؼصرؼ الإسلبمي بالتأمتُ على  ةتقوـ إدارا: متلكات الخاصة بالدصرف الإسلبميتأمنٌ الد -أ
، بؼا تتصف بو من الشعور بابؼسؤكلية، كأمانة المحافظة التكافليبفتلكاتها ابػاصة لدل شركات التأمتُ 

مدل ضركرة التأمتُ على بفتلكانها، لأف  اصرؼ الإسلبمي تدرؾ بسامابؼ ةفإدار ، على أمواؿ تلك ابؼصارؼ
احتمالات تعرض تلك ابؼمتلكات للمخاطر ابؼتعددة التي ك  ،االقيمة ابؼالية لتلك ابؼمتلكات كبتَة جد

تلك ابؼخاطر المحتملة من تبعات مالية ترىق كاىل تلك  عن، كما يتًتب اأك جزئي اتؤدم إفُ ىلبكها كلي
  .ابؼصارؼ

فإنها تقوـ بالتأمتُ  ،ابؼصرؼ الإسلبمي ابؼخاطرة في برمل تلك التبعات ابؼالية ةإدارا بكلكي تتجن
على بفتلكاتها ابػاصة لدل شركات التأمتُ الإسلبمية، بحيث يتم ترميم آثار الأخطار المحتملة عند 

من أف  لادبؼؤمنتُ، با، على أساس أف ابؼصرؼ الإسلبمي ىو أحد ابؼؤمنتُعها بأسلوب تعاكفٓ بتُ و كق

                                                           
   .44طارم عبد القادر، تومي ابراىيم، مرجع سابق، ص - 1
   .147ك146، ص2أبضد سافَ ملحم، التأمتُ الإسلبمي، دار الثقافة للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف، ط - 2
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منها  ايستَ  االتبعات ابؼالية لتلك ابؼخاطر حاؿ برققها فإنو يتحمل فقط جزء هيتحمل ابؼصرؼ كحد
كأىم ابؼمتلكات التي تؤمنها شركات التأمتُ الإسلبمي ، قسط التأمتُ المحدد في الوثيقةفي يتمثل 

مبافٓ الإدارات العامة، كالفركع  للمصارؼ الإسلبمية، ابؼبافٓ ابػاصة بابؼصارؼ الإسلبمية كىي:
كابؼكاتب التابعة بؽا، كمبافٓ المجمعات التجارية ابؼملوكة لغايات الاستثمار، ككذلك ابؼركبات ابػاصة بتلك 

 ابؼصارؼ.
 بحسب التقارير البنكية السنوية: الدمولة من طرف الدصرف الإسلبمي تأمنٌ السلع والدركبات -ب

طرؽ التمويل  الأعلى من بتُنسبة الابؼرابحة  تشكل الوطتٍ ابعزائرمكمنها التقرير السنوم للبنك 
، كتقسم ابؼرابحة إفُ قسمتُ: مرابحة داخلية كمرابحة 1حاليا كالاستثمار التي تعتمدىا ابؼصارؼ الإسلبمية

و تم من خلببؽا شراء السلع للآمرين بالشراء من داخل البلد الذم بيارس فييابؼرابحة الداخلية ، فخارجية
تم من خلببؽا شراء ابؼصارؼ الإسلبمية للسلع من يكأما ابؼرابحة ابػارجية ف، ابؼصرؼ الإسلبمي نشاطو

كلا شك أف البضائع ابؼستوردة من ابػارج تتعرض ، خارج البلبد، كذلك من خلبؿ الاعتمادات ابؼستندية
، لذلك فإف ابؼصارؼ اجزئيبعملة من ابؼخاطر التي قد تؤدم إفُ ىلبكها أك فسادىا أك تضررىا كليا أك 

أك البحرم  الإسلبمية تؤمن على تلك البضائع لدل شركات التأمتُ الإسلبمية، ضد بـاطر النقل البرم
شراء  لبسوي مشتًط ابؼصارؼ الإسلبمية على عملبئها، الذين يتأما بالنسبة للمركبات فت ،أك ابعوم

ا ابؼالية على ضماف حقوقه اسلبمي، حرصمركبات بؽم، تأمتُ تلك ابؼركبات لدل شركات التأمتُ الإ
 بحوادثها ابؼتعددة. حاؿ ىلبؾ تلك ابؼركبات

ؼ ف ابؼتعاملتُ مع ابؼصار إ: من طرف الدصرف الإسلبميالتكافل الاجتماعي للممولنٌ تأمنٌ  -ج
على ا ة أيضبؼصارؼ الإسلبمية كبتَ اأعداد كبتَة، كابؼبالغ ابؼالية ابؼدين بها  الإسلبمية بالتمويل كالاستثمار

فإنها كفي ظل  ،الرغم من تعدد كسائل توثيق الديوف التي تشتًطها ابؼصارؼ الإسلبمية على ابؼمولتُ منها
 من عملبئها الأنظمة كالقوانتُ الوضعية السائدة تعافٓ من صعوبات متعددة في برصيل حقوقها ابؼالية

رؼ الإسلبمية كعلبج ابؼصاحيث تلجأ ، العميل ابؼباشر عن الوفاء بدينو زأك عج تكخاصة في حالة مو 
 نها لدل شركات التأمتُ الإسلبميةإفُ التأمتُ التكافلي ابعماعي على حياة ابؼمولتُ م بؽذه ابؼشكلة

فلب يطالب كرثتو بدفع بقية  اكليا  حقها ابؼافِ مضمونا، فإذا مات ابؼدين أك عجز عجز  حيصب ثبحي

                                                           
 .  2021 -2020التقارير السنوية ابؼسجلة خلبؿ الفتًة ، موقع البنك الوطتٍ ابعزائرم -1
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عقد تأمتُ التكافل ابعماعي بدفع ابعزء ابؼتبقى من دينو ين للمصرؼ، كتلتزـ شركة التأمتُ بدقتضى دال
 للمصرؼ الإسلبمي.

كالتأمتُ على الودائع ابؼصرفية يأخد صورتاف، الصورة الأكفُ:تأمتُ  التأمنٌ على الودائع الدصرفية: -د
ك سوء ابؼصرؼ على نتائج العملية الاستثمارية، كالثانية:تأمتُ ابؼصرؼ على ابؼخاطر النابصة عن تعديو أ

إدارتو أك تقصتَه في إدارة أمواؿ ابؼستثمرين، كابؼقصود ىنا من الودائع ابعارية تلك التي تعتبر بدثابة قرض 
 .1من ابؼودعتُ للمصرؼ، كيكوف ىذا التأمتُ جاريا لدل مؤسسات التأمتُ التكافلي

صرفية يلحق أضرار الناتج عن العمليات ابؼ السدادإف التأخر في : التأمنٌ على التأخر في السداد -ه
بابؼستثمرين كابؼسابنتُ على حد سواء، كقد يصل إفُ حدكد النقصاف من رأس ابؼاؿ أك انعدامو، كلا 
يقتصر على فقداف الربح فقط، لذا فإف دكر التأمتُ التكافلي يصوف ىذه الديوف من الضياع كيعمل على 

 .2تعويض ابؼصرؼ الإسلبمي عن الأضرار المحققة كالتي بغقت بو
كابؼقصود بالضماف ىنا الكفالة، حيث يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي بالتأمتُ على : تأمنٌ الضمان -و

الضماف لأنو بوقق منافع للمصارؼ الإسلبمية، كيكيف التأمتُ على الضماف في التأمتُ التكافلي على 
كمن بتُ أساس التبرع كليس على أساس الكفالة، كبالتافِ لا ترد ىنا مسألة الأجر على الضماف، 

 .3الضمانات ابؼؤمنة تأمينا تكافليا نذكر:ضماف تسديد الرسوـ ابعمركية، ضماف حسن التنفيذ
يقوـ ابؼصرؼ عند إبراـ ابؼداينات بالطلب من ابؼدين إجراءات التأمتُ لدل : أمنٌ على الرىنالت -ز

 عويض بؿل ابؼرىوفابؼرىوف بول التمؤسسات التأمتُ التكافلي على ابؼرىوف لصابغها، كفي حاؿ ىلبؾ 
كيكوف  حساب استثمارم بؾمد بفلوؾ للراىنكإذا كاف التعويض مبلغا نقديا يكوف مرىونا ىو كعائده في 

 .4ربح ابغساب الاستثمارم للعميل بعد حسم نصيب ابؼؤسسة ابؼرتهنة بوصفها مضاربا

                                                           
أبعاده كآفاقو -التأمتُ على الودائع ابؼصرفية في البنوؾ الإسلبمية، بحث مقدـ بؼؤبسر الدكفِ حوؿ التأمتُ التعاكفٓالصيفي، عبد الله  - 1

   .22، ص 2010أفريل 13 -11كموقف الشريعة الإسلبمية منو، ابعامعة الأردنية، الأردف، 
الصكوؾ كالتعامل مع مؤسسات الضماف ابغكومية كابػاصة بحث عبد الستار ابػويلدم، التأمتُ على الودائع كالاستثمارات ك  - 2

   .230، ص 2011أكت11-10مقدـ لندكة البركة الثانية كالثلبثوف للبقتصاد الإسلبمي، جدة، السعودية، يومي
   .558، ص 3ط بؿي الدين علي القرة داغي، التأمتُ الإسلبمي، دراسة فقهية تأصيلية، دار البشائر الإسلبمية، بتَكت، ليناف، - 3
، ص 1ط النفائس، الأردف، محمد عدناف بن الضيف، العلبقات التكاملية بتُ ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية كآثارىا التنموية، دار - 4

671.   
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 عمليات التمويل الدتعلقة بالصنًفة الإسلبمية  :الثاني الدبحث
السابق الذكر العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية  02-20من النظاـ  2عرفت ابؼادة 

بأنها كل عملية مصرفية لا يتًتب عنها برصيل أك تسديد الفوائد، كما أحاؿ ىذا النظاـ إفُ تطبيق قانوف 
 66واد النقد كالقرض، حيث اشتًط كألزـ أف تكوف ىذه العمليات مطابقة للؤحكاـ ابؼشار إليها في ابؼ

، كتتضمن ىذه ابؼواد بياف العمليات ابؼصرفية ابؼتمثلة في تلقي الأمواؿ من ابعمهور في شكل 69إفُ 
 09-23كدائع، كعمليات القرض، ككضع كسائل الدفع برت تصرؼ الزبائن، لكن القانوف ابعديد 

ة ليلية مصرفية أصالإسلبمية عم ابؼتضمن القانوف النقدم كابؼصرفي اعتبر عمليات التمويل بالصتَفة
 . 1كتدخل ضمن نطاؽ العمليات ابؼصرفية

 التنمية برقيق أجل من كذلك بـتلفة، كعمليات بأنشطة الإسلبمية شبابيك الصتَفة تقوـ
في مقدمة ىذه العمليات كونو ابؼقوـ الأكؿ لنجاح  التمويل ابؼصرفي كيأتي الاقتصادية كالاجتماعية،

ابؼصرفية الإسلبمية على العمليات ابؼصرفية التقليدية أنها لا يتًتب الاستثمار، لكن ما بييز العمليات 
التمويل  بييز ما أىم عليها أم برصيل أك تسديد للفوائد لا بؼصلحة البنك كلا بؼصلحة العميل، كمن

طرقا متعددة تهدؼ كلها إفُ برقيق  بيتلك كونو ابؼصرفي التقليدم كذلك التمويل عن الإسلبمي ابؼصرفي
 .كابػراج بالضماف بغلبؿ كابؼرتكز على قاعدة الغنم بالغرـالربح ا

 قائمة على ابؼداينة أك ابؼتاجرة إفُ بسويلبت الإسلبمية البنوؾ بسويلبت تقسيم على الباحثوف درج
كىي بسويلبت قريبة جدا من حيث الشكل كابؼضموف من القركض التقليدية، بحيث تشتًؾ معها في ثبات 

، كبسويلبت قائمة على ابؼشاركة في الربح كابػسارة كبزتلف عن صيغ ابؼداينة 2بؼاؿالعائد كفي ضماف رأس ا
من حيث عدـ ثبات العائد كلا ضماف لرأس ابؼاؿ إلا في حالة التعدم كالتقصتَ، حيث سنعتمد في 
 دراستنا على تقسيم العمليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية على معيار ابؼداينة إفُ عمليات قائمة على

 ابؼداينة، كعلى معيار ابؼشاركة إفُ عمليات قائمة على ابؼشاركة كفق ما يلي:

                                                           
 .سابق، مرجع 09-23القانوف رقم  من 71ابؼادة نظر ا - 1
  12ع ،بؾلة بيت ابؼشورة، قطر ابؼصارؼ الإسلبمية في ابعزائر،عوقات التمويل بصيغة ابؼضاربة كسبل معابعتها في م جعوتي بظتَ، - 2
 .132ص ،2020فريل أ
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 عمليات التمويل بالصنًفة الاسلبمية القائمة على الدداينة :الدطلب الأول
ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية السابق الذكر في بصلة ابؼنتجات ابؼالية  02-20اـ عرؼ كفصل النظ

ابؼعرفة للمنتجات  20-03ح أحكامها بالتفصيل التعليمة رقم ت على شر الإسلبمية ابؼقررة، كالتي أت
التقنية لتنفيذىا من طرؼ البنوؾ  ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية، كالمحددة للئجراءات كابػصائص

، كابؼلبحظ ىنا أف ابؼشرع أكرد كحدد ىذه العمليات على سبيل ابغصر على خلبؼ 1كابؼؤسسات ابؼالية
سابق الذكر الذم أكردىا بدا يفيد على سبيل ابؼثاؿ لا ابغصر، أم أف النظاـ ابؼلغى  ال 02-18اـ النظ

كاف بينح للبنوؾ حرية بفارسة أم عملية بنكية تدخل ضمن منتجات الصتَفة الإسلبمية حتى كلو فَ يتم 
الصيغ، كدكرىا في  ىذه ذكرىا ضمن النص، كعلى ضوء ذلك، سنعرض في ىذا ابؼطلب مفهوـ كأحكاـ

 العمليات التمويلية القائمة على ابؼداينة.  في تمويل ابؼصرفي للبستثمار، كابؼتمثلةال
 التمويل بعملية الدرابحة :الأول الفرع

من ابؼهم كقبل البدء في أحكاـ ابؼرابحة أف نأتي على تعريفها، لتتضح صورتها الإبصالية كلتساعد 
 كؿ ذلك في الآتي:على توظيف ابؼصطلح الذم يظهر في الدراسة، كسوؼ نتنا

 تعريف الدرابحة  :أولا
ابؼرابحػػة في اللغػػة ىي:ابؼرابحػػة مفاعلػػة مػػن الػػربح، كىػػي حسػػب ابػػن منظػػور النمػػاء في التجػػر، كأربحتػػو علػػى 

 سلعتو أم أعطيتو ربحا.
، كعرفػػػت كػػػذلك 2أمػػػا ابؼرابحػػػة في الاصػػػطلبح فهي:"بيػػػع السػػػلعة بالػػػثمن الػػػذم اشػػػتًيت بػػػو كزيادة ربػػػح"

  3صػػػوص"بـة بيػػػع ابؼرابحػػػة أف يشػػػتًم الرجػػػل سػػػلعة بػػػثمن كيبيعهػػػا بأكثػػػر منػػػو علػػػى كجػػػو بأنهػػػا:" كحقيقػػػ
كبالنسبة لتعارضها مع طبيعة ابؼصرؼ الإسلبمي فهي لا تتعارض معو، بل تعتبر من أنسب صور توظيف 

                                                           
ابؼعرفة للمنتجات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية، كالمحددة  ،2020أفريل02 الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ 20-03 التعليمة رقم - 1

 .ابؼالية للئجراءات كابػصائص التقنية لتنفيذىا من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات
 .159ص ،2020 ،مصر، دار إحياء الكتب العربية، 3ج ،حاشية الدسوقي على الشرح الكبتَ، لدسوقيا - 2
مكتبة الثقافة الدينية  ،03ج ،برقيق رضا فرحات ،الفواكو الدكافٓ على رسالة بن أبي زيد القتَكافٓ، أبضد بن أبي زيد القتَكافٓ - 3

 .1084ص القاىرة، مصر،
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ة مثػل ، أمػا بالنسػبة بؼشػركعيتها فيسػتدؿ الفقهػاء علػى مشػركعية ابؼرابحػة بأدلػة عامػة غػتَ مباشػر 1الأمواؿ بو
 . 2" كأحل الله البيع كحرـ الرباقولو تعافُ: "

، حيث عرفها بأنها:"عقد  02-20من النظاـ  5ابؼادة أما ابؼرابحة في القانوف فقد جاء ذكرىا في 
بيلكها  أك غتَ منقولة يقوـ بدوجبو البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ببيع لزبوف سلعة معلومة، سواء أكانت منقولة

ابؼالية، بتكلفة اقتنائها مع إضافة ىامش ربح متفق عليو مسبقا، ككفقا لشركط الدفع  البنك أك ابؼؤسسة
قد أعادت نفس التعريف، لكن في  20-03من التعليمة رقم 3كابؼادة ابؼتفق عليها بتُ الطرفتُ"، 

 قد كضعت بصلة من الأمور التفصيلية حوؿ ىذه العملية، نوضحها كفق التافِ:   12إفُ  4موادىا من 
 وأركانها الدرابحة طبيعة عملية :ثانيا

باستقراء التعريف ك  صحيحة، نشأة كنشأتها لقيامها أركانا عقد من العقود تقتضي كأم ابؼرابحة
 ، طرفي(كالقبوؿ الإبهاب) الصيغة نستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: ابؼرابحةالقانوفٓ لصيغة التمويل بعقد 

 عليو(. ابؼتعاقد ءالشي) ، كالمحل(كابؼشتًم البائع) العقد
 عن يصدر الإرادة عن تعبتَ ىو العقود، فالإبهاب في الرضا عنصر كالقبوؿ الإبهاب بيثل: الصيغة -1

 القبوؿ بصدكر إلا ثارهآ كيرتب العقد ينعقد التعاقد، كلا في رغبتو عن الإعلبف يتضمن ابؼتعاقدين أحد
 من غالبا يصدر ابؼرابحة عقد في فالإبهاب ؿ،بالقبو  يقتًف فَ إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من

 بوعد مقركناك  بؿددة بدواصفات معينة سلعة شراء منو طالبا الإسلبمي ابؼصرؼ إفُ يتقدـ الذم ابؼشتًم
 تصرفو، فسيقوـ برت كصارت السلعة امتلك إذا( ابؼصرؼ) الأكؿ الطرؼ من( بالشراء الآمر) العميل من

 بو اشتًل الذم السعر من أعلى بسعر) مرابحة السلعة تلك بشراء( شراءبال العميل، الآمر)الثافٓ الطرؼ
 ابؼصرؼ(.

 كابؼصرؼ السلعة، شراء في يرغب الذم العميل كىو بالشراء الآمر بنا ابؼرابحة عقد طرفا: الدتعاقدان -2
 عتبركي الإسلبمية، ابؼصارؼ إلا بها تتعامل لا التي البيوع من الصيغة بهذه يتعامل الذم الإسلبمي
 يكوف أف ابؼشتًم في يشتًط كلا للعميل، بيعها لإعادة السلعة يشتًم لكونو أكلا مشتًيا ىنا ابؼصرؼ
 .ابؼصرؼ مع لو تعامل أكؿ في ابؼرابحة بطريقة يتعامل جديدا زبونا يكوف فقد ابؼصرؼ مع سابقا متعاملب

                                                           
    ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، 01المجلد ،الإدارة الاستًاتيجية في البنوؾ الإسلبمية، ميد عبد الفتاح ابؼغربيعبد ابغ - 1

 .338ص ،2004جدة، السعودية، 
 .275سورة البقرة، الآية  - 2
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 طريق عن فيها التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف ل العقدبؿ في يشتًط: لزل العقد -3
 ابؼرابحة برولت كإلا ابؼاؿ من مبلغا يكوف للجهالة، كألا نافيا برديدا مواصفاتو برديد يشتًط البيع،كما

 معلوما،كما يكوف أف ابؼرابحة عليو تقوـ الذم الربح في يشتًط السابقة الأركاف إفُ ربا، كبالإضافة إفُ
 فاسدا. العقد عد كإلا ابؼصرؼ بو اشتًل مالذ الأكؿ بالثمن ابؼشتًم علم يشتًط

 الدرابحة عمليةشروط  :ثالثا
أحكاـ كمن خلبؿ  كترتيب آثارىا صحيحة، لقيامها شركطا عقد من العقود كأم تقتضي ابؼرابحة

  :الشركط التاليةنستخلص  02-20لنظاـ ا
 :شروط لزل الدرابحة -1

، على ضركرة أف 20-03ليمة رقم من التع 3، كابؼادة 02-20من النظاـ  12ت ابؼادة نص
تكوف السلعة ملك للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كفي حالة عدـ بسلكها عند تقدفٔ طلب الشراء، فقد نصت 

لآمر بالشراء، العقد الذم يقتتٍ بدوجبو البنك أك ا، على أنو:"بيثل عقد 02-20من النظاـ  9ابؼادة 
سلعة  على طلب كمواصفات الآمر بالشراء اء أك ككيلو، بناءابؼؤسسة ابؼالية من الغتَ، بخلبؼ الآمر بالشر 

منقولة أك غتَ منقولة، بهدؼ بيعها لو بسعر يساكم تكلفة اقتنائها، بإضافة ىامش ربح متفق عليو 
مسبقا ككفقا لشركط الدفع ابؼتفق عليها بتُ الطرفتُ"، فبنك ابعزائر أجاز للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية إذا فَ 

، كما أجازت ابؼادة بوفسلعة ابؼطلوبة من طرؼ الزبوف، أف يقتنيها أكلا طبقا بؼواصفات الز يكن لديها ال
لاختيار بل كحتى  ية أف توكل الزبوف بشكل استثنائيأنو بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼال التي تليها 10

ابؼالية للسلعة إبما  باسم البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية السلعة موضوع العقد، فشراء البنك أك ابؼؤسسة للشراء
ىو إدخابؽا في ملكيتو، كلأف البنك يريد أف يلزـ الزبوف بالشراء، فهو يسعى إفُ إبراـ تعهد بالشراء ملزـ 

ثل تعهدا بجدية الآمر بسلو، كما بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية أف تطلب من الزبوف كديعة ضماف، 
، كلا بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية التصرؼ بالشراء، على أف توضع ىذه الوديعة في حساب بـصص

مر بالشراء للتعهد بالشراء، كبالتافِ بوق ها، كفي تصفية ىذه الوديعة حالات تتعلق إما بعدـ تنفيذ الآفي
للبنك أف بىصم من ىذه الوديعة كل الضرر الفعلي الذم تكبده نتيجة لذلك، كلا بيكنو ىنا أف يطالب 

 مبلغ الوديعة، أما ابغالة الثانية، فهي حالة عدـ امتثاؿ البنك أك ابؼؤسسة بأم مبالغ إضافية أخرل غتَ
ابؼالية لإلتزاماتها، فهنا بوق للآمر بالشراء أف يستًجع كديعة الضماف، أما ابغالة الثالثة، فهي حالة تنفيذ 
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كإما ابؼطالبة بخصم  التعهد بالشراء أم إبراـ عقد ابؼرابحة، فهنا يكوف للزبوف إما استًجاع الوديعة فورا،
 .1مبلغها من بشن الشراء

 الآثار الدترتبة عن الدرابحة -2
كالذم  ،الثمن سسة ابؼالية للسلعة بؿل ابؼرابحةيتًتب عن إبراـ عقد ابؼرابحة بعد بسلك البنك أك ابؼؤ 

لية السلعة يكوف بدبلغ الشراء مضافا إليو مصاريف الشراء ابؼباشرة، أم مبلغ بسلك البنك أك ابؼؤسسة ابؼا
 غتَ ىذا ابؼبلغ مهما كانت ابغالةمضافا إليو ىامش ربح متفق عليو، كيتًتب على ذلك طيلة العقد ألا يت

إما بالتسديد الفورم أك عن طريق الأقساط، أك بدباشرة الزبوف لتسديد أغلب الأقساط قبل  كيتم تنفيذه
غتَ أنو بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية عند  لا بيكن أف يتضمن العقد أم بند بهيز تغيتَ الثمن،ك  ،أكانها

التسديد الكلي للثمن قبل مدة العقد أف يسمح في بعض ابؼبلغ من ىامش الربح لفائدة الزبوف، كما 
الدفع الفورم لكامل  ر أك عدـ التسديد بدكف عذر معتبريتضمن العقد أنو يلتزـ الزبوف في حالة التأخ

أك كامل الضرر  ابدفع مبلغ يساكم جزء ف يدرج ضمن عقد ابؼرابحةا يسمح أابؼبلغ ابؼستحق فورا، كم
الفعلي في حالة التأخر أك عدـ التسديد، على أف ينفق ىذا ابؼبلغ في أعماؿ ختَية برت رقابة ابؽيئة 

، كما بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ضمن عقد ابؼرابحة 2الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية
فيتم  بؿل العقد ف تطلب ضمانات حقيقة أك شخصية كفقا للتشريع ابؼعموؿ بو، أما فيما بىص السلعةأ

النقل الفورم بؼلكيتها للزبوف بدجرد إبساـ عقد ابؼرابحة، مع كجوب التسليم، كذلك مهما كانت كيفيات 
                   الدفع ابؼتفق عليها.

 الدرابحة عمليةانتهاء  -3 
 التي يتم بها إنهاء عقد ابؼرابحةعن الكيفيات  20-03كلا التعليمة رقم  02-20نظاـ الفَ ينص 

طابؼا أف ىذا العقد من العقود طويلة الأجل في تنفيذىا، كبؽا العديد من الأحكاـ، كإف كنا نود أف يكوف 
عند إخلبؿ  ىناؾ إظهار بعض الكيفيات ابؼتوافقة مع الشريعة الإسلبمية في إنهاء عقد ابؼرابحة خاصة

الزبوف بواجباتو، إذ يظهر أف الأحكاـ السابق ذكرىا إبما ذكرت ما يثار حوؿ مشكلة دفع أقساط مبلغ 
ابؼرابحة، كفَ تبتُ أثر ذلك على البنك كحقو في ابؼطالبة بالفسخ كلو عن طريق القضاء، كغتَىا كما ىو 

  معركؼ في حالة الإخلبؿ بتنفيذ العقود بصفة عامة.

                                                           
 . سابق، مرجع 20-03من التعليمة رقم 12، 11نظر ابؼوادا - 1
 .  ابقالس ابؼرجع، 6، 5، 4ابؼوادنظر ا - 2
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 الدرابحة عمليةاع أنو  :رابعا
 تَفإف كاف البائع بيلك السلع ابؼباعة فتكوف مرابحة بسيطة، كإف كانت غ ،ابؼرابحة الإسلبمية نوعاف

فتكوف مرابحة للآمر  ،تفقا عليوإمن السوؽ بدعرفتو ثم يضيف ما للزبوف يها تً متاحة لديو بل سيش
 :صورتتُالبالتافِ بيكن أف تتم ابؼرابحة بإحدل ك  ،بالشراء

 الدرابحة البسيطة -1
معلومة سواء كانت ىذه السلعة منقولة  سلعة ) بنك أك مؤسسة مالية(،كىي أف يشتًم شخص 

متفق عليو مسبقا ككفقا  ربحىامش زيادة مع  بثمن بووم تكلفة الاقتناء للزبوفثم يبيعها  أك غتَ منقولة
 .20 -03عليمة رقم من الت 3لنص ابؼادة لشركط الدفع ابؼتفق عليو بتُ الطرفتُ، طبقا 

 للآمر بالشراءالدرابحة  -2
خر )البنك آىي قياـ من يريد شراء سلعة معينة بالطلب من طرؼ ك  ،كتسمى أيضا ابؼرابحة ابؼركبة

سلعة منقولة أك غتَ منقولة بناء على طلب كمواصفات الآمر بالشراء سلبمي مثلب( بأف يشتًم لو الإ
بهدؼ بيعها لو بسعر معتُ يساكم تكلفة اقتنائها  ابؼعينة،كفقا لتعهد شراء أحادم الطرؼ للسلعة 

كبإضافة ىامش ربح متفق عليو مسبقا ككفقا لشركط دفع متفق عليها بتُ الطرفتُ طبقا لنص ابؼواد 
ك بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية توكيل زبونو بشكل استثنائي  ،20-03من التعليمة رقم  11ك10ك9

الأكثر صيغة الاء باسم البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية السلعة موضوع العقد، كىي لاختيار سلعتو بل حتى للشر 
بينما الطرؼ الآخر ، كيسمى من يريد السلعة بالآمر بالشراء، سلبميةاستعمالا من طرؼ البنوؾ الإ

ي سلبمكقد يقوـ الآمر بالشراء بدفع الثمن للبنك الإ ،يسمى ابؼأمور بالشراء أك البائع (البنك الاسلبمي)
دفعة  أك ،كعادة ما يتم دفع الثمن بدوجب أقساط شهرية أك سنوية متساكية ،أك مقسطا أك مؤجلب حالا،

 .كاحدة بعد أجل بؿدد

على أنها عملية مركبة تكيف  للآمر بالشراءابؼرابحة عملية يتضح من خلبؿ الأحكاـ السابقة أف ك 
سلبمية لا تنفذ ىذا البيع إلا بعد بسلكها وؾ الإحيث أف البن ،من كعد بالشراء ككعد بالبيع كبيع بابؼرابحة

 فيها.كالربح الذم برصل عليو ناتج عن بسلك السلعة كالتصرؼ  ،للسلعة موضوع ابؼعاملة
 دور عملية الدرابحة في التمويل الدصرفي للبستثمار :خامسا

 السيولة صيغة توفر كثرأ يمن أىم القنوات التمويلية النقدية الإسلبمية، فه بابؼرابحةتعتبر صيغة التمويل 
 :أنها كيتجلى ذلك من خلبؿ النقدية للمعاملبت التجارية كاقتناء السلع،
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بالشراء إمكانية التفاكض مع البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية على ابؼواصفات ابؼعينة للسلعة  لآمرلتتيح  -
 ؛1كالذم يتم بعد بسلك ابؼأمور للسلعة ،بعكس عقد البيع

 2؛نية اقتناء السلع ابؼختلفة كدفع بشنها في شكل أقساطللؤفراد إمكاتتيح  -
 3بسكن البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية من بذميع الأمواؿ كاستعمابؽا في مشاريع استثمارية؛ -
تزيد من بقاح العمليات ابؼصرفية الإسلبمية كونها تقوـ على الربح ابغلبؿ الذم بىتلف اختلبفا جذريا  -

 .4عن الفوائد الربوية
 التمويل بعملية السلم :الثاني الفرع

السلم نأتي على تعريفو، لتتضح صورتو، كسوؼ نتناكؿ ذلك كفق  عملية قبل البدء في أحكاـ
 الآتي:
 تعريف السلم  :أولا

السػػػلم في اللغػػػة يعػػػتٍ التقػػػدفٔ كالتسػػػليف، كيسػػػمى أيضػػػا السػػػلف، كمعنػػػاه أف يػػػدفع الػػػثمن حاضػػػرا مقابػػػل 
السػػلم في الاصػػطلبح فهو:"بيػػع آجػػل بعاجػػل، أم أنػػو معاملػػة ماليػػة يػػتم ، أمػػا 5اسػػتلبـ سػػلعة في ابؼسػػتقبل

 البضػػاعة بابؼواصػػفات ابؼتفػػق عليهػػابدوجبهػػا تعجيػػل ابؼشػػتًم للػػثمن كدفعػػو نقػػدا مقابػػل التػػزاـ البػػائع بتسػػليم 
، كعػرؼ كػذلك بأنو:"عمليػة مبادلػة بشػن بدبيػع، كالػثمن يكػوف 6أم العاجل ىػو الػثمن كالبضػاعة في الذمػة"

، أمػػا بالنسػبة بؼشػػركعية السػلم فيسػتدؿ الفقهػػاء علػى مشػػركعية  7"مػؤخرأك مقػدـ، كابؼبيػػع آجػل أك  عاجػل

                                                           
  .97ص، 2013، 1ط، ابؼراجعة كالرقابة في ابؼصارؼ الإسلبمية، دار كائل للنشر، عماف، الأردف، نواؿ صافٌ بن عمارة - 1
 جامعة ابعلفة، ابعزائر   نسانية،ستثمار، بؾلة ابغقوؽ كالعلوـ الإعواطف زرارة، دكر عقد ابؼرابحة في التمويل ابؼصرفي بؼشاريع الا - 2
  .256ص ،2016، 1ع
افَ عبد ابؽادم علي النجار، الإسلبـ كالاقتصاد، دراسة في ابؼنظور الإسلبمي لأبرز القضايا الاقتصادية كالاجتماعية ابؼعاصرة ع - 3

  .90ص، 1983، الكويت، ابؼعرفة
  .257عواطف زرارة، مرجع سابق، ص - 4
لبمية في ابعزائر، بؾلة معافَ للدراسات القانونية كالسياسية أـ ابػتَ قوؽ، التمويل في إطار نشاط الصتَفة الإس، راضية عيمور - 5

   .60، ص2021، 2، ع5بؾلدجامعة تندكؼ، ابعزائر، 
  ابعزائر جامعة كرقلة، ،بؾلة الباحث ،التمويل الإسلبمي للمشاريع الاقتصادية فرص كبرديات، خدبهة خالدم، زىية موساكم - 6
 .52ص ،2004 ،4ع
  جدة ،ابؼعهد الإسلبمي للتدريب كالبحوث ،الإطار الشرعي كالمحاسبي لبيع السلم في ضوء التطبيق ابؼعاصر، رمحمد عبد ابغليم عم - 7

 .14ص، 2014، 03طالسعودية، 
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السػػػلم بأدلػػػة عامػػػة غػػػتَ مباشػػػرة مثػػػل قولػػػو تعػػػافُ: "يأيهػػػا الػػػذين آمنػػػوا إذا تػػػداينتم بػػػدين إفُ أجػػػل مسػػػمى 
 الثمػػار  إفُ ابؼدينػػة كالنػػاس يسػػلفوف في، كمػػا ركل ابػػن عبػػاس ق أنػػو قػػاؿ: قػػدـ النػػبي صلى الله عليه وسلم1" فػػاكتبوه...

"السػػنتتُ كالػػثلبث فقػػاؿ:" ركاه ، من أسػػلف في شػػيئ فليسػػلف في كيػػل معلػػوـ ككزف معلػػوـ إفُ أجػػل معلػػوـ
البخػػارم كمسػػلم، كتسػػتخدـ صػػيغة السػػلم بابػصػػوص في بسويػػل الاسػػتثمارات الفلبحيػػة خاصػػة قبػػل نضػػج 

 عماؿ التجارية.المحصوؿ، كما يستعمل السلم في بسويل الأ
، بأنو:"السلم ىو عقد يقوـ من خلبلو 02-20من النظاـ  9فقد عرفتو ابؼادة أما السلم في القانوف 

مقابل  التي تسلم لو آجلب من طرؼ زبونو البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الذم يقوـ بدكر ابؼشتًم بشراء سلعة،
لأحكاـ ابؼتعلقة بالسلم، لكن التعليمة رقم الدفع الفورم كالنقدم"، كفَ يبتُ ىذا النظاـ أم حكم من ا

نفس تعريف  36 ، حيث أعادت ابؼادة43إفُ 36جاءت على تنظيم السلم ضمن ابؼواد من  03-20
ه، بينما جاءت ابؼواد الأخرل بأحكاـ السلم، من النظاـ السابق ذكر  9السلم الذم جاء ضمن ابؼادة 

ما بهب الإشارة في العقد إفُ كل من خصائص فبينت أنو بهب برديد موضوع عقد السلم بوضوح، ك
ككزف ككميات موضوع العقد، ككضع أحكاـ بردد التزامات الأطراؼ كحقوقهم، كالتي سنوضحها كفق ما 

 يلي: 
 وأركانها السلم طبيعة عملية :ثانيا

الصيغة نستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: ،السلمالتمويل بعقد  لعمليةباستقراء التعريف القانوفٓ 
 ابؼتعاقداف كبؿل العقد.ك 

 عن يصدر الإرادة عن تعبتَ ىو العقود، فالإبهاب في الرضا عنصر كالقبوؿ الإبهاب بيثل: الصيغة -1
 القبوؿ بصدكر إلا ثارهآ كيرتب العقد ينعقد التعاقد، كلا في رغبتو عن الإعلبف يتضمن ابؼتعاقدين أحد
 من غالبا يصدر السلم عقد في فالإبهاب لقبوؿ،با يقتًف فَ إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من

كإلزامو بتسليم آجل  البائع من بؿددة بدواصفات بشراء سلعة معينة البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية)ابؼشتًم(
  مقابل دفع عاجل كفورم.   

 شراء في يرغب الذم البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية كىو ابؼشتًم بنا السلم عقد طرفا: الدتعاقدان -2
كيلتزـ بتسليم السلعة مقابل الدفع الفورم  البيوع، من الصيغة بهذه يتعامل كالبائع الذم سلعة،ال

 كالنقدم.
                                                           

 .282سورة البقرة، الآية  - 1
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 فيها،كما التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف المحل العقد في يشتًط: لزل العقد -3
 كإلا ابؼاؿ من مبلغا يكوف للجهالة من حيث الوزف كالكمية، كألا نافيا برديدا مواصفاتو برديد يشتًط
رأس ماؿ السلم  كابؼسلم، فالأكؿ ىو الثمن  ربا، كيتمثل بؿل العقد في صيغة السلم في إفُ السلم برولت

 .كالثافٓ ىو ابؼبيع
 السلم عمليةشروط  :ثالثا

كمن خلبؿ  صحيحة،ال كترتيب آثاره لقيامو شركطا عقد من العقود كأم يقتضي عقد السلم
 :الشركط التاليةنستخلص  02-20أحكاـ النظاـ 

 لمشروط لزل الس -1
 الشركط ابؼتعلقة بدحل عقد السلم كىي: 20-03رقم  من التعليمة 38تضمنت ابؼادة 

 بهب أف يكوف بؿل عقد السلم بؿدد بوضوح من حيث ابػصائص كالوزف كالكمية؛ -
 اـ العقد؛كبيتلكها البائع عند إبر  ،لا يشتًط أف تكوف السلعة بؿل العقد متوفرة -
 بهب أف تكوف السلعة بؿل العقد متوفرة كقابلة للتداكؿ بذاريا عند تاريخ التسليم؛ -
 أف يكوف ابؼنتوج من منطقة بؿددة عندما يكوف بؿل العقد منتوج زراعي بيكن للمشتًم أف يشتًط -

 لكن ليس من مستثمرة فلبحية بؿددة؛
عندما يكوف بؿل كىذا مة بذارية بؿددة بوضوح، بيكن للمشتًم أف يشتًط أف يكوف ابؼنتوج من علب -

 العقد منتوجا صناعيا.
 لزل السلمتسديد شروط  -2

 الشركط ابؼتعلقة بالتسديد كىي: 20-03رقم  من التعليمة 39جاء في نص ابؼادة 
 ؛عند إبراـ العقد بشن بؿل العقد بهب أف يسدد مسبقا من طرؼ ابؼشتًم كفي شكل نقود -
 تفاؽ الطرفتُ في حاؿ تسليم كقبوؿ سلعة ذات جودة أقل.ر بإبيكن بزفيض السع -
 لزل السلمتسليم شروط  -3

 شركط التسليم كىي: 20-03رقم  من التعليمة 2ك1الفقرة  40تضمنت ابؼادة 
 بهب أف يكوف بؿددا في عقد السلم تاريخ كمكاف ككيفيات تسليم موضوع بؿل العقد؛ -
 يم بؿل العقد، بهب أف يتم التسليم في مكاف إبراـ العقد؛في حالة عدـ الإشارة إفُ مكاف تسل -
 في حالة التأخر في تسليم بؿل موضوع العقد، بينع النص على شركط جزائية. -
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 لزل السلمضمانات تنفيذ  -4
السليم لعقد السلم بأم  تنفيذالتوثيق بيكن للمشتًم  20-03رقم  من التعليمة 41للمادة  طبقا

 بؼعموؿ بو.ضماف مطابق للتشريع ا
 السلم فسخ -5

تفاؽ الأطراؼ في فإنو بيكن فسخ عقد السلم بإ 20-03رقم  من التعليمة 42طبقا للمادة 
 ابغالات التالية:

 حالة التنازؿ عن التسليم الكامل مقابل التسديد الكلي للسعر؛ -
 حالة التنازؿ عن جزء من التسليم مقابل التسديد بعزء من السعر؛ -
 السلم الوكالة في -6

بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية كبغسابو كبالسعر أنو  20-03رقم  من التعليمة 43ابؼادة  تضمنت
إعادة بيع السلعة بؿل موضوع العقد كذلك بعد  ،الذم بودده توكيل البائع بؿل العقد بابؼقابل أك بالمجاف

خر غتَ البائع ابؼشار إليو في البيع الذم يكوف بؿل الوكالة لشخص آ، بشرط أف يكوف انتهاء أجل العقد
 عقد السلم.

 أنواع السلم :رابعا
 السلم كبنا: عملية بتُ شكلتُ من 20-03 من التعليمة رقم 37ك 36ة ميزت ابؼاد

:"يسمى عقد السلم بأنوالسلم العادم  20-03رقم  من التعليمة 36عرفت ابؼادة  :العادي السلم -1
ابؼالية عقد سلم من أجل شراء سلعة، تسلم لو آجلب من طرؼ عادم( عندما يبـر البنك أك ابؼؤسسة ال)

 أم التمويل العاجل مقابل التسليم الآجل". ،زبونو مقابل الدفع الفورم كالنقدم
:"يسمى عقد السلم ابؼوازم أنوالسلم  20-03رقم  من التعليمة 37عرفت ابؼادة  :الدوازي السلم -2

 طرؼ ثالث كمستقل عن العقد الأكؿ الية عقد سلم آخر مععندما يبـر البنك أك ابؼؤسسة ابؼ )موازم(
من أجل بيع سلعة مطابقة في مواصفاتها للسلعة موضوع العقد الأكؿ، تسلم في تاريخ لاحق كبسعر 

 أم أف العملية تتم بواسطة عقدين منفصلتُ. ،متفق عليو يدفع فورا كنقدا"
 ردور عملية السلم في التمويل الدصرفي للبستثما :خامسا

النقدية  السيولة صيغة توفر كثري أمن أىم القنوات التمويلية الإسلبمية، فه بالسلمتعتبر صيغة التمويل 
 كيتجلى ذلك من خلبؿ:للمنتجات الفلبحية، 
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يعتبر السلم صيغة بسويلية مناسبة للمشاريع الصغتَة كمربي البقر كالدكاجن، عن طريق السلم بتقدفٔ  -
 ؛1نتجة من قبل ىذه ابؼشاريعرؤكس الأمواؿ مقابل سلع م

يعتبر السلم صيغة بسويلية تسمح بتمويل انتاج ابؼواد الأكلية كالقطن كابؼنتجات الزراعية، كبسويل  -
 ؛2ابؼصاريف التشغيلية لعملية برويلها كتصنيعها عن طريق رأس ماؿ السلم

ند التسليم لأف العقد سمح بتوفتَ بضاعة بأسعار أرخص من الأسعار ابؼتوقعة عتعقد السلم صيغة  -
 .3يساىم في بزفيض تكاليف التمويل كالتسويق كالتخزين، بالإضافة للحصوؿ على خصم تعجيل الثمن

 التمويل بعملية الاستصناع:الثالث الفرع
الاستصناع نأتي على تعريفو، لتتضح صورتو، كسوؼ نتناكؿ ذلك كفق عملية قبل البدء في أحكاـ 

 الآتي:
 ناع تعريف الاستص :أولا

الاستصناع في اللغة يعتٍ طلب الصنعة، كجاء في لساف العرب: استصنع الشيء أم دعا إفُ 
، على ئع يسمى صانعا، كمشتً يسمى مصتنعأما الاستصناع في الاصطلبح فهو:"عقد بتُ با ، 4صنعو

ى بيع سلعة موصوفة في الذمة، يصنعها البائع بدادة من عنده، في مقابل بشن حاؿ أك مؤجل أك عل
، أما بالنسبة بؼشركعية الاستصناع فقد أبصعت الأمة على جوازه، كقد عرؼ في ابؼبافٓ كالأثاث 5أقساط"

كابؼلببس كالسيوؼ كالسركج، كيعتبره ابؼالكية كالشافعية كابغنابلة نوعا من السلم يسمى السلم في 
فية أنو عقد مستقل بذاتو الصناعات، فعند بصهور العلماء يعتبر قسم من أقساـ السلم، بينما يرل ابغن
 .6جائز استحسانا على غتَ القياس، لأف القياس يقتضي منعو لأنو من بيع ابؼعدكـ

ستصناع ، على أنو:"الا02-20من النظاـ  10ابؼادة الاستصناع في القانوف فقد عرفتو عملية أما 
لأمر، أك بشراء لدل مصنع عقد يتعهد بدقتضاه البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بتسليم سلعة إفُ زبونو صاحب ا

                                                           
جستتَ جامعة مذكرة ما، ، مقارنة بتُ السلم كالربا في الفقو الإسلبمي)دراسة فقهية معاصرة(حكمت عبد الرؤكؼ، حسن مصلح - 1

 .95ك  94ص، 2007النجاح الوطنية، فلسطتُ، 
 .94ابؼرجع السابق، ص - 2
 .217، صسابقمرجع ، لبتٌ بوطمتُ - 3
 .209، ص3ط لبناف، ،بتَكت ،صادردار ، 11جالعرب، لساف  ،منظور ابن - 4
ية العلوـ الاجتماعية رسالة ماجستتَ، كل ،مية(عقد الاستصناع كتطبيقاتو ابؼعاصرة )دراسة حالة البنك الإسلبمي للتن، أبضد بلختَ - 5

 .04ص ،2008 -2007السنة ابعامعية  ،نسانية، قسم الشريعة، فرع الاقتصاد الإسلبمي، جامعة باتنة، ابعزائركالعلوـ الإ
 .180ص ،2014 ،السلبـ، القاىرة، مصر التمويل ابؼصرفي الإسلبمي الأساس الفكرم كالتطبيقي، دار، أشرؼ دكابة - 6
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سلعة ستصنع كفقا بػصائص بؿددة كمتفق عليها بتُ الأطراؼ بسعر ثابت، ككفقا لكيفيات تسديد 
ج، لكن التعليمة متفق عليها مسبقا بتُ الطرفتُ"، كفَ ترد في مواد ىذا النظاـ أم أحكاـ بزص ىذا ابؼنت

، إذ جاء تعريف 49إفُ 44واد جاءت على ذكر تعريف كأحكاـ الاستصناع ضمن ابؼ 20-03رقم 
السابق  02-20من النظاـ رقم  10كىو نفس التعريف الذم جاء بابؼادة  44الاستصناع ضمن ابؼادة 

 ذكرىا، لكن في مواده السابقة كضعت بصلة من الأمور التفصيلية حوؿ ىذه العملية، كىي:
 وأركانها الاستصناع طبيعة عملية :ثانيا

الصيغة نستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: ،الاستصناعالتمويل بعقد لعملية فٓ باستقراء التعريف القانو 
 كابؼتعاقداف كبؿل العقد.

 الصيغة -1
 يقتًف فَ إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من القبوؿ بصدكر إلا أثاره كيرتب العقد ينعقد لا
بشراء سلعة لدل  راء )الزبوف(مر بالشصاحب الآ من غالبا يصدر الاستصناع عقد في فالإبهاب بالقبوؿ،

  مصنع ستصنع كفقا بػصائص بؿددة كمتفق عليها بتُ الأطراؼ بسعر ثابت.   
 الدتعاقدان -2

 الصيغة بهذه الذم يتعامل البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية كىو مسلم السلعة بنا الاستصناع عقد طرفا
 كالآمر بالشراء )الزبوف( صاحب السلعة ابؼصنعة.  

 دلزل العق -3
 برديد يشتًط فيها،كما التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف المحل العقد في يشتًط

، كيتمثل بؿل العقد لدل مصنع سلعة ستصنع كفقا بػصائص بؿددة كمتفق عليها بتُ الأطراؼ مواصفاتو
  ابؼسلم )السلعة ابؼصنعة(. في صيغة الاستصناع في

 الاستصناع عمليةشروط  :ثالثا
كمن خلبؿ  صحيحة،ال كترتيب آثاره لقيامو شركطا عقد من العقود كأم ضي عقد الاستصناعيقت

 :الشركط التاليةنستخلص  02-20أحكاـ النظاـ رقم 
 تذن لزل الاستصناع -1

 عقد الاستصناعكبخصوص بشن بؿل  20-03رقممن التعليمة  46من ابؼادة  2ك1كفقا للفقرة 
فا عند إبراـ العقد، كبيكن برديد ىذا السعر كدفعو نقدا، أك عينا فيجب أف يكوف سعر الاستصناع معرك 
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أك كحق انتفاع لفتًة بؿددة سواء تعلق الأمر بحق الانتفاع من ابؼننوج موضوع عقد الاستصناع أك منتوج 
يتم الدفع كفقا للكيفيات ابؼتفق عليها في العقد، أك الدفع بأقساط على فتًة زمنية بؿددة أك ك آخر، 
 لأجل.

 ضمانات الاستصناع -2
بيكن أف ينص عقد  20-03رقممن التعليمة  47كابؼادة 46من ابؼادة  3طبقا للفقرة 

 ء من السعر ابؼتفق عليو، كفي حاؿالاستصناع، على سبيل الضماف، على دفع تسبيق، كالذم سيعتبر جز 
لتغطية الضرر الفعلي فسخ العقد بوق للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية الاحتفاظ بهذا التسبيق أك جزء منو 

ابؼتًتب عنو، كفي كل الأحواؿ، بيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية أف يشتًط من زبونو ضمانات مطابقة 
 للتشريع ابؼعموؿ بو.             

 أنواع الاستصناع :رابعا
كىو نفس التعريف الذم جاء  20-03رقممن التعليمة  44جاء تعريف الاستصناع ضمن ابؼادة 

السابق الذكر، كمن خلببؽا بقد في عقد الاستصناع  02-20من أحكاـ النظاـ رقم  10ادة في نص ابؼ
صورتتُ، صورة التعهد بتسليم سلعة لزبوف صاحب الأمر، كصورة التعهد بشراء من مصنع سلعة ستصنع 
 كفقا بػصائص بؿددة كمتفق عليها بتُ الأطراؼ، كذلك بدقابل ثابت كفقا لكيفيات تسديد متفق عليها

 مسبقا ما بتُ الطرفتُ.
 الاستصناع الأول -1

، بأنو:"عقد يتعهد بدقتضاه البنك أك 20-03من التعليمة رقم 44الاستصناع بابؼادة تم تعريف 
ابؼؤسسة ابؼالية بتسليم سلعة إفُ زبونو صاحب الأمر، أك بشراء لدل مصنع سلعة ستصنع كفقا بػصائص 

ت، ككفقا لكيفيات تسديد متفق عليها مسبقا ما بتُ بؿددة كمتفق عليها بتُ الأطراؼ بسعر ثاب
كىذا يتعلق بالطبع بالصورة التي بهب أف لا يبـر فيها العقد مع مصنع لتصنيع ابؼنتوج موضوع  الأطراؼ"،

 الاستصناع، أم عدـ كجود عقد استصناع موازم.
 الاستصناع الدوازي -2

ة ابؼالية مع مصنع لتصنيع ابؼنتوج موضوع عقد الاستصناع ابؼوازم ىو عقد يبرمو البنك أك ابؼؤسس
الاستصناع، كىذا يتعلق بالطبع بالصورة الأكفُ، كالتي بهب أف لا يبـر فيها العقد مع مصنع بيلك في 

فأكثر، مع أنو يبدك أف الصورة الثانية ىي نفسها موضوع عقد الاستصناع  %33رأبظالو صاحب الأمر 
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عقد الاستصناع كعقد الاستصناع ابؼوازم عقدين مستقلتُ، كأنو ابؼوازم، رغم أنو بهب أف يكوف كل من 
 ت العقد الأكؿ، أم عقد الاستصناعقد يبدك في عموـ الفهم أف العقد ابؼوازم إبما يستند إفُ مقتضيا

 .1كإبما ىو بؾاز لتصريف السلعة موضوع ىذا العقد الأختَ
الاستصناع، بأف قررت أنو عملية عقد  إفُ أحكاـ ابؼواد السابق ذكرىا من التعليمةكعموما أشارت 

تقع مسؤكلية تسليم السلعة موضوع العقد كفقا للخصائص التي اشتًطها الزبوف على عاتق ابؼصنع، كلا 
بيكن بؽذا الأختَ أف يتنصل من مسؤكليتو في حالة كجود عيوب خفية، كبذلك بيكن للبنك أك ابؼؤسسة 

وازم، بدا في ذلك الشركط ابعزائية، للحصوؿ على تعويض في ابؼالية إدراج بنود ضمن عقد الاستصناع ابؼ
 حالة عدـ احتًاـ آجاؿ التسليم.

 خامسا: دور عملية الاستصناع في التمويل الدصرفي للبستثمار
 صيغة توفر كثري أمن أىم القنوات التمويلية الإسلبمية، فه بالاستصناعالتمويل عملية تعتبر 

 كيتجلى ذلك من خلبؿ: ي،للقطاع العقارم كالصناع السيولة

يعتبر الاستصناع صيغة بسويلية مناسبة لرفع قدرات التشغيل خاصة بالنسبة للحرفيتُ، بدا يزيد من  -
 ؛معدلات التشغيل كبزفيض البطالة

يتميز الاستصناع بابؼركنة من حيث الأجل، فهو يستخدـ حسب أجل السلعة ابؼراد تصنيعها في ابؼدل  -
 ؛الأجلطويل الالقصتَ كابؼتوسط ك 

 ؛2توفر عملية الاستصناع التمويل لقطاع العقار في صور بـتلفة كبناء ابؼساكن كالعمارات كالمحلبت -
 .3توفر عملية الاستصناع التمويل للقطاع الصناعي من خلبؿ إنعاش ابؼصانع بتوفتَ فرص التصنيع -

 التمويل بعملية الإجارة  :الرابع الفرع
 أك مؤجر ىو من إلا غالبا الناس بتُ ليس إذ تداكلا، كأكثرىا العقود ـأقد من الإجارةعملية  تعد

 أجر مقابل بها ينتفعوف بذهيزات عن للناس غتٌ لا عقد كىو لعائلبتهم، مأكل الناس أكثر بوصل بو
كقبل البدء في أحكاـ الإجارة نأتي على  دفعو، ككيفية برديده على العتُ مالك مع الإتفاؽ يتم معقوؿ

 :ما يليلتتضح صورتها، كسوؼ نتناكؿ ذلك كفق  تعريفها،
                                                           

 .   سابق، مرجع 20-03من التعليمة رقم 48نظر ابؼادةا - 1
 1ط ،الرياض، السعودية ،الكتاب ابعامعي أبنية التمويل كالاستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، دار، محمد عبد الله شاىتُ محمد - 2

 .69ص ، 2016
 .69ص ،ابؼرجع السابق - 3
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 تعريف الإجارة :أولا
أمػػا الإجػػارة في الاصػػطلبح  ،1الإجػارة في اللغػػة مػػن أجػػر يػػؤجر، كىػػو مػػا أعطيػػت مػػن أجػػر في عمػػل

، أك ىػػي عقػػد يػػتم بدوجبػػو بسليػػك منفعػػة معلومػػة مقصػػودة كمباحػػة  فهي:"بيػػع منفعػػة معلومػػة بعػػوض معلػػوـ
كيسػمى ابؼسػتأجر مقابػل  ،ها كيسمى ابؼؤجر لطرؼ آخر ىو مسػتخدـ الأصػللأصل معلوـ من قبل مالك
، أمػػا بالنسػػبة بؼشػػركعية الإجػػارة فقػػد جػػاء جوازىػػا في القػػرءاف الكػػرفٔ في قولػػو 2عػػوض معلػػوـ بؼػػدة معلومػػة"

جرت القػػوم الأمػػتُ..."، كمػػن السػػنة عػػن اتجره إف خػػتَ مػػن اسػػافُ:" ...قالػػت احػػدابنا يا أبػػت اسػػتتعػػا
ن عمر رضي الله عنهما أف النبي صلى الله عليه وسلم قاؿ: قاؿ الله تعافُ:"ثلبثػة أنا خصػمهم يػوـ القيامػة، رجػل عبد الله ب

 أعطى بي ثم غدر، كرجل باع حرا فأكل بشنو، كرجل استأجر أجتَا فاستوفى منو كفَ يعطو أجره".
على أنها:"الإجارة ىي  02-20من النظاـ رقم  8عرفتها ابؼادة الإجارة في القانوف فقد عملية أما 

 برت تصرؼ الزبوف ابؼسمى ابؼستأجرعقد يضع من خلبلو البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، ابؼسمى ابؼؤجر، 
كعلى أساس الإبهار، سلعة منقولة كغتَ منقولة، بيلكها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، لفتًة بؿددة مقابل 

فَ يضع أم أحكاـ بزص الإجارة، لكن  02-20يتم برديده في العقد"، كالنظاـ  مبلغ إبهارتسديد 
كالأحكاـ ابؼتعلقة بها، كذلك بدوجب  ق ذكرىا، جاءت على تعريف الإجارةالساب 20-03التعليمة رقم 
من  8على إعادة نفس التعريف للئجارة الذم جاء بابؼادة  24، فجاءت ابؼادة 35إفُ 24موادىا من 

اد التي تليها، بقد بصلة من الأحكاـ كضحت بصلة من خلبؿ ابؼو  السابق ذكرىا، كمن 02-20النظاـ 
 الأمور التفصيلية حوؿ ىذه العملية، نوضحها كالتافِ:

 وأركانها الإجارة طبيعة عملية :ثانيا
الصيغة نستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: الإجارة،التمويل بعقد لعملية باستقراء التعريف القانوفٓ 

 كابؼتعاقداف كبؿل العقد.
 إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من القبوؿ بصدكر إلا ثارهآ كيرتب العقد ينعقد لا: الصيغة -1
بقبولو تأجتَ سلعة منقولة  الزبوف )ابؼستأجر( من غالبا الإجارة يصدر عقد في فالإبهاب بالقبوؿ، يقتًف فَ

  ه في العقد.   يتم برديد مبلغ إبهاركغتَ منقولة ككضعها برت تصرفو، لفتًة بؿددة مقابل تسديد 

                                                           
 .209مرجع سابق، ص ،منظور ابن - 1
  2ط، دار ابؼستَة، الأردف ،ابؼصارؼ الإسلبمية الأسس النظرية كالتطبيقات العملية، الوادم، حستُ محمد بظحافبؿمود حستُ  - 2

 .260ص ،2008
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الآخر كىو طرؼ ال( من جهة، ك ابؼؤجرالبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ) الإجارة بنا عقد طرفا: الدتعاقدان -2
 (.ابؼستأجر) الزبوف

فيها، كيتمثل  التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف بؿل العقد في يشتًط: لزل العقد -3
ابؼنقولة أك غتَ ابؼنقولة، كفي الأصل أف الإجارة تقع على سلعة  السلعةفي بؿل العقد في صيغة الإجارة 

 بيلكها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية.
 شروط الإجارة :ثالثا

كمن خلبؿ  صحيحة،ال كترتيب آثاره لقيامو شركطا عقد من العقود كأم يقتضي عقد الإجارة
 :الشركط التاليةنستخلص  02-20أحكاـ النظاـ 

بهب أف  فإنو في عقد الإجارة 20-03من التعليمة رقم 28ك25ب ابؼواد جبدو  :لزل الإجارة -1
تكوف السلعة بؿل الإجارة غتَ قابلة للتلف، كما أف التأمتُ عليها يكوف من طرؼ البنك كبوسب 
ضماف بشن الإبهار، كتقع السلعة موضوع العقد برت مسؤكلية البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية طيلة الفتًة 

فَ يكن ىناؾ أم تدىور أك إبناؿ أك نقص في الصيانة من طرؼ الزبوف، كتقع مسؤكلية التعاقدية طابؼا 
الصيانة التشغيلية )الدكرية( على عاتق الزبوف، طبقا للؤحكاـ التشريعية ابؼعموؿ بها، غتَ أنو يوجد 

ابؼتعلق  09-96كأحكاـ الأمر رقم  20-03اختلبؼ بتُ أحكاـ الإجارة الواردة في التعليمة رقم
البنك ىو من يتحمل بقد أف لاعتماد الإبهارم في مسألة برمل تكاليف التأمتُ، ففي نص التعليمة، با

تكاليف التأمتُ باعتباره ابؼالك، أما الأمر السابق الذكر فإف ابؼستأجر ىو من يلتزـ بتأمتُ الأصل ضد  
 من نفس الأمر. 39كل ابؼخاطر طبقا للفقرة السابعة من ابؼادة رقم

على برديد مبلغ الإبهار  20-03من التعليمة رقم 31ك30ك26نصت ابؼواد  :لإجارةمبلغ ا -2
ضمن عقد الإجارة بإتفاؽ مسبق ما بتُ الطرفتُ، كيكوف إما قسط ثابت أك متغتَ على أف يتضمن 
العقد في ىذه ابغالة كيفيات برديده، كبيكن للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية أف يأخذ بصيع الضمانات لتوثيق 

وؿ على مبالغ الإبهار أك استعمابؽا في حالة تدىور أك إبناؿ من طرؼ ابؼستأجر، كما بيكن أف ابغص
يتضمن العقد في ىذا السياؽ، أنو في حالة التأخر في تسديد الإبهار بدكف عذر معتبر، يصبح كل أك 

تضمن العقد جزء من مبلغ الإبهار ابؼتبقي مستحقا ككاجب التسديد فوريا، كفي ىذه ابغالة بيكن أف ي
النص على التزاـ الزبوف بدفع مبلغ بؿدد أك نسبة مئوية من الإبهار بزصص لأعماؿ ختَية تصرؼ برت 
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رقابة ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية، كيبدأ مفعوؿ الإبهار من تاريخ كضع ابؼؤجر 
 للسلعة برت تصرؼ ابؼستأجر.

على كجوب أف ينص عقد الإجارة على  20-03من التعليمة رقم 27ة نصت ابؼاد :مدة الإجارة -3
 مدة الإبهار، كالتي يبدأ سريانها من تاريخ كضع ابؼؤجر للسلعة برت تصرؼ ابؼستأجر.

في الأصل أف الإجارة تقع على سلعة بيلكها البنك أك ابؼؤسسة  :تعهد الإيجار أحادي الطرف -4
عقود أخرل، أما في ابغالة التي لا بيلك فيها البنك السلعة موضوع  ابؼالية، كىنا عقد الإجارة لا يقتضي

الإجارة، فيقتضي ابغاؿ عقد شراء ىذه السلعة من الغتَ، على أف تكوف موافقة للمواصفات التي يرغب 
 الزبوف ابؼستأجر كبناء على طلبو فيها الزبوف،كما يقتضي ابغاؿ عقد التعهد الأحادم بالإبهار من

و أف يبـر عقد الإجارة، على أف يقدـ للبنك كديعة ضماف تسمى"ىامش ابعدية"، يتم كيتعهد بدوجب
 .20-03من التعليمة رقم 33تصفيتها حسب ابغالة، كفقا لنص ابؼادة

من 3ك2ك1الفقرة  34كفقا للمادة  :الواردة على تعهد الإيجار أحادي الطرف ضماناتال -5
ابؼالية أف يأخذ بصيع الضمانات لتوثيق ابغصوؿ على ، بيكن للبنك أك ابؼؤسسة 20-03التعليمة رقم

مبالغ الإبهار أك استعمابؽا في حالة تدىور أك إبناؿ من طرؼ ابؼستأجر، أف يطلب منو إيداع كديعة 
الضماف تسمى)ىامش ابعدية(، كبيكن أف ينص عقد الإجارة أحادم الطرؼ على استًجاع مبلغ كديعة 

استخدامو كأقساط أكفُ للئبهار، كفي حالة تنازؿ الزبوف بوق للبنك أك  الضماف بعد إبراـ عقد الاجارة أك
ابؼؤسسة ابؼالية أف تقتطع من ىذه الوديعة مبلغ الضرر الفعلي الذم بغق بو، كفي كل الأحواؿ لا بوق 
للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابؼطالبة بدفع مبالغ إضافية زيادة على كديعة الضماف، ىذا بالنسبة لإخلبؿ 

زبوف بتعهداتو، كفي حالة عدـ التزاـ البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بالالتزامات التعاقدية، يستًجع الزبوف على ال
الفور كديعة الضماف، كبيكنو طلب التعويض عن الضرر الفعلي الذم بغق بو، كبالتافِ نرل في ىذه ابغالة 

 جارة، عقد التعهد بالإجارةقد الإأف ىناؾ ثلبث عقود منفصلة ىي كل من عقد شراء السلعة بؿل ع
 كعقد الإجارة.

 أنواع الإجارة :رابعا
بيكن أف يكوف إجارة  الإجارةعملية فإف عقد  20-03من التعليمة رقم 32حسب نص ابؼادة 

 تشغيلية أك إجارة منتهية بالتمليك.
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قبل ابؼستأجر تتمثل في إبهار عادم لا يؤدم إفُ امتلبؾ السلعة ابؼستأجرة من  الإجارة التشغيلية: -1
 في نهاية مدة الإبهار.

ىي عندما بينح البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية للزبوف إمكانية امتلبؾ السلعة  الإجارة الدنتهية بالتمليك: -2
 ابؼستأجرة، عند انقضاء ابؼدة ابؼتفق عليها مسبقا في العقد.

 دور عملية الإجارة في التمويل الدصرفي للبستثمار  :خامسا
الأصوؿ  مصدر يوفر كثري أمن أىم القنوات التمويلية الإسلبمية، فه بالإجارةالتمويل  عمليةتعتبر 

 كيتجلى ذلك من خلبؿ:اض كضماناتو، تً قللمستثمر دكف اللجوء إفُ الا الاستثمارية

 ؛1بسكن عملية الإجارة ابؼستثمر من الاستغناء عن عملية الاقتًاض كالرفع من ابؼديونية -
يل الكامل للؤصوؿ الاستثمارية، دكف ابغاجة إفُ الضمانات ابؼطلوبة في عملية ابغصوؿ على التمو  -

 ؛2التمويل بالقرض مثلب
 ؛3عملية الإجارة تزيد من حجم التنافسية بتُ مصادر التمويل الأخرل، بفا يؤدم إفُ ابلفاض تكلفتها -
نشأة بتوفتَ السيولة النقدية من الأصوؿ كبرسن من ابؼركز ابؼافِ للم ـعملية الإجارة من بـاطر تقادبرد  -

 .4ابؼصادر ابػارجية، بالإضافة إفُ الاستفادة من التطور التكنولوجي للؤصوؿ الاستثمارية
 عمليات التمويل بالصنًفة الإسلبمية القائمة على الدشاركة  :الدطلب الثاني

 مع ابؼاؿ تعاكفب سواء ابؼشركعة، بالطرؽ كاستثماره ابؼاؿ ستخداـلا عديدة صيغا الإسلبـ كضع
ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية السابق الذكر  02-20 حيث عرؼ النظاـ العمل، مع ابؼاؿ بتعاكف أك ابؼاؿ

 20-03بصلة من ابؼنتجات ابؼالية الإسلبمية ابؼقررة، كالتي أتت على شرحها بالتفصيل التعليمة رقم 
 في الصيغ، كابؼتمثلة ابؼتعلقة بهذهالسابق ذكرىا، كعلى ضوء ذلك، سنعرض في ىذا ابؼطلب الأحكاـ 

العمليات التمويلية القائمة على ابؼشاركة في الربح كابػسارة، أك بعبارة أخرل استبداؿ علبقة الدائن 
 5مع اقتساـ العوائد بابؼدين بعلبقة أخرل تعتمد على الاشتًاؾ في برمل ابؼخاطر مع ربح أك خسارة،

                                                           
بابؼقارنة بابؼعيار المحاسبي  8الإجارة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك كفق ابؼعيار المحاسبي الإسلبمي رقم ،مكرـ محمد صلبح الدين مبيض - 1

 .33ك32ص، 2010ماجستتَ في المحاسبة، جامعة حلب، سوريا،  ،17الدكفِ رقم
 .202ص ،مرجع سابق، أشرؼ دكابة - 2
 .34ك33ص مرجع سابق، ،مكرـ محمد صلبح الدين مبيض - 3
 .52، صسابقمرجع ، لبتٌ بوطمتُ - 4
  .51مرجع سابق، ص ،أـ ابػتَ قوؽ، راضية عيمور - 5
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أحكامها، كدكرىا في التمويل  مفهومها، حيث من يلبالتفص العمليات ىذه دارسة سنحاكؿ حيث
 ابؼصرفي للبستثمار.

 التمويل بعملية الدضاربة :الأول الفرع
كقبل البدء في أحكاـ عملية ابؼضاربة نأتي على تعريفها، لتوضيح مفهومها، كسوؼ نتناكؿ ذلك 

 كفق الآتي:
 الدضاربةتعريف  :أولا

ضػػػػػػػػرب في الأرض إذا سػػػػػػػػار فيهػػػػػػػػا مسػػػػػػػػافرا فهػػػػػػػػو ابؼضػػػػػػػػاربة في اللغػػػػػػػػة: جػػػػػػػػاء في لسػػػػػػػػاف العػػػػػػػػرب 
 . 1من ابؼضاربة كىي القراض ، كضاربو في ابؼاؿضارب...ضرب في التجارة كفي الأرض كفي سبيل الله

أما ابؼضاربة في الاصطلبح فهي:"عقد من عقود الاستثمار يػتم بدوجبػو ابؼػزج كالتػأليف بػتُ عنصػرين 
عمػػػل في عمليػػػة اسػػػتثمارية تتحقػػػق فيهػػػا مصػػػلحة ابؼػػػلبؾ مػػػن عناصػػػر الإنتػػػاج كبنػػػا عنصػػػر ابؼػػػاؿ كعنصػػػر ال

، أمػػا بالنسػػبة بؼشػػركعية ابؼضػػاربة فقػػد أبصػػع ابؼسػػلموف علػػى جػػواز ابؼضػػاربة، قػػاؿ ابػػن 2كالعمػػاؿ ابؼضػػاربتُ"
 3رشد ربضو الله:"كلا خلبؼ بتُ ابؼسلمتُ في جواز القراض، كأنو بفا كاف في ابعاىلية فأقره الإسلبـ"

:"عقد يقدـ على أنها 02-20من النظاـ رقم  7عرفتها ابؼادةفي القانوف فقد ابؼضاربة عملية أما 
الذم يقدـ  ،بدوجبو بنك أك مؤسسة مالية، ابؼسمى مقرض للؤمواؿ، رأس ابؼاؿ اللبزـ للمقاكؿ"ابؼضارب"

ىذا  20-03من التعليمة رقم  19أعادت ابؼادة عملو في مشركع من أجل برقيق أرباح"، كلقد 
بينت طبيعة ابؼضاربة بأنها عقد طرفيو بنا كل من البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية تسمى  التعريف، حيث

تسمى أرباب ابؼاؿ، كالذم  ىذا الطرؼ عدة مصارؼ بهذه الصفة ابؼقرض، أك رب ابؼاؿ، كقد يكوف في
 كاضحاة ابؼسابنة العينية برديدا تكوف طبيعة أموالو إما نقدية أك عينية أك كليهما، بشرط التحديد لقيم

كبابؼقابل الطرؼ الآخر كىو ابؼقاكؿ، الذم يسمى بابؼضارب، كيكوف العقد بؼدة بؿددة كمتفق عليها 
بالعقد، كفَ يشتًط بنك ابعزائر أحكاـ خاصة في إبراـ عقد ابؼضاربة، لكنو كضع أحكاـ يتضمنها بردد 

 التزامات الأطراؼ كحقوقهم، نوضحها كفق ما يلي:

                                                           
 .544، ص، لبناف، دكف طبعةبتَكت رصاددار ، 1جالعرب، لساف  ،منظور ابن - 1
  .47نواؿ صافٌ بن عمارة، مرجع سابق، ص - 2
 .1829، ص2006، 3السلبـ، مصر، طدار  ،4ج بداية المجتهد كنهاية ابؼقتصد، ،رشد محمد ابن أبضد القرطبي ابن - 3
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 وأركانها اربةالدض طبيعة عمليةثانيا: 
الصيغة نستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: ،التمويل بعقد ابؼضاربةلعملية باستقراء التعريف القانوفٓ 

 كابؼتعاقداف كبؿل العقد.
 إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من القبوؿ بصدكر إلا ثارهآ كيرتب العقد ينعقد لا: الصيغة -1
بوضعو رأس ابؼاؿ اللبزـ  ابؼقرض )رب ابؼاؿ( من غالبا ضاربة يصدرابؼ عقد في فالإبهاب بالقبوؿ، يقتًف فَ

  للمقاكؿ)ابؼضارب( الذم يقدـ عملو في مشركع من أجل برقيق أرباح.  
 الدتعاقدان -2

، كطرؼ )رب ابؼاؿ( البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية من جهة ما:كابؼراد بهين، ابؼتعاقد بنا ابؼضاربة عقد طرفا
 ب(.خر ابؼقاكؿ )ابؼضار آ

فيها، كيتمثل  التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف بؿل العقد في يشتًط: لزل العقد -3
تقدفٔ ابؼاؿ من طرؼ البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية، كتقدفٔ العمل من طرؼ بؿل العقد في صيغة ابؼضاربة في 

 ابؼقاكؿ )ابؼضارب(.
 شروط الدضاربة :ثالثا

كمن خلبؿ  صحيحة،ال كترتيب آثارىا لقيامها شركطا قد من العقودع كأم ابؼضاربةعملية تقتضي 
 :شركطهانستخلص  02-20أحكاـ النظاـ 

   شروط رأس الدال -1
 ابؼتعلقة برأس ابؼاؿ كىي: الشركط 20-03رقم من التعليمة 19من ابؼادة  1الفقرة  تضمنت

نقدية أك عينية أك   قد ابؼضاربةتكوف مسابنة البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية في رأس ماؿ الشركة بؿل ع -
 كلببنا؛

 أف تكوف ابؼسابنات النقدية أك العينية للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية بؿددة القيمة في العقد؛ -
 أف تكوف مسابنة ابؼقاكؿ )ابؼضارب( في شكل عمل.  -
    إدارة شركة الدضاربة -2

كط ابؼتعلقة بإدارة شركة الشر  20-03رقم من التعليمة 20من ابؼادة  1رة الفق جاء في نص
 ابؼضاربة كىي:
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مع  ،إدارة أمواؿ شركة ابؼضاربة تكوف بصفة حصرية للمقاكؿ ابؼضارب كىو ابؼخوؿ قانونا كبصفة كلية -
 ق في حسابات ابؼضاربة كالوثائق ذات الصلة التي بيسكهاياحتفاظ ىذا الأختَ بحق الرقابة كالتحق

 ؛ابؼضارب طبقا للتشريع ابؼعموؿ بو
  بوق للبنك أك ابؼؤسسة ابؼالية إدارة أمواؿ شركة ابؼضاربة؛لا -
 الرقابة على شركة الدضاربة -3

، حيث أنو من لرب ابؼاؿ حق الرقابة 20-03رقم من التعليمة 20من ابؼادة  2تضمنت الفقرة  
ة التي بحوزة كالوثائق ذات الصل ،سابات ابؼضاربةمن ح حق البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية القياـ برقابة التحقق

 ابؼضارب طبقا للتشريع ابؼعموؿ بو.
  الضماناتتقديم -4

ضماف ابؼاؿ ابؼموؿ يتطلب أمرين ىامتُ، كبنا فإف باعتبار أف صيغة ابؼضاربة عالية ابؼخاطرة، 
طلب لو ق بو و فإف رب ابؼاؿكالثقافة العالية لدل رب ابؼاؿ، كمن ،الكافية لدل ابؼضاربالتمتع بابػبرة 
من  2ك1الفقرة  21نص ابؼشرع في ابؼادة ، حيث 1حاؿ تعدم ابؼضارب أك تقصتَه ضمانات في

شتًاط ضمانات يراىا ضركرية أك مناسبة يطلبها اابؼالية  أنو بيكن للبنك أك ابؼؤسسة 20-03رقم التعليمة
 من ابؼقاكؿ كفق الشركط التالية:

 بهب أف تكوف طبيعة كقيمة الضمانات بؿددة في عقد ابؼضاربة؛ -
الضمانات الواردة في عقد ابؼضاربة ىي مقابل الإبناؿ أك ابػطأ، أك انتهاؾ البنود التعاقدية من جانب  -

 ابؼضارب.
 شروط توزيع الأرباح والخسائر -5
أف تكوف النسبة في الربح منسوبة إفُ الربح المحقق  من أىم شركط ابؼضاربة ىو :توزيع الأرباح المحققة -أ

تكوف فيو نسبة الربح منسوبة إفُ رأس ابؼاؿ، كلا ربح إلا بعد سلبمة رأس  فعليا، عكس الربا الذم
 ما يلي: 20-03 رقم من التعليمة 2ك 1الفقرة  22جاء في نص ابؼادة  حيث، 2ابؼاؿ

 عند توقيع العقد؛ الأرباح المحققة حسب صيغة توزيع متفق عليها مسبقا بتُ الأطراؼ كبؿددة توزع -
                                                           

مجلة  -التمويل الإسلبمي أبموذجا -زائرآليات دعم كتطوير الاستثمار في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابع ختَة مسعودم، - 1
  1ع،5المجلد  ،ابعزائر ،قتصادية كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة ابعلفةابؼنتدل للدراسات كالأبحاث الاقتصادية، كلية العلوـ الا

 .79ص، 2021
 .80ابؼرجع السابق، ص  - 2
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 تفاؽ بتُ الأطراؼ؛يغة التوزيع في أم كقت بإبيكن للؤطراؼ تعديل ص -
بهب أف توزع الأرباح على أساس حصة من الربح المحقق، كليس على أساس مبلغ جزافي أك نسبة  -

 مئوية من رأس ابؼاؿ. 

 يلي: ماعلى  20-03 رقم من التعليمة 4ك 3الفقرة  22ابؼادة  تنص تحمل الخسائر المحتملة: -ب
 سة ابؼالية كل ابػسائر المحتملة النابصة عن نشاط ابؼضاربة؛يتحمل البنك أك ابؼؤس -

 في حاؿ تعدد أرباب ابؼاؿ يتم برملهم للخسائر بالتناسب مع حصصهم في رأس ابؼاؿ؛ -

ابؼسؤكلية بصفة جزئية أك كلية في حاؿ بذاكزه أك إبنالو أك احتيالو أك انتهاكو  ابؼضارب يتحمل ابؼقاكؿ -
 لشركط العقد.

 الدضاربةنقضاء ا -6
أف يكوف عقد ابؼضاربة متضمنا  20-03رقم من التعليمة 22من ابؼادة 2الفقرة  شتًطتا

 قتضاء في ابغالات التالية:الا للكيفيات كالشركط كالقواعد ابؼتعلقة بابؼراجعة كالتمديد كالتصفية عند
 نتهاء مدة ابؼشركع أك غرضو؛ابؼضاربة با ينتهي عقد -
 ؾ رأس مابؽا؛ابؼضاربة بهلب ينتهي عقد -
 .ابؼضاربة بالفسخ عن طريق التًاضي مثلب ينتهي عقد -

 رابعا: أنواع الدضاربة
 من ابؼضاربة كبنا: بتُ شكلتُ 20-03من التعليمة رقم 23ميزت ابؼادة 

 الدضاربة الدطلقة -1
 أنها: 20-03من التعليمة رقم 2الفقرة  23ة نص ابؼاد فيابؼضاربة ابؼطلقة عملية عرؼ ابؼشرع 

ض فيها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ابؼقاكؿ بإدارة عمليات و "ابؼضاربة ابؼطلقة ىي تلك التي يف 
مضاربة دكف أم قيد، للمقاكؿ ابغرية في اختيار الاستثمارات التي يريد برقيقها، غتَ أنو يبقى بؾبرا على 

 السهر على مصلحة الطرفتُ كذلك لبلوغ ىدؼ ابؼضاربة".
 الدقيدةالدضاربة  -2

 20-03من التعليمة رقم 3الفقرة  23ابؼادة بؼضاربة ابؼقيدة فعرفتها لعملية ابالنسبة 
:"ابؼضاربة ابؼقيدة ىي تلك التي يفرض فيها البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية قيودا تتعلق بنشاط ابؼقاكؿ في ما أنها

النوع غتَ شائع  ، كىذاستثمار، أك أم جانب آخر يراه مناسبا"بىص قطاع النشاط ككيفيات كشركط الا
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التي تعتبر الأكثر  ابؼطلقةمقارنة بابؼضاربة  التي بيكن أف يتعرض بؽا رب ابؼاؿفي ابؼصارؼ بسبب ابؼخاطر 
 استخداما، حيث بسكن رب ابؼاؿ من فرض ضوابطو كشركطو في عملية استثمار ابؼاؿ. 

 دور عملية الدضاربة في التمويل الدصرفي للبستثمار :خامسا
 السيولة صيغة توفر كثري أمن أىم القنوات التمويلية الإسلبمية، فه بابؼضاربةالتمويل عملية تعتبر 

 كيتجلى ذلك من خلبؿ: النقدية للمستثمر،

صيغة ابؼضاربة ىي صيغة استثمارية بذمع بتُ أصحاب رؤكس الأمواؿ كأصحاب الأفكار كابػبرة في  - 
 ؛بؾاؿ الاستثمار كالأعماؿ

 ؛لمضارب حق الإدارة كالتسيتَصيغة ابؼضاربة لتتيح   -
من شأنو أف يشجع أصحاب ابؼشاريع على ما صيغة ابؼضاربة تتيح التوزيع العادؿ للؤرباح،   -

الاستثمار، حيث أف ابػسارة يتحملها رب ابؼاؿ ما فَ يتبث إبناؿ أك تقصتَ من طرؼ ابؼضارب، كىذا 
 ؛1العمل بابؼاؿ فلو الربح كعليو ابػسارة بخلبؼ التمويل ابؼصرفي التقليدم أين يتحمل ابؼقتًض نتائج

صيغة ابؼضاربة بصلبحيتها لتمويل ابؼشاريع ذات ابؼخاطر الشديدة خاصة في ابؼشاريع تتميز   -
 .2الابتكارية التي تتبناىا ابؼؤسسات الناشئة في بؾاؿ اقتصاد ابؼعرفة مثلب

 التمويل بعملية الدشاركة  :الثاني الفرع
عملية ابؼشاركة نأتي على تعريفها، لتوضيح مفهومها، كسوؼ نتناكؿ ذلك كقبل البدء في أحكاـ 

 :للنقاط التاليةكفق 
 تعريف الدشاركة :أولا

 . 3ابؼشاركة في اللغة تعتٍ الاختلبط كالامتزاج

أمػػػا ابؼشػػػاركة في الاصػػػطلبح فهي:"تعاقػػػد بػػػتُ اثنػػػتُ أك أكثػػػر علػػػى العمػػػل للكسػػػب بواسػػػطة الأمػػػواؿ أك 
، أمػػا بالنسػػػبة بؼشػػركعية ابؼشػػػاركة فقػػػد 4ة ليكػػوف الغػػػنم بالغػػرـ بيػػػنهم حسػػب الإتفػػػاؽ"الأعمػػاؿ أك الوجاىػػػ

اسػػتدؿ الفقهػػاء علػػى مشػػركعيتها مػػن القػػرءاف في قولػػو تعػػافُ:" ..فػػإف كػػانوا أكثػػر مػػن ذلػػك فهػػم شػػركاء في 
                                                           

 .119ص ،مرجع سابق ،حريد رامي - 1
 .120ص ،ابؼرجع السابق - 2
 2008، 1ابؼيسرة للنشر، الأردف، طدار البنوؾ الإسلبمية مبادئها كأحكامها كتطبيقاتها ابؼصرفية،  ،محمد بؿمود العجلوفٓ - 3

 .223ص
 .165ص ،، مرجع سابقبؿمود حستُ الوادم، حستُ محمد بظحاف - 4
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 فقػػد جػػاء في ابغػػديث القدسػػي الػػذم النبويػػة ، كمػػن السػػنة 1 الثلػػث مػػن بعػػد كصػػية يوصػػي بهػػا أك ديػػن.."
ركاه أبػػو ىريػػرة عػػن النػػبي صلى الله عليه وسلم قػػاؿ: قػػاؿ الله تعػػافُ:" أنا ثالػػث الشػػريكتُ مػػا فَ بىػػن احػػدبنا صػػاحبو، فػػإذا 

 خانو خرجت من بينهما"، أخرجو أبو داكد في سننو.
 العمل عنصرم على القائمة العمليات التمويلية ابؼصرفية من ابؼشاركة في القانوف فتعتبرعملية أما 

على تعريف ابؼشاركة، على أنها:"ابؼشاركة ىي  02-20من النظاـ  6نصت ابؼادة  حيثابؼاؿ،  كأرس
عقد بتُ بنك أك مؤسسة مالية ككاحد أك عدة أطراؼ بهدؼ ابؼشاركة في رأس ماؿ مؤسسة أك مشركع 

من التعليمة  14أك في عمليات بذارية من أجل برقيق أرباح"، كجاء ىذا التعريف نفسو في ابؼادة 
بصلة من من الأحكاـ  ،02-20، كالتي أضافت إفُ التعريف الذم اقتصر عليو النظاـ 20-03رقم

 حوؿ ىذه العملية، كالتي نتطرؽ إليو كفق التافِ:  

 وأنواعها الدشاركة طبيعة عملية :ثانيا
ة الصيغنستخلص أف أركانو ثلبثة كىي: ابؼشاركة،التمويل بعقد لعملية باستقراء التعريف القانوفٓ 

 كابؼتعاقداف كبؿل العقد.
 إذا الإبهاب يسقط كإلا الآخر الطرؼ من القبوؿ بصدكر إلا ثارهآ كيرتب العقد ينعقد لا: الصيغة -1
  كلب الطرفتُ أك من عدة أطراؼ في الشركة.   من غالبا ابؼشاركة يصدر عقد في فالإبهاب بالقبوؿ، يقتًف فَ
كيقصد بالأطراؼ "ابؼتعاقداف"، البنك أك راؼ التعاقد، أط ابؼشاركة بنا عقد طرفا: الدتعاقدان -2

 أك عدة أطراؼ من جهة أخرل. الشريك، ابؼؤسسة ابؼالية من جهة، كالطرؼ الآخر
 كابؼراد بوفيها،  التعامل بهوز التي الأشياء كمن مشركعا يكوف أف المحل العقد في يشتًط: لزل العقد -3

كوف رأس ابؼاؿ نقدا أكعينا، أما العمل فيتمثل في مشركع أك "رأس ابؼاؿ كالعمل" كيفي عقد ابؼشاركة 
 عمليات بذارية.

 شروط الدشاركة :ثالثا
كمن خلبؿ  صحيحة،ال كترتيب آثارىا لقيامها شركطا عقد من العقود كأم ابؼشاركةعملية تقتضي 
 :الشركط التاليةنستخلص  02-20أحكاـ النظاـ 

الشركط ابؼتعلقة  20-03التعليمة رقم من  15ابؼادة من  1الفقرة تضمنت : شروط رأس الدال -1
 برأس ابؼاؿ كىي:

                                                           
 .12سورة النساء، الآية  - 1



 أحكام عمليات التمويل بالصنًفة الإسلبمية                                           :الثاني الفصل
 

098 
  

 ؛أف تكوف ابؼسابنة في رأس ماؿ الشركة بؿل عقد ابؼشاركة نقدية أك عينية -
 ؛بالنسبة لكل شريك أف تكوف ابؼسابنة في رأس ماؿ الشركة في شكل حصص كاضحة -

  العقد. أف تكوف قيمة ابؼسابنات العينية بؿددة بشكل صحيح في -

 20-03التعليمة رقم من  16من ابؼادة  2ك1تضمنت الفقرة :شروط توزيع الأرباح والخسائر -2 
 الشركط ابؼتعلقة بشركط توزيع الأرباح كابػسائر كىي: 

 توزيع الأرباح المحققة -أ
 يتم توزيع الأرباح المحققة حسب صيغة توزيع متفق عليها مسبقا بتُ الأطراؼ؛ -

 ؼ تعديل صيغة التوزيع أثناء توزيع الأرباح؛بيكن للؤطرا -

 بهب أف يعبر عن توزيع الأرباح بنسب مئوية ربحية أك نسب مئوية من رأس ابؼاؿ؛ -

 لا بهوز التعبتَ عن توزيع الأرباح بدبلغ جزافي. -
 الخسائر المحتملة تحمل -ب

 س ابؼاؿ.مل ابػسائر المحتملة بهب أف يكوف متناسبا مع مسابنات كل شريك في رأبر
 التسينًشروط  -3
تفاؽ على تكليف كاحد منهم أك أكثر بتسيتَ الشركة، مقابل دفع راتب ثابت لو أك بيكن للشركاء الإ -

 نسبة مئوية من الأرباح أك كليهما؛
مقابل دفع راتب ثابت لو أك نسبة مئوية من الأرباح أك   بيكن للشركاء تعيتُ مستَ من غتَ الشركاء -

 كليهما؛
 ف الشريك بالتسيتَ ككذا تعيتُ ابؼستَ من غتَ الشركاء يكوف بدوجب عقد منفصل.تكلي -
 نقضاء الدشاركةا -4
أف يكوف عقد ابؼشاركة متضمنا للئجراءات  20-03رقم  من التعليمة 15من ابؼادة  2الفقرة  شتًطتا

 ت التالية:في ابغالا كتكوف ،كالشركط ابػاصة ابؼتعلقة بفسخ كحل العقد كتوزيع أصوؿ ابؼشاركة
 نتهاء مدتها أك غرضها الذم قامت من أجلو؛ينتهي عقد ابؼشاركة با -
 ستعمالو؛اينتهي عقد ابؼشاركة بهلبؾ رأس مابؽا قبل  -
 .ينتهي عقد ابؼشاركة بالفسخ عن طريق التًاضي في أم كقت -
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 أنواع الدشاركة :رابعا 
 نوعتُ من ابؼشاركة، الثابتة تُب 20-03رقم  من التعليمة 17من ابؼادة 2ك1ت الفقرة ميز 

 كابؼتناقصة.
 الدشاركة الثابتة -1

ابؼشاركة الثابتة ىي تلك ابؼشاركة التي تبقى فيها حصص البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية ثابتة في رأس 
 ماؿ ابؼشركع طيلة فتًة العقد.

 الدتناقصةالدشاركة  -2
الية بدوجب تعهد أحادم الطرؼ منفصل ىي تلك ابؼشاركة التي يلتزـ بدوجبها البنك أك ابؼؤسسة ابؼ

عن عقد ابؼشاركة، بالتنازؿ عن حصصو في رأس ابؼاؿ إفُ شريك أك أكثر، كفقا لإجراءات ابػركج ابؼتفق 
عليها، كما يلبحظ أف عقد ابؼشاركة يقتضي عقود أخرل منفصلة عنو بساما، كىي كل من عقد تكليف 

 ة ابؼالية عن حصصو في ابؼشاركة ابؼتناقصة.البنك أك ابؼؤسس تنازؿابؼستَ للشركة، كعقد 
 دور عملية الدشاركة في التمويل الدصرفي للبستثمار  :خامسا
 السيولة صيغة توفر كثري أالتمويل بابؼشاركة من أىم القنوات التمويلية الإسلبمية، فهعملية تعتبر 

 كيتجلى ذلك من خلبؿ: النقدية للبستثمار،

 ؛ركة لا ثتتَ جدلا من الناحية الشرعيةعملية التمويل بصيغة ابؼشا -
 ؛لتوزيع العادؿ للؤرباح كابػسائر الإستثمارية النابصة عن ابؼشركعبستاز صيغة ابؼشاركة با -
 تجديد؛الأك  التوسعستثمارات أك لارأس ابؼاؿ بالسيولة النقدية لإنشاء ا من أىم القنوات التي تزكد -
 ؛1لمخاطر بتُ كل الشركاء، كليس ابؼصرؼ أك العميل لوحدهالتمويل بعملية ابؼشاركة فيو توزيع ل -

ابؼشاركة بزفف على ابؼستثمر آثار الفوائد المحددة على أصل التمويل، كما ىو في نظاـ الفوائد، فلب  -
 .  2يكوف الاستثمار تابعا بؼعدؿ الفائدة

 حسابات الودائع وحسابات الاستثمار :الثالث الفرع
أمواؿ عن ابغسابات التي تفتح بؽا أماـ البنوؾ بحسب خصائصها، لذلك بزتلف الودائع التي ىي 

 فيما يلي:  ابعارية كالإدخار كالاستثمارالودائع حسابات سنعرؼ الودائع في البدء، ثم نستعرض 
                                                           

 .170ص ،بقمرجع سا، بؿمود حستُ الوادم، حستُ محمد بظحاف - 1
 .17، صسابقمرجع ، لبتٌ بوطمتُ - 2
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 تعريف الودائع :أولا
 فيما يلي:   كالقانوف في اللغة كالاصطلبحسنعرؼ الودائع 

، كيقاؿ تركواىذا أم  عد ، كيقاؿ يعة في اللغة تعتٍ ابغفظ كالعهدالود: لوديعةل لغويال تعريفال -1
 .1استودعتو كديعة أم استحفظتو إياىا

عرفت الوديعة في اصطلبح الفقهاء أنها ابؼاؿ ابؼوضوع عند الأجنبي : لوديعةل الاصطلبحي تعريفال -2
في حاؿ التعدم تفق بصهور العلماء أف الوديعة من عقود الأماف كتضمن إلا أك  ،2حفظو ؼبهذ

أما الوديعة في الاصطلبح البنكي فتعتٍ تعهد البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية برد النقود التي عهد  ،3كالتقصتَ
، أما بالنسبة للوديعة 4بها الأفراد أك ابؽيئات إليهم بنفس ابؼبلغ لدل الطلب أك بالشركط ابؼتفق عليها

بوضعو في البنوؾ بصفة مؤقتة قصتَة أك طويلة على  ابؼصرفية فهي:" كل ما يقوـ بو الأفراد أك ابؽيئات
 لا يتفق و، كيتضح بفا سبق أن"5سبيل ابغفظ أك التوظيف، كتظهر ىذه الودائع في شكل نقود قانونية

، فالودائع ابؼصرفية بهرم التصرؼ الاصطلبح ابؼصرفيفي مع مفهومها  الفقو الإسلبميمفهوـ الوديعة في 
كتأخد حكما آخر نتطرؽ إليو في العناصر  ة فيو كلا ترد بعينها عند الطلب،فيها من قبل ابؼصرؼ ابؼودع

 ابؼوالية.

 : لوديعةل القانوني تعريفال -3
في الفصل الأكؿ من ىذا الباب من خلبؿ ابؼادة  قد أشرنا إليوف أما الوديعة في الاصطلبح القانوفٓ

 02-20النظاـ  تعريفها في جاءقد صرفي فأما في التشريع ابؼ، دؿ كابؼتمممن القانوف ابؼدفٓ ابؼع 590
بأف الودائع:"ىي أمواؿ يتم إيداعها في  11على ذكر كدائع الشباؾ ابؼتعلق بالصتَفة الإسلبمية في مادتو

بنك من طرؼ أفراد أك كيانات مع الالتزاـ بإعادة ىذه الأمواؿ أك ما يعادبؽا إفُ ابؼودع أك إفُ شخص 
                                                           

 .387-383، ص صبتَكت ،صادردار  ،8بؾلد العرب،لساف  ،منظور ابن - 1
 مصر، القاىرة دار السلبـ للطباعة كالنشر كالتوزيع، ،4بؾلد ،السبيل ابؼرشد إفُ بداية المجتهد كنهاية ابؼقتصد، عبد الله العبادم - 2
 .1987ص ،2006 ،3ط
 2006 ،3ط ، مصر،القاىرة ، دار السلبـ للطباعة كالنشر كالتوزيع،4لدبؾ، بداية المجتهد كنهاية ابؼقتصد،  ابن أبضد ابن رشدمحمد - 3

 .1988ص
 .264ص، 2007 ،6ط ، عماف، دار النفائس للنشر كالتوزيع،ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة في الفقو الإسلبمي، محمد عثماف شبتَ - 4
  مكتبة الوفاء القانونية مصر، ،الإسكندرية ،ؿ، البنوؾ الإسلبمية بتُ نظم البنوؾ ابؼركزية كالأسواؽ ابؼاليةعلي عبد العا - 5
 .114ص  1،2017ط
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كط متفق عليها مسبقا"، كيبدك من التعريف أف بنك ابعزائر قد خر معتُ عند الطلب، أك حسب شر آ
من قانوف النقد  69إفُ 66استند مباشرة على فكرة تلقي الأمواؿ من ابعمهور ابؼنصوص عليها في ابؼواد 

، حيث أف ىذه ابؼواد فَ تذكر مصطلح كدائع بل ذكرت مصطلح الأمواؿ ابؼتلقاة من 11-03كالقرض
عليو في التعريف السابق بالأفراد أك الكيانات أم الأشخاص ابؼعنوية، أما التعليمة  طرؼ ابعمهور، كابؼعبر

فَ تأت بتعريف جديد للودائع بل أعادت نقل نفس التعريف الوارد في  50كفي مادتها رقم  20-03رقم 
قانوف  ذا لأفالنظاـ، كابؼلبحظ من التعريف أيضا ىو حصر الودائع على البنك دكف ابؼؤسسة ابؼالية، كى

النقد كالقرض بوضر على ابؼؤسسة ابؼالية تلقي أمواؿ من ابعمهور كبالتافِ عدـ كضع أدكات للدفع، كما 
، كبهيز بؽذه ابؼؤسسات باقي العمليات النقدم كابؼصرفي ابعديد من القانوف كما يليها 75جاء بدواده 

اؿ، كما نشتَ إفُ أف الأحكاـ التنظيمية ابؼصرفية ابؼقررة بدوجبو، كعليو فهذه ابؼؤسسات لا يودع لديها أمو 
ىنا فَ تعرؼ الودائع بشكل مباشر بل ربطتها بابغسابات ابؼتعلقة بها، كالتمييز بتُ كل نوع منها 

 بأحكامو، كسنرل ىذه ابغسابات فيما يلي:
 مفهوم حسابات الودائع وأنواعها :ثانيا

ذكر حسابات الودائع، إلا أف ، على 20، 19، 12جاء في مواده  02-20رغم أف النظاـ رقم 
ىي التي ميزت بتُ أنواع حسابات الودائع كفصلت فيها  20-03كما يليها من التعليمة رقم  50ابؼواد 

 مع ذكر أحكامها، كعلى ضوء ذلك نعرض ىذه ابغسابات كما يلي:
 ودائع الحسابات الجارية -1 

أف حسابات الودائع بيكن أف تكوف  20-03من التعليمة رقم  50الثانية من ابؼادة جاء بالفقرة 
التي تليها  51حسابات جارية أك تكوف حسابات إدخار، كعرفت ابغسابات ابعارية كما جاء بابؼادة

بأنها:"تلك ابغسابات التي برتوم على الأمواؿ ابؼودعة من طرؼ الزبوف في حساب مفتوح على مستول 
إعادتها إفُ الزبوف بدجرد طلب بسيط كدكف  شباؾ الصتَفة الإسلبمية للبنك، كبهب على ىذا الأختَ

ارية قد لا بسنح للشباؾ الوقت إشعار مسبق"، كابؼلبحظ بتُ نوعي ابغسابات أف ابغسابات ابع
ستثمارىا لأنو بيكن سحبها في أم بغظة كبدجرد طلب بسيط، لكن عموما فإف ىذا ابغساب بيكن لا

الالتزاـ بإعادتها عند طلبها من مودعيها، كذلك للشباؾ استثمار الأمواؿ ابؼودعة ضمنها، لكن بشرط 
 دكف أم زيادة.
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 حسابات الإدخار -2
الإدخار بأنها:"الأمواؿ ابؼودعة من طرؼ الزبائن من الأفراد  التي تليها حسابات 52عرفت ابؼادة

في حساب مفتوح على مستول شباؾ الصتَفة الإسلبمية للبنك، مع ابغق في التصرؼ فيها في أم كقت، 
ذلك من خلبؿ سحب جزئي أك كلي"، كابؼلبحظ في حسابات الإدخار بيكن أف يكوف فيها الوقت ك 

للشباؾ لاستثمارىا، مع الإختلبؼ أيضا في صفة ابؼودع في النوعتُ، لكن عموما فإف حسابات الإدخار 
 ودعيهاـ بإعادتها عند طلبها من مبيكن للشباؾ استثمار الأمواؿ ابؼودعة ضمنها، لكن بشرط الالتزا

كذلك دكف أم زيادة، على أنو يتم التعامل مع الأمواؿ ابؼودعة في حساب الإدخار ابؼرفقة بتًخيص 
صريح من الزبوف لاستثمارىا لتحقيق الربح، على أنها كدائع في حسابات الاستثمار، كبهرم عليها في 

 ه.ىذه ابغالة أحكاـ ىذا النوع من ابغساب كما سنراه في العنصر ابؼوافِ أدنا
 الودائع في حسابات الاستثمار :ثالثا

من أىم مصادر التمويل التي تعتمد عليها ابؼصارؼ الإسلبمية في في حسابات الاستثمار عتبر الودائع ت
 ابؼصرفية، حيث سنقوـ بتعريفها قانونيا ثم نتطرؽ لأحكامها في التشريع ابعزائرم.أنشطتها كعملياتها 

الودائع في حسابات الاستثمار جاء تعريف  :حسابات الاستثمارلودائع في ل القانوني تعريفال -1
، بنصها على ما يلي:"الودائع في حسابات الاستثمار ىي 02-20من النظاـ  12ضمن ابؼادة 

 ت إسلبميةتوظيفات لأجل، تتًؾ برت تصرؼ البنك من طرؼ ابؼودع بغرض استثمارىا في بسويلب
نفس التعريف بؽذه الودائع، كجاء في  20-03التعليمة رقم من  54كبرقيق أرباح"، كما أعادت ابؼادة 

في فقرتها الثانية أنو:"بوق لصاحب حساب كدائع الاستثمار ابغصوؿ  02-20من النظاـ رقم  20ابؼادة 
عن "شباؾ الصتَفة الإسلبمية"، كيتحمل حصة من ابػسائر المحتملة التي  على حصة من الأرباح النابصة

 مية في التمويلبت التي يقوـ بها.الإسلبيسجلها شباؾ الصتَفة 
  الودائع في حسابات الاستثمارأحكام  -2

 بييز ىذا النوع من الودائع بصلة من الأحكاـ، كىي كالتافِ: إف ما 
ستثمار، كبالتافِ فشباؾ الصتَفة الإسلبمية يهدؼ للحصوؿ على الأرباح ىدفها الأساسي ىو الا -

على أنو:" يتم  57نص ابؼادة ابػسائر ابؼتًتبة عليها، حيث جاء في النابذة عنها، كما يلتزـ بتحمل 
ستثمار كفق مبلغ الإيداع كفتًتو كصيغة توزيع الأرباح ابؼتفق عليها كالنابصة عن ذلك برديد عوائد الا

ابصة بتُ البنك كابؼودع، تعرؼ النتائج الن لنابصة عن الاستثمار ابؼتفق عليوالإيداع، يتعلق العائد بالنتائج ا
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عن الاستثمار على أنها الأرباح المحققة، صافية من التكاليف ابؼباشرة ذات الصلة بهذه الاستثمارات، لا 
التي  58، بينما تعرؼ ابؼادة 1بيكن للبنك أف بومل ابؼودع التكاليف كالنفقات ابؼتعلقة بتسيتَ البنك"

مل ابؼودعوف ابػسائر بالتناسب مع "يتحنو:تليها ماىية ابػسائر ككيفية توزيعها، كذلك بنصها على أ
في بؿفظات الاستثمار، يتحمل البنك من جهتو، ابػسائر النابصة عن عدـ احتًامو للؤحكاـ  مشاركتهم

، كىذا أىم ما بييز ىذه 2حتياؿ ابؼثبت"جة الإبناؿ أك سوء الإدارة أك الاالقانونية أك التعاقدية أك نتي
ت السابق ذكرىا، كبالتافِ فودائع الاستثمار يلتزـ مودعها بددة الودائع عن الودائع ابؼعرفة في ابغسابا

 ، كما رأينا في ابغسابات السابقةبرقيق إبقاز الاستثمار كاستغلبلو، كلا بوق لو أف يطالب بها كما يشاء
، فإف البنك لا يضمن للمودعتُ في حسابات كدائع 20-03من التعليمة رقم 57أنو حسب ابؼادةإذ 

 تًجاع ابؼبالغ ابؼودعة كعوائدىا، إلا في حالة تعسف أك إبناؿ ظاىر.  الاستثمار، اس
كبناء على ذلك قرر بنك ابعزائر أف يكوف بؽذا النوع من الودائع تنظيم خاص بها بىتلف عن باقي 

، كما بهب على البنوؾ أف يعلموا ابؼودعتُ 02-20من النظاـ  21ابغسابات حسب نص ابؼادة 
 صائص ذات الصلة بطبيعة حساباتهمستثمار خصوصا على الأحكاـ كابػعموما كأصحاب كدائع الا

 .20-03من التعليمة رقم  59كأكدت على ذلك ابؼادة
بيثل حساب كدائع الاستثمار عقد بىضع لأحكاـ خاصة ما بتُ ابؼودع كالبنك، إفُ جانب الأحكاـ  -

الإيداع الأخرل، حيث بقد أىم حكم العامة في ىذا العقد التي لا بىتلف فيها تقريبا عن باقي حسابات 
خاص فيو كىو ما بييزه عن باقي عقود فتح ابغساب أنو بهب أف يتضمن ابؼوافقة الصربوة كابؼكتوبة من 
ابؼودع للبنك بأف يستثمر كدائعو في بؿفظة مشاريع كعمليات الصتَفة الإسلبمية، كىذا ما نصت عليو 

 .02-20من النظاـ رقم  20ابؼادة 
ستثمار من حيث طبيعتها كمن حيث كدائع الا 20-03من التعليمة رقم 56ك55وادميزت ابؼ -

ابؼطلقة أك ابؼقيدة، فالودائع في  استخدامها، فمن حيث طبيعتها بقد الودائع في حسابات الاستثمار
حسابات الاستثمار ابؼطلقة ىي الودائع ابؼوضوعة في عقد ابؼضاربة، دكف أم قيود خاصة على البنك في 

تعلق باستخداـ ىذه الودائع، بينما الودائع في حسابات الاستثمار ابؼقيدة، ىي تلك الودائع التي ما ي
بهب طبقا للئتفاؽ ابؼبـر ما بتُ ابؼودع كالبنك أف برتـً الشركط التي يطلبها ابؼودع فيما يتعلق باستخداـ 

                                                           
 .  سابقجع مر ، 3ك 2الفقرتتُ  20-03م من التعليمة رق 57ابؼادة نظرا - 1
 ، ابؼرجع السابق.58ة ابؼاد نظرا - 2
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ستخداـ عن طريق عقد ىذه الودائع، أما من حيث الاستخداـ، فنجد نوعتُ من الاستخداـ، إما الا
مضاربة، أك الاستخداـ عن طريق عقد ككالة، فالودائع في حسابات استثمار ابؼضاربة، ىي عقد يقوـ 
بدوجبو ابؼودع )رب ابؼاؿ( بوضع الأمواؿ لدل البنك ابؼضارب الذم يستخدمها في بؿفظات استثمارية 

بينما الودائع في حسابات استثمار من أجل برقيق أرباح توزع بينهما بكيفيات متفق عليها مسبقا، 
الوكالة، ىي عقد يقوـ بدوجبو ابؼودع بتوكيل البنك باستثمار، بابظو كبغسابو)ابؼودع ابؼوكل(، أموالو لفتًة 
متفق عليها، مقابل عمولة ثابتة يتم برديدىا مسبقا أك نسبة مئوية من الأرباح المحققة أك كليهما بسنح 

    ودع.للبنك، أما الباقي فيعود للم
القانوفٓ  تنظيمها بتُ الإسلبمية بالصتَفة ابؼتعلقة ابؼصرفية العمليات دارسة بعد قولو بيكن كما

 الإسلبمية الصتَفة بؼنتجات بسيطة تعاريفا تضمن 02-20النظاـ رقم  أف الواقع،كتطبيقها على أرض 
توفره شبابيك  كما انونيةالق بتُ القواعد كاضحا كاف كالفرؽ دقيق لأحكامها، ضبط أك تنظيم أم دكف

 منتجات جوانب بـتلف بتنظيم الأختَة ىذه تنفرد في أرض الواقع، بحيث خدمات من الإسلبميةالصتَفة 
 من العميل يتمكن حتى كمزاياىا، شركطها برديد غاية كصف صيغها كإفُ من انطلبقا الإسلبمية الصتَفة
 الربح ىوامش ضبط خلبؿ من كالبنك ميلالع استفادة ككيفيات شركط برديد ككذا عليها، التعرؼ

 كابؼنتجات ابػدمات بعض إفُ أغفل الإشارة 02-20بقد أف النظاـ رقم  كالعمولات، حيث كابػسارة
ابؼساقاة  صيغة مثل الإسلبمية للشريعة مطابقة شرعية صيغ خلبؿ من الإسلبمية البنوؾ تقدمها التي

-20النظاـ رقم  صياغة في التسرع يعكس ما ، كىذاافٍ...صيغة البيع لأجل ابغسن، القرضك  كابؼغارسة
 كمنو فإف ىذا، ابعزائر في الإسلبمية مستول الشبابيك على بو معموؿ ىو ما مع تطابقو ، كعدـ02

 .التمويل الإسلبميعمليات لتوسع  ابغصر يعتبر تقييدا
بؾاؿ التمويل تظهر مؤشرات إبهابية في  التقارير البنكية السنوية تبقى بعض في ابؼقابل لكن

على  2021الوطتٍ ابعزائرم لسنة كمن بتُ ىذه التقارير التقرير السنوم للبنك بالصتَفة الإسلبمية، 
بؿفظة ابغسابات الإسلبمية، حيث بلغت بؿفظة الذم يظهر مدل ارتفاع ، ك 1سبيل ابؼثاؿ لا ابغصر

حسابا في  3.897 مقابل 2021ديسمبر31عند تاريخ  حسابا 14.875حسابات الزبائن الإسلبمية
، أما %281.70كىو ما بيثل نسبة ،حسابا 10.978أم بزيادة قدرىا  2020نهاية السنة ابؼالية 

 101.54من  تفقد قفز  2021ك2020 جم التمويلبت الإسلبمية بتُ السنتتُ ابؼاليتتُبغبالنسبة 
                                                           

   بق.اس مرجع، موقع البنك الوطتٍ ابعزائرم -1
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مليوف  1.283.88ه بذلك تدفقا إبهابيا قدر  ، مسجلةمليوف دينار 1.385.42مليوف دينار إفُ 
ى لفي بؾملها تقتصر عبقيت ، لكن وجو حصريا للقطاع ابػاصم % 1264دينار، كىو مايعادؿ 

 التمويل بابؼرابحة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك كحسابات الودائع كالاستثمار.
النابذة عن العمليات سجلت ابؼوارد كبالرغم من الظركؼ الصحية غتَ ابؼواتية بؽذه الفتًة فقد  

مليوف  2.675.85ليوف دينار مقابلم 8.986.30 لتصل إفُ %235.70 ارتفاعا بنسبة لبميةالإس
مليوف دينار، حيث أف ىذه  6.309.45، أم بتحصيل إضافي قدره 2020مقارنة بسنة دينار 

، كىو مليوف دينار 5.281.08ه من الودائع برت الطلب بدبلغ قدر  ابؼسابنة تم برصيلها بشكل رئيسي
يتميز بابغداثة ور سريع لنشاط الصتَفة الإسلبمية في ابعزائر في انتظار كضع نظاـ بنكي ما ينبؤ بتط

                .كالشموؿ ابؼافِ
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 خلبصة الفصل الثاني
 حيث، إفُ الأحكاـ ابؼؤطرة للعمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية في ىذا الفصل تطرقنا

 يأتي في مقدمتها ،ارسة نشاط الصتَفة الإسلبميةبف التي تضبط كتراقب الشرعية بالأحكاـ تتعلق انهأ رأينا
شهادة ابؼطابقة بؼبادئ الشريعة ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ابؼالية الإسلبمية كجهة بسنح 

كبعنة الإفتاء الداخلية   ،نتجات الصتَفة الإسلبميةتسويق م كشرط إجرائي يتطلبو الإسلبمية كمتطلب
 تعمل برت إشراؼ كتوجيو ابؽيئة الشرعية.، كجهة رقابة داخلية تنشأ على مستول البنك

عرضة للمخاطر ابؼصرفية  ، بهعلوابؽيكل ابؼصرفي الإسلبمي كالتحديات التي يواجهها تساعإإف 
لمصرؼ ل بؼصادر التمويليةابـاطر ك ابؼخاطر العامة  كالتي تطرقنا إفُ أبنها بداية من، بكل أنواعها

نظاـ التأمتُ  تمويل، كرأينا أنو لابد من تفعيلالالتي تنشأ عن عقود خاطر ابؼالإسلبمي، ثم تعرضنا إفُ 
بسنح ابؼصارؼ الإسلبمية ك  تتفق مع مبادئ كأحكاـ الشريعة الإسلبمية، التكافلي باعتباره آلية كأداة

 .ل ابػطر من ابؼصارؼ إفُ شركات التأمتُ التكافليبتحوي ،القدرة على التحوط ابؼسبق من ابؼخاطر
، من خلبؿ للعمليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية ضنا في ىذا الفصل الأحكاـ التفصيليةاستعر كما 

تضمن ابؼرابحة كالسلم تك ابؼداينة،  معيار عمليات قائمة على ىذه العمليات إفُ اعتمادنا على تقسيم
تضمن ابؼضاربة كابؼشاركة كحسابات ت، ك ابؼشاركة معيار ت قائمة علىعملياك كالاستصناع كالإجارة، 

التي بإمكانها  يةالتمويلالقنوات كالصيغ  أنها من أىم فوجدنا، كالودائع في حسابات الاستثمار ،الودائع
 أنواع الاستثمار، من بذارة كزراعة كصناعة كاقتناء للؤصوؿ، كمقاكلات كشراكةلكل النقدية  السيولة توفتَ

كبرمل ابؼخاطر  سؤكلية التعاقدية ابؼبنية على منطق الاستثمار ابغقيقيلتميزىا بابؼنظرا  كتوظيف للؤمواؿ
 .   ابؼرتكز على مبدأ ابػراج بالضماف كالغنم بالغرـ
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 خلبصة الباب الثاني
 يرتكز على النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمارأف  خلص ىذه الباب من الدراسة إفُ

كتبتٍ مقاربة ابعمع بتُ التمويل ابؼصرفي  ولتمويل ابؼصرفي، كيبرز ذلك من خلبؿ إىتماـ ابؼشرع بتنويعا
كابؼضي قدما بكو التحوؿ كالانتقاؿ من النظاـ التقليدم كالتمويل ابؼصرفي الإسلبمي في ىيكل كاحد، 

كإطار قانوفٓ يهدؼ إفُ   09-23، كذلك بإصدار القانوف ابؼصرفي التقليدم إفُ النظاـ ابؼصرفي الشامل
 مع خصوصيات العمليات ابؼصرفية، كتفعيل مبادئ ابغوكمة ابؼصرفية بدا يضمنأدكات تدخلو تكييف 

 الاستقرار ابؼافِ على الصعيد الكلي. ك  تقوية الشموؿ ابؼافِ
بإضافة عملية  ،عمليات التمويل ابؼصرفي التقليدم للبستثمار رأينا أف ابؼشرع ابعزائرم كسع من

دكات التدخل ابؼصرفي في بؾاؿ أ بهدؼ دعم القرض الإبهارم،ك  لتخصيم إفُ عمليتي القرض ابؼصرفيا
إلا  إفُ جانب توفتَ بسويل إقتناء الأصوؿ كإنشاء رأبظاؿ تقتٍ لإنتاج السلع كابػدمات، التجارة ابػارجية،
ؤثر سلبا على القدرات تالتمويل بالقرض تتًتب عنها مديونيات كسوء تقييم للمخاطر،  أف عمليات منح

التمويل ابؼصرفي، بعأ ابؼشرع ابعزائرم إفُ  كبـاطر ابؼالية للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، كلتفادم مشاكل
تعتٌ بالسياسة الاحتًازية كالتي تسهر على الرفع من صمود النظاـ ابؼافِ كاحتواء نقاط استحداث أنظمة 

 ابؼصرفية لأحكاـ التشريعية كالتنظيميةكالالتزاـ با وكمة،كمبادئ ابغ تعتٌ باحتًاـ مقاييس التسيتَك  ضعفو،
 ، بدا يكفل تنفيذ العمليات التمويلية على أكمل كجو.كالتوازف ابؼافِ بؼؤسسات القرض لضماف ابؼلبءة

 بالصتَفة الإسلبمية مصرفية تتعلق عملياتيتضمن  نظاـ التمويل ابػاص للبستثماررأينا كذلك أف 
م على ابؼديونية، كيتضمن عمليات ابؼرابحة كالسلم كالاستصناع كالإجارة، كبسويل قائم بسويل قائتنقسم إفُ 

 ع، كالودائع في حسابات الاستثمارعلى ابؼشاركة، كيتضمن عمليات ابؼضاربة كابؼشاركة كحسابات الودائ
لا  ية، إلا أنهاحكامها التفصيلية رأينا أنو كبالرغم من تلبئمها مع معظم النشاطات الاستثمار أراء كباستق
 رىينة التوفيق بتُ ابؼتطلبات القانونية كضوابط إضفاء الشرعية ابؼطابقة بؼبادئ الشريعة الإسلبميةتزاؿ 

 توسيع نطاقها لكن يبدك أف ابؼشرع ابعزائرم من خلبؿ القانوف النقدم كابؼصرفي ابعديد يتجو بكو
 مليات ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية.عتماد بنوؾ إسلبمية بسارس بصفة مهنتها الاعتيادية العبا
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 الخاتدة:
بعد الانتهاء من عملية الدراسة كالبحث في الأحكاـ القانونية ابؼتعلقة بعمليات التمويل ابؼصرفي 

 النقدم كابؼافِابػاص، ككأىم كسيلة لتمويل الاستثمار في التشريع  نظاـ التمويلباعتبارىا جزء من 
 رب إفُ ابغلوؿ ابؼمكنة للئشكاليةكمن أجل أف تكوف الدراسة أق ائج متعددة،تم التوصل إفُ نت ابعزائرم،

 الصدد،كما ىو مبتُ في الفقرتتُ أدناه:    بهذا الاقتًاحات بعض نورد
 :أولا:النتائج

في ظل القصور ، ابؼصرفي التمويلعلى النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمار في ابعزائر  يرتكز -
 ؛يز سوؽ ابؼاؿكابعمود الذم بي

النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمار في ابعزائر لاسيما ابؼصرفي منو، بتُ العمليات التمويلية  بهمع -
 ابؼصرفية التقليدية كعمليات التمويل بالصتَفة الإسلبمية ضمن منظومة ىيكلية موحدة؛

كتبقى البنوؾ بصفة عامة ابؼخوؿ  ،يةابؼصرفي ابعزائرم ىيمنة البنوؾ العموم التمويل يطغى على ىيكلة -
 ؛دكف سواه بتلقي الأمواؿ من ابعمهور كإدارة كسائل الدفع أك كضعها برت تصرؼ زبائنها

 بىتلف التمويل ابؼصرفي التقليدم اختلبفا جوىريا عن التمويل بالصتَفة الإسلبمية من حيث ابؼبادئ -
 مهما اختلفت أشكالو لقاء العوضالقرض  ـمفهو  ، فالعمليات التقليدية تعتمد علىكأدكات التدخل

 كابؼلبئمةختلفة ابؼصيغ ال فيعتمد على ابؼداينة كابؼشاركة عبرأما التمويل بالصتَفة الإسلبمية  كصوره،
 لبحتياجات ابؼالية النقدية كالعينية للبستثمار؛ل

 امو قاصرة على حلأحك بعض تبقى، لكن للتمويلالعمليات ابؼصرفية القانوف النقدم كابؼصرفي نظم ي -
 بكل صيغها؛ ابؼعبرة عنها الإشكالات التي تنجم عن العقود ابؼصرفية

بتوفتَ السيولة النقدية  بعهاز ابؼصرفيا التمويل ابؼصرفي للبستثمار عملية اقتصادية، يلتزـ من خلببؽا يعد -
لعمليات البنكية ا لإنشاء استثمار جديد أك توسعو أك إعادة تأىيلو، عبر منح القركض التقليدية أك

 ؛ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية
عمليات التمويل ابؼصرفي للبستثمار على العقد ابؼصرفي باعتباره آلية قانونية بزضع في إبرامها  تعتمد -

كتنفيذىا لقواعد قانوف النقد كالقرض، لكن فَ تعد ىذه القواعد تساير ابؼمارسة ابؼيدانية للنشاط ابؼصرفي 
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كابػاضعة في بعض الأحياف إفُ القواعد العامة للقانوف ابؼدفٓ كذلك، لكن من الناحية  ،يةكطبيعتو التجار 
 العادات كالأعراؼ ابؼصرفية ىي الفيصل في العلبقة بتُ ابؼموؿ كطالب التمويل؛ تبقىالتطبيقية 

ويل متخصصة لا يزاؿ النظاـ التمويلي للبستثمار في ابعزائر دكف ابؼستول ابؼطلوب، لافتقاده لبرامج بس -
كارتفاع أسعار الفائدة كالتكاليف، ككثرة كطوؿ الإجراءات في عملية منح التمويل، كشدة الضمانات 

 ابؼطلوبة لتغطية القركض؛

يقوـ التمويل ابؼصرفي للبستثمار على الاعتبارات الشخصية، فمتى اقتنع البنك أك ابؼؤسسة ابؼالية  -
 ل، كمتى اقتنع العميل بدزايا التمويل اختار الأنسب لو؛بدشركع الاستثمار كضماناتو منحو التموي

بذنب ابؼخاطر النابصة عن العمليات  مهمةالبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية مابكة التمويل  يتًتب على -
 ؛قبل كبعد برققهاالتمويلية بكل أشكابؽا، كالالتزاـ بدبادئ إدارة ابؼخاطر 

عن  ، كيتميز ىذا النظاـكلية بدناسبة منح التمويل ابؼصرفينظاـ ابؼسؤ ل بزضع البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية -
كالوقوع في الإخلبؿ بالالتزامات  ،التسرع كالتهاكف في منح التمويلنظاـ ابؼسؤكلية الكلبسيكية بدنع 

 العقدية كالقانونية؛
 ؛إدراج ابؼشرع لعمليات التخصيم ضمن العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بعمليات القرض -
رع من نطاؽ العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة بالصتَفة الإسلبمية باعتماد بنك أك مؤسسة مالية كسع ابؼش -

 ؛بسارس بصفة مهنتها الاعتيادية تلك العمليات حصرا، بعدما كانت بسارس من خلبؿ نافذة إسلبمية
على الصعيد  استحداث ابؼشرع للجنة الاستقرار ابؼافِ كاللجنة الوطنية للدفع لضماف الاستقرار ابؼافِ -

الكلي، ككضع استًتيجية كطنية لتطوير كسائل الدفع الكتابية، بهدؼ تعزيز ابؼعاملبت ابؼصرفية كتقوية 
 .الشموؿ ابؼافِ

 ثانيا:الاقتراحات
من خلبؿ النتائج ابؼتوصل إليها، ىناؾ بصلة من الاقتًاحات نود طرحها في ىذا البحث، على أمػل 

 كىذه الاقتًاحات ىي: بها بعتُ الاعتبار، ذخأف يتم الأ
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 مقانوف النقدالتوحيد الأحكاـ ابؼبعثرة في القانوف التجارم كقانوف الاستثمار كالقانوف ابؼدفٓ ك  -1
كقوانتُ ابؼالية في قانوف خاص يسمى قانوف بسويل الاستثمار، بدا يضمن توازف ابؼصافٌ، كيضفي  كابؼصرفي

 ويل بابعهاز ابؼصرفي أك خارجو؛ابغماية التشريعية لكل الأطراؼ، سواء كانت التم
رؤكس  استقطابإصلبح التشريع البنكي بؼواكبة التوجو الاقتصادم ابعديد، كجعلو قادرا على  -2

 ؛بدا يسمح بتحوؿ البنوؾ إفُ بنوؾ شاملة الأمواؿ
توسيع دائرة بسويل الاستثمار كعدـ حصره في التمويل النقدم، ليشمل التمويل العيتٍ خاصة في  -3

 الإنشاء أك التوسع أك إعادة التأىيل؛ مرحلة
ما الاستفادة من التقارير كابعداكؿ كابؼنحنيات البيانية ابؼعبرة عن حجم الاستثمار في كل القطاعات،  -4

من شأنو السماح للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية استغلبؿ ىذه القاعدة البيانية في عملية منح التمويل كفرض 
 ة بسويلية؛  الضمانات ابؼناسبة لكل عملي

تفعيل دكر النظاـ التمويلي الإسلبمي لامتلبكو ابؼقومات ابؼساعدة على تطوير العلبقة ابؼالية بتُ  -5
 الدكؿ كنقلها من علبقة دائن كمدين إفُ علبقة شراكة حقيقية؛  

لتي العمل على بزفيف القيود ابؼصرفية كقيود برويل رؤكس الأمواؿ، كبزفيف الإجراءات القانونية ا -6
 تثقل كاىل ابؼستثمر، كصياغة بؾموعة من ابغوافز التمويلية بعلب الاستثمار كبرستُ مناخو؛  

إدراج صيغة القرض ابغسن ضمن عمليات التمويل بالصتَفة الإسلبمية، كدمج أمواؿ الأكقاؼ  -7
 ؛كالزكاة في النظاـ التمويلي للبنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية

 ؛ياغتهاصاؾ ابػاضعتُ في حوكمة الأنظمة البنكية كإشر  -8
 ؛الرقابة كالضبط كسائلالعمل على بزفيف تكلفة القانوف ابؼتعلق بتمويل الاستثمار من قبيل  -9

تشجيع آليات التمويل ابػاص خارج ابعهاز ابؼصرفي، عن طريق البورصة كشركات رأبظاؿ ابؼخاطر  -11
 كشركات الرأبظاؿ الاستثمارم؛

ع العاـ كابػاص في عملية بسويل الاستثمار لضماف بسايز الأطر القانونية تفعيل الشراكة بتُ القطا  -11
 ستًاتيجية كابغيوية.د من مشاكل بسويل الاستثمارات الاللمصادر التمويلية للبستثمار، في سبيل ابغ
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كأختَا، فإنو بيكن القوؿ أف ما تم ذكره من اقتًاحات في بؾاؿ التمويل ابؼصرفي يعد من بعض جوانب 
ـ القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمار، كىو جانب مهم في حاؿ كضع تقنتُ خاص يعتٌ بتنظيم النظا

سة ابسويل الاستثمار، يرتكز على أغلب المحاكر التي أشارت إليها الدراسة، كىو ما نأمل أف تكوف الدر 
 أشارت إفُ أبنيتو.

ممْدح اللهح  *                             *فيقوتو عمالىم وم تتَمَّ بحح
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 قائمة الدصادر والدراجع

I. :باللغة العربية 
 الدصادر القانونية: -أولا

 :الدساتنً -أ
 ابعزائريػػػػة ابعمهوريػػػػة دسػػػػتور صػػػػدارإ يتضػػػػمن ،3754 نػػػػوفمبر 66 في ؤرخابؼػػػػ 75-54 الأمػػػػر رقػػػػم .3

 نػػػػػوفمبر 62 بتػػػػػاريخ 72 رقػػػػػم عػػػػػدد ،ج ج.ر.ج في الصػػػػػادر ،3754لسػػػػػنة  الشػػػػػعبية الدبيقراطيػػػػػة
3754. 

 سػنةل الدسػتور تعػديل نػص بنشػر يتعلػق ،3767 فبرايػر 66 في ؤرخابؼ 36-67 رقم رئاسيال رسوـابؼ .6
 .3767 مارس 13 بتاريخ 17رقم  عدد ،ج ج ر.ج في الصادر ،3767

 يلتعػػػػػد نػػػػػص بإصػػػػػدار يتعلػػػػػق ،3774 ديسػػػػػمبر 15 في ؤرخابؼػػػػػ 216-74 رقػػػػػم رئاسػػػػػيال رسػػػػػوـابؼ .1
 ديسػػمبر 16 بتػػاريخ 54 رقػػم عػػدد ،ج ج.ر.ج في الصػػادر ،3774 سػػنة عليػػو ابؼصػػادؽ الدسػػتور،
3774. 

ج  ر ج في الصػػػادر دسػػػتورم، تعػػػديل يتضػػمن ،6134مػػػارس 14في  ؤرخابؼػػػ 13-34 رقػػػم قػػانوفال .2
 .6134مارس15بتاريخ 32 رقم عدد ،ج

 الدسػتور تعػديل نػص صػداربإ يتعلػق ،6161 ديسمبر 11 في ؤرخابؼ 226-61 رقم رئاسي رسوـابؼ .3
 11 بتػػػاريخ 66 رقػػػم عػػػدد ،ج ج.ر.ج في الصػػػادر ،6161في اسػػػتفتاء أكؿ نػػػوفمبر عليػػػو ابؼصػػػادؽ
 .6161 ديسمبر

 :الإتفاقيات الدولية -ب
بذنب الازدكاج تفاقية ابؼتعلق بإ، 2000 مام 04ابؼؤرخ في  95-2000رقم  الرئاسيابؼرسوـ  .1

بتاريخ  26 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج ،جنوب افريقيامع دكلة  الضريبي كمنع التهرب الضريبي
 .2000مام  07

بذنب الازدكاج الضريبي تفاقية ابؼتعلق بإ ،2002 أفريل 07ابؼؤرخ في  121-02رقم  الرئاسيابؼرسوـ  .2
كتفادم التهرب كالغش ابعبائي ككضع قواعد ابؼساعدة ابؼتبادلة في ميداف الضريبة على الدخل كالثركة 

 .2002أفريل  10بتاريخ  24 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج ،مع دكلة فرنسا كالتًكات
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الازدكاج  بإتفاقية بذنبابؼتعلق  ،2003 مارس 25ابؼؤرخ في  142-03رقم  الرئاسيابؼرسوـ  .3
 02بتاريخ  23 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج ،مع دكلة مصر الضريبي كمنع التهرب الضريبي

 .2003أفريل 
الازدكاج الضريبي بإتفاقية بذنب ابؼتعلق  ،2003 أفريل 07ابؼؤرخ في  164-03رقم  سيالرئاابؼرسوـ  .4

أفريل  13بتاريخ  26 رقم عدد ،ر ج ج الصادر في ج ،مع دكلة الإمارات كمنع التهرب الضريبي
2003. 

 :النصوص التشريعية -ج
الدكلة  ختصاصات بؾلسابؼتعلق بإ 1998مام31ابؼؤرخ في: 01-98 القانوف العضوم رقم .1

-11ابؼعدؿ كابؼتمم بكل من أحكاـ القانوف العضوم رقم 37د رقمعد ج ج، كتنظيمو كعملو، ج ر
ابؼؤرخ  02-18، كالقانوف العضوم 43د رقمعدج ج، ، ج ر 2011يوليو 26ابؼؤرخ في: 13
 .15د رقمعدج ج، ، ج ر 2018مارس 04في

ق بقوانتُ ابؼالية، الصادر في ج ر ابؼتعل 2018سبتمبر02ابؼؤرخ في  15-18 القانوف العضوم رقم .2
 .2018سبتمبر 02بتاريخ  53ج ج عدد

الصادر في ج ر ،1963جويلية26تعلق بالاستثمارات، مؤرخ في ابؼ، 277-63القانوف ابؼلغى رقم  .3
    .1963أكت02 بتاريخ، 53 رقم عدد ج ج

 80 رقم عددالصادر في ج ر ج ج ، يتضمن قانوف الاستثمارات، 284-66القانوف ابؼلغى رقم  .4
 .1966سبتمبر17بتاريخ

، ابؼتعلق بالاستثمار الاقتصادم ابػاص الوطتٍ 1982أكت  21، ابؼؤرخ في 11-82القانوف رقم  .5
 .1982أكت24، بتاريخ34الصادر في ج ر ج ج عدد 

 ق بتأسيس شركات الاقتصاد ابؼختلط، ابؼتعل1982أكت  28، ابؼؤرخ في 13-82القانوف رقم  .6
 .1982أكت  31، بتاريخ 35عدد الصادر في ج ر ج ج 

الصادر في ج  1986أكت19ابؼتعلق بنظاـ البنوؾ كالقرض ابؼؤرخ في 12 -86رقم  القانوف البنكي .7
 .1986أكت  20بتاريخ  34ر ج ج،  عدد رقم

، ابؼتعلق بتأسيس شركات الاقتصاد ابؼختلط 1986اكت19، ابؼؤرخ في 13-86القانوف رقم  .8
 .1986اكت27، بتاريخ 35ج ر ج ج عدد الاقتصاد كستَىا، الصادر في 
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الصادر  ،ابؼتضمن توجيو ابؼؤسسات العمومية، 1988جانفي  12ابؼؤرخ في  01-88القانوف رقم  .9
  .1988جانفي  13بتاريخ   02عدد رقم ،في ج ر ج ج

الصادر في ج ر  ،بنظاـ البنوؾ كالقرض، ابؼتعلق 1988جانفي 12ابؼؤرخ في  06-88القانوف رقم  .10
 .1988 جانفي 13بتاريخ  02رقم عدد ،ج ج

، ابؼتعلق بتوجيو الاستثمارات الاقتصادية ابػاصة 1988جويلية12، ابؼؤرخ في 25-88القانوف رقم  .11
 .1988جويلية13بتاريخ، 28الوطنية، الصادر في ج ر ج ج عدد 

 الصادر في ج ر ج ج، 1990أفريل14ؤرخ في ابؼبالنقد كالقرض،  ، ابؼتعلق10-90 رقم القانوف .12
 ملغى. 1990أفريل 18بتاريخ  16 دد رقمع

 الصادر في ج ابؼتعلق باستعادة الوئاـ ابؼدفٓ،، 1999 جويلية 13ابؼؤرخ في  08-99رقم  القانوف .13
 .1999جويلية  13بتاريخ  46رقم  عدد ،ر ج ج

ابؼتعلق بالقواعد ابؼطبقة على ابؼمارسات  ،2004جواف  23ابؼؤرخ في  02-04القانوف رقم .14
 .2004جواف  07بتاريخ  ،41عدد رقم ،لصادر في ج ر ج جا التجارية،

 71د رقمعد ،في ج ر ج ج ، الصادر2004نوفمبر  10ابؼؤرخ في  ،15-04قانوف العقوبات رقم .15
 .2004نوفمبر  10بتاريخ 

بالوقاية من تبييض الأمواؿ كبسويل  ابؼتعلق، 2005فيفرم  06ابؼؤرخ في  01-05القانوف رقم: .16
 .2005فيفرم  11بتاريخ  11الصادر في ج ر ج ج عدد  الإرىاب كمكافحتهما،

دخار كالقرض، الصادر في ابؼتعلق بتعاكنيات الإ 2007فيفرم 27ابؼؤرخ في 01-07القانوف رقم  .17
 .2007فيفرم 28خ بتاري15عدد رقم  ،ج ر ج ج

، الصادر 2016، ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة2015ديسمبر30، ابؼؤرخ في 18-15القانوف رقم  .18
 .2015ديسمبر31، بتاريخ 72ج ر ج ج عدد رقم  في

، ابؼتعلق بتًقية الاستثمار،الصادر في ج ر ج ج 2016أكت 03، ابؼؤرخ في 09-16لقانوف رقم ا .19
 .2016أكت  03بتاريخ  46عدد رقم

، يتضمن القانوف التوجيهي لتطوير ابؼؤسسات 2017جانفي  10، ابؼؤرخ في 02-17القانوف رقم  .20
 .2017جانفي11بتاريخ 02الصادر في ج ر ج ج عدد رقم  ،الصغتَة كابؼتوسطة
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   2020 ديسمبر 11ابؼؤرخ في ، 2020ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  14 -19القانوف رقم  .21
 .2020ديسمبر 30بتاريخ  81د رقمعد ،في ج ر ج ج الصادر

ر ج ج ، ابؼتعلق بالاستثمار، الصادر في ج 2022جويلية  24ابؼؤرخ في  18-22القانوف رقم  .22
 .2022جويلية 28بتاريخ  50عدد 

، ابؼتعلق بالقانوف النقدم كابؼصرفي، الصادر في ج 2023جواف  21ابؼؤرخ في 09-23رقم  القانوف .23
 .2023جواف  27بتاريخ  43ر ج ج، عدد رقم 

المحدد للقواعد العامة ابؼتعلقة بالصفقات  2023أكت 05ابؼؤرخ في  12-23القانوف رقم  .24
 العمومية.

الصادر في ج ر ج ج  ابؼتضمن القانوف ابؼدفٓ، 1975سبتمبر  26ابؼؤرخ في  58-75رقمالأمر  .25
الصادر في ج ر ج ج  2007مام  13ابؼؤرخ في  05-07ابؼعدؿ كابؼتمم بالقانوف رقم 78عدد

 .2007مام  13بتاريخ  31عدد 
الصادر في يتضمن القانوف التجارم ابؼعدؿ كابؼتمم، 1975سبتمبر26ابؼؤرخ في59-75الأمر رقم  .26

 .1975ديسمبر19بتاريخ101ج ر ج ج عدد رقم
  في ج ر ج ج ، الصادر1995 جانفي 25ابؼؤرخ في ابؼتعلق بالتأمينات،  07-95الأمر رقم  .27

 .1995مارس  08بتاريخ  13د رقمعد،
بالاعتماد الإبهارم، الصادر في ج ر ج  ابؼتعلق 1996جانفي 10ابؼؤرخ في  09-96الأمر رقم  .28

 .1996جانفي14بتاريخ  03ج عدد رقم 
 ابػارجية التجارة ابؼتعلق ابؼتعلق بدراقبة عمليات 1996جويلية09ابؼؤرخ في 22-96 رقم الأمر .29

 .1996جويلية10بتاريخ43كالتحولات، الصادر في ج ر ج ج عدد رقم
 أكت 22 بتاريخ ،47عدد في ج ر ج جصادر الابؼتعلق بتطوير الاستثمار،  03-01الأمر رقم  .30

2001. 
ابؼتعلق بالنقد كالقرض، الصادر في ج ر ج ج عدد 2003أكت  26ابؼؤرخ في 11-03رقم  مرالأ .31

 .2003أكت  27بتاريخ 52رقم
 15ابؼتعلق بتطوير الاستثمار، ابؼؤرخ في  03-01يعدؿ كيتمم الأمر رقم  08-06الأمر رقم  .32

 .2006جويلية  19، بتاريخ 47، الصادر في ج ر ج ج عدد رقم2006جويلية 
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، بودد منح الامتياز عن الأراضي التابعة 2008سبتمبر  01ابؼؤرخ في  04 -08م رق الأمر .33
 49للؤملبؾ ابػاصة للدكلة، كابؼوجهة لإبقاز مشاريع استثمارية، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم 

 .2008سبتمبر  03يتاريخ 
للؤمر رقم  ابؼتعلق بالنقد كالقرض ابؼعدؿ كابؼتمم 2010أكت  26 ابؼؤرخ في 04-10 الأمر رقم .34

 .2010سبتمبر  01بتاريخ  50رقم  ج ر ج ج، عددالصادر في  03-11
الصادر في  ابؼعدؿ للقانوف التجارم، ،1993أفريل  25ابؼؤرخ في  08-93ابؼرسوـ التشريعي رقم  .35

 .1993أفريل  25، بتاريخ 27ج ر ج ج عدد رقم 
بتًقية الاستثمار، الصادر في  ، متعلق1993أكتوبر  5، ابؼؤرخ في 12-93ابؼرسوـ التشريعي رقم  .36

 .1993أكتوبر  10بتاريخ  64ج ر ج ج عدد رقم 
 :التنظيميةالنصوص  -د

ابؼتضمن تنظيم الصفقات العمومية  2015سبتمبر16ابؼؤرخ في 247-15ابؼرسوـ الرئاسي رقم  .1
 .2015سبتمبر  20بتاريخ  50كتفويضات ابؼرفق العاـ، الصادر في ج ر ج ج عدد رقم 

بودد تشكيلة اللجنة العليا للطعوف ، 2022سبتمبر  04ابؼؤرخ في  296-22رقم  لرئاسياابؼرسوـ  .2
 .  2022سبتمبر  18بتاريخ  60ر ج ج عدد  الصادر في ج ابؼتعلقة بالاستثمار كستَىا،

يتعلق بشركط تأىيل الشركات التي  ،1995أكتوبر 23ابؼؤرخ في  331-95رقمابؼرسوـ التنفيذم  .3
 .1995 أكتوبر 29بتاريخ  64 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،رةبسارس برويل الفاتو 

بهارم للؤصوؿ ابؼتعلق بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الإ، 90-06م ابؼرسوـ التنفيذم رق .4
 فيفرم 26بتاريخ  10 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،2006فيفرم  20ابؼؤرخ في  ابؼنقولة،
2006. 

غتَ تعلق بكيفيات إشهار عمليات الاعتماد الابهارم للؤصوؿ ابؼ  91-06ابؼرسوـ التنفيذم رقم .5
 فيفرم 26بتاريخ  10 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج ،2006فيفرم  20ابؼؤرخ في  ابؼنقولة،
2006. 

بودد مهاـ مركزية الأخطار كتنظيمها ، 2007 مام 19 ابؼؤرخ في138-07 ابؼرسوـ التنفيذم رقم .6
 .2007مام  20 بتاريخ 33رقم الصادر في ج ر ج ج عدد  كستَىا،
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المحدد للعناصر ابؼكونة لتصنيفات  2020نوفمبر  30ابؼؤرخ في  354-20ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .7
 .2020ديسمبر 06بتاريخ  73أعباء ميزانية الدكلة، الصادر في ج ر ج ج عدد

 فيفرم 23ؤرخ في ابؼالمحدد لشركط ككيفيات بفارسة التأمتُ التكافلي،  81-21ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .8
 .2021فيفرم 28بتاريخ  14د رقمعد ،في ج ر ج ج ، الصادر2021

، ابؼتعلق بتشكيلة المجلس الوطتٍ 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  297-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .9
 .2022سبتمبر 18بتاريخ  60للبستثمار كتنظيمو كستَه ، الصادر في ج ر ج ج عدد 

المحدد لتنظيم الوكالة  301، 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  298-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .10
 .2022سبتمبر 18بتاريخ  60ر ج ج عدد  الصادر في ج الاستثمار،ابعزائرية لتًقية 

المحدد لكيفية تسجيل ، 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  299-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .11
مبلغ ككيفيات برصيل الإتاكة ابؼتعلقة بدعابعة الاستثمارات أك التنازؿ عن الاستثمارات أك برويلها ككذا 

 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 د رقمعد ،ر ج ج الصادر في ج ملفات الاستثمار ،
لقوائم النشاطات كالسلع  ، المحدد2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  300-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .12

نيا من التمويل للبستفادة من ضماف كابػدمات غتَ القابلة للبستفادة من ابؼزايا ككدا ابغدكد الد
 .2022سبتمبر  18بتاريخ  60 د رقمعد، ر ج ج الصادر في ج، التحويل

، ابؼتعلق بتحديد قائمة ابؼواقع 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  301-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .13
 60ج ج عدد  ر الصادر في ج الاستثمار،خاصة في بؾاؿ  أبنيةالتابعة للمناطق التي توليها الدكلة 

 .2022سبتمبر 18بتاريخ 
، ابؼتعلق بتحديد معايتَ 2022سبتمبر  08ابؼؤرخ في  302-22ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .14

ر ج ج  الصادر في ج التقييم،الاستثمارات ابؼهيكلة ككيفية الاستفادة من مزايا الاستغلبؿ كشبكات 
 .2022سبتمبر 18بتاريخ  60عدد 

 ات:والقرار  البنكية الأنظمة -ه
 ابؼصارؼ بقواعد ابغذر في تسيتَابؼتعلق  ،1991 أكت 14ابؼؤرخ في  09-91م كي رقنالنظاـ الب .1

مارس  29بتاريخ  24 د رقمعد ،الصادر في ج ر ج ج كبفثليها، كمستَيهاكابؼؤسسات ابؼالية 
1992. 



 :قائمة الدصادر والدراجع
 

359 
 

 هاابؼتضمن تنظيم مركزية ابؼخاطر كعمل 1992مارس 22 ابؼؤرخ في 01-92 رقم النظاـ البنكي .2
 .1993فيفرم  07بتاريخ  08الصادر في ج ر ج ج عدد رقم 

ابؼتضمن تنظيم تسيتَ العمليات الغتَ  1992 مارس 22 ابؼؤرخ في 02-92النظاـ البنكي رقم  .3
 .1993 فيفرم 07 بتاريخ 08 مدفوعة كأحكامها، الصادر في ج ر ج ج عدد رقم

من إنشاء جهاز مكافحة إصدار ابؼتض 1992 مارس 22 ابؼؤرخ في 03-92النظاـ البنكي رقم  .4
 .1993 فيفرم 07 بتاريخ 08 الشيكات بدكف مؤكنة الصادر في ج ر ج ج عدد رقم

ابؼتعلق بالشركط كاجب توافرىا في  ،1992مارس  22ابؼؤرخ في  05-92كي رقمنالنظاـ الب .5
 07اريخ بت 8دد رقمع ،الصادر في ج ر ج ج كبفثليها، كمستَيهامؤسسي البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية 

 .1993فيفرم 
شركات الاعتماد  تأسيسبودد كيفيات  ،1996جويلية  03ابؼؤرخ في  06-96النظاـ البنكي رقم .6

 .1996 نوفمبر 03بتاريخ  66 ، عدد رقمالصادر في ج ر ج ج بهارم كشركط اعتمادىا،الإ
صادر في ج  ال ابؼتضمن مركز ابؼيزانيات كستَىا، ،1996جويلية  03ابؼؤرخ في  07-96النظاـ رقم .7

 .1996 أكتوبر 27بتاريخ  64 رقم عدد ،ر ج ج
 ابؼتعلق بشركط إقامة شبكة البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، الصادر في ج ر ج ج 02-97النظاـ رقم  .8

الصادر في ج ر  05-02،  ابؼعدؿ كابؼتمم بالنظاـ رقم 1997 نوفمبر 05بتاريخ  73عدد رقم،
 2003 أفريل 09بتاريخ  25ج ج، عدد رقم 

بتحديد شركط تأسيس بنك كمؤسسة ابؼتعلق  2006سبتمبر  24في ابؼؤرخ  02-06 النظاـ رقم .9
 02بتاريخ 77، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقممالية كشرط إقامة فرع بنك كمؤسسة مالية أجنبية

 .2006ديسمبر 
، ابؼتضمن ابغد الأدفْ لرأبظاؿ البنوؾ 2008ديسمبر  23ابؼؤرخ في  04-08 النظاـ رقم .10

ديسمبر  23بتاريخ  72 ابؼؤسسات ابؼالية العاملة في ابعزائر، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقمك 
2008. 

ابؼتعلق بدحتول الرقابة الداخلية للبنوؾ  2011 نوفمبر 28 ابؼؤرخ في 08-11النظاـ البنكي رقم  .11
 2012أكت29بتاريخ 47كابؼؤسسات ابؼالية، الصادر في ج ر ج ج عدد رقم
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تنظيم مركزية بـاطر ابؼؤسسات ابؼتضمن  2012فيفرم20ابؼؤرخ في  01-12م قالنظاـ البنكي ر  .12
 .2012جواف  13بتاريخ  36، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقمسر كعملهاكالأ

تحديد القواعد العامة ابؼتعلقة ب ابؼتعلق، 2013أفريل08ابؼؤرخ في  01-13نظاـ البنك رقم  .13
 02بتاريخ  29، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم رفيةبالشركط البنكية ابؼطبقة على العمليات ابؼص

 .2013جواف 
 16ابؼتضمن نسب ابؼلبءة ابؼطبقة على البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية، ابؼؤرخ في  01-14نظاـ رقمال .14

 .2014سبتمبر  25بتاريخ  56، الصادر في ج ر ج ج، عدد رقم 2014فيفرم 
قواعد بفارسة العمليات ابؼصرفية ابؼتعلقة  ، ابؼتضمن2018نوفمبر 04ابؼؤرخ في 02-18النظاـ رقم .15

 09بتاريخ 73عدد ج ر ج جبالصتَفة التشاركية من طرؼ ابؼصارؼ كابؼؤسسات ابؼالية 
 .2018ديسمبر

بودد القواعد العامة ابؼتعلقة بالشركط البنكية  2020مارس  15ابؼؤرخ في  01-20النظاـ رقم .16
 .2020مارس  24بتاريخ  16ج ج، عدد رقم  ابؼطبقة على العمليات ابؼصرفية، الصادر في ج ر

المحدد للعمليات البنكية ابؼتعلقة بالصتَفة  2020 مارس 15 ابؼؤرخ في 02-20النظاـ رقم  .17
 الصادر في ج ر ج ج عدد رقم الإسلبمية كقواعد بفػػػػػارستها من طرؼ البنػػػوؾ كابؼؤسسات ابؼالية،

 .2020 مارس 24 بتاريخ 16

 :ات والتعليماتوالدقرر  القرارات -و
ابؽيئة الشرعية الوطنية للئفتاء  ابؼتضمن إنشاء 2020 أفريل 01ابؼؤرخ في  20-01ابؼقرر رقم  .1

 2020أكت  17لى، العدد ابؼؤرخ في منشورات المجلس الإسلبمي الأعللصناعة ابؼالية الإسلبمية، 
 ابؼؤسسة الوطنية للفنوف ابؼطبعية، الرغاية، ابعزائر.

يتضمن نشر قائمة البنوؾ كقائمة ابؼؤسسات ابؼالية  2023جانفي 5ابؼؤرخ في  01-23ابؼقرر رقم  .2
 .2023 جانفي 17، بتاريخ 3الصادر في ج ر ج ج عدد  ،ابؼعتمدة في ابعزائر

ابؼتعلقة بتحديد قواعد  1994نوفمبر  29الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ  94-74التعليمة رقم  .3
 ابغيطة كابغذر، موقع بنك ابعزائر.

المحددة لشركط تأسيس  2007ديسمبر 23 الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ 07-11التعليمة رقم  .4
 البنوؾ كمؤسسة مالية كإقامة فرع بنك كمؤسسة مالية أجنبية، موقع بنك ابعزائر.
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جات ابؼتعلقة ابؼعرفة للمنت ،2020أفريل02الصادرة عن بنك ابعزائر بتاريخ  20-03 التعليمة رقم .5
كالمحددة للئجراءات كابػصائص التقنية لتنفيذىا من طرؼ البنوؾ كابؼؤسسات  سلبميةبالصتَفة الإ

 .ابؼالية
، ابػاص بالتأمتُ الإسلبمي الصادر عن ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات 26ابؼعيار الشرعي رقم  .6

 .2010، ابؼنامة، البحرين، (AAOIFI)ابؼالية الإسلبمية 
 .1975ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة لسنة  .7

 الدراجع: -ثانيا
 :القواميس والدعاجم -أ

 .بعةف طبدك  بتَكت، لبناف، دار الدعوة،، 2ج مصطفى كآخركف، ابؼعجم الوسيط، إبراىيم  .1
  3السلبـ، مصر، طدار بداية المجتهد كنهاية ابؼقتصد،  ،4ج ،رشد محمد ابن أبضد القرطبي ابن .2

2006. 
 .دار صادر، بتَكت، لبناف، دكف تاريخ النشر، 1 لدالفضل، لساف العرب، المجابن منظور أبو  .3
 دكف تاريخ. لبناف، ،بتَكت ،العربي التًاث إحياءدار ، 11جالعرب، لساف  ،منظور ابن .4
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جامعة تيزم  عماؿ،أقانوف  اجستتَ،رسالة م لس النقد كالقرض،ابؼركز القانوفٓ لمج فرشاح فاطمة،أ .1

 .2003 -2002ابعزائر، السنة ابعامعية  كزك،
عقد الاستصناع كتطبيقاتو ابؼعاصرة )دراسة حالة البنك الإسلبمي للتنمية( رسالة ، بلختَأبضد  .2

  نسانية، قسم الشريعة، فرع الاقتصاد الإسلبميية العلوـ الاجتماعية كالعلوـ الإماجستتَ، كل
 .2008-2007السنة ابعامعية  ،جامعة باتنة، ابعزائر

بزصص  ، رسالة ماجستتَؤكس الأمواؿ من كإفُ ابعزائرالنظاـ القانوفٓ بغركة ر ، بن أكديع نعيمة .3
 .2011 -2010قانوف أعماؿ، جامعة تيزم كزك، ابعزائر، السنة ابعامعية 
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بهارم كبديل بسويلي للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة حالة بن معاكم بظيحة، أبنية الاعتماد الإ .4
-2013السنة ابعامعية ائر، ابعزائر، رسالة ماجستتَ، إدارة ابؼالية للمؤسسات، جامعة ابعز 

2014. 
  ابعزائر ،جامعة الشلف ،رسالة ماجستتَ ،خوصصة البنوؾ العمومية كاقع كآفاؽ، جازية حسيتٍ .5

 .2008 -2007السنة ابعامعية 
رسالة  الوسائل القانونية ابعديدة لتمويل ابؼؤسسات في القانوف ابعزائرم، حدادم رفٔ شهاب، .6

 .2011-2010السنة ابعامعية  عة ابعزائر،جام عماؿ،جستتَ في قانوف الأما
ماجستتَ، قانوف خاص، جامعة  حسناء خشافٓ، بضاية مستهلك القرض العقارم، رسالة .7

 2012القاضي عياض، ابؼغرب، 
بزصص قانوف ، رسالة ماجستتَ النظاـ القانوفٓ للبنوؾ في التشريع ابعزائرم،، حفيظة مشركؾ .8

 .2014 -2013ابعامعية  جامعة البليدة، ابعزائر، السنة ،أعماؿ
مذكرة   "آليات رقابة البنك ابؼركزم على البنوؾ التجارية كفعاليتها حالة ابعزائر"بضافٓ، حورية  .9

السنة ابعامعية  ،ماجستتَ، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، جامعة قسنطينة، ابعزائر
2005-2006. 

لربا في الفقو الإسلبمي)دراسة فقهية حكمت عبد الرؤكؼ، حسن مصلح، مقارنة بتُ السلم كا .10
 .2007جامعة النجاح الوطنية، فلسطتُ،  ،مذكرة ماجستتَ، معاصرة(

الرضي، بـاطر الاستثمار في الأكراؽ ابؼالية، دراسة حالة سوؽ ابػرطوـ  حسن ابؼكي الله دفع .11
 ستتَ في الاقتصاد، جامعة النيلتُ، رسالة ماج2018-2013الأكراؽ ابؼالية خلبؿ الفتًة 

، السوداف،  .2018 ابػرطوـ
 العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَبسويل ابؼشاريع الاستثمارية، رسالة ماجستتَ في ، زيتوفٓ عمار .12

 .2009 -2008السنة ابعامعية  ابعزائر، جامعة باتنة،
  ماجستتَ ليات القانونية بؼواجهة بـاطر القركض العقارية في ابعزائر، رسالةسفياف الزغيدم، الآ .13

 .2013-2012السنة ابعامعية عماؿ، جامعة ابعزائر، نوف الأقا
جامعة ابعزائر، السنة ابعامعية  ،القانوففي  رسالة ماجستتَ ،القرض العقارم ،طالب لطيفة .14

2001-2002. 
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التمويل برأبظاؿ ابؼخاطر دراسة مقارنة مع التمويل بنظاـ ابؼشاركة، رسالة  عبد الله بلعيدم، .15
 .2008-2007ابعزائر، السنة ابعامعية  ماجستتَ، جامعة باتنة،

لفتًة  بسكرة دراسة حالة مؤسسة الكوابل، بسويل ابؼؤسسات الصناعية في ابعزائر  غافّ،الله .16
 قتصاديةجستتَ، غتَ منشورة، فرع نقود كمالية قسم العلوـ الامارسالة ، 2002 -1990

 .2003 -2002السنة ابعامعية  جامعة بسكرة، ابعزائر،
بغة، دكر البنوؾ في بسويل ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزائر، رسالة ماجستتَ في لوكادير ما .17

 .2012-2011السنة ابعامعية  ابعزائر، القانوف، جامعة تيزم كزك،
، دراسة حالة مشركع استثمارم محمد قويدرم، أسس دراسات ابعدكل كمعايتَ تقييم ابؼشركعات .18

 .1997علوـ اقتصادية، جامعة ابعزائر، اجستتَة ممؤسسة إنتاج ابؼلببس الأغواط، رسال
الإجارة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك كفق ابؼعيار المحاسبي ، مكرـ محمد صلبح الدين مبيض .19

 ماجستتَ في المحاسبة، جامعة حلب ،17بابؼقارنة بابؼعيار المحاسبي الدكفِ رقم 8الإسلبمي رقم
 .2010سوريا، 

    أعماؿاجستتَ قانوف م رسالة فٓ لعملية القرض البنكي،النظاـ القانو  مولكاؼ مربوحة، .20
 .2017-2016السنة ابعامعية ابعزائر،  جامعة سطيف،

ىانية مصطفى بضود، ابغد من خطر عدـ الايفاء قبل منح الائتماف ابؼصرفي من الوجهة  .21
 .2007القانونية، رسالة ديبلوـ دراسات عليا، جامعة لبناف، كلية ابغقوؽ، 

 :ت العلميةالدقالا -و
أبضد بن داكد، كاقع تطبيق معامل ابؼلبءة ابؼستوحى من إتفاقية بازؿ في البنوؾ التجارية دراسة  .1

  17المجلد جامعة البليدة، ابعزائر، حالة بنك الفلبحة كالتنمية الريفية، بؾلة الأبحاث الاقتصادية،
 .2022، 1ع

ابعزائر كابؼغرب، بؾلة راسة مقارنة بتُ بضد بوراس، قرض الابهار كإستًاتيجية حديثة للتمويل، دأ .2
 .2014، 34/35ع ابعزائر، نسانية، جامعة بسكرة،العلوـ الإ

    اسيةلة النقدية للقانوف كالعلوـ السيعن أقلمة بؿيط الأعماؿ في ابعزائر، المج، إرزيل الكاىنة  .3
 .2013، 1،ع 8جامعة تيزم كزك، ابعزائر، المجلد 
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م كأداة من أدكات التمويل، المجلة القانونية )بؾلة متخصصة في إبياف إبظاعيل أنور، التخصي .4
 .2020مام  مصر، الدراسات كالبحوث القانونية(، كلية ابغقوؽ، جامعة حلواف،

إبياف بغدادم، سيف الدين كعبوش، الإطار القانوفٓ لتطبيق التأمتُ التكافلي في ابعزائر، بؾلة  .5
 .2021، ابعزائر، جواف 1، ع3بؾلد جامعة باتنة، ابعزائر، العلوـ الإسلبمية،

بؾلة  جودة ابػدمات ابؼصرفية كمدخل لزيادة القدرة التنافسية للبنوؾ، بريش عبد القادر، .6
 .2017، 3عجامعة الشلف، ابعزائر، اقتصاديات شماؿ إفريقيا،

نونية بعلوج أبظاء، تومي ىجتَة، الرقابة على البنوؾ ابػاصة في ابعزائر، بؾلة معافَ للدراسات القا .7
 .2021، 02، العدد05المجلد جامعة تندكؼ، ابعزائر، كالسياسية،

 جامعة كرقلةابؼعاملبت ابؼالية، بؾلة الباحث، بلعزكز بن علي، استًاتيجيات إدارة ابؼخاطر في  .8
 .2009، 7عابعزائر،

قانونية بلعيساكم محمد طاىر، عقد برويل الفاتورة في التشريع ابعزائرم، المجلة ابعزائرية للعلوـ ال .9
 .2017، 2،ع45بؾلد  جامعة ابعزائر، ية،كالسياس

بن ابغاج جلوؿ، ساجي فاطمة، بـاطر التمويل بالبنوؾ الإسلبمية، بؾلة الدراسات التجارية  .10
 .2018، 1، ع1بؾلد جامعة تيارت، ابعزائر، كالاقتصادية ابؼعاصرة،

زمة النفطية: بتُ ابغتمية خوصصة البنوؾ العمومية ابعزائرية في ظل الأ، بن عمار عبد القادر .11
 .2018، 14عجامعة البليدة، ابعزائر، كالقيود، بؾلة الإدارة كالتنمية للبحوث كالدراسات،

بومدين محمد أمتُ، تلمسافٓ حناف، النظم الاحتًازية لتسيتَ ابػطر البنكي كفق مقتًحات بعنة  .12
فركع البنوؾ التجارية لولاية  بازؿ كآلية للحد من مشكل عدـ بساثل ابؼعلومات دراسة ميدانية على

 .2015، 2عجامعة بشار، ابعزائر، سعيدة، بؾلة البشائر الاقتصادية،
  -دراسة مقارنة-تكرل محمد حستُ بؿمود شاكر الرفٔ، كسائل إدارة بـاطر القركض ابؼصرفية .13

 .2017، 2ع،ؽاجامعة بابل، العر  ،كلية ابغقوؽبؾلة المحقق ابغلي للعلوـ القانونية كالسياسية،  
جعوتي بظتَ، معوقات التمويل بصيغة ابؼضاربة كسبل معابعتها في ابؼصارؼ الإسلبمية في  .14

 .2020فريل أ ،12قطر،ع بؾلة بيت ابؼشورة، ابعزائر،
تأسيس البنوؾ كابؼؤسسات ابؼالية في ابعزائر، بؾلة البحوث في ابغقوؽ ، جلجل رضا بؿفوظ .15

 .2018، 2، ع3لدبؾ جامعة تيارت، ابعزائر، كالعلوـ السياسية،
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متُ القرض كتامتُ الكفالة، المجلة ابعزائرية للعلوـ القانونية كالاقتصادية حدكـ ليلى، تأ .16
  .2016، 4ع،كالسياسية، جامعة ابعزائر

 أفريل ،68مصر،ع بؾلة السياسة الدكلية، ىل يوجد قانوف دكفِ للتنمية؟، حسن نافعة، .17
1982. 

بؾلة  ،سلبمي للمشاريع الاقتصادية فرص كبردياتالتمويل الإ، خدبهة خالدم، زىية موساكم .18
 .2004 ،4ع، ابعزائر،جامعة كرقلة ،الباحث

 -آليات دعم كتطوير الاستثمار في ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزائر  ختَة مسعودم، .19
ابؼنتدل للدراسات كالأبحاث الاقتصادية، كلية العلوـ مجلة ، -التمويل الإسلبمي أبموذجا

 .2021 1ع،5ية كالعلوـ التجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة ابعلفة، ابعزائر، المجلد قتصادالا
أـ ابػتَ قوؽ، التمويل في إطار نشاط الصتَفة الإسلبمية في ابعزائر، بؾلة معافَ ، راضية عيمور .20

 .2021، 2، ع5بؾلد جامعة تندكؼ، ابعزائر، للدراسات القانونية كالسياسية،
بؾلة جامعة القدس  ،برليل كاقع مناخ الاستثمار في ابعزائر كتقوبيو ،اءربواف الشريف، ىواـ بؼي .21

  1عراـ الله، فلسطتُ، المجلد الأكؿ، ابؼفتوحة للببحاث كالدراسات الإدارية كالاقتصادية،
2014. 

زكاكم فضيلة، شدرم معمر سعاد، قرتلي محمد، أثر تعديلبت قانوف النقد كالقرض على مسار  .22
، بؾلة البحوث كالدراسات 2017-1990نكية ابعزائرية خلبؿ الفتًة إصلبح ابؼنظومة الب

 .2021، 01، ع05المجلد ابعزائر، جامعة ابعلفة، التجارية، 
الاستثمار قصتَ الأجل في البنوؾ الإسلبمية، بؾلة المحاسب  ،سعيد بن حستُ بن علي ابؼقرفي .23

 .2015العربي، الكويت، 
العمل ابؼصرفي كمدل تطبيقها في ابؼنظومة ابؼصرفية  سليماف ناصر، ابؼعايتَ الاحتًازية في .24

 14، ع14المجلد جامعة سطيف، ابعزائر، ابعزائرية، بؾلة العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ،
2014. 

بظاح طلحي، عبد القادر عوادم، نسرين عواـ، دكر عقد برويل الفاتورة في بسويل ابؼؤسسات  .25
بؾلد  جامعة الوادم، ابعزائر، الاقتصاد كالتنمية ابؼستدامة،الصغتَة كابؼتوسطة في ابعزائر، بؾلة 

 .2021، 2،ع4
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 ابؼصارؼ الإسلبمية، بؾلة الإحياءصافٌ بضيد العلي، إدارة بـاطر صيغ التمويل كالاستثمار في  .26
 .14جامعة دمشق، سورية،ع

كراؽ لأؽ اثره في سوخ الاستثمارم كألمناافعالية  كارث حجيلة،بن ك لدين شريطح اصلب .27
 جامعة ابؼسيلة، يةرلتجاـ العلوكالتسيير كا الاقتصاديةـ لعلوامجلة  ،ئرالجزاسة حالة درالمالية ا

 .2017 ،17العدد، ابعزائر
طارم عبد القادر، تومي ابراىيم، نظاـ التامتُ التكافلي كدكره في إدارة ابؼخاطر الائتمانية في  .28

فٓ(، بؾلة الاقتصاديات ابؼالية البنكية ردابؼصارؼ الإسلبمية) دراسة حالة ابؼصرؼ الإسلبمي الأ
 .2021، ديسمبر 2،ع10بؾلد جامعة بسكرة، ابعزائر، كإدارة الاعماؿ،

النظاـ القانوفٓ بؼؤسسات بسويل الاستثمار في التشريع  عبد الكرفٔ بن رمضاف، الطاىر نواصر، .29
  8لدالمجابعزائر،  جامعة بسنراست، بؾلة الاجتهاد للدراسات القانونية كالاقتصادية، ابعزائرم،

 .2016 ،5ع
 عبد ابغق بضيش، تفعيل دكر ىيئات الفتول كالرقابة الشرعية في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية .30

كلية الشريعة كالدراسات الإسلبمية، جامعة ،  بؾلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية كالإنسانية
 .2007 فيفرم، 1 ع، 04المجلد الشارقة، الإمارات العربية ابؼتحدة، 

برليل أداء الاقتصاد ابعزائرم كفق مؤشرات مناخ الأعماؿ عبد ابؼالك بضياؼ، آماؿ برابنية،  .31
  ، بؾلة العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ كالعلوـ التجاريةكدكره في جذب الاستثمار الأجنبي ابؼباشر

 .2019، 2، ع12المجلد ابعزائر،جامعة ابؼسيلة، 
ستثمار، بؾلة ابغقوؽ كالعلوـ في التمويل ابؼصرفي بؼشاريع الاابؼرابحة  عواطف زرارة، دكر عقد .32

 .2016، 1ع جامعة ابعلفة، ابعزائر، نسانية،الإ
قراءة في أحكاـ النظاـ  -فرحي محمد، انفتاح البنوؾ التقليدية على شبابيك الصتَفة الإسلبمية .33

  كالسياسية نية، بؾلة الأستاذ الباحث للدراسات القانو 2020مارس 15ابؼؤرخ في 02-20رقم 
 .2021، ديسمبر 02 ع، 06المجلد  جامعة ابؼسيلة، ابعزائر،

الضوابط القانونية للشبابيك ابؼالية الإسلبمية في النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم، بؾلة ، فريدة خثتَ .34
 .2021، 3، ع13بؾلد جامعة كرقلة، ابعزائر، ياسة كالقانوف،دفاتر الس
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ر في ابؼصارؼ الإسلبمية، بؾلة حوار الأربعاء، مركز النشر فضل عبد الكرفٔ محمد، إدارة ابؼخاط .35
 العلمي، جامعة ابؼلك عبد العزيز، جدة، السعودية.

أثر ابغرية الاقتصادية كالاستقرار السياسي على الاستثمار الأجنبي  ،قبايلي ابغاجة، دباحي بيينة .36
جامعة   تًاتيجية كالتنميةالاسمجلة  ،(2019 - 2002ابؼباشر في ابعزائر )دراسة قياسية للفتًة 

 .2021 ،3،ع11ابعزائر، المجلد مستغافّ، 
، بؾلة 81-21دراسة على ضوء ابؼرسوـ التنفيذم  -كربية عباس، التأمتُ التكافلي في ابعزائر .37

 .2022، ديسمبر 3،ع33بؾلد جامعة قسنطينة، ابعزائر، العلوـ الإنسانية،
ة للؤملبؾ ابػاصة للدكلة كابؼوجهة لإبقاز مشاريع منح الامتياز على الأراضي التابع ،لعشاش محمد .38

بؾلة العلوـ القانونية كالاجتماعية  ،ابؼعدؿ كابؼتمم 04-08استثمارية في إطار أحكاـ الأمر رقم 
 .2018، 11ابعلفة، ابعزائر، عجامعة 

ابؼتعلق  18-22الأنظمة التحفيزية كآلية لتشجيع الاستثمار على ضوء القانوف  ،لغنج امباركة .39
 12ابعزائر، المجلد جامعة بسنراست، بؾلة الاجتهاد للدراسات القانونية كالاقتصادية، ،بالاستثمار

 .2023 ،3ع
 2011، 2بؾلة المحكمة العليا، ع .40
محمد البلتاجي، بموذج مقتًح لقياس ابؼخاطر في ابؼصرفية الإسلبمية دراسة ميدانية، بؾلة  .41

 .2003، جويلية 2عالدراسات ابؼالية كالتجارية، جامعة القاىرة،
 جامعة الشلف   نونية ابؼقارنة،بـالدم عبد القادر، عقد برويل الفاتورة ، بؾلة الدراسات القا .42

 .2020، 1ع ،6ابعزائر، بؾلد 
  مطام عبد القادر، صيغ التأمتُ التكافلي كمعوقاتها، بؾلة ابؼعيار، جامعة الشلف، ابعزائر .43

 .2018، 2ع
جامعة  اقتصاديات شماؿ افريقيا،مجلة  ،الاستثمار في ابعزائركاقع كآفاؽ سياسة  ،منصورم زين .44

 .2005 ،2،ع2المجلد  الشلف، ابعزائر،
، بؾلة 81-21نبيلة كردم، نظرة على أحكاـ التأمتُ التكافلي في ظل ابؼرسوـ التنفيذم رقم  .45

 .2،ع8الدراسات القانونية، جامعة ابؼدية، ابعزائر، بؾلد
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في ريف عينة من  ر التمويل الغتَ مستغل بابؼستول ابؼطلوببهار مصدخركف، الإآنغم حستُ ك  .46
 .2009، 23، ع6، المجلدجامعة كربلبء، العراؽ الإدارية،، المجلة العراقية للعلوـ الدكؿ النامية

محمد بن بوزياف، النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم بتُ معوقات تطبيق بموذج الصتَفة ، نواؿ بن خالدم .47
جامعة تلمساف   ،les cahiers du MECASلتقليدية، بؾلة:الشاملة كبؿدكدية الصتَفة ا

  .2016جواف  ،1ع ،12رقمالمجلد  ابعزائر،
نواؿ بتَاز، دكر مؤسسات التأمتُ التكافلي في تغطية بـاطر ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، بؾلة  .48

 .2021، 3، ع5بؾلد جامعة ميلة، ابعزائر، اقتصاد ابؼاؿ كالأعماؿ،
قراضية للبنوؾ دماج الفاكتورينغ ضمن ابػدمات الإة بوطورة، مقتًح إنوفل بظايلي، فضيل .49

 نسانية، جامعة باتنةتماعية كالإالتجارية بؼساعدة ابؼؤسسات ابعزائرية ابؼصدرة، بؾلة العلوـ الاج
 .2018، 39،ع19بؾلد  ابعزائر،

، بؾلة -بؼيةبؿاكاة بذارب عا-ىرموش إبياف، مقيمح صبرم، كاقع التأمتُ التكافلي في ابعزائر .50
 .2019، 2، ع3بؾلد جامعة الوادم، ابعزائر، العلوـ الإدارية كابؼالية،

دراسات  ، بؾلةبسويل الاستثمار في ابعزائر)دراسة قانونية( ، عوائقيزيد، العربي ىواـ علبكة .51
 .2014، 6ع جامعة ابعلفة، ابعزائر، كأبحاث،

 : مداخلبت ملتقيات علمية متخصصة -ز
، العلبقة بتُ ابؽيئات الشرعية كالبنوؾ ابؼركزية، ابؼؤبسر الأكؿ للهيئات الشرعية أبضد علي عبد الله .1

يومي ، البحرين، للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية، ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية
 .2001أكتوبر10ك09

 التمويلبت ابؼصرفيةابؼتناقصة في أبضد بؿي الدين أبضد، تطبيق ابؼضاربة كابؼشاركة الثابتة كابؼشاركة  .2
أكتوبر  04ك 03ابؼؤبسر الرابع للهيئات الشرعية للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية، البحرين يومي 

2004. 
 :الأكلويات الرئيسية بعذب الاستثمارات الأجنبية في ابعزائر" بلقاسم زايرم، أبضد صديقي، .3

، جامعة " كنقل التكنولوجياالاستثمار الأجنبي" بعنواف ابؼلتقى الدكفِ الأكؿ ،"دراسة تطبيقية
 .2008ابعزائر،  بشار،
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بن طلحة صليحة، معوشي بوعلبـ، دكر عقد برويل الفاتورة في بسويل كبرصيل ابغقوؽ، ملتقى  .4
دكفِ حوؿ سياسات التمويل كاثرىا على الاقتصاديات كابؼؤسسات، دراسة حالة ابعزائر كالدكؿ 

 .2006نوفمبر  22-21بسكرة يومي جامعة  كلية العلوـ الاقتصادية كالتسيتَ،  النامية،
بنظاـ البنوؾ الشاملة في ابعهاز ابؼصرفي ابعزائرم، ابؼؤبسر العابؼي  الأخذخياط عبد الله، إشكالية  .5

 كلية الاقتصاد كالعلوـ الإدارية  الثالث حوؿ إدارة منظمات الأعماؿ التحديات العلمية ابؼعاصرة،
 .2009فريل أ 29-27جامعة العلوـ التطبيقية ابػاصة ، 

سليماف بن ناصر، ربيعة بن زيد، إدارة بـاطر الصكوؾ الإسلبمية ابغكومية دراسة تطبيقية على  .6
 سلبمية كالتمويل الإسلبمي بعنوافالصكوؾ ابغكومية السودانية، ابؼؤبسر الدكفِ حوؿ الصتَفة الإ

هد الدراسات ، مع2012أكتوبر08-07-06إدارة ابؼخاطر التنظيم كالإشراؼ، ابؼنعقد أياـ 
 ابؼصرفية، عماف، الأردف.

ابؼلتقى الوطتٍ"  ،الإصلبح ابؼافِ كابؼصرفي في ابعزائر الإبقازات كالتحديات، عبد ابغق بوعتًكس .7
 .2001نوفمبر  06ك05يومي  جامعة قابؼة، ،النظاـ ابؼصرفي ابعزائرم كاقع كآفاؽ"

لصكوؾ كالتعامل مع مؤسسات عبد الستار ابػويلدم، التأمتُ على الودائع كالاستثمارات كا .8
 الثلبثوف للبقتصاد الإسلبمي، جدةالضماف ابغكومية كابػاصة، بحث مقدـ لندكة البركة الثانية ك 

 .2011أكت11-10السعودية، يومي
عبد القادر جعفر جعفر، التأمتُ التكافلي بتُ ابؼستندات الشرعية كالقوانتُ التقليدية، مداخلة  .9

لدكلية شركات التأمتُ التقليدم كمؤسسات التأمتُ التكافلي بتُ مقدمة ضمن فعاليات الندكة ا
 .2011أفريل  26-25الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية، جامعة فرحات عباس، ابعزائر، 

عبد الله الصيفي، التأمتُ على الودائع ابؼصرفية في البنوؾ الإسلبمية، بحث مقدـ بؼؤبسر الدكفِ  .10
 الأردف كآفاقو كموقف الشريعة الإسلبمية منو، ابعامعة الأردنية،أبعاده -حوؿ التأمتُ التعاكفٓ

 .2010أفريل11-13
، مداخلة بعنواف " متطلبات الإطار القانوفٓ سعيدافٓ محمد السعيدخ، بن قايد الشي، عجيلة محمد .11

، مقدمة ليوـ دراسي كسوـ بعنواف " -التحليل كالرؤية -كالشرعي للصتَفة الإسلبمية في ابعزائر
، جامعة 2022ديسمبر  13، ابؼنعقد يوـ -الواقع كالآفاؽ-فة الإسلبمية في ابعزائر الصتَ 

 غرداية.
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كماؿ رزيق، التأمتُ التكافلي كحل بؼشكلة غياب ثقافة التأمتُ في الوطن العربي بالرجوع إفُ  .12
حالة ابعزائر، مداخلة ضمن ندكة حوؿ "مؤسسات التأمتُ التكافلي كالتأمتُ التقليدم بتُ 

 .2011أفريل26-25س النظرية كالتجربة التطبيقية، جامعة البليدة، ابعزائر، يومي الأس
محمد أبضد زيداف، أبنية إرساء كتعزيز مبادئ ابغوكمة في شركات التأمتُ التعاكفٓ، ابؼلتقى الثالث  .13

 8-7للتأمتُ التعاكفٓ، ابؽيئة الإسلبمية العابؼية للبقتصاد كالتمويل الإسلبمي، السعودية، يومي 
 .2014ديسمبر 

مفتاح صافٌ، إدارة ابؼخاطر في ابؼصارؼ الإسلبمية، ابؼلتقى العلمي حوؿ: الأزمة ابؼالية  .14
 .2009أكتوبر  21ك 20كالاقتصادية الدكلية كابغوكمة العابؼية، جامعة سطيف، يومي 

 موسى مصطفى القضاة، حقيقة التأمتُ التكافلي، مداخلة مقدمة ضمن فعاليات الندكة الدكلية .15
 لأسس النظرية كالتجربة التطبيقيةشركات التأمتُ التقليدم كمؤسسات التأمتُ التكافلي بتُ ا

   .2011افريل  26-25جامعة فرحات عباس، ابعزائر، 
 :ومواقع الانترنت اضراتالمح -ي

ؾ ح ع س القانوف العاـ الاقتصادم،  بؿاضرات في مقياس قانوف الاستثمار، بن ىلبؿ النذير،  .1
 ابعزائر. ية،جامعة بجا

، لساف العرب: انقلب عن .2   .22/12/2022بتاريخ: ،بن منظور، محمد بن مكرـ
https://ar.wikipedia.org/wiki 

تتذيل التًتيب الدكفِ كتونس  ابعزائر،  تقرير دكفِ حوؿ مناخ الاستثمار في ابعزائر، دلومي محمد .3
 :www.elwatanmedia.com l’Algérie recule de 27،climat de affaires تتقدـ،

classement Doing Business en 5 ans -www.ccitafna.com،position 
 .2016 -2010التقارير السنوية ابؼسجلة خلبؿ الفتًة ، موقع بنك ابعزائر .4
 .2021 -2020التقارير السنوية ابؼسجلة خلبؿ الفتًة ، مموقع البنك الوطتٍ ابعزائر  .5
(، منظمة التعاكف الإسلبمي الدكفِ، قرار بشأف دكر الرقابة الشرعية في 3-19)177القرار رقم  .6

، الساعة 06/07/2023ضبط أعماؿ البنوؾ الإسلبمية أبنيتها، شركطها، طريقة عملها، 
22:22‌،aifi.org/2297.html-http://www.iifa. 

‌

‌

‌

 

http://www.elwatanmedia.com/
http://www.ccitafna.com/
http://www.iifa-aifi.org/2297.html
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II. Langue étrangère 

A- Dictionnaires 

1. Le Grand Dictionnaire Encyclopédique « La Rousse »,(Paris 

:Librairie La Rousse,Tome4). 

B- Ouvrages : 

1. Zouaimia Rachid, les Autorités de Régulation Indépendantes dans le 

Secteur Financier en Algérie. 
2. Ammour B., Le système bancaire algérien, éd. Dahlab, Alger, 3775 

3. BOUYACOUB. F, l’entreprise et le financement bancaire, édition 

Casbah, Algérie, 2000. 

4. Chantal  BRUNEAU, le crédit- Bail mobilier, Paris, "Banque" éd  

.3777  

5. Cohen. E, Gestion financière de l’entreprise et développement 

financier, édition UREF, Paris 1991. 

6. Encyclopédie de la gestion et du management (E .G.M), sous la 

direction de robert le Duff, Dalloz, paris, sans année. 

7. Farouk BOUYAKOUB ‌-‌ L’entreprise et le financement bancaire 

bancaire , Casbah éditions, Alger. 

8. Farouk Bouyakoub, Problamatique De Financement Bancaire En 

BADR Infos, mprimerie de La BADR Banque, Alger N° 15, 3
eme

 

Trimestre, 1996 

9. George Ripet et René Roblot, Traité de droit commercial Tome 2-

14‌eme‌édition LGDJ, 1996 , Paris. 

10. J. Lassere, cap de ville, M Strock et associer, précis droit bancaire 

Dalloz edition ,paris,2017. 

11. jacques MASSON ‌-‌ Pratique des techniques bancaire, Paris, Clet 

Editions Banques, 1981. 

12. JAFFEUX. C, Bourse et financement des entreprises, Edition 

Dalloz, paris, 1994. 

13. Joel Bessis, Gestions des risques et gestion actif-passif des 

banques (France: éd. Dalloz, 1995) 

14. Cathrine D’Hoir La jurisprudence …, obligeant le banquier à 

vérifier les informations fournies par l’emprunteur. 

15. Lamy, droit du financement, Titres et marchés, Ingénierie 

financière, Paiement, Crédit, Garanties du crédit, edition, ‌.6132  
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16. MANSOURI MANSOURI , Système et pratique Bancaires en 

Algerie , edition Houma ,2006 . 

17. Pierre  VERNIMMEN, Finance d’entreprise, Edition Dalloz, 10e 

édition, 6136 

18. QUIRY. P et LE FUR Yann, Finance d'entreprise, 8 éme édition 

Edition DALLOZ GESTION, 2009. 

19. Richard Routier, obligations et Responsabilité du banquet, 3eme 

édition Dalloz, action, paris. 

20. Terki.N, droit bancaire,  DALLOZ ,5eme   Edition paris ,1995. 

21. unday Alayemi, “factoring as financing alternative”, American 

institute of science, vol.1 no. 1, 2015. 

C-  Articles et Revues : 

1. Jaque Mistral , Re-Reglementation Financière : Un Défi 

Transatlantique, Revue D’économie Financière N 100 , Décembre 

2010. 

2. Pierre Biscourp et Jean-David Fermanian, "Gestion des risques" 

revue Banque, n°721, février 2010. 

3. Said Dib, « Le provisionnement du risque de crédit des banques et 

des établissements financiers », Revue Média Bank, Banque 

d’Algérie, N° 80, janvier 6161.  

4. Zine SEKFALI, Droit des financements structurés, Revue Banque 

Edition, 2004. 
D- Intervention: 

1. L’Algérie recule de 27،climat de affaires: classement Doing Business en 5 

ans -www.ccitafna.com،position‌.www.elwatanmedia.com 

E- Décisions du conseil constitutionnel 

1. FIAS, PNUD, service conseil pour l’investissement étranger et 

PNUD, programme des nations unies pour le développement 

Algérie, diagnostic sur le‌ climat de l’investissement étranger 

Décembre 2002. 

http://www.ccitafna.com/
http://www.elwatanmedia.com/
http://www.elwatanmedia.com/
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 المحتويات فهرس
 إىـــــــــــــــداء

 شكـــر وتقدير
 قائمة الاختصارات

 أ  ..................................................................................... مقدمـة
 في القانون الجزائريعام للبستثمار وتدويل الاستثمار الإطار ال الباب الأول:            

 13 ................................................................................... تدهيد
 الاستثمار وإطاره القانوني في الجزائر الفصل الأول:                       

 15 ................................................................................... تدهيد
 16 ......................... مفهوم الاستثمار وتطور سياسة الاستثمار في الجزائرالدبحث الأول: 

 16...........................................................الدطلب الأول: مفهوم الإستثمار
 16.............................................................الفرع الأول: تعريف الاستثمار

 16 ...................................................... أولا: التعريف اللغوي والاصطلبحي
 18 .............................. التعريف الاقتصادي والدالي والمحاسبي والقانوني للبستثمار ثانيا:

 23................................................الفرع الثاني: خصائص وتصنيفات الاستثمار
 23 ................................................................ أولا: خصائص الاستثمار
 25 ................................................................ ثانيا: تصنيفات الاستثمار

 30.......................................الثالث: أهمية الاستثمار وأىدافو وعوامل جذبو الفرع
 30 .................................................................... أهمية الاستثمار أولا:

 31 .................................................................. تثمارثانيا: أىداف الاس
 34.............................................الدطلب الثاني:واقع سياسة الاستثمار في الجزائر

 34 ............................... سية والقانونية الدؤثرة في الاستثمارالفرع الأول: العوامل السيا
 36 ............................... الفرع الثاني:العوامل الإدارية والاقتصادية الدؤثرة في الاستثمار

 36 ..................................................................... أولا:العوامل الإدارية
 37 ................................................................. ثانيا:العوامل الاقتصادية
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 39 ....................................... الدبحث الثاني: الإطار التشريعي للبستثمار في الجزائر
 39...................................الدطلب الأول: تطور التشريع الدتعلق بالاستثمار في الجزائر

 40.....................................89الفرع الأول: التشريع الدتعلق بالاستثمار قبل دستور
 40..............................................................أولا: مرحلة الاستثمار الدوجو

 43.......................................................ر الخاص الوطنيثانيا: مرحلة الاستثما
 45......................................89الفرع الثاني: التشريع الدتعلق بالاستثمار بعد دستور

 45 ... الدعدل والدتمم 03-01والأمر رقم  12-93أولا:الاستثمار ضمن الدرسوم التشريعي رقم 
 48 ............................................... 09-16ثانيا:الاستثمار ضمن القانون رقم 

 50 .................................. الجديد 18 -22الدطلب الثاني: الاستثمار ضمن القانون 
 51..........................................18-22الفرع الأول: أسباب صدور القانون رقم 

 51 .............................................................. أولا: الأسباب الاقتصــاديــــة
 53 ................................................... ثانيا: الأسباب القـــــانونيــــة والدؤسساتية:

 55...........................لفرع الثاني: الأجهزة القائمة على الاستثمار وإختصاصها في ذلكا
 55 ................................................................... أولا: أجهزة الاستثمار

 62 ............................................. تدخل أجهزة الاستثمار لتحقيقوثانيا: كيفيات 
 67......................................................الفرع الثالث: التحفيزات والضمانات

 67...................................................الأنظمة التحفيزية الدقررة للبستثمارأولا: 
 79..........................................................ثانيا: الضمانات الدقررة للبستثمار

 83 .................................................................... خلبصة الفصل الأول
 تدويل الاستثمار وإطاره القانوني في الجزائر الفصل الثاني:                      

 85 ................................................................................... تدهيد
 86 ................... الدبحث الأول: مفهوم تدويل الاستثمار وواقع السياسة التمويلية في الجزائر

 86.......................................مفهوم تدويل الاستثمار، أهميتو وأنواعوالدطلب الأول: 
 86 ............................................................. الفرع الأول: تعريف التمويل

 86 .............................................. ي والاصطلبحي للتمويلأولا: التعريف اللغو 
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 89 ............................................. ثانيا:تعريف التمويل في الفقو الإسلبمي وتدييزه
 90 ..................................................... ثالثا: التعريف القانوني للتمويل وتدييزه

 92 ................................ رابعا:الفرق بنٌ التمويل في الفقو الإسلبمي والقانون الوضعي
 93 ............................................. الفرع الثاني:أنواع التمويل وأهميتو والحاجة إليو

 93 ...................................................................... أولا: أنواع التمويل
 101 ...................................................................... ثانيا:أهمية التمويل

 103.................................................................ثالثا: الحاجة إلى التمويل
 105 ..................................... الدطلب الثاني:تطور سياسة التمويل الدصرفي في الجزائر

 106 ................................................. عمومي للبستثمارالفرع الأول: التمويل ال
 106 .................................................... أولا: التمويل بالخزينة العمومية للدولة

 107 ........................................................... ثانيا: التمويل بالبنوك العمومية
 108 .................................................. الفرع الثاني: التمويل الدتحرر للبستثمار

 109 ............................................................. أولا: تطهنً البنوك العمومية
 110 ........................................... اع الدصرفي وإنشاء بنوك خاصةثانيا: تحرير القط

 112 ...................... الدبحث الثاني: الإطار التشريعي للتمويل الدصرفي للبستثمار في الجزائر
 112 .......................... التمويل الدصرفي للبستثمار في الجزائر الدطلب الأول: تطور تشريع

 112 ............................... 10 -90الفرع الأول: تشريع التمويل قبل صدور القانون 
 113 ........................................ 01-88قانون أولا: تشريع التمويل قبل صدور ال

 113 ........................................ 01-88ثانيا: تشريع التمويل بعد صدور القانون 
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 ملخص
ابؼتأتى من تهدؼ ىذه الدراسة إفُ تسليط الضوء على النظاـ القانوفٓ للتمويل ابػاص للبستثمار، ك 

رؤكس الأمواؿ ابػاضعة لأحكاـ القانوف ابػاص، سيما عمليات التمويل ابؼصرفي ابؼوفر للبحتياجات 
، كالأحكاـ كسياسة التمويل ابؼتعلقة بالاستثمارابؼالية ابؼلبئمة لكل استثمار، بالتطرؽ إفُ أحكاـ الإطار 

 التفصيلية ابؼتعلقة بعمليات التمويل. 
توصلت ىذه الدراسة إفُ أف التنظيم ابؼصرفي يسعى لتعزيز ابؼعاملبت ابؼصرفية كالشموؿ ابؼافِ 

جو بكو بعمليات القرض التقليدم، كالتو  التمويل كابؼؤسسات ابؼالية، من خلبؿ توفتَ البنوؾضمن دائرة 
 بزطيللعمليات ابؼصرفية التقليدية، في سبيل  توسيع ىيكل التمويل بعمليات الصتَفة الإسلبمية كبديل

كاستقطاب أكبر قدر بفكن من رؤكس الأمواؿ الراغبة في الاستثمار كفقا بؼبادئ كمزايا  التمويلية ابؼشاكل
الوطتٍ كقدرتو التنافسية، كبىفف من  الصناعة ابؼالية الإسلبمية، بدا يسمح بالرفع من حجم الاستثمار

 ابػزينة العمومية. موارد قصور أعباء ابؼيزانية في ظل
 الصتَفة الإسلبمية. ؛التمويل التقليدم ؛التمويل ابؼصرفي ؛بسويل الاستثمار الكلمات الدفتاحية:

Abstract: 

This study aims to shed light on the legal system for private financing of 

investment, which is derived from capital subject to the provisions of private law, 

especially bank financing operations that provide the appropriate financial needs 

for each investment, by addressing the provisions of the framework related to 

investment and financing policy, and the detailed provisions related to financing 

operations. This study found that banking regulation seeks to enhance banking 

transactions and financial inclusion within the circle of banks and financial 

institutions, by providing financing through traditional loan operations, and 

moving towards expanding the financing structure through Islamic banking 

operations as an alternative to traditional banking operations, in order to overcome 

financing problems and attract the largest possible amount of money. Capitals 

wishing to invest in accordance with the principles and advantages of the Islamic 

financial industry, which allows increasing the volume of national investment and 

its competitiveness, and reduces budget burdens in light of the shortcomings of 

public treasury resources. 

Keywords: investment financing; bank financing; traditional financing; Islamic 

banking. 

 

 

 



 

 
 

Résumé 

 Cette étude vise à faire la lumière sur le système juridique du financement 

privé de l'investissement, qui dérive de capitaux soumis aux dispositions du droit 

privé, notamment les opérations de financement bancaire qui assurent les besoins 

financiers appropriés à chaque investissement, en abordant les dispositions du 

cadre relatives à la politique d'investissement et de financement, ainsi que les 

dispositions détaillées relatives aux opérations de financement. Cette étude a révélé 

que la réglementation bancaire cherche à améliorer les transactions bancaires et 

l'inclusion financière au sein du cercle des banques et des institutions financières, 

en fournissant un financement par le biais d'opérations de prêt traditionnelles, et en 

s'orientant vers l'expansion de la structure de financement par le biais d'opérations 

bancaires islamiques comme alternative aux opérations bancaires traditionnelles. 

afin de surmonter les problèmes de financement et d'attirer le plus grand montant 

d'argent possible. Les capitaux souhaitant investir conformément aux principes et 

avantages de l'industrie financière islamique, ce qui permet d'augmenter le volume 

de l'investissement national et sa compétitivité, et de réduire les charges 

budgétaires à la lumière des insuffisances des ressources du Trésor public. 

 Mots clés: financement d'investissement; financement bancaire; financement 

conventionnel; banque islamique. 

 

  


