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Francaise

Cette étude visait a démontrer comment utiliser les indicateurs
de structure du capital pour analyser la situation financiére d’une
institution économique, évaluer sa performance financiére et trouver
la combinaison optimale de structure du capital, car il a été
déemontré que la formation de la structure du capital optimale en
réduisant la Le colt moyen pondéré du capital et I’atteinte d’un
¢quilibre entre risque et rendement permettent d’améliorer les
performances financi¢éres. En étudiant le cas d’une institution
produisant des conduites de gaz et de pétrole, nous sommes
parvenus a la conclusion que Dinstitution étudiée dispose d’une
bonne stratégie de financement a long terme. Cette stratégie lui a
permis d’ameliorer ses performances financieres et d’augmenter
progressivement sa valeur marchande au cours des années. Etude.
Mots clés : performance financiére, indicateurs de structure du
capital, Indépendance financiére, levier financier
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ALFAPIPE GHARDAIA

W o VRPN

EDITION_DU:23/09/2022 23:40
EXERCICE:01/01/21 AU 31120

2021

2020

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelle

Encalssements regus des clients

139031 72457

116 607 677.63

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

-2 475 278 145,67

-2 684 014 397.29

Interéts et autres frals financlers payés

-1085171.28

-1037 017.80

Impots sur les résultats payes

Flux de trésorerie avant éléments extraordinares

-2 337 331592.38

-2 568 443 737 .46

Flux de trésorenie llé & des éléments extraordinalres

-6 654 819.75

67922095.72

lux de wésarerle net pravenant des aclivités opérationnelles (A)

-2 343986 41213

-2500 521 641.74

Flux de lrésorerie nel provenant des aclivités dinvestissement

Décalssemants sur acquisitions immobiisations corporaies ou incosporelies

-22 019 64826

-61 828 97059

Encalssements sur cessions dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Décatssements sur acquisitions d'immobilisations financleres -4 137 228.63
Encalssements sur cessions dimmobilisations financieres
Intéréts encalssés sur placements financiers
Dividendes et goute-part de résultats regus
lux de trésarerle net provenant des activités d'nvestissements (B) -22 019 648.26| -65966 199.22

Fiux de § : ; ités de fi

Encalssements suste a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encalssements pravenant demprunts

2 491 917 733.08

2 489 956 636.48

Remboursements d'emprunts ou dautres dettes assimllées

lux de trésorerle net provenant des activités de financement (C) 2 491 917 733.08 |2 489 956 636 48
Incidences des variations des laux de change sur Bquidités &l quasiligquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 125911 672.69| -76531 204.48

Trésorerie ou équivalent de trésaorerle au début de la période 47 763 595.99| 124 294 800 .47

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 173675 268.68 47 763 59599

Varlation de la trésorerie de la période 125911 67269 | -76531 204.48

Rapprochement avec le résullal complable 19471323 761.11| 713 801 888.08




ALFAPIPE GHARDAIA

EDITION_DU:23/09/2022 23,38
EXERCICE.O1/01/20 AU 3112120

NOTE 2020 2019
Flux de trésorerie_provenant des acitivités opér ationnelleé
Encatssements requs des clients 116 607 677.63| 208 54903929

Sommes versées aux fournisseurs &t au persannel

-2 684 014 397 29

-2 B07 095 073.12

|interéts et autres frals financlers payes

-1037017.80

-1966 009.76

Ilrmots sur les resuftats payes

Flux de tresorense avan! éléments extracedinares

-2 568 443 717 46

2 60051204359

Flux de trésorerie lie a des éléments extracrdinaires

6792209572

689135275

de wrésorere nel provenant des activites opérationnelles (A)

| »2 500 521 641 74

| 2593620690 84

Flux de Irésorerie nel provenant des aclivités dinvestissement

[DScassaments sur SCQuUisisons J iImmabifsatons coporaiies ou Incosporalics

-61 828 970.59

-78 955 652.96

Encalssements sur cessions dmmobéisations corporelles ou incorporelies

Decaissements sur acquisitions d'immobllisations financléres -4 137 228 63
Encalssements sur cessions dimmobiisations financieres
Intérats encalssés sur placements financiers
Dividendes et goute-part de résultals requs
-65 966 199.22| 18955 65296

I de Wésorerie nel peovenant des activités dinvestissements (B}

Encalssements sulle & |'emission d'actions

Diwdendes et autres distributions effectuses

Encalssements provenant d emprunis

2 489 956 636.48

2764 075 404.00

Remboursements d'emprunts ou dautres dettes assimilées -192 000 000.00

de Wesorerie net provenant des activites de financement (C) 2 489956 636.48 |2 572 075 404.00
Incidences des vanations des laux de change sur Bquidilés o quasiliquisites

Variation de frésorerie de la période (A+B+C) _ 76531 204.48 100 500 939.80

Trésorerie ou équivalent de wesorerie au début de la période 124 294 800 47 | 224 795 74027

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 47 763 595.99| 124 294 80047

Varlation de la trésarere de la periode -76 531 204.48| -100 500 939.80

|Rapprochement avec le resuflal complable

713 801 888.08

-313 935 261.0¢
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ALFAPIPE GHARDAIA

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:23/09/2022 23:39
EXERCICE:O1/01/21 AU 3112i1

NOTE

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appele

Primes el réserves - Réserves consalidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'éguivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)

-1 815 412 088 42

=190 333 092.56

Autres capitaux propores - Report & nouveau

-28 233 703.54

-28 233 703.54

Part de la soclété consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

[TOTAL |

-1 B43 645 791 96

-818 566 7196.10

PASSIFS NON- T

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnes)

Autres dettes nan caurantes

Provisions et prodults constatés d'avance

2 066 489 860.89

2023548172.14

[TOTAL Il

2 066 489 860.89

202354817214

PASSIES COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

429086 105.24

438 252 957.99

Impots

13267 153.00

21 040 888.00

JAutres dettes

7492 536 926.98

8 004 637 335.30

Trésorerie passif

TOTAL 1l

7 934 890 185.22

|8 463 925 181.20

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+11I)

8 157 734 25415

9 668 906 557.33

(1) A utlliser uniquement pour |a présentation d"états financlers consolidés
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ALFAPIPE GHARDAIA

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:23/09/2022 23:38
EXERCICE:01/01/20 AU 311220

NOTE 2020 2019
Ventes et prodults annexes 1948 940 229.88| 10658 529 B46.43
Varlation stocks produits finis et en cours 218 233 984.26| -957 912 638.84
Production Immabllisee 3168 484.78 3087 7197.86
Subventions dexploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 2 170 342 69892 |9 703 705 005.45

IAchats coansommes

-1 496 971 593.98

6 402 260 999.77

Services extérieurs et autres consammations

-71 543421 9N

-348 006 759.80

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1 568 515 015.89| -6 750 267 759.57
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 601 827 683.03 |2 953 437 245.88
(Charges de personned 1824 931 101.03| -1 671 365 49357
Impots, taxes et versements assimllés -24 754 993.30| -108 487 954.86

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

<1247 91841130

1173583 797.45

Autres produlls opérationnels

68516091.99

33007 629.25

(Autres charges opérationnelles

-15879073.18

-3 453 899.07

Datations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

-474 304 838.76

-824 171 311.76

Reprise sur pertes de valeur et provisions

951 965 428.23

47476 715797

- RESULTAT OPERATIONNEL -7117 620 803.02 | 42644297384
Produts financlers 414 753.81 8701 916.78
Charges financieres -89 308 36047 | -298 706 171.26
RESULTAT FINANCIER -88 893 606.66| -290 004 254 .48
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) -806 514 409.68 | 136438 719.36
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Variations ) sur résultats ardinalres 1618131712 76 995 601.88
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES [3 191 238 972.95 |9 792 891 309.45
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES <3981 572 065 51| -9 579 456 9388 21
VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -790 33309256 | 213434321.24
Eléments extraordinaires (prodults) (a préciser)
Eléments extraordinaires {charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE LEXERCICE -790 333 092.56 | 213434 321.24
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ALFAPIPE GHARDAIA

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:23/09/2022 23:40
EXERCICE:01/01/21 AU 3112/

NOTE 2021 2020
Ventes et produits annexes 2 866 573 265.00|1 948 940 229.88
Variation stocks prodults finls et en cours 902 585.86| 218 233 984.26
Production Immabllisee 6 938 681.50 3168484.78
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 874 414 532.36 (2170 342 698.92
Achats cansommes -1 824 487 948 B9| -1 49697159398
Services extérieurs et autres consommations -164 382 457.24| -71543421 9
[-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1 988 870 406.13| -1 56851501589
IlI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) B85 544 126.23| 601827 683.03
Charges de personned 1935267004.01| 182499110103
Impats, taxes et versements assimilés -35 326 262 81 -24 754 993.30
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1085 049 140 59| 1247 918411.30
Autres produlls opérationnels 10106 396.48 68 516 091.99
(Autres charges opératiannelles -11 965 15462 | -15879073.18
Datatlons aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -598 561 323.13| -474 304 838.76
Reprise sur pertes de valeur et pravisions 54 601 367.25| 951 965 428.23
- RESULTAT OPERATIONNEL -1630 867 854,61 -717 620 803.02
Produits financlers 7803933N 414 75381
Charges financieres -201 371 919.35| -89 308 360.47
RESULTAT FINANCIER <193 567 985 44| -88 893 606.66
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) -1 824 435 B40 05| -806 514 409.68
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés ( Vartations ) sur résultats ardinaires 9023 751.63 16181 317.12
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 946 926 230.00 [3 191 238 972.95

[TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -4 762 338 318.42| 398157208551
\VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES <1815 412 088 42| -790 333 09256
Eléments extraordinaires (prodults) (a préciser)
Eléments extraordinaires {charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE ~1815412 088 42| -790 333 092.56
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ALFAPIPE GHARDAIA

EDITION_DU:23/09/2022 23:39
EXERCICE:01/01/21 AU 311217

BILAN (ACTIF)
2021 2020
ACTIF |NOTE Montants t:m et|
R ke Net Net
valeurs
ACTIES NON COURANTS
|Eum d'acquisition-goodwill  posilif cu  négatif
Ilmmobilisations incorporelles
Immobilisations  corporelles
Termrains
Batiments P 638 995 69791 | 2awresaw| 299 281 378.99| 320 090 383.55

Autres Immobilisations corporelies

b 981 880 054 .82

2WI0N e

1034 803 607.74

1239984 022.88

Immobilisations en concession

Immobilisations  encours 620037 150.42 620037 150.42| 614 808 831.47
Immobilisations  financiéres
Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobllisés

Préts et autres actifs financiers non courants 4781 7128.63 4781 7128.63 4985 728.63
Impots différés acilf 484 966 338.79 484 966 338.79| 475942587.16
TOTAL ACTIF NON COURANT 730 660 970.57 | siwmoness |2 443 870 204 .57 |2 655 811 553.69

ACTIE COURANT
Stocks et encours B 970 590 996.45 486 71675862 |3 483 874 237.77|2 854 795 923.76

Créances el emplois assimilés

Chents

605 245 814,68

167 310.00

605078 504.68

2495 059 499.81

Autres débiteurs

453079 191

2 238 503.13

1450 841 21608

1612101 171740

Impots et assimiiés

394 822.37

394 822.37

3 374 206.67

Autres créances et emplols assimiiés

Disponibilités et assimilés

Placements el autres actifs financiers courants

Trésorerie 173675 268.68 173675 268.68| 4776359599
TOTALACTIF COURANT h 202 986 621.39 |489122571 8115 713 864 049.58 |7 013 095 003.64
TOTAL GENERAL ACTIF 13933 647591.96 ] somenanm |8 157 734 254.15 |9 668 906 557.33
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