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هدإء   إ 

 قال تعال:) قل اعملوا فيسرى الله عملكم ورسوله والمؤمنون( 

علمني العطاء بدون  اهدي ثمرة جهدي الى من كلله الله بالهيبة والوقار.. الى من 

 انتظار.. 

 الى من احمل اسمه بكل افتخار.. والدي العزيز_ رحمه الله ... 

الى ملاكي في الحياة.. الى من تحت قدميها الجنان.. الى من كان دعائها سر نجاحي  

 وحنانها بلسم جراحي

 الى أ غلى الحبايب... امي الحبيبة_ حفظها الله ورعاها ... 

 أ فراحي وأ حزاني الى كل فرد من عائلتي الصغيرة والكبيرة...الى من قاسموني 

الى رفيقات الخطوة ال ولى والخطوة ما قبل ال خيرة الى الذين أ حبوا بلا غرض، 

 وأ خلصوا بلا حدود، لم تؤرقهم المصالح، أ و تحركهم الاهواء أ نتم الانقى

 برغم أ نات القلب.  

لى كل من علمني ولو حرفا واحدا   ا 

 كارم أ ساتذتي الا

ر  •  كوث 

 



 

 
 

 

 

 إهداء

الحمد لله حبا وشكرا وامتنانا على البدء والختام، وآخر دعواهم ان الحمد لله 
 ربي العالمين

بعد تعب ومشقة دامت لثلاثة سنوات في سبيل الحلم والعلم حملت في طياتها 
ائي اليوم للعين قرة، ها انا اليوم أقف على عتبة  امنيات الليالي، وأصبح عن

ثمار تعبي وارفع قبعتي بكل فخر، فاللهم لك الحمد قبل ان  تخرجي اقطف 
ترضى و لك الحمد اذا رضيت و لك الحمد بعد الرضا، لأنك وفقتني على اتمام  

 هذا النجاح و تحقيق حلمي، انا مريم بوشارب

 وبكل حب اهدي ثمرة نجاحي وتخرجي 

 مقابل الى الذي زين اسمي بأجمل الالقاب، من دعمني بلا حدود واعطاني بلا
الى من علمني ان الدنيا كفاح وسلاحها العلم والمعرفة، داعمي الاول في  

 مسيرتي وسندي وقوتي وملاذي بعد الل 

 ابي العزيز حفضه الل

والى من جعل الل الجنة تحت اقدامها، واحتضنني قلبها قبل يديها وسهلت لي  
في الليالي المظلمات  الشدائد بدعائها، الى القلب الحنون والشمعة التي كانت لي 

 سر قوتي ونجاحي

 امي حبيبتي حفضها الل

الى من ساندني بكل حب عند ضعفي وازاح عن طريقي المتاعب ممهدا لي  
ي الى من شد الل به عضدي فكان خير  الطريق وزرع الثقة والاصرار بداخل

 معين اخي الغالي 

 طه

الجميلة، تلك   الى ملائكة رزقني الل بهن لأعرف من خلالهن طعم الحياة
 الملائكة التي غيرن مفاهيم الحب والصداقة والسند في حياتي، اخواتي الغاليات

روان -كوثر  -فردوس   

 الى جميع من امدوني بالقوة والتوجيه وآمن بي ودعمني في الاوقات الصعبة

 زملائي وزميلاتي وفقهم الل

الل ورعاهم والى كل من علمني ولو حرفا اساتذتي الافاضل اعزهم   

 وفي الاخير الحمدالل حتى يبلغ الحمد منتهاه على مسك الختام 



 

 
 

 

 

ر دث  ق  كر وت 
 كلمة  ش 

 .}وأخر دعواهم أن الحمد لله رب العالمين{

لا بفضله الحمد لله على   الحمد لله ما انتهىى درب ولا ختم جهد ولا تم سعي ا 

 التمام وحسن الختام اللهم لك الحمد كما ينبغي

 ولعظيم سلطانكوجهك 

لى كل   يسعدنا بعد حمد الله وشكره أ ن نتقدم بخالص الشكر والتقدير امتناننا ا 

نجاز هذا   من ساعدنا في ا 

 العمل سواء من قريب أ و من بعيد ونخص بالذكر: 

شرافهما ومساعدتهما   الدكتور نعاس صلاح الدين والدكتور حميدات عمر على ا 

نجاز هذا البحث  في ا 

لى كافة أ ساتذة كليةكما لا يفوتنا تقد يم الشكر والعرفان ا   

 العلوم الاقتصادية وعلوم التجارية وعلوم التس يير. 

 

   



 

 
 

 ملخص: 

يكمن الهدف من هذا البحث في استعراض دور التداول الإلكتروني في تحسين أداء الأسواق المالية، حيث  
التقليدية. حيث تم التحليل باستخدام المنهج  يركز على استخدام الأنظمة الإلكترونية كبديل للأنظمة  

 الوصفي حيث استندنا إلى المراجع، مقالات، مجلات، لوصف المتغيرات في الجانب النظري.

بينما الجانب التطبيقي اعتمدانا على أداة دراسة حالة من خلال، عرض وتحليل المعطيات الخاصة  
 بالسوق المالية السعودي.

استخدام الأنظمة الإلكترونية الحديثة في تداول الأوراق المالية بالسوق  أظهرت نتائج الدراسة أن 
السعودية، حلّ محل الأنظمة التقليدية، قد أدى إلى نتائج إيجابية ملموسة تمثلت في، ازدياد حجم التداول 

ت  ارتفاع القيمة السوقية للأسهم المدرجة في السوق السعودية، زيادة عدد الشركا في السوق السعودي،
 المدرجة وهدا راجع الى مساهمة التداول الالكتروني في زيادة الشفافية في السوق. 

 الكلمات المفتاحية: تداول الالكتروني _ سوق المال _ بورصة

 

Abstract : 

 The aim of this research is to review the role of electronic trading in improving the perfor-
mance of financial markets, focusing on the use of electronic systems as an alternative to 
traditional systems. The analysis was carried out using the descriptive method where we re-
lied on references, articles, journals, to describe the variables in the theoretical aspect. 

On the applied side, we relied on a case study tool by presenting and analysing the data of 
the Saudi financial market. 

The results of the study showed that the use of modern electronic systems in the trading of 
securities in the Saudi market, replacing traditional systems, has led to tangible positive re-
sults represented in increasing the volume of trading in the Saudi market, increasing the 
market value of shares listed in the Saudi market, increasing the number of listed companies 
and this is due to the contribution of electronic trading in increasing transparency in the 
market. 

Keywords: Electronic Trading _ Capital Market _ Stock Exchange  
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 توطئة:  .أ

تلعب الأسوووووووواق المالية دوريا محورييا في اقتصووووووواديات الدول المتقدمة، حيث تدتيا منصوووووووة لتبادل الأصوووووووول  
الرغم من تشووووووابهها مع الأسووووووواق الأخرى في عملية البيع والشووووووراء، المالية مثل الأسووووووهم والسووووووندات. وعلى  

 تتميز الأسواق المالية بنوعية السلع المتداولة وسرعة إتمام الصفقات.

حظيت قضوووية تطور الأسوووواق المالية باهتمام كبير، خاصوووة مع ازدياد شوووعبية تجارة الأسوووهم عبر الإنترنت  
 خدام الويب.خلال السنوات الماضية، مدفوعةي بتوسع است

أدى التقودم التكنولوجي إلى ظهور ابتكوارات روريوة شووووووووووووووملوت مختلف القطواعوات، بموا في  لو  ظهور نظوام  
التداول الإلكتروني في الأسوووووووواق المالية. وتزامن  ل  مع انتشوووووووار اسوووووووتخدام الإنترنت والكمبيوتر ووسوووووووائل  

 التواصل الحديثة.

ربية والعالمية عملية تداول الأسوووووووووهم عبر الشوووووووووبكة سوووووووووهلت هذت التطورات على العديد من البورصوووووووووات الع
الدولية، وجذبت مسووووووتثمرين جدد من جميع أنحاء العالم. وأصووووووبا ب مكان أي شووووووخ  بيع وشووووووراء الأوراق  

 المالية أو مشتقاتها إلكترونييا عبر شبكة المعلومات أو الإنترنت.

ربية، وتخضووووووع لرقابة هي ة سوووووووق المال تدعدّ سوووووووق الأوراق المالية السووووووعودية واحدة من ألبر الأسووووووواق الع
)تداول( التي تدعدّ الجهة الوحيدة المنظمة للسووووووووق. وتحر  السووووووووق السوووووووعودية على تطبي  أحد  أنظمة  

 التداول الإلكتروني، مما جعلها سوقيا  ات مستوى عالٍ من التطور التكنولوجي.

 إشكالية الدراسة:   . أ

 واق المالية؟ وما هي انعكاسات هذا النظام على الاداء_ تأرير منصات التداول الالكتروني على الأس

 السوق المالية السعودية؟

 لمعالجة هذت الإشكالية قمنا بتحليلها الى مجموعة من الإشكاليات الفرعية التالية:

 ليف تؤرر منصات التداول الإلكتروني على سلوكيات المستثمرين؟ .1

 ية من جراء منصات التداول الإلكتروني؟ما هي الآرار المترتبة على سيولة الأسواق المال .2

 ما هي التحديات التي تواجهها منصات التداول الإلكتروني؟ .3

 فرضيات الدراسة:  .ب 

 للإجابة على التساؤلات السابقة، يمكن طرح فرضيات التالية:
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تيا منصوات التداول الإلكتروني للمسوتثمرين اسوتخدام أنظمة التداول الآلي لتنفيذ الصوفقات بشوكل    .1
 ائي. يدمكن أن يدؤدي  ل  إلى تحسين كفاءة التداول وتقليل المخاطر المالية.تلق

تدتيا منصات التداول الإلكتروني للمستثمرين من جميع أنحاء العالم الوصول إلى الأسواق المالية،  .2
 مما يدوسع قاعدة المستثمرين ويزيد من السيولة في السوق. 

ات التوداول الإلكتروني غير واضووووووووووووووحوة في العوديود من  لا تزال الأنظموة والقوانين المنظموة لمنصوووووووووووووو .3
 البلدان، مما قد يدؤدي إلى مخاطر قانونية للمستثمرين والمنصات.

 مبررات اختيار لموضوع:  .ت 

 بحكم تخصصنا في التكنولوجيا المالية وميولنا الألاديمي لدراسة مواضيع  ات الطابع المعلوماتي. ✓

رين وإظهووار دور التووداول الكرتوني في تلبيووة هووذت معرفووة المشوووووووووووووووالوول اليووت يعوواين منهووا المسووووووووووووووتثم ✓
 الحاجيات 

الميل الى اسووووتكشوووواف المواضوووويع الحديثة  ات التطورات المتلاحقة دوريا هاميا في موالبة العصوووور،  ✓
 خاصةي في ظلّ التحديات التي يفرضها التطور التكنولوجي المتسارع.

 اهداف الدراسة:  .ث 

لمحاولة الوصوول الى مجموعة من الأهداف يمكن تلخيصوها على النحو  اختيارنا لهذا الموضووع كان نتيجة  
 التالي: 

 التعرف على مفهوم الأسواق المالية وانواعها   ✓

 معرفة نظام التداول الالكتروني ومميزاته   ✓

 التعرف على السوق المالي السعودي مراحل تطورت ✓

 دراسة واقع التداول الالكتروني في الأسواق المالية ✓

 أهمية الدراسة:   . ج

_ أرراء لهذا الموضوووووووووووع الجدير ومحاولة منا بتقديم معلومات تفيد القارت، من خلال توضوووووووووويا مدى تأرير  
 منصات التداول على الأسواق المالية

 حدود الدراسة:   . ح

 للإجابة على إشكالية الموضوع، حصرنا الدراسة ضمن الإطار الزمني والمكاني، و ل  على النحو التالي:
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 .2023الى غاية  2019دود الزمنية: تغطي هدت الدراسة الفترة الممتدة من _الح

 _الحدود المكانية: أجريت الدراسة على سوق المالي السعودي "تداول"

 المنهج والأدوات المستخدمة في البحث: 

ن  بغية الوصوووووووووووووول إلى الأهداف المرجوة في هذا البحث، تم إتباع أسووووووووووووولو  دراسوووووووووووووة الحالة لأنه يدمكننا م 
 تشخي  الأسواق المالية والوقوف على مدى تأرير منصات التداول الإلكتروني على هذا الأخير.

 هيكل الدراسة:   . خ

استنادا إلى الإشكووووووووووووووووووووووووووووالية المطروحة والفرضيات المتبناة في بحثنا هذا، تم تقسيم هذا الأخير إلى فصلين  
من النتوووووائج النظريوووووة والتطبيقية وصولا إلى  والمستهل بمقدمة وأنهينات بخووووواتمة عوووووامة متبوووووووووووعة بمجموووووووووووعة

توصوووووويات مهمة، حيث تمثل الفصوووووولين في: الفصوووووول الأول الذي يحمل العنوان " الجانب النظري للسووووووواق 
الأسووووووووووووووواق الموواليووة والتووداول   مبوواحووث ، الأول كووان بعنوان "  3الموواليووة والتووداول الالكتروني " ينقسووووووووووووووم الى  

صر مفهوم الأسواق المالية وانواعها ومفهوم التداول الالكتروني ومميزاته،  الالكتروني" تناولنا فيه بشكل مخت
اما المبحث الثاني الدي كان تحت عنوان " العلاقة بين الأسووووووووووواق المالية والتداول الالكتروني." تم التطرق 

الالكتروني؛   وإيجابيات وسووولبيات التداول فيه الى العوامل المسووواهمة في انتشوووار التداول الالكتروني وأهدافه
اما المبحث الدي كان بعنوان "الدراسوووووووووات السوووووووووابقة" حيث تطرقنا فيه الى مجموعة من الدراسوووووووووات العربية  

 والأجنبية.

الفصووووول الثاني الذي يحمل العنوان" واقع التداول الالكتروني في سووووووق السوووووعودية" تم تخصووووويصوووووه لدراسوووووة 
محة عامة عن سوووق السووعودية نشووأتها تطورها، اما الحالة حيث قسووم الى مبحثين ففي المبحث تناولنا فيه ل

(  2023- 2019المبحث الثاني فقد خصوووو  دراسووووة تحليلية لأداء السوووووق المالي السووووعودي خلال الفترة )
 ودراسة النتائج التي توصلنا اليها.

 صعوبات الدراسة:

قصر الوقت المتاح لإنجاز الدراسة.  ✓



 

 

 

 

 
 

 الفصل الأول

للأسواق المالية والتداول الادبيات النظرية 
الإلكتروني



 الفصل الأول                             الجانب النظري للأسواق المالية والتداول الالكتروني 

 

 تمهيد: 

تحظى قضووووووية تطوير الأسووووووواق المالية بشووووووكل كبير بالاهتمام الواسووووووع، وخاصووووووة بعد ظهور نظام التداول  
الإلكتروني. فقد شووووهدت هذت الأسووووواق نمويا ملحوظيا في السوووونوات الأخيرة بفضوووول انتشووووار شووووبكة الإنترنت،  

عربية والأجنبية نحو توفير وسووووووووائل لتداول الأسووووووووهم عبر الإنترنت،  واتجهت العديد من بورصووووووووات الدول ال
 بهدف جذ  ف ات جديدة من المستثمرين إلى ساحة الأوراق المالية، وهي ف ات لم تكن موجودة من قبل.

على هذا الأسوووواح سوووونحاول في هذا الفصوووول التعرف على بعلأ المفاعيم الأسوووواسووووية عن الأسووووواق المالية  
 ي، و ل  وفقا للمحاور الموالية:والتداول الالكترون

 المبحث الأول: الجانب النظري للسواق المالية والتداول الالكتروني.

 المبحث الثاني: العلاقة بين الأسواق المالية والتداول الالكتروني.

 المبحث الثالث: الدراسات السابقة
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 الالكترونيالمبحث الأول: الأسواق المالية والتداول 

منذ ما يقر  من رلارة عقود، شوووووووووهدت الأسوووووووووواق المالية رورة تقنية تمثلت في انتشوووووووووار التداول الإلكتروني  
ا في الماضوي، لتدصوبا الاعتماد   بشوكل واسوع. وقد حلّت هذت المنظومة محلّ التداول اليدوي الذي كان سوائدي

 .الرئيسي على الحسابات الآلية لإجراء عمليات البيع والشراء

 المطلب الأول: الأسواق المالية وانواعها:

تلعب الأسوواق المالية دورا مهما في الاقتصواد الوطني الاي دولة حيث تعكو وضوع الاقتصواد بشوكل دقي  
وتقدم صوووووورة واقنية عن الوضوووووع المالي للشوووووركات المسوووووجلة وتمثل هذت الشوووووركات جزء لا يسوووووتهان به في 

 قياح صحة اقتصاد الدولةالنشاط الاقتصادي وتعد مؤشرا هاما ل

 سب  وان تعددت تعاريف لأسواق المالية نذكر البعلأ منها: أولا: تعريف الأسواق المالية:

 التعريف الأول :  1.1

يمكن تعريف السووووق المالي بأنه" هو المكان الذي يلتقي فيه البائعون والمشوووترون الاتمام الصوووفقات المالية  
، سووواء كان تبادلا للأصووول المالية قصوويرة الاجل او متوسووطة او طويلة  فيما بينهم وتبادل الأصووول المالية

الاجل، حيث يتم التبادل بطريقة منظمة ومدروسوووووووة اعتمادا على القوانين واللوائا والتعليمات التي تضووووووومن  
سوووووووووووووور هوذت العمليوة بنجواح تحقيقوا للعوائود المتوقع، بموا يتنواسووووووووووووووب مع المخواطر المحتملوة وبوذلو  يتم توجيوه  

1ات الوجهة الصحيحة ضمانا لمصلحة الأطراف المتعاملة في السوق"المدخر 
 

 

 التعريف الثاني :  2.1

وق المالية "وسويلة جمع المدخرات بكافة أشوكالها واجالها، وإعادة اسوتثمارها سوواء بشوكل مباشور فيرى ان السو
  2أو غير مباشر"

الية بانها مسوووووووووورح تبادل الثروات حيث يلتقي فيه  من خلال التعاريف السووووووووووابقة يمكن تعريف الأسووووووووووواق الم
 أصحا  المدخرات والمستثمرين، لتحري  عجلة الاقتصاد وينبت رمار النمو.

 

 

 
ر، المجلد  تمار امين، سلاوتي حنان، واقع وأفاق الأسواق المالية في ظل العولمة المالية، مجلة الدراسات التجارية والاقتصادية المعاصرة، الجزائ 1

 155، ص 2021،  01العدد  4
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 نواع الأسواق المالية: ثانيا: 

 (2023تنقسم الأسواق المالية الى عدت أسواق رئيسية منها: )العنوز، 

 سوق السلع: •

حيوية لتداول المواد الخام التي تدشووووووكل لبنات بناء اقتصووووووادنا. في هذت تدعد أسووووووواق السوووووولع بمثابة منصووووووات  
 الأسواق، يتم شراء وبيع السلع الأساسية، والتي تنقسم إلى ف تين رئيسيتين:

 . السلع الصلبة: .1

تضوووم هذت الف ة الموارد الطبينية القابلة للاسوووتخرا ، مثل الذهب والفضوووة والنفه. تدعدّ هذت السووولع  ات قيمة  
 ة ومستقرة نسبييا، مما يجعلها أدوات استثمارية جذابة لبعلأ المستثمرين.عالي

 . السلع الطرية: .2

تشووووومل هذت الف ة المنتجات الزراعية والحيوانية، مثل القما والقهوة والسوووووكر والفول ولحم الدجا  والماشوووووية. 
ظروف الإنتا  والطلب  تتميز أسوووووووووووعار هذت السووووووووووولع بتقلبها ألبر نسوووووووووووبييا، و ل  تأرريا بعوامل مثل الطقو و 

 العالمي.

 سوق العملات الأجنبية )فوركو(: •

ا باسوووم "الفوركو" أو "سووووق العملات"، سووواحة مالية عالمية   مثل أسوووواق الصووورف الأجنبية، المعروفة أيضوووي
تتخطى حدود البورصوووووووووووات التقليدية. وتلعب هذت الأسوووووووووووواق دوريا محورييا في تحديد قيمة العملات المختلفة  

بعضوووها البعلأ، مما يجعلها وجهة مثالية للمتداولين الذين يسوووعون لشوووراء وبيع وتبادل العملات، أو مقابل  
 حتى المضاربة على تحركات أسعار الصرف.

 سوق النقد: •

سوووق النقد هو مكان لتداول الأوراق المالية قصوويرة الأجل، مثل السووندات والودائع، بين المؤسووسووات المالية  
كات التأمين وصوونادي  الاسووتثمار. تدسووتخدم هذت الأوراق المالية لإدارة السوويولة، أي الكبيرة مثل البنوك وشوور 

 تلبية احتياجاتها النقدية قصيرة الأجل ويتميز بالأمان، والسيولة العالية.

 سوق المشتقات المالية: •

ألثر. وتتميز  تدعد أسوووواق المشوووتقات المالية سووواحة نشوووطة لعقود مالية فريدة من نوعها، تدبرم بين طرفين أو 
ا. وتتيا هذت  هذت العقود بارتباطها الوري  بأصووول أسووواسوووي، قد يكون مجموعة من الأصوووول أو منياريا محددي
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الأسوواق إمكانية التداول داخل وخار  البورصوة، وتشومل نطاقيا واسوعيا من الأدوات المالية، مثل: المقايضوات  
 والعقود الآجلة وعقود المبادلة.

 سوق المال:  •

رح المالي الذي تجتمع فيه الشوووووركات والمسوووووتثمرين، حيث يتم تبادل الأوراق المالية مثل الأسوووووهم  هو المسووووو
والسوووندات. بمثابة جسووور يربه بين أصوووحا  الأموال الراغبين في اسوووتثمارها )المسوووتثمرين( والشوووركات التي  

 تحتا  إلى تمويل مشاريعها )الناش ة أو الراسخة(.

 السوق الفوري أو المالي •

ة لتداول الأصوول المالية مثل السولع والعملات والأوراق النقدية، مع تسوليمها بشوكل فوري أو خلال هو سواح
يومين على أقصوووى تقدير، يتميز بارتفاع مسوووتوى النشووواط والسووويولة، مما يسوووهل عملية التداول سوووواء كانت  

 داخل البورصة خارجها.

 ثالثا: تعريف التداول الالكتروني ومميزاته:

 تعاريف التداول الالكتروني نذكر البعلأ منها:نظرا لتعدد 

 التعريف الأول:

"ان نظام التداول الإلكتروني عبارة عن نظام للاتصووووووووووووال بين مختلف أطرا التداول، ينطل  من قبول أوامر 
1بيع وشراء المتداولين هم يتم بثها في صورة عروض وطلبات، وتنفذ وف  قواعد مبادت واضا"

 

 التعريف الثاني: 

يعرف بانه ''نظام تقني متطور يتم من خلاله تنفيذ عمليات بيع وشووووووووراء الاوراق المالية عبر الانترنت، من  
برمجيات أمنة وموروق و مبرمجة في العديد من الاسوووووووواق العالمية والعربية ومتخصووووووو  بهذا النوع  خلال 

% (دون تودخول بشووووووووووووووري ،لموا يتيا هوذا النظوام    100من التوداول عن بعود لتنفيوذ عمليوات التوداول بنسووووووووووووووبوة)
، ويعد نظام  إمكانية إدارة شوووووووؤون المحفظة الاسوووووووتثمارية في السووووووووق المالية ومتابعة الاسوووووووتثمارات مباشووووووورة

التداول الالكتروني نظاما للتداول يتم من خلاله إدخال كافة أوامر البيع والشراء عن طري  أجهزة الكمبيوتر  
الموجودة في مكاتب وشووووووركات الاوراق الماليةث ومن رم يتم مقابلة العرض والطلب للأوراق المالية و تحديد 

2السعر وتنفيذت الكترونيا".
 

 
يجية التداول في الأسواق المالية الإلكترونية، مذكرة ماستر، غرداية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة  سعيدي حنان، إسترات  1

   3، ص 2020غرداية، 
 
 23رجع سبق ذكره، ص بلمشرح مروان، م  2
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من التعاريف السووووابقة الذكر اسووووتنتجنا بأن التداول الإلكتروني كجزء من الاقتصوووواد الرقمي، حيث يتضوووومن  
عملية بيع الاصوول او الأوراق المالية باسوتخدام الوسوائل الإلكترونية والرقمية، و ل  وف  مؤشورات الأسوعار  

 المتداولة في البورصة.

 لالكتروني :رابعا: مميزات التداول ا

ن الأداء ويدصووووبا   عند الانتقال من نظام إلى اخر ألثر تقدميا، نسووووتطيع تحقي  العديد من الفوائد التي تدحسووووّ
1ألثر دقة. ومن أهم مميزات التداول الإلكتروني ما يلي:

 

المسووووتثمرين، مما يتيا لهم   نظام التداول الإلكتروني يتميز بسوووورعته الفائقة في تنفيذ وتسوووووية أوامر •
التحق  من رصوووويدهم النقدي والأسووووهم ومراقبة محفظاتهم الاسووووتثمارية وتغيرات الأرباح والخسووووائر،  
بالإضووافة إلى إمكانية إضووافة وتعديل وإلغاء الأوامر وتنفيذها عبر تطبيقات النظام الإلكتروني من  

جة إلى زيارة السوق أو الاعتماد على  أي مكان باستخدام الحاسو  أو الهاتف المحمول، دون الحا
 الوسيه.

يشوهد نظام التداول الإلكتروني ارتفاعيا في جذ  المسوتثمرين والمشواركين في الأسوواق المالية، نظريا   •
لفاعليته العالية مقارنة بالأسووواليب التقليدية للتداول. يدمكهّن هذا النظام المسوووتثمرين من تقديم طلبات  

ر عملية التداول بشكل ملحوظ.شراء وبيع الأوراق الما  لية بكل سهولة ويسر، مما يديسهّ

ان التكلفة التي يقوم المسوووووتثمر بدفعها الى الوسووووويه تكون منخفضوووووة، لقاء تزويدت بالخدمة الموكلة  •
 إليه.

يعزز نظام التداول الإلكتروني بشووووووكل فعال جودة عرض معلومات التداول وصووووووفقاتها، كما يتميز   •
 هوية المتداولين. بخاصية عدم الكشف عن

يحلُّ نظام التداول الإلكتروني العديد من المشووووووووووووووالل التي تحد  في أسووووووووووووووواق الأوراق المالية بين   •
 المستثمرين والوسطاء، خاصة تل  المتعلقة بعدالة التنفيذ.

• 
تعتبر تكاليف التداول في الأسووووووووواق المالية أمريا حاسووووووووميا بالنسووووووووبة للمتداولين، حيث يدقلل التداول 2

ا، وبالتالي يشووجع المتداولين على  الإلك تروني من هذت التكاليف بشووكل كبير، مما يجعلها شووي يا تافهي
اسووووتكشوووواف الأسووووواق المالية والاسووووتثمار فيها والمشوووواركة في أنشووووطتها المتنوعة، نظريا لكفاءة هذت 

 الأسواق.
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المتداولة في الأسووواق المالية في أي يتيا للمسووتثمرين الوصووول إلى معلومات حول الأوراق المالية  •
 وقت، مما يمكّنهم من اتخا  القرارات الاستثمارية المناسبة بناءي على حجم الاستثمار المرغو .

تزداد أعداد المسوووووووووووتثمرين وتتزايد معدلات التداول للأسوووووووووووهم، و ل  بفضووووووووووول جذ  رؤوح الأموال  •
 الأجنبية وزيادة سيولة السوق.

كتروني شوووووووووفافية في إنجاز العمليات، حيث يدمكن المتداولين من الوصوووووووووول يوفر نظام التداول الإل •
إلى بيانات ومعلومات قيمة حول العرض والطلب، مما يسوووووووما لهم باسوووووووتخدام هذت المعلومات في 

 تطوير استراتيجياتهم الخاصة.

 خامسا: تقسيمات التداول الالكتروني :

1ي كالتالي: تقسيمات وه 4يمكن تقسيم التداول الإلكتروني الى 
 

سوووجلاي يوضوووا أوامر الشوووراء ، Book Order Limit: يدعدّ سوووجل الأوامر، أو  نظام توجيه الأوامر •
والبيع التي أدخلها المتداولون في النظام. ويدحدد هذا السوووجل نوع الأوامر المقبولة، وكي ية جمعها، 

 .وكي ية إعدادها لمرحلة التنفيذ 

 نظام المعلومات: •

معرفوة   يدتيا نظوام المعلموات للمتوداولين الاطلاع على العوديود من المعلوموات الهواموة، مثلا يمكن للمتوداولين
أسووعار الأسووهم التي يرغبون بشوورائها أو بيعها في الوقت الحالي كما انها تسوواعد هذت المعلومات المتداولين  
على فهم اتجاهات السووووووووق وتحديد اسوووووووتراتيجياتهم، ويدعرض سوووووووجل الأوامر عروض الشوووووووراء والبيع مرتبة  

أوامرهم، كما ان أنظمة التداول   حسووب السووعر، مما يدسوواعد المتداولين على تقييم أفضوول سووعر ممكن لتنفيذ 
تختلف فيما بينها من حيث حجم المعلومات المدعروضة و سرعة تحديثها وإلى جانب المعلومات الأساسية،  
قد تدقدم بعلأ أنظمة التداول خدمات إضووووافية مثل معلومات عن الشووووركات المدرجة وبرامج تحليلية سوووواعد 

 ات استثمارية مستنيرة.المتداولين على تحليل البيانات واتخا  قرار 

 نظام تنفيذ الأوامر:   •

يدسوووووووووووتخدم نظام تنفيذ الأوامر الآلية لتحويل الأوامر إلى صوووووووووووفقات. ويحدد هذا النظام ما إ ا كانت الأوامر 
وكذا معظم    سوتدنفذ من خلال سووق النداء أو سووق مسوتمرة، بالإضوافة إلى القواعد التي تحكم أولوية التنفيذ،

ة سووق النداء عند فتا السووق أو اسوت نافه بعد توقف طارت، بينما تدسوتخدم الية السووق الأسوواق تسوتخدم الي
 

ة  حسان طاهر شريف )واخرون(، دور نظام التداول الإلكتروني في تفعيل أداء الأسواق المالية العربية، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، جامع 1

 122، ص2019، 20، العدد 15الجزائر، المجلد -الشلف 
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المستمرة بعد  ل ، مع الأخذ بعين الاعتبار أولوية السعر رم الوقت، عادةي ما يطلب كبار المستثمرين )مثل 
 المؤسسات المالية( الية خاصة لتنفيذ أوامرهم التي تتميز عادةي بحجمها الكبير.

 لة التسوية ونقل الملكية:مرح •

بعد مرحلة التنفيذ، يمكّن النظام الإلكتروني من تسووووووووووووووية المعاملات بشوووووووووووووكل اني، مما يقلل من وقت نقل  
الملكية بشووووووووكل كبير. بينما في الأنظمة التقليدية، تسووووووووتغرق إجراءات التسوووووووووية عادةي يوميا إلى يومين، وقد  

 تستغرق وقتيا أطول في بعلأ الحالات.

 الثاني: اليات عمل التداول الالكتروني المطلب  

مع بزوغ فجر الإنترنت وتطورت وانتشوووووووووووووارت، بدأت رورة هائلة في عالم التبادل التجاري. فمع تزايد قوة أجهزة  
الكمبيوتر، ازدادت عمليات التداول عبر الإنترنت بشووكل ملحوظ، خاصووة في مجال الاقتصوواد العالمي، ان 

هم التطورات التكنولوجية حاليا في مجال الاسوووووووووواق المالية، من حيث سووووووووورعة  التداول الالكتروني يعد من ا 
 ودقة وشفافية، بالإضافة الى ضخامة السيولة.

 أولا: قواعد التداول الالكتروني: 

 تتنوع قواعد التداول في الأسواق المالية الإلكترونية، لكنها تتشارك جميعيا في تحقي  هدفين أساسيين:

هذت الأسوووووواق إلى جذ  ألبر عدد ممكن من البائعين والمشوووووترين لضووووومان سوووووهولة  توفير السووووويولة تسوووووعى
وسووورعة تنفيذ الصوووفقات. الية كشوووف الأسوووعار تدصووومم هذت الأسوووواق الية فعالة لالتشووواف أفضووول الأسوووعار،  

 بحيث تعكو أسعار السوق في كل لحظة المعلومات المتاحة عن الأصل محل التداول. 

1القواعد التفصيلية التي تحدد طبيعة الية التداول الالكتروني في السوق:وفيما يلي سنبرز عددا من 
 

 

 الحد الادنى للتغير في السعر: •

يعد تغيّر السووووووعر الأدنى للتداول عاملاي مهماي في الأسووووووواق المالية، حيث يمثل حدوداي لتحركات الأسووووووعار. 
لأدنى من سووووووق لآخر وفقاي للظروف والعوامل المحيطة بسوووووعر الأصووووول المالي، وبالتالي  يختلف هذا الحد ا

يتوجب على المسووووووتثمرين مراقبة هذا العامل بدقة لتحديد أفضوووووول العروض والطلبات في السوووووووق بناءي على  
 الفروقات بينها وبين الحد الأدنى للتداول في السعر.
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 الحد الاعلى للتغير في السعر: •

الأقصوى للتغيير في السوعر خلال اليوم يمثل أعلى نسوبة يدسوما بها من قبل نظام التداول لتغيير سوعر الحد  
 الأصل خلال فترة تداول واحدة، مقارنة بسعر الإغلاق في الجلسة السابقة.

 النداء أو الاستمرار: •

ذها جميعا في وقت سووووووووق النداء هي بي ة تداول حيث يتم جمع أوامر البيع والشوووووووراء لسوووووووهم معين ليتم تنفي
واحد. يتم تحديد سوعر واحد يعكو تواف  البائعين والمشوترين، مما يسوهل عملية تبادل الأوراق المالية بينهم  
بكميات كبيرة. يدعتبر سوووووووق النداء وسوووووويلة ممتازة لبدء التداول أو اسووووووت نافه بعد فترة توقف، حيث يتم تنفيذ  

 واحد في المقابل. الطلبات المترالمة على مر الوقت بسعر معقول

اما في السوووووووووق المسووووووووتمر، يمكن حدو  الصووووووووفقات في أي وقت خلال فترة التداول عندما تتزامن الأوامر 
السوووووقية مع الأوامر المحدودة المدرجة في سووووجل الأوامر. هذا النوع من السوووووق يلائم الأوراق المالية  ات 

داول بكفاءة، يتميز السوووووووووق المسووووووووتمر بالفورية  النشوووووووواط العالي التي تحتا  إلى حجم كبير من الطلبات للت
 والشفافية، على عكو سوق النداء التي تتميز بتجميع الطلبات وتنفيذها في وقت واحد.

 أولويات التنفيذ : •

تدحدد اولوية تنفيذ أوامر مقدمي السووووويولة بناءي على من يقدم أفضووووول شوووووروط التداول )أفضووووول سوووووعر وأسووووورع 
لمالية بشوكل فعال، حيث يدكافأ مقدمو السويولة الذين يتصورفون بسورعة من خلال تنفيذ( لتسوهيل الالتزامات ا

منحهم أولوية أعلى ويدشوووووووووووكل قرار إرسوووووووووووال الأوامر المقيدة مخاطر للطرف الأصووووووووووولي، لذا تدعطى الأولوية  
 لمقدمي السيولة الذين يخففون من هذت المخاطر من خلال تقديم شروط تداول أفضل.

 الشفافية:درجة  •

تدعتبر الشفافية أمريا بالغ الأهمية في عالم التداول، حيث تلعب دوريا حاسميا في توجيه توقعات واستراتيجيات  
ر صوووياغة توقعات  المتداولين. فزيادة مسوووتوى الشوووفافية يدعزز حجم المعلومات المتاحة للمتداولين، مما يديسوووّ

 ل  تجذ  زيادة في مسوووتوى الشوووفافية المزيد من الأوامر  دقيقة وتطوير اسوووتراتيجيات فعّالة، بالإضوووافة إلى
نحو السووق، حيث يدفضول لبعلأ المتعاملين التعامل فقه في الأسوواق التي تكشوف عن العروض والطلبات 

 السائدة.

 تنفيذ الاوامر الكبيرة: •

يث يتميز هذا يمثل التوسوووع في الاسوووتثمار المؤسوووسوووي تحدييا لنظام التداول الإلكتروني للعملات المشوووفرة، ح
النوع من الاسووووتثمار عادةي بصووووفقات كبيرة الحجم تعتمد في كثير من الأحيان على معلومات خاصووووة. وبما  
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أن الأوامر الكبيرة لا تتمتع بآلية خاصوووووة للتعامل معها، ف نها تؤدي إلى تقلبات غير متوقعة في الأسوووووعار، 
صوووبا عامة، مما يدفعه لإرسوووال كميات  حيث يسوووعى من يمتل  معلومات خاصوووة إلى اسوووتخدامها قبل أن ت

لبيرة من العملات إلى السوووووووووووق بأسوووووووووورع وقت ممكن. وعلى الرغم من  ل ، يلاحو أن المتعاملين يقومون  
عموميا بتعديل توقعاتهم وعروضوووووهم وطلباتهم بمجرد وصوووووول أي أمر كبير إلى السووووووق، بغلأ النظر عن  

 السبب الحقيقي وراء هذت الصفقة.

 هيكل العمولة: •

ضووومن عمليات التنظيم والتشوووغيل والصووويانة للسووووق، بالإضوووافة إلى تسووووية الصوووفقات وتنفيذها، والتفاوض تت
على عروض البوائعين مع طلبوات المشووووووووووووووترين، تكواليف محوددة تتحملهوا الأطراف المسووووووووووووووتفيودة من خودموات 

المفروض  السوووووووووووق. وتدعبكر هذت التكاليف عادة عن طري  نسووووووووووبة عمولة محددة موجودة في عيكل العمولة
 على أطراف الصفقات.

 مواجهة التلاعب : •

يدشير مصطلا "التلاعب في الأسواق المالية" إلى فعل توجيه أوامر التداول نحو السوق بهدف التأرير على  
توقعاته وسووووولوكه، سوووووواءي من قبل متعامل واحد أو مجموعة من المتعاملين. يشووووومل  ل  إصووووودار العروض 

ريقة تجعلها تخدم مصولحتهم على حسوا  مصوالا الآخرين في السووق. يدعتبر  والطلبات وتحديد الأسوعار بط
التلاعب من بين أخطر التحديات التي تواجه السوووق المالية، حيث يتسووبب في تشووويا سووعر الأصوول عن  
قيمته الفعلية، مما يؤدي إلى زيادة الضووووووووووووغه على مزودي السوووووووووووويولة وتقليل رقة المتعاملين في السوووووووووووووق.  

ؤدي هذت الممارسوووووووووات إلى نتائج غير متوقعة على الاقتصووووووووواد والمسوووووووووتثمرين، وتقليل فعالية  وبالتالي، قد ت
 تحليل البيانات المالية العامة. 

 تقلب الاسعار: •

يعَتَبَر تقليل تقلبات الأسووووووعار غير القابلة للتنبؤ أحد الأهداف الرئيسووووووية التي يسووووووعى منظمو الأسووووووواق إلى 
 من تقلبات الأسعار: تحقيقها، ويتوجب التفري  بين نوعين

ينجم سوووبب هذت التقلبات عن الفجوة بين   تقلبات عابرة بسبببب عوامل رير مرتبطة بميمة السببه : -أ
العروض والطلبات، وتفاوت التوازن فيها، مما يؤدي إلى تذبذ  في الصووووفقات بين أفضوووول عرض 

جوانوب واحود من  وأفضووووووووووووووول طلوب. ويدعَزَى اختلال التوازن في الطلبوات نتيجوة لترالم الطلبوات على  
 السوق، مما يزيد من حدة هذت التقلبات.

يسووووبب هذا النوع من التقلبات التغيرات في  تقلبات أسببباسبببية ناتتة عا تغيرات في ليمة السبببه : -ب 
قيمة السوهم بسوبب وصوول معلومات جديدة. ورغم أن التقلبات في حد  اتها غير مرغو  فيها، إلا 
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ا لتل  التغيرات. وبالتالي، يدعتَبَر هذا النوع من  أن كفاءة السوووووق تتطلب أن يتغير سووووعر السوووو هم تبعي
 التقلبات غير مشكلة إلا في حال أرر على استقرار مزودي السيولة.

 التسوية ونقل الملكية : •

بعد إتمام عمليات الشووووووووووراء والبيع، يأتي مرحلة التسوووووووووووية ونقل الملكية، حيث يتم إتمام إجراءات الصووووووووووفقة  
ة من البائع إلى المشوووووتري، مقابل تحويل مبلغ الصوووووفقة من المشوووووتري إلى البائع. تبدأ  بتحويل الأوراق المالي

هذت الإجراءات بعد إتمام المقاصوووووووة وفقيا للتنظيم المعني الذي تديرت شوووووووركة المقاصوووووووة. وعلى الرغم من أن 
ذ، إلا أنها عادة  نظام التداول الإلكتروني يمكن أن يجعل وقت التسوووووووية ونقل الملكية متزامنيا مع وقت التنفي

موا تحتوا  إلى يوم واحود أو يومين، أو حتى ألثر، نظريا لوجود عوامول متعوددة. تتمثول تحوديوات هوذت المرحلوة 
في الحاجة إلى تبادل معلومات بين الأطراف المعنية )الشووووركة المصوووودرة، شووووركة التسوووووية، نظام التداول(،  

 بالإضافة إلى مخاطر الدفعات المالية.

 : قواعد نظام التداول الالكتروني01لشكل رقم  

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (. 31, ص  2022المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على ) بلمشرح مروان , 

 قواعد التداول الالكتروني

لحد الأدنى للتغير في السعرا  

 الحد لأعلى للتغير في السعر

 النداء او الاستثمار

 أولوية التنفيذ 

 دلاة الشفافية

 مواجهة التلاعب 

 هيكلة العمولة 

 تقلب الاسعار

 التسوية ونقل الاملاك 

 تنفيذ الأوامر الكبيرة
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 ثانيا: دراسة أنواع أوامر البورصة:

وسنقدم في هذا الشرح نبذة عن  تتنوع أوامر التداول في الأوراق المالية، وتصنف بناءي على معايير مختلفة.  
1أهم أنواع تل  الأوامر المتداولة في الأسواق المالية:

 

 اع الأوامر ما حيث تحديد السعر ما عدمه :نو 1.2

 وتنقسم إلى أوامر محددة لسعر التنفيذ وأوامر غير محددة لسعر التنفيذ.

 وتنقسم الى :الأوامر رير المحددة لسعر التنفيذ :  1.1.2

  أوامر بالسعر الأفضل: -أ

ا للشووووراء أو البيع، بل يدنفذ بأفضوووول سووووعر مدتاح في السوووووق وقت التنفيذ مع    لا يدحدد هذا الأمر سووووعريا محددي
إعطائه الأولوية، بمعنى اخر يتم تنفيذ الأمر بالكامل بأول سووووعر يتم تحديدت في البورصووووة، سووووواء تم تقديم  
الأمر قبل بدء التداول أو خلال، فقبل بدء التداول يتم تنفيذ الأمر بأول سوووووووووعر يتم تحديدت بعد بدء التداول 

السوووووووعر السوووووووائد في لحظة تقديم الأمر. فهذا النوع من الأوامر يسوووووووتخدم  اما خلال التداول يتم تنفيذ الأمر ب
 بشكل خا  في حالة الأوراق المالية المسجلة بطريقة التسجيل الثابت.

ا إ ا لم يتمكن الوسوووووووووووووويه من العثور على العوودد الكوواموول من الأوراق الموواليووة   كمووا يمكن تنفيووذ الأمر جزئيووي
 العرض أو الطلب بعد موافقة سلطات البورصة.المطلوبة، في هذت الحالة يتم تخ يلأ 

 (:Market Orderأوامر بسعر السوق ) -ب 

من ألثر الأوامر شوووويوعيا، يدسووووتخدم لشووووراء أو بيع أصوووول مالي بأفضوووول سووووعر متاح في السوووووق فوريا. يدكلف 
لسووق المتداول الوسويه بتنفيذ الصوفقة بأسورع وقت ممكن، دون تحديد سوعر محدد. وبالتالي، يتم تنفيذ أمر ا

عادةي في غضووووون روانٍ أو دقائ  قليلة. يتميز هذا السوووووق بتنفيذ أمر السوووووق على الفور، مما يجعله مثالييا  
للمتداولين الذين يرغبون في الدخول أو الخرو  من السووووووووووق بسووووووووورعة والمتداولين المبتدئين لسوووووووووهولة فهمه 

دد )يجب على الوسويه أن يجتهد لتنفيذ  واسوتخدامه، وعادة ما ينفذ السووق بالكامل نظرا لعدم وجود سوعر مح
 الأمر بأفضل الأسعار(.

 
،  1945ماي  8 شــرياق رفيـــــــق، أســــــــــواق ماليــــــــــة، مطبوعة بيداغوجية كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة 1

 57-61، ص2018قالمة، الجزائر، 
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الفرق الرئيسوووي بين هذا النوع من الأوامر والنوع السووواب  يكمن في إمكانية تنفيذها بشوووكل جزئي على مدار 
فترة التداول في البورصوووووة دون الحاجة إلى تخ يلأ العرض أو الطلب أو الرجوع إلى سووووولطات البورصوووووة.  

 ستخدام هذا النوع من الأوامر مع الأوراق المالية المسجلة بطريقة التسجيل المستمرعادةي ما يتم ا

 الأوامر المحددة لسعر التنفيذ: 1.2.2  

ويقصووووود بها تل  الأوامر التي يكون السوووووعر الذي يحددت العميل هو الفاصووووول في تنفيذ الصوووووفقة من عدمه، 
 وتنقسم إلى:

 (:Order) Limitالأوامر المحددة للسعر:  -أ

في هدا الامر يضووع المسووتثمر حدا للأسووعار التي يجب البيع والشووراء بها، ففي امر البيع يحدد أدنى سووعر 
 يدسما ببيع الورقة المالية به، اما في امر الشراء فيحدد أعلى سعر يدسما بشراء الورقة المالية به.

الورقة المالية إلى السوعر المحدد من  لا يدمكن للسومسوار تنفيذ الصوفقة )بيع أو شوراء( إلا بعد أن يصول سوعر 
قبل المسوووتثمر )السوووعر الأدنى للبيع أو السوووعر الأعلى للشوووراء(. بعد وصوووول السوووعر إلى المسوووتوى المحدد، 

 يصبا الأمر نافذيا ويلتزم السمسار بتنفيذ، يتحمل السمسار المسؤولية كاملةي في حال عدم تنفيذت للأمر.

 (:Stop Orders) أوامر الإيقاف -ب 

ميز أوامر الإيقاف ببسوووووووووواطتها وفعاليتها في إدارة المخاطر وتحقي  الأرباح في سوووووووووووق التداول وهي أداة تت
 كية للتحكم في المخاطر وتحقي  الأرباح. تعتمد فكرتها على ربه تنفيذ الصوفقة بوصوول سوعر السووق إلى 

 ا:مستوى محدد مسبقيا، يدسمى "سعر الإيقاف"، ولها نوعين من أوامر الإيقاف هم

ا في سوعر السووق. عند وصوول السوعر إلى سوعر  أمر إيقاف البيع: يدسوتخدم عندما يتوقع المسوتثمر انخفاضوي
الإيقاف أو انخفاضوه عنه، يدصودر الوسويه أمر بيع تلقائييا بأفضول سوعر متاح في السووق، حتى لو كان أقل 

 من سعر الإيقاف.

المسوتثمر ارتفاعيا في سوعر السووق. عند وصوول السوعر إلى سوعر يدسوتخدم عندما يتوقع    أمر إيقاف الشبراء:
الإيقاف أو ارتفاعه عنه، يدصوووودر الوسوووويه أمر شووووراء تلقائييا بأفضوووول سووووعر متاح في السوووووق، حتى لو كان  

 أعلى من سعر الإيقاف.

وصوول فتدسوتخدم أوامر إيقاف الخسوارة لتحديد مسوتوى محدد للخسوارة يدرغب المسوتثمر في عدم تجاوزت. عند  
السعر إلى هذا المستوى، يتم إغلاق الصفقة تلقائييا، مما يحد من الخسائر المحتملة، وتدستخدم أوامر إيقاف  
الربا لتحديد مسوووتوى محدد للربا يدرغب المسوووتثمر في تحقيقه. عند وصوووول السوووعر إلى هذا المسوووتوى، يتم  
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سوووتخدم في إيقاف الشوووراء لدخول السووووق إغلاق الصوووفقة تلقائييا، مما يحافو على الربا المكتسوووب، وكذل  تد 
 تلقائييا عند وصول السعر إلى مستوى محدد يدتوقع أن يشهد ارتفاعيا.

 (:Stop limit ordersأوامر الإيقاف المحددة ) -ج 

ا لأوامر الإيقاف، لكنّها تدعالج مشووووووووكلة عدم التألد من سووووووووعر تنفيذ أوامر   تدعدّ أوامر الإيقاف المحددة امتدادي
قاف، تعمل أوامر الإيقاف المحددة كأوامر إيقاف تقليدية مع إضووووووافة تحديد حد أدنى لسووووووعر البيع وحد الإي

 أعلى لسعر الشراء، ليتم تنفيذها فقه عند هذا السعر أو بسعر أفضل.

يصبا أمر الإيقاف قابلاي للتنفيذ بالسعر الأفضل فور وصول سعر السوق للورقة المالية إلى السعر المحدد 
ل المسوووتثمر، أو تجاوزت في حالة الشوووراء، أو انخفاضوووه عنه في حالة البيع، و ل  في حالة التسوووجيل  من قب

 الثابت. أما في حالة التسجيل المستمر، فيتحول أمر الإيقاف إلى أمر بسعر السوق.

 أنواع الأوامر ما حيث وقت التنفيذ: 2.2

 من عدمه الى:وتنقسم الأوامر التي يكون فيها الزمن هو الفاصل في تنفيذها 

 أوامر محددة بيوم أو أسبوع أو شهر: . أ

( يكون سوووووووواري المفعول فقه خلال اليوم الذي صوووووووودر فيه أو Day orderفالأمر المحدد في اليوم واحد )
( ينتهي بنهاية الأسبوع الذي صدر Week orderحتى نهاية اليوم، اما بالنسبة الامر المحدد في بأسبوع )

 ( ينتهي بنهاية الشهر الذي صدر فيه.Month orderالامر المحدد في شهر )فيه، وكذل  الحال بالنسبة  

 (:Open orderالأمر المفتوح ) .ب 

يدعتبر الأمر المعل  سووواري المفعول طالما لم يتم تنفيذت أو إلغاؤت صوووراحةي من قبل المسوووتثمر وقد يتم تحديد 
 الأمر، يصبا ملغا تلقائييا. مدة زمنية محددة للأمر المعل ، وعند انتهاء هذت المدة دون تنفيذ 

يبقى الأمر المعل  سوووووووووووووواري المفعول حتى يتم تنفيوذت أو إلغواؤت من قبول المسووووووووووووووتثمر، حتى لو انتهوت المودة 
 الزمنية المحددة له )إن وجدت(.

 الأوامر التي تتمع بيا سعر ووقت التنفيذ:   .ت 

 وفقا لذل  نوعين من الأوامر هما:  وفيها يحدد الأمر سعر معين خلال فترة زمنية معينة أو مفتوحة، ونميز

ا لتنفيذ الصووووووووفقة، مع    لأوامر المحدد للسبببببعر خلال فترة معينة: • هي أوامر تدحدد فيها سووووووووعريا محددي
 اشتراط تنفيذها خلال فترة زمنية محددة )يوم، أسبوع، شهر...(.
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ا. ويتم تنفيذ  تدحدد هذت الأوامر مدة زمنية محددة لتنفيذه  الأوامر المفتوحة في حدود سببببببعر معيا: •
 الصفقة فقه عند وصول سعر السوق إلى السعر الذي يحددت المستثمر أو سعر أفضل منه.

 

 نواع الأوامر ما حيث كمية الأوراق المالية:   2.3

 تنقسم الى: 

 (: All or noneالأمر بشرط »الكل أو ال شيء ) . أ

ممكنيا، يفضووووووول عدم الدخول في الصوووووووفقة. لا  العميل يدلزم الوسووووووويه بتنفيذ الأمر بالكامل، وإ ا لم يكن  ل   
 يمكن تنفيذ هذا الأمر إلا إ ا توفرت في البورصة الكمية المطلوبة من الأوراق المالية أو تم عرضها.

 الأمر بشرط" عدد ما الأوراق في كل حصة":   .ب 

أفضووول وتقليل  يدعد أمر هدا الامر أداة مفيدة للمسوووتثمرين الذين يرغبون في التحكم بمسوووار صوووفقاتهم بشوووكل  
م هذا الأمر عملية الشووراء أو البيع إلى دفعات متسوواوية و يتم تحديد  تأريرها على سووعر السوووق، بحيث يدقسووّ
عدد الأسووهم في كل دفعة بناءي على العدد الإجمالي للأسووهم التي يريد شووراءها أو بيعها وعلى متوسووه عدد 

 الأسهم المتداولة يومييا في البورصة.

 ما الأوراق خلال عدد ما الحصص:الأمر بشرط" عدد  .ت 

او بنبارة أخرى تيا أمر "التنفيذ الترالمي" للمسوووووووووووووتثمرين تحديد تاريا محدد لإتمام الصوووووووووووووفقة بالكامل، مع  
تكليف الوسوويه بشووراء أو بيع كمية معينة من الأوراق المالية خلال الفترة الزمنية الممتدة حتى  ل  التاريا،  

"، لا يدحدد هذا الأمر عدد الأوراق المالية التي سووووووووووووويتم تداولها في كل على عكو أمر "التنفيذ المتناسوووووووووووووب 
 صفقة، بل يترك  ل  للوسيه ليقررت بناءي على ظروف السوق.

فيعتمد الوسووووووووويه في تحديد عدد الأوراق المالية في كل صوووووووووفقة على الكمية الإجمالية المراد تداولها والمدة 
 وكذل  ظروف السوق مثل حجم التداول والسيولة. الزمنية المتبقية حتى تاريا إتمام الصفقة

 ثالثا: الاستراتيتيات التداول الالكتروني: 

تتنوع هوووذت   .عوووالم التوووداول يزخر بوووالاسووووووووووووووتراتيجيوووات متنوعوووة تلبي احتيووواجوووات وأهوووداف مختلف المتوووداولين
. فمنها ما يدلائم  الاسووووتراتيجيات لتناسووووب كافة مسووووتويات الخبرة، بدءيا من المبتدئين وصووووولاي إلى المتمرسووووين

المبتدئين باعتمادت على أسووووواليب امنة نسوووووبياي، بينما يدناسوووووب البعلأ الآخر المتداولين  وي الميل للمخاطرة  
 الساعين لتحقي  أرباح سريعة.
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فيما يلي نسووووووله الضوووووووء على بعلأ اسووووووتراتيجيات التداول الشووووووائعة المدصوووووونّفة حسووووووب مسووووووتويات الخبرة:  
 (2023التداول للمبتدئين، )استراتيجيات 

 

 التداول الآلي: •

التداول الآلي يعتمد على اسوووووووتخدام الخوارزميات لتنفيذ الصوووووووفقات بشوووووووكل تلقائي. يتم إضوووووووافة أوامر وقف 
الخسوووارة إلى الصوووفقات الجارية، حيث يقوم النظام ب غلاق المرالز تلقائييا عندما يصووول السوووعر إلى مسوووتوى  

ر هذت الاسوووتراتيجية الية، وهي مفيدة بشوووكل خا  للمتداولين الجدد وأول   معين محدد مسوووبقيا. يمكن اعتبا
ا، حيث تتابع أوامر وقف الخسووووووارة الأسووووووواق بشووووووكل مسووووووتمر وتسووووووتجيب تلقائييا   الذين يمتلكون وقتيا محدودي

 لتغيرات الأسعار. 

 التداول اليومي: •

واحد فقه بهدف اسوووووووتغلال التقلبات    بالتداول اليومي، يقوم المتداول ببيع وشوووووووراء الأصوووووووول في نطاق يوم 
السوووووريعة في الأسوووووعار. تعتبر الأسوووووهم والعملات الأجنبية من بين المنتجات الألثر شووووويوعاي بين المتداولين  

 اليوميين، حيث يسعون لزيادة فر  الربا من خلال تكبير حجم التداول باستخدام الرافعة المالية.

 تداول المراكز: •

سووتراتيجيات التي تركز على الطويل المدى، حيث يدحتفو عادة بالصووفقات لفترات  تداول المرالز هو أحد الا
طويلة تصووووووول إلى أشوووووووهر أو سووووووونوات. تتجاهل هذت الاسوووووووتراتيجية التغيرات القصووووووويرة الأمد في الأسوووووووعار  
واتجاهات السوووووق، وتعتمد بدلاي من  ل  على التحليل لتحديد الاتجاهات المربحة على المدى البعيد. يتميز  

ذا النوع من التداول عن الاستثمار التقليدي بالقدرة على البيع على المكشوف، مما يسما بتنفيذ الصفقات  ه
 بأسعار منخفضة.

 المضاربة "سكالبينج": •

تركز هذت الاسووووتراتيجية على تحقي  أرباح قصوووويرة الأجل وسووووريعة، حيث يسووووعى المتداولون للاسووووتفادة من  
الأسووعار عبر البيع السووريع. يقوم المضوواربون بتنفيذ عدد كبير من الصووفقات في فترة  التغييرات الط يفة في 

واحدة، وغالباي ما ينتهجون اسووووووووتراتيجيات خرو  صووووووووارمة، حيث إن خسووووووووارة واحدة كبيرة قد تلغي بسووووووووهولة 
 الأرباح الصغيرة التي جنوها سابقاي.

 التداول المتأرجح "سوينج": •
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تيجية شوووووائعة تختلف عن المضووووواربة بالتركيز على الاحتفاظ بالصوووووفقات  لتداول القصوووووير المدى هو اسوووووتراا
لفترات تتراوح بين عدة أيام بدلاي من الدقائ  أو السواعات. يقوم المتداولون القصويرة المدى عادة بتحليل فني  
  لتحديد تغيرات قصووووويرة ومتوسوووووطة المدى في اتجاهات السووووووق بدلاي من الاعتماد على تقلبات فورية. وبدلاي 

من فتا وإغلاق مرالزهم بسووووورعة، يفضووووول هؤلاء المتداولون الاحتفاظ بصوووووفقاتهم لفترات أطول قد تمتد لعدة 
 أيام.

 

 التداول مع الاتتاه "الترند": •

ا لتحديد اتجات أسوووعار الأصوووول. يدعتبر تداول الاتجات شوووائعيا   يدعتمد متداولو الاتجات على التحليل الفني أيضوووي
ا، خاصوووة في الأسوووواق ا لتي تشووومل تداول العقود مقابل الفروقات، حيث يتيا للمتداولين الفرصوووة للشوووراء جدي

ا أو هابطيا. ا إلى اتجات السعر، سواء كان صاعدي  أو البيع استنادي

 تداول الاختراق/الكسر "بريك آوت": •

عناية  يقوم المتداولون بتحليل نطاق الأسووووعار لاختيار الوقت المناسووووب للدخول إلى السوووووق، حيث يراقبون ب
ا لاختراق مسوتويات معينة أو كسور مسوتويات المقاومة أو الدعم. يعتبر هذا التحليل   حركة الأسوعار اسوتعدادي

 إشارة مهمة يستند إليها المتداولون لاتخا  قرارات فتا المرالز التجارية.

 : التداول على الأخبار •

السوووق للاسووتفادة من الفر  التي تنشووأ    هذت الاسووتراتيجية تعتمد على تتبع الأخبار الفورية وتحليل توقعات 
في الأسوووووووووواق. عادةي ما يقوم المتداولون الذين يعتمدون على تداول الأخبار بفتا صوووووووووفقات إما عند نشووووووووور  
الأخبار أو قبل  ل  بقليل إ ا كانوا وارقين من النتيجة المتوقعة. وتتضوووووووومن الأخبار المؤررة على الأسووووووووواق 

وإعلانات الالتتا  العام، وإصووووودارات تقارير أرباح الشوووووركات، أو البيانات  المالية: الانتخابات السوووووياسوووووية، 
( الذي يقدم تقارير عن إحصووواءات العمل NFPالاقتصوووادية الفيدرالية مثل مؤشووور الوظائف غير الزراعية )

 في الولايات المتحدة الأمريكية

 

 

 

 المراجحة "أربيتراج": •

سوووووقين متشووووابهين تسووووتهدف الاسووووتفادة من الفروقات في   الاسووووتراتيجية التي تقوم على التحكيم بين أسووووعار
الأسوووعار بينهما. يسوووعى المتداولون في هذت الاسوووتراتيجية إلى البحث عن منتجات أو أصوووول تدباع بأسوووعار  
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مختلفة في أسواق مختلفة، رم يقومون بشراء السلعة بسعر منخفلأ في سوق وبيعها بسعر مرتفع في سوق 
 ربا من هذت الفروقات في الأسعار.أخرى، مما يتيا لهم تحقي  

 الارتداد: •

تدسووووووتخدم هذت الاسووووووتراتيجية من قبل المتداولين للاسووووووتفادة من تقلبات الأسووووووعار الشووووووديدة، مع التوقع بعودة 
السووعر إلى متوسووطه السوواب  في النهاية. يعتمد هذا النوع من التداول على متوسووه الأسووعار كمرجع لاتجات  

الاسوتفادة من أي اتجات في الأسوعار، سوواء بالشوراء أو البيع، باسوتخدام اسوتراتيجية  السووق، ويتيا للمتداولين 
الارتداد. عادةي، يقوم المتداولون بتحليل مخططات السوق لالتشاف أنماط مثل نمه "الرأح والكتفين"، الذي  

 يدعتبر مؤشراي على انعكاح السعر استناداي إلى البيانات التاريخية.

 علاقة بيا الأسواق المالية والتداول الالكتروني.المطلب الثالث: ال

 أولا: أثر تطبيق التداول الالكتروني في الأسواق المالية

شووووووووووووووهوود نظووام التووداول في البورصوووووووووووووووة رورة هووائلووة مع ظهور الإنترنووت، بووآتهووا أحوود  ابتكووار يدغيّر مختلف  
ا أدى إلى انتشووووووووووووووار التجوارة  القطواعوات. فقود جوذبوت الإنترنوت المسووووووووووووووتثمرين والممولين بمزايواهوا العوديودة،   مموّ

1الإلكترونية في الأسواق المالية. وفيما يلي بعلأ العوامل التي ساهمت في هذا الانتشار:
 

 التقدم التكنولوجي: •

يعد التقدم التكنولوجي، وخاصوووووة في مجال الاتصوووووالات، المحرك الرئيسوووووي لظهور التجارة الإلكترونية. فقد 
الوصوووووول إلى مختلف  لعبت الإنترنت دوريا هاميا في توسووووويع قاعدة المسوووووتثمرين، حيث سوووووهلت على الأفراد 

الأسوووواق المالية بتكلفة قليلة نسوووبييا. كما أدت البرمجيات المتطورة إلى تمكين الأفراد من المشووواركة في هذت 
 الأسواق من خلال نافذة واحدة، مما ساهم بشكل كبير في تخ يلأ تكاليف الدخول إلى الأسواق الخارجية. 

 

 
 

 

 الحاجة إلى خفض التكاليف: •

 
،مدكرة ماستر، كلية العلوم الاقتصادية  2009  – 2000حسام مسعودي، واقع التداول الإلكتروني في السوق المالية السعودية خلال الفترة  1

 56، ص 2012سيير،  جـامعة قـاصدي مـرباح، ورقلــة، الجزائر، والتجارية وعلوم الت
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د من الأفراد في خفلأ تكاليف الاسوووووووتثمار، وتلبي الإنترنت هذت الرغبة من خلال إلغاء ازدادت رغبة العدي
أو تخ يلأ العديد من التكاليف الإدارية عبر اسوووتبدالها بنظم إلكترونية. وقد تمكن المسوووتثمرون من خفلأ 

 تكاليفهم في عدة مجالات رئيسية:

ات حول التقلبات السووووعرية للأوراق المالية، مما توفير الوقت: قلّصووووت الإنترنت الوقت اللازم لجمع المعلوم
 يوفر على المستثمرين الجهد والوقت.

خفلأ تكاليف المعاملات: أدت الإنترنت إلى تخ يلأ تكاليف التعاملات من جانب الأسووووواق المالية، مما 
 انعكو إيجابيا على المستثمرين من خلال خفلأ تكاليف عمليات الشراء والبيع.

ء: قلّصوت الإنترنت من أهمية الوسوطاء الماليين في العديد من المعاملات، مما أدى إلى تقليل دور الوسوطا
 خفلأ تكاليف الوساطة التي كان يتحملها المستثمرون سابقيا.

نتيجةي لهذت التطورات، أصووووووووبحت الاسووووووووتثمارات عبر الإنترنت ألثر جا بية للمسووووووووتثمرين، و ل  لسووووووووهولتها  
 وفعاليتها وانخفاض تكاليفها.

 حاجة إلى شفافية المعلومات عا الأسعار:ال •

يدعدّ حصووول المسووتثمر على معلومات دقيقة وشووفافة حول أسووعار الأوراق المالية أمريا بالغ الأهمية لضوومان  
اتخا  قرارات اسوووتثمارية سوووليمة. فالمعلومات تدشوووكل العامل الأسووواسوووي المؤرر على أسوووعار الأسوووهم، وتلعب 

توفير هذت المعلومات والبيانات للمسووووووووووووتثمرين، مما يدعزّز مصووووووووووووداقية الأسووووووووووووعار  الإنترنت دوريا محورييا في 
 المعروف

 ثانيا: اهداف نظام التداول الالكتروني.

 يهدف نظام التداول الالكتروني الى تحقي  هدفين اساسيين كما يبينهما الشكل التالي:
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 : أهداف نظام التداول الالكتروني.02الشكل رقم

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 داول الالكتروني. ثالثا: إيتابيات وسلبيات الت

 توفير السيولة اكتشاف الاسعار 

جعل السوق أكثر كفاءة من 
حيث قدرته على دمج المعلومات 

الجديدة عم الاوراق المالية في 
اسعارها بأقل وقت ممكن، مما يقلل 
من الفرق بين سعر الورقة المالية 
وقيمتها، فيقلل احتمال الغبن 

 .وتزداد ثقة المتداولين 

وهو الفرق بين أفضل عرض   الاتساع:
وطلب في السوق، مضاف اليه عمولة  

 .السوق والسماسرة

الاوراق المالية المطلوبة  هو عدد  العمق:
 .والمعروضة عند الاسعار المختلفة

: هي سرعة اتمام الصفقة الفورية . 
 

الاسعار لوضعها السابق  سرعة رجوع   المرونة:
بعد صفقة كبيرة اخلت بتوازن الطلب والعرض ولم  

 .تكن مبنية على معلومات خاصة

من اعداد الباحثة بالاعتماد على )مصطفاوي و   المصدر:
( و )شريف، 288-287, الصفحات 2018عيسى , 

 (. 122, صفحة  2019تقرورت،وانساعد , 

 

 أهداف نظام التداول الإلكتروني
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يشووهد عالم الأسووواق المالية رورة تكنولوجية هائلة بفضوول تبني التداول الإلكتروني، الذي يدعدّ نقلة نوعية في 
، عندما  1971طريقة إتمام الصووووووفقات وتداول الأوراق المالية. فتعود فكرة رقمنه الأسووووووواق المالية إلى عام  

 شبكة إلكترونية تربه محطات طرفية للحواسيب بالمركز الرئيسي.اقترح فيشر بلاك مراحل تحويلها إلى 

حيث يعتمد التداول الإلكتروني على أنظمة اتصوال متطورة تدمكّن الوسوطاء من إرسوال أوامر الشوراء والبيع،  
ا في تبني   التي تدعرض على شووووووووووكل طلبات وعروض يتم تنفيذها تلقائييا، تدعدّ بورصووووووووووة ناسووووووووووداك مثالاي رائدي

 الإلكتروني بدلاي من التداول التقليدي، مما ساهم في رورة حقيقية في عالم الأسواق المالية.  التداول

1ويحق  استعمال التداول الالكتروني في سوق الأوراق المالية المزايا الآتية:
 

 سرع إجراء عمليات البيع والشراء بسهولة وسرعة فائقة من أي مكان دون الحاجة لحضور السوق. •

الوصووووووووووووووول الفوري للمعلوموات إلى معلوموات دقيقوة عن الأوراق المواليوة لاتخوا  قرارات اسووووووووووووووتثموارية   •
 صائبة.

 لفاءة تنفيذ الصفقات بشكل فوري مع سرعة تسوية المعاملات واستلام شهادة الاستثمار. •

 زيادة عدد المستثمرين ومعدلات التداول وجذ  رؤوح الأموال الأجنبية وتحسين سيولة السوق. •

الاسوتقرار في تحقي  التوازن بين العرض والطلب مع الشوفافية في الصوفقات وعيكل الأسوعار وحجم   •
 .التداول

 لفاءة خفلأ تكاليف التشغيل وتعزيز سيولة السوق وضمان تسعير عادل للأوراق المالية. •

يدعدّ تداول الأسوووواق المالية بوابّةي نحو عالمٍ من الفر  المدجزية، لكنّه ينطوي على تحدياتٍ لا بدّ للمسوووتثمر  
 (2023من إدرالها ندكر منها: )إيجابيات وسلبيات التداول في الأسواق المالية، 

 فقدان رأح المال: •

يدعدّ التداول نشوووواطيا محفوفيا بالمخاطر، حيث قد يتعرض المسووووتثمرون لفقدان كبير لرأح المال المدسووووتثمَر.   
تعود هذت المخاطر إلى عوامل متعددة منها، تقلبات كبيرة في أسووعار الأصووول، مما قد يؤدي إلى انخفاض  

ر متوقعوة تؤرر على أداء الأسووووووووووووووواق، الأزموات قيموة اسووووووووووووووتثموارات بشووووووووووووووكول مفواج ، وقود تحود  أحودا  غي
 الاقتصادية، الاستثمار في أصول خاط ة، عدم اتخا  القرارات السليمة

 التعقيد والتحليل الفني: •

 
الأسواق المالية، مجلة اقتصاد الجديد، جامعة الجزائر  الجوزي جميلة، العمري صفية، تأثير استخدام تكنولوجيا المعلومات والاتصال على كفاءة   1

 123، ص 17، العدد02، المجلد3
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يدعدّ فهم قراءة السووووووق وفهم سووووولوك الأسوووووعار مهمة صووووونبة بالنسوووووبة للمبتدئين في التداول. لكن بتعلم هذت  
 اتخا  قرارات استثمارية  كية. المهارات، يمكنهم تحسين قدرتهم على

 الاعتماد على التكنولوجيا: •

تعتمود منصووووووووووووووات التوداول بشووووووووووووووكول كبير على التكنولوجيوا والاتصووووووووووووووال الجيود بوالإنترنوت. يتطلوب  لو  من   
ا لكي ية استخدام المنصة.  المتداولين امتلاك معرفة تقنية كافية وفهميا جيدي

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة 

ى بمراجعة بعلأ الدراسوووات السوووابقة التي اسوووتكشوووفت موضووووع التداول الالكتروني في الأسوووواق سووونتطرق ال
المالية، مع إضووافة مزايا دراسووتنا الجديدة. وسوونسووله الضوووء على النتائج والاسووتنتاجات التي توصوولت إليها 

ء فهمنا لهذا النوع  الدراسووووات السووووابقة، مع تحليل تل  النتائج في سووووياق دراسووووتنا الحالية، مما يسووووهم في إررا
 من التداول وتطوراته في الأسواق المالية.

 المطلب الأول: الدراسات السابقة العربية

يوجد العديد من الدراسووووات العربية التي تناولت موضوووووع الاسووووواق المالية و التداول الالكتروني، نذكر منها  
 ما يلي:

 (.2023): بومرزاق إكرام. مكي مكاوي 01الدراسة رق   •

مع توسووووع حركة التحرر المالي في الاقتصوووواديات المتقدمة وزيادة تطور نشوووواط أسووووواقها المالية، تعد سوووووق 
الاوراق المالية الهدف المنشووووووود للمسووووووتثمرين الذين يرغبون في التخصووووووي  الكفء للموارد المالية المتاحة  

ا في السووووق حتى يتمكن المسوووتثمرين من  لديهم و ل  بتوفر البيانات والمعلومات الصوووحيحة التي يتم تداوله
ترشووووويد قراراتهم وتحقي  ارباح في ظل سووووووق تتصوووووف بالكفاءة. ومن هنا أدركت الكويت هذا التوجه الجديد 
وعملت على موالبته و ل  من اجل الوصووووووووول إلى تطوير اقتصووووووووادها الوطني وإنعاء الاسووووووووتثمار و بناء  

 1اقتصاديات متينة.

 
 

 

 (.2019: حسان طاهر شريف. تقرورت محمد. أنساعد رضوان )02الدراسة رق   •

 
, المجلد  MECASكي مكاوي , متطلبات تحقيق كفاءة الاسواق المالية دراسة تحليلية لقياس أداء بورصة الكويت , )دفاتر بومرزاق إكرام ,  م    1

 (.  2023/ جوان   1/العدد19
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في كافة المجالات الأرر الإيجابي على كل لقد كان للتطور السوووووووريع في تكنولوجيا المعلومات واسوووووووتعمالها 
المجالات، وقد كان للأسووووووووووووواق المالية نصوووووووووووويب من هذا التطور و ل  من خلال اسووووووووووووتخدام نظام التداول  
إلكتروني في تسووووية المعاملات وتعزيز الشوووفافية والإفصووواح في كافة أنشوووطة هذت الأسوووواق وتنشووويه أدائها. 

دام نظام التداول الإلكتروني في تفعيل أداء سوق الخرطوم للأوراق  استخ  وتهدف هذت الدراسة إلى إبراز دور
1من خلال دراسة مؤشرات تقييم أداء الأسواق المالية. 2016 – 2007المالية خلال الفترة 

 

 (.2018: وسيلة سعود ) 03الدراسة رق  •

الآليات التي تسوواعد الدول على جذ  الاسووتثمار إليها من جهة وتمويل الاسووتثمارات  تعد البورصووة من أهم  
المتواجودة بهوا من جهوة أخرى، وهو موا دفع إلى تحليول دور بورصووووووووووووووة الجزائر في هوذا المجوال. وقود هودفوت 
 الدراسووة إلى التعرف على مدى التأرير التي تفرضووه بورصووة الجزائر في اسووتقطا  الاسووتثمارات، وللوصووول

إلى  ل  تم الاعتماد على المنهجين الوصوووووفي والتحليلي. وقد توصووووولت الدراسوووووة إلى أن بورصوووووة الجزائر، 
وبالرغم من قدم تاريا إنشووائها، إلا أنها لا تزال ترتب ضوومن أضووعف البورصووات العالمية والعربية حيث أن 

تسووووووتقطب إلا خمو مؤسووووووسووووووات حجم التداول بها لا يزال ضوووووونيفا مقارنة بالمعدلات العالمية، كما أنها لا  
2جزائرية دون تسجيل مؤسسات أجنبية، ولا حتى حركة نشطة فعلية من قبل مؤسسات جزائرية أخرى.

 

 (.2018: مصطفاوي آمال فراح عيسى نتاة )04رق دراسة  •

تهدف هذت الدراسوووة إلى تقييم أرر التحول من نظام التداول التقليدي إلى نظام التداول الإلكتروني في سووووق 
الأوراق المالية الفلسووووطينية من خلال إبراز أهم مزايات في تحقي  عدالة السوووووق وتوفير وإيصووووال المعلومات 

درجة عالية من الموروقية والشووووفافية وبأقل تكلفة ممكنة. ولتحقي  الهدف المنشووووود من  لجميع المسووووتثمرين ب
  -2005الدراسووووووووة فقد اعتمدنا على تحليل مؤشوووووووورات كفاءة سوووووووووق فلسووووووووطين للأوراق المالية خلال الفترة )

3( وتوصلنا إلى وجود أرر إيجابي بعد تبني السوق لنظام التداول الإلكتروني.2017
 

 المطلب الثاني: الدراسات السابقة الأجنبية:

 (2013نجيب محمد مسعود ) :01ة رقم الدراس •

 تهدف هذت الدراسة إلى تسليه الضوء على أرر اعتماد نظام التداول الإلكتروني على أداء بورصة عمان 

 
 136 - 119حسان طاهر شريف، مرجع سبق دكره، ص  1
العدد  – ISNN:  3911-2543وسيلة سعود , تحليل نشاط التداول في بورصة الجزائر للأوراق المالية , مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية   2

 . 2018الثالث/ مارس  
آمال فراح عيسى نجاة، فعالية التداول الالكتروني في تحسين مؤشرات كفاءة اسواق الاوراق المالية العربية )دراسة حالة سوق   مصطفاوي    3

 . 2018عدد خاص  –العدد الاقتصادي  – فلسطين للاوراق المالية( , مجلة الحقوق و العلوم الانسانية 
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معرفووة مووا إ ا كووان هنوواك فرق معنوي بين حجم البورصوووووووووووووووة في التووداول قبوول إدخووال نظووام التووداول   وذلـك
الإلكتروني، وما إ ا كان هناك فرق معنوي بين القيمة السوووووووووووووقية بين  الإلكتروني وبعد إدخال نظام التداول  

القيمة السووقية للأوراق المالية المدرجة في البورصوة قبل وبعد إدخال النظام. وقد أظهرت نتائج الدراسوة أن 
وراق  اسووتخدام نظام التداول الإلكتروني كبديل عن نظام التداول اليدوي قد سوواهم في رفع القيمة السوووقية للأ

المالية المدرجة في البورصووووة قبل وبعد تطبي  نظام التداول الإلكتروني. نظام التداول اليدوي قد سوووواهم في 
رفع حجم التداول والقيمة السوووووقية للبورصووووة. نحن نعتقد أن نتيجة زيادة درجة الشووووفافية والأمان للمتداولين  

مختلفة للوسوووووووطاء سوووووووهّل تحليل أوضووووووواع  والمسوووووووتثمرين فيسووووووووق الأسوووووووهم، وإعطاء مرونة كبيرة ومعلومات 
الشوووووركات المتداولة بشوووووكل أسووووورع، مما حق  المزيد من العدالة والسووووورعة والسوووووهولة في تنفيذ الأوامر، ومن  

1ناحية أخرى، فقد أدى النظام إلى تسهيل الرقابة على عمليات التداول.
 

 (2009: تشارلز هـ. كريبل)02الدراسة رقم  •

انتشووووووور الاسوووووووتثمار في تكنولوجيا المعلومات في قطاع الخدمات المالية في العقد الأخير. ومع  ل ، هناك  
ا من الأبحوا  التي تودرح توأرير تكنولوجيوا المعلوموات في قطواع الخودموات المواليوة. نركز في هوذت  القليول جودي

ت التجارية في قطاع الخدمات المصووووووورفية العالمية بالجملة. نسوووووووتخدم نهج دالة المقالة على تطبي  الخدما
الإنتووا  لتقوودير أرر تكنولوجيووا المعلومووات في هووذا التطبي . إن تقووديرنووا لمرونووة نوواتج تكنولوجيووا المعلومووات  

ومات  إيجابي وهام إحصووووووووووائييا. بالإضووووووووووافة إلى  ل ، وجدنا أن العائد على الاسووووووووووتثمار في تكنولوجيا المعل
% سووووووووونوييا،  100)الزيادة في الإيرادات بالدولار لكل دولار يتم إنفاقه في تكنولوجيا المعلومات( يبلغ حوالي  

ا من الأدلة المباشوووورة على أن تكنولوجيا المعلومات لها  مع ربات مدخلات العمالة. تقدم دراسووووتنا مثالاي واحدي
 ()بتصرف(. Prabu Davamanirajan, 2009. )تأرير إيجابي على الإنتاجية في قطاع الخدمات المالية

 المطلب الثالث: المقارنة بين الدراسات

سووووونقوم بتحليل النقاط المتشوووووابهة والمختلفة بين الدراسوووووات المذكورة سوووووابقاي في المطلبين الأول  
 والثاني، ودراستنا الحالية:

 

 

 

 

 
1 Najeb M.H. Masoud, The Impact of Adopting Electronic Trading System on Performance of the Amman 
Stock Exchange ،Australian Journal of Business and Management Research ،Department of Banking and 
Finance, College of Economics and Business, Al-zaytoonah University of Jordan, No.03 ،Vol.3   ، June-2013     ، ،
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 أوجه التشابه: •

 

لدراسووووووة، وهما التداول الإلكتروني والأسووووووواق تتشووووووابه كل الدراسووووووات مع دراسووووووتنا في اسووووووتخدام متغيري ا  -
 المالية.

 تميزت جميع الدراسات السابقة ودراستنا بالاعتماد على المنهج الوصفي. -

 استخدام نفو الادوات في التعامل مع الجانب التطبيقي. -

 أوجه الاختلاف: •

 اختلاف الحدود الزمنية والمكانية لدراستنا والدراسات السابقة. -

تنوع الورائ  المستعملة في الجانب التطبيقي -
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 خلاصة الفصل الاول:  

في هذا الفصوول، تم التركيز على النواحي النظرية لموضوووع دراسووتنا، حيث تم تقديم اهم المفاعيم الأسوواسووية  
التي تمكن القارت من الفهم الكامل للتداول الإلكتروني والاسوووووووووووووواق المالية. وقد أظهرت الدراسوووووووووووووة الأهمية  

لبارزة للأسووووووواق المالية، حيث تعكو واقع اقتصوووووواد البلاد، كما تعتبر من اهم المصووووووادر الاسووووووتثمارية في ا
البلدان  ات الأسوووواق المالية النشوووطة. الا انها تلعب دوراي هاماي في تحقي  التوازن الاقتصوووادي، حيث تموّل 

 القطاعات التي تواجه صعوبات في التدف  النقدي.

الإلكتروني يعد العنصوور الأسوواسووي الذي سوواهم في ارتفاع مسووتوى النشوواط في الأسووواق المالية، مما التداول  
أدى إلى تعزيز البورصوووة وازدهارها. فقد سوووهّل هذا الاخير عملية التداول وزاد من سووورعتها، مما أسوووهم في 

تعزيز المصداقية والشفافية في جميع القطاعات المكونة للأسواق المالية.
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 تمهيد: 

من خلال الفصوووووووووووووول الأول تم التطرق إلى الجانب النظري للأسووووووووووووووواق المالية من تعريفها وأنواعها وتطرقنا 

ب ضووافة إلى مؤشوورات أداء الأسووواق للمفاعيم العامة المتعلقة بالتداول الإلكتروني، قواعد التداول الإلكتروني  

المالية، وبعد هذا العرض النظري لمتغيرات الدراسووووووووة سوووووووووف نحاول في هذا الفصوووووووول التطرق الى الجانب 

التطبيقي وإسوووووقاط الجانب العرض تعريف على الواقع التطبيقي على بيانات وإحصوووووائيات الأسوووووواق المالية  

لإبراز التطور الحاصووووووووول على مسوووووووووتوى سووووووووووق املال   السوووووووووعودية قبل وبعد ظهور التداول الإلكتروني، و

 السعودي بعد إدرا  نظام تداول 

 الإلكتروني حيث مت تقسيم هذا الفصل إلى:

 المبحث الأول: أداء السوق السعودي

 (.2023-2019المبحث الثاني: دراسة تحليلية لأداء السوق المالي السعودي خلال الفترة )
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 السوق السعوديالمبحث الأول: أداء 

 المطلب الأول: لمحة عامة عا السوق السعودية 

 وتطور سوق المالي السعودي.  أولا: نشأة

ا بالحياة، حيث يدتيا للمسوتثمرين شوراء   يدعد سووق رأح المال في المملكة العربية السوعودية سووقيا عاميا نابضوي

فرصووووووووة مميزة للمسووووووووتثمرين لتنويع    وبيع الأوراق المالية في أي يوم عمل )البورصووووووووة(. ويدقدم هذا السوووووووووق 

محافظهم الاسووتثمارية من خلال شووراء أسووهم الشووركات المدرجة، والتي تدحدد قيمة أسووهمها بناءي على أدائها 

  المالي.

حيث وصول عدد الشوركات المسواهمة الى   1954وقد تأسوسوت اول شوركة في المملكة العربية السوعودية عام  

تداول تل  الشووووركات في البداية بغيا  التنظيم الرسوووومي، الى أن   ولقد اتسووووم  1983شووووركة أواخر عام    48

حيث شوووكلت الحكومة لجنة وزارية لتأسووويو السووووق والإشوووراف    1984تدخلت الحكومة لتنظيم السووووق عام  

عليه، وتم إنشووواء السووووق المالي السوووعودي لتشووومل التجارة الإسووولامية والأسوووهم والسوووندات )تسووومى الصوووكوك  

في البورصة(، وتم تحويل دور الوساطة بشكل رئيو من المكاتب غير المرخصة إلى   والصنادي  المتداولة

1البنوك المحلية التجارية.
 

بداية تشوووووووووووووغيل النظام الآلي لعملية التداول الأسوووووووووووووهم في المملكة من خلال نظام    1990و شوووووووووووووهد خلال 

"ESIS9ت  " الالي، وقد شوووووهد النظام تحديثا  ( مرات منذ تطبيقه، حيث تم اسوووووتبدال نظامESIS  في عام )

تأسووووووسووووووت هي ة السوووووووق   2003(، وفي عام  tadawulبنظام تداول جديد أطل  عليه اسووووووم )تداول   2001

 
 39مرجع سبق دكره، مروان بلمشرح،ص 1
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بلغت عدد الشووووووووركات المدرجة في   2023المالية لتصووووووووبا الجهة المشوووووووورفة على السوووووووووق، وفي نهاية عام  

1شركة. 231السوق الى 
 

يدتيا السووق للمسوتثمرين توزيع أموالهم على مختلف القطاعات الاقتصوادية، ما يدقلّل من مخاطر الاسوتثمار  

ا في نجاحها ويدشارك في أرباحها المدوزّعة   ومن خلال شراء أسهم الشركات المددرجة، يدصبا المستثمر شريكي

هم في أي وقت في السووووووق، ما يمنحهم سوووووهولة الوصوووووول إلى سووووونوييا. حيث يمكن للمسوووووتثمرين بيع أسوووووهم

 أموالهم.

 يعتبر سوق الاوراق المالية السعودي من ألبر وانشه الاسواق في منطقة الشرق الاوسه

 
 105ودي، مرجع سبق دكره، صحسام مسع 1
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 ثانيا: الأدوات الاستثمارية السائدة في السوق السعودي.

اتها المالية، مقارنة بالأسوواق العالمية  تواجه السووق المالية السوعودية تحديات جوهرية تتمثل في قلة تنوع أدو 

والإقليمية. حيث تعتمد الشوووووووركات حالييا على أدوات محدودة مثل الأسوووووووهم العادية، والاقتراض المصووووووورفي، 

 والسندات الإسلامية، بينما يقتصر المستثمرون على الأسهم العادية والتمويل بالهاما.

ت الشووووووووووركات لتمويل أنشووووووووووطتها، وإعاقة تنوع اسووووووووووتثمارات  وقد يؤدي نق  الأدوات المالية إلى تقييد خيارا

 المستثمرين وكدا ضعف قدرة السوق على جذ  استثمارات جديدة.

 في السياق نفسه تسعى هي ة السوق المالية السعودية إلى تطوير السوق وتعزيز أدواتها من خلال

 (2009إدخال أدوات جديدة مثل: )العمران، 

الأسووهم الممتازة أداة فعّالة لتنويع مصووادر تمويل الشووركات وتعزيز اسووتقرارها المالي. تدعدّ  الأسببه  الممتازة:

 فهي تدتيا للشركات جذ  استثمارات جديدة دون زيادة عبء الدين، مع الحفاظ على سيطرة الإدارة الحالية. 

 مسوووووووتدام وتعزيز  تدعدّ الأسوووووووهم الممتازة أداة مالية  كية تدسووووووواعد الشوووووووركات على تحقي  نموّ  :أسببببه  الخزانة

 استقرارها المالي على المدى الطويل.

لا تدعد المشتقات المالية مناسبة لجميع المستثمرين. فهي موجهة للمستثمرين المدتمرسين   المشبتقات المالية:

 الذين لديهم فهم عمي  لآليات عملها ومخاطرها.

مدتقدمةي تدتيا للمسووووتثمرين المتشووووائمين الاسووووتفادة من توقعاتهم  يدعدّ البيع المسووووب  أداةي ماليةي    البيع المسببببق:

 السلبية لانخفاض أسعار الأسهم.



 الفصل الثاني              واقع التداول الإلكتروني على الأسواق المالية 

31 
 

: تدعدّ الأوراق المالية القابلة للتحويل أداة مالية مبتكرة تتيا للشوووركات تحويل  الأوراق المالية القابلة للتحويل

ندات والصوووووكوك الإسووووولامية التي يمكن  أدوات الدين أو الملكية إلى أسوووووهم عادية. تشووووومل هذت الأوراق السووووو

 تحويلها إلى أسهم عادية، بالإضافة إلى الأسهم الممتازة التي يمكن تحويلها إلى أسهم عادية.

: تدعد أوراق الإيداع الدولية أداة مالية قوية تدتيا للشوركات السوعودية تعزيز قدرتها على  أوراق الإيداع الدولية

 ، وتنويع مصادر تمويلها.جمع رأح المال، والتوسع عالمييا

 المطلب الثاني: سوق التداول الافتراضي

 تعريف السوق التداول الافتراضي

واقع السوووووووق  ( برنامج تداول الافتراضووووووي وضووووووع ليحاليTrading Simulatorيعد التداول الافتراضووووووي )

مثل أوامر فتا و تعديل  الحقيقية مما يخل  انطباعاي بجلسوووووووة تداول حية. تعكو الجوانب المعتادة للتداول،  

(، هو تجربة تثقي ية تم تصوميمه بواجهة سوهلة الاسوتخدام يسوتعرض جداول ورسووم  2024و إغلاق )راشود، 

بيانية مفصووولة مما يسوووهّل متابعة وتحليل أداء السووووق، كما يوفر فرصوووة لمراجعة القرارات الاسوووتثمارية مما 

 أرض الواقع بدون التعرض للمخاطر.يجعله أداة فعالة للتدريب على التداول بشكل يحالي 

 (2024المميزات الرئيسية لنظام تداول الافتراضي هي: )طب ، 

 تسجيل مجاني. •

 سهولة التسجيل. •

 محالاة عملية التداول في جميع الأوراق المالية المدرجة في تداول السعودية. •

 ريال سعودي. 000ث100/-توفير رأح مال رابت بقيمة  •

 دقائ (. 5لية )مع تأخير لمدة عرض بيانات السوق الفع •
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 إمكانية تحديد نوع الأمر.  •

 احتسا  عمولة التداول تلقائيا. •

 إعداد كشوف الحسا  لأي محفظة استثمارية إ ا لزم الأمر. •

 أنواع برامج التداول الافتراضي:

 هناك عدة أنواع التداول الافتراضي ندكر منها ما يلي:

 وق الذي تعمل فيهأنواع برامج تداول الافتراضي وفقاي للس •

 برنامج تداول الافتراضي للخيارات الثنائية 

 برنامج تداول الافتراضي للأسهم 

 برنامج تداول الافتراضي للفوركو

 أنواع برامج تداول الافتراضي وفقاي لنظام التشغيل  •

 PCبرنامج تداول الافتراضي لأجهزة 

    IPhoneبرنامج تداول الافتراضي لأجهزة 

 IPadالافتراضي لأجهزة برنامج تداول 

 MACبرنامج تداول الافتراضي لأجهزة 

 Androidبرنامج تداول الافتراضي لأجهزة 
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 (.2023-2019المبحث الثاني: دراسة تحليلية لأداء السوق المالي السعودي خلال الفترة )

وكلما كان أداؤت فعّالاي  يعد السوووووووووق المالي أحد الأركان الأسوووووووواسووووووووية التي ترتكز عليها اقتصوووووووواديات الدول، 

ومتميزيا، زادت قدرته على دعم وتعزيز التنمية الاقتصوووادية بشوووكل عام. تتوفر مؤشووورات متعددة لقياح أداء 

السوووووق المالي وتقييم فعاليته، وفي هذا السووووياق، سوووونسووووعى في هذا المبحث إلى تحليل أداء السوووووق المالي 

 السعودي خلال فترة الدراسة..

 (.2023-2019: اداء السوق المالية السعودي خلال الفترة )المطلب الاول  -

يمكن قياح وتحليل اداء السووق المالي لسوعودي من خلال مقارنة المؤشور السووقي وعدد الشوركات المدرجة 

وغيرها من العوامل التي تتغير باسوووتمرار في فترة زمنية معينة، وفي هذا المطلب سووونتطرق الى تحليل اداء 

 (.2023-2019لسعودي في الفترة )السوق المالي ا

 (: 2023-2019أولا: دراسة تحليلية لمياس اداء مؤشر السوق المالي السعودي خلال الفترة ) 

يمكن قياح اداء السووووووووق المالية السوووووووعودي حسوووووووب تغير المؤشووووووور السووووووووقي فآحيانا يكون مرتفع و احيانا  

عددية متوسطة تقاح بهها حصيلة التغيرات  منخفلأ و  ل  باختلاف الفترات ث و المؤشر السوقي هو قيمة  

الموجبة والسووالبة في أسووعار أسووهم الشووركات الداخلة في المؤشوور ويسووتخدم للتعبير عن أداء السوووق ككل أو 

قطاع منه ثو يمكن اعتبارت ايضوووا بآنه محفظة افتراضوووية من الممتلكات الاسوووتثمارية التي تمثل شوووريحة من  

المؤشور من اسوعار الممتلكات الاسواسوية ث كما يقدم فكرة سوريعة وبسويطة   السووق المالية و يأتي حسوا  قيمة

عن أداء السوووووق أو القطاع والتغيرات التي طرأت  عليه ثحيث لحسووووا  هذا الاخير نقسووووم السوووونة الى اربع 

و ما  فترات ) الفترة الاولى ث الفترة الثانية ث الفترة الثالثة ث الفترة الرابعة ( و بعدها يحسووووب مؤشوووور السوووووقي

يعادله من نقاط مع اسوووووووتنتا  الارتفاع او الانخفاض لكل فترة على حدة ث و في الاخير حسوووووووا  المؤشووووووور 



 الفصل الثاني              واقع التداول الإلكتروني على الأسواق المالية 

34 
 

السوووووووووقي العام للسوووووووونة مع وضووووووووع اهم الاسووووووووبا  التي ادت الى ارتفاعه او انخفاضووووووووه. وفيما يلي جدولين  

 يوضحان اهم التغيرات خلال فترة الدراسة:  

 لي السعودي.: اداء مؤشر السوق الما01التدول 

 التغيير)%(  التغير )نقطة(  المؤشر العام )نقطة(  إرلاق العام 

2019 8389 +(562 ) 7% 

2020 6696 +(301 ) 4% 

2021 11282 +(2592 ) 30% 

2022 10478 -804 -7 % 

2023 11967 +(1488.93 ) 14.21% 

 ( 2023المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على )هي ة السوق المالية 

( ث يتضوووووووووا لنا بان المؤشووووووووور السووووووووووقي في سووووووووووق الاوراق المالية    01خلال الجدول اعلات ) الجدول  من  

السوووعودي متذبذ  و لكن في اغلب سووونوات الدراسوووة مرتفع و هذا راجع لاسوووتخدام نظام التداول الالكتروني  

و انخفلأ سوووونة    2021الى غاية سوووونة    2019لسووووبب اسوووواسووووي ث حيث ارتفع المؤشوووور السوووووقي من سوووونة  

سووجل اعلى اغلاق    2019ث و بالتالي نسووتنتج بان المؤشوور السوووقي في سوونة    2023رم ارتفع سوونة    2022

نلاحو بانه انخفلأ    2020( نقطة ث و في سوووووووونة 8536حيث اغل  انذاك عند )  2013سوووووووونوي منذ عام  

ها ثاما و هذا راجع لبدء جائحة كورونا و الاجراءات المتخذة انذاك للحد من تداعيات  2019مقارنة بسوووووووووووونة  

و البر   2007فقد ارتفع بنسووووبة جيدة بحيث سووووجل اعلى مكاسووووب سوووونوية منذ سوووونة    2021بالنسووووبة لسوووونة  

فقد   2022و مواصووووولا ارتفاعه للعام السوووووادح على التوالي ث و في سووووونة    2005اغلاق سووووونوي منذ سووووونة  

سونوات  7ولى منذ ( نقطة و تعد خسوائر السووق خلال هذا العام الا804تراجع المؤشور السووقي بما يعادل )
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فقد سوجل ارتفاعا ملحوظا مقارنة بالسونة السوابقة و  ل  راجع لزيادة عدد الشوركات   2023ث وبالنسوبة لسونة  

 المدرجة في السوق .

 : الاداء الربعي لمؤشر السوق.02التدول 

 التغيير  الاغلاق )نقطة(  الافتتاح )نقطة(  الفترة 

2019 

 % 12.7))+ 8819 7877 2019الربيع ااول

 %( 0.03)+ 8822 8819 2019الربيع الثاني  

 %( 8.3-) 8092 8822 2019الربيع الثالث 

 %(3.7) 8389 8092 2019الربيع الرابع 

2020 

 8389 2020الربيع الأول  
6505 (-22.5 )% 

 6505 2020الربيع الثاني  
7224 +(11.0 )% 

 7224 2020الربيع الثالث 
8299 +(14.9 )% 

 8299 2020الربيع الرابع 
8690 +(4.7 )% 

2021 

 2021الربيع الأول  
8690 9908 +(14.0 )% 

 2021الربيع الثاني  
9908 10984 +(10.9 )% 

 2021الربيع الثالث 
10984 11496 +(4.7 )% 

 2021الربيع الرابع 
11496 11282 (-1.9 )% 
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2022 

 2022الربيع الاول  
11282 13090 +(16.0 )% 

 2022البيع الثاني  
13090 11523 (-12.0 )% 

 2022الربيع الثالث 
11523 11405 (-1.0 )% 

 2022الربيع الرابع 
11405 10478 (-8.1 )% 

2023 

 2023الربيع الأول  
10478 10590 +(1.1 )% 

 2023الربيع الثاني  
10590 11459 +(8.2 )% 

 2023الربيع الثالث 
11459 11056 (-3.5 )% 

 2023الربيع الرابع 
11056 11967 +(8.2 )% 

 ( 2023المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على )هي ة السوق المالية 

قد سجل مكاسب خلال  2019ث يتضا لنا ان مؤشر السوق سنة  02بناء على معطيات الجدول رقم 

تراجعا خلال الربع الثالث ث و عاد الربع الاول ث كما سجل ارتفاعا ط يفا خلال الربع الثاني ، فيما سجل 

سجل تراجعا في الربع الاول ث كما سجل ارتفاعا ط يفا في   2020للارتفاع خلال الربع الرابع ث و في 

سجل ارتفاعا جيدا في الربع الاول و   2021الربع الثاني و الربع الثالث و الربع الرابع ث اما في سنة  

فقد ارتفع في الربع الاول ث  2022الربع الاخير ث و بالنسبة لسنة الثاني و الثالث فيما سجل انخفاضا في 

فيما سجل انخفاضا خلال الربع الثاني ث و تراجعا خلال الربع الثالث ث و عم  خسائرت خلال الربع الرابع  

ارتفع المؤشر خلال الربع الاول ث وواصل ارتفاعه خلال الربع الثاني ث فيما تراجع   2023ث  و عند سنة  

 ل الربع الثالث و عاد للارتفاع خلال الربع الرابع. خلا
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   (2024_2019: الرس  البياني ل مؤشر أداء سوق إم إس أي تداول خلال الفترة )06الشكل رق  

  

 INVESTING.COM (https://sa.investing.com/indices/msci-tadawul-30-sar)المصدر: موقع 

 ( 2023_2019ثانيا: دراسة تحليلية للميمة السولية في سوق السعودية خلال الفترة )

تداول: يعد السوق المالي الرئيسي في المملكة العربية السعودية، حيث يتم تداول أسهم كبرى الشركات 

ا لتداول أسهم الشركات الناش ة الواعدة. المددرجة. ويدعَدّ سوق نمو مكملاي   لتداول، مخصصي

تريليون ريال سعودي،  9.8وتدقدّر القيمة السوقية الإجمالية لأسهم الشركات المددرجة في السوق الرئيسي بو 

 تريليون دولار أمريكي. 2.62أي ما يعادل 

،  2019ريقيا. وبحلول ديسمبر ويدعتبر تداول ألبر سوق لرأح المال في منطقة الشرق الأوسه وشمال إف

احتلّ تداول المرتبة التاسعة بين ألبر أسواق الأوراق المالية في العالم. )السوق المالية السعودية )تداول(،  

2024) 
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مليار ريال أي  938.63ث10م،  2024حيث بلغت القيمة السوقية للأسهم المصدرة في نهاية الربع الأول  

% مقارنة بالربع الأول 9.56ر أمريكي(، مسجلة ارتفاع بلغت نسووووبته  مليار دولا 916.97ث2ما يعادل، )

 ( 2024، 2024من العام الساب . )تداول السعودية تعلن عن التقرير الإحصائي الربع الأول  

 : رتيب الشركات السعودية حسب القيمة السوقية03الجدول رقم 

 القيمة السوقية   الشركة

 )مليون( 

 النسبة من السوق 

 %67.81 7223700.00 أرامكو السعودية 

 %2.99 318000.00 الراجحي 

 %2.79 297565.87 ألوا باور

 %2.25 240000.00 ساب  

 %2.02 215400.00 الاهلي 

 %1.80 192250.00 اح تي سي 

 %1.75 186803.56 معادن 

 %1.02 108990.00 سليمان الحبيب 

 %0.78 83013.92 الاول

 OO 0.75%.80375 الإنمام  

-https://www.argaam.com/ar/monitors/ratiosالمصدر : موقع ارقام ، رأس المال والقيمة السوقية، 

summary/marketca 
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 ( 2023-2019ثالثا: دراسة تحليلية لتطور عدد الشركات المدرجة خلال الفترة )

في تطويرت وازدهارت،   تعتبر الشركات المدرجة في السوق المالي السعودي من اهم العوامل المساعدة

 (: 2023- 2019والجدول التالي يوضا لنا عدد الشركات المدرجة خلال الفترة ) 

 : تطور عدد الشركات المدرجة في السوق المالي السعودي.04التدول رق  

 2023 2022 2021 2020 2019 السنوات

عدد 

 الشركات 

 المدرجة 

 

199 

 

203 

 

210 

 

234 

 

231 

 اعداد الباحثة بالاعتماد على )هي ة السوق المالية، وصحيفة مال(.المصدر: من 

ث يتضا لنا ان عدد الشركات المدرجة في سوق الاوراق المالية السعودية في   03من خلال الجدول رقم 

تزايد مستمر خلال سنوات الدراسة وهذا بسبب تطبي  نظام التداول الالكتروني، حيث ارتفع عددها من  

وهذا يدل على الاداء الجيد للسوق والخدمات التي  2023شركة سنة  231الى  2019 شركة سنة 199

(، مما شجع الشركات على الاندما  في 19وفرها نظام التداول الالكتروني خاصة في فترة )لوفيد 

 السوق.
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 ( 2023_ 2019خلال الفترة ) : الرس  البياني لمؤشر عدد الشركات في سوق السعودية08الشكل رق  

 

 01المصدر: من اعداد الطلبة بالاعتماد على بيانات الجدول رقم 
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 خلاصة الفصل الثاني: 

(، حيث 2023-2019تم التطرق في هذا الفصووول الى دراسوووة اداء السووووق المالي السوووعودي خلال الفترة )

مفهوم    تم تقديم لمحة عامة في المبحث الاول، عن السوووووووق المالي السووووووعودي تمكن الباحث من اسووووووتيعا  

ونشوووأة ومراحل تطور هذا السووووق، بالإضوووافة الى التعرف على مفهوم السووووق الافتراضوووي والذي هو بمثابة  

منصوووة افتراضوووية تحالي سووووق الأسوووهم السوووعودي بحيث يمكن للمسوووتخدم من خلالها تداول الأوراق المالية  

 لما يتم على أرض الواقع.

( في 2023-2019السوووووووووووووق المالي السووووووووووووعودي خلال الفترة )فيما تم التطرق الى دراسووووووووووووة تحليلية لأداء 

المبحث الثاني، من خلال تحليل تطورات بعلأ مؤشوورات ادا السوووق، حيث قمنا بعرض التغير في النسووب 

المؤدية وما يعادلها من نقاط في كل سووونة من سووونوات الدراسوووة، بالإضوووافة الى عدد الشوووركات المدرجة في 

براز اهم النتائج التي توصلنا اليها من خلال هذا البحث.  البورصة، وفي الاخير قمنا باء
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تدعدّ الأسوووواق المالية ركنيا أسووواسوووييا في أي اقتصووواد سوووليم، وتلعب دوريا هاميا في توفير الموارد المالية وتسوووهيل  

كل خا  بعد ظهور  تدفقها إلى الوحدات الاقتصووادية حسووب احتياجاتها. وقد ازدادت أهمية هذت الأسووواق بشوو

وتطبي  أنظمة التداول الإلكترونية، والتي سووووووواهمت في تحسوووووووين كفاءة وفعالية التداول وجذ  الاسوووووووتثمارات  

 الأجنبية وتبسيه المعاملات وسهولة الوصول إلى الأسواق المالية.

راض سووووووووووعى بحثنا إلى تقييم تأرير تطبي  التداول الإلكتروني على أداء الأسووووووووووواق المالية. بعد اسووووووووووتع

المفاعيم الأسوووواسووووية المتعلقة بالأسووووواق المالية وأنظمة التداول الإلكتروني، قمنا بتحليل مؤشوووورات أداء محددة 

للسووق المالي السوعودي )القيمة السووقية، والشوركات المدرجة( قبل وبعد تطبي  نظام التداول الإلكتروني. وقد  

 أفضى  ل  إلى النتائج التالية:

دوراي أسووووواسوووووياي في اقتصووووواديات الدول المتقدمة، حيث تتميز بتنوع الأصوووووول  تلعب الأسوووووواق المالية  •

 المالية المتداولة وسرعة إتمام الصفقات.

اسووووووتفادت البورصووووووات العالمية من التطورات التكنولوجية الحديثة، مما جعل عمليات التداول ألثر  •

 سهولة وجا بية لمستثمرين جدد من مختلف أنحاء العالم.

لإلكتروني أبوا  الفر  أمام أي شوووخ  لشوووراء وبيع الأوراق المالية ومشوووتقاتها عبر  فتا التداول ا •

 شبكة الإنترنت.

جاء تطبي  أحد  أنظمة التداول الإلكتروني ليضووووووع سوووووووق المال السووووووعودي على رأح الأسووووووواق  •

 العربية، مما يجعله سوقيا متطوريا بشكل استثنائي ومحه أنظار المستثمرين.

لي عاملاي أسوووووواسووووووييا في دفع عجلة الاقتصوووووواد وتحقي  نتائج النمو في الدولة، كما يدعَدّ السوووووووق الما •

 يدعتبر مكانيا لتبادل الثروات، حيث يجتمع أصحا  المدخرات والمستثمرين لتحقي  امالهم المالية.
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 يتكون السوق المالي من سبعة أسواق، وتتمثل في: •

 سوق الفوركو. -

 اسواق المشتقات المالية. -

 سوق السلع. -

 التامين و اسواق الرهن العقاري. -

 اسواق الديون المالية. -

 اسواق العملات الرقمية. -

 اسواق الاوراق المالية. -

يسوووهم نظام التداول الإلكتروني في حل العديد من التحديات التي تنشوووأ بين المسوووتثمرين والوسوووطاء   •

 عمليات التداول.في الأسواق المالية، مما يعزز الشفافية والكفاءة في 

 نستنتج بان لنظام التداول الالكتروني مميزات عديدة تساهم في تحقي  الارباح للأسواق المالية. •

تهدف قواعد التداول الإلكتروني في الأسوووووووووواق المالية إلى تحقي  هدفين أسووووووووواسووووووووويين، وهما تعزيز   •

 السيولة وتوفير اليات فعّالة لكشف الأسعار.

ا مخواطر  على الرغم من المزايوا العو • ديودة التي يتمتع بهوا التوداول الإلكتروني، إلا أنوه يحمول أيضوووووووووووووووي

 معينة.
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 اختبار الفرضيات: 

الفرضوووية الأولى: نصوووت الفرضوووية على ان منصوووات التداول الإلكتروني تتيا للمسوووتثمرين اسوووتخدام أنظمة  

 التداول الآلي لتنفيذ الصفقات بشكل تلقائي

ظم الشوووركات التي تم ادراجها في السووووق كان راجعا للمميزات التي  حيث تبين لنا من خلال دراسوووتنا ان مع

تمنحها المنصوووووووووة التداول الإلكتروني للشوووووووووركات من أنظمة التنفيذ الالي والتلقائي مما سووووووووواعدها في توفير  

 الجهد والوقت مما أدى هدا الى تقليل المخاطر المالية.

ل الالكتروني تتيا للمسووتثمرين من جميع انحاء  الفرضووية الثانية: نصووت الفرضووية على ان المنصووات التداو 

 العالم الوصول الى السوق، مما يوسع قاعدة المستثمرين ويزيد من سيولة في السوق 

وقد تم اربات صوووووووحة الفرضوووووووية، حيث لاحظنا ان هناك العديد من الشوووووووركات من مختلف انحاء العالم في 

السووووووق وهدا راجع لكثرة الاسوووووتثمارات التي يتم تداولها السووووووق السوووووعودي وهدا أدى الى زيادة السووووويولة في 

طلبا    50الرئيو التنفيذي لووووووووووووووووو "،تداول السوووعودية"، محمد الرميا، إنه يجري حالياي دراسوووة   يوميا وقد صووورح

هيرمو" في  EFGجديدا لشووووركات ترغب بالإدرا ، وأضوووواف في مقابلة مع "العربية"، على هاما مؤتمر "

مليار ريال، بنمو بألثر من    370رات الأجنبية في السووووووق السوووووعودية قد تجاوزت  لندن، أن قيمة الاسوووووتثما

 % عن العام الماضي.8

الفرضوووية الثالثة: نصوووت الفرضوووية على ان لا تزال الأنظمة والقوانين المنظمة لمنصوووات التداول الإلكتروني  

 مرين والمنصات.غير واضحة في العديد من البلدان، مما قد يدؤدي إلى مخاطر قانونية للمستث

وقد اربتت دراستنا ان هذت الفرضية حيث ان منصات التداول الالكتروني لاتزال تعاني من تحديات في  

أنظمتها مثل أنظمة الامن السيبراني ومخاطر تقلبات الأسعار وكدا ان المنصة لاتزال في قيد التطور في  

 العديد من الدول . 
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 الاهداء 

 للمة شكر وتقدير

 الملخ 

 قائمة المحتويات 

 قائمة الجداول 

 قائمة الاشكال

 المقدونة

 الأدبيات النظرية للأسواق المالية والتداول الالكتروني الفصل الاول

 الأسواق المالية والتداول الالكتروني المبحث الاول

 وانواعها الأسواق المالية  المطلب الاول

 اليات عمل التداول الالكتروني المطلب الثاني

 العلاقة بين الأسواق المالية والتداول الالكتروني المطلب الثالث

 الدراسات السابقة المبحث الثاني

 الدراسات العربية  المطلب الاول

 الدراسات الاجنبية  المطلب الثاني

 المقارنة بين الدراسات المطلب لثالث

 خلاصة الفصل الاول

 واقع التداول الالكتروني على الأسواق المالية  الفصل الثاني

 أداء السوق السعودي )تداول(  المبحث الأول  

 لمحة عامة عن السوق المالي السعودي المطلب الاول
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 السوق الافتراضي  المطلب الثاني

السعودي خلال الفترة دراسة تحليلية لاداء السوق المالي  المبحث الثاني
(2019 _2023 ) 

 ) 2023_ 2019أداء السوق المالي السعودي خلال الفترة ) المطلب الأول 

دراسة تحليلية لتطور عدد الشركات المدرجة خلال الفترة  المطلب الثاني
(2019 _2023 ) 

 خلاصة الفصل الثاني

 الخاتمة  

 الفهرح 

 قائمة المراجع
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 المراجع العربية 

تمار امين، سلاوتي حنان، واقع وأفاق الأسواق المالية في ظل العولمة المالية، مجلة الدراسات التجارية والاقتصادية المعاصرة،  
 2021، 01العدد  4الجزائر، المجلد 

 2021بلمشرح مروان، فعالية التداول الإليكتروني في تحسين ادا الأسواق المالية، مذكرة الماستر، غرداية،   

دي حنان، إستراتيجية التداول في الأسواق المالية الإلكترونية، مذكرة ماستر، غرداية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،  سعي 
   3،  2020جامعة غرداية، 

فريقيا، حسان طاهر شريف )واخرون(، دور نظام التداول الإلكتروني في تفعيل أداء الأسواق المالية العربية، مجلة اقتصاديات شمال إ
 ، 2019، 20، العدد 15الجزائر، المجلد -جامعة الشلف 

،  1945ماي  8شوورياق رفيووووووو ، أسووووووووووواق ماليووووووووووة، مطبوعة بيداغوجية كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة   
 ،  2018قالمة، الجزائر، 

،مدكرة ماستر، كلية العلوم  2009 – 2000في السوق المالية السعودية خلال الفترة حسام مسعودي، واقع التداول الإلكتروني 
 ،  2012الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير،  جوامعة قواصدي مورباح، ورقلووة، الجزائر، 

، مجلة اقتصاد الجديد، الجوزي جميلة، العمري ص ية، تأرير استخدام تكنولوجيا المعلومات والاتصال على كفاءة الأسواق المالية  
 ،  17، العدد02، المجلد3جامعة الجزائر 

ث  MECASبومرزاق إلرام ث  مكي مكاوي ث متطلبات تحقي  كفاءة الاسواق المالية دراسة تحليلية لقياح أداء بورصة الكويت ث )دفاتر 
  (. 2023/ جوان  1/العدد19المجلد 

–ISNN:  3911-2543الجزائر للأوراق المالية ث مجلة شعاع للدراسات الاقتصادية وسيلة سعود ث تحليل نشاط التداول في بورصة 
 . 2018العدد الثالث/ مارح 

مصطفاوي امال فراح عيسى نجاة، فعالية التداول الالكتروني في تحسين مؤشرات كفاءة اسواق الاوراق المالية العربية )دراسة       
 2018عدد خا   –العدد الاقتصادي  – الحقوق و العلوم الانسانية  حالة سوق فلسطين للاوراق المالية( ث مجلة
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